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ZASTREġUJđCI FOND INFOND 

 
1 PREDSTAVENIE ZASTREġUJđCEHO FONDU  

 

ZastreĢuj¼ci fond Infond zaĽal so svojou ĽinnosƗou 13. marca 2009. Vznikol s transform§ciou 

dovtedajĢ²ch vz§jomnĩch fondov Infond BRIC, Infond DelniĢki, Infond Energy, Infond Life, Infond 

PanAmerica, Infond ûuropa, Infond UravnoteĤeni in Infond Hrast do podfondov. VĢetky dovtedajĢ² 

vz§jomnĩ fondy zachovali investiĽn® zameranie a stupeƀ rizika. 

Vz§jomnĩ fond ZastreĢuj¼ci fond Infond 

ļ²slo a d§tum trval®ho povolenia na spravovanie 

ZastreĢuj¼ceho fondu Infond 
40223-3/2008-5-(159) z dƀa 5. 02. 2009 

Podfondy ZastreĢuj¼ceho fondu Infond 

Infond BRIC, akciovĩ podfond, 

Infond DelniĢki, akciovĩ podfond, 

Infond Energy, akciovĩ podfond, 

Infond Life, akciovĩ podfond, 

Infond PanAmerica, akciovĩ podfond, 

Infond ûuropa, akciovĩ podfond, 

Infond UravnoteĤeni, vyv§Ĥenĩ podfond, 

Infond Hrast, vyv§Ĥenĩ podfond 

ZaĽiatok spravovania 13. 03. 2009 

Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ (spr§vca majetku) 
KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o.  

ð Skupina Nove KBM 

Predstavenstvo spr§vcovskej spoloĽnosti 
 predseda predstavenstva Stanko Brglez,  

 Ľlen predstavenstva MatjaĤ LorenĽiĽ 

Depozit§r NLB, a. s., ŷubŸana 

Dozornĩ org§n 
Agencija za trg vrednostnih papirjev, (Agent¼ra pre trh 

cennĩch papierov), ŷubŸana 

Hodnoty podielov s¼ uverejƀovan® 
v denn²koch, na teletexte RTV Slovenija, internetovĩch 

port§loch a na internetovej str§nke www.infond.si 

 
2 AUDIT  A PRĊSTUPNOSƖ NEAUDITOVANEJ  POLROļNEJ SPRćVY 

PolroĽnĩ ¼Ľtovnĩ vĩkazy ZastreĢuj¼ceho fondu Infond nie s¼ auditovanĩ. 

Upozornenie majiteŸom podielovĩch listov podfondov zastreĢuj¼ceho fondu tĩkaj¼ce sa pr§va na 
vyĤiadanie odovzdavania neauditovanej spr§vy podŸa Ľl§nku 101 odsek 2 ZISDU-1:  
Neauditovan§ polroĽn§ spr§va ZastreĢuj¼ceho fondu Infond s ¹smimi podfondy za rok 2009 je 
bezplatne k dispoz²cii majiteŸom podielovĩch listov podfondov v s²dle spoloĽnosti KBM Infond, druĤba 
za upravljanje (spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ), s.r.o.,  - Skupina Nove KBM, Maribor, Ul. Vita Kraigherja 5, 
kaĤdĩ pracovnĩ deƀ od 9.00 do 12.00 hod. a na internetovej str§nke www.infond.si. 

 

3 VYHLćSENIE PREDSTAVENSTVA KBM IN FOND, SPRćVCOVSKEJ SPOLOļNOSTI, S. 

R. O. ð SKUPINA NOVE KBM  

Predstavenstvo KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o. ð Skupina Nove KBM, Maribor, je 

zodpovedn§ za pr²pravu polroĽnej spr§vy a takto ruĽ² za spr§vnosƗ, Ĥe t§ predstavuje spr§vny a re§lny 

obraz majetkov®ho stavu zastreĢuj¼ceho fondu s podfondami a vĩsledkami ich obchodovania za prvĩ 

polrok 2009. 

Maribor, 03. 08. 2009                        KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o.-Skupine Nove KBM 

                 MatjaĤ LorenĽiĽ,  Ľlen predstavenstva     Stanko Brglez, predseda predstavenstva 
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SđVAHA       

                      V EUR                                                                                                                       

Por. 
Opis 30.06.2009 31.12.2008 

Ľ. 

I.  PROSTRIEDKY CELKOM      

1. Akt²va 11.146.816 6.050.856 

2. Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky 0 0 
3. Cenn® papiere a n§stroje finanĽn®ho trhu, s ktorĩmi sa 

obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov 87.167.343 74.371.962 

4. N§stroje finanĽn®ho trhu prvotriednych emitentov 0 0 

5. Podielov® listy a akcie cieĊovĩch fondov 6.441.936 5.499.883 

6. Kombinovan® a derivovan® finanĽn® n§stroje 0 0 
7. In® prevoditeĊn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho trhu 978.418 256.533 

8. PohĊad§vky   324.574 147.309 

9. ļasov® rozl²Ģenia akt²vne 0 0 

  Akt²va spolu (1 aĤ 9) 106.059.087 86.326.543 

  Mimos¼vahov® poloĤky akt²vne 0 0 

        

II.  PASĊVA     

1. Obchodn® z§vªzky  466.243 279.952 

 

a) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z n§kupu cennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov 263.589 98.877 

 
b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce zo spr§vania 177.405 136.081 

 
c) Daƀov® z§vªzky 0 0 

 

d) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z rozdelenia zisku, respekt²ve inĩch 
platieb podielnikom 0 0 

 
e) In® obchodn® z§vªzky 25.249 44.994 

2. FinanĽn® z§vªzky 0 0 

 

a) P¹ĤiĽky 0 0 

 

b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z finanĽnĩch n§strojov 0 0 

 

c) In® obchodn® z§vªzky 0 0 

3. ļasov® rozl²Ģenia pas²vne 4.458 10.749 
4. Z§vªzky voĽi podielnikom (investorom) 105.588.386 86.035.842 

 
a) Nomin§lna hodnota uhradenĩch jednotiek majetku  70.353.268 69.338.278 

 
b) Uhradenĩ prebytok jednotiek majetku 473.898 -5.478.194 

 
c) Prebytok z prehodnotenia 0 0 

 

Ľ) Prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo prenesen§ Ľist§ strata minulĩch 
¼Ľtovnĩch obdob²  16.568.200 112.424.165 

  d) Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata ¼Ľtovn®ho obdobia  18.193.020 -90.248.407 

  Spolu pas²va (1 aĤ 4) 106.059.087 86.326.543 

  Mimos¼vahov® poloĤky pas²vne 0 0 
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VĨKAZ ZISKOV A STRćT 

V EUR                                                                                                                       
Por. 
Ľ. 

Opis 
01.01. ð 

30.06.2009 
01.01.-

30.06.2008 

1. đrokov® vĩnosy 290.334 543.168 

2. Vĩnosy z dividend 2.225.289 2.593.974 

3. Ostatn® finanĽn® vĩnosy 951.727 746.324 

4. Realizovan® zisky pri vkladoch 2.052.880 425.305 

5. Nerealizovan® zisky pri vkladoch 17.684.898 5.811.067 

6. Ostatn® vĩnosy 3 0 

7. VĨNOSY SPOLU 23.205.131 10.119.838 

8. N§klady v s¼vislosti so spr§covskou spoloĽnosƗou 837.182 1.528.901 

9. N§klady v s¼vislosti s depozit§rom 41.356 122.041 

10. N§klady na audit 22.152 8.960 

11. N§klady v s¼vislosti s informavan²m investorov 6.912 6.990 

12. N§klady v s¼vislosti s obchodovan²m 24.971 23.237 

13. đrokov® n§klady 0 0 

14. Ostatn® finanĽn® n§klady 1.469.156 6.798.657 

15. Realizovan® straty z invest²ci² 944.546 1.609.547 

16. Nerealizovan® straty z invest²ci² 1.644.356 32.317.930 

17. N§klady z d¹vodu oslabenia invest²ci² 0 0 

18. Ostatn® n§klady 21.480 4.565 

19. SPOLU NćKLADY 5.012.111 42.420.828 

20. ļISTĨ ZISK ALEBO STRATA 18.193.020 -32.300.990 

 21.  Vyrovn§vanie vĩnosov z uhradenĩch podielov 697.920 6.201.722 
 22.  Vyrovnanie vĩnosov z vyplatenia nak¼pnej hodnoty podielu -348.433 -7.874.116 

 

 

ZAMERANIE đļTOVNĊCTVA  A HODNOTENIA FI NANļNĨCH NćSTORJOV 

 

PouĤit® z§kladn® zameranie ¼Ľtovn²ctva a jednotliv§ vyrieĢenia a hodnotenie finanĽnĩch n§strojov sa 

nerozliĢuj¼ od zameran², pouĤitĩch v poslednej roĽnej spr§ve. Pri Ĥiadnom podfonde nie je Ĥiadna 

nezvyĽajnosƗ, ktorou by sme mali zvl§ĢƗ predstaviƗ. 

 

S¼hrnn§ bilancia a s¼hrnnĩ vĩkaz obchodn®ho vĩsledku zastreĢuj¼ceho fondu poukazuj¼ na s¼hrn 

poloĤiek jednotlivĩch s¼vah resp. s¼hrn poloĤiek jednotlivĩch vĩkazov obchodn®ho vĩsledku vĢetkĩch 

podfondov, za minul® ¼Ľtovn® obdobie s¼hrn poloĤiek vĢetkĩch vz§jomnĩch fondov, ktor® 

pretransformovali do podfondov zastreĢuj¼ceho fondu. 
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INFOND BRIC, akciovĩ podfond 
 

1 PREDSTAVENIE PODFONDU  

 

Akciovĩ podfond Infond BRIC zaĽal so svojou ĽinnosƗou 3.10.2005. Ako akciovĩ podielovĩ podfond m§ 

v Ģtrukt¼re svojich prostriedkov aspoƀ 75 % akci². Portf·lio nie je obmedzen® na urĽit® odvetvie. 

Investuje do akci² spoloĽnost² so s²dlom alebo s prevaĤnou ĽasƗou podnikania v Braz²lii, v Rusku, v Indii a 

v ļ²ne. InvestiĽn® riziko v kateg·rii vĢetkĩch vz§jomnĩch fondov je ocenen® ako riziko vysok®ho stupƀa 

(8 na stupnici od 1 do 10). Akciovĩ podfond Infond BRIC je urĽenĩ pre investorov, ktor² s¼ ochotn² 

prevziaƗ riziko a investuj¼ prostriedky na dlhĢie obdobie. Odpor¼Ľan® obdobie invest²cie do podielov 

akciov®ho podfondu Infond BRIC je 5 rokov a viac. 

 

Podfond Akciovĩ podfond Infond BRIC 

ļ²slo transakĽn®ho ¼Ľtu fondu SI56 0291 3025 5198 609, zriadenĩ v NLB, a. s., ŷubŸana 

K·d Ľinnosti 64.300  

ļ²slo a d§tum trval®ho povolenia na spravovanie 

Infond BRIC 

82/68/AG-05-(590), 74/68/AG-05, 27/68/AG-05 z dƀa 

07. 09. 2005 

Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ (spr§vca majetku) KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o.  

ð Skupina Nove KBM 

Predstavenstvo spr§vcovskej spoloĽnosti predseda predstavenstva Stanko Brglez,  

Ľlen predstavenstva MatjaĤ LorenĽiĽ 

Depozit§r NLB, a. s., ŷubŸana 

Dozornĩ org§n 

Agencija za trg vrednostnih papirjev, (Agent¼ra pre trh 

cennĩch papierov), ŷubŸana 

Hodnoty podielov s¼ uverejƀovan® v  denn²koch, na teletexte RTV Slovenija, internetovĩch 

port§loch a na internetovej str§nke www.infond.si 

ZaĽiatok spravovania 3. 10. 2005 

InvestiĽn® zameranie geografick® zameranie: Braz²lia, Rusko, India, ļ²na, bez 

odvetvov®ho ohraniĽenia 

Hodnotenie rizika vysok® (8 aĤ 10) 

Porovn§vacie burzov® indexy MSCI EM BRIC Index 

Vstupnĩ poplatok do 3 % 

Vĩstupnĩ poplatok 0 % 

Spr§vcovsk§ prov²zia 1,85 % 

Prov²zia depozit§ra 0,05 % 

MoĤnosti vkladov Jednorazov® alebo pl§n sporenia 

TER za obdobie 1. 07. 2008 ð 30. 06. 2009 2,13 % 

PTR za obdobie 1. 07. 2008 ð 30. 06. 2009 6,75 % 

 

 30. 06. 2009 31. 12. 2008 

ļist§ hodnota v EUR 45.398.272 31.595.189 

PoĽet vydanĩch podielov 2.869.707 2.753.458 

PoĽet podielnikov 8.987 9.025 
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2 PREHŷAD POLROKA V ROKU 2009 

 

Prvĩ polrok v roku 2009 zaznamenali implement§cia prevzatĩch fiĢk§lnych pomoci Ģt§tov takto v 

finanĽnom ako v re§lnom sektore a recesia v re§lnom hospod§rstve, ktor§ sa eĢte prehĊbila. 

 

Svetov§ banka v svojich progn·zach zn²Ĥila odhad svetov®ho hospod§rskeho rastu za rok 2009 z 

marcovĩch -1,7 % na terajĢ²ch -2,9 %. Z§roveƀ pri banke upozornili, Ĥe p§d investiĽnĩch aktivit v 

rozvojovĩch krajin§ch bude negat²vne vplĩvaƗ na k¼pnu silu obyvateŸstva v tĩchto krajin§ch. S²ce Svetov§ 

banka za HDP hospod§rsko rozvinutĩch kraj²n v roku 2009 oĽak§va 4,2 % ¼bytok, za HDP rozvojovĩch 

kraj²n 1,2 % p§d. NajnovĢie Ģtatistick® ¼daje poukazuj¼, Ĥe hrubĩ dom§ci produkt USA v prvom ĢtvrƗroku 

klesol na 5,5 %, kĩm v EU klesol na 4,4 %. 

 

ECB zn²Ĥila kŸ¼Ľov¼ ¼rokov¼ sadzbu na 1 % a predpovedala eĢte na dodatoĽn® opatrenia ako kupovanie 

oblig§ci² v EUR a predlĤovanie 12-mesaĽnĩch p¹ĤiĽiek bank§m a s tĩm sk¼Ģala zvĩĢiƗ likvidnosƗ v 

hospod§rstvach eurozone. 

 

NajhorĢie hospod§rska kr²za zasiahla automobilovĩ priemysel. Takto je napr²klad najvªĽĢia americk§ 

automobilov§ spoloĽnosƗ General Motors (GM) v j¼ni ohl§sila postup na konkurz (Chapter 11). V 

novom GM USA prevezm¼ 60 % podiel majiteŸa, kĩm ostatnĩ podiel bude rozdelenĩ medzi Kanadou, 

syndik§tmi resp. zamestnancami a majiteŸmi oblig§ci² podniku, ktor² budu pretransformovaƗ pohŸad§vky 

do vlastn²ckeho podielu. 

  

V marci na kapitalistickom trhu sme boli svedkami silnemu odrazu kurzu, a to v prvom rade kv¹li 

finanĽn®mu sektoru. Vĩsledky finanĽn®ho sektora za prvĩ ĢtvrƗrok boli nad oĽak§van² analytikov, ale 

predovĢetkĩm ako n§sledok jednorazovĩch faktorov, lebo straty p¹ĤiĽiek sa v finanĽnĩch inĢtit¼ciach 

zvªĽĢili. V m§ji americk§ vl§da urobila tzv. èstress testç pre banky, ktorĩ uk§zal, Ĥe iba 9 z 19 americkĩch 

b§nk m§ dostatoĽnĩ kapit§l, ak sa recesia prehĊabi. Banky zaĽali s akumul§ciou kapit§lu na trhu a niektor® 

(t¼ mame vystaviƗ banky JP Morgan, Goldman Sachs a Morgan Stanely) v j¼li zaĽali s n§vratom 

prostriedkov, ktor® dostali s vl§dnym TARP programom. Na postupnĩ rast kurzov vhodne vplĩvalo aj 

zlepĢenie niektorĩch ved¼cich makroekonomickĩch a podnikateŸskĩch indexov. Takto je napr²klad Ifo 

index (hodnoti podnikateŸsku kl²mu v 7.000 nemeckĩch podnikoch a je dobrĩ ukazovateŸ citlivosti v EU) 

st¼pol trikr§t za sebou, oslabil sa aj rast tĩĤdennej nezamestnanosti (angl. Jobless Claims) v USA. 

 

OĽak§vania, aby sa recesia zmiernila, sa prejavuj¼ cenami barelu ropy, poĽ²tan® v EUR od dna do vrchu, 

ktorĩ bol dosiahnutĩ 11. j¼na 2009, st¼pla na 94,60 %. PolroĽnĩ rast bol 55,62 %. V j¼ni sme boli 

svedkami mierneho poklesu kurzov na burze, lebo oĽak§vaj¼ sa podnikateŸskĩ vĩsledky spoloĽnosti za 

druhĩ ĢtvrƗrok. Investori s¼ pred prijat²m ak®hokoŸvek rozhodnutia pozorn². 

 

ļ²na zostava krajinou z najvyĢĢ²m hospod§rskym rastom. PodŸa ¼dajov v marci 2009 m§ 6,1 % roĽnĩ rast 

HDP. Nasleduje jej India s 5,8 % rastom. Hospod§rska kr²za silnejĢie poznaĽila Braz²liu a Rusko, ktor® 

znaĽia klesanie HDP, prv§ -1,8 % a druh§ -9,8 %. Obidve hospod§rstva s¼ vo veŸkej miere spojen² s 

dian²m na trhu surov²n. Kĩm je pre Braz²liu charaktern§ z§vislosƗ od nerastov a ropy, Rusko smeruje 

predovĢetkĩm k rope. Rusko sa  s²ce stara zmenĢiƗ z§vislosƗ hospod§rstva od ropy, ale zatiaŸ eĢte 

ne¼speĢne. Aj napriek negat²vnemu hospod§rskemu obrazu akcie v obidvoch Ģt§toch dosiahli vysokĩ rast 

v prvom polroku v roku 2009.  

 

Medzi dolu zobrazenĩmi burzovĩmi indexmi, najvªĽĢ² rast v polroku dosiahol braz²lsky index Bovespa, 

ktorĩ st¼pol na 63,86 %, poĽ²tan® v EUR. NajhorĢie sa osvedĽil Dow Jones Industrial, ktorĩ v 

spomenutom obdob² klesol na 4,42 %. D¹vod na rast akciovĩch kurzov v Braz²lii spoĽ²va v rastu cien 
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surov²n a ropy na svetovĩch trhoch, veŎ spoloĽnosti, ktor® s¼ spojene tĩmto sektorom, maj¼ veŸkĩ podiel 

v burzovom indexe. P§d indexu Dow Jones je n§sledkom klesania cien akci² priemyselnĩch gigantov. 

  

Rast vybranĩch indexov v EUR v prvom polroku v roku 2009 

Index Zmena indexu  poĽ²tan§ v EUR v % 

Dow Jones Industrial -4,42  

S&P 500 +1,07  

Nasdaq Composite +15,56  

DJ EURO Stoxx 50 +0,69  

DAX -0,03  

CAC 40 -2,41  

FTSE 100 +7,50  

BSE SENSEX 30 +51,59  

RUSSIAN RTS Index +55,12  

Shanghai Composite Index +61,28  

Brasil Bovespa Stock +63,86  

MSCI EM BRIC Index +44,75  

NIKKEI 225 +5,90  

HANG SENG +26,86  

 

3 SPRćVA O SPRAVOVANĊ PODFONDU 

 

Na konci polroku 2009 mal podfond v portf·liu 78,15 % akci² obchodnĩch spoloĽnosti a 10,89 % podiel 

akci² cieŸovĩch investiĽnĩch fondov. ZvyĢok  predstavuj¼  finanĽn® prostriedky a pohŸad§vky. 

Na zaĽiatku roka pokraĽovalo klesanie kurzu akci² z minul®ho roka. Kv¹li n²zkym cen§m cennĩch 

papierov a niekoŸko menĢej vystavenosti do ruskĩch invest²ci² sme zaĽali postupne nakupovaƗ akcie 

spoloĽnosti Norilsk Nickel, Gazprom, Tatneft a jednotiek fondu Lyxor ETF Russia. Takto nasledoval  

silnĩ pozit²vny odraz, Ĥe sme na konci polroku niektor® n§kupy uĤ realizovali. Ako pr²klad m¹Ĥeme uviesƗ 

n§kup jednotiek fondu Lyxor ETF Russia po 11,84 EUR a predaj po 20,94 EUR. Burzovĩ index ruskĩch 

akci² v polroku st¼pol na 55,12 % v EUR. Riskovanie rusk®ho hospod§rstva eĢte st§le predstavuje siln§ 

z§vislosƗ od diania na ropnom trhu. Vĩvoju a oĽak§vaniu s ohŸadom na ceny ropy sleduj¼ aj akcie ruskĩch 

spoloĽnost².  

NajsilnejĢ²  rast v polroku dosiahol burzovĩ index braz²lskych akci², ktorĩ st¼pol na 63,86% v EUR. Kv¹li 

mimoriadnemu rastu sme predali ĽasƗ akci² ropnej spoloĽnosti Petrobras, ktor§ v polroku zaznamenala 

66,17% rast v EUR. Do portf·lia sme vloĤili aj akcie novej spoloĽnosti Cia Sanemento Basico do Estando 

de Sao Paulo. SpoloĽnosƗ  sa zauj²ma o vody v oblasti  Sao Paula a je z hŸadiska hospod§rskych cyklov 

menej riskantn§ akcia.  Kupovali sme ju po priemernej cene 24,10 USD. Na konci polroku akcia st§la 

29,99 USD.  

Burzovĩ index indickĩch akci² v prvom polroku v roku 2009 st¼pol na 51,59% v EUR. ZaĽiatkom roku 

zaznamenalo dianie okolo indickej spoloĽnosti Satyam Computer Services, kde predseda predstavenstva 

neĽakane obozn§mil verejnosƗ s preĽinmi, ktorĩch sa dop¼ĢƗali v  spoloĽnosti. Medzi najhorĢ²mi preĽinmi 

bolo aj falĢovanie ¼Ľtovnĩch vĩkazov. KeŎ uverejnili tieto inform§cie, od 7. do 12. janu§ra preruĢili 

obchodovanie s tĩmito akciami v New Yorku. Po uvoŸnen² obchodovania akcia klesla z 9,35 na 1,46 USD. 

NajniĤĢiu hodnotu dosiahla 15. janu§ra, a s²ce 0,98 USD. KeŎ sa panika  na burz§ch ut²Ģila, akciu sme na 

konci apr²la predali za 1,83 USD. Vtedy sa  hovorilo aj o vĩvoji akcie z burzy v New Yorku. Koncom 

apr²la sme k¼pili akcie spoloĽnosti India Fund v priemernej n§kupnej  cene 20, 30 USD. V polroku mali 

hodnotu 31,11 USD. 
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Napriek recesii bola ļ²na v prvej polovici 2009 krajinou z jednĩm z najvyĢĢ²ch stupƀov rastu  HDP na 

svete. Uverejnenĩ rast HDP na roĽnej ¼rovni v marci 2009 bol 6,10%. Burzovĩ index Ľ²nskych akci² z 

Hongkongu v polroku st¼pol na 26,86 v EUR, kĩm akcie na burze v ġanghaji klesli v priemere na 61,28 

%. VŎaka najsilnejĢiemu hospod§rskemu rastu medzi BRIC Ģt§tmi a vĩnimoĽn®mu bud¼cemu potenci§lu 

ļ²na, s 40% podielom, predstavuje najvªĽĢiu investiĽn¼ oblasƗ v podfonde Infond BRIC.  V polroku sme 

predali a dok¼pili niekoŸko akci² Ľ²nskych spoloĽnost². 

 

3. 1 VĩnosnosƗ podfondu a pohyby hodnoty podielu 

Dƀa, 30. 6. 2009, hodnota podielu akciov®ho podfondu Infond BRIC bola 15,82 EUR a od zaĽiatku roka 

klesla na 37,87 %. 

Podfond 

HP PolroĽn§ 

vĩnosnosƗ 

1-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

2-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

3-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

5-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 30.06.2009 

Infond BRIC 15,82 EUR 37,87 % -23,72 % -20,86 % 14,51 %  -  

  
Graf vĩvoja hodnoty podielu podfondu 

v prvom polroku v roku 2009 

 
Graf vĩvoja vĩnosnosti podfondu a 

porovn§vacieho indexu v prvom polroku v roku 
2009 
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VĩnosnosƗ  akciov®ho podfondu Infond BRIC porovn§vame s vĩnosnosƗou porovn§vacieho burzov®ho 

indexu MSCI EM BRIC Indexom, poĽ²tan® v eur§ch. MSCI EM BRIC Index v prvom polroku st¼pol na 

44,75 % a  presiahol podfond o absol¼tnych 6,88 %. D¹vod zaostavania v vĩnosnosti  spoĽ²va v mierne 

rozdielnej Ģtrukt¼re invest²ci². Fond m§ niĤĢ² podiel akci² ako index, ktorĩ je celĩ zloĤenĩ z akci². Okrem 

toho m§ podfond vyĢe 40 % v akci§ch Ľ²nskych spoloĽnosti, ktor® sme ohodnotili, Ĥe s¼ najmenej rizikov® 

medzi vĢetkĩmi Ģtyrmi Ģt§tmi a maj¼ vysokĩ potenci§l rastu. V prvom polroku najvªĽĢ² rast dosiahli 

braz²lske akcie, ktor® s¼ v fonde zast¼pen® s pribliĤne 20 % podielom. 
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3.2 ļist§ hodnota prostriedkov podfondu a dynamika vkladov a vĩplaten² 

Graf vĩvoja Ľistej hodnoty prostriedkov podfondu v prvom polroku v roku 2009 

 
 
Dƀa, 30. 06. 2009, Ľist§ 
hodnota prostriedkov 
akciov®ho podfondu Infond 
BRIC Ľinila 45.398.272 EUR. 
Od zaĽiatku roka st¼pla na 
43,69 %, Ľo je n§sledkom 
vkladov a rastu hodn¹t 
invest²ci² na burz§ch. 
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PrehŸad vkladov a vyplaten² podŸa mesiacov v prvom polroku v roku 2009 
v EUR 

Obdobie Vklady Vyplatenia 

janu§r 189.089 110.703 

febru§r 833.877 157.092 

marec 233.008 210.382 

apr²l 388.239 500.918 

m§j 594.055 147.379 

j¼n 649.822 206.294 

SPOLU 2.888.090 1.332.768 

 

V prvom polroku vklady presiahli vyplatenia o 1.555.322 EUR. 
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SđVAHA 

v EUR 

Por. 
Opis 30.06.2009 31.12.2008 

Ľ. 

I.  PROSTRIEDKY CELKOM      

1. Akt²va 4.758.778 2.164.725 

2. Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky 0 0 
3. Cenn® papiere a n§stroje finanĽn®ho trhu, s ktorĩmi sa 

obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov 35.557.786 25.274.386 

4. N§stroje finanĽn®ho trhu prvotriednych emitentov 0 0 

5. Podielov® listy a akcie cieŸovĩch fondov 4.955.525 4.128.316 

6. Kombinovan® a derivovan® finanĽn® n§stroje 0 0 
7.  In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho 

trhu 1.220 1.220 

8. PohŸad§vky 230.321 97.767 

9. ļasov® rozl²Ģenia akt²vne 0 0 

  Akt²va spolu (1 aĤ 9) 45.503.630 31.666.414 

   Mimos¼vahov® poloĤky akt²vne 0 0 

        

II.  PASĊVA     

1. Obchodn® z§vªzky 103.424 67.149 

 

a) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z n§kupu cennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov 0 0 

 
b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce zo spravovania 82.450 50.363 

 
c) Daƀov® z§vªzky 0 0 

 

d) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z rozdelenia zisku, respekt²ve inĩch 
platieb podielnikom 0 0 

 
e) In® obchodn® z§vªzky 20.974 16.786 

2. FinanĽne z§vªzky 
FinanĽne z§vªzky  

 
FinanĽne z§vªzky  

 
FinanĽne z§vªzky  

 

0 0 
 a) P¹ĤiĽky 0 0 

 b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z finanĽnĩch n§strojov 0 0 

 c) In® obchodn® z§vªzky 0 0 

3. ļasov® rozl²Ģenia pas²vne 1.934 4.076 
4. Z§vªzky voĽi podielnikom (investorom) 45.398.272 31.595.189 

 
a) Nomin§lna hodnota uhradenĩch podielov 35.925.258 34.469.956 

 
b) Uhradenĩ prebytok podielov 100.020 -644.813 

 
c) Prebytok z prehodnotenia 0 0 

 

Ľ) Prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata minulĩch 
¼Ľtovnĩch obdob² 

 

-2.874.768 39.627.013 

  
d) Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata ¼Ľtovn®ho 
obdobia 12.247.762 -41.856.967 

  Pas²va spolu (1 aĤ 4) 45.503.630 31.666.414 

  Mimos¼vahov® poloĤky pas²vne 0 0 

        

  PoĽet podielov v obehu k posledn®mu dƀu obdobia 2.869.707,3403 2.753.458,0098 
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VĨKAZ ZISKOV A STRćT 

V EUR 

Por. 
Ľ. 

Opis 
01.01. ð 

30.06.2009 
01.01.-

30.06.2008 

1. đrokov® vĩnosy 7.484 87.698 

2. Vĩnosy z dividend 1.408.553 969.706 

3. Ostatn® finanĽn® vĩnosy 410.726 240.150 

4. Realizovan® zisky z invest²ci² 1.104.449 163.359 

5. Nezrealizovan® zisky z invest²ci² 11.231.469 4.522.403 

6. Ostatn® vĩnosy 0 0 

7. VĨNOSY SPOLU 14.162.681 5.983.316 

8. N§klady v s¼vislosti so spr§vcovskou spoloĽnosƗou 338.842 631.436 

9. N§klady v s¼vislosti s depozit§rom 16.544 51.198 

10. N§klady na audit 8.135 3.769 

11. N§klady v s¼vislosti s informovan²m investorov 2.712 1.165 

12. N§klady v s¼vislosti s obchodovan²m 7.266 8.239 

13. đrokov® n§klady 0 0 

14. Ostatn® finanĽn® n§klady 911.805 4.473.470 

15. Realizovan® straty z invest²ci² 363.339 92.677 

16. Nerealizovan® straty z invest²ci² 258.155 15.026.959 

17. N§klady z d¹vodu oslabenia invest²ci² 0 0 

18. Ostatn® n§klady 8.121 3.963 

19. SPOLU NćKLADY 1.914.919 20.292.876 

20. ļISTĨ ZISK ALEBO STRATA 12.247.762 -14.309.560 

 21.  Vyrovn§vanie vĩnosov z uhradenĩch podielov 184.064 4.275.177 
 22.  Vyrovnanie vĩnosov z vyplatenia odkupnej hodnoty podielu -84.044 -3.791.141 
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VĨKAZ MAJETKU 

Vĩkaz majetku vykazuje prostriedky fondu a obsahuje prehŸad invest²ci² do depozitov, cennĩch papierov a inĩch finanĽnĩch n§strojov. V s¼lade s investiĽnou 

strat®giou fondu s¼ rozdelen® podŸa druhov invest²ci² vyk§zanĩch v s¼vahe (oznaĽen® s¼ podŸa poradovĩch Ľ²siel v s¼vahe) a menu, v ktorej s¼ vyjadren®. 

EMITENT  
OZNAļ. 
INVESTĊCI

E 

ġTćT 
EMIT.  

POļET CP 
HODNOT
A V EUR 

PODIE
L VO 
VĨDAJ

I CP 

PODIEL 
V 

PROST. 
FONDU  

PďVOD
Nć 

MENA  

HODNOTA 
V 

PďVODNEJ 
MENE  

HODNOTA V û PODŷA PďVODNEJ MENY 

EUR HKD  SGD USD 

3 CENN£ PAPIERE A NćSTROJE FIN. TRHU, S 
KTORĨMI SA OBCHODUJE NA ORG. TRHU 
CP 

 
    35.557.786   78,15       7.287.694 166.332 28.103.760 

3.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje na 
organizovanom trhu CP       35.557.786   78,15       7.287.694 166.332 28.103.760 

3.1.2 Cenn® papiere zahraniĽnĩch emitentov, s 
ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom 
trhu       35.557.786   78,15       7.287.694 166.332 28.103.760 

3.1.2.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje na 
burze CP       35.557.786   78,15       7.287.694 166.332 28.103.760 

3.1.2.1.1 Vlastn²cke cenn® papiere       33.511.886   73,65       7.287.694 166.332 26.057.860 

3.1.2.1.1.1 - Akcie obchodnĩch spoloĽnost²       33.511.886   73,65       7.287.694 166.332 26.057.860 

    COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS 
GERAIS CIG US BR 149.202 1.418.760 0,11 3,12 USD 2.005.275       1.418.760 

    PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 13.600 1.063.059 0,00 2,34 USD 1.502.528       1.063.059 

    VIMPELCOM SP ADR VIP US RU 74.250 618.313 0,01 1,36 USD 873.923       618.313 

    MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI  RU 142.000 924.297 0,01 2,03 USD 1.306.400       924.297 

    CNOOC LTD - ADR CEO US CN 18.400 1.601.637 0,00 3,52 USD 2.263.752       1.601.637 

    GERDAU SA - ADR GGB US BR 152.000 1.125.966 0,00 2,47 USD 1.591.440       1.125.966 

    CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 293 HK CN 480.000 467.994 0,01 1,03 HKD  5.126.400   467.994     

    CELESTIRAL NUTRIFOODS CENU SP CN 2.000.000 166.332 0,31 0,37 SGD 340.000     166.332   

    MELCO CROW ENTERTAINMENT MPEL US CN 115.000 366.138 0,03 0,80 USD 517.500       366.138 
    COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO-

SABESP SBS US BR 27.000 572.895 0,02 1,26 USD 809.730       572.895 

    RELIANCE CAPITAL LIMITED RELC LX IN 260 3.460 0,00 0,01 USD 4.891       3.460 

    TATNEFT - ADR ATAD LI  RU 73.000 1.265.388 0,07 2,78 USD 1.788.500       1.265.388 

    CHINA RESOURCES ENTERPRISE 291 HK CN 590.000 837.009 0,03 1,84 HKD 9.168.600   837.009     
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EMITENT  

OZNAļ
. 
INVES
TĊCIE 

ġTćT 
EMIT.  

POļET CP 
HODNOT
A V EUR 

PODIE
L VO 
VĨDAJ

I CP 

PODIEL 
V 

PROST. 
FONDU  

PďVOD
Nć 

MENA  

HODNOTA 
V 

PďVODNEJ 
MENE  

HODNOTA V û PODŷA PďVODNEJ MENY 

EUR HKD  SGD USD 

    ALUMINUM CORP. OF CHINA ACH US CN 53.000 875.209 0,16 1,92 USD 1.237.020       875.209 

    NETEASE.COM INC - ADR 
NTES 
US CN 30.000 746.710 0,00 1,64 USD 1.055.400       746.710 

    VALE SA 
VALE 
US BR 68.000 848.196 0,00 1,86 USD 1.198.840       848.196 

    RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD 
RLCNX 
LX IN 2.600 6.438 0,00 0,01 USD 9.100       6.438 

    BANK OF CHINA LTD. 3988 HK CN 2.000.000 673.726 0,00 1,48 HKD  7.380.000   673.726     

    CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP SNP US CN 25.700 1.379.370 0,02 3,03 USD 1.949.602       1.379.370 

    CIA PARANAENSE DE ENERGIA ELP US BR 80.000 799.774 0,06 1,76 USD 1.130.400       799.774 

    EMPRESA BRASILIERA DE AERONAUTICA ERJ US BR 50.000 585.821 0,03 1,29 USD 828.000       585.821 

    TRINA SOLAR LIMITED TSL US CN 44.000 797.877 0,21 1,75 USD 1.127.720       797.877 

    STATE BANK OF INDIA GDR SBID LI IN 14.000 703.269 0,00 1,55 USD 994.000       703.269 

    SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 51.000 644.446 0,00 1,42 USD 910.860       644.446 

    PING AN INSURANCE COMPANY OF CHINA 2318 HK CN 160.000 766.113 0,00 1,68 HKD  8.392.000   766.113     
    BEIJING CAPITAL INTERNATIONAL 

AIRPORT 694 HK CN 1.300.000 644.422 0,00 1,42 HKD  7.059.000   644.422     

    HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS 6 HK CN 200.000 786.927 0,01 1,73 HKD  8.620.000   786.927     

    CHINA MOBILE HK LTD  CHL US CN 41.700 1.477.527 0,00 3,25 USD 2.088.336       1.477.527 

    RELIANCE COMMUNICATIONS LTD 
RLCMZ 
LX IN 5.200 22.258 0,00 0,05 USD 31.460       22.258 

    LUKOIL - SPON ADR 
LKOD 
LI RU 41.800 1.312.202 0,00 2,88 USD 1.854.666       1.312.202 

    CHINA LIFE INSURANCE CO.-ADR LFC US CN 29.000 1.137.512 0,00 2,50 USD 1.607.760       1.137.512 

    AIR CHINA LIMITED -H 753 HK CN 1.350.000 468.322 0,03 1,03 HKD  5.130.000   468.322     

    WUMART STORES INC. 8277 HK CN 1.490.000 1.313.986 0,29 2,89 HKD  14.393.400   1.313.986     

    OAO GAZPROM-SPON ADR REG S 
OGZD 
LI RU 93.000 1.332.425 0,00 2,93 USD 1.883.250       1.332.425 

    MOBILE TELESISTEMS SP ADR MBT US RU 31.800 830.886 0,00 1,83 USD 1.174.374       830.886 

    SOHU.COM INC. 
SOHU 
US CN 16.000 711.249 0,04 1,56 USD 1.005.280       711.249 

    RELIANCE INDUSTRIES - SPON ADR RIGD LI IN 13.500 792.769 0,00 1,74 USD 1.120.500       792.769 

    POSCO PKX US KR 5.900 345.092 0,00 0,76 USD 487.753       345.092 

    CHINA SHIPPING CONTAINER 2866 HK CN 7.000.000 1.329.195 0,29 2,92 HKD  14.560.000   1.329.195     

    PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 54.000 1.565.671 0,00 3,44 USD 2.212.920       1.565.671 

    OAO TMK 
TMKS 
LI RU 25.000 183.246 0,01 0,40 USD 259.000       183.246 
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EMITENT  

OZNAļ
. 

INVES
TĊCIE 

ġTćT 
EMIT.  

POļET CP 
HODNOT
A V EUR 

PODIE
L VO 
VĨDAJ

I CP 

PODIEL 
V 

PROST. 
FONDU  

PďVOD
Nć 

MENA  

HODNOTA 
V 

PďVODNEJ 
MENE  

HODNOTA V û PODŷA PďVODNEJ MENY 

EUR HKD  SGD USD 

3.1.2.1.1.2 - Akcie uzavretĩch investiĽnĩch fondov       2.045.900   4,50           2.045.900 

    INDIA FUND INC.  IFN US US 92.950 2.045.900 0,29 4,50 USD 2.891.674       2.045.900 

5 PODIELOV£ LISTY A AKCIE CIEŷOVĨCH 
INVESTIļNĨCH FONDOV       4.955.525   10,89     3.175.367     1.780.158 

5.1 InvestiĽn® fondy zos¼laden® s nariaden²m       3.175.367   6,98     3.175.367       

5.1.2 - InvestiĽn® fondy zos¼laden® s nariaden²m so 
s²dlom mimo Slovinskej rep.       3.175.367   6,98     3.175.367       

    LYXOR ETF RUSSIA RUS FP FR 53.000 1.021.840 0,37 2,25 EUR 1.021.840 1.021.840       

    LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE ASI FP FR 11.700 1.179.477 0,17 2,59 EUR 1.179.477 1.179.477       

    LYXOR ETF MSCI INDIA INR FP FR 115.000 974.050 0,17 2,14 EUR 974.050 974.050       

5.2 InvestiĽn® fondy nezos¼laden® s nariaden²m       1.780.158   3,91           1.780.158 

5.2.2 - InvestiĽn® fondy nezos¼laden® s nariaden²m 
so s²dlom mimo Slovinskej rep.       1.780.158   3,91           1.780.158 

    ISHARES MSCI BRAZIL EWZ US US 47.500 1.780.158 0,03 3,91 USD 2.516.075       1.780.158 

7 IN£ PREVODITEŷN£ CENN£ PAPIERE A 
IN£ NćSTROJE FINANļN£HO TRHU       1.220   0,00           1.220 

7.2 In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® n§stroje 
finanĽn®ho trhu zahraniĽnĩch emitentov       1.220   0,00           1.220 

    RELIANCE INFRASTRUCRURE 
RELEY 
US IN 130 1.220 0,00 0,00 USD 1.724       1.220 

INVESTĊCIE SPOLU       40.514.531   89,04     3.175.367 7.287.694 166.332 29.885.138 

1. PEſAģN£ PROSTRIEDKY       4.758.778   10,46     3.146.472     1.612.306 

1.1 PeƀaĤn® prostriedky na osobitnom ¼Ľte investiĽn®ho 
fondu       2.843.606   6,25     1.231.300     1.612.306 

1.2 Ostatn® dodatoĽn® likvidn® prostriedky investiĽn®ho 
fondu       1.915.172   4,21     1.915.172       

8 POHŷADćVKY       230.321   0,50     47.470     182.851 

8.5 PohŸad§vky z ¼rokov       1.682   0,00     1.682       

8.6 PohŸad§vky z dividend       228.639   0,50     45.788     182.851 

AKTĊVA SPOLU       45.503.630   100,00     6.369.309 7.287.694 166.332 31.680.295 
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INFOND DELNIġKI, akciovĩ podfond 
 

1 PREDSTAVENIE PODFONDU  

Infond DelniĢki, akciovĩ podfond, m§ vo svojej Ģtrukt¼re najmenej 75 % vlastn²ckych cennĩch papierov. 

Invest²cie podfondu nie s¼ obmedzen® na urĽit® odvetvie. InvestiĽn® riziko v kateg·rii vĢetkĩch 

vz§jomnĩch fondov je ocenen® ako riziko vysok®ho stupƀa (8 na stupnici od 1 do 10). 

Akciovĩ podfond Infond DelniĢki je vhodnĩ pre investorov, ktor² si popri potenci§lne vyĢĢej realizovanej 

vĩnosnosti uvedomuj¼ i vyĢĢie riziko, d¹veruj¼ rozvitĩm a rozv²jaj¼cim sa svetovĩm kapit§lovĩm trhom a 

dlhodobo investuj¼. OdporuĽane obdobie invest²cie do podielov podfonde je 5 rokov a viac. đspech 

obchodovania podfondu sa zisƗuje tak, Ĥe sa vĩnosnosƗ podfondu porovn§va so zloĤenĩm indexom, 

ktorĩ pozost§va zo slovinsk®ho indexu SBI20, eur·pskeho burzov®ho indexu Dow Jones Stoxx 50 Index 

a svetov®ho burzov®ho indexu MSCI World Index. 

Podfond Infond DelniĢki, akciovĩ podfond 

ļ²slo transakĽn®ho ¼Ľtu fondu SI56 0291 3025 4606 618, zriadenĩ v NLB, a. s., ŷubŸana 

K·d Ľinnosti 64.300  

ļ²slo a d§tum trval®ho povolenia na spravovanie 

 Infond DelniĢki 
51/13/AG-99,  51/14/AG-99,  51/15/AG-99  
z dƀa 15. 09. 1999 

Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ (spr§vca majetku) 
KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o. ð Skupina 

Nove KBM 

Predstavenstvo spr§vcovskej spoloĽnosti 
predseda predstavenstva Stanko Brglez,  

Ľlen predstavenstva MatjaĤ LorenĽiĽ 

Depozit§r NLB, a. s., ŷubŸana 

Dozornĩ org§n 
Agencija za trg vrednostnih papirjev (Agent¼ra pre trh 

cennĩch papierov), ŷubŸana 

Hodnoty podielov s¼ uverejƀovan® 
v  denn²koch, na teletexte RTV Slovenija, internetovĩch 

port§loch a na internetovej str§nke www.infond.si 

ZaĽiatok spravovania 27. 9. 1999  

InvestiĽn® zameranie Glob§lne 

Hodnotenie rizika vysok® (8 aĤ 10) 

Porovn§vacie burzov® indexy SBI 20, Dow Jones Stoxx 50 Index, MSCI World Index 

Vstupnĩ poplatok do 3 % 

Vĩstupnĩ poplatok 0 % 

Spr§vcovsk§ proviz²a 1,85 % 

Proviz²a depozit§ra 0,05 % 

MoĤnosti vkladov jedenorazove alebo pl§n sporenia 

TER za obdobie 1. 07. 2008 ð 30. 06. 2009  2,01 % 

PTR za obdobie 1. 07. 2008 ð 30. 06. 2009 62,10  % 

 

 30. 06. 2009 31. 12. 2008 

ļist§ hodnota v EUR 24.964.863 22.161.062 

PoĽet vydanĩch podielov 12.738.066 12.746.615 

PoĽet podielnikov 7.461 7.697 
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2 PREHŷAD POLROKU V ROKU 2009 

Prvĩ polrok v roku 2009 zaznamenali implement§cia prevzatĩch fiĢk§lnych pomoci Ģt§tov takto v 

finanĽnom ako v re§lnom sektore a recesia v re§lnom hospod§rstve, ktor§ sa eĢte viac prehĊbila. 

 

Svetov§ banka v svojich progn·zach zn²Ĥila odhad svetov®ho hospod§rskeho rastu za rok 2009 z 

marcovĩch -1,7 % na terajĢ²ch -2,9 %. Z§roveƀ pri banke upozornili, Ĥe p§d investiĽnĩch aktiv²t v 

rozvojovĩch krajin§ch bude negat²vne vplĩvaƗ na k¼pnu silu obyvateŸstva v tĩchto krajin§ch. S²ce Svetov§ 

banka za HDP hospod§rsko rozvinutĩch kraj²n v roku 2009 oĽak§va 4,2 % ¼bytok, za HDP  rozvojovĩch 

kraj²n 1,2 % p§d. NajnovĢie Ģtatistick® ¼daje poukazuj¼, Ĥe hrubĩ dom§ci produkt USA v prvom ĢtvrƗroku 

klesol na 5,5 %, kĩm v EU klesol na 4,4 %. 

 

ECB zn²Ĥila kŸ¼Ľov¼ ¼rokov¼ sadzbu na 1 % a predpovedala eĢte na dodatoĽn® opatrenia vo forme 

kvantitat²vnych opatren² (kupovaƗ oblig§cie v EUR) a predŴĤila kr§tkodob® p¹ĤiĽky na 12 mesiacov a s 

tĩm sk¼Ģala zvĩĢiƗ likvidnosƗ v hospod§rstvach eurozone. 

 

NajhorĢie hospod§rska kr²za zasiahla automobilovĩ priemysel. Takto je napr²klad najvªĽĢia americk§ 

automobilov§ spoloĽnosƗ General Motors (GM) v j¼ni ohl§sila postup na konkurz (Chapter 11). V 

novom GM USA prevezm¼ 60 % podiel majiteŸa, kĩm ostatnĩ podiel bude rozdelenĩ medzi Kanadou, 

syndik§tmi resp. zamestnancami a majiteŸmi oblig§cii podniku, ktor² budu pretransformovaƗ pohŸad§vky 

do podielov majiteŸa. 

  

V marci na kapitalistickom trhu sme boli svedkami silnemu odrazu kurzu, a to v prvom rade kv¹li 

finanĽn®mu sektoru. Vĩsledky finanĽn®ho sektora v prvom ĢtvrƗroku boli nad oĽak§van² analytikov, ale 

predovĢetkĩm ako n§sledok jednorazovĩch faktorov, lebo straty p¹ĤiĽiek sa v finanĽnĩch inĢtit¼ciach 

zvªĽĢili. V m§ji americk§ vl§da urobila tzv. èstress testç pre banky, ktorĩ uk§zal, Ĥe iba 9 z 19 americkĩch 

b§nk m§ dostatoĽnĩ kapit§l, ak sa recesia prehĊbi. Banky zaĽali s akumul§ciou kapit§lu na trhu a niektor® 

(t¼ mame vystaviƗ banky JP Morgan, Goldman Sachs a Morgan Stanely) v j¼li zaĽali s n§vratom 

prostriedkov, ktor® dostali s TARP programom. Na postupnĩ rast kurzov vhodne vplĩvalo aj zlepĢenie 

niektorĩch ved¼cich makroekonomickĩch a podnikatŸskĩch indexov. Takto je napr²klad Ifo index 

(hodnoti podnikateŸsku kl²mu v 7.000 nemeckĩch podnikoch a je dobrĩ ukazovateŸ citlivosti v EU) st¼pol 

trikr§t za sebou, oslabil sa aj rast tĩĤdennej nezamestnanosti (angl. Jobless Claims) v USA. 

 

OĽak§vania, aby sa recesia zmiernila, sa prejavuj¼ cenami barelu ropy, poĽ²tan® v EUR od dna do vrchu, 

ktorĩ bol dosiahnutĩ 11. j¼na 2009, st¼pla na 94,60 %. PolroĽnĩ rast bol 55,62 %. V j¼ni sme boli 

svedkami mierneho poklesu kurzov burzy, lebo oĽak§vaj¼ sa podnikteŸskĩ vĩsledky spoloĽnosti za druhĩ 

ĢtvrƗrok. Investori s¼ pred prijat²m ak®hokoŸvek rozhodnutia pozorn². 
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Medzi dolu zobrazenĩmi burzovĩmi indexy, najvªĽĢ² rast v polroku dosiahol braz²lsky index Bovespa, 

ktorĩ st¼pol za 63,86 %, poĽ²tan® v EUR. NajhorĢie sa osvedĽil Dow Jones Industrial, ktorĩ v tom istom 

obdob² klesol za 4,42 %. D¹vod na rast akciovĩch kurzov v Braz²lii spoĽ²va v raste cien surov²n a ropy na 

svetovĩch trhoch, veŎ spoloĽnosti, ktor® s¼ spojene tĩmto sektorom, maj¼ veŸkĩ podiel v burzovom 

indexe. P§d indexu Dow Jones ja n§sledok klesania cien akci² priemyselnĩch gigantov. 

 

Rast vybranĩch indexov v EUR v prvom polroku v roku 2009 

Index Zmena indexu poĽ²tan§ v EUR v % 

Dow Jones Industrial -4,42  

S&P 500 +1,07  

Nasdaq Composite +15,56  

DJ EURO Stoxx 50 +0,69  

DAX -0,03  

CAC 40 -2,41  

FTSE 100 +7,5  

Brasil Bovespa Stock +63,86  

NIKKEI 225 +5,9  

HANG SENG +26,86  
 

 

3 SPRćVA O SPRAVOVANĊ PODFONDU 

 

Dƀa, 30. 06. 2009, mal akciovĩ podfond Infond DelniĢki najviac invest²ci² v odvetviach zdravotn²ctvo a 

medic²na (21,35 %), nasleduje odvetvie ropy a plynu (18,85 %) a odvetvie telekomunik§ci² (11,32 %). Z 

hŸadiska geografie je podfond dosiahol relat²vne vysokĩ rozptyl, lebo invest²cie boli rozptĩlene v trin§stich 

Ģt§toch, kde najvªĽĢ² podiel predstavovalo Slovinsko s 47,82 %. SpoloĽnĩ podiel zahraniĽnĩch a dom§cich 

vlastn²ckych cennĩch papierov v prostriedkoch podfondu, spolu s ostatnĩmi prenesenĩmi cennĩmi 

papieri, predstavoval 82,21 %, podiel iba zahraniĽnĩch akci² 49,66 % a podiel slovinskĩch 32,55 %. 

Podfond mal 8,71 % svojich prostriedkov investovanĩch do dom§cich a zahraniĽnĩch oblig§ci², podiel 

likvidnĩch prostriedkov predstavoval 8,89 % vĢetkĩch prostriedkov. 

 

V prvom polroku v roku 2009 doĢlo v podfonde k zvĩĢeniu podielu zahraniĽnĩch cennĩch papierov, 

doned§vna bol totiĤ spojenĩ s obmedzen²m, ktor® prip¼ĢƗalo najviac 50 % zahraniĽnĩch invest²cii. Na 

podielu portf·lia, ktorĩ je zloĤenĩ z akci², sme v uvedenom obdob² vyuĤili prudk® p§dy akciovĩch trhov, 

aby postupne posilnili podiely stabilnĩch acyklickĩch odvetv², ako je odvetvie verejnej sluĤby (angl. Utility) 

s relat²vne vysokĩm vĩnosom dividend (n§kup akci² spoloĽnost² GDF Suez, Fortum) a zvĩĢili podiel 

invest²cii do potravin§rskeho priemyslu (n§kup akci² spoloĽnosti Nestle). Kv¹li mimoriadne n²zkym 

cen§m rope sme zvªĽĢili podiely invest²cii do ropn®ho priemyslu, lebo akcie energetickĩch spoloĽnost², z  

 

vzhŸadom na nich relat²vno zdravĩ finanĽnĩ stav, utrpeli nadmern® straty hodn¹t. Ako pravĩ Ɨah sa 

uk§zalo zvªĽĢenie invest²cii do technologick®ho odvetvia, ktorĩ v danom momente prejavoval relat²vne 

kladn® hodnotenia (n§kup akci² spoloĽnosti Nintendo a Ebay). Extr®mnym zn²Ĥen²m hodn¹t akci², ako 

n§sledok negat²vnej citlivosti akciovĩch trhov, neutiekol ani farmaceutickĩ priemysel, preto sme zvyiĢili aj 

invest²cie do akci² farmaceutickĩch spoloĽnost² (dok¼p akci² spoloĽnosti Novartis a Stada). Takisto sme 

posilnili podiel telekomunik§Ľneho odvetvia, predovĢetkĩm n§kupmi spoloĽnost² s vĩhodnĩm peƀaĤnĩm 

obehom a n²zkou finanĽnou p§kou (n§kup akci² France Telecom). 
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Od zaĽiatku marcovej pozit²vnej korekcie sme postupne pred§vali predstaviteŸov cyklickĩch odvetv², za 

ktor® sme pokladali, Ĥe okrem oĽak§vanĩch bud¼cich obchodnĩch vĩsledkov, v danom momente 

vyjadruj¼ aj relat²vne vysok® trhov® ukazovatele. Takto sme predali invest²cie v automobilovom priemysle 

a zmenĢili vystavenost do finanĽn®ho odvetvia (predaj akci² BMW, Commerzbank, Allianz, Deutsche 

Bank). Kv¹li dosƗ konzervat²vnemu invest²Ľnemu portf·liu, stabilite obchodovaniu a vhodn®mu 

hodnoteniu sme dok¼pili akcie predstaviteŸa finanĽn®ho odvetvia ð zaistovny Munich Re. 

 

3.1 VĩnosnosƗ podfondu a vĩvoj hodnoty podielu 

 

Poslednĩ deƀ v j¼ni 2009 bola hodnota podielu podfondu Infond DelniĢki 1,96 EUR, realizovan§ 

polroĽn§ vĩnosnosƗ podfodu dosiahla 12,73 %. 

 

Podfond 

H P PolroĽn§ 

vĩnosnosƗ 

1-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

2-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

3-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

5-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 30.06.2009 

Infond DelniĢki 1,96 EUR 12,73 % -27,75 % -39,42 % -14,41 % 5,87 %  

 

 
Graf vĩvoja hodnoty podielu podfondu v prvom 

polroku v roku 2009 
 

 
Graf vĩvoja vĩnosnosti podfondu a 

porovn§vacieho indexu v prvom polroku v roku 
2009 
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Relat²vnu ¼speĢnosƗ obchodovania akciov®ho podfondu Infond DelniĢki porovn§vame s v§Ĥenĩm 

indexom (zloĤenĩ zo slovinsk®ho burzov®ho indexu SBI20, eur·pskeho burzov®ho indexu Dow Jones 

Stoxx 50 Index a svetov®ho burzov®ho indexu MSCI World Index), ktorĩ v obdob² prvej polovice roka 

2009 dosiahol 6,38 % vĩnosnosƗ. S proakt²vnym spravovan²m a vhodnou investiĽnou Ģtrukt¼rou sme v 

polroĽnom obdob² s akciovĩm podfondom Infond DelniĢki presiahli porovn§vac² index o 6,35  

percentnĩch bodov. 
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3.2 ļist§ hodnota prostriedkov podfondu a dynamika vkladov a vyplaten² 

Graf vĩvoja Ľistej hodnoty prostriedkov podfondu v 

prvom polroku v roku 2009 

Dƀa, 30. 06. 2009, Ľist§ hodnota 
prostriedkov akciov®ho podfondu 
Infond DelniĢki Ľinila 24.964.863 
EUR. V porovnan² s koncom roka 
2008, keŎ Ľist§ hodnota 
prostriedkov Ľinila 22.161.062 EUR, 
Ľist§ hodnota prostriedkov st¼pla na 
12,65 %. Rast Ľistej hodnoty 
prostriedkov je vyl¼Ľen® n§sledom 
rastu hodnote invest²ci² na burz§ch. 15,00

17,00

19,00

21,00

23,00

25,00

27,00

0
1

.0
1

.2
0
0
9

0
1

.0
2

.2
0
0
9

0
1

.0
3

.2
0
0
9

0
1

.0
4

.2
0
0
9

0
1

.0
5

.2
0
0
9

0
1

.0
6

.2
0
0
9

m
io

 E
U

R

Infond DelniĢki

 
 

PrehŸad vkladov a vyplaten² podŸa mesiacov v prvom polroku v roku 2009 

Obdobie Vklady Vyplatenia 

janu§r 88.599 90.344 

febru§r 259.276 214.764 

marec 89.551 212.159 

apr²l 91.866 71.859 

m§j 93.470 48.570 

j¼n 98.535 91.648 

SPOLU 721.297 729.344 

 

V prvom polroku vyplatenia presiahli vklady o 8.047 EUR. 
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SđVAHA 

V EUR 

Por. 
Opis 30.06.2009 31.12.2008 

Ľ. 

I.  PROSTRIEDKY     

1. Akt²va 2.245.830 1.876.207 

2. Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky 
Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky  

 
Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky  

 

0 0 
3. Cenn® papiere a n§stroje finanĽn®ho trhu, s ktorĩmi sa 

obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov 22.212.918 20.110.750 

4. N§stroje finanĽn®ho trhu prvotriednych emitentov 0 0 

5. Podielov® listy a akcie cieŸovĩch fondov 0 0 

6. Kombinovan® a derivovan® finanĽn® n§stroje 0 0 
7. In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho 

trhu 753.514 251.121 

8. PohŸad§vky 49.228 26.031 

9. ļasov® rozl²Ģenia akt²vne 0 0 

  Akt²va spolu (1 aĤ 9) 25.261.490 22.264.109 

  Mimos¼vahov® poloĤky akt²vne 0 0 

        

II.  PASĊVA     

1. Obchodn® z§vªzky 295.580 100.202 

 

a) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z n§kupu cennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov 255.717 65.078 

 
b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce zo spravovania 39.336 35.124 

 
c) Daƀov® z§vªzky 0 0 

 

d) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z rozdelenia zisku, respekt²ve inĩch 
platieb podielnikom 0 0 

 
e) In® obchodn® z§vªzky 527 0 

2. FinanĽne z§vªzky 0 0 
 a) P¹ĤiĽky 0 0 

 b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z finanĽnĩch n§strojov 0 0 

 c) In® finanĽn® z§vªzky 0 0 

3. ļasov® rozl²Ģenia pas²vne 1.047 2.845 
4. Z§vªzky voĽi podielnikom (investorov) 24.964.863 22.161.062 

 
a) Nomin§lna hodnota uhradenĩch podielov 9.126.229 9.131.361 

 
b) Uhradenĩ prebytok podielov 28.097 -3.174.658 

 
c) Prebytok z prehodnotenia 0 0 

 

Ľ) Prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata minulĩch ¼Ľtovnĩch 
obdob² 12.998.689 38.522.645 

  
d) Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata ¼Ľtovn®ho 

obdobia 2.811.848 -22.318.286 

  Pas²va spolu (1 aĤ 4) 25.261.490 22.264.109 

  Mimos¼vahov® poloĤky pas²vne 0  0 

        

  PoĽet podielov v obehu k posledn®mu dƀu obdobia 12.738.065,9470 12.746.614,8877 
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VĨKAZ ZISKOV A STRćT 

V EUR 
Por. 
Ľ. 

Opis 
01.01. ð 

30.06.2009 
01.01.-

30.06.2008 

1. đrokov® vĩnosy 79.614 185.123 

2. Vĩnosy z dividend 223.023 851.882 

3. Ostatn® finanĽn® vĩnosy 150.853 216.982 

4. Realizovan® zisky z invest²ci² 356.788 115.327 

5.  Nezrealizovan® zisky z invest²ci² 3.134.606 59.160 

6. Ostatn® vĩnosy 0 0 

7. VĨNOSY SPOLU  3.944.884 1.428.474 

8. N§klady v s¼vislosti so spr§vcovskou spoloĽnosƗou 203.544 376.863 

9. N§klady v s¼vislosti s depozit§rom 10.221 30.556 

10. N§klady na audit 5.706 2.343 

11. N§klady v s¼vislosti s informovan²m investorov 1.701 1.165 

12. N§klady v s¼vislosti s obchodovan²m 6.915 7.000 

13. đrokov® n§klady 0 0 

14. Ostatn® finanĽn® n§klady 183.949 820.578 

15. Realizovan® straty z invest²ci² 225.968 818.478 

16. Nerealizovan® straty z invest²ci² 489.195 8.889.509 

17. N§klady z d¹vodu oslabenia invest²ci² 0 0 

18. Ostatn® n§klady 5.837 141 

19. SPOLU NćKLADY 1.133.036 10.946.633 

20. ļISTĨ ZISK ALEBO STRATA 2.811.848 -9.518.159 

 21.  Vyrovn§vanie vĩnosov z uhradenĩch podielov 423.043 949.038 
 22.  Vyrovnanie vĩnosov z vyplatenia odpredanej hodnoty podielu -424.943 -2.619.342 

 



ZASTREġUJUCI FOND INFOND   POLROļNć SPRćVA 2009 
   INFOND DELNIġKI, AKCIOVĨ PODFOND 

 

24 

VĨKAZ MAJETKU  

Vĩkaz majetku vykazuje prostriedky fondu a obsahuje prehŸad invest²ci² do depozitov, cennĩch papierov a inĩch finanĽnĩch n§strojov. V s¼lade s investiĽnou 

strat®giou fondu s¼ rozdelen® podŸa druhov invest²ci² vyk§zanĩch v s¼vahe (oznaĽen® s¼ podŸa poradovĩch Ľ²siel v s¼vahe) a menu, v ktorej s¼ vyjadren®. 

EMITENT  
OZNAļ. 

INVESTĊCIE 
ġTćT 
EMIT.  

POļET 
CP 

HODNOTA 
V EUR 

PODIEL 
VO 

VĨDAJI 
CP 

PODIEL 
V 

PROST. 
FONDU  

PďVODNć 
MENA  

HODNOTA 
V 

PďVODNEJ 
MENE  

HODNOTA V û PODŷA PďVODNEJ MENY 

EUR CHF GBP HUF  USD 

3 CENN£ PAPIERE A NćSTROJE FIN. 
TRHU, S KTORĨMI SA OBCHODUJE 
NA ORG. TRHU CP 

   
22.212.918 

 
87,94 

  
16.448.529 791.643 435.737 280.014 4.256.995 

3.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa 
obchoduje na organizovanom trhu CP 

   
22.212.918 

 
87,94 

  
16.448.529 791.643 435.737 280.014 4.256.995 

3.1.1 Cenn® papiere dom§cich 
emitentov, s ktorĩmi sa obchoduje na 
organizovanom trhu 

   
9.536.340 

 
37,75 

  
9.536.340 

    3.1.1.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa 
obchoduje na burze CP 

   
9.536.340 

 
37,75 

  
9.536.340 

    3.1.1.1.1 Vlastn²cke cenn® papiere 
   

7.971.688 
 

31,56 
  

7.971.688 
    3.1.1.1.1.1   - Akcie obchodnĩch spoloĽnost² 

   
6.692.322 

 
26,49 

  
6.692.322 

        POSLOVNI SISTEM MERCATOR a.s. MELR SI 8.182 1.334.320 0,22 5,28 EUR 1.334.321 1.334.320 
        POZAVAROVALNICA SAVA a.s. POSR SI 40.151 562.515 0,51 2,23 EUR 562.516 562.515 
        INTEREUROPA a.s. IEKG SI 40.286 281.599 0,51 1,11 EUR 281.599 281.599 
        KRKA a.s. NOVO MESTO KRKG SI 31.912 2.232.883 0,09 8,84 EUR 2.232.883 2.232.883 
        TELEKOM SLOVENIJE a.s. ŷUBŷANA TLSG SI 2.419 406.247 0,04 1,61 EUR 406.247 406.247 
        NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, 

a.s. KBMR SI 77.718 883.654 0,30 3,50 EUR 883.654 883.654 
        PIVOVARNA LAġKO a.s. PILR SI 6.177 243.374 0,07 0,96 EUR 243.374 243.374 
        ZAVAROVALNICA TRIGLAV a.s. ZVTG SI 12.900 257.613 0,06 1,02 EUR 257.613 257.613 
        JUTEKS a.s. JTKG SI 1.882 73.398 0,29 0,29 EUR 73.398 73.398 
        CINKARNA CELJE a.s. CICG SI 1.926 101.982 0,24 0,40 EUR 101.982 101.982 
        GORENJE VELENJE a.s. GRVG SI 12.649 131.170 0,09 0,52 EUR 131.170 131.170 
        SALUS a.s. ŷUBŷANA SALR SI 403 183.567 0,30 0,73 EUR 183.567 183.567 
    3.1.1.1.1.2  - Akcie uzavretĩch invest²Ľnych 

fondov 
   

1.279.366 
 

5,07 
  

1.279.366 
        NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD NF1N SI 581.260 573.122 0,36 2,27 EUR 573.122 573.122 
        KD ID, DELNIġKA INVESTIC.DRUģBA KDIR SI 150.585 706.244 1,64 2,80 EUR 706.244 706.244 
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EMITENT  

 
 

OZNAļ. 
INVESTĊCIE 

 
 

ġTćT 
EMIT.  

 
 

POļET 
CP 

 
 

HODNOTA 
V EUR 

 
 

PODIEL 
VO 

VĨDAJI 
CP 

 
 

PODIEL 
V 

PROST. 
FONDU  

 
 

PďVODNć 
MENA  

 
 

HODNOTA 
V 

PďVODNEJ 
MENE  

 
 

HODNOTA V û PODŷA PďVODNEJ MENY 

EUR CHF GBP HUF  USD 

3.1.1.1.2  DlĤn²cke cenn® papiere 
   

1.564.652 
 

6,19 
  

1.564.652 
    3.1.1.1.2.2   - Oblig§cie obchodnĩch 

spoloĽnost² 
   

1.564.652 
 

6,19 
  

1.564.652 
        BANKA CELJE a.s. BCE8 SI 3.100 315.660 2,48 1,25 EUR 315.660 315.660 
        POġTNA BANKA SLOVENIJE a.s. PBS7 SI 3.070 1.248.992 7,67 4,94 EUR 1.248.992 1.248.992 
    3.1.2 Cenn® papiere zahraniĽnĩch emitentov, s 

ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom 
trhu 

   
12.676.578 

 
50,19 

  
6.912.189 791.643 435.737 280.014 4.256.995 

3.1.2.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje 
na burze CP 

   
12.038.921 

 
47,67 

  
6.274.532 791.643 435.737 280.014 4.256.995 

3.1.2.1.1 Vlastn²cke cenn® papiere 
   

12.038.921 
 

47,67 
  

6.274.532 791.643 435.737 280.014 4.256.995 

3.1.2.1.1.1   - Akcie obchodnĩch spoloĽnost² 
   

11.261.215 
 

44,59 
  

6.274.532 791.643 435.737 280.014 3.479.289 

    RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING  RIBH AV AT 5.000 123.749 0,00 0,49 EUR 123.750 123.749 
        GEDEON RICHTER RICHT HB HU 2.185 280.014 0,01 1,12 HUF 76.038.000 

   
280.014 

     OMV AG OMV AV AT 11.100 296.259 0,00 1,18 EUR 296.259 296.259 
        TOTAL SA FP FP FR 6.600 253.968 0,00 1,01 EUR 253.968 253.968 
        ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHR RDSA NA NL 30.800 548.240 0,00 2,17 EUR 548.240 548.240 
        FORTUM OVJ FUM1V FH FI 30.000 486.600 0,00 1,93 EUR 486.600 486.600 
        ALUMINUM CORP. OF CHINA ACH US CN 16.320 269.498 0,05 1,07 USD 380.909 

    
269.498 

    NESTLE SA NESN VX CH 12.850 344.463 0,00 1,36 CHF 525.822 
 

344.463 
       ENI SPA ENI IM  IT 41.300 695.905 0,00 2,75 EUR 695.905 695.905 

        BNP PARIBAS BNP FP FR 7.920 366.300 0,00 1,45 EUR 366.300 366.300 
        GDF SUEZ GSZ FP FR 17.646 468.325 0,00 1,85 EUR 468.325 468.325 
        CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL 

CORP SNP US CN 14.600 783.611 0,01 3,10 USD 1.107.556 
    

783.611 

    TEVA PHARMACEUTICAL TEVA US IZR 6.500 226.907 0,00 0,90 USD 320.710 
    

226.907 

    SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 8.500 107.408 0,00 0,43 USD 151.810 
    

107.408 

    MUENCHNER RUECKVER AG-REG MUV2 GY DE 2.450 235.666 0,00 0,93 EUR 235.666 235.666 
        SIEMENS AG SIE GY DE 7.150 351.494 0,00 1,39 EUR 351.494 351.494 
        VIENNA INSURANCE GROUP VIG AV AT 7.000 216.860 0,01 0,86 EUR 216.860 216.860 
        E-TRADE FINANCIAL CORPORATION ETFC US US 100.000 91.269 0,02 0,36 USD 129.000 

    
91.269 

    NOVARTIS AG-REG SHS NOVN VX CH 15.500 447.180 0,00 1,77 CHF 682.620 
 

447.180 
       TESCO PLC TSCO LN GB 47.000 195.038 0,00 0,77 GBP 166.192 

  
195.038 

      UNICREDIT SPA UCG IM I 204.849 367.704 0,00 1,46 EUR 367.704 367.704 
        CHINA MOBILE HK LTD  CHL US CN 14.500 513.768 0,00 2,03 USD 726.160 

    
513.768 

    LUKOIL - SPON ADR LKOD LI  RU 12.000 376.709 0,00 1,49 USD 532.440 
    

376.709 




