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PREDSTAVENIE PODIELOV£HO FONDU AKCIĊ INFOND BRIC 
 
Podielovĩ fond akci² Infond Bric zaĽal podnikat' 3.10. 2005. Ako podielovĩ fond akci² vlastn² 
75% akci². Portf·lio nie je obmedzenĩ, prostriedky investuje do akci² spoloĽnost' so s²dlom alebo 
s prevaĤnĩm podnikom v Braz²lie, v Rusku, v Indii a v ļ²ne. InvestiĽn® riziko vĢetkĩch 
podielovĩch fondov, je ocenen® vysokĩm stupƀom (8 v stupni od 1 do 10). 
 
Braz²lia, Rusko, India a ļ²na v medzin§rodnĩch oceneniach patria medzi Ģt§ty s najvªĽĢ²m 
hospod§rskĩm potenci§lom vo svete. Nadpriemernĩ hospod§rsky rast, dobre vyvinut® lok§lne 
kapit§lne trhy, poĽet obyvateŸov, bohat® pr²rodn® zdroje, rast osobn®ho pr²jmu na obyvateŸa a 
tĩm spotreby, znamenaj¼ dobr¼ vychodiskov¼ polohu pre daŸĢie investicie v tejto regii. 

 
Podielovĩ fond akci² Infond BRIC je urĽenĩ pre investorov, ktor² maj¼ vªĽĢi sklon k riziku, a 
dlhodobo ukladaj¼ prostriedky. Odpor¼Ľan® obdobie invest²ci² do jednotky podielov®ho fondu 
BRIC je 5 rokov a viac. 
 
NajvªĽĢie vstupn® vĩdavky pre Infond BRIC su 3%, zaleĤ² to od sumy, a sp¹sobu invest²cii ð 
investori maj¼ moĤnosƗ vĩber troch ekonomickĩch pl§nov ð a l'ahko dosiahnu 0,25%. 
Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ vy¼Ľtuje bremeno prostriedkov podielov®ho fondu, ¼hradu pre 
spravovanie vo vyĢke od 1,85%, priemerne roĽn® Ľist® hodnotenie prostriedkov, aj ¼hradu vo 
vĩĢke 0,15%. priemerne roĽn® Ľist® hodnotenie prostriedkov. 
 
Akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC m§ transakĽnĩ ¼Ľet Ľ. SI56 0291 3025 5198 609 otvorenĩ v 
Novi LB, d.d., Ljubljana ð banky spr§vcu. Obchodovanie podielov®ho fondu je podopieran® 
programovĩm zariaden²m ako podpora ¼Ľtovnictva podielovĩch fondov, ktore vyrobil ITEO ð 
InĢtit¼t pre obchodovanie, ekonomiku a org§nizaciu, d.o.o. S tĩm je poisten§ spotreba 
predp²san®ho ¼Ľtovn®ho pl§nu a spr§vnĩ vypoĽet ¼hrad, umoĤnen® je denn® tvorenie ¼Ľtovac²ch 
vĩkazov, v hodnote jednotiek peƀaĤnĩch prostriedkov a je vypoĽ²tan§ v s¼lade s predp²sanou 
met·dou. 
 
đspech pr§ce fondu sa porovn§va s od¹vodnenĩm indexom, vytvorenĩm z indexov braz²lskej, 
ruskej, ind²ckej a Ľ²nsk®j burzy, poskytn¼tĩm v eur§ch. 
 
Oznamovanie drĤitel'ov investiĽnĩch kup·nov a ostatnej verejnosti o hodnote jednotiek 
peƀaĤnĩch prostriedkov prebieha denne cez Ľasopisy, na internetovej stranke www.infond.si a 
cez obyĽajn® internetov® servisy. A tak je ohŸadom obchodovania fondu celkove a pravidelne 
informovan§ Agent¼ra pre trh cennĩch papierov. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.infond.si/
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Prehl'ad z§kladnĩch ¼dajov akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC 
 

Meno 
AKCIOVĨ PODIELOVĨ FOND INFOND 
BRIC 

Firma 
KBM INFOND, d.o.o.,  
 ð  Akciovĩ podielovĩ fond INFOND BRIC 

S²dlisko Ul. VITA KRAIGHERJA 5, 2000 MARIBOR 

Registrovacie Ľ²slo 5822416006 

Transakcijski raĽun 
SI56 0291 3025 5198 609 
Otvorenĩ pri NLB d.d. Ljubljana 

K·d akt²vnosti 
do 31.12.2007: 65.230 
od 01.01.2008: 64.300 

Banka spr§vca NLB, d.d., Ljubljana 

ļ. A d§tum st§leho dovolenia pre 
spr§vovanie INFOND BRIC 

82/68/AG -05-(590), 74/68/AG-05, 27/68/AG-05 z 
dƀa 07.09.2005 

ļ²slo investorov na deƀ 31.12.2007 9.176 

Riadenie DZU 
Predseda spr§vy: Stanko Brglez  
ļlen spr§vy: Marko PlaninĢec 

 
Akciovĩ podielovĩ fond Ifond BRIC zastupuje a vedie jej konania KBM Infond, spr§vcovsk§ 
spoloĽnosƗ, ktor¼ zastupuje a vedie spr§va, do 31.12.2007 Stanko Brglez,  predseda vedenia a 
Marko PlaninĢek, Ľlen spr§vy vedenia, ktor®mu 01.01.2008 skonĽil mand§t Ľlena spr§vy a na jeho 
miesto nast¼pil z d§tumom vydania rozhodnutia Agent¼ry pre trh cennĩch papierov, 16.01.2008, 
MatjaĤ LorenĽiĽ. 
 
 

Upozornenie pre drĤiteŸov investiĽnĩch kup·nov podielov®ho fondu o pr§ve ĤiadaƗ o 
vydanie revidovanej roĽnej spr§ve podŸa Ľlena 101 druh®ho odst. ZISDU-1: 
 
Revidovan§ roĽn§ spr§va akciov®ho podielov®ho fondu Infod BRIC pre rok 2007 je bezplatne 
dostupn§ drĤiteŸom investiĽnĩch kup·nov akciov®ho investiĽn®ho fondu Infod BRIC v s²dle 
spoloĽnosti KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosŸ, d.o.o., Maribor, Ul. Vita Krajgerja 5, kaĤdĩ 
pracovnĩ deƀ od 9.00 do 12.00, alebo na internetnej adrese www.infond.si.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.infond.si/
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SPRćVA O SPRćVOVANĊ PODIELOV£HO FONDU 
 
1.Vĩnosnost' podielov®ho fondu a hĩbanie hodnoty jednotiek peƀaĤnĩch prostriedkov 
 
Rok 2007 bol pre akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC ¼speĢnĩ. Hodnota jednotky peƀaĤnĩch 
prostriedkov sa zvĩĢila o 47,16%. VĩnosnosƗ prirovnateŸn®ho burzov®ho indexu MSCI BRIC 
uveden® v eur§ch bola v rovnakom obdob² vlani 41,20%. 
 
HĨbania VEP podielov®ho fondu Infond BRIC v roku 2007  
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Z viĢie uveden®ho grafu je zjavn® Ĥe v minulom roku bolo niekoŸko poklesov hodnoty bodov 
akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC. D¹vod klesnutia hodnoty jednotiek peƀaĤnĩch 
prostriedkov je vĩsledok stavu na trhoch na ktor® investuje podielovĩ fond. V roku 2007 akcie zo 
Ģt§tov BRIC v korekci§ch klesly v priemere o 20 % do 30 % a nato sa odbili na viĢĢiu ¼roveƀ. 
OhŸadom na to, Ĥe za korekciami kurzov nest§li makro ani mikro-ekonomick® d¹vody, ktor® by 
tieto zmeny sp¹sobili, sme poklesy vyuĤili k n§kupu. T§ strat®gia sa ohŸadom na dosiahnut¼ 
vĩnosnosƗ uk§zala ako spr§vna. 
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2. Hĩbanie Ľistej hodnoty akt²v fondu a dynamika platby a vyplaten² 
 
ļist§ hodnota prostriedkov podielov®ho fondu Infond BRIC je na konci roku predstavovala 
78.720.736 euro, Ľo predstavuje 294% n§rast v porovnan² z rovnak²m obdob²m vlani, kde bola 
Ľist§ hodnota prostriedkov 26.809.707 euro. 
 
PrehŸad platieb a vyplaten² podŸa mesiacov v roku 2007 
 

Mesiac 
Platby konvertovan® do 
jednotiek kapit§lu v EUR 

Vyplatenia v EUR 

Janu§r 4.324.966 -358.631 

Febru§r 3.661.069 -634.818 

Marec 2.328.441 -927.513 

Apr²l 748.294 -567.071 

M§j 735.979 -394.183 

J¼n 762.691 -235.723 

J¼l 2.157.968 -293.703 

August 1.673.431 -638.898 

September 1.249.989 -373.015 

Okt·ber 13.568.563 -1.462.890 

November 4.719.147 -1.221.335 

December 6.038.211 -256.283 

Skupaj 41.968.749 -7.364.063 

 
V roku 2007 bolo vloĤenĩch prostriedkov za 41,9 mili·na euro. Najviac vkladov bolo v okt·bri, 
vo v²Ģke 13,6 mili·na euro, Ľo bolo odrazom okt·brovej marketingovej akcie. V²Ģka vyplaten² v 
minulom roku bola 7,4 mili·na euro. Najviac vyplaten² bolo v okt·bri a v novembri. 
 
Graf hĨbania ĻHP podielov®ho fondu Infond BRIC  
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3. ġtrukt¼ra prostriedkov na deƀ 31.12.2007. 
 
Graf Ģtrukt¼ry prostriedkov podielov®ho fondu na deƀ 31.12.2007 
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In® prenosn® cenn® papiere a n§stroje peŔaģn®ho trhu 0,05% 
Akcie hospod§rskych spoloļnost² a investiļnĨch fondov 83,09% 
PeŔaģn® prostriedky 10,33% 
N§roky 0,33% 
Vklady 6,20%  

 
Na konci roku mal podielovĩ fond 83,09 % prostriedkov investovanĩch v akci§ch hospod§rskĩch 
spoloĽnost² a v akci§ch zatvorenĩch investiĽnĩch fondoch. Ostatn® prostriedky boli vo forme 
depozitov a finanĽnĩch prostriedkov. D¹vod pre niekoŸko vyĢĢ² podiel depozitov a finanĽnĩch 
prostriedkov je zvĩĢenie vkladov v poslednĩch mesiacoch roku 2007 a v strmom n§raste hodnoty 
akcii. Z opatrnosti pred korekciou hodnoty akci², sme v posklednĩch mesiacoch roka zmenĢili na 
burz§ch aktivity n§kupov. 
 
4. Zemepisn§ Ģtrukt¼ra investici² 
 
Akciovĩ podielovĩ fond Ifond BRIC je geograficky obmedzenĩ fond. Podielovĩ fond investuje 
do akci² spoloĽnost² z Braz²lie, Ruska, Indie a ļ²ny, a tieĤ do akci² spoloĽnost², ktor® v tĩch 
Ģt§toch realizuj¼ vªĽĢiu ĽasƗ svojho podnikania. 18,4% podiel invest²ci², ktor® sme pomenovali 
Ostatn®, predstavuj¼ finanĽn® prostriedky a depozity fondu a samostatn® invest²cie, ktor® 
nepoch§dzaj¼ priamo zo Ģt§tov BRIC. 
 
Graf geografickej Ģtrukt¼ry prostriedkov podieloveho fondu na deƀ 31.12.2007 
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Rusko 16,4% 
Indija 16,9% 
Braz²lia 16,3% 
Ļ²na 24% 
Ostatn® 18,4% 
 

5. Valutov§ Ģtrukt¼ra investici²  
 
NajvªĽĢia ĽasƗ invest²ci² podielov®ho fondu je v americkĩch dol§roch. Jedn§ sa o akcie 

spoloĽnost² z Braz²lie, Indie, Ruska a Ļ²ny, ktor® s¼ evidovan® na lond²nskej a americkĩch 
burz§ch. 
 
Graf valutovej Ģtrukt¼ry prostriedkov podielov®ho fondu na deƀ 31.12.2007 
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6. ġtruktura investici² v samostatnĩch odvetviach 
 

AkciovĨ podielovĨ fond Infond BRIC nieje ohŎadom invest²ci² do r¹znych odvetv² 

obmedzenĨ, takģe moģe investovaŠ do vġetkĨch odvetv², ako je to predstavene v grafe 

ġtrukt¼ry invest²ci². 18,86% podielu invest²ci², ktor® sme pomenovali Ostatn®, predstavuj¼ 
finanĽn® prostriedky, n§roky a depozity fondu, ktor® nem¹Ĥeme zaradiƗ do Ĥiadneho z tĩchto 
odvetv². 
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Graf Ģtrukt¼ry odvetv² podielov®ho fondu na deƀ 31.12.2007 
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ERNST& YOUNG 
SPRĆVA NEZĆVISL£HO REVĉZORA  

 

Pre spr§vcu podielov®ho fondu AkciovĨ podielovĨ fond Infond BRIC, KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, 

d.o.o., Maribor 

 

Spr§va o ¼ļtovĨch vĨkazoch 

 

Revidovali sme bilanciu stavu fonda AkciovĨ podielovĨ fond Infond BRIC a z nimi spojenĨmi vĨkazy 

obchodn®ho rezult§tu, finanļn®ho rezult§tu a vĨkaz hĨbania hodnoty jednotky peŔaģnĨch prostriedkov v obehu 

podielov®ho fondu, spolu s pr²lohami k ¼ļtovac²m vĨkazom pre obchodnĨ rok, ktorĨ konļil 31.12.2007. 

 

ZodpovednosŠ vedenia za ¼ļtov® vĨkazy 

Vedenie je zodpovedn® za pr²pravu a ļestn® predstavenie tĨch ¼ļtovĨch vĨkazov v s¼lade so slovinskymi 

¼ļtovn²ckĨmi ġtandardmi a poģiadavkami z§kona o hospod§skych spoloļnostiach, ktor® sa vzŠahuj¼ na na 

pr²pravu ¼ļtovĨch vĨkazov. T§ zodpovednosŠ zahrŔuje: organizovanie, fungovanie a udrģovanie vn¼tornej 

kontroly, spojen® s pr²pravou a ļestnĨm predstaven²m ¼ļtovĨch vĨkazov, ktor® neobsahuj¼ chybn® inform§cie, 

naveden® kv¹li chybe alebo klamu, s vĨberom a pouģit²m spr§vnych ¼ļtovn²ckych smern²c a pr²pravou 

¼ļtovnĨch hodnoten², ktor® sa zakladj¼ na danĨch okolnostiach. 

 

ZodpovednosŠ rev²zora 

Naġou zodpovednosŠou je vyjadriŠ mienku o tĨch uļtovĨch vĨkazoch na z§klade rev²zie. Reviziu sme urobili v 

s¼lade s medzin§rodnĨmi ġtandardmi revidovania. Tie od n§s poģaduj¼ dodrģiavanie etickĨch poģiadaviek, 

pl§novanie a prevedenie revizi² pre obstar§vanie primeran®ho poistenia, ģe ¼ļtovacie vĨkazy neobsahuj¼ 

d¹leģitĨch chybnĨch ozn§men².  

 

Revizia zahŘŔuje sk¼ġaciu preveru d¹kazov o sum§ch a prezradeniu v ¼ļtovac²ch vĨkazov. Postup rev²zie, ktorĨ 

vyberie rev²zor, obsahuje tieģ hodnotenie rizika uvedenia chybnĨch inform§ci², navedenĨch kv¹li chybe alebo 

klamu. Pri hodnoten² tak®ho rizika rev²zor zreviduje vn¼torn¼ kontrolu spojen¼ s pr²pravou a ļestnĨm 

predstaven²m ¼ļtovĨch vĨkazov spoloļnosti, aby urļil zodpovedaj¼ci postup rev²zie, bez toho aby vyjadril svoju 

mienku o ¼speġnosti vn¼tornej kontroly spoloļnosti. Revizia tieģ zahŘŔuje mienenie pouģivanĨch ¼ļtovac²ch 

pr²ncipov a d¹leģitĨch ocenenia vedenia a ohodnotenia celkov®ho podania ¼ļtovac²ch vĨkazov.  

 

Sme presvedļenĨ, ģe m§ naġa revizia primeranĨ z§klad pre n§ġ ¼sudok. 

 

Đsudok 

Podl'a naġej mienky s¼ ¼ļtovacie vĨkazy a pr²lohy, vypoļ²tan® podŎa prv®ho paragrafu vo vġetkĨch d¹leģitĨch 

vĨhl'adov ¼primn® ako aj podanie finanļn®ho stavu podielov®ho fondu AkciovĨ podielovĨ fond Infond BRIC ku 

dŔu 31. december 2007, obchodn®ho rezult§ta a finanļn®ho rezult§ta jeho obchodovania a hĨbania kapit§lu v 

tom zakonļenom roku v s¼lade so slovinskĨmi z¼ļtovac²mi ġtandardmi a ZISDU, ktor® sa vzŠahuj¼ na pr²pravu 

¼ļtovnĨch vĨkazov. 

 

Spr§va o poģiadavk§ch in®ho z§konod§rstva 

 

Vedenie spoloļnosti je zodpovedn® tieģ za pr²pravu spr§vy v s¼lade poģiadaviek Z§kona o investiļnĨch fondoch 

a spr§vcovskĨch spoloļnostiach. Naġou zodpovednosŠou je ohodnotiŠ s¼lad prev§dzkovej spr§vy s revidovan²mi 

¼ļtovĨmi vĨkazmi. Naġe rev²zne postupy ohŎadom prev§dzkovej spr§vy s¼ vykon§van® v s¼lade 

s medzin§rodnĨm ġtandardom rev²zie 720 a je obmedzenĨ na ohodnotenie s¼ladu prev§dzkovej spr§vy 

s revidovanĨmi ¼ļtovĨmi vĨkazmi a nezahnuj¼ kontrolu ostatnĨch inform§ci², ktor® sa vzŠahuj¼ na 

nerevidovan® finanļn® spr§vy. 

PodŎa naġej mienky je prev§dzkov§ spr§va v s¼lade s revidovan²mi ¼ļtovnĨmi vĨkazmi. 

 

Ljubljana, 18.02.2008. 

Direktor 

Janez Uraniļ, univ. Dipl. Ekon. 

AutorizovanĨ rev²zor 

Ernst & Young d.o.o. 

Dunajska 111, Ljubljana 
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BILANCIA  STAVU KU DſU 31.12.2007. 
 

V EUR 

Opis Vysvetlenia 31.12.2005 31.12.2006 

 
PROSTRIEDKY CELKOM   79.008.032 27.047.677 

PEſAģN£ PROSTRIEDKY 4.2.1. 8.161.632 2.450.383 

PeƀaĤn® prostriedky na mimoriadnom uĽte investiĽn®ho fondu 4.1.2 1.111.632 363.920 

In® dodatoĽn® likvidne prostriedky investiĽn®ho fondu 4.1.2 7.050.000 2.086.463 

DEPOZITY A PďģIļKY 4.1.3 4.900.000 2.128.192 

Dan® depozity s cielom dosiahnuƗ investiĽn® ciele 4.1.3 4.900.000 2.128.192 

- bank§m a inĩm kreditnĩm inĢtit¼ci§m v RS 4.1.3 4.900.000 2.128.192 
CENN£ PAPIERY A NćSTROJE FINANļN£HO TRHU 
S KTORĨMI SA OBCHODUJE NA ORG.TRHU VP 4.1.4 65.644.075 20.966.866 

Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje na org. burzovom trhu VP 4.1.4. 65.644.075 20.966.866 
Cenn® papiere cudzĻh emitentov, s ktorĩmi sa obchoduje na org. 
burzovom trhu 4.1.4. 65.644.075 20.966.866 

Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje na burze VP 4.1.4. 65.644.075 20.966.866 

Cenn® papiere drĤiteŸov 4.1.4. 65.644.075 20.966.866 

Akcie hospod§rskych spoloĽnost² 4..1.4 51.812.976 16.828.007 

Akcie zatvorenĩch investiĽnĩch fondov 4.1.4 13.831.099 4.138.859 
NćSTROJE FINANļN£HO TRHU VYDAVATEŷOV 
PRVEJ TRIEDY  0 0 
INVESTIļN£ KUPĎNY A AKCIE OTVORENĨCH 
INVESTIļNĨCH FONDOV 4.1.5. 0 923.260 

InvestiĽn® fondy, v s¼lade s direkt²vou 4.1.5. 0 923.260 

- InvestiĽn® fondy, v s¼lade s direkt²vou, s ¼stred²m mimo RS 4.1.5. 0 923.260 
SPOJEN£ A USKUTOļNEN£ FINANļN£ NćSTROJE 
IN£ PREVODITEŷN£ CENN£ PAPIERE A IN£ 
NASTROJE FINANļN£HO TRHU  4.1.6 39.439 45.970 
In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® nastroje finanĽn®ho trhu 
cudz²ch emisi² 4.1.6 39.439 45.970 

NćROKY 4.1.7 262.886 533.006 

N§roky na ¼roky 4.1.7 17.133 6.294 

N§roky na dividendy 4.1.7 245.753 66.592 

In® n§roky z prev§dzky 4.1.7 0 460.120 

AKTIVN£ ļASOV£ VYMEDZENIA  0 0,00 

MIMOBILANļN£ PROSTRIEDKY  0 0,00 

CELKOM ZćV ZKY DO ZDROJOV PROSTRIEDKOV  79.008.032 27.047.677 

OBCHODN£ ZćV ZKY 4.1.8 278.530 235.197 

Z§vªzky do spr§vcovsk®j spoloĽnosti  4.1.8. 132.311 40.707 

Z§vªzky do vkladov a vĩplat jednotiek kapit§lu 4.1.8 146.219 194.490 

- z§vªzky pre vyplaten® a eĢte nezmenen® prostriedky investorov 4.1.8 128.293 194.490 

- z§vªzky do vĩplat jednotiek kapit§lu 4.1.8 17.926 0 

FINANļN£ ZćV ZKY  0 0 

PASĊVNE ļASOV£ VYMEDZENIA 4.1.9 8.766 2.773 
ZćV ZKY VOļI INVESTOROM DO JEDNOTIEK 
KAPITćLU 4.1.10 78.720.736 26.809.707 

Nomin§lna hodnota vloĤenĩch jednotiek kapit§lu 4.1.10 39.093.723 19.615.023 

VloĤenĩ nadbytok jednotiek kapit§lu 4.1.10. 15.125.986 2.443.691 

Nadbytok z revalv§cie 4.1.10 0 0 

Prenesen§ ļist§ strata alebo ļistĨ zisk minulĨch ¼ļtovnĨho obdob² 4.1.10 7.194.684 -49.096 

NerozedelenĨ ļistĨ zisk ¼ļtovn®ho obdobia 4.1.10 17.306.343 4.800.089 
MIMOBILANļN£ ZćV ZKY DO ZDROJOV 
PROSTRIEDKOV   0 0,00 

 
ļISTć HODNOTA PROSTRIEDKOV 4.1.10 78.720.736 26.809.707 

 
 
Vysvetlenia na stranach 23 aĤ 33 su z§kladn§ Ľast' ¼Ľtovac²ch vĩkazov. 
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VĨKAZ đRADNĨCH VYSLEDKOV PRE ROK 2007. 

V EUR 

Opis Vysvetlenia 
01.01. -

31.12.2007 
01.01. -

31.12.2006 

Pr²jmy z ¼rokov 4.2.1  93.497 48.817 

Pr²jmy z dividend 4.2.1 797.187 362.093 

In® finanĽn® pr²jmy 4.2.1 523.443 723.007 

Zaraban® zisky pri investiciach 4.2.1 4.959.714 17.809 

Nezaraban® zisky pri investiciach 4.2.1 16.956.310 5.252.122 

In® pr²jmy 4.2.1 62 0 

PRĊJMY SPOLU 4.2.1 23.330.213 6.403.848 

Vĩdavky pre spr§vovaciu ¼hradu spr§vcovsk®j spoloĽnosti 4.2.2 861.853 292.078 

Vĩdavky v spojen² s bankou spravovania 4.2.2 69.880 23.682 

Vĩdavky v spojen² s vykonan²m sluĤby spravovania 4.2.2 69.880 23.682 

Vĩdavky v spojen² s revidovan²m 4.2.2 3.050 0 

Vĩdavky v spojen² s informovan²m investorov 4.2.2 2.103 826 

Vĩdavky v spojen² s obchodovan²m 4.2.2 37.380 12.620 

Vĩdavky z mena n§kladov organiz§torovy trhu 4.2.2 0 382 

Vĩdavky z mena platby burzov®mu sprostredkovatel'ovi 4.2.2 23.115 12.238 
In® vĩdavky z mena platieb sprostredkovaniu pri n§kupe a 
predaji cennĩch papierov 4.2.2 14.265 0 

In® finanĽn® vĩdavky 4.2.2 4.199.194 1.191.765 

Vr§ten® straty pri invest²ci§ch 4.2.2 80.619 0 

Nevr§ten® straty pri invest²ci§ch 4.2.2 765.299 81.731 

In® platby 4.2.2 4.492 1.057 

PLATBY SPOLU 4.2.2 6.023.870 1.603.759 

ļISTĨ ZISK  4.2.3 17.306.343 4.800.089 

Vyrovn§vanie pr²jmov zo zaplatenĩch jednotiek kapit§lu 4.2.3 17.964.868 2.651.627 
Vyrovnanie pr²jmov pre platby odkupnej hodnoty jednotky 
kapit§lu 4.2.3 -2.838.882 -207.936 

NEROZDELENĨ ļISTĨ ZISK ALEBO STRATA 4.2.3 32.432.329 7.243.780 

 

 
V EUR s centi 

 31.12.2007 31.12.2006 

ļistĩ zisk na jednotku kapit§lu ohŸadom na poĽet jednotiek v obehu 
na deƀ zostavovania bilancie stavu v EUR 5,54 3,06 

Nerozdelenĩ zisk na jednotku kapit§lu ohŸadom na poĽet jednotiek v 
obehu na deƀ zostavovania bilancie stavu v EUR 10,39 4,62 

 

Vysvetlenia na stranach 23 aĤ 33 su z§kladn§ Ľast' ¼Ľtovac²ch vĩkazov. 
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VĨKAZ FINANļNĨCH VYSLEDKOV PRE ROK 2007 

V EUR 

Opis 
01.01.- 

31.12.2007 
01.01.- 

31.12.2006 

Prijmy pri predaji jednotiek kapit§lu podielov®ho fondu 42.380.719 20.679.782 
Vĩdavky pri vypl§can² odkupnĩch hodn¹t jednotiek kapit§lu 
podielov®ho fondu -7.346.063 -2.099.040 
Zisk, vyplatenĩ v ¼Ľtovacom obdob² alebo in® platby majiteŸom 
jednotiek kapit§lu 0 0 

Nadbytok pr²jmov (vĩdajov)pri rozĢ²ren² prev§dzky 35.034.656 18.580.742 

Pr²jmy pri predaja investici² 11.511.022 666.475 

Vĩdavky pri n§kupe investici² -37.960.822 -15.358.780 

Pr²jmy z financovanĩch n§rokov 1.225.475 404.557 

Vĩdavky na platenie z§vªzkov -1.327.274 -636.125 

Nadbytok pr²jmov (vĩdajov) pri spravovan² kapit§lu -26.551.599 -14.923.873 

Nadbytok pr²jmov (vĩdajov)pri rozĢ²ren² prev§dzky a pri 
spravovan² kapit§lu 8.483.057 3.656.869 

Celkov® Ľist® pr²jmy (vĩdaje) 8.483.057 3.656.869 

KoneĽnĩ stav peƀaĤnĩch prostriedkov podielov®ho fondu 13.061.632 4.578.575 

Nadbytok pr²jmov (vĩdajov) v obdob² 8.483.057 3.656.869 

PoĽiatoĽnĩ stav peƀaĤnĩch prostriedkov podielov®ho fondu 4.578.575 921.706 
 

 

FinanĽn® prostriedky obsahuj¼ finanĽn® prostriedky na mimoriadnom ¼Ľte podielov®ho 
fondu, in® dodatoĽn® likvidn® prostriedky podielov®ho fondu a depozity, ktor® maj¼ 
dosiahnuƗ investiĽn® cieŸe fondu. 
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VĨKAZ POHYBU HODNOTY JEDNOTIEK PROSTRIEDK OV PODIELOV£HO 
FONDU V OBEHU  
 

V EUR 

  

Nomin§l
na 

hodnota 
vloĤenĩc

h 
jednotiek 

 

VloĤenĩ nadbytok jednotiek prostriedkov 
Prenesenĩ 
Ľistĩ 

zisk alebo 
Ľist§ strata 

z 
minulĩch 
¼Ľtovnĩch 
obdob² 

 
Nerozdel
enĩ Ľistĩ 

zisk 
alebo 
Ľist§ 
strata  
¼Ľtovn®h

o 
obdobia 

Z§vªzky 
voĽi 

majiteŸ
om 
investiĽ
nĩch 
kup·no
v spolu  

ZapoĽ²tanĩ 
s¼Ľasnĩ zisk 
(strata) na 

cene 
predanĩch/ vlo
Ĥenĩch 

jednotiek 
prostriedkov 

ZapoĽ²tanĩ 
s¼Ľasnĩ zisk 
(strata) na 

cene 
vyplatenĩch 
jednotiek 

prostriedkov 

Nadbyto
k z 

prehodno
tenia 

Stav 01.01.2006 3.984.660 -163.132 221 0 109.663 4.152 
3.935.56

4 

Prenos zisku 0 163.132 -221 0 -158.759 -4.152 0 
VloĤen® investiĽn® 
kup·ny 

17.521.46
6 2.651.627 0 0 0 0 

20.173.0
93 

Vyplaten® investiĽn® 
kup·ny 

-
1.891.103 0 -207.936 0 0 0 

-
2.099.03

9 

ļistĩ zisk obdobia 0 0 0 0 0 4.800.089 
4.800.08

9 

Stav 31.12.2006 
19.615.02

3 2.651.627 -207.936 0 -49.096 4.800.089 
26.809.7

07 

Porozdelenie zisku 0 -2.651.627 207.936 0 7.243.780 
-

4.800.089 0 

Stav 01.01.2007 
19.615.02

3 0 0 0 7.194.684 0 
26.809.7

07 

VloĤen® investiĽn® 
kup·ny 

24.003.88
1 17.964.868 0 0 0 0 

41.968.7
49 

Vyplaten® investiĽn® 
kup·ny 

-
4.525.181 0 -2.838.882 0 0 0 

-
7.364.06

3 

ļistĩ zisk obdobia 0 0 0 0 0 
17.306.34

3 
17.306.3

43 

Stav 31.12.2007 
39.093.72

3 17.964.868 -2.838.882 0 7.194.684 
17.306.34

3 
78.720.7

36 

 
Vysvetlenia na stranach 23 aĤ 33 s¼ s¼ĽasƗou ¼Ľtovac²ch vĩkazov. 
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POHYB POļTU JEDNOTIEK PROSTRIEDKOV 
 
PrehŸad pohybu poĽtu jednotiek prostriedkov v roku 2007 
 

  PoĽet jednotiek 

Stav 01. janu§ra 2007 1.566.848,0122 

Predan® investiĽn® kup·ny 1.917.426,7299 

Vyplaten® investiĽn® kup·ny -361.470,8319 

Stav 31. decembra 2007 3.122.803,9102 

 
PrehŸad pohybu poĽtu jednotiek prostriedkov v roku 2006 
 

  PoĽet jednotiek 

Stav 01. janu§ra 2006 318.294,7185 

Predan® investiĽn® kup·ny 1.399.633,2585 

Vyplaten® investiĽn® kup·ny -151.079,9648 

Stav 31. decembra 2006 1.566.848,0122 
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VYJADRENIE VEDENIA KBM INFOND, d.o.o.  

 

Vedenie KBM Infondu, spr§vcovsk®j spoloļnosti, d.o.o. Maribor overuje ¼ļtovacie vĨkazy 

akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC pre obchodnĨ rok 2007, na stranach 10 aģ 14 a 

vysvetlenia na stran§ch 23 aģ 33. 

 

Vedenie je zodpovedn® pre pr²pravu roļnej spr§vy tak, ģe t§ predstavuje pravĨ a ¼primnĨ 

obraz stavu peŔaģnĨch prostriedkov podielov®ho fondu a d¹sledkov jeho pr§ci pre obchodnĨ 

rok 2007. 

 

Vedenie overuje, ģe d¹sledne boli pouģit® primeran® ¼ļtovacie smernici, a ģe ¼ļtovacie 

ocenenia boli vyroben® podl'a princ²pu opatrnosti a dobr®ho hospod§renia. Riadenie tieģ 

overuje, ģe ¼ļtovacie vĨkazy spolu s vysvetleniami urobenĨmi na z§klade predpokladu 

pokraļovania spolupr§ce podielov®ho fondu v s¼lade s platnou legislativou a SlovinskĨmi 

¼ļtovacimi ġtandardmi. 

 

Vedenie je zodpovedn® pre primeran® riadenie ¼ļtovnictva, pre pr²jem primeranĨch mier pre 

poistenie peŔaģnĨch prostriedkov a pre ochranu a zistenie klamania a inĨch nepravidelnosti 

alebo nepr²pustnĨch oper§ci². 

 

 

Maribor, 11.02.2008. 

 
KBM INFOND,  
druĤba za upravljanje, d.o.o. 
 
Stanko Brglez, 
predsednik uprave 
 
 
 
 
MatjaĤ LorenĽiĽ, 
Ľlan uprave 
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PRĊLOHA K đļTOVNEJ SPRćVE 

 
1. Predpisy pre zloĤenie z¼Ľtovac²ch spr§v 
 
Vĩkazy podielov®ho fondu pre rok 2007 s¼ zaloĤen® na z§klade: 
 

¶ Z§kona o investiĽnĩch fondoch a spravcovskĩch spoloĽnostiach (Uradnĩ list RS 110/02, 
73/03, 32/04, 42/04, 26/05, 68/05, 28/06, 114/06, 92/07; v pokraĽevan² ZISDU-1), 

¶ Prehl§senie o  roĽnej ¼Ľtovnej spr§ve investiĽn®ho fondu (Uradni list RS 80/03), 

¶ Pr®hl§senie o podrobnejĢom obsahu, prehl'adu revidovan®ho roĽn®ho resp. polroĽn®ho 
vĩkazu investiĽn®ho fondu (Uradnĩ list RS Ľs. 80/03), 

¶ Prehl§senie o podrobnejĢej forme, v najmenĢom rozsahu, ako aj obsahu rev²dovan®ho 
prehl'adu a vĩkazu, o rev²dovaniu roĽn®ho vĩkazu investiĽn®ho fondu (Uradnĩ list RS Ľs. 
80/03, 31/07), 

¶ Slovinsk®ho ¼Ľtovn®ho Ģtandardu 38, 

¶ O vyhliadke a pravidl§ch spravovania podielov®ho fondu. 
 
Spr§vy s¼ v celku odrazom stavu, ktorĩ bol zistenĩ z ¼Ľtovnĩch vĩkazov. 
 
2. Rozsah revidovania 
 
Predmetom revidovania s¼ ¼Ľtovn® vĩkazy podielov®ho fondu Akciovĩ podielovĩ fond Infond 
BRIC pre ¼Ľtovac² rok 2007, predp²sanĩ zo Z§kona o investiĽnĩch fondoch a spravcovskĩch 
spoloĽnostiach, prehl§senie o roĽnej ¼Ľtovnej spr§ve investiĽn®ho fondu, obsah jeho pr²loh z 
vysvetleniami, analitickĩm pl§nom konta, spr§vne hodnotenie poloĤiek v ¼Ľtovnĩch vĩkazoch a 
stanov§ch pre vĩpoĽet Ľistej hodnoty prostriedkov investiĽn®ho fondu, s pr®hl§sen²m o 
podrobnejĢom obsahu, prehl'adu revidovan®ho roĽn®ho resp. polroĽn®ho vĩkazu investiĽn®ho 
fondu (Uradnĩ list RS Ľs. 80/03) a s Prospektom a Stanovami vedenia akciov®ho podieloveho 
fondu Infond BRIC. 
 
Pre potrebu revidovania spr§v, oznamov a hodnote jednotky prostriedkov boli n§hodne vybran® 
tieto d§tumy: 
 

¶ 30. apr²l 2007 

¶ 31. j¼l 2007 

¶ 31. december 2007 
 
3. Popis pouĤ²vanĩch z§kladnĩch smern²c a hodnoten² 
 
đĽtovn® spr§vy su pripraven®, podl'a rozhodnutia prehl§senia o sch®mach roĽnĩch a polroĽnĩch 
¼Ľtovnĩch spr§v investiĽnĩch fondov, s pr²lohami, s vysvetleniami, analitickej uĽtovnej sch®my, 
pravidl§ch hodnoten² poloĤiek v ¼Ľtovnĩch spr§vach, aj pravidl§ch pre vĩpoĽet Ľistej hodnoty 
akt²v investiĽn®ho fondu (Ur.L. RS Ľs. 80 dƀa 14.08.2003.). đĽtovn® spr§vy investiĽnĩch fondov 
s¼ pripraven® a hodnoten® v s¼lade so Slovinskĩm ¼Ľtovnĩm Ģtandardom 38 (d'alej SRS 38), 
ktorĩ definuje uĽtovacie rozhodnutie v investiĽnĩch fondoch. 
 
Uv§dzacia valuta je EUR, vĩkazy s¼ uveden® v EUR bez centov. 
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3.1. Hodnotenie kapit§lu podielov®ho fondu 
 
 
3.1.1. Vysvetlenia poloĤiek a ich hodnotenia, vyk§zanĩch v bilancii stavu 
 
FinanĽn® invest²cie sa pri zaĽiatoĽnom potvrdovan² rozdeluj¼ na: 
 
- finanĽn® prostriedky, vymeran® podŸa re§lnej hodnoty ohŸadom na hospod§rsky vĩsledok, 
- finanĽn® invest²cie vo vlastn²ctve do splatnosti platby, 
- finanĽn® invest²cie do ¼verov, 
- predajn® finanĽn® prostriedky. 
 
 
Pri z¼Ľtovan² n§kupu finanĽnĩch invest²cii sa v ¼Ľtovnĩch spr§v§ch a bilani§ch stavu sa takĩ 
finanĽnĩ prostriedok uzn§ s prihliadnut²m na d§tum obchodovania, Ľo plat² aj pre z¼Ľtovanie 
predaja finanĽnej invest²cie. Ten postup plat² pre vĢetky n§kupy a predaj finanĽnĩch prostriedkov. 
 
FinanĽn® prostriedky a finanĽn® z§vªzky, ktor® sa vykazuj¼ v bilancii stavu obsahuj¼: 
 

¶ PoloĤka FinanĽn® prostriedky obsahuje stav na zvl§Ģtnom peƀaĤnom ¼Ľte podielov®ho 
fondu v dom§cej a cudzej valute. PeƀaĤn® prostriedky v cudzej valute sa denne hodnotia 
podŸa referenĽn®ho kurzu ECB, ktorĩ plat² o 24:00 dƀa ¼Ľtovania, ktorĩ zverejn² 
Slovinsk§ Banka. PeƀaĤn® prostriedky obsahuju tieĤ dodatoĽn® likvidaĽn® prostriedky, 
ktor® sl¼Ĥia pre prekonanie likvid§cie, v pr²pade vªĽĢ²ch vyplaten² z investiĽn®ho fondu, aj 
v  tom pr²pade, ak zhodn® investicie prines¼ kratkodob®, vªĽĢie pr²spevky, neĤ vkladanie 
do ostatnĩch finanĽnĩch investici² resp. ostatn® prostriedky. DodatoĽn® likvidaĽn® 
prostriedky obsahuj¼ najprv depozity na odvolanie, ktor® sa denne ¼rokuj¼ a ostatn® dan® 
depozity. 

 

¶ PoloĤka Depozity v bank§ch a ¼very obsahuje hlavne depozity v dom§cich bank§ch, prek 
tor® sa denne vypoĽ²tavaj¼ patriĽn® ¼roky, v s¼lade so zmluvnĩmi ustanoveniami. Dan® 
depozity zahrƀuj¼ kr§tkodobo viazan® prostriedky v dom§cich bank§ch a v  bank§ch v 
cudzine, s obdob²m viazanosti do 12 mesiacov. 

 
 

¶ PoloĤka Cenn® papiere a n§stroje peƀaĤn®ho trhu s ktorĩmi sa obchoduje na 
organizovanĩch burzovĩch trhoch, a organizovanĩch slobodnĩch trhoch v dom§com 
Ģt§te a  v zahraniĽ². Hodnotia sa podŸa Ľestnej hodnoty, cez ¼speĢnosƗ hospod§renia, po 
fixnom kurze trhu, na ktorom boli k¼pene. Cenne papiere a n§stroje peƀaĤn®ho trhu v 
cudzej valute sa denne hodnotia podŸa referenĽn®ho kurzu ECB, ktorĩ plat² o 24:00 dƀa 
¼Ľtovania, ktorĩ zverejn² Slovinsk§ Banka. 

 

¶ PoloĤka N§stroje peƀaĤn®ho trhu prvotriednych upravovateŸov obsahuje invest²cie do 
n§strojov finanĽn®ho trhu, s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanĩch trhoch s cennĩmi 
papiermi, napriek ich likvidaĽnosti je moĤn® kedykoŸvek presne urĽiƗ ich hodnotu. 
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¶ PoloĤka InvestiĽn® kup·ny a akcie obsahuje cieŸovĩch fondov, hlavne vklady do 
investiĽnĩch kup·nov, alebo akci² otvorenĩch kolekt²vnych investiĽnĩch fondov, s 
ktorĩmi sa ne obchoduje na trhoch s cennĩmi papiermi alebo s ktorĩmi sa obchoduje na 
organizovanĩch trhoch s cennĩmi papiermi. 

 

¶ PoloĤka In® prenosn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho trhu obsahuje kapit§lov® 
n§stroje, dlhov® n§stroje a n§stroje peƀaĤn®ho trhu, s ktorĩmi sa ne obchoduje na 
organizovanĩch trhoch, alebo s ktorĩmi sa obchoduje na trhoch, ktor® niesu na zozname 
organizovanĩch trhov, Ľi v Pravidl§ch spravovania. In® prenosn® cenn® papiere a in® 
n§stroje peƀaĤn®ho trhu s ktorĩmi sa ne obchoduje na organizovanĩch trhoch sa 
hodnotia po k¼pnej cene, in® prenosn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho trhu, s 
ktorĩmi sa obchoduje na trhoch, ktor® niesu na zozname organizovanĩch trhov v s¼lade s 
Pravidlami spravovania, sa hodnotia podŸa re§lnej hodnoty na z§klade obchodn®ho 
vĩsledku po uzatvoren² kurzu trhu, na ktorom boli k¼pen®. 

 

¶ Pod PohŸad§vkami rozumieme pohŸad§vky za predan® cenn® papiere, pohŸad§vky z 
finanĽnej Ľinnosti a in® pohŸad§vky. PohŸad§vky v cudzej valute sa denne hodnotia podŸa 
referenĽn®ho kurzu ECB, ktorĩ plat² o 24:00 dƀa ¼Ľtovania, ktorĩ zverejn² Slovinsk§ 
Banka. 

 

¶ PoloĤka Akt²vne Ľasov® rozmedzia obsahuje rozmedzen® vĩdavky na revidovanie a 
informovanie investorov. 

 

¶ PoloĤka Obchodn® z§vªzky obsahuje z§vªzky z n§kupucennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov, z§vªzky zo spravovania a in® obchodn® z§vªzky. Z§vªzky v cudzej 
valute sa denne hodnotia podŸa referenĽn®ho kurzu ECB. 

 

¶ PoloĤka FinanĽn® z§vªzky obsahuje z§vªzky do vzatĩch ¼verov. 
 

¶ PoloĤka Z§vªzky do investorov v jednotk§ch kapit§lu obsahuje: 
 

- nomin§lnu hodnotu vloĤenĩch jednotiek kapit§lu, 
- vloĤenĩ nadbytok jednotiek kapit§lu, 
- nadbytok z prehodnotenia, 
- prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo prenesen® Ľist® straty z minulĩch bilanĽnĩch obdob² a 
- nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist¼ stratu aktu§lneho bilanĽn®ho obdobia do dƀa 
vyhotovenia ¼Ľtovĩch vĩkazov. 

 
VĩpoĽet n§kupnej a predajnej hodnoty jednotky peƀaĤnĩch prostriedkov (d'alej VEP) sa vy¼Ľtuje 
sp¹sobom definovanĩm v Pravidl§ch spr§vovania, a P²somnej predajnej ponuke cennĩch 
papierov investiĽn®ho fondu. Predaj jednotky prostriedkov investiĽn®ho fondu sa eviduje podl'a 
met·d FIFO. 
 
Rozpoznan§ finanĽn§ invest²cia mus² byƗ pri ¼vodnom rozpozn§van² ohodnoten§ podŸa realnej 
ceny. Ak ide o finanĽn¼ invest²ciu, ktor§ nebola zaraden§ medzi finanĽn® prostriedky, 
ohodnoten® z§klade obchodn®ho vĩsledku, je potrebn® zaĽiatoĽnej rozpoznanej hodnote 
pripoĽ²taƗ vĩdavky, ktor® vych§dzaj¼ priamo z n§kupu alebo vĩdaja finanĽn®ho prostriedku. 
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InvestiĽnĩ fond hodnot² finanĽn® invest²cie podŸa Ľestnej hodnoty, na z§klade obchodn®ho 
vĩsledku, okrem invest²ci² do cennych papierov, s ktorĩmi sa neobchoduje na organizovanom 
trhu cennĩch papierov. Ktor® sa nezaraduj¼ k nethrhovĩm cennĩm papierom vo vlastn²cve do 
d§tumu splatnosti, alebo k predajnĩm cennĩm papierom. 
 
Po zaĽiatoĽnom potvrdzovan² je potrebn® vymeraƗ finanĽn® prostriedky, ĽiĤe finanĽn® 
prostriedky podŸa Ľestnej hodnoty, bez odpoĽ²tania ¼konovĩch vĩdavkov, ktor® sa vyskitn¼ pri 
predaji, alebo inĩch transakci§ch, okrem pri: 
 

- finanĽn® invest²cie do ¼verov, ktor® sa vymeraj¼ po vyplatenej hodnote, 
- finanĽn® invest²cie do majetkov do splatnosti, sa vymeraj¼ po vyplatenej hodnote, 
- finanĽn® invest²cie do kapit§lskych n§strojov, pre kor® nieje zverejnen§ cena na akt²vnom 
trhu a ktorĩch Ľestn§ hodnota sa nem¹Ĥe spoŸahlivo vymeraƗ a taktieĤ do pouĤitĩch 
finanĽnĩch n§strojov, ktor® s¼ viazan® na tak® finanĽn® invest²cie a ich je potrebn® s nimi 
porovn§vaƗ, ich hodnota sa vymeria podŸa k¼pnej ceny. 

 
3.1.2 Vysvetlenia individu§lnych rieĢen² a hodnotenia poloĤiek vo vĩkaze hospod§rskeho 
vysledku 
 
Pr²jmy predstavuj¼  pr²jmy z ¼rokov, prijat® dividendy, zarobenĩ kapit§lovĩ zisk, ako aj in® 
pr²jmy. Pr²jmy z ¼rokov, predstavuj¼ z dlhodobĩch a kratkodobĩch cennĩch papierov, a od 
n§rokov, pr²jmy od ¼rokov na p¹ĤiĽky a depozity a in® ¼roky. 
 
Pr²jmy z dividendov sa rozoznaj¼ po vzniku n§rokov pre dividendy v beĤnom roku. Ako aj 
prehodnoten® opravy pre denn® prehodnotenie n§rokov pre dividendy v cudzej valute. 
U zarobenĩch kapit§lovĩch ziskov sa poĽ²taj¼ pozitivn® rozdiely medzi predajnou hodnotou 
predanĩch investici² a ich uĽtovnou hodnotou k predajn®mu dƀu. 
 
In® finanĽn® pr²jmy su hlavne pr²jmy zo strany pozit²vnych kurzovĩch rozdieŸov v s¼lade z 
hodnoten²m finanĽnĩch n§strojov. 
 
Pr²jmy z vytrĤenĩch ziskov pri invest²ci§ch zahrƀaj¼ vĢetky vytrĤen® zisky z predaja invest²ci² v 
uĽtovnom roku. 
 

Pr²jmy z nevytrģenĨch ziskov pri invest²ci§ch sa vŠahuj¼ na nevytrģen® zisky z invest²ci², 

ktor® sa hodnotia podŎa ļestnej hodnoty cez obchodn® vĩsledky. 
 
đhrada pre spravovanie sa vypoĽ²ta v s¼lade so Z§konom o investiĽnĩch fondoch 
a spr§vcovskĩch spoloĽnostiach. đhrada tejto prov²zie v roku 2007 v s¼lade Pravidlami 
spravovania nepresiaha 1,85% priemernej Ľistej hodnoty, prostriedku podielov®ho fondu. 
 
đhradu prov²zie spravcovskej banky je zapoĽ²tan§ v prov²zii spravovania v s¼lade s Pravilami 
spravovania a vynaĢa 0,15% priemernej Ľistej hodnoty prostriedkov. 
 
Vĩdavky spojen® z revidovan²m, s¼ vĩdavky revidovania fondu, tie sa ohraniĽia v r§mci 
hospod§rsk®ho roku. 
 
Vĩdavky spojen® z informovan²m investorov s¼ vĩdavky na informovanie, ktor® m¹Ĥu v s¼lade s 
ZISDU-1 hraden® z fondu a ich je moĤn® ohraniĽiƗ v r§mci hospod§rskeho roku. 
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Vĩdavky spojen® z obchodovan²m s¼ vĩdavky na platby organiz§torovy trhu, konaƗeŸom, 
spravovateŸovy a in® vĩdavky pri n§kupe a predaji cennĩch papierov. 
 
đroĽn® vĩdavky predstavuj¼ vĩdavky na ¼roky. 
 
In® finanĽn® vĩdavky zahrƀuj¼ hlavne negat²vne kurzov® rozdiely. 
 
Vĩdavky na vytrĤen® straty pri invest²ci§ch predstavuj¼ vĢetky realizovan® straty. 
 
Zaroben® kapit§lov® straty, zahrƀuj¼ vĢetky negativn® rozdiely medzi predajnou cenou investici² a 
ich uĽtovnou hodnotou ku dƀu predaja. 
 
Vĩdavky spojen® z oslaben²m invest²ci² sa vytv§raj¼ pri cennĩch papieroch, s ktorymi sa 
neobchoduje na burze a predstavuj¼ hodnotu oslabenia pre nek·tovacie kapit§lske n§stroje, ktor® 
sa nem¹Ĥe odstr§niƗ cez vĩsledky hospod§renia. Pre dlhopisov® cenne papiere je odstraƀovanie 
oslaben² s pomocou vĩsledkou hospod§renia povolen§. 
 
In® vĩdavky zahƀuj¼ pladby dane z obratu. 
 
3.1.3 Preukazovanie ziskov 

 
Dok§zanĩ zisk alebo dok§zan§ strata  pri finanĽnĩch prostriedkoch, vymeranom podŸa Ľestnej 
hodnoty na z§klade hospod§rskeho vysledku sa preuk§Ĥe v hospod§rskom vĩsledku cez finanĽn® 
pr²jmy a platby. 
 
Dok§zanĩ zisk alebo dok§zan§ strata pri predajnom finanĽnom prostriedku, sa zapoĽ²ta priamo v 
z§vªzkoch do investorov a to v jednotke kapit§lu, ako zvĩĢenie (zisk) alebo zn²Ĥenie (strata) 
prebytku z ohodnotenia. Ak je Ľist§ hodnota predajn®ho finanĽn®ho prostriedku menĢia od jeho 
primeranej hodnoty, zapoĽ²ta sa negat²vny prebytok z prehodnotenia. Straty kotor® boli 
sp¹soben® prehodnoten²m kv¹li oslabeniu, ktor® nemohli byƗ vyrovnan® s prebytkom z 
prehodnotenia, sa uznaj¼ ako strata v hospod§rskom vĩsledku. 
 
Dok§zanĩ zisk alebo dok§zan§ strata pri finanĽnom prostriedku, ktor§ sa vykazuje podŸa hodnoty 
po odplaten², sa zisk alebo strata zapoĽ²ta v hospod§rskom vĩsledku, ak s¼ tie prostriedky 
prehodnoten® na z§klade oslabenia, alebo je pre nich odstr§nen® rozpozn§vanie. 
 
VĩpoĽty finanĽnĩch prostriedkov vyjadrenĩch v cudzĩch valut§ch, ktor® s¼ finanĽn® poloĤky, sa 
uznaj¼ v hospod§rskom vĩsledku. VĩpoĽty ostatnĩch finanĽnĩch prostriedkov a inĩch bilanĽnĩch 
poloĤiek v cudzĩch valut§ch sa denne hodnotia podŸa referenĽn®ho kurzu ECB, ktorĩ plat² o 
24:00 dƀa ¼Ľtovania, ktorĩ zverejn² Slovinsk§ Banka. 
 
đroky, vypoĽ²tan® podŸa met·dy efekt²vnej ¼rokovej sadzby, sa uved¼ v hospod§rskych 
vĩsledkoch 
 
Dividendy pre kapit§lovĩ n§stroj sa uznaj¼ v hospod§rskom vĩsledku, keŎ spoloĽnosƗ z²ska 
pr§vo na vyplatenie, alebo vĩnimoĽne (ak chĩbaj¼ ¼daje) s prijat²m platby. 
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3.2  Podrobnosti hodnotenia kapit§lu podielov®ho fondu 
 
Na vykazovanie invest²ci² v ¼Ľtovnom obdob² podielov®ho fondu sa pouĤ²va SRS 3 (2006), spolu 
zo zvlaĢtnosƗami v s¼lade s rozhodnut²m SRS 38, uveden²mi v tejto kapitole. 
 
Z¼roĽen® cenn® papiere sa vykazuj¼ spolu s ¼rokmy v s¼lade s podmienkami, ktor® urĽ² 
vydavateŸ pri vydan² cennĩch papierov. 
 
Diskontovan® kr§tkodob® cenn® papiere sa prejedn§van¼ rovnako ako tie, ktor® prin§Ģaj¼ ¼roky. 
Vykazuj¼ sa podŸa nomin§lnej diskontnej hodnote spolu s ¼rokmi, v s¼lade s podmienkami, 
ktor® urĽ² vydavateŸ pri vydan² cennĩch papierov. 
 
Dlhopisy, ktorĩ zaznamenaj¼ hodnotu na organizovanom trhu, alebo na organizovanom voŸnom 
trhu v dom§com Ģt§te a v zahraniĽ², sa preved¼ v neplatenej nominalnej hodnote, revalv·van®, ak 
to definuj¼ podmienky dlhopisu a n§soben® burzovĩm kurzom voŸn®ho trhu. K z²skanej 
hodnote sa pridaj¼ ¼roky, vypoĽ²tan® v s¼lade s podmienkamy dlhopisu. 
 
Bezkup·nov® dlhopisy, ktor® nezaznamenaju cenu na organizovanom trhu,  sa preved¼ po 
neplatenej nomin§lnej hodnote, resp. n§kupnej cene, ak je t§to niĤĢia. V prvom, alebo v druhom 
pr²pade sa pr²daju ¼roky vypoĽ²tan® v s¼lade s podmienkami, ktor® definuje emitent dlhopisu v 
pr²klade. 
 
Prednostn® akcie s nezmeniteŸnĩmi dividendami, ktor® nezaznamenaju cenu na organizovanom 
trhu cennĩch papierov sa vykazuj¼ rovnako ako dlhopisy, s ktorĩmi sa neobchoduje na 
organizovanom trhu cennĩch papierov. 
 
Prednostn® akcie s nezmeniteŸnĩmi dividendami, ktor® zaznamenaju cenu na organizovanom 
trhu cennĩch papierov sa vykazuj¼ rovnako ako akcie, s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom 
trhu cennĩch papierov. 
 
đĽastn²cke prednostn® kcie sa vykazuj¼ rovnako ako obyĽajn® akcie. 
 
BeĤn® akcie, ktor® zaznamenaj¼ cenu na organizovanĩch trhoch, sa preved¼ podŸa poslednej 
uverejnenej dennej ¼Ľtovnej hodnoty. 
 
In® cenn® papiere sa vykazuj¼ podŸa poslednon kurze na organizovanom trhu cennĩch papierov 
v peƀaĤenej hodnote. V inĩch pr²padoch sa vykazuj¼ podŸa n§kupnej hodnoty, okrem pr²padov, 
keŎ je hodnota kv¹li znakom oslabenia oslaben§. 
 
Ak spravca podielov®ho fondu zist², Ĥe je ¼Ľtovn§ hodnota samostatn®ho cenn®ho papiera, ktorĩ 
nezaznamen§va cenu na organizovanĩch trhoch, alebo sa sn²m ochoduje zriedka a nepravideŸne, 
pren²zka alebo prevysok§, sa m¹Ĥe rozhodn¼Ɨ pre spoloĽn® ohodnotenie. Pri spoloĽnom 
ohodnoten² sa uk§Ĥe dok§zan§ Ľestn§ hodnota cenn®ho papiera.Ak je t§ vyĢia od ¼Ľtovnej, sa 
rozdiel vyk§Ĥe ako prebytok z ohodnotenia. Ak je dok§zan§ hodnota menĢia od ¼Ľtovnej, vykon§ 
sa korekcia ceny cenn®ho papiera. 
 
ZmenĢenie alebo navĩĢenie hodnoty invest²cie, vymeranej podŸa Ľistej hodnoty cez hospod§rsky 
vĩsledok, sa vykazuje ako neutƋĤen§ strata alebo neutƋĤenĩ zisk pri invest²ci§ch. 
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Cenn® papiere s ktorĩmi sa neobchoduje na organizovanom trhu s cennĩmi papiermi sa rozdelia 
na netrhov® cenn® papiere vo vlast²ctve do splatnosti alebo na predajn® cenn® papiere. Ich 
prehodnotenie sa eviduje v s¼lade s SRS 3 (2006). 
 
Pri hodnoten² cennĩch papierov na organizovanom trhu cennĩch papierov, sa pouĤije poslednĩ 
trhovĩ kurz. Cenn® papiere sa hodnotia podŸa posledn®ho zn§meho kurze organizovanĩch trhov 
cennĩch papierov, na ktorom boli cenn® papiere k¼pen®. 
 
Poslednĩ dennĩ kurz je z§vereĽnĩ kurz organizovan®ho trhu cennĩch papierov, alebo inĩ 
porovnateŸnĩ kurz, ktorĩ zverejn² organiz§tor trhu ako vĩsledok vykonanĩch ¼konov. 
 
Fond hodnot² finanĽn® invest²cie podŸa Ľistej hodnoty, cez hospod§rsky vĩsledok, okrem 
invest²ci² do cennĩch papierov, s ktorĩmi sa neobchoduje na organizovanom trhu cennĩch 
papierov, ktor® sa rozdelia na netrhov® cenn® papiere vo vlast²ctve do splatnosti alebo na 
predajn® cenn® papiere. 
 
3.3 Vysvetlenia ohŸadom rozdelenia Ľist®ho zisku medzi ¼Ľtovnĩm obdob²m 
 
V s¼lade s Pravilami spravovania a prospektom fondu, Akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC 
zisk zadrĤ²  a vyplat² ho spolu vyplaten²m odk¼pnej hodnoty investiĽn®ho kup·nu podielov®ho 
fondu. 
 
3.4. Z§konnĩ podklad vypoĽ²t§vania hodnoty jednotky kapit§lu 
 
Hodnota jednotky kapit§lu podielov®ho fondu, ktor® vypoĽ²tavala KBM Infond, sp§vcovsk§ 
spoloĽnosƗ, d.o.o., Maribor a o nej informovala Agent¼ru pre trh s cennĩmi papiermi, bola 
vypoĽ²tana na z§klade: 
 

¶ Z§kona o investiĽnĩch fondoch a spr§vcovskĩch spoloĽnostiach (Uradnĩ list RS Ľ. 
110/02, 73/03, 32/04, 42/04, 26/05, 68/05, 114/06, 92/07; Ŏalej ZISDU-1), 

¶ Ustanovenia o informovan² Agent¼ry pre trh s cennĩmi papiermi o Ľinnosti investiĽnĩch 
fondov a veden² finanĽn®ho kapit§lu dostatoĽne pouĽenĩch investorov a o zverejƀovan² 
inform§ci² a ¼dajov o investiĽnom fonde (Uradnĩ list RS Ľ. 126/04, 137/06, 32/04 a 
52/07), 

¶ Ustanovenia o roĽnej spr§ve investiĽn®ho fondu (Uradnĩ list RS Ľ. 73/06). 
 
3.4.1 Podklad pre vĩpoĽet hodnoty jednotky kapit§lu 
 
Hodnoty jednotky kapit§lu boli vypoĽ²tan® na z§klade ¼Ľtovnĩch vĩkazov akciov®ho podielov®ho 
fondu Infond BRIC. 
 
3.5 Potvrdenie vĩkazov 
 
Vedeni spoloĽnosti KBM Infond, d.o.o., Maribor, vĩkazy potvrdila dƀa 11.02.2008. 
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4. VYSVETLENIA VĨKAZOV 
 
4.1  Vysvetlenie bilancie stavu 
 
4.1.1  ġtrukt¼ra stavu 

V EUR 

Opis 31.12.2007 
Podiel 

 v % 

PEſAģN£ PROSTRIEDKY 8.161.632 10,33 

PeƀaĤn® prostriedky na mimoriadnom ¼Ľte investiĽn®ho fondu 1.111.632 1,41 

In® dodatoĽn® likvidn® prostriedky investiĽn®ho fondu 7.050.000 8,92 

DEPOZIT Y A PďģIļKY 4.900.000 6,20 

Depozity za ¼Ľelom dosiahnuƗ investiĽn® ciele 4.900.000 6,20 

  - bank§m a inĩm kreditnĩm inĢtit¼ci§m so s²dlom v Republike Slovinsko 4.900.000 6,20 
CENN£ PAPIERE S KTORĨMI SA OBCHODUJE NA 
ORGANIZOVANOM TRHU S  CP 65.644.075 83,09 

Cenn® papiere s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom trhu s CP 65.644.075 83,09 

   Cenn® papiere cudzĩch eminentovs ktorĩmi sa obchoduje na org. trhu 65.644.075 83,09 

     Cenn® papiere s ktorĩmi sa obchoduje na burze s CP 65.644.075 83,09 

         Vlastn²cke cenn® papiere 65.644.075 83,09 

           - Akcie hospod§rskĩch spoloĽnost² 51.812.976 65,58 

           - Akcie zatvorenĩch investiĽnĩch fondov 13.831.099 17,51 
NćSTROJE PEſAģN£HO TRHU PRVOTRIEDNYCH 
VYDAVATEŷOV  0 0,00 
INVESTIļN£ KUPĎNY A AKCIE OTVORENĨCH 
INVESTIļNĨCH FONDOV  0 0,00 

InvestiĽn® fondy v s¼lade s nariaden²m  0 0,00 

  - InvestiĽn® fondy v s¼lade s nariaden²m, so s²dlom mimo RS 0 0,00 

ZLOģEN£ A USKUTOļNEN£ FINANļN£ NćSTROJE  0 0,00 
IN£ PRENOSN£ CENN£ PAPIERE A IN£ NćSTROJE 
PEſAģN£HO TRHU 39.439 0,05 

In® prenosn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho trhu cudz²ch eminentov 39.439 0,05 

NćROKY 262.886 0,33 

N§roky z ¼rokov 17.133 0,02 

N§roky z dividend 245.753 0,31 

In® n§roky z riadenia 0 0,00 

AKTĊVNE ļASOV£ OHRANIļENIA  0 0,00 

PROSTRIEDKY SPOLU  79.008.032 100,00 

  
4.1.2 PeƀaĤn® prostriedky 
 

V EUR 

PEœAĢN£ PROSTRIEDKY  31.12.2007 31.12.2006 

PeƀaĤn® prostriedky na mimoriadnom ¼Ľte investiĽn®ho fondu 1.111.632 363.920 

In® dodatoĽn® likvidn® prostriedky investiĽn®ho fondu 7.050.000 2.086.463 

FINANļN£ PROSTRIEDKY SPOLU 8.161.632 2.450.383 

 
Fond m§ pri spr§vovacej banke NLB, d.d., Ljubljana otvorenĩ transakĽnĩ ¼Ľet. Prostriedky vo 
vĩĢke 7.050.000 evro m§ vo forme depozitov na odvolanie ako dodatoĽn® likvidn® prostriedky. 
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4.1.3 Depozitiy v bank§ch 
V EUR 

DEPOZITY V BANKćH A đVERY 31.12.2007 31.12.2006 

Depozity za ¼Ľelom dosiahnuƗ investiĽn® ciele 4.900.000 2.128.192 
  - bank§m a inĩm kreditnĩm inĢtit¼ci§m so s²dlom v Republike 
Slovinsko 4.900.000 2.128.192 

SPOLU DEPOZITY V BANKćH A đVERY 4.900.000 2.128.192 

 
Fond m§ 4.900.000 euro vo forme invest²ci² do depozitu. 
 
4.1.4 Vrednostni papirji in inĢtrumenti denarnega trga ð organiziran trg vrednostnih 

papirjev 
V EUR 

CENN£ PAPIERE S KTORĨMI SA OBCHODUJE NA 
ORGANIZOVANOM TRHU S  CP 

31.12.2007 31.12.2006 

Cenn® papiere s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom trhu s CP 65.644.075 20.966.866 

Cenn® papiere s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom trhu s CP 65.644.075 20.966.866 

   Cenn® papiere cudzĩch eminentovs ktorĩmi sa obchoduje na org. trhu 65.644.075 20.966.866 

     Cenn® papiere s ktorĩmi sa obchoduje na burze s CP 65.644.075 20.966.866 

         Vlastn²cke cenn® papiere 51.812.976 16.828.007 

           - Akcie hospod§rskĩch spoloĽnost² 13.831.099 4.138.859 

SPOLU CENN£ PAPIERE S KTORĨMI SA OBCHODUJE NA 
ORGANIZOVANOM TRHU S  CP  65.644.075 20.966.866 

 
Invest²cie do cennĩch papierov,  
NaloĤbe v vrednostne papirje, s katerimi s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom trhu s 
cennĩmi papiermi (zo zoznamu trhov uvedenĩch v Pravidl§ch spravovania) sa hodnotia podŸa 
Ľistej hodnoty cez hospod§rsky vĩsledok. K hodnoteniu sa pouĤ²va kurz burzi, na ktorej boli 
cenne papiere k¼pen®.  
 
Samostatn® invest²cie do cennĩch papierov s¼ predstaven® v bode 5 vĩkazu kapit§lu, v tejto 
sprave. 
 
4.1.5 InvestiĽn® kup·ny a akcie cieŸnych fondov 

V EUR 

INVESTIļN£ KUPĎNY A AKCIE ODTVORENĨCH 
INVESTIļNĨCH FONDOV 31.12.2007 31.12.2006 

InvestiĽn® fondy v s¼lade s nariaden²m  0 923.260 

  - InvestiĽn® fondy v s¼lade s nariaden²m, so s²dlom mimo RS 0 923.260 

SPOLU INVESTIļN£ KUPĎNY A AKCIE ODTVORENĨCH 
INVESTIļNĨCH FONDOV 0 923.260 

 
4.1.6 In® prenosn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho trhu 

V EUR 

IN£ PRENOSN£ CENN£ PAPIERE A IN£ NćSTROJE 
PEſAģN£HO TRHU 31.12.2007 31.12.2006 

In® prenosn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho trhu cudz²ch eminentov 39.439 45.970 

SPOLU IN£ PRENOSN£ CENN£ PAPIERE A IN£ NćSTROJE 
PEſAģN£HO TRHU 39.439 45.970 
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Medzi inĩmi prenosnĩmi cennĩmi papiermi m§ fond jednu invest²ciu v cennom papiery, ktorĩ 
nek·tuje a jednu invest²ciu v cennom papiery, s ktorĩm sa obchoduje na organizovanom trhu 
momi pravidiel speavovania.  
 
Obchodovanie s akciami, ktor® nek·tuj¼: 

V EUR 

AKCIE CUDZĨCH EMINENTOV, KTOR£ 
NEKĎTUJđ NA ORGANIZOVANOM TRHU  

31.12.2007 
NćKUP/  
PREDAJ 

 31.12.2006 

RELEY US RELIANCE ENERGY LTD 1.220 0 1.220 

SPOLU AKCIE CUDZĨCH EMINENTOV, KTOR£ 
NEKĎTUJđ NA ORGANIZOVANOM TRHU  1.220 0 1.220 

 
Akcie, s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov mimo pravidiel 
spravovania, s¼ ohŸadom na to, Ĥe sa s nimi obchoduje na cudz²ch trhoch, ktor® niesu na 
zozname trhov uvedenĩch v pravidl§ch spravovania, rozdelen® na skupinu finanĽnĩch 
prostriedkov podŸa Ľistej hodnoty cez hospod§rsky vĩsledok. K hodnoteniu sa pouĤ²va kurz 
burzi, na ktorej boli cenne papiere k¼pen®. 
 
PrehŸad invest²ci² do akci², s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom trhu, mimo pravidiel 
spravovania.  
 

V EUR 

IN£ PRENOSN£ CENN£ PAPIERE A IN£ NćSTROJE PEſAģN£HO 

TRHU  ð AKCIE, S KTORħMI SA OBCHODUJE NA 

ORGANIZOVANOM TR HU, MIMO PRAVIDIEL S PRAVOVANIA.   

31.12.2007 31.12.2006 

OPYGY    POLYUS GOLD 38.219 44.750 

SPOLU AKCIE CUDZĨCH EMINENTOV, S KTORħMI SA 

OBCHODUJE NA ORGANIZ OVANOM TRHU, MIMO PR AVIDIEL 

SPRAVOVANIA.  38.219 44.750 

 
4.1.7  Terjatve 

V EUR 

NćROKY 31.12.2007 31.12.2006 

N§roky z ¼rokov 17.133 6.294 

N§roky z dividend 245.753 66.592 

In® n§roky z financovania 0 460.120 

SPOLU NćROKY 262.886 533.006 

 
Na deƀ 31.12.2007 Ľinia n§roky spolu 262.886 euro a eĢte niesu splatn®. 
 
4.1.8 Z§vªzky 

V EUR 

Z§vªzky 31.12.2007 31.12.2006 

Z§vªzky zo spravovania 132.311 40.707 

Z§vªzky zo strany platenia a vypl§cania jednotiek kapit§lu 146.219 194.490 

  - z§vªzky do vloĤenĩch a eĢte nekonvertovanĩch prostriedkov investorov 128.293 194.490 

  - z§vªzky do vypl§cania jednotiek kapit§lu 17.926 0 

ZćVAZKY SPOLU 278.530 235.197 

 
Z§vªzky voĽi spravcovskej spoloĽnosti s¼ zapoĽ²tan®,ale eĢte niesu splatn® ako spr§vcovsk® a 
vstupn® prov²zie. Z§vªzky do zaplatenĩch a nekonvertovanĩch prostriedkov bud¼ konvertovan® 
na ¼Ľtovnĩ deƀ v s¼lade s Pravidlami spravovania. 
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4.1.9 Pas²vne Ľasov® razhrania 
V EUR 

PASĊVNE ļASOV£ RAZHRANIA  31.12.2007 31.12.2006 

Pas²vne Ľasov® razhrania 8.766 2.773 

 
Medzi pas²vnimi Ľasovĩmi zorhraniami fond vykazuje zapoĽ²tan® z§vªzky za spr§vcovsk¼ 
prov²ziu, za ktor¼ na deƀ 31.12.2007 eĢte nedostal ¼Ľet. 
 
4.1.10 Obveznosti do naloĤbenikov v enote premoĤenja 

V EUR 

ZćV ZKY DO INVESTOROV V JEDNOTKćCH KAPITćLU  31.12.2007 31.12.2006 

Nomin§lna hodnota investovanĩch jednotiek kapit§lu  39.093.723 19.615.023 

Investovanĩ prebytok jednotiek kapit§lu  15.125.986 2.443.691 

Prebytok od prehodnotenia  0 0 

Prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo prenesen§ Ľist§ strata z minulĩch ¼Ľtovĩch obdob² 7.194.684 -49.096 

Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo prenesen§ Ľist§ strata z ¼Ľtov®ho obdobia 17.306.343 4.800.089 

SPOLU ZćV ZKY DO INVESTOROV V JEDNOTKćCH KAPITćLU 78.720.736 26.809.707 

 
Z§vªzky do investorov v jednotk§ch kapit§lu vykazuj¼ Ľist¼ hodnotu prostriedkov, ktor® na deƀ 
31.12.2007 Ľin² 78.720.736 euro. 
 
4.2 Vysvetlenia k vĩkaze hospod§rskeho vysledku 
 
4.2.1 Pr²jmy 

V EUR 

PRĉJMY 
01.01. -

31.12.2007 
DeleĤ  

v % 
01.01. -

31.12.2006 
DeleĤ  

v % 

Pr²imy z ¼rokov 93.497 0,40 48.817 0,76 

Pr²imy z dividendov 797.187 3,42 362.093 5,65 

In® finanĽn® pr²jmy 523.443 2,24 723.007 11,29 

Pr²jmy z vytrĤenĩch ziskov pri invest²ci§ch 4.959.714 21,26 17.809 0,28 

Pr²jmy z nevytrĤenĩch ziskov pri invest²ci§ch 16.956.310 72,68 5.252.122 82,02 

In® pr²jmy 62 0,00 0 0,00 

PRĉJMY SPOLU 23.330.213 100,00 6.403.848 100,00 

 
Pr²jmy z ¼rokov sa vzƗahuj¼ na ¼roky z depozitiov a Ľinia 93.497 euro. Pr²jmy z dividendov Ľinia 
797.187 euro. 
 
In® finanĽn® pr²jmy su hlavne pr²jmy zo strany pozit²vnych kurzovĩch rozdieŸov v s¼lade z 
hodnoten²m finanĽnĩch n§strojov a Ľinia spolu 523.443 euro.  
 
Pr²jmy z vytrĤenĩch ziskov pri invest²ci§ch Ľinia spolu 4.959.714 euro a maj¼ 21,26 % podiel vo 
vĢetkĩch pr²jmoch. 
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V EUR 

VYTƊģEN£ ZISKY PRI INVESTĊCIćCH 
01.01.- 

31.12.2007 
01.01.- 

31.12.2006 

VytƋĤen® zisky pri invest²ci§ch 4.959.714 17.809 

 
PrehŸad vytrĤenĩch ziskov pri invest²ci§ch: 

V EUR 

VYTƊģEN£ ZISKY PRI INVESTĊCIćCH 
01.01.-

31.12.2007 

SINA US SINA CORP 15.837 

PTR US PETROCHINA CO. LTD 268.642 

QCE GY Q - CELLS AG 375 

ACH US ALUMINUM CORP. OF CHINA 1.825.485 

694 HK BEIJING CAPITAL INTERNATIONAL AIRPORT 43.004 

2866 HK CHINA SHIPPING CONTAINER 1.455.739 

STP US SUNTECH POWER HOLDINGS CO. 690.082 

753 HK AIR CHINA LIMITED -H 362.364 

3988 HK BANK OF CHINA LTD 57.675 

ASI FP LYXOR ETF CHINA ENTERPRICE 214.376 

DWWM GR DWS RUSSIA 16.349 

DWWN GR DWS INDIA 9.786 

VYTƊģEN£ ZISKY PRI INVESTĊCIćCH SPOLU 4.959.714 

 
Podiel nevytrĤenĩch ziskov pri invest²ci§ch je 72,68 %. 

V EUR 

NEVYTƊģEN£ ZISKY PRI INVESTĊCIćCH 
01.01.- 

31.12.2007 
01.01.- 

31.12.2006 

NevytƋĤen® zisky pri invest²ci§ch 16.956.310 5.252.122 

 
PrehŸad nevytrĤenĩch ziskov pri desiatich invest²ci§ch u ktorĩch s¼ dosiahnut® najvyĢĢie 
nevytƋĤen® zisky: 

V EUR 

NEVYTƊģEN£ ZISKY PRI INVESTĊCIćCH 01.01.- 
31.12.2007 

PBR US   PETROLEO BRASILEIRO S.A. 1.434.807 

VIP US  VIMPELCOM-SP ADR 1.301.809 

CHL US   CHINA MOBILE HK LTD 1.092.082 

EWZ US    ISHARES MSCI BRAZIL 1.053.488 

RIGD LI   RELIANCE INDUSTRIES - SPON ADR 827.644 

CEO US   CNOOC LTD - ADR 817.718 

MBT US   MOBILE TELESYSTEMS - SP ADR 767.157 

SBID LI   STATE BANK OF INDIA-GDR 685.606 

SNP US   CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP 611.611 

RIO US   CIA VALE DO RIO DOCE - ADR 610.804 

NEIZTRģENI DOBIļKI PRI DRUGIH NALOģBAH 7.753.584 

NEVYTƊģEN£ ZISKY PRI INVESTĊCIćCH SPOLU 16.956.310 

 
In® pr²jmy Ľinia 62 euro. 
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4.2.2 VĨDAVKY 

V EUR 

Opis 
01.01. -

31.12.2007 
DeleĤ  

v % 
01.01. -

31.12.2006 
DeleĤ 

v % 

Vĩdavky spojen® zo spravcovskou spoloĽnosƗou 861.853 14,31 292.078 18,21 

đhradu prov²zie spravcovskej banky 69.880 1,16 23.682 1,48 
Vĩdavky na prov²ziu spr§vcovy za vykon§vanie 
spr§vcovskĩch sluĤieb 69.880 1,16 23.682 1,48 

Vĩdavky spojen® z revidovan²m 3.050 0,05 0 0,00 

Vĩdavky spojen® z informovan²m investorov 2.103 0,03 826 0,05 

Vĩdavky spojen® z obchodovan²m 37.380 0,62 12.620 0,79 

Vĩdavky na platby organiz§torovy trhu 0 0,00 382 0,02 

Vĩdavky na platby konateŸovy 23.115 0,38 12.238 0,77 
In® finanĽn® vĩdavky spojen® s konan²m pri 
n§kupoch a predaji cennĩch papierov 14.265 0,24 0 0,00 

In® finanĽn® vĩdavky 4.199.194 69,71 1.191.765 74,31 

VytƋĤen® straty pri invest²ci§ch 80.619 1,34 0 0,00 

NevytƋĤen® straty pri invest²ci§ch 765.299 12,71 81.731 5,10 

In® vĩdavky 4.492 0,07 1.057 0,06 

VĨDAVKY SPOLU 6.023.870 100,00 1.603.759 100,00 

 

đhrada pre spravovanie sa vypoĽ²ta v s¼lade so Z§konom o investiĽnĩch fondoch 
a spr§vcovskĩch spoloĽnostiach. đhrada tejto prov²zie v roku 2007 je v s¼lade Pravidlami 
spravovania nepresiaha 1,85% priemernej Ľistej hodnoty, prostriedku podielov®ho fondu a je za 
rok 2006 vypoĽ²tan§ v Ľiastke 861.853 euro. 
 
đhrada prov²zie spravcovskej banky Ľin² 69.880 euro, s¼ to vĩdavky spr§vcovskej prov²zie, ktor§ 
Ľin² 0,15% priemernej Ľistej hodnoty prostriedkov. 
 
Vĩdavky spojen® z revidovan²m Ľinia 3.050 euro, vĩdavky spojen® z informovan²m investorov 
(majiteŸov kup·nov) Ľinia 2.103 euro. Vĩdavky spojen® z obchodovan²m s¼ vĩdavky na platby pri 
n§kupe a predaji cennĩch papierov Ľinia 37.380 euro. 
 
In® finanĽn® vĩdavky v sume 4.199.194 zahrƀuj¼ hlavne negat²vne kurzov® rozdiely. Fond je 
najviac vystavenĩ kol²saniu ohŸadom USD, do HKD a GBP. Kurzov® rozdiely maj¼ medzi 
vĩdavkami navyĢĢ² podiel a to 69,71 %. PrehŸady vystavenosti kol²saniu podŸa val¼t s¼ 
predstaven® v bode 5 vĩkazu kapit§lu, v tejto sprave. 
 

In® vĩdavky zahƀuj¼ pladby dane z obratu a Ľinia 3.163 euro a druh® vĨdavky v sume 1.329 

euro. 
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V EUR 

VYTƊģEN£ STRATY PRI INVESTĊCIćCH 
01.01.- 

31.12.2007 
01.01.- 

31.12.2006 

VytƋĤen® straty pri invest²ci§ch 80.619 0 

SPOLU VYTƊģEN£ STRATY PRI INVESTĊCIćCH 80.619 0 

 
VytƋĤen® straty pri invest²ci§ch sa vzƗahuj¼ na nasledovn® cenn® papiere: 

V EUR 

VYTƊģEN£ STRATY PRI INVESTĊCIćCH 
01.01.- 

31.12.2007 

ASI FP LYXOR ETF CHINA ENTERPRICE 54.254 

IFN US INDIA F. INC. 16.534 

DWWL GR DWS CHINA 9.831 

SPOLU VYTƊģEN£ STRATY PRI INVESTĊCIćCH 80.619 

 
V EUR 

NEVYTƊģEN£ STRATY PRI INVESTĊCIćCH 
01.01.- 

31.12.2007 
01.01.- 

31.12.2006 

NevytƋĤen® straty pri invest²ci§ch 765.299 81.731 

SPOLU NEVYTƊģEN£ STRATY PRI INVESTĊCIćCH 765.299 81.731 

 
PrehŸad nevytƋĤenĩch str§t pri invest²ci§ch: 

V EUR 

NEVYTƊģEN£ STRATY PRI INVESTĊCIćCH 
01.01.- 

31.12.2007 

ACH US ALUMINUM CORP. OF CHINA 148.597 

CIG US COMPAHNIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS 117.905 

3988 HK BANK OF CHINA LTD 117.422 

INFY US INFOSYS TECHNOLOGIES - SP ADR 97.850 

8277 HK WUMART STORES INC 95.950 

293 HK CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 68.184 

HSBA LN HSBC HOLDINGS PLC 54.755 

LKOD LI  LUKOIL - SPON ADR 46.287 

2866 HK CHINA SHIPPING CONTAINER 16.527 

OPYGY US POLYUS GOLD 1.822 

SPOLU NEVYTƊģEN£ STRATY PRI INVESTĊCIćCH 765.299 
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4.2.3 ZISK 
V EUR 

ZISK 
01.01. - 

31.12.2007 
01.01. - 

31.12.2006 

PRĉJMY SPOLU 23.330.213 6.403.848 

VĨDAVKA SPOLU  -6.023.870 -1.603.759 

ZISK đļTOVACIEHO OBDOBIA 17.306.343 4.800.089 

Vyrovn§vanie pr²jmov pre predan® invest. kup·ny 17.964.868 2.651.627 

Vyrovn§vanie pr²jmov pre k¼pen® invest. kup·ny -2.838.882 -207.936 

NEROZDELEN Ĩ CELKOVĨ ZISK ALEBO STRATA 32.432.329 7.243.780 

 

Fond celkovĨ ļistĨ zisk zadrģ² a ho drģiteŎom investiļnĨch kup·nov nevypl§ca v obdob² ked 

s¼ ich drģiŠeŎmi, ale pri vypl§can² odk¼pnej hodnoty investiļn®ho kup·nu podielov®ho fondu. 
 
ļistĩ zisk obdobia na jednotku kapit§lu ohŸadom na poĽet jednotiek v obehu na deƀ 31.12.2007 
Ľin² 5,54 euro. Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk na jednotku kapit§lu, ohŸadom na poĽet jednotiek v obehu 
na deƀ 31.12.2007 Ľin² 10,39 euro. 
 
4.3 Druh® vysvetlenia 
 
4.3.1 MnoĤstvo jednotiek v obehu na deƀ 31.12.2007 
 
Na deƀ 31.12.2007 m§ fond v obehu 3.122.803,9102 jednotiek kapit§lu.  
 

  
PoĽet jednotiek 

kapit§lu 

Stav  01. januarja 2007 1.566.848,0122 

Predan® investiĽn® kup·ny 1.917.426,7299 

Vyplaten® investiĽn® kup·ny -361.470,8319 

Stav  31. decembra 2007 3.122.803,9102 

 
V akciovom podielovom fonde Infond BRIC je ku dƀu 31.12.2007 bolo zdruĤenĩch 9.176 
investitorov, ktorĩ maj¼ spolu vo vlastnictve 3.122.803,9102 jednotiek kapit§lu podielov®ho 
fondu. Fyzickĩch os¹b je 9.089, ktorĩ maj¼ spolu vo vlastnictve 2.646.737,3864 jednotiek kapit§lu 
podielov®ho fondu, pr§vnickĩch os¹b je 87, ktorĩ maj¼ spolu vo vlastnictve 476.066,5238 
jednotiek kapit§lu podielov®ho fondu. 
 
OhŸadom poĽtu investorov prevaĤuj¼ fyzick® osoby, ktor® nakladaj¼ s do 1 % vsetkĩch 
jednotiek, tĩch investorov je 9.088 ĽiĤe 99,04 %. 
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Celkov§ Ģtrukt¼ra investorov ku dƀu 31.12.2007 je nasledovn§: 
 

Investori PoĽet os¹b 

PoĽet 
jednotiek PODIEL VLASTNĊCTVA 

kapit§lu 20 % a viac 5 - 20 % 3 ð 5 % 1 ð 3 % do 1% 

VĢetci 
Investori 9.176 3.122.803,9102 0 0 0 6 9.170 

Fyzick® osoby 9.089 2.646.737,3864 0 0 0 1 9.088 
Pr§vnick® 
osoby 87 476.066,5238 0 0 0 5 82 

 
 

Investori PoĽet os¹b 

PoĽet 
jednotiek 
kapit§lu 

PODIEL VLASTNĊCTVA 

20 % a viac 5 - 20 % 3 ð 5 % 1 ð 3 % do 1% 

Nerezidenti 12 3.231,8398 0 0 0 0 12 

 
4.3.2 SpoloĽn® ohodnotenie prostriedkov podielov®ho fondu 
 
Pri hodnoten² kapit§lu podielov®ho fondu akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC nebola pouĤit§ 
met·da spoloĽn®ho ohodnotenia.  
 
4.3.3 PrehŸad pouĤitĩch n§strojov na ovl§danie riz²k  
 

OhŸadom ovl§danie riz²k sa fond riadi v s¼lade s Pl§nom ovl§dania riz²k podielov®ho fondu 
Infond BRIC. 
 

Pl§n stanovuje jednotliv® rizik§, postupy ich kontroly a osoby zodpovedn® za ovl§danie tĨchto 

riz²k 
 

Oblasti ovl§dania riz²k s¼: 
 

- riziko neplnenia povinnost², 

- investiĽn® riziko, 

- likvidaĽn® riziko, 

- valutov® riziko, 

- riziko dlĤn²ckych cennĩch papierov a 

- riziko spr§vcovstva. 
 
Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ v roku 2007 zaruĽovala vykon§vanie postupov pre kontrolu 

vykon§vania ovl§dania riz²k z tretieho odstavku 65.ļlena ZISDU-1. 
 

OhŸadom ovl§danie riz²k akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC neboli pouĤit® finanĽn® 
n§stroje. Riziko sa ovl§dalo cez spr§vnym rozdelen²m invest²ci². 
 
4.3.4 ZaloĤen® a poĤiĽan® cenn® papiere 
 
Kapit§l akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC od 01.01.2007 do 31.12.2007 nebol 
predmetom z§loh ani p¹ĤiĽiek. 
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4.3.5 VªĽĢie n§kupy a predaje investiĽnĩch kup·nov 
 
NajvªĽĢie predaje jednotiek kapit§lu ð desaƗ najvªĽĢ²ch: 
D§tum  
VEP  PoĽet jednotiek kapit§lu 

Hodnota jednotky 
kapit§lu 

26.03.2007 45.136,5792 17,0772 

16.01.2007 17.466,4023 17,1330 

04.12.2007 15.985,9324 25,0220 

28.02.2007 12.785,6467 16,4986 

05.01.2007 11.862,7235 16,8259 

17.12.2007 10.651,9529 24,3478 

12.03.2007 9.987,2686 16,6463 

30.07.2007 9.972,4729 20,9532 

24.12.2007 9.251,1556 25,9483 

14.02.2007 8.554,3687 17,5349 

 
NajvªĽĢie k¼py jednotiek kapit§lu ð desaƗ najvªĽĢ²ch: 
D§tum  
VEP PoĽet jednotiek kapit§lu 

Hodnota jednotky 
kapit§lu 

8.10.2007 27.817,0000 24,4976 

22.10.2007 18.378,0000 25,0434 

22.3.2007 14.582,3855 16,9121 

12.2.2007 14.440,9189 17,4019 

23.1.2007 8.588,1565 17,4576 

21.8.2007 7.820,6871 19,1799 

26.3.2007 5.999,0599 17,0772 

30.3.2007 5.859,9850 16,9241 

14.11.2007 5.379,6572 25,0755 

27.11.2007 3.942,1232 23,6982 

 
4.3.6  Celkov® n§klady investiĽn®ho fondu podŸa 124 Ľlena ZISDU-1 
 
V s¼lade so ZISDU-1 a Pravidl§ch o spr§vovania fondu, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ je opr§vnen§ z 
prostriedkov fondu dovoliƗ platenie pre nasled¼juce typy n§kladov: 
 

-     n§klady sprostredovania pri n§kupu a predaja VP na organizovanĩch trhoch VP (¼hrady a 
in® n§klady, ktor® je potrebn® zaplatit' organiz§toru organizovan®ho trhu VP, v 
¼Ľtovnom skladnom zdruĤen²  a burzovn®mu sprostredkovatel'ovi, v suvislost² s 
n§kupom resp. predajom) 

-     n§klady pre ¼hrady a ine n§klady KDD, ktor® na z§klade prv®ho ¼seku 61.paragraf 
ZISDU-1 je potrebn® zaplatit' KDD, 

-     n§klady pre obchodn® styky 
-     n§klady revidovan®j roĽn®j spr§vy podielov®ho fondu 

      -     n§klady revidovan®j roĽn®j spr§vy podielov®ho fondu 
-     n§klady v suvislosti s postupmi z tretieho ¼seku 57. paragrafa ZISDU-1 (n§klady s¼dnĩch 
a inĩch vĩdavkov pred Ģt§tnĩmi org§nmi), 

-     dane a ine vĩd§vky v s¼vislosti s peƀaĤnĩmi prostriedkami podielov®ho fondu resp. s  
obratom tĩchto peƀaĤnĩch prostriedkov 

      -     n§klady spr§vovac²ch sluĤieb, n§klady pre spr§vcu. 
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V EUR 

CELKOV£ NĆKLADY FONDU PODōA 124 ĻLENA ZISDU-1 
01.01.- 

31.12.2007 
01.01.- 

31.12.2006 

Vĩdavky spojen® zo spravcovskou spoloĽnosƗou 861.853 292.078 

Vĩdavky spojen® so spr§vcovskou bankou 69.880 23.682 

Vĩdavky spojen® s revidovan²m 3.050 0 

Vĩdavky spojen® s informovan²m investorov 2.103 826 

Vĩdavky spojen® s obchodovan²m 37.380 12.620 

N§klady na daƀ s obratu  3.163 1.057 

CELKOV£ NĆKLADY FONDU 

 PODōA 124 ĻLENA ZISDU-1SPOLU 977.429 330.263 

 
4.3.7  Investicie zdruĤenĩch os¹b 
 
Akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC v obchodnom roku 2007  ako aj ku dƀu 31.12.2007 nemal 
investici² do cennĩch papierov zdruĤenĩch os¹b. 
 
4.3.8 Ozn§menie dennĩch hodn¹t jednotky peƀaĤnĩch prostriedkov 
 
Denn® hodnoty jednotky peƀaĤnĩch prostriedkov akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC sa 
denne vyd§v§ v denn²koch VeĽer, Delo, Dnevnik a Finance. Denn® hodnoty jednotiek 
peƀaĤnĩch prostriedkov sa vĩd§vaj¼ tieĤ aj na internetovĩch str§nkach spr§vcovsk®j spoloĽnosti. 
 
4.3.9 Udalosti podŸa d§tumu bilancie, ktor® vpl²vaj¼ na pochopenie danĩch podkladov 
 
Udalosti vzniklĩch v Ľase vytvorenia roĽnej spr§vy, vzniklĩch po 31.12.2007 vĽ²tane do 
18.02.2007, ktor® by moĤno maly vplyv pre pochopenie alebo na zmeny pre dan® podklady pre 
rok 2007, nebolo. 
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5. VĨKAZ KAPITćLU FONDU 
 
Vĩkaz kapit§lu fondu vykazuje prostriedky fondu a obsahuje prehŸad invest²ci² do depozitov, 
cennĩch papierov a in® finanĽn® n§stroje. V s¼lade s investiĽnou politikou fondu su rozdelen® 
podŸa typou invest²ci² vyk§zan® v bilancii stavu a valuty, v ktorej s¼ vyk§zan®.  
 
Pri kaĤdej invest²ci² je uveden§ charekteristika invest²cie, trhu, Ģt§t vydavateŸa, poĽet cennĩch 
papierov, p¹vodn§ valuta, hodnota v p¹vodnej valute, hodnota podŸa p¹vodnej valuty v euro, 
podiel v prostriedkoch fondu a podiel vo vĩdaji cennĩch papierov. 
 

ļ
. 
VydavateŸ 

ġt§t 
vĩda
ja 

Charakt
. 

Invest. 

Charakt. 
trhu 

ļ. 
VP 

Hodn
ota 

v 
EUR 

Podi
el vo 
vĩdaj

i 
VP 

Podi
el v 

Prost
r. 

fond
u 

P¹vo
d. 

valut
a 

Hod.v 
P¹v.v
alute 

Hodnota  v EUR podŸa 
p¹v.valuty 

EUR GBP HKD  USD 

DEPOZITY       
4.900.

000   6,20   
4.900.0

00 0 0 0 

VloĤen® depozity k 
dosiahnutiu investiĽnĩch 
cieŸov    

4.900.
000  6,20   

4.900.0
00 0 0 0 

Bank§m a inĩm ked.inĢtit¼ci§m v RS    
4.900.

000  6,20   
4.900.0

00 0 0 0 

1 BANKA KOPER D.D. SI 

BKP 
19259/
97   

4.900.0
00  6,20 EUR 

4.900.0
00 

4.900.0
00 0 0 0 

CENN£ PAPIERE A 
NćSTROJE PEſAģN£HO 
TRHU (ORG. TRH VP)       

65.644
.075   83,09     

7.041.8
40 

574.07
8 

7.849.7
77 

50.17
8.380 

Cenn® papiere s ktorĩmi sa obchoduje na 
organizovanom trhu  VP   

65.644
.075  83,09   

7.041.8
40 

574.07
8 

7.849.7
77 

50.17
8.380 

  Cenn® papiere emitentov mimo RS   
65.644

.075  83,09   
7.041.8

40 
574.07

8 
7.849.7

77 
50.17
8.380 

     Cenn® papiere s ktorĩmi sa obchoduje na 
burze VP   

65.644
.075  83,09   

7.041.8
40 

574.07
8 

7.849.7
77 

50.17
8.380 

        Vlastn²cke cenn® papiere    
65.644

.075  83,09   
7.041.8

40 
574.07

8 
7.849.7

77 
50.17
8.380 

                   -Akcie 
hospod§rskych spoloĽnost²    

51.812.
976  65,58   0 

574.07
8 

7.849.7
77 

43.38
9.121 

2 POSCO KR 
PKX 
US 

NEW 
YORK/U
S 5.900 

602.82
5 0,00 0,76 USD 

887.41
9 0 0 0 

602.8
25 

3 TATNEFT - ADR RU 
ATAD 
LI 

LONDO
N 
INTL/G
B 

25.50
0 

2.095.9
85 0,02 2,65 USD 

3.085.5
00 0 0 0 

2.095
.985 

4 CNOOC LTD - ADR CN 
CEO 
US 

NEW 
YORK/U
S 

15.40
0 

1.751.5
25 0,00 2,22 USD 

2.578.4
22 0 0 0 

1.751
.525 

5 GERDAU SA - ADR BR 
GGB 
US 

NEW 
YORK/U
S 

66.00
0 

1.300.6
32 0,00 1,65 USD 

1.914.6
60 0 0 0 

1.300
.632 

6 VIMPELCOM SP ADR RU 
VIP 
US 

NEW 
YORK/U
S 

74.25
0 

2.098.2
26 0,01 2,66 USD 

3.088.8
00 0 0 0 

2.098
.226 
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EUR GBP HKD  USD 

7 HSBC HOLDINGS PLC GB 
HSBA 
LN 

LONDO
N/GB  

50.00
0 

574.07
8 0,00 0,73 GBP 

421.00
0 0 

574.07
8 0 0 

8 LUKOIL - SPON ADR RU 
LKO
D LI  

LONDO
N 
INTL/G
B 

37.80
0 

2.221.
112 0,00 2,81 USD 

3.269.
700 0 0 0 

2.221.1
12 

9 BANK OF CHINA LTD. CN 
3988 
HK 

HONG 
KONG/
CN 

3.200
.000 

1.053.
659 0,00 1,34 

HK
D 

12.096
.000 0 0 

1.053.6
59 0 

1
0 WUMART STORES INC. CN 

8277 
HK 

HONG 
KONG/
CN 

1.490
.000 

860.51
4 0,29 1,10 

HK
D 

9.878.
700 0 0 

860.51
4 0 

1
1 AIR CHINA LIMITED -H CN 

753 
HK 

HONG 
KONG/
CN 

1.350
.000 

1.366.
463 0,03 1,74 

HK
D 

15.687
.000 0 0 

1.366.4
63 0 

1
2 CHINA MOBILE HK LTD  CN 

CHL 
US 

NEW 
YORK/U
S 

37.20
0 

2.195.
207 0,00 2,78 USD 

3.231.
564 0 0 0 

2.195.2
07 

1
3 PETROCHINA CO. LTD. CN 

PTR 
US 

NEW 
YORK/U
S 8.000 

953.57
7 0,00 1,21 USD 

1.403.
760 0 0 0 

953.57
7 

1
4 TRINA SOLAR LIMITED CN 

TSL 
US 

NEW 
YORK/U
S 

21.00
0 

767.47
5 0,10 0,97 USD 

1.129.
800 0 0 0 

767.47
5 

1
5 

BANCO BRADESCO - 
ADR BR 

BBD 
US 

NEW 
YORK/U
S 

33.40
0 

726.03
8 0,00 0,92 USD 

1.068.
800 0 0 0 

726.03
8 

1
6 

BRASKEM SA - SPON 
ADR BR 

BAK 
US 

NEW 
YORK/U
S 

17.60
0 

193.20
4 0,00 0,24 USD 

284.41
6 0 0 0 

193.20
4 

1
7 

NETEASE.COM INC - 
ADR CN 

NTES 
US 

NASDA
Q/US 

30.00
0 

386.38
7 0,00 0,49 USD 

568.80
0 0 0 0 

386.38
7 

1
8 

ALUMINUM CORP. OF 
CHINA CN 

ACH 
US 

NEW 
YORK/U
S 

68.00
0 

2.339.
189 0,21 2,96 USD 

3.443.
520 0 0 0 

2.339.1
89 

1
9 

STATE BANK OF INDIA 
GDR IN 

SBID 
LI 

LONDO
N 
INTL/G
B 

20.00
0 

1.657.
496 0,00 2,10 USD 

2.440.
000 0 0 0 

1.657.4
97 

2
0 

CHINA SHIPPING 
CONTAINER CN 

2866 
HK 

HONG 
KONG/
CN 

2.750
.000 

1.099.
521 0,11 1,39 

HK
D 

12.622
.500 0 0 

1.099.5
20 0 

2
1 

PETROLEO BRASILEIRO 
S.A. BR 

PBR 
US 

NEW 
YORK/U
S 

34.50
0 

2.700.
754 0,00 3,42 USD 

3.975.
780 0 0 0 

2.700.7
54 

2
2 

RELIANCE CAPITAL 
LIMITED  IN 

RELC 
LX 

LUXEM
BOURG/
LU 260 11.692 0,00 0,01 USD 17.212 0 0 0 11.692 

2
3 

CIA PARANAENSE DE 
ENERGIA BR 

ELP 
US 

NEW 
YORK/U
S 

80.00
0 

820.05
3 0,06 1,04 USD 

1.207.
200 0 0 0 

820.05
3 

2
4 

GRASIM INDUSTRIES 
LIMITED  IN 

GRSD 
LI 

LONDO
N 
INTL/G
B 6.000 

383.12
6 0,00 0,48 USD 

564.00
0 0 0 0 

383.12
6 

2
5 

ICICI BANK LTD - SPON 
ADR IN 

IBN 
US 

NEW 
YORK/U
S 

15.00
0 

626.65
6 0,00 0,79 USD 

922.50
0 0 0 0 

626.65
6 

2
6 

MAHINDRA$MAHINDR
A LIMITED  IN 

MHID 
LI 

LONDO
N 
INTL/G
B 

66.44
0 

1.013.
231 0,03 1,28 USD 

1.491.
578 0 0 0 

1.013.2
31 

2
7 

MOBILE TELESISTEMS 
SP ADR RU 

MBT 
US 

NEW 
YORK/U
S 

22.00
0 

1.521.
215 0,00 1,93 USD 

2.239.
380 0 0 0 

1.521.2
15 
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2
8 

TATA MOTORS 
LTD.SPON. ADR IN 

TTM 
US 

NEW 
YORK/U
S 

160.0
00 

2.049.
861 0,00 2,59 USD 

3.017.
600 0 0 0 

2.049.8
61 

2
9 

CHINA RESOURCES 
ENTERPRISE HK 291 HK 

HONG 
KONG/
CN 

590.0
00 

1.721.
690 0,03 2,18 

HK
D 

19.765
.000 0 0 

1.721.6
90 0 

3
0 

CIA VALE DO RIO 
DOCE - ADR BR RIO US 

NEW 
YORK/U
S 

58.00
0 

1.287.
182 0,00 1,63 USD 

1.894.
860 0 0 0 

1.287.1
82 

3
1 

JSC MMC NORILSK 
NICKEL-ADR RU 

MNOD 
LI 

LONDO
N 
INTL/G
B 5.500 

1.011.
565 0,00 1,28 USD 

1.489.
125 0 0 0 

1.011.5
65 

3
2 

OAO GAZPROM-SPON 
ADR REG S RU 

OGZD 
LI 

LONDO
N 
INTL/G
B 

53.50
0 

2.060.
628 0,00 2,61 USD 

3.033.
450 0 0 0 

2.060.6
28 

3
3 

BANCO ITAU HOLDING 
FIN- ADR BR ITU US 

NEW 
YORK/U
S 

35.00
0 

614.83
6 0,00 0,78 USD 

905.10
0 0 0 0 

614.83
6 

3
4 

HINDALCO  
INDUSTRIES LIMITED IN 

HDCD 
LI 

LONDO
N 
INTL/G
B 

101.0
00 

367.06
1 0,01 0,46 USD 

540.35
0 0 0 0 

367.06
1 

3
5 

RELIANCE 
COMMUNICATIONS 
LTD IN 

RLCMZ 
LX 

LUXEM
BOURG/
LU 5.200 67.009 0,00 0,08 USD 98.644 0 0 0 67.009 

3
6 

YANZHOU COAL 
MINING LIMITED  CN YZC US 

NEW 
YORK/U
S 8.500 

560.43
1 0,00 0,71 USD 

825.01
0 0 0 0 

560.43
1 

3
7 

CHINA LIFE 
INSURANCE CO.-ADR CN LFC US 

NEW 
YORK/U
S 

19.19
9 

997.70
6 0,00 1,26 USD 

1.468.
724 0 0 0 

997.70
6 

3
8 

CIA SIDERURGICA 
NACIONAL ADR BR SID US 

NEW 
YORK/U
S 3.700 

225.12
7 0,00 0,28 USD 

331.40
9 0 0 0 

225.12
7 

3
9 

INFOSYS 
TECHNOLOGIES - SP 
ADR IN 

INFY 
US 

NASDA
Q/US 

17.00
0 

523.82
3 0,01 0,66 USD 

771.12
0 0 0 0 

523.82
3 

4
0 

RELIANCE NATURAL 
RESOURCE LTD IN 

RLCNX 
LX 

LUXEM
BOURG/
LU 2.600 14.271 0,00 0,02 USD 21.008 0 0 0 14.271 

4
1 

SATYAM COMPUTER 
SEVICES - ADR IN SAY US 

NEW 
YORK/U
S 

65.00
0 

1.179.
811 0,04 1,49 USD 

1.736.
800 0 0 0 

1.179.8
11 

4
2 

CATHAY PACIFIC 
AIRWAYS LIMITED HK 293 HK 

HONG 
KONG/
CN 

480.0
00 

852.96
2 0,01 1,08 

HK
D 

9.792.
000 0 0 

852.96
2 0 

4
3 

RELIANCE INDUSTRIES 
- SPON ADR IN 

RIGD 
LI 

LONDO
N 
INTL/G
B 

13.50
0 

1.354.
952 0,00 1,71 USD 

1.994.
625 0 0 0 

1.354.9
52 

4
4 

CHINA PETROLEUM 
AND CHEMICAL CORP CN SNP US 

NEW 
YORK/U
S 

23.00
0 

2.315.
468 0,01 2,93 USD 

3.408.
600 0 0 0 

2.315.4
68 

4
5 

EMPRESA BRASILIERA 
DE AERONAUTICA BR ERJ US 

NEW 
YORK/U
S 

20.00
0 

619.38
7 0,01 0,78 USD 

911.80
0 0 0 0 

619.38
7 

4
6 

COMPANIA 
ENERGETICA DE 
MINAS GERAIS BR CIG US 

NEW 
YORK/U
S 

141.5
00 

1.774.
397 0,10 2,25 USD 

2.612.
090 0 0 0 

1.774.3
97 

4
7 

BEIJING CAPITAL 
INTERNATIONAL 
AIRPORT CN 694 HK 

HONG 
KONG/
CN 

776.0
00 

894.96
9 0,00 1,13 

HK
D 

10.274
.240 0 0 

894.96
9 0 
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                - Akcie zatvorenĩch 
investiĽnĩch fondov     

13.831.
099   17,51     

7.041.8
40 0 0 

6.789.
259 

4
8 INDIA FUND INC.  US IFN US 

NEW 
YORK/U
S 

48.00
0 

2.030.
079 0,15 2,57 USD 

2.988.
480 0 0 0 

2.030.0
79 

4
9 LYXOR ETF RUSSIA FR RUS FP 

EN 
PARIS/F
R 

44.30
0 

1.918.
190 0,88 2,43 EUR 

1.918.
190 

1.918.1
90 0 0 0 

5
0 ISHARES MSCI BRAZIL US 

EWZ 
US 

NYSE 
ARCA/U
S 

47.50
0 

2.603.
933 0,19 3,30 USD 

3.833.
250 0 0 0 

2.603.9
33 

5
1 LYXOR ETF MSCI INDIA FR INR FP 

EN 
PARIS/F
R 

142.0
00 

2.098.
760 1,20 2,66 EUR 

2.098.
760 

2.098.7
60 0 0 0 

5
2 

LYXOR ETF CHINA 
ENTERPRISE FR ASI FP 

EN 
PARIS/F
R 

21.40
0 

3.024.
890 0,38 3,83 EUR 

3.024.
890 

3.024.8
90 0 0 0 

5
3 

ISHARES FTSE/XINHUA 
CHINA 25 US FXI US 

NYSE 
ARCA/U
S 

10.83
0 

1.253.
973 0,05 1,59 USD 

1.845.
974 0 0 0 

1.253.9
73 

5
4 

ISHARES MSCI HONG 
KONG INDEX  US 

EWH 
US 

NYSE 
ARCA/U
S 

60.50
0 

901.27
4 0,12 1,13 USD 

1.326.
765 0 0 0 

901.27
4 

DRUH£ PRENOSN£ 
CENN£ PAPIERE A 
DRUH£ NćSTROJE 
PEſAģN£HO TRHU      0 39.439   0,05     0 0 0 39.439 

Druh® prenosn® cenn® papiere 
a druh® n§stroje peƀaĤn®ho 
trhu  
Cudz²ch eminentov    0 39.439  0,05   0 0 0 39.439 
5
5 POLYUS GOLD RU 

OPYGY 
US 

OTC 
USA/US 1.192 38.219 0,00 0,05 USD 56.262 0 0 0 38.219 

5
6 

RELIANCE ENERGY 
LTD IN 

RELEY 
US 

NE 
KOTIRA 130 1.220 0,00 0,00 USD 1.796 0 0 0 1.220 

PROSTRIEDKY V 
INVESTĊCIćCH SPOLU         

70.583
.514   89,34     

11.941.
840 

574.07
8 

7.849.
777 

50.217.
819 

PENAģN£ PROSTRIEDKY     
8.161.6

32  10,33   
8.085.

934   75.698 

NćROKY     
262.88

6  0,33   17.133   
245.75

3 

PROSTRIEDKY SPOLU         
79.008

.032   
100,0

0     
20.044
.907 

574.07
8 

7.849.
777 

50.539
.270 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 39 

 

ERNST&YOUNG 
 
 
 

REVĉZOROV DODATOK 

 

1. ĐVOD 

 

 

Revidovali sme ¼ļtovn® vĨkazy akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC, ktorĨ vedie 

spoloļnosŠ KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, d.o.o. Maribor, ktor® skonļilo 31.12.2007 

a vykonali sme druh® postupy, ktor® n§m boli predp²san® s Ustanoven²m o podrobnejġej 

forme, najmenġom rozsahu a obsahu rev²zoskej kontroly a vypracovali sme spr§vy 

o revidovan² roļnej spr§vy investiļn®ho fondu (UradnĨ list RS, ļislo 80/03 a 31/07, Ņalej 

Rozhodnutie). 

 

Đļelom revidovania roļnej spr§vy investiļn®ho fondu bola kontrola roļnej spravy, stanoven§ 

85.ļlenom prvĨm odst. Z§kona o investiļnĨch fondoch a spravcovskĨch spoloļnostiach 

(Ņalej ZISDU-1) a podanie nez§visl®ho odborn®ho posudku hlavne o: 

 

1. roļnĨch uļtovnĨch vĨkazoch investiļn®ho fondu, 

 

2. spr§vnosti a ¼plnosti zverejnen² v pr²lohe k uļtovnĨm vĨkazom investiļn®ho fondu, 

 

3. dodrģiavaniu pravidiel stanovenĨch v ZISDU-1 a na jeho z§klade vydanĨch predpisov 

o voden² investiļn®ho fondu, 

 

4. spr§vnosti a ¼plnosti ozn§men² a spr§v Agent¼re pre trh s cennĨmi papiermi (Ņalej 

Agent¼ra) a verejnĨch ozn§men² inform§ci² o hospod§reniu investiļn®ho fondu. 

 

5. spr§vnosti a ¼plnosti zoznamu viazanĨch os¹b z 13.ļlena ġiesteho odst. ZISDU-1. 

 

Spr§va o revidovaniu, ktor§ je zloģen§ z rev²zorovej spr§vy o ¼ļtovnĨch vĨkazoch, 

odborn®ho posudku pre informovanie verejnosti a revizorov dodatok, je spojen§ s roļnĨmi 

uļtovnĨmi vĨkazmi a predp²san²mi inform§ciami investiļn®ho fondu, veŅ bez tĨch by neġlo o 

ozmyselnĨ celok ohŎadom na stanoven® pravidla ako tieģ ohŎadom na predmet ¼ļelu 

kontroly. 
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ERNST&YOUNG 
 
 
 

SPRĆVA O PRISPĎSOBENĉ INVESTICIĉ PODIELOV£HO FONDU S ZĆKONONM 

O INVESTIĻNħCH FONDOCH A SPRAVCOVSKħCH SPOLOĻNOSTIACH  

 

Revidovali sme, ģe s¼ investicie investiļn®ho fondu Infond Bric v s¼lade s rozhodnutiami 

Z§kona o investiļnĨch fondoch a spravcovskĨch spoloļnostiach (Ur. L. RS ļ.26/05, 68/05, 

a 92/07, d'alej ZISDU-1), Prehl§senie o invest²ciach investiļnĨch fondov (Ur. L. RS ļ.80/03 

a 87/05, d'alej ZISDU-1), s inĨmi rozhodnutiami ZISDU-1 v spojen² s investiciami a 

rozhodnutiami o pravidl§ch spravovania resp. ġtat¼tu investiļn®ho fondu v hospod§rskom 

roku, skonļenĨm 31.12.2007.  

Za vġetko spomenut® je zodpovednĨ spr§vca KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, d.o.o. 

podielov®ho fondu. Naġa ¼loha je vyjadrit' o nich n§zor. 

 

Reviziu sme urobili v s¼lade s medzin§rodnĨmi ġtandardmi revidovania a ZISDU-1 a na jeho 

z§klade vydanĨmi z§konnĨmi predpismy (Ur. L. RS ļ.80/03 a 31/05, d'alej Uznesenie). Tie 

vyģaduj¼ od n§s pl§novanie a prev§dzanie revizi² pre obstar§vanie primeran®ho poistenia, ģe 

investicia bude v s¼lade s rozhodnutiami ZISDU-1. V r§mci revizie sme vypoļ²tali ¼ļasŠ 

individu§lnĨch investici² vo vġetkĨch invest²ciach podielov®ho fondu, overili sme ¼daje pre 

d¹leģit® n§kupy a predaja investiļnĨch kup·nov podielov®ho fondu, a overili sme spr§vnost' 

prehodnotenia individualn®ho cenn®ho papiera, ktor®ho m§ podielovĨ fond v zozname 

cennĨch papierov na deŔ bilancovania. Sme presvedļenĨ, ģe naġa revizia mala primeranĨ 

podklad pre mienenie o vypoļitaniu hodnoty jednotky peŔaģnĨch prostriedkov podielov®ho 

fondu. 

 

Podl'a naġej mienky investicie podielov®ho fondu v dŔoch bilancovania boli vo vġetkĨch 

z§kladnĨch ohl'adoch v s¼lade s rozhodnutiami ZISDU-1, Prehl§sen²m o investiciach 

investiļnĨch fondov (Ur. L. RS ļ.80/03 a 87/05), inĨmi rozhodnutiami ZISDU-1 v spojen² s 

invest²ciami a rozhodnutiami v pravidl§ch spravovania resp. ġtat¼tu investiļn®ho fondu. 

 

 

Ljubljana, 18.02.2007 

 

Direktor 

Janez Uraniļ 

autorizovanĨ revizor 
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ERNST&YOUNG 
 
 

SPRĆVA O HODNOTE JEDNOTKY PEœAĢNħCH PROSTRIEDKOV  

 

Revidovali sme vĨpoļet hodnoty jednotky peŔaģnĨch prostriedkov podielov®ho fondu 

AkciovĨ podielovĨ fond Infond BRIC ku dŔu 31.12.2007. Za spr§vnosŠ vĨpoļtu zodpoved§ 

spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, KBM Infond, d.o.o. podielov®ho fondu. Naġou ¼lohou je, aby sme 

podali naġu mienku o nich. 

 

Reviziu sme urobili v s¼lade s medzin§rodnĨmi ġtandardmi revidovania a ZISDU-1 a na 

z§klade predp²sanĨch z§konov (Ur. L. RS ļ.80/03 a 31/07, d'alej Uznesenie), ktor® poģiaduju 

od n§s pl§novanie a prevedenie revizi² pre obstar§vanie primeran®ho poistenia, na to ģe 

hodnoty jednotiek peŔaģnĨch prostriedkov podielov®ho fondu boli vypoļ²tane v s¼lade s 

predpismi a na z§klade z¼ļtovac²ch vĨkazov s nahodnĨm d§tumom, vyrobenĨch na z§klade 

Rozhodnutia o obsahu roļnej a polroļnej spr§vy a s ¼vahou doloģiek ZISDU-1. V r§mci 

revizi² sme overovali d¹kazy, ktor® podopieraj¼ vypoļ²tan® hodnoty jednotiek peŔaģnĨch 

prostriedkov na nahodil® d§tumy. Sme o tom presvedļen², ģe naġa revizia m§ primeranĨ 

z§klad pre mienku o vypoļ²tan² hodnoty jednotiek peŔaģnĨch prostriedkov podielov®ho 

fondu. 

 

Podl'a naġej mienky s¼ hodnoty jednotiek peŔaģnĨch prostriedkov akciov®ho podielov®ho 

fondu Infond Bric v hospod§rskom roku, ktorĨ skonļil 31.12.2007, vo vġetkĨch d¹leģitĨch 

vĨhl'adov vypoļ²tan® v s¼lade s predpismi, a na z§klade uļtovac²ch vĨkazov vytvorenĨch na 

z§klade Rozhodnutia o obsahe roļn®j a polroļnej spr§vy, definovan®ho v prvom paragrafe 89. 

ļlanku ZISDU-1 a ¼vahou doloģiek ZISDU-1. 

 

 

Ljubljana, 18.02.2007 

 

Direktor 

Janez Uraniļ 

autorizovanĨ revizor 
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ERNST&YOUNG 

 
 

SPRĆVA O USKUTOĻNENĉ PRAVID IEL  A RIADENĉ RIZĉK, KTOR£ PRE 

PODIELOVħ FOND PREDPĉSALA SPRĆVCOVSKĆ SPOLOĻNOSş 

 

Revidovali sme uskutoļnenie pravidiel a riadenie riz²k, ktor® pre investiļnĨ AkciovĨ 

podielovĨ fond Infond BRIC predp²sala a prijala 16.8.2005  spr§vcovsk§ spoloļnosŠ KBM 

Infond, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ d.o.o. pre rok, ktorĨ konļil 31.12.2007. Pre obnovu syst®mu 

riadenia riz²k a vykonanie miery a pl§nov  je zodpovedn® vedenie spr§vcovskej spoloļnosti, 

KBM Infond, d.o.o. podielov®ho fondu. Naġou ¼lohou je odovzdat' o tom zmienenie. 

 

Reviziu sme urobili v s¼lade s medzin§rodnĨmi ġtandardmi revidovania a rozhodnutiami 

ZISDU-1 a na jeho z§klade z§konnĨch predpisov (Ur. L. RS ļ.80/03 a 31/07, d'alej 

Uznesenie), ktor® od n§s poģiaduju pl§novanie a prevedenie revizi² pre obstar§vanie 

primeran®ho poistenia, a ģe syst®m riadenia fondovĨch riz²k je obnovenĨ v s¼lade s ZISDU-1, 

a ģe sa pl§n pre riadenie riz²k vykon§va. Revizia zahŘŔa sk¼ġobn® overovanie d¹kazov o 

existenci² syst®mu riadenia riz²k, a vykonania miery a pl§nov. Sme presvedļen², ģe je 

uskutoļnen§ dostatoļn§ revizia, aby sme mohli podaŠ naġu mienku.  

 

Podl'a naġej mienky investiļnĨ fond Infond BRIC v hospod§rskom roku, ktorĨ konļil 

31.12.2007, vo vġetkĨch d¹leģitĨch pohl'adoch splŔa miery a pl§ny, ktor® pre ich dŔa 

16.8.2005 predp²sala spr§vcovsk§ spoloļnosŠ KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ,d.o.o. 

 

 

Ljubljana, 18.02.2007 

 

Direktor 

Janez Uraniļ 

autorizovanĨ revizor 
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SPRĆVA O SPRĆVNOSTI A PRESNOSTI SPRĆV A OZNAMENĉ 

 

Preverili sme a presk¼mali spr§vy Đradu a verejnĨch vyhl§sen² informaci² o obchodovaniu 

podielov®ho fondu, ktor® m§ spr§vcovsk§ spoloļnosŠ pre podielovĨ fond, aby uskutoļnili  a 

odovzdali stav, ktorĨ je oļividnĨ z revidovanĨch uļtovac²ch vĨkazov podielov®ho fondu pre 

rok, ktorĨ skonļil 31.12.2007. Za spr§vnosŠ a presnosŠ spr§v a ozn§men² je zodpovedn® 

vedenie spr§vcovskej spoloļnosti, KBM Infond, d.o.o. podielov®ho fondu. Naġou ¼lohou je 

odovzdat' o tom zmienenie. 

 

Reviziu sme urobili v s¼lade s medzin§rodnĨmi ġtandardmy revidov§nia a rozhodnutiami 

ZISDU-1 a na jeho z§klade s vydanĨmi z§konnĨmi predpismy (Ur. L. RS ļ.80/03 a 31/07, 

d'alej Uznesenie). Tie vyģaduju od n§s pl§novanie a prev§dzanie revizi² pre obstar§vanie 

primeran®ho poistenia, to ģe spr§vy a ozn§menia boly vytvoren® v s¼lade s predpismi a na 

z§klade uļtovac²ch vĨkazov, vytvorenĨch na z§klade Rozhodnutia o obsahe roļnĨch a 

polroļnĨch spr§v a so zv§ģen²m. Rev²zia obsahuje sk¼ġobn® overovanie a pos¼denie d¹kazov, 

ģe boli inform§cie a spr§vy agent¼re zhodnĨ s ¼ļelom, obsahom, sp¹sobom a lehotami 

ozn§men². Sme o tom presvedļen², ģe naġa revizia m§ primeranĨ podklad pre mienenie o 

spr§vach a oznamen². 

 

Podl'a naġej mienky, spr§vy a ozn§menia akciov®ho podieloveho fondu Infon Bric, ktor® 

podal Agent¼re pre trh s cennĨmi papiermi v hospod§rskom roku ktorĨ konļil 31.decembra 

2007, vo vġetkĨch z§kladnĨch veciach sa odrazuj¼ stavy, ktor® su oļividn® z revidovanĨch 

¼ļtovac²ch vĨkazov akciov®ho podieloveho fondu Infon Bric. 

 

Ljubljana, 18.02.2007 

 

Direktor 

Janez Uraniļ 

autorizovanĨ revizor 
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SPRĆVA O SPRĆVNOSTI A UCELENOSTI ZOZNAMU VIAZANħCH OSĎB 

 

Preverili sme spr§vnosti a ucelenosti viazanĨch os¹b s ohl'adom na defin²ci² 13.ļlanku 

ZISDU-1 a na z§klade vĨdan®ho Rozhodnutia o podrobnejġom obsahu a sp¹sobu vytvorenia 

zoznamu viazanĨch os¹b pre rok, ktorĨ konļil 31.12.2007.  Pre tu uveden®, je zodpovedn® 

vedenie spoloļnosti. Pre spr§vy a oznamenia je zodpovedn® vedenie spoloļnosti. Naġou 

¼lohou je odovzdat' o tom zmienenie. 

 

Reviziu sme urobili v s¼lade s medzin§rodnĨmi ġtandardmy revidov§nia a legislativou, 

vĨhlasenĨmi o podrobnejġej forme, najmenġom rozsahu a obsahu rev²znej kontroly a spr§vy 

o revidovaniu roļnej spr§vy investiļn®ho fondu z§klade z§konnĨch predpisov (Ur. L. RS 

ļ.80/03 a 31/07, d'alej Uznesenie). Tie vyģaduju od n§s pl§novanie a prev§dzanie revizi² pre 

obstar§vanie primeran®ho poistenia, v tom, ģe zoznam bol vytvorenĨ v s¼lade s danĨmi 

predpismi. V r§mci revizie sme presk¼mali d¹kazy, ktor® podopieraj¼ odhalenie v zozname. 

Sme o tom presvedļen², ģe naġa revizia m§ primeranĨ podklad pre mienenie o spr§vach a 

oznamen². 

 

 

Podl'a naġej mienky je zoznam zo spoloļnostou KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, d.o.o. 

viazanĨch os¹b v roku, ktorĨ konļil 31.12.2007, vo vġetkĨch pohŎadoch spr§vny a ¼plnĨ.  

 

 

Ljubljana, 18.02.2007 

 

Direktor 

Janez Uraniļ 

autorizovanĨ revizor 
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ZVLĆĠTNA SPRĆVA REVIZORA PRE POTREBY INFORMOVANIA 

VEREJNOSTI 

 

Revidovali sme priloģen¼ bilanciu stavu fondu, pre AkciovĨ podielovĨ fond Infond BRIC ako 

aj vĨkazy obchodn®ho rezult§ta, ktor® s n²m s¼visia, finanļn®ho rezult§ta a vĨkaz hĨbania 

hodnoty jednotiek peŔaģnĨch prostriedok podielov®ho fondu v prebiehe, s pr²lohami k 

¼ļtovac²m vĨkazom pre pracovnĨ rok ktorĨ konļil 31.12.2007. Pre ist® obdobie sme 

revidovali zv§ģenie pravidiel o spr§vovan² investiļn®ho fondu, spr§vnost'ami a ucelenost'ami 

oznamen² a spr§vy Đradu pre trh cennĨch aj verejnĨch vĨdan² informaci² o pr§ce investiļn®ho 

fondu a spr§vnost'ami a ucelenost'ami zoznamu viazanĨch os¹b. Pre vġetko tu vĨmenovan®, 

nesie zodpovednosŠ vedenie spoloļnosti. Naġou ¼lohou je odovzdat' o tom zmienenie. 

 

Reviziu sme urobili v s¼lade s medzin§rodnĨmi ġtandardmy revidov§nia a Z§konom o 

investiļnĨch fondoch a spravcovskĨch spoloļnostiach (Ur. L. RS ļ.26/05, 68/05, a 92/07) a 

na z§klade vydanĨch predpisov v s¼lade s medzin§rodnĨmi ġtandardmy revidov§nia a 

legislativou, vĨhlasenĨmi o podrobnejġej forme, najmenġom rozsahu a obsahu rev²znej 

kontroly a spr§vy o revidovaniu roļnej spr§vy investiļn®ho fondu z§klade z§konnĨch 

predpisov (Ur. L. RS ļ.80/03 a 31/07, d'alej Uznesenie). Rev²zia je pl§novan§ a vykonan§, tak 

ģe primerane poist² to, ģe ¼ļtovacie vĨkazy nebud¼ obsahovaŠ d¹leģite faloġn® vĨpovede, ģe 

s¼ zvaģen® pravidl§ o spr§vovan² investiļn®ho fondu, spr§vnosti a ucelenosti oznamen² a 

spr§vy Đradu pre trh cennĨch aj verejnĨch vĨdan² o pr§ce investiļn®ho fondu a spravnost'ami 

a ucelenost'ami zoznamu viazanĨch os¹b. Sme  o tom predsvedļeni, ģe naġa revizia m§ 

primeranĨ z§klad podanie naġej mienenky, ktor® bolo vydan® v s¼lade s ļlankom 6. 

rozhodnutia o podrobnejġej formy, v najmenġom rozsahu a obsahu revizn®ho prehl'adu a 

spr§vy o revidovaniu roļnej spr§vy investiļn®ho fondu. 

 

Na z§klade urobenĨch postupov vyd§v§me o predmetoch uvedenĨch v prvom paragrafe tejto 

spr§vy kladn® mienenie. 

 

 

 

Ljubljana, 18.02.2007 

 

Direktor 

Janez Uraniļ 

autorizovanĨ revizor 
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1 IS 0 : S¼bor ku spr§ve o revidovan² roĽnej spr§vy investiĽn®ho fondu pre rok 2005 

 
2 IS 1: Prieskum investici² podielov®ho fondu do cennĩch papierov a n§strojov peƀaĤn®ho 
trhu cudz²ch emitentov, s ktorĩmi sa obchoduje na organizovan·m trhu cennĩch papierov 

3 IS 2: Prieskum investici² investiĽn®ho fondu do jednotky peƀaĤnĩch prostriedkov resp. 
akciach investiĽnĩch spoloĽnosti cudz²ch emitentov 

4 IS 3: Spr§va o spr§vnosti a ucelenosti oznamenia a spr§v 
 

5 IS 4: Spr§va o plnen² pravidlach o riaden² riz²k, ktor® pre IF predpisala DZU 

6 IS 5: Hodnota jednotky peƀaĤnĩch prostriedkov a Ľ²slo jednotiek peƀaĤnĩch prostriedkov 
podielov®ho fondu ku dƀu vypoĽitania 
 

7 IS 7: N§pravy a opravy chĩb z list²n vedenia z minul®ho roku 
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SĐBOR KU SPRĆVE O REVIDOVANIU ROĻNEJ SPRĆVY 

INVESTIĻN£HO FONDU 
1)

 
 

2007 

 

IS 0 

Spr§vcovsk§ spoloļnos Š KBM IFOND, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, d.o.o 

InvestiļnĨ fond AkciovĨ podielovĨ fond Infond BRIC 

 

1) Revizn® tabul'ky sa pouģivaj¼ pre revidovanie pr§ce investiļnĨch fondov ļia pr§ca na deŔ 31.12.2007 bola v s¼lade s predpismi Z§kona o investiļnĨch 

fondoch a spravcovskĨch spoloļnostiach (UradnĨ list RS, ļ. 26/05 ï UPB1 a 68/05 ï rozhodnutie US) 

     Strana v pri lohe  

D¹vern® mienenie pre potreby informovania verejnosti (6. ļl§nok * 

Rozhodnutia) 

                 43                                                                  kladn® 

Mienenie o ¼ļtovac²ch vĨkazoch a opisoch pouģivanĨch v ¼ļtovac²ch 

smerniciach 2. paragrafa ļl§nku 5.* Rozhodnutia) 

                   8                                                                  kladn® 

Mienenie o nariaden² investici² investiļn®ho fondu a ZISDU-1 (9. ļl§nok * 

Rozhodnutia) 

                 38                                                                   kladn® 

Mienenie o hodnote jednotky peŔaģnĨch prostriedkov ** VS resp. 

¼ļtovac²ch hodn¹t akcie *** ID (10. ļl§nok * Rozhodnutia) 

                 39                                                                   kladn® 

Mienenie o splnen² pravidlach o riaden² riz²k IS (11. ļl§nok * Rozhodnutia)                  40                                                                   kladn® 

Mienenie o spr§vnosti a ucelenosti oznamen² a spr§v (12. ļl§nok * 

Rozhodnutia) 

                 41                                                                   kladn® 

Mienenie o spr§vnosti a ucelenosti zoznamu spojenĨch os¹b (13. ļl§nok * 

Rozhodnutia) 

                 42                                                                   kladn® 

 

* Rozhodnutie o podrobnejġ®j formy, najmenej ļasti a obsahu revizn®ho prehl'ada a spr§vy o revidovaniu roļn®j spr§vy investiļn®ho fonda 

** VS ï PodielovĨ fond (op. slov.PodielovĨ fond) 

*** ID ï Investiļn® spoloļenstvo 

 

 

 
D§tum vykonania Meno, priezvisko, podpis zodpovedn®ho aud²tora, n§zov aud²torskej spoloļnosti 

18.2.2008 
Janez Uraniļ 

ERNST&YOUNG, d.o.o., Ljubljana  
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PRIESKUM INVESTICIĉ PODIELOV£HO FONDU DO CENNħCH PAPIEROV A 

NĆSTROJOV PEœAĢN£HO TRHU CUDZĉCH EMITENTOV, S KTORħMI SA 

OBCHODUJE NA ORGANIZOVANčM TRHU CENNħCH PAPIEROV 

 
2007 

 
IS-1 

Spr§vcovsk§ spoloļnosŠ KBM IFOND, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, d.o.o 

InvestiļnĨ fond AkciovĨ podielovĨ fond Infond BRIC 

 

D§tum: 31.12.2007                                                                                                                                                                                                  Kvantita v lotoch resp. jednotkach, ceny v EUR 

 Stav pred auditom Stav po audite Rozdiel v % 

Por. 

Ļ²slo 

*  

VystavovateŎ CP 

Krajina 

p¹vodu 

vystavov

ateŎ a 

Oznaļ. 

Vystavov

ateŎa 

Oznaļ. trhu 
Oznaļ. 

invest²cie 

Mnoģstv

o 
Cena/lot Hodnota Mnoģstvo Cena/lot Hodnota 

Mnoģstv

o 
Hodnota 

1 2 3 4 5 6 7 8  10 11 12 13 14 
A CENN£ PAPIERE              65.644.075     65.644.075   0 

1 POSCO KR PKX US NEW YORK/US PKX US 5.900 102,17 602.825 5.900 102,17 602.825 0 0 

2 TATNEFT ð ADR RU ATAD LI  LONDON INTL/GB  ATAD LI  25.500 82,20 2.095.985 25.500 82,20 2.095.985 0 0 

3 CNOOC LTD ð ADR CN CEO US NEW YORK/US CEO US 15.400 113,74 1.751.525 15.400 113,74 1.751.525 0 0 

4 GERDAU SA ð ADR BR GGB US NEW YORK/US GGB US 66.000 19,71 1.300.632 66.000 19,71 1.300.632 0 0 

5 VIMPELCOM SP ADR RU VIP US NEW YORK/US VIP US 74.250 28,26 2.098.226 74.250 28,26 2.098.226 0 0 

6 HSBC HOLDINGS PLC GB HSBA LN LONDON/GB  HSBA LN 50.000 11,48 574.078 50.000 11,48 574.078 0 0 

7 LUKOIL ð SPON ADR RU LKOD LI  LONDON INTL/GB  LKOD LI  37.800 58,76 2.221.112 37.800 58,76 2.221.112 0 0 

8 BANK OF CHINA LTD. CN 3988 HK HONG KONG/CN  3988 HK 3.200.000 0,33 1.053.659 3.200.000 0,33 1.053.659 0 0 

9 WUMART STORES INC. CN 8277 HK HONG KONG/CN  8277 HK 1.490.000 0,58 860.514 1.490.000 0,58 860.514 0 0 

10 AIR CHINA LIMITED -H CN 753 HK HONG KONG/CN  753 HK 1.350.000 1,01 1.366.463 1.350.000 1,01 1.366.463 0 0 

11 CHINA MOBILE HK LTD  CN CHL US NEW YORK/US CHL US 37.200 59,01 2.195.207 37.200 59,01 2.195.207 0 0 

12 PETROCHINA CO. LTD. CN PTR US NEW YORK/US PTR US 8.000 119,20 953.577 8.000 119,20 953.577 0 0 

13 TRINA SOLAR LIMITED CN TSL US NEW YORK/US TSL US 21.000 36,55 767.475 21.000 36,55 767.475 0 0 

14 BANCO BRADESCO ð ADR BR BBD US NEW YORK/US BBD US 33.400 21,74 726.038 33.400 21,74 726.038 0 0 

 
 
 
 
 
 



 

 49 

 Stav pred auditom Stav po audite Rozdiel v % 

Por. 

Ļ²slo 

*  

VystavovateŎ CP 

Krajina 

p¹vodu 
vystavovat

eŎ a 

Oznaļ. 

Vystavovat

eŎa 

Oznaļ. trhu 
Oznaļ. 
invest²cie 

Mnoģstvo Cena/lot Hodnota Mnoģstvo Cena/lot Hodnota Mnoģstvo Hodnota 

1 2 3 4 5 6 7 8  10 11 12 13 14 

 

15 BRASKEM SA ð SPON ADR BR 
BAK 
US NEW YORK/US BAK US 17.600 10,98 193.204 17.600 10,98 193.204 0 0 

16 NETEASE.COM INC ð ADR CN 
NTES 

US NASDAQ/US NTES US 30.000 12,88 386.387 30.000 12,88 386.387 0 0 

17 ALUMINUM CORP. OF CHINA CN 
ACH 
US NEW YORK/US ACH US 68.000 34,40 2.339.189 68.000 34,40 2.339.189 0 0 

18 STATE BANK OF INDIA GDR IN 
SBID 

LI 
LONDON 
INTL/ GB SBID LI 20.000 82,87 1.657.496 20.000 82,87 1.657.496 0 0 

19 CHINA SHIPPING CONTAINER CN 
2866 
HK HONG KONG/CN  2866 HK 2.750.000 0,40 1.099.521 2.750.000 0,40 1.099.521 0 0 

20 PETROLEO BRASILEIRO S.A. BR PBR US NEW YORK/US PBR US 34.500 78,28 2.700.754 34.500 78,28 2.700.754 0 0 

21 RELIANCE CAPITAL LIMITED IN 
RELC 

LX LUXEMBOURG/LU RELC LX 260 44,97 11.692 260 44,97 11.692 0 0 

22 CIA PARANAENSE DE ENERGIA BR ELP US NEW YORK/US ELP US 80.000 10,25 820.053 80.000 10,25 820.053 0 0 

23 GRASIM INDUSTRIES LIMITED  IN 
GRSD 

LI 
LONDON 
INTL/GB  GRSD LI 6.000 63,85 383.126 6.000 63,85 383.126 0 0 

24 ICICI BANK LTD ð SPON ADR IN IBN US NEW YORK/US IBN US 15.000 41,78 626.656 15.000 41,78 626.656 0 0 

25 MAHINDRA$MAHINDRA LIMITED  IN 
MHID 

LI 
LONDON 
INTL/GB  MHID LI  66.440 15,25 1.013.231 66.440 15,25 1.013.231 0 0 

26 MOBILE TELESISTEMS SP ADR RU 
MBT 
US NEW YORK/US MBT US 22.000 69,15 1.521.215 22.000 69,15 1.521.215 0 0 

27 TATA MOTORS LTD.SPON. ADR IN 
TTM 
US NEW YORK/US TTM US 160.000 12,81 2.049.861 160.000 12,81 2.049.861 0 0 

28 CHINA RESOURCES ENTERPRISE HK 291 HK HONG KONG/CN  291 HK 590.000 2,92 1.721.690 590.000 2,92 1.721.690 0 0 

29 CIA VALE DO RIO DOCE ð ADR BR RIO US NEW YORK/US RIO US 58.000 22,19 1.287.182 58.000 22,19 1.287.182 0 0 

30 JSC MMC NORILSK NICKEL-ADR RU 
MNOD 

LI 
LONDON 
INTL/GB  MNOD LI  5.500 183,92 1.011.565 5.500 183,92 1.011.565 0 0 

31 OAO GAZPROM-SPON ADR REG S RU 
OGZD 

LI 
LONDON 
INTL/GB  OGZD LI  53.500 38,52 2.060.628 53.500 38,52 2.060.628 0 0 

32 BANCO ITAU HOLDING FIN - ADR BR ITU US NEW YORK/US ITU US 35.000 17,57 614.836 35.000 17,57 614.836 0 0 

33 HINDALCO INDUSTRIES LIMITED IN 
HDCD 

LI 
LONDON 
INTL/GB  HDCD LI  101.000 3,63 367.061 101.000 3,63 367.061 0 0 

34 RELIANCE COMMUNICATIONS LTD IN 
RLCMZ 

LX LUXEMBOURG/LU RLCMZ LX 5.200 12,89 67.009 5.200 12,89 67.009 0 0 
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35 YANZHOU COAL MINING LIMITED  CN YZC US NEW YORK/US YZC US 8.500 65,93 560.431 8.500 65,93 560.431 0 0 

36 CHINA LIFE INSURANCE CO.-ADR CN LFC US NEW YORK/US LFC US 19.199 51,97 997.706 19.199 51,97 997.706 0 0 

37 CIA SIDERURGICA NACIONAL ADR BR SID US NEW YORK/US SID US 3.700 60,85 225.127 3.700 60,85 225.127 0 0 

38 INFOSYS TECHNOLOGIES - SP ADR IN 
INFY 

US NASDAQ/US INFY US 17.000 30,81 523.823 17.000 30,81 523.823 0 0 

39 RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD IN 
RLCNX 

LX LUXEMBOURG/LU 
RLCNX 

LX 2.600 5,49 14.271 2.600 5,49 14.271 0 0 

40 SATYAM COMPUTER SEVICES - ADR IN SAY US NEW YORK/US SAY US 65.000 18,15 1.179.811 65.000 18,15 1.179.811 0 0 

41 CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED HK 293 HK HONG KONG/CN  293 HK 480.000 1,78 852.962 480.000 1,78 852.962 0 0 

42 RELIANCE INDUSTRIES - SPON ADR IN 
RIGD 

LI LONDON INTL/GB  RIGD LI 13.500 100,37 1.354.952 13.500 100,37 1.354.952 0 0 

43 
CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL 
CORP CN SNP US NEW YORK/US SNP US 23.000 100,67 2.315.468 23.000 100,67 2.315.468 0 0 

44 
EMPRESA BRASILIERA DE 
AERONAUTICA BR ERJ US NEW YORK/US ERJ US 20.000 30,97 619.387 20.000 30,97 619.387 0 0 

45 
COMPANIA ENERGETICA DE MINAS 
GERAIS BR CIG US NEW YORK/US CIG US 141.500 12,54 1.774.397 141.500 12,54 1.774.397 0 0 

46 
BEIJING CAPITAL INTERNATIONAL 
AIRPORT CN 694 HK HONG KONG/CN  694 HK 776.000 1,15 894.969 776.000 1,15 894.969 0 0 

47 INDIA FUND INC.  US IFN US NEW YORK/US IFN US 48.000 42,29 2.030.079 48.000 42,29 2.030.079 0 0 

48 LYXOR ETF RUSSIA FR RUS FP EN PARIS/FR RUS FP 44.300 43,30 1.918.190 44.300 43,30 1.918.190 0 0 

49 ISHARES MSCI BRAZIL US 
EWZ 
US NYSE ARCA/US EWZ US 47.500 54,82 2.603.933 47.500 54,82 2.603.933 0 0 

50 LYXOR ETF MSCI INDIA FR INR FP EN PARIS/FR INR FP 142.000 14,78 2.098.760 142.000 14,78 2.098.760 0 0 

51 LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE FR ASI FP EN PARIS/FR ASI FP 21.400 141,35 3.024.890 21.400 141,35 3.024.890 0 0 

 
 
 
 




