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1  PREDSTAVENIE PODIELOV£HO FONDU 
 
Akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC zaĽal so svojou ĽinnosƗou 3.10.2005. Ako akciovĩ podielovĩ fond 
m§ v Ģtrukt¼re svojich prostriedkov aspoƀ 75 % akci². Portf·lio nie je obmedzen® na urĽit® odvetvie. 
Podielovĩ fond investuje do akci² spoloĽnost² so s²dlom alebo s prevaĤnou ĽasƗou podnikania v Braz²lii, v 
Rusku, v Indii a v ļ²ne. InvestiĽn® riziko v kateg·rii vĢetkĩch podielovĩch fondov je ocenen® ako riziko 
vysok®ho stupƀa (8 na stupnici od 1 do 10). Akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC je urĽenĩ pre 
investorov, ktor² s¼ ochotn² prevziaƗ riziko a investuj¼ prostriedky na dlhĢie obdobie a z§roveƀ oĽak§vaj¼ 
vyĢĢie vĩnosy, ako ich poskytuj¼ menej rizikov® formy investovania. Odpor¼Ľan® obdobie invest²cie do 
podielov podielov®ho fondu BRIC je 5 rokov a viac.  
 

Podielovĩ fond Akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC  

ļ²slo transakĽn®ho ¼Ľtu fondu SI56 0291 3025 5198 609, zriadenĩ v NLB, d. d., ŷubŸana 

K·d Ľinnosti 64.300  
ļ²slo a d§tum trval®ho povolenia na spravovanie 
Infond BRIC 

82/68/AG-05-(590), 74/68/AG-05, 27/68/AG-05 z dƀa 
07.09.2005 

  

Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ (spr§vca majetku) KBM Infond, druĤba za upravljanje, d. o. o. 
Predstavenstvo spr§vcovskej spoloĽnosti predseda predstavenstva Stanko Brglez,  

Ľlen predstavenstva MatjaĤ LorenĽiĽ 

Depozit§r NLB, d. d., ŷubŸana 
Dozornĩ org§n Agencija za trg vrednostnih papirjev (Agent¼ra pre trh 

cennĩch papierov), ŷubŸana 
Hodnoty podielov s¼ uverejƀovan® v slovinskĩch denn²koch, na teletexte RTV Slovenija, 

internetovĩch port§loch a na internetovej str§nke 
www.infond.si 

   

ZaĽiatok spravovania 3.10.2005 
InvestiĽn® zameranie geografick® zameranie: Braz²lia, Rusko, India, ļ²na, bez 

odvetvov®ho ohraniĽenia 

Hodnotenie rizika vysok® (8 aĤ 10) 
Porovn§vacie burzov® indexy v§Ĥenĩ index pozost§vaj¼ci z indexov braz²lskej, ruskej, 

indickej a Ľ²nskych b¼rz, vypoĽ²tanĩ v eur§ch 
   

Vstupnĩ poplatok do 3 % 

Vĩstupnĩ poplatok 0 % 

Spr§vcovsk§ odplata 1,85 % 

Odmena depozit§ra 0,15 % 

Sporopl§ny kumulat²vny, Ľasovĩ a degres²vny 

TER za obdobie 1.1.2008 - 31.12.2008 2,14 % 

PTR za obdobie 1.1.2008 - 31.12.2008 -8,81 % 
 

 31. 12. 2008 31. 12. 2007 

ļist§ hodnota v EUR 31.595.189 78.720.736 

PoĽet vydanĩch podielov 2.753.458 3.122.804 

PoĽet podielnikov 9.025 9.176 

 

Upozornenie pre podielnikov podielov®ho fondu tĩkaj¼ce sa pr§va na vyĤiadanie 
auditovanej vĩroĽnej spr§vy podŸa Ľl§nku 101 odsek 2 ZISDU-1: 
 
Auditovan§ vĩroĽn§ spr§va akciov®ho podielov®ho fondu Infod BRIC za rok 2008 je bezplatne k 
dispoz²cii podielnikom akciov®ho investiĽn®ho fondu Infod BRIC v s²dle spoloĽnosti KBM 
Infond, druĤba za upravljanje (spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ), d.o.o., Maribor, Ul. Vita Kraigherja 5, 
kaĤdĩ pracovnĩ deƀ od 9.00 do 12.00 hod. alebo na internetovej str§nke www.infond.si. 
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2  PREHŷAD ROKU 2008 
 
Rok 2008 bol poznamenanĩ hospod§rskou recesiou, ktor§ priamo Ľi nepriamo zasiahla takmer 
celĩ svet. Recesia m§ svoj zaĽiatok v druhej polovici roku 2007, keŎ sa zaĽala finanĽn§ kr²za, 
respekt²ve ¼verov§ kr²za v USA. Z USA sa postupne rozĢ²rila aj na in® svetov® hospod§rstva. 
Z d¹vodu nevĩhodnĩch invest²ci² do americkĩch hypotek§rnych oblig§ci² priĢlo k masovĩm 
odpisom invest²ci² tohto druhu v bank§ch po celom svete. V tom Ľase zbankrotovalo niekoŸko 
veŸkĩch svetovĩch b§nk, medzi nimi aj jedna z najvªĽĢ²ch americkĩch b§nk Lehman Brothers. 
V druhej polovici roku 2008 sa kr²za z finanĽn®ho sektora postupne rozĢ²rila do hospod§rstva. 
Z d¹vodu menĢieho poĽtu bankovĩch ¼verov pre hospod§rstvo doĢlo k spomaleniu obchodnĩch 
aktiv²t podnikov. Podniky po celom svete zaĽali zniĤovaƗ produkciu, aby sa Ľo najsk¹r 
prisp¹sobili novĩm ekonomickĩm podmienkam. 
 
Na probl®my finanĽn®ho sektora ako prv® zareagovali centr§lne banky. V roku 2008 sme boli 
svedkami n§hleho a koordinovan®ho zniĤovania ¼rokovĩch sadzieb a zabezpeĽovania 
dodatoĽnĩch likvidnĩch prostriedkov pre najviac postihnut® banky a podniky. ReferenĽn® 
¼rokov® sadzby sa zn²Ĥili na mimoriadne n²zku ¼roveƀ. Takto na konci roku 2008 ¼rokov§ 
sadzba americkej centr§lnej banky FED bola 0 aĤ 0,25 % (na zaĽiatku roku 4,25 %), Eur·pska 
centr§lna banka zn²Ĥila ¼rokov¼ sadzbu zo 4 na zaĽiatku roku na 2,5 % a britsk§ centr§lna banka 
z 5,5 % na 2 %. Eur·pske centr§lne banky so zniĤovan²m ¼rokovĩch sadzieb pokraĽovali aj na 
zaĽiatku roku 2009. 
 
Graf vĩvoja ¼rokovej sadzby americkej centr§lnej banky FED v roku 2008 

 
 
V USA vl§da urĽila pre finanĽnĩ sektor bal²k pomoci vo vĩĢke 700 mili§rd americkĩch dol§rov za 
¼Ľelom zamedzenia probl®mov a revitaliz§cie hospod§rstva. Objavovali sa aj r¹zne fiĢk§lne bal²ky 
pomoci hospod§rstvu, viacer² predstavitelia Ģt§tov sŸ¼bili pomoc vo forme zvĩĢenej Ģt§tnej 
spotreby. 
 
Sila a rozsah kr²zy boli nepredv²dateŸn®, Ľo sa uk§zalo aj v dian² na burz§ch. Ochladzovanie 
svetov®ho hospod§rstva a nedostatok likvidnĩch prostriedkov negat²vne vplĩvali na rozpoloĤenie 
investorov. Ceny akci² a surov²n v roku 2008 zaznamenali veŸkĩ pokles. Burzovĩ index akci² 
najvªĽĢ²ch svetovĩch spoloĽnost² MSCI World Index poklesol o 39,46 % poĽ²tan® v eur§ch. 
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Vĩvoj indexu MSCI World Index vyjadrenĩ v americkĩch dol§roch v roku 2008 

 
 
Barel ropy, najd¹leĤitejĢej svetovej suroviny, v polovici roku 2008 dosiahol rekordn¼ hodnotu vo 
vĩĢke 145,29 USD a potom po strmom poklese uzavrel rok na hodnote 44,60 USD. Priemern§ 
cena ropy v roku 2008 bola 99,74 USD, Ľo je o 37,8 % viac ako v predch§dzaj¼com roku.  
 
Graf vĩvoja ceny barelu ropy v americkĩch dol§roch v roku 2008 (v USD/barel) 

 
 
V roku 2008 boli prijat® vĢetky d¹leĤitejĢie opatrenia na revitaliz§ciu hospod§rstva. Na konci roku 
povolil aj inflaĽnĩ tlak, ktorĩ eĢte v roku 2007 predstavoval hrozbu pre hospod§rstvo. ļi boli 
tieto opatrenia spr§vne a dostatoĽn®, n§m uk§Ĥe Ľas. Dianie na burz§ch spravidla predbieha 
udalosti v hospod§rstve a oĽak§vame, Ĥe trend na burz§ch sa otoĽ² sk¹r ako v hospod§rstve.  
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3  SPRćVA O SPRAVOVANĊ PODIELOV£HO FONDU 
 
10 najvªĽĢ²ch invest²ci² fondu 
 
Por. 
Ľ. 

Dlhĩ opis 2008 (%) 2007 (%) 

1 CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP 4,39 2,93 

2 CHINA MOBILE HK LTD  4,29 2,78 

3 CNOOC LTD - ADR 3,98 2,22 

4 PETROLEO BRASILEIRO S.A. 3,83 3,42 

5 ISHARES MSCI BRAZIL  3,77 3,3 

6 COMPAHNIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS 3,72 2,25 

7 LYXOR ETF CHINA ENTERPRICE 3,66 3,83 

8 INDIA F. INC. 3,49 2,57 

9 LYXOR ETF RUSSIA 3,08 2,43 

10 CHINA LIFE INSURANCE CO.-ADR 3,05 1,26 

 
Braz²lia 
 
D¹leĤitĩ vplyv na braz²lske hospod§rstvo a menu maj¼ diania na svetovom trhu surov²n a v USA. 
Odchod investorov z rozvojovĩch trhov a pokles cien surov²n sp¹sobil pokles braz²lskych akci² a 
meny. Braz²lsky burzovĩ index v roku 2008 klesol o 41,2 % v braz²lskych re§loch a o 53,4 % v 
eur§ch. Podiel braz²lskych akci² sme udrĤali pod 20 % Ģtrukt¼ry prostriedkov fondu. Pri Ģtrukt¼re 
portf·lia sme najvªĽĢie v§Ĥen® priemery urĽili najvªĽĢ²m braz²lskym spoloĽnostiam. Trhov§ cena 
akci² najvªĽĢej braz²lskej ropnej spoloĽnosti Petrobras napriek novĩm loĤisk§m ropy za rok klesla 
o 58 % poĽ²tan® v USD. Z d¹vodu finanĽnej kr²zy sme pred rokom predali akcie braz²lskych 
b§nk. RoĽn§ infl§cia, poĽ²tan§ v decembri 2008, bola 5,9 %. Napriek otrasom na burz§ch je 
hospod§rsky rast Ģt§tu eĢte st§le vysokĩ. PodŸa poslednĩch zn§mych ¼dajov zo septembra je 
roĽnĩ rast HDP eĢte st§le nad 6 %. PodŸa predpoved² bude rast HDP v roku 2009 o nieĽo niĤĢ², 
avĢak eĢte st§le vysokĩ v porovnan² s USA a z§padnou Eur·pou, ktor® s¼ v recesii. 
 
Rusko 
 
Aj na rusk® hospod§rstvo maj¼ d¹leĤitĩ vplyv ceny surov²n, predovĢetkĩm ropy. Rusko je jednĩm 
z vªĽĢ²ch vĩvozcov ropy a zemn®ho plynu. Ruskĩ burzovĩ index RTS, ktorĩ prevaĤne tvoria 
spoloĽnosti energetick®ho sektora, v roku 2008 klesol o 70,9 % poĽ²tan® v eur§ch. Podiel ruskĩch 
akci² sme rovnako ako v roku 2007 udrĤali na n²zkych 16 %. V portf·liu m§me akcie najvªĽĢ²ch 
ruskĩch spoloĽnost², ktor® produkuj¼ a vyv§Ĥaj¼ energetick® suroviny, a akcie dvoch najvªĽĢ²ch 
mobilnĩch oper§torov, ktor® aj v roku 2008 zvĩĢili poĽet z§kazn²kov. Vyhĩbali sme sa invest²ci§m 
do rusk®ho finanĽn®ho sektora. Hospod§rsky rast Ruska bol podŸa poslednĩch zn§mych ¼dajov 
zo septembra 6,2 %. RoĽn§ infl§cia, vypoĽ²tan§ v decembri 2008, bola 13,3 %.  
 
India 
 
Indickĩ burzovĩ index Sensex v roku 2008 klesol o 59,7 % poĽ²tan® v eur§ch. Hospod§rsky rast 
Indie podŸa poslednĩch zn§mych ¼dajov zo septembra 2008 bol 7,6 %. RoĽn§ infl§cia, poĽ²tan§ v 
okt·bri 2008, bola 10,45 %. Podiel Indie v portf·liu sme v roku 2008 zn²Ĥili zo 17 % na 12 % 
Ģtrukt¼ry prostriedkov. PoĽas roka sme pred§vali a zmenĢovali podiely akci² indickĩch b§nk a 
akci² spoloĽnost² automobilov®ho priemyslu. Za ¼Ľelom zn²Ĥenia rizika jednotlivĩch invest²ci² 
sme zvªĽĢili podiely invest²ci² do investiĽnĩch fondov, ktor® pokrĩvaj¼ cel¼ Indiu.  
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ļ²na 
 
Dianie na Ľ²nskych burz§ch sledujeme prostredn²ctvom troch burzovĩch indexov a s²ce indexu 
Hang Seng Index a indexov Shanghai a Shenzen. Prvĩ (poĽ²tanĩ v eur§ch) zaznamenal pokles o 
45,6 %, druh® dva klesli o 60,9 % a 56,9 %. Podiel ļ²ny v portf·liu fondu sme zvªĽĢili na 44 % 
(32 % na konci roku 2007). Hospod§rsky rast ļ²ny v roku 2008 bol 6,8 %. Infl§cia z roĽn®ho 
vrcholu 8,7 % do konca roku klesla na 1,2 %. ļ²nske hospod§rstvo sa v kr²zovom prostred², 
v ktorom sa ocitol svet a s n²m krajiny BRIC, preuk§zalo ako najstabilnejĢie. Napriek tomu sme 
poĽas roka zmenĢili podiely invest²ci² v Ľ²nskych bank§ch.  
 

3.1  VĩnosnosƗ podielov®ho fondu a vĩvoj hodnoty podielu  
 

Hodnota podielu podielov®ho fondu Infond BRIC v roku 2008 klesla o 54,5 %. Takĩto pokles je 
n§sledkom dian² na burz§ch rozv²jaj¼cich sa trhov, kde hodnota burzov®ho indexu MSCI EM 
BRIC Index klesla o 58,5 % poĽ²tan® v eur§ch.  
 

Podielovĩ fond 
VEP 

31.12.2008 

PolroĽn§ 
vĩnosnosƗ 

1-roĽn§ 
vĩnosnosƗ 

2-roĽn§ 
vĩnosnosƗ 

3-roĽn§ 
vĩnosnosƗ 

5-roĽn§ 
vĩnosnosƗ 

(%) (%) (%) (%) (%) 

Infond BRIC 11,47 EUR -44,67 -54,48 -33,01 -7,15 -  

 
 
 

Graf vĩvoja VEP podielov®ho fondu v roku 2008 
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Graf vĩvoja vĩnosnosti podielov®ho fondu a porovn§vacieho indexu v roku 2008 
 

 

 
đspeĢnosƗ Ľinnosti podielov®ho fondu Infond BRIC porovn§vame s v§Ĥenĩm indexom (Infond 
BRIC Index) pozost§vaj¼cim z 25 % braz²lskeho burzov®ho indexu Bovespa, rusk®ho RTS 
a indick®ho Mumbai Sensex 30, 15 % hongkonsk®ho Hang Seng a 10 % Ľ²nskeho Shanghai 
Composite indexu. 
 
Zn§zornenie vĩnosnosti podielov®ho fondu v jednotlivom kalend§rnom roku   

 

 
3.2  ļist§ hodnota prostriedkov fondu a dynamika vkladov a vyplaten² 
 
Na konci roku 2008 bola Ľist§ hodnota prostriedkov (ļHP) podielov®ho fondu 31.595.189 EUR. 
V porovnan² s rokom 2007 je Ľist§ hodnota prostriedkov niĤĢia o 47.125.547 EUR. Zn²Ĥenie je 
d¹sledkom poklesu hodnoty invest²ci² fondu z d¹vodu finanĽnej kr²zy a vªĽĢ²ch odlivov z fondu. 



akciovĩ podielovĩ fond   VĨROļNć SPRćVA 2008 
Infond BRIC 

 8 

 
Graf vĩvoja ļHP podielov®ho fondu v roku 2008 
 

 

 
PrehŸad vkladov a vyplaten² podŸa mesiacov v roku 2008 

v EUR 

Obdobie Vklady Vyplatenia 

janu§r 2.565.909 -3.074.653 

febru§r 1.679.540 -504.620 

marec 1.130.306 -2.111.319 

apr²l 975.171 -1.533.726 

maj 2.284.662 -965.805 

j¼n 886.639 -643.123 

j¼l 417.997 -951.851 

august 248.275 -477.126 

september 262.765 -3.772.799 

okt·ber 387.669 -1.946.683 

november 330.757 -313.784 

december 201.455 -344.236 

SPOLU 11.371.145 -16.639.725 

 
V roku 2008 bolo do podielov podielov®ho fondu vloĤenĩch 11,37 mili·na eur. Suma vyplaten² v 
roku 2008 bola 16,64 mili·na eur. Vyplatenia presiahli vklady o 5,27 mili·na eur. D¹vod spoĽ²va 
v negat²vnej n§lade na kapit§lovĩch trhoch, kde finanĽn§ kr²za, ktor§ prer§stla do hospod§rskej 
recesie, zapr²Ľinila pokles akciovĩch kurzov na svetovĩch burz§ch. Pri poklese akciovĩch kurzov 
na burz§ch sa investori zvyĽajne sƗahuj¼ aj z invest²ci² v podielovĩch fondoch.  
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3.3  ġtrukt¼ra prostriedkov podielov®ho fondu podŸa druhov finanĽnĩch n§strojov 
 
ġtrukt¼ra prostriedkov podielov®ho fondu podŸa druhov finanĽnĩch n§strojov ku dƀu 
31.12.2008 

 
/ akcie 79,82 %, otvoren® investiĽn® fondy 13,03 %, peƀaĤn® prostriedky 6,84 %, pohŸad§vky 0,31 
%) 

 
Na konci roka mal podielovĩ fond 79,82 % prostriedkov investovanĩch do akci². Z toho podiel 
akci² obchodnĩch spoloĽnost² v prostriedkoch podielov®ho fondu Ľinil 76,33 %, zvyĢn¼ ĽasƗ 
predstavuj¼ akcie uzavretĩch investiĽnĩch fondov.  
 
3.4  Geografick§ Ģtrukt¼ra prostriedkov podielov®ho fondu 
 
Akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC je geograficky obmedzenĩ fond. Podielovĩ fond investuje 
do akci² spoloĽnost² z Braz²lie, Ruska, Indie a ļ²ny a do akci² spoloĽnost², ktor® v tĩchto Ģt§toch 
vykon§vaj¼ prevaĤn¼ ĽasƗ svojho podnikania. 8,16 %-nĩ podiel invest²ci², ktor® sme pomenovali 
ăostatn®ò, predstavuj¼ finanĽn® prostriedky, depozity fondu a samostatn® invest²cie, ktor® 
nepoch§dzaj¼ priamo zo Ģt§tov BRIC. 
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Graf geografickej Ģtrukt¼ry prostriedkov podielov®ho fondu ku dƀu 31.12.2008  

 
(Rusko 16,07, Indi a 12,28 %, Braz²lia 19,22 %, Ļ²na 44,27 %, ostatn® 8,16 %) 
 
3.5  ġtrukt¼ra akciov®ho portf·lia podielov®ho fondu podŸa odvetv² 
 
Podielovĩ fond nie je obmedzenĩ na urĽit® odvetvie, to znamen§, Ĥe m¹Ĥe investovaƗ do 
vĢetkĩch odvetv². NiĤĢie uvedenĩ graf zn§zorƀuje Ģtrukt¼ru tej Ľasti portf·lia fondu, ktor¼ tvoria 
iba akcie obchodnĩch spoloĽnost². Podiel akci² obchodnĩch spoloĽnost² v prostriedkoch 
podielov®ho fondu je 76,33 %. ZvyĢn¼ ĽasƗ do 79,81 % predstavuj¼ akcie uzavretĩch 
investiĽnĩch fondov.  
 
ġtrukt¼ra akci² obchodnĩch spoloĽnost² v podielovom fonde podŸa odvetv² ku dƀu 
31.12.2008 

 
Ropa a plyn 30,39 % , Suroviny 11,10 % , Telekomunik§cie 9,81 %, Technol·gie 9,46 %, Sluģby 7,38 %, PoisŠovn²ctvo 
6,30 %, CestovnĨ ruch 5,88 %, PriemyselnĨ tovar a sluģby 5,84 %, Potravin§rsky priemysel 4,82 %, Bankovn²ctvo 
a finanļn® sluģby 3,10 %, Obchod 3,08 % , ChemickĨ priemysel 2,07 %, AutomobilovĨ priemysel 0,77 % 
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3.6  Menov§ Ģtrukt¼ra prostriedkov podielov®ho fondu  
 
NajvªĽĢia ĽasƗ prostriedkov podielov®ho fondu je v americkĩch dol§roch. Jedn§ sa o akcie 
spoloĽnost² z Braz²lie, Ruska, Indie a ļ²ny, ktor® k·tuj¼ na londĩnskej a americkĩch burz§ch 
v americkom dol§ri. 
 
Menov§ Ģtrukt¼ra prostriedkov podielov®ho fondu ku dƀu 31.12.2008 
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ERNST&YOUNG 

 
SPRćVA NEZćVISL£HO AUDĊTORA 
 
pre spr§vcu akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC, KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloļnosŠ, d.o.o., 

Maribor  

 

Spr§va o ¼ļtovnĨch vĨkazoch 

 

Vykonali sme audit priloģenĨch ¼ļtovnĨch vĨkazov akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC, Maribor, ktor® 

zahŘŔaj¼ s¼vahu ku dŔu 31. december 2008, vĨkaz ziskov a str§t, vĨkaz zmien v iman² a vĨkaz peŔaģnĨch tokov 

(cash flow) za rok, ktorĨ sa k uveden®mu d§tumu skonļil, a s¼hrn vĨznamnĨch ¼ļtovnĨch postupov a Ņalġ²ch 

vysvetŎuj¼cich pozn§mok. 

 

ZodpovednosŠ vedenia za ¼ļtovn® vĨkazy 

Vedenie je zodpovedn® za zostavenie a objekt²vnu prezent§ciu tĨchto ¼ļtovnĨch vĨkazov v s¼lade so 

slovinskĨmi ¼ļtovnĨmi predpismi a poģiadavkami Z§kona o obchodnĨch spoloļnostiach, ktor® sa vzŠahuj¼ na 

vypracovanie ¼ļtovnĨch vĨkazov. T§to zodpovednosŠ zahŘŔa: n§vrh, implement§ciu a zachov§vanie internej 

kontroly relevantnej pre pr²pravu a objekt²vnu prezent§ciu ¼ļtovnĨch vĨkazov, ktor® neobsahuj¼ vĨznamn® 

nespr§vnosti, ļi uģ v d¹sledku podvodu alebo chyby, Ņalej vĨber a uplatŔovanie vhodnĨch ¼ļtovnĨch z§sad 

a met·d, ako aj uskutoļnenie ¼ļtovnĨch odhadov primeranĨch za danĨch okolnost². 

 

ZodpovednosŠ aud²tora 

Naġou zodpovednosŠou je na z§klade auditu vyjadriŠ svoj n§zor na tieto ¼ļtovn® vĨkazy. Audit sme uskutoļnili 

v s¼lade s medzin§rodnĨmi aud²torskĨmi ġtandardmi. PodŎa tĨchto ġtandardov m§me dodrģiavaŠ etick® 

poģiadavky, napl§novaŠ a vykonaŠ audit tak, aby sme z²skali primeran® uistenie, ģe ¼ļtovn® vĨkazy neobsahuj¼ 

vĨznamn® nespr§vnosti.  

 

S¼ļasŠou auditu je uskutoļnenie postupov na z²skanie aud²torskĨch d¹kazov o sum§ch a ¼dajoch vyk§zanĨch v 

¼ļtovnĨch vĨkazoch. Zvolen® postupy z§visia od rozhodnutia aud²tora, vr§tane pos¼denia rizika vĨznamnĨch 

nespr§vnost² v ¼ļtovnĨch vĨkazoch, ļi uģ v d¹sledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovan² tohto rizika aud²tor 

berie do ¼vahy intern¼ kontrolu relevantn¼ pre zostavenia a objekt²vnu prezent§ciu ¼ļtovnĨch vĨkazov, aby 

mohol navrhn¼Š aud²torsk® postupy vhodn® za danĨch okolnost², nie vġak za ¼ļelom vyjadrenia n§zoru na 

¼ļinnosŠ internej kontroly spoloļnosti. Audit Ņalej obsahuje aj zhodnotenie vhodnosti pouģitĨch ¼ļtovnĨch 

z§sad a met·d a primeranosti vĨznamnĨch ¼ļtovnĨch odhadov uskutoļnenĨch veden²m spoloļnosti, ako aj 

zhodnotenie prezent§cie ¼ļtovnĨch vĨkazov ako celku.  

 

Sme presvedļen², ģe aud²torsk® d¹kazy, ktor® sme z²skali, s¼ dostatoļn® a vhodn® ako vĨchodisko pre n§ġ n§zor. 

 

N§zor 

PodŎa n§ġho n§zoru s¼ ¼ļtovn® vĨkazy z kaģd®ho vĨznamn®ho hŎadiska objekt²vnym vyjadren²m finanļnej 

situ§cie akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC, Maribor, ku dŔu 31. december 2008, jeho ziskov a str§t 

a finanļnĨch tokov za rok, ktorĨ sa k uveden®mu d§tumu skonļil, v s¼lade so slovinskĨmi ¼ļtovnĨmi predpismi 

a poģiadavkami Z§kona o investiļnĨch fondoch a spr§vcovskĨch spoloļnostiach, ktor® sa vzŠahuj¼ na pr²pravu 

¼ļtovnĨch vĨkazov. 

 

Spr§va o poģiadavk§ch ostatnej legislat²vy 

 

Vedenie spoloļnosti je tieģ zodpovedn® za zostavenie obchodnej spr§vy v s¼lade s poģiadavkami Z§kona 

o investiļnĨch fondoch a spr§vcovskĨch spoloļnostiach. Naġou zodpovednosŠou je zhodnotiŠ s¼lad obchodnej 

spr§vy s auditovanĨmi ¼ļtovnĨmi vĨkazmi. Naġe postupy v s¼vislosti s obchodnou spr§vou s¼ uskutoļnen® 

v s¼lade s medzin§rodnĨm aud²torskĨm ġtandardom 720 a obmedzen® na zhodnotenie s¼ladu obchodnej spr§vy 

s auditovanĨmi ¼ļtovnĨmi vĨkazmi a nezahŘŔaj¼ kontrolu ostatnĨch inform§ci², ktor® vyplĨvaj¼ z 

neauditovanĨch finanļnĨch spr§v. 

 

PodŎa n§ġho n§zoru je obchodn§ spr§va v s¼lade s auditovanĨmi ¼ļtovnĨmi vĨkazmi. 

 

ōubŎana, 13. febru§r 2009 

RiaditeŎ 
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Janez Uraniļ 

 autorizovanĨ auditor 

 

Ernst & Young d.o.o. 
Dunajska 111, ŷubŸana 

     /podpis a peĽiatka/ 
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đļTOVN£ VĨKAZY 
 
SđVAHA  

V EUR 

Por. 
Ľ. 

Opis 
Vysvetleni

a 
31.12.2008 31.12.2007 

I.  PROSTRIEDKY CELKOM       

1. Akt²va 4.1.1 2.164.725 8.161.632 

2. Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky 4.1.2 0 4.900.000 
3. Cenn® papiere a n§stroje finanĽn®ho trhu, s ktorĩmi sa 

obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov 4.1.3 25.274.386 53.843.055 

4. N§stroje finanĽn®ho trhu prvotriednych emitentov  0 0 

5. Podielov® listy a akcie cieŸovĩch fondov 4.1.4 4.128.316 11.801.020 

6. Kombinovan® a derivovan® finanĽn® n§stroje  0 0 
7. In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho 

trhu  4.1.5 1.220 39.439 

8. PohŸad§vky 4.1.6 97.767 262.886 

9. ļasov® rozl²Ģenia akt²vne  0 0 

  Akt²va spolu (1 aĤ 9)  31.666.414 79.008.032 

  Mimos¼vahov® poloĤky akt²vne   0 0 

         

II.  PASĊVA    

1. Obchodn® z§vªzky 4.1.7 67.149 278.530 

  
a) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z n§kupu cennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov   0 0 

  b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce zo spravovania 4.1.7 50.363 132.311 

  c) Daƀov® z§vªzky   0 0 

  
d) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z rozdelenia zisku, respekt²ve inĩch 
platieb podielnikom  0 0 

  e) In® obchodn® z§vªzky 4.1.7 16.786 146.219 

2. FinanĽne z§vªzky  0 0 

3. ļasov® rozl²Ģenia pas²vne 4.1.8 4.076 8.766 
4. Z§vªzky voĽi podielnikom  4.1.9 31.595.189 78.720.736 

 a) Nomin§lna hodnota uhradenĩch podielov  4.1.9 34.469.956 39.093.723 

  b) Uhradenĩ prebytok podielov 4.1.9 -644.813 15.125.986 

  c) Prebytok z prehodnotenia  0 0 

  
Ľ) Prenesen§ Ľist§ strata alebo Ľistĩ zisk minulĩch 
¼Ľtovnĩch obdob² 4.1.9 39.627.013 7.194.684 

  
d) Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata ¼Ľtovn®ho 
obdobia 4.1.9 -41.856.967 17.306.343 

  Pas²va spolu (1 aĤ 4)  31.666.414 79.008.032 

  Mimos¼vahov® poloĤky pas²vne  0 0 

         

  PoĽet podielov v obehu k posledn®mu dƀu obdobia  2.753.458,0098 3.122.803,9102 

 
 
Vysvetlenia na stran§ch 19 aĤ 39 s¼ s¼ĽasƗou ¼Ľtovnĩch vĩkazov. 
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VĨKAZ ZISKOV A STRćT 

V EUR 

Por. 
Ľ. 

Opis 
Vysvetleni

a 
01.01.-

31.12.2008 
01.01.-

31.12.2007 

1. đrokov® vĩnosy 4.2.1 99.188 93.497 

2. Vĩnosy z dividend 4.2.1 1.705.090 797.187 

3. Ostatn® finanĽn® vĩnosy 4.2.1 5.452.655 523.443 

4. Realizovan® zisky z invest²ci² 4.2.1 163.358 4.959.714 

5. Nezrealizovan® zisky z invest²ci² 4.2.1 149.742 16.956.310 

6. Ostatn® vĩnosy 4.2.1 0 62 

7. Vĩnosy spolu (1 aĤ 6) 4.2.1 7.570.033 23.330.213 

8. N§klady v s¼vislosti so spr§vcovskou spoloĽnosƗou 4.2.2 1.072.142 861.853 

9. N§klady v s¼vislosti s depozit§rom 4.2.2 86.930 69.880 

10. N§klady na audit 4.2.2 7.920 3.050 

11. N§klady v s¼vislosti s informovan²m investorov 4.2.2 1.624 2.103 

12. N§klady v s¼vislosti s obchodovan²m 4.2.2 15.907 37.380 

13. đrokov® n§klady  0 0 

14. Ostatn® finanĽn® n§klady 4.2.2 1.193.187 4.199.194 

15. Realizovan® straty z invest²ci² 4.2.2 5.535.661 80.619 

16. Nerealizovan® straty z invest²ci² 4.2.2 41.498.616 765.299 

17. N§klady z d¹vodu oslabenia invest²ci²  0 0 

18. Ostatn® n§klady 4.2.2 15.013 4.492 

19. Spolu n§klady (8 aĤ 18) 4.2.2 49.427.000 6.023.870 

20. ļistĩ zisk alebo strata (7-19) 4.2.3 -41.856.967 17.306.343 

21. Vyrovn§vanie vĩnosov z uhradenĩch podielov  4.596.483 17.964.868 
22. Vyrovnanie vĩnosov z vyplatenia predajnej hodnoty 

podielu  -5.241.296 -2.838.882 
23. ļasƗ Ľist®ho zisku rozdelen§ poĽas ¼Ľtovn®ho obdobia  0 0 

24. Ostatn® platby podielnikom  0 0 

25. Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo strata  
(20+21-22-23+/ -24)  -42.501.780 32.432.329 

26. ļistĩ zisk alebo strata na podiel vzhŸadom na poĽet 
podielov v obehu ku dƀu vypracovania ¼Ľtovnej s¼vahy  -15,20 5,54 

27. Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo strata na podiel vzhŸadom 
na poĽet podielov v obehu ku dƀu vypracovania ¼Ľtovnej 
s¼vahy  -15,44 10,39 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Vysvetlenia na stran§ch 19 aĤ 39 s¼ s¼ĽasƗou ¼Ľtovnĩch vĩkazov. 
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VĨKAZ PEſAģNĨCH TOKOV PODIELOV£HO FONDU 
 

V EUR 

Por. 
Ľ. 

Opis 
01.01.- 

31.12.2008 
01.01.- 

31.12.2007 

1. Pr²jmy z predaja podielov podielov®ho fondu 11.427.912 42.380.719 
2. Vĩdavky na vyplatenie predajnĩch hodn¹t podielu podielov®ho fondu 16.640.622 7.346.063 
3. Zisk vyplatenĩ poĽas ¼Ľtovn®ho obdobia alebo in® platby podielnikom 0 0 

4. Prebytok pr²jmov (vĩdavkov) pri Ģ²ren² Ľinnosti (1 - 2 - 3) -5.212.710 35.034.656 

5. Pr²jmy z predaja invest²ci² 9.190.591 11.511.022 

6. Vĩdavky pri n§kupe invest²ci² 15.387.604 37.960.822 

7. Pr²jmy zo speƀaĤenĩch pohŸad§vok 1.965.189 1.225.475 

8. Vĩdavky na zaplatenie z§vªzkov 1.452.373 1.327.274 

9. Prebytok pr²jmov (vĩdavkov) pri spravovan² majetku (5 - 6 + 7 - 
8) -5.684.197 -26.551.599 

10. Prebytok pr²jmov (vĩdavkov) pri Ģ²ren² Ľinnosti a pri spravovan² 
kapit§lu (4 + 9) -10.896.907 8.483.057 

11. KoneĽnĩ stav peƀaĤnĩch prostriedkov podielov®ho fondu (12 + 13) 2.164.725 13.061.632 

12. Prebytok pr²jmov (vĩdavkov) v obdob² (10) -10.896.907 8.483.057 

13. PoĽiatoĽnĩ stav finanĽnĩch prostriedkov podielov®ho fondu 13.061.632 4.578.575 

 
 

FinanĽn® prostriedky zahƋƀaj¼ finanĽn® prostriedky na osobitnom ¼Ľte podielov®ho fondu, in® 
dodatoĽn® likvidn® prostriedky podielov®ho fondu a depozity za ¼Ľelom dosiahnutia investiĽnĩch 
cieŸov fondu. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Vysvetlenia na stran§ch 19 aĤ 39 s¼ s¼ĽasƗou ¼Ľtovnĩch vĩkazov. 
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VĨKAZ VĨVOJA HODNOTY PODIELOV PODIELOV£HO FONDU V OBEHU 

V EUR 

 
 

Nomin§lna 
hodnota 
uhradenĩch 

podielov 
 

Uhradenĩ prebytok podielov 

Prebytok 
z prehodnotenia 

invest²ci² 

Prenesenĩ Ľistĩ 
zisk alebo 

prenesen§ Ľist§ 
strata 

z minulĩch 
¼Ľtovnĩch 
obdob² 

Nerozdelenĩ 
Ľisti zisk 
alebo Ľist§ 

strata 
¼Ľtovn®ho 
obdobia 

Z§vªzky voĽi 
podielnikom 

ZapoĽ²tanĩ 
s¼Ľasnĩ zisk 

(strata) na cene 
uhradenĩch 

podielov 

ZapoĽ²tanĩ 
s¼Ľasnĩ zisk 

(strata) na cene 
vyplatenĩch 

podielov 

Prebytok 
z prehodnoteni

a podielov 

                  

Stav 01.01.2007 19.615.023 0 0 0 0 7.194.684 0 26.809.707 

Uhraden® podielov® listy 24.003.881 17.964.868      41.968.749 

Vyplaten® podielov® listy -4.525.181  -2.838.882     -7.364.063 

ļistĩ zisk obdobia             17.306.343 17.306.343 

Stav 31.12.2007 39.093.723 17.964.868 -2.838.882 0 0 7.194.684 17.306.343 78.720.736 

         

Stav 01.01.2008 39.093.723 17.964.868 -2.838.882 0 0 7.194.684 17.306.343 78.720.736 

Prenos zisku  -17.964.868 2.838.882   32.432.329 -17.306.343 0 

Uhraden® podielov® listy 6.774.662 4.596.483      11.371.145 

Vyplaten® podielov® listy -11.398.429  -5.241.296     -16.639.725 

ļistĩ zisk obdobia             -41.856.967 -41.856.967 

Stav 31.12.2008 34.469.956 4.596.483 -5.241.296 0 0 39.627.013 -41.856.967 31.595.189 

 
 
 
 
 
 
Vysvetlenia na stran§ch 19 aĤ 39 s¼ s¼ĽasƗou ¼Ľtovnĩch vĩkazov. 
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VĨKAZ VĨVOJA POļTU PODIELOV 
 
PrehŸad vĩvoja poĽtu podielov v roku 2008 
 

  PoĽet podielov 

Stav 01. janu§ra 2008 3.122.803,9102 

Predan® podielov® listy 541.158,9896 

Vyplaten® podielov® listy -910.504,8900 

Stav 31. decembra 2008 2.753.458,0098 

 
PrehŸad vĩvoja poĽtu podielov v roku 2007 
 

  PoĽet podielov 

Stav 01. janu§ra 2007 1.566.848,0122 

Predan® podielov® listy 1.917.426,7299 

Vyplaten® podielov® listy -361.470,8319 

Stav 31. decembra 2007 3.122.803,9102 
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VYHLćSENIE PREDSTAVENSTVA KBM INFOND, d.o.o.  
 
Predstavenstvo KBM Infond, spr§vcovskej spoloĽnosti, d.o.o., Maribor, overuje ¼Ľtovn® vĩkazy 
akciov®ho podielov®ho fondu BRIC za ¼Ľtovnĩ rok 2008 na stran§ch 13 aĤ 17 a vysvetlenia na 
stran§ch 19 aĤ 39. 
 
Predstavenstvo je zodpovedn® za to, aby vĩroĽn§ spr§va odzrkadŸovala pravdivĩ a objekt²vny 
obraz majetkovej situ§cie podielov®ho fondu a vĩsledkov jeho Ľinnosti za ¼Ľtovnĩ rok 2008. 
 
Predstavenstvo overuje, Ĥe boli d¹sledne pouĤit® vhodn® ¼Ľtovn® z§sady a met·dy a Ĥe ¼Ľtovn® 
odhady boli zhotoven® podŸa z§sad opatrnosti a dobr®ho hospod§renia. Vedenie taktieĤ overuje, 
Ĥe ¼Ľtovn® vĩkazy spolu z vysvetleniami boli zostaven® na z§klade predpokladu ŎalĢej Ľinnosti 
podielov®ho fondu v s¼lade s platnou legislat²vou a slovinskĩmi ¼Ľtovnĩmi predpismi. 
 
Vedenie je zodpovedn® za spr§vne vedenie ¼Ľtovn²ctva, za prij²manie vhodnĩch opatren² na 
ochranu majetku a na zabr§nenie a odhaŸovanie podvodov a inĩch nespr§vnych a nez§konnĩch 
Ľinov. 
 
 
Maribor, 13.02.2009 
 
 
 
 

KBM INFOND,  
spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, d.o.o. 
 
Stanko Brglez, 
predseda predstavenstva 
 
 
 
 
MatjaĤ LorenĽiĽ, 
Ľlen predstavenstva 
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PRĊLOHA K đļTOVNĨM VĨKAZOM  
 
1. Predpisy na zhotovenie ¼Ľtovnĩch vĩkazov 
 
đĽtovn® vĩkazy podielov®ho fondu za rok 2008 s¼ zhotoven® na z§klade:  
 

¶ Z§kona o investiĽnĩch fondoch a spr§vcovskĩch spoloĽnostiach, (đradnĩ vestn²k 
Slovinskej republiky Ľ. 110/02, 73/03, 32/04 , 42/04, 26/05, 68/05, 28/06, 114/06, 
92/07, 65/08; Ŏalej ako ZISDU -1), 

¶ Ustanovenia o vĩroĽnej (roĽnej a polroĽnej) spr§ve investiĽn®ho fondu (đradnĩ vestn²k 
Slovinskej republiky Ľ. 119/08), 

¶ Ustanovenia o podrobnejĢom obsahu vĩƀatku z auditovanej vĩroĽnej (roĽnej 
alebo polroĽnej) spr§vy investiĽn®ho fondu (đradnĩ vestn²k Slovinskej republiky Ľ. 
80/03), 

¶ Ustanovenia o podrobnejĢej forme, minim§lnom rozsahu a obsahu auditu a spr§vy 
o audite vĩroĽnej spr§vy investiĽn®ho fondu (đradnĩ vestn²k Slovinskej republiky Ľ. 
80/03, 31/07), 

¶ Slovinsk®ho ¼Ľtovn®ho predpisu 38, 

¶ Prospektu a pravidiel spravovania podielov®ho fondu. 
 
Spr§vy v plnom rozsahu odzrkadŸuj¼ stavy, ktor® s¼ zn§zornen® v ¼Ľtovnĩch vĩkazoch. 
 
2. Rozsah auditu 
 
Predmetom auditu s¼ ¼Ľtovn® vĩkazy podielov®ho fondu akciovĩ podielovĩ fond Infond BRIC 
za ¼Ľtovnĩ rok 2008 predp²san® Z§konom o investiĽnĩch fondoch a spr§vcovskĩch 
spoloĽnostiach, Ustanoven²m o vĩroĽnej (roĽnej a polroĽnej) spr§ve investiĽn®ho fondu, 
obsahom jeho pr²loh s vysvetleniami, analytickou ¼Ľtovnou osnovou, pravidlami hodnotenia 
poloĤiek v ¼Ľtovnĩch vĩkazoch a pravidlami vypoĽ²tavania Ľistej hodnoty prostriedkov 
investiĽn®ho fondu, Ustanoven²m o podrobnejĢom obsahu vĩƀatku z auditovanej vĩroĽnej 
(roĽnej alebo polroĽnej) spr§vy investiĽn®ho fondu (đradnĩ vestn²k Slovinskej republiky 80/3) a 
Prospektom a Pravidlami spravovania akciov®ho podielov®ho fondu Infond BRIC. 
 
Pre potreby auditu spr§v, oznamov a hodnoty podielu boli urĽen® tieto n§hodne vybrat® d§tumy: 
 

Á 31. marec 2008, 

Á 31. j¼l 2008, 

Á 31. december 2008. 
 
3. Opis pouĤitĩch z§kladnĩch ¼Ľtovnĩch z§sad, met·d a hodnoten² 
 
đĽtovn® vĩkazy s¼ vypracovan® v s¼lade s Ustanoven²m o vĩroĽnej a polroĽnej spr§ve 
investiĽn®ho fondu, o obsahu ich pr²loh s vysvetleniami, o analytickej ¼Ľtovej osnove, o 
pravidl§ch hodnotenia poloĤiek v ¼Ľtovnĩch vĩkazoch a o pravidl§ch vypoĽ²tavania Ľistej 
hodnoty prostriedkov investiĽn®ho fondu. đĽtovn® vĩkazy investiĽn®ho fondu s¼ vypracovan® a 
hodnoten® v s¼lade so Slovinskĩm ¼Ľtovnĩm predpisom 38 (Ŏalej len SRS 38), ktorĩ definuje 
¼Ľtovn²cke rieĢenia pre investiĽn® fondy. 
  
Uv§dzan§ valuta je EUR, vĩkazy s¼ vypracovan® v EUR bez centov. 
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3.1. Hodnotenie majetku podielov®ho fondu 
 
3.1.1 Vysvetlenia poloĤiek v s¼vahe a ich hodnotenia 
 
FinanĽn® invest²cie sa pri prvom ¼Ľtovan² rozdeŸuj¼ na: 
 

- finanĽn® prostriedky ocenen® podŸa re§lnej hodnoty cez vĩkaz ziskov a str§t,  

- finanĽn® invest²cie drĤan® do splatnosti, 

- finanĽn® invest²cie do ¼verov alebo 

- finanĽn® prostriedky k dispoz²ci² na predaj. 
 
Pri ¼Ľtovan² n§kupu finanĽnej invest²cie sa v ¼Ľtovnĩch vĩkazoch a s¼vah§ch takĩto finanĽnĩ 
prostriedok ¼Ľtuje ku dƀu obchodu, Ľo plat² aj pre ¼Ľtovanie predaja finanĽnej invest²cie. Tento 
postup plat² pre vĢetky n§kupy a predaj finanĽnĩch prostriedkov. 
 
FinanĽn® prostriedky a finanĽne z§vªzky, ktor® sa vykazuj¼ v s¼vahe, zahƋƀaj¼: 
. 

¶ PoloĤka PeƀaĤne prostriedky zahƋƀa bankovĩ zostatok na osobitnom peƀaĤnom ¼Ľte 
investiĽn®ho fondu v dom§cej a zahraniĽnej mene. PeƀaĤn® prostriedky v zahraniĽnej 
mene sa denne hodnotia podŸa referenĽn®ho kurzu ECB, ktorĩ plat² o 24:00 hod. v deƀ 
¼Ľtovania a ktorĩ zverejn² Banka Slovinska. PeƀaĤn® prostriedky zahƋƀaj¼ aj dodatoĽn® 
likvidn® prostriedky, ktor® s¼ urĽen® na zabezpeĽovanie likvidity v pr²pade vªĽĢ²ch platieb 
z investiĽn®ho fondu aj v tom pr²pade, ak tak®to platby neznamenaj¼ invest²ciu fondu. 
DodatoĽn® likvidn® prostriedky zahƋƀaj¼ predovĢetkĩm disponibiln® depozity, ktor® sa 
denne z¼roĽuj¼, a ostatn® dan® depozity, zahƋƀaƗ m¹Ĥu aj ostatn® peƀaĤne ekvivalenty 
(napr. kr§tkodob® zmenky).   

 

¶ PoloĤka Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky zahƋƀa depozity v dom§cich a zahraniĽnĩch 
bank§ch, pre ktor® sa v s¼lade so zmluvnĩmi ustanoveniami denne vy¼Ľtuj¼ pr²sluĢn® 
¼roky. Poskytnut® depozity zahrƀuj¼ kr§tkodobo viazan® prostriedky v dom§cich 
a zahraniĽnĩch bank§ch s viazanosƗou do 12 mesiacov.  

 

¶ PoloĤka Cenn® papiere a n§stroje peƀaĤn®ho trhu, s ktorĩmi sa obchoduje na 
organizovanom trhu cennĩch papierov, zahƋƀa invest²cie do cennĩch papierov a n§strojov 
finanĽn®ho trhu, s ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom trhu (v s¼lade so zoznamom 
organizovanĩch trhov uvedenom v Pravidl§ch spravovania) cennĩch papierov dom§cich, 
respekt²ve zahraniĽnĩch emitentov. Hodnotia sa podŸa re§lnej hodnoty cez vĩkaz ziskov a 
str§t podŸa z§vereĽn®ho kurzu trhu, na ktorom boli k¼pen®. Cenn® papiere a n§stroje 
peƀaĤn®ho trhu v zahraniĽnej mene sa denne prehodnocuj¼ podŸa referenĽn®ho kurzu 
ECB, ktorĩ plat² o 24:00 hod. v deƀ ¼Ľtovania, a ktorĩ zverejn² Banka Slovinska. 

 

¶ PoloĤka N§stroje peƀaĤn®ho trhu prvotriednych emitentov zahƋƀa invest²cie do n§strojov 
peƀaĤn®ho trhu, s ktorĩmi sa neobchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov, ale 
s¼ likvidn® a ich hodnotu je moĤn® kedykoŸvek presne urĽiƗ. 




