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lzvl eRek prospekta vsebuje samo kl|ljuRne informacije o
dol gnosti vlagatelja ter druga prajvenmanirnma zsrkelrg dao nmeadz .v | dargu
opredel jeni in objavljeni v prospektu in pravilih upravl
letnih in polletnih poroRilih vzajemnega sklnaadasedkigus od
upravljanje, v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki p

vlagateljev k pravilom upravljanja vzajemnega sklada.

Maribor, 23.7.2008
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- najveR svojih sredstev vlagal v
1. Nal ogbeni cilj _bankgh s.'sedegem \Y ‘Rpripk[edﬁtlhihk‘i S_I
institucijah s sedegem v dr gavi
Nal ogbeni cilj vzajemnega sklada | edengjmc\ég%%?ggasvﬂjm sredgtev vlaogal k: r%nstrumente
donosnosti sredstev investiranih v delnice regijsko omejenega naj vog i sv0]|h edstev vlag | v enote vzaemnlh
diverzificiranega portfelja drugb 'I&dog E ﬁ‘ le
Zar adi regljske omejitve je tveganje soko, zato prlporoRamo
vlaganje v. dal j gem Rasolumassebodk)slegablz u. . : = 0
naslova kapital skih do hnioBést ob pre'lk\efcﬁwlhared%tévv' Ia bo imel najveR 20%
ustrezni razprgenosti naloghb
Q9
Osnovna oblika nal oghb vzajemnegayrzea TSkrgd bo na,é;:?i% é/fxsr\(h:\sredstaevsrlzgiaﬂilv
drugb iz prvega odstavka tega R rguje pl Arahih enﬂ 3b|%/
ocen.l I df?. gre za donosn‘o, v s(())lzsézﬁamaorJ |¥njan(?h é)ov
Investicije bodo v veliki meri usmerjene v del ni ce dr g b
|Emajk_o a b.d ek_g [?(rt‘a_vl jajo p r.ﬁ tte'r? ni Vpﬁrﬁeﬂ)?d%goa]zpc?nf%rﬁ l v%i\b@ggjijsl?radn%zzakonom in
VIOpSKILunyji In - Ki - kolrajo na organiziran ol - na njegovi podlagi izdanimi podzakonskimi predpisi, bo
vrednostnih papirjev iz seznama organiziranih trgov iz toRke vzajemni sklad svoja sredstva nalagal v vrednostne papirje
2. tega i zv | eppdsmekta (v nadaljevanju: seznam edeg ali opravliijajo
organizir anih trgov) i n za katere analize gl&g A rﬂﬂj |ﬂ s katenml e. trguje na
potenci al rasti kapital skih dOb'R?gs?eHnjlhgrBam{ra% ’? ? rTq
tehni Rni podcenjenosti. - orgaanlranlh trgih katerih organlzatorjl so vsakokratni
. . ) ani svetovnega zd
Vzajemni sklad bo poleg naloghb, gré?[u%%gd?'EQchan e PV\YFCE"?)Z FIBV) spyotno
odstavku tega Rlena, za potrebe zagq/ jvo’:h 3 'E)%? opr ?/Inlh B
svojih sredstev viagal tudi \Y Obvezn'cdgstope an s%létdertn naslovu
instrumente denarnega trga in enote vzajemnih skladov  , del http:// www.fibv. com/WFE/ home.asp?action=document&
svojih sredstev pa bo imel tudi v obliki dodatnih likvidnih menu=54 in
sredstev. - trgi institucionalnihvl agat el jev na obmoRju |
- . . . . . EEA European Econgmic Ar ea (dr
Uresni Revanje nal ogbenih ciljev selsulg ntdalvjld L|3é(l‘?t'ensate?‘ﬁ in Nor
primerja donosnos t investicijskih kuponov vzajemnega sklada mer | OECD
z donosnostjo indeksa delnic na]veRl{érpaaearOpNSol\/' %geaja%tdlljjad.] Gvica
STOXX 50. Amerike), na kateth s e obi Rajno trguje z v
) o papirji, pri Remer s o udel egen
2. Nalogbena politika stranke v poslu finanRne instit.!
ponujajo odkup in prodajo vrednostnih papirjev in SO

Vzajemni sklad bo sredstva nalagal v diverzificiran portfelj

finanRnih nalogb, ki ne bo pan
omejen na vrednostne papirdreu,gm
kiimajo sedealyi opravljajo pretegrwi
drgavah Rl ani cahin & kateinp sektgujewna i j

organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov

predmet nadzora pristojnih nadzornih organov.
ogno omejen. Geografsko bo
f VzgigmnR Bké aidnsjite umend é el j ski
d e lupraylip anjegaktivig.o s | ovanj a
e

investit

Vzajemni sklad se bo v okviru svoje poslovne politike

zadol geval v skladu s ©pogoji in

Vzajemni sklad bo skupaj najmanj 75% svojih sredstev vlagal Namen zadol gevanja sklada bo dose
v delnice, in sicer : skl ada ianjekogodm®i h trgnih prilogi
- najmanj 55 % svojih sredstev vlagal v delnice, s katerimi

se trguje na organiziranih trgih iz seznama rista vrednost sredstev in enote p

organiziranih trgov, v evrih.
- naj Vi@ % svojih sredstev vlagal v delnice v postopku

prve prodaje , 3. Tveganos v investcijskegkumne vzajemnega
- naj v &® svojih sredstev nalagal v delnice sklada za vlagatelja

investicijskih drughb, s kateri mi s e trguje na

organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov, . . .
~majveR row svejin sredscev v{ARTNL @AY diiRe , suola, e

prenosijive delnice. (obveznice oziroma enote investici

. . . - . celotnih nal ogb pa predstavljajo
Vzajemni sklad bo, poleg prej omenjenih nal ogb v del iy , : . 5
najveR 25% svojih sredstev nalagrﬁl adnjem (deé)zonzllctel‘ It?arll(ﬁr?ékorORn'
depozite , ingtrumgnte denarnega trga in enote vzajemnih Splogno investici jnedaskadaypelgsavinij e vz a
skladov,_prlvRemer bo:__ ki jo je sprejelo Zdruqen]e drughb
- najveR 25% svojih sredstev vlagk%tlvisoY(O(gangg),;nlce sk

se trguje na organiziranih trgih iz seznam a

orgamzwamb trgov. . . * Qcena 13 pomeni ni zko tvegand nalo
- naj v®R svojih sredstev viagal v obveznice iz sroed nj e tvegano n-20l pm gvisako tvegaace n a 8

postopka prve prodaje, nal o g
- najveR 10% svojih sredstev vlagal druge prenosljive

obveznice,

Vzajemni sklad je pri investi ranju izpostavljen predvsem
naslednjim oblikam tveganja:



http://www.fibv.com/WFE/
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javni kov na ni hanj a teRajev ne

de
Tveganj e spremembe trgnih cen viedwnwBsegahvipdaipkiar jjeev t bnobdobje za v
valutno tveganje

Tveganje spremembe trgnih cen v Nad m@dtani n paajemei skl ad ni nep

valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti enote nal ogbami na slovenskem kapitalske

pr emogenj @mnegy skdafae zaradi spremembe cen vzajemni skl ad vliaga pretegno v de

finanRnih nalogb oziroma spremempedjveliujf ei zpopokdartoeRjia slg gav Rl anic

vrednotijo sredstva sklada. Ker j\zajemning tskdadindir gdaevl RIra@mioq e EjUa sv podobn

delnicah je navedeno tveganje visoko. politiko oz. s portfeljem, ki j e
nal ogb (vsaj 30), predvsem del nic

Obrestno tveganje uniji.

Obrestno tveganje je tvegiaenote zmanjganja vrednost

premogenja zaradi padca obrestnihg mepgog| OPresSt "Hzdee9JaRNiee oz. zadr g

jezmerno,sajvzaj emni skl ad poleg nalog tﬁ)rih(‘!dkof?ﬁéje%ﬁe@dsﬂa‘%ia vliaga
tudi v delnice, ki niso pod neposrednim vplivom sprememb

obrestnih mer. Vzaj emni sklad Risti dobiRek in pri

i metni kom investicijskih kuponov

Likvidnostno tveganje . tniat ) ti o Kih K
izpo'ln?’uei (NVigdtva investicijski uponov.

Likvidnostno tveganje je tveganje ne pr avoRasne
oziroma neizpolnitve obveznosti vzajemnega sklada. Zaradi

) . ; : : I i dObI ek in pyr d reinyv
\r/"Zlkosokega delega likvidnostnih nals%gnévnojodra2|n$rasi!' vred%ostl \én@gotr%(J premogenj

vzajemnega sklada.

DavRno tveganje

DavRno tveganje je tveganje posl abgaPitdofd&kiRnegygai poneg@aj skl ada in

vliagatelja zaradi gakonedaje rkbreje d a v Rvyajemni sklad

pretegni del nal ogb vzajemnega sklada usmerjen v drgave s

stabilno davRno politiko, je da"ﬁ'?(.)1tve|\9eaﬂqueré1d.nzik°'strogki i metnikouv
. vzajemnega sklada

Opozorilo

Vzajemnisklad bo svoja sredstva mnieetegno nal agal v d

rista vrednost sredstev vzajitemnegda. k.k1.ad\s tlaphrkio sntirhoag, Kk i
praviloma ni primeren za vlagatelje, ki niso pripravljeni

sprejeti navedenih tveganj in vlagajo sredstva na kratek rok. Viagatel]j pl aRa vstopne s fskibo g k e
) kuponov vzajemnega sklada.
4. Pretekl a donosnost nal ogbe s investicijske kupone
vzajemnega sklada Vigina vstopnih strogkov je odvisi
‘ geli vliagatel] pl aRevati denarna
Pretekla donosnost nalogbe wvv VZal\ﬁagh'fbfjIahl§o‘br‘|;ﬁ&opdk"x‘/zaj&ﬁé’rr%gk?a&e}zblramed
dodatku k izvleRku prospekta. gtirimi naRini _vpl @Riilna:v pdrakRiad tan op
) S ) var Revalnih naRrtih: segteval ni \
5. Profil tipiRnega vliagatelja yy REQXPARF! GaRF ke i nkURLNPvNi var Re
vzajemnega sklada tudi po pristopu k vzajemnemu skladu izbere, da bo
) ) . ) ) o vpl aReval sredstva po dol oRenem
Nal @agvbvzajemni sklad je namenjena gi r ok e mu kr O\ngatelj lahko kadarkoli odstopi od posameznega
vlagateljev. Predvsem je namenjen a vlagateljem, ki vidijo var Revalnega naRrta, pri Remer na
preko slovenskega kapitalskega trga n ove perspektive v naslednjih odstavkih predvidene za odstop od posameznega
evropskih integracijah, zaupajo v evropsko ekonomijo, var Revalnega naRJsta.
politiko, kapital ski trg, s ami pa nimajo volje, Ras a, znanja in

izkugenj za samostojno in aktiwvn al.ogbe i tvo a
na teh trgih. 07'11% %n ra?h Y &lFo

Delnigki wvzajemni skladklinfvand em¥i dp &aj evsdeolpmiih strogkov sed obra

sklad in je primeren za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti vrednosti_investicijskin kuponov vzajemnega sklada na dan

vigje tveganje z namenom doseganj@b\haﬁjuéladolrpd@ersltah. ki jih viagatel
oziroma kumulativno v veR vzajemni

Primeren je za vlagatelje, ki ni nafgndainisigcekpg gaslednjilestviciheposr edni mi

nal ogbami na kapitalskem trgu in Kki vliagajo za obdobj e, K i e

dal jge od treh 1l et. Od vlagatel]j g % od
poznavanje nal ogb, ki s o Y port Vrednost investicijskih kuponovnad an vrednosti
zageleno pa je, da so mu poznane obraRuna vpl aRi || investicijskih

V vzajemni skl ad, delnice in obv kuponov

sklad je manj primerna za vlagatelje, ki niso pripravljeni Do 4.172,93 EUR 3,00 %
prevzemati tveganj, povezanih z n[aldo§hkq §{rRYBEBR B PUBE4,63 EUR 2,50 B

ki sicer plasirajo vigke svojih s B SV IE190.86265EURATAT.20 56 EUR J200%Z T L © in

|
v dol gni gke vrednostne papirje z g VO 4meURUdOfZg.1%ﬂ7%EUJR 1.50 %
BIO g v k| JjZEle-Yﬁa)EURdO 208.646,30 EUR | 1,00 %

PriporoRlIljivo obdobjaesst pogeda)y anmja T( -
investicijske kupone vzajemnega sklada je vsaj pet | et in ve v k | J0816R30 EURdo 250.375,56EUR| 0,50 %
V tem obdobju naj bi bil vpliv po nﬂd1250é3ﬁ5p5ﬁEURn makroekonouwk2RPh
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obravnavajo kot enkratna vplaRil a,

Vstopni strogki izraRunani v skl adhir aRwpmer g ny s tno pondes t satvrkoogrk, e . s e
obraRunavajo od vplaRane vrednosti investicijskih kuponov v
del ni gki skiad afpnd MrJIROP A Pri padaj oRem varRevalnem naRrtu
obraRunajo v odstotku od vrednost
7.1.1.2. Segtevalni varRevalni n a ®zajemnega sklada na dan obr aRuna in sicer p C
lestvici:
Z izbiro segtevalnega varRevalneg i L = —
da bo z wvplaRili, ki se bodo vr{ . 5 - |% od vrednosti
dol oRenem obdobj u (v nadaljevanj Obdobj e vpl aRevanj alinvesticijskih
varRevanja)dodofRegeldenarni znese - . kuponov
nadaljevanju: predviden skupni z|f8&lelly vpl aRil) Gl ¢3H0Q% 4 5
skupni predvideni znesek vseh PaflPdo@letr s e viagat|[259%
izraRunajo vstopni strogki v skil|aalddoGlet]l est vi co, kil|200%| ja za
enkratna vplaRila. Tako dzrugBanaapnadbdo®lgine strogke 1,50 %
upravljanje obraRunava pri vseh JnglgdaorRolkti h v agatel jlaoownki s o
opravljena v skladu s segteval nni [haggv@getRevalnim naRri[gmy Pri
i zbiri segteval nega var Revalnega TaRT T2 mo T a Vi agater ]
opredeliti: L o .
- predvideno obdobje varRevanja ih-1-1-4. naslowvininahrtRe
- predviden skupni znesekvp | a Ri | B 5
Z izbiro Rasovnega varRevalnega na
V kolikor vlagatelj: bo v doloRenem Rasovnem obdobju (V
- vsako |l eto ne opravi vsaj enegaob@ObRela/aaIR|evanja) z naj manj po
- v predvidenem obdobju var Revamsagelne dodoRedpe denarni znesek v
predvidenega skupnega zneska v ppredfden skapini znesek vplaRil). VI aga
- zahteva odkup investicijskih kuponov preden je dosegel enem | etu vpl a5B0&s EURNGedenma rizprano
predviden znesek vplaRil, obdobje vlaganja se vl agatelju izraRunajo
- zahteva odkup i nvesticijskih kuponov v znesku, ki izbiri Rasovnega var Revalnega n
zmanj guj e predviden skupni z ropredelit: vpl aRil, pred
potekom predvidenega obdobja var Révémnjaao obdobijne varRevanja
se gteje, da je odstopil od segtevalrreedyva dwear Bkwaginie ganes@Rr tvp | aRi |
in vsa njegova nadaljnja plaRila se obravnavajo kot enkratna 5
vpl aRil a Pri Rasovnem var Reval nem naRrtu
obraRunajo v odstotku od vrednost
V. primeru odstopa od varRevalnegyaajreaRretga dklLgda ma dan obraRuna
upravljanje segteje vsa vpl aRil alestvidti so bila opravlijena na
podl agi var Revalnega naRrta in od navedenega segtevka
izraRuna vstopne strogke v skl ad % od vrednos ti
enkratna vpl aRidlaa.soV tmrkiomerzw,aRun|Re je izbrano ob do b|investciskih
strogki veRji od vseh wvstopnih st kuponov
od opravlijenih vplaRil v skladu {papadybim odstavkom {509 RKeE,
drugba za upravl janje pri prodaflfadsdondi&sSt i CijsSKin BN oV
navedeno razliko odtegne in jo prenese nasvoj r a Run. nad 10 Iet 1.50 %
Ood vplaRil, ki so bila vplaRana Iagl segteval nega
var Revalnega naRrta se 9bra|§unajoVk°“5°§‘{I£gZ§ strogklpriav rve%(Ja enega
\c;glsta%;/:(a te toRke tudi Re presegajo | 5%({1QISFELFRaI|ne dosega
- zahteva odkup |nvest|cusk|h kuponov  pred potekom
. L . . . izbranega obdobja varRevanja ali
7.1.1. 3. Padaj oRi var Reval ni naRrt. v jzbranem obdobju varRevanja ne
zneska vplaRil,
Z izbiro padeavjaoReeggaa vnaarRR t a se v agatjdlejj eodldaRij,e odstopil od Rasov
da bo meseRno, Retrtletno, poll et we aalnij elgeotvnao n(avd anlajdnajl g ewlaamRiul: a se
izbrana per i odv RInaRi | a) vpl aReval dolvpRearRd | @enarnne
zneske, ki za posamezno | eto skupno ne smejo biti ni gji od
500,75 EUR (v nadaljevanju: predviden zne sek peri odi RWemgimeru odst opa od var Revalnega nal
vpl aRila), pri Remer se mu s poteukporravdqlacnReenesgeagt%ajseovmegavaaﬁila,
obdobj a zaRnejo od njegovih vadelagobrm&mmawaltnegml gjdRrta in 0
vstopni strogki kot S 0 s e obraBRbna®Rahh wstppeehosdnreonyke v skl adu
obdobj u. Pri i zbiri padaj oRega vearkReavtan an eyml aRa Rrat a VmaRamaniu, vedhop
vlagatelj opredeli ti: strogki veRji od vseh vstopnih str
- izbranaper i odipRm&i |l a in od opravljenih vplaRil v skladu z
- predviden znesek periodi Rnega veta@®bha.za wupravljanje pri prodaij
navedeno razliko odtegne in jo pre

\% kol i kor vl agat @dsameznega znesga a R a

periodiwmlegiiialetno skupno ne v yprn&a danlagiteipmjesege predvi denudiznesek
500,75 EUR s e gteje, da j e odstopdglleded prpeasdeagjkoaR evgpal a Ri | vel jajo pog
var Revalnega smaRnjagoivm nadal j njraaRitpd.aRi | a
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7.1.1.5. Dodatno zni ganje vstopnih sttrroegbkao vv zvezi z nakupom oziro
organizatorju  organiziranega trga vrednostnih
. . . papirjev,. kliringko depotni C
Uprava drughbe za upravvljanje Il ahko ;ﬁ)sre&nﬂuﬁ,eb”'m skl epom
dodatno zni garaasitii vplcaeRiolta owst opnidh §fFBSK§)vaizije in druge strog|
- investicijske skl ade, p0koj”i”Skepogfﬂgpepog‘bzdebjeemrheprvega—lodsta

pokojninske sklade, kritne sklade zavarovalnic in potrebno pl aRat i KDD,
- v pri mer_u trgenjske akcije z ghasmenoygk e PRIVERAtHega promet a,
konkurenRnost, vendar naj veR 604.d%itrkﬂgll@tureivr]d?—\aarYjS§ letnega r

vlagatelje v vzajemni sklad. sklada,

5. strogke obvegRanja imetnivkov i
7.1.2. l'zstopni strogki po ZISDU-1,

6. strogke v zvezi s postopki iz
Pri izstopu iz vzajemnega sklada vlagatelji nimajo izstopnih Rl ena -1ZliaDWrugega odstavka 58
strogkov. (st_rogkl sodnih in drugih post

organi),
7. davke in druge davgRine \% ZV ¢

7.1.3. Prehod v drug vzajemni slad vzajemnega sklada oziroma s pro metom s tem

premogenj em,

Vstopni strogki se ne obraRunajos Rterogkagakelhini grkiemessteoritev skr
sredstva v vzajemni sklad iz drugega vzajemnega sklada v
upravljanju Infond, d.o.o. in sta kumulativho izpolnjena Poleg provizije za opravljanje skr
naslednja dva pogoja: upravljanje v skl 4isredstevdzajéenndga | i Z |
- vlagatelj v preteklih 12. mesecih ni opravil prehoda med sklada upravi Rena izvrgiti pl aRil a
vzajemnimi skladi v upravljanju Infond, d.o.o, iz drugega odstavka 58. Rl ena, Re t
- je pred prehodom bil imetnik investicijskih kuponov ZISDU1 (strogki sodnih in drugih po
vzajemnega sklada najman j tri mesece. organi), ki nastanejo skrbniku p
storitev.
Za prehod iz drugega vzajemnega sklada v upravljarjju
drugbe za upravljanje gre Re: Vzajemni sklad bo vlagal sredstva v tiste ciljne sklade, ki bodo
- viagatel] na zahtevi za izplamellio nadkemn & % vy erdavisjitdvsko provi zi
investicijskega kupona drugega vzajemnega sklada v
upravljanju Infond, d.o.0. izbere, da se sredstva Drugih wvrst strogkov, ki bi nepos
prenesejo v vzajemni sklad, sklad, ni.
- v nadaljnjih treh dneh pristopi k pravilom upravljanja
vzajemnega sklada, v katerega mpDrealgdjaa,zav ukporlaivkigrange ni zvezi z
pristopil, 5 sklenjenih t.i. sporazumov o delitvi provizij oziroma v zvezi z
- po izraRunu odkupne vrednost iposlévanerh vzajpninég@ skihdanh i@ upravi Rena do d
vzajemnega sklada iz katerega vlagatelj prehaja in na mehkih provizij.
podlagi pristopne izjave k  vzajemnemu skladu v
katerega prehaja, drugba za §pFaviciednliéi PSENESEI poslovanja

odkupno vrednost prodanih investicijskin kuponov iz
enega vzajemnega sklada na de
vzajemnega sklada,

Expense Ratio i TER
nal:?'nf3 raRu)n drugega

- v kolikor vlagatelj v roku iz druge alinee drugega Podatek o celotnih strogkih poslov
odstavka heepristopi R kzajemnemu skladu v naveden v dodatku k izvleRku prosp
katerega prehaja, se Qgteje, da d’e dal zahtevo za izplaRilo | N
odkupne vrednosti sklada iz katerega izstopa in mu po odatki iz arhiva podatkovov seh do sedaj izraR
poteku roka drugba za upravl j atPjadenh JTER veagmneon oslafg ssp na razpolago _
investicijskega kupona izplaRa.2zainteresirani javnosti na spletnl

www. i nfond. si . Drugba za upravlja

podatek o TER vzajemnega sklada dvakrat letno in sicer za

obdobje preteklega koledarskega leta in za obdobje od 1.7.
preteklega kol edarskega l et a d c
Strogki upravl janja in posl ovanj Roledarskegafetaa Ruj ej o iz sredstev

vzajemnega sklada in ne neposredno iz sredstev vlagatelja.

7.2. St r ogkinposlqvanja vzhjgmaega sklada

. . . . 7.4. _Prikaz stopnj e obr at a nal o

Drugbavza upravljanje je za “prva@Erﬂfoﬁ‘o%‘mSver}’aéalP?d}med)a skl ada

upravi Rena do | et né85%roalvimovipr elRnei gi ni

l etne Riste vrednosti sredstev vzajemnega skl ad

Podat ek 0 stop
[ t

anje skrbni3&Y&den ov jdoda
e 0 $
u

a
nji obrat aadanjal ogb
Skrbnik je za opravlje: i Kpr &vig¥helglhu prosp
provizijel® wdgipmivpObeRnN letne Riste vrednost.i . . . . .
sredstev vzajemnega sklada. Drugba za pravljanje izraRuna in
obrata nalogb vzajemnega sklada dyv
Poleg provizije za auzpnumavaijeain| e | 2dokje prefplgega koledarskega leta in za obdobje od 1.7. 5
sredstev vzajemnega sklada upr avPoekleog kpledgrskepa ¢ feta pdog k310 06 5 tekoRe
naslednje vrste strogkov, ki drug‘b(?l"z%a"usp(;‘reagll‘?lj_la‘?\tj%- nRrsY4 bhae ja yuprav
) osl ej

zvezi z opravljanjem storitev upravljanja vzajemnega sklada: vseh ) fzraRunanih in ob]j

1. strogke posredovanj a pri nakdulpoudb i wzajpemyeyg sklada, ki je
vrednostnih  papifjiev  na  organiziranih  trgih Javnost na spletni strani dr
viednostnih papirjev (provizi,jw¥winfpndg ygi strogki, ki jih je
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8. DavRni regim Dohodnina se ne pl aRa doods edjoebni eRgkaa pir
odsvojituvi investicijskega kupona
§.1. ObdavRitev vzajemnega skl adaInvesticijski kuponi VS se vodijo po metodi zaporednih cen
(FIFO).
Vzajemni skl adi ni so zavezanci za plaRilo davka od dohodka
pravnih oseb, saj niso pravne osebe. Dohodnino od dobiRka iz kapitala
odl oRbo na podlagi l etne napovedi
8.2. ObdavRitev vliagateljev v vzapRémnifedkiugdja za preteklo leto. Da

30. aprila za preteklo leto. Tako odmerjena dohodnina od

ObdavRitev pravnih oseb dobi Rka iz kapitala je dokonRna.

REZIDENTI NEREZIDENTI
L : Zavezanec'l'nerezident Republi ke Sl ove
Pravna oseba s prodajo investicijskih kuponov ustvarja
prihodke - i ztr gene dobi Rke pri nalogdo %Odnlié] %?ZB dR)ksaeglezn?jlgaaplztaoldasv¢
davRno osnovo. DavRna osnova j 'avs cilJ dupon{avo po PEIYENs o @ef?svojemd i |
prihodkov nad odhodki, ki je edUYEGBV Joalé(/R% p[?é”stopnque kslavbj
23 %, v letu 2008 po stopnji 22%, v letu 2009 po stopniji 21% el e avezanec Iy
v letu 2010 in naslednjih pa po stopnji 20 %. dneh od od_svoutve investicijskih kuponov oziroma do 28. _
febr uar j a za pretekl o l eto, Re n
NEREZIDENTI vrednostnih papirjev in drugih d
o kuponov v preteklem letu.
VI agatelj, ki j e nerezident, moroa v zvezi z obdavF'Qitvijo
dohodkov iz vzajemnih skl adov 159 aejian qéa%vR davRitve Ki n
;aielza?lcna()daj ° drgave, ki ga opred ll( ne rednostl |nvéstlcus§egakupo %Iladruglh de jstev,
’ povezanlh z imetnigtvom investici]

od davRnega polvogaja vsakega ©posa

ObdavRitev fiziRnih oseb vsakokratne davRne zakonodaje.

REZIDENTI .
9. Objava vrednosti enote premogen
Del ni gki vzajemni skl ad Infond UGUROPA |je rast oRi skl ad, kar
pomeni da vzajemni sklad Risti domriuRemka izm Dﬁolrfavdkan}le\/\ﬁ?\minf@rﬁjtloml spl
zadr gi in jih imetnikom investiciy skndv rkiukpiomn owe Reer |, |sz:,-I|aoRu1[)eneWn|k i
obdobju imetnigtva investicijskih -kwpPnoxyaj emnsetga dsokb||aRjeak ki je iz
prihodki se reinvestirajo v vzajemni sklad, kar se dnevno dan, na dan pred objavo podatkov na spletni strani
odrazi v vrednosti enote premogenj a drzuajbeemrnzeag aupskalvddaanj e (idanpadal j e
- spremembe VEP, izragena v % gl
Vlagatelj v investicijske kupone vzajemnega sklada je obraRunskim dnevom in glede na
obda\{Fvien v trenutku, ko investicijpked koboroamRrunge&s vno jdine w@m
unovRi . - nakupno in prodajno VEP,
. -najvigje vstopne strogke,
Za obdavRIjge'viaapitalao(hh\ﬁesliaijsjkegakupona)se -izstopne strogke, ki so 0%
gteje unovRitev investicijskega kupgnaeviilnweehbti jvzkagannelglaadddk | ada
ter izplaRilo sorazmernega dela |ikgbdaRunske d®&mpse Vv primeru
likvidacije VS.
. o Te podatke drugba za wupravljanje
DavRna osnova za doloRitev znesKkgpletfl astrdnd nak&snejd 9 maslednjii delbvait dan po
razlika med vrednos tjo investicijskega kupona ob odsvojitvi, obraRunskem dnevu, Y, dnevnikih Ve
zni gano za normirane izstopne s FifiaAcd Pathajkagneje\ndsi@dnjndan poldffevu objave na svoji
vrednostjo investicijskega kupona sprtistmiii dobi tvi, poveRano za
normirane vstopne ¥rednastipk midobitvivi gi ni 1 %.
je enaka zmnogku g t mavim Vreainost ane t preerOQeVplaR |0 i pIaRllo invest.i
enot e premogenj a ob vpl aRil u, Vkla%léjno i vest|C|Jsk ga
kupona ob odsvojitvi je enaka zmnogkKu evil a enot 5
premogenja in vrednost ene enote remogenja ob izplaRilu iz . L
vzajemnega sklada. red prvim vplaRilom investiciijske

pristopiti  k pravilom upravijanja vzajemnega sklada.

Pri tistih vlagateljih, ki so investicijske kupon e pridobili pred Vlagatelj vzajemnega sklada pristopi k pravilom upravijanja

1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost investicijskega vzajemnega skl ada tako, da izpolni il
kupona gteje vrednost na dan 1. Jéﬁdjé‘t"ozdd‘6lo osebno izroRi drughbi
i zmed oseb, ki po pooblastilu d |
Od tako ugotovljene davRne osnov@Pls@!j2joredaL | hVe I aRgenia vzajer
dohodnina pa stopnji 20%. Stopnj‘épldao%'odnhneZpsoeI nij RiVPNH eniprp st opmreo
vsakih pet lienvesneitaniijgskega kupon%”‘?%ezn lga Rjigl a v vzajemni 12581 ad r
dopolnjenih: Vpla ila se opravljajo na pos
- petih letih imetnigtva investlc?krb@kﬁd\éz@eé“nqg%sbl%g%agt0291§%54551910
- desetihletihimetnigtvalnvestiC|'
- petnajstih letih imetnigtva i nv&ewrk WQS?C@H{“&%PQ”OVK'%MP6@&'%['“’“ pgm/gzaht eva
izpl aRi dela vrednc
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tako, da izpol ni poseben obraze®©sedaeht ekvie pma pbpplaBiibu drugbe z

odkupne vrednosti investicijskega kupona vzajemnega posamezne storitve upravljanja vzajemnega sklada:

skl ada. Obrazec dobi na sedegu dr Bogdkeo visebini preneseninsseritev opsaeljan lin, osekai,

po poobl ast i | fond, ddroe.gdpravijajo dtoritve na katere so bile prenesene posamezne storitve upr avljanja

trgenja vzajemnih skladov in prodajzajiemnegti csllskdda, kwbsponnahajajo %
prospekta.

Zahtevo za izplaRilo imetnik investicijskega kupona | ahko po

pogti al i osebno posreduje na nasPowbl|KaBgMRelnn froenvdi,z odr ugba za

upravljanje, d.o.o., Ulica Vita Kraigherj a5, 2000 Maribor, oz. Letno poroRil o VzajadetrRed evidsakal ad a

po faksu na gtevil ko 02/ 229 27 dr6u gEmBEYoung,\d.0.0., Ruaajska ¥1p, LODRLjubljana.

odkupne vrednosti investicijskega kupona je mogoRe podati

tudi pri vseh osebah, ki so s s tNadaomiorgahr ugbe za wupravljanje
pooblagRene za trgenje oziroma s pAgengcia marg yrednogtnihi pa tpmjgv,nPoljanski ragipaby 1000

k pravilom upravljanja vzajemnega sklada. Ljubljana (www.a -tvp.si).
N a podl agi zahteve zZa izpl aRi IRazodkiupRe zar édwesmsiodno regevanje
investicijskega kupona vzaj emneguaz ajsekmmidas kldadi gibm dragbo za upravl
upravljanje izplaRa zahtevano gteneilmazewondi gRaremegenRazsodi gRe KE
vzajemnega skl ada \Y denarju na uprRawl jiame¢eni ida,o. &.i ijne idmau gsbveo jUl S e
naveden v prejeti zabt egha zaa i zpi aRitd Keaighega 5, Maribor.
opravi izplaRilo po vrstnem redu prejetih zahtevkov.
12. Mesto, kjer je mogoRe dobiti d
Ro k za izplaRilo je najveR pet del ovnih dni od prejema
zahtevka za izplaRilo. Dodatne informacije so vsem zainteresiranim na voljo na
sedegu drugbe za wupravljanje KBM I
Osebe, pri katerih je mogoRe pri svpsmhinesth. k Pravilom upravljanja
vzaj emnega skl ada ter opraviti vpl aRilo in izplaRilo
investicijskih kuponov ter pridobiti morebitne druge nujno Vse podr obnejjegdebiteipi:f or mac
potrebne informacije v zvezi z vplTaeRnl i in izplaRili so navedene
v dodatku k izvleRku. 1. direktor sektor jJueDulpavicav| j anj a n
(02) 229 2782
11. Druge pomembne informacije 2. wupravlijalec nalogb: Barbara GaR
(02) 229 27 86
Drugba za upravljanje
KBM | nf ond, drugba za upravljanj ®@odalt.me oi.nf otUmhachaj eVijtea mogoRe dobi
Kraigherja 5, Maribor. Na elektronskem naslovu: www.infond.si
Po elektronski pogti: info@ nfond.

Skrbnik premogenj a
Skrbnik premogenja vzajemnega sklMadbar, 33d20080va Ljubljanska
banka d.d., Trg republike 2, 1520 Ljubljana.

Drgava Rlanica Evropske wunije v katekKBM jINFBOND, udksrtwanoaylgzenupravl ja
vzajemni sklad Ulica Vita Kraigherja 5, Maribor
Republika Slovenija
uprava
predsednik

Stan}io Brglez

: \-\M Lr__—

RI an
Matjag LorenRi R

/) Fo
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Dodat ki k ispekth e Rku pr o

A. PODATKI O OSEBAH, NA KATERE JE DRUGBA ZA UPRAVLJANJE PRENESLA PO!

Drugba za wupravljanje razen storitev trgenja na druge osebe ni pren

B. PRETEKLA DONOSNOSESTIRIASKD KBENEWZAIEMNEGA SKLADA

V grafu so prikazani podatki za obdobje zadnjih treh let.

Delni gki vzajemni s
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2 10,9%
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c

S 50%

0,0% T T d

2005 2006 2007

V izraRunu celotne |letne donosnost.i vzajemnega sklada ni s osticiskilp gt ev a

kuponov. Izstopnihs t r ogkov ni
PovpreRna |l etna donosnost nalogbe v investicijske kupone vzajemnega

V grafu je podanapovpreRna | etna donosnost nal ogbe v investici | Pddaek kaupone
zadnjih 5in 10 let pa ninaveden, kerdru § ba z a u pupmwjdskladngjeel e 3 | et a.

Delnigki vzajemni s
20,0%
16,6%
18,0%
c 16,0%
© 14,0%
o 12,0%
& 100%
@
_ 80%
o
>  6,0%
o
o 4,0%
2,0%
0,0%
V zadnjih 3 letih
Opozorilo
Pri mednarodni h primerjavah donosnosti vzajemnega sklada je potrebr

i zraRun donosnosti

Dosegena pretekl a donos n&ekuponeazajengnbga sklada inen 2agomwljd enake donosnosti v prihodnje.
Vrednost nal ogbe v investicijske kupone vzajemnega sklada se | ahko
vi agatel] ne dobi povr nj en iinvesticiiske kupose veajemrtegaskladak i j i h vl ogi v
Prihodnja donosnost nalogbe v investicijske kupone vzajemnegaihskl ad
bo vzajemni sklad imel v svojem portfelju in od makroekonomskih dejavnikov na trgih , kamor vzajemni sklad vlaga. Prihodnja
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donosnost
premogenj a

nal ogbe v investicijske skl ada

vzajemnega skl ada.

kupone vzajemnega jeu odvi s

C. ST REOSKOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Cel ot ni poslevan@a gzZajemnega sklada v zadnjih dvanajstih mesecih, to je v obdobju od 01.07.2007 do 30.06.2008, znagajo
204% Riste vrednosti sredstev.
TER vkljuRuje vse strogke poslovanja vzajemnega skl adat evm nsatvreodgeknoen
primerljivih strogkov. Strogki poslovanja so lahko v bodoRe vigji a |
D.STOPNJA OBRATA NALOGB VZAJEMNEGA SKLADA
Stopnja obrata nalogb v zadnjih dv0d.672008doi3th06.206&s2rca Hgo%t o je v obdobju
E OSEBE POVEZANE Z DRUGBO ZA UPRAVLJANJE
1. Drugbeni ki drugbe za upravljanje
V tabeli so prikazani podatki o drugbendk6.2008dr ugbe za wupravljanje pt¢

Zap. q . . . . .

gt Drugbeni ki Veli kost p % glasovalnih pravic

1 NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR,d.d., Ul. Vita Kraigherja 4, 2% 72,73

2000 Maribor

2 |ZAVAROVALNICA MARIBOR, d.d., Cankarjeva ul. 3, 2000 Maribor 15% 15,15

3 DEED, B.V., Rokin 55, Amsterdam, Nizozemska 7% 7,07

4 FINEA HOLDING, d.o.0,, 5% 5,05

Ul. Vita Kraigherja 10, 2000 Maribor
5 LASTNI POSLOVNI DELEG 1% 0
SKUPAJ 100% 100

2. Druge fiziRne in pravne osebe povezane z drugbo za upravljanje
V tabeli so prikazani podatki o drugih fiziRnih os@®boapp8:povezanih z
Imeinprimek fi zi Rne osebel|Kraj stalnega bivaligRa
Brglez Stanko Jakobski dol
Gkrlj Mihael a Jakobski dol
Brglez Tine Jakobski dol
Brglez Mitja Jakobski dol
Brglez Jakob Jakobski dol
LorenRi R Matjag Gkofja vas
KovaRi R Irena Gkofja vas
Lor eERa R Gkofja vas
LorenRi R |va Gkofja vas
KovaRi R Matj ag Gentilj
KovaRi R Viktorija Gentilj
KovaRi R Gabrijel Gentil]j
KovaRi R Dominika Mar|[Gentil ]
Skerni gak Manj a Li mbug
Skerni gak Dugan Li mbug
Skerni gak Matej Li mbug
Skerni gak Tina Li mbug
dr. Vito B obek Maribor
Hvalec Simon Maribor
Hvalec Irena Maribor
Hval ec Giga Maribor
Hvalec Nina Maribor
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Cotar Drago Maribor
Cotar Bauman Sonja Maribor
Cotar Dane Maribor
Dr. Glogovgek Joge Maribor
Gl ogovgek Marija Van |Maribor
Drofenik Simona Maribor
Vaupoti R Barbara Maribor
Dr. Marn Jure Maribor
Marn Zdenka Maribor
Marn Sarah Maribor
Marn David Maribor
rokl Jernej HoRe
rokl Mira HoRe
rokl Mojca HoRe
Hauc Al eg Maribor
Gtrucl Darja Maribor
Hauc Ema Maribor
Drag |l rena Maribor
Drag Bogomir Mari bor
Drag Petra Maribor
Tomag Mravlje Maribor
Mravlje Mihaela Maribor
Mravlje Ana Maribor
Mravlje Sara Maribor

1C



lzvlel ek

prospekta

V tabeli so prikazani podatki o drugih

pravhih o s eb ah,

povezani h z

drugbo

z a30.062008:v I j anj e,

Fi r ma i n aveecosebe]

Skupni vrednostni obseg

sredstev vzajemnega sklada,

nal ogeni h v
v evrih

p o

Odstotek , ki ga
predstavl jajd
nal ogbe v pov
v vseh sredstvih
vzajemnega sklada

Razlog za nalog
nal ogbe

Nova KBM, d.d., Ulica Vita
Kraigherja 4, 2000 Maribor

742.756,00 EUR

7,18 %

Sklad je sredstva v povezano osebo

viogil Z namenom
donosnosti  sklada in  zaradi
izkori gRanj a u g
prilognosti

Infond ID, d.d. Ulica Vita
Kraigherja 5, 2000 Maribor

/

Infond ID 1, d.d. Ulica Vita
Kraigherja 5, 2000 Maribor

KBM Fineko d.o.o., Ulica Vita
Kraigherja 5, 2000 Maribor

Gorica Leasing, d.o.o., Cesta
25. Junija 1J, 5000 Nova Gorica

KBM Leasing d.o.0. Ulica Vita
Kraigherja 5, 2000 Maribor

Zavarovalnica Maribor d.d
Cankarjeva 3, 2000 Maribor

KBM Invest, d.o.0o. Ulica Vita
Kraigherja 5, 2000 Maribor

Moj a nal ogUlien,Vita
Kraigherja 5, 2000 Maribor

Adria  Bank Dunaj, dd. ,
Gonzagagasse 16 Dunaj

M-PAY, d.c.0.,, Ulica Vita

Kraigherja 3, 2000 Maribor

Pogtna banka SI
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000
Maribor

Velebit usluge , d.o.o0., Milke
Trnine 11, Zagreb
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