
POLLETNO POROČILO 2009  URAVNOTEŢENI VZAJEMNI SKLAD INFOND GLOBAL 

 

 
 

  



POLLETNO POROČILO 2009  URAVNOTEŢENI VZAJEMNI SKLAD INFOND GLOBAL 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

POLLETNO POROČILO 

URAVNOTEŢENI VZAJEMNI SKLAD 

INFOND GLOBAL 

 

ZA OBDOBJE 1.1. DO 30.6.2009 

 



POLLETNO POROČILO 2009  URAVNOTEŢENI VZAJEMNI SKLAD INFOND GLOBAL 

 

1 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

KAZALO 
1  PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA ............................................................................................................... 2 

2  PREGLED POLLETJA 2009 .............................................................................................................................................. 4 

3. POROļILO O UPRAVLJANJU VZAJEMNEGA SKLADA ..................................................................................... 5 

BILANCA STANJA ...................................................................................................................................................................................... 7 

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ............................................................................................................................................................... 8 

IZKAZ PREMOģENJA .............................................................................................................................................................................. 9 

 

  

 



POLLETNO POROČILO 2009  URAVNOTEŢENI VZAJEMNI SKLAD INFOND GLOBAL 

 

2 

1  PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA 

 

Vzajemni sklad Infond Global je zaĽel s poslovanjem 26. septembra 2008. V strukturi sredstev ima med 
50 in 75 % delnic ter najveĽ 50 % obveznic. Portfelj sklada ni niti panoĤno niti geografsko omejen. 
Investicijsko tveganje v kategoriji vseh vzajemnih skladov je ocenjeno kot srednje (6 na lestvici od 1  
do 10). Namenjen je vlagateljem, ki vlagajo na daljĢi rok (5 let in veĽ) in so pripravljeni sprejeti srednje 
naloĤbeno tveganje z namenom doseganja viĢje donosnosti, kot jih prinaĢajo manj tvegane oblike naloĤb 
(depoziti, obveznice). Infond Global je kotirajoĽi vzajemni sklad, katerega enote je mogoĽe kupiti oz. 
prodati na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev in na vseh vpisnih mestih druĤbe za upravljanje (v tem 
primeru vlagatelj kupuje oz. prodaja neposredno druĤbi za upravljanje). 
 
UravnoteĤeni vzajemni sklad Infond Global je nastal s preoblikovanjem uravnoteĤene investicijske druĤbe 
Infond ID, d. d. Na skupĢĽini delniĽarjev 29. maja 2008 so delniĽarji potrdili predlog o preoblikovanju 
investicijske druĤbe v vzajemni sklad in dividendo v viĢini 1,46 evra na delnico za leto 2007, ki je bila ob 
preoblikovanju izplaĽana v obliki enot uravnoteĤenega vzajemnega sklada Infond Global.  
 
Vzajemni sklad Uravnoteţeni vzajemni sklad Infond Global 

Borzna oznaka INDGL (kotirajoĽi vzajemni sklad) 

UvrĢĽen v kotacijo Ljubljanska borza vrednostnih papirjev 

ġtevilka transakcijskega raĽuna sklada SI56 0291 3025 7370 342, odprt pri NLB, d. d., Ljubljana 

ġifra dejavnosti 64.300  

ġt. in datum trajnega dovoljenja za upravljanje  

Opr. Ģt. 83C/156/AG/08(471); 27/156/AG/08; 

82/156/AG/08; 74/156/AG/08; 83A/156/AG/08; 

79/130/AG/08; z dne 29. 07. 2008 

DruĤba za upravljanje (upravljavec premoĤenja) 
KBM Infond, druĤba za upravljanje, d. o. o.  

ð Skupina Nove KBM 

Uprava druĤbe za upravljanje 
predsednik uprave Stanko Brglez,  

Ľlan uprave MatjaĤ LorenĽiĽ 

Skrbnik premoĤenja NLB, d. d., Ljubljana 

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana 

Vrednosti enot so objavljane 
v dnevnem Ľasopisju, na teletekstu RTV Slovenija, spletnih 

portalih in na spletni strani www.infond.si 

PriĽetek upravljanja 
26. 09. 2008 ð nastal s preoblikovanjem uravnoteĤene 

investicijske druĤbe Infond ID, d. d. 

NaloĤbena usmeritev globalni uravnoteĤeni sklad brez panoĤnih omejitev 

Ocena tveganja srednja (6 od 10) 

Primerjalni borzni indeksi 
SBI 20 Index, EFFAS Bond Indices Euro Govt All, MSCI 

World Index in Dow Jones Stoxx 50 Index 

Vstopni stroĢki do 3 % 

Izstopni stroĢki 
1 % (v obdobju, ko se obraĽunava izstopna provizija, se 

vlagateljem ne obraĽunavajo izstopni stroĢki) 

Izstopna provizija 
10 % v prvem letu od preoblikovanja, 5 % v drugem letu od 

preoblikovanja  

Upravljavska provizija 1,50 % 

SkrbniĢka provizija 0,03 % 

VarĽevalni naĽrti seĢtevalni, Ľasovni in padajoĽi 

 

 30. 06. 2009 31. 12. 2008 

ļista vrednost sredstev v EUR 63.009.452 61.520.399 

ġtevilo izdanih enot premoĤenja/delnic 6.343.038 6.523.077 

ġtevilo vlagateljev 35.809 36.150 
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REVIDIRANJE IN DOSTOPNOST NEREVIDIRANEGA POLLETNEGA POROČILA 
 
Polletni raĽunovodski izkazi uravnoteĤenega vzajemnega sklada Infond Global niso revidirani. 
 

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izročitev 
nerevidiranega polletnega poročila po drugem odstavku 101. Člena ZISDU-1: 
 
Nerevidirano polletno poroĽilo uravnoteĤenega vzajemnega sklada Infond Global za leto 2009 je 
brezplaĽno na razpolago imetnikom investicijskih kuponov na sedeĤu druĤbe KBM Infond, druĤba za 
upravljanje, d.o.o. ð Skupina Nove KBM, Maribor, Ul. Vita Kraigherja 5, vsak dan od 9. do 12. ure, in na 
spletni strani www.infond.si.  

 
IZJAVA UPRAVE KBM INFOND, DRUŢBE ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. – SKUPINA NOVE 

KBM 
 
Uprava KBM Infond, druĤbe za upravljanje, d.o.o. ð Skupina Nove KBM, Maribor, je odgovorna za 
pripravo polletnega poroĽila in jamĽi za pravilnost tako, da ta predstavlja resniĽno in poĢteno sliko 
premoĤenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za prvo polletje 2009. 
 
 
 

Maribor, 03.08.2009   KBM Infond, druĤba za upravljanje, d.o.o. 
- Skupina Nove KBM 

MatjaĤ LorenĽiĽ, Ľlan uprave Stanko Brglez, predsednik uprave 
 
 

  

 

http://www.infond.si/
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2  PREGLED POLLETJA 2009 
 
Prvo polletje leta 2009 sta zaznamovali implementacija sprejetih fiskalnih pomoĽi drĤav tako v finanĽnem 
kot realnem sektorju in recesija v realnem gospodarstvu, ki se je Ģe dodatno poglobila.  
 
Svetovna banka je v svojih predvidevanjih zniĤala napoved svetovne gospodarske rasti za leto 2009 z 
marĽevskih -1,7 % na sedanjih -2,9 %. Hkrati so pri banki izdali opozorilo, da bo padec investicijske 
aktivnosti v drĤavah v razvoju negativno vplival na kupno moĽ prebivalstva v teh drĤavah. Sicer Svetovna 
banka za BDP gospodarsko razvitih drĤavah v letu 2009 priĽakuje 4,2 % skrĽenje, za BDP drĤav v razvoju 
pa 1,2 % skrĽenje. NajnovejĢi statistiĽni podatki kaĤejo, da je bruto domaĽi proizvod ZDA v prvem 
Ľetrtletju upadel za 5,5 %, medtem ko je v EU upadel za 4,4 %. 
 
ECB je zniĤala kljuĽno obrestno mero na 1 % in napovedala Ģe dodatne ukrepe v obliki kupovanja evrskih 
obveznic ter podaljĢanja 12-meseĽnih kreditov bankam, s Ľimer bo skuĢala poveĽati likvidnost v 
gospodarstvih evroobmoĽja. 
 
Najhuje je gospodarska kriza udarila avtomobilsko industrijo. Tako je denimo najveĽji ameriĢki 
proizvajalec avtomobilov General Motors (GM) junija sproĤil postopek za steĽaj (Chapter 11). V novem 
GM bodo ZDA prevzele 60 % lastniĢki deleĤ, medtem ko bo ostali deleĤ razdeljen med drĤavo Kanado, 
sindikate oziroma zaposlene in imetnike obveznic podjetja, ki bodo terjatve preoblikovali v lastniĢke 
deleĤe. 
 
V mesecu marcu smo bili na kapitalskih trgih priĽa moĽnemu odboju teĽajev, za katerega je bil v prvi vrsti 
zasluĤen finanĽni sektor. Rezultati finanĽnega sektorja za prvo Ľetrtletje so bili nad priĽakovanji analitikov, 
vendar veĽinoma kot posledica enkratnih dejavnikov, saj so se kreditne izgube v finanĽnih institucijah Ģe 
poveĽevale. V maju mesecu  je ameriĢka vlada izvedla tako imenovani èstress testç za banke, ki je pokazal, 
da ima le 9 od 19 ameriĢkih bank dovolj kapitala v primeru, da se recesija poglobi. Banke so priĽele z 
zbiranjem kapitala na trgu in nekatere (izpostaviti velja banke JP Morgan, Goldman Sachs in Morgan 
Stanley) so v mesecu juniju zaĽele vraĽati sredstva, dobljena z vladnim TARP programom. Na nadaljnjo 
rast teĽajev je ugodno vplivalo tudi izboljĢanje nekaterih vodilnih makroekonomskih in poslovnih 
indikatorjev. Tako je denimo Ifo indeks (meri poslovno klimo v 7.000 nemĢkih podjetjih in je dober 
pokazatelj sentimenta v EU) zrasel trikrat zapored, umirila pa se je tudi rast tedenske brezposelnosti (angl. 
Jobless Claims) v ZDA.   
 
PriĽakovanja o umirjanju recesije so se odrazila na ceni nafte za sodĽek, ki je merjena v evrih od dna do 
vrha, ki je bil doseĤen 11. junija 2009, zrasla za slabih 94,60 %. Polletna rast je bila 55,62 %. V mesecu 
juniju smo bili priĽa rahlemu padanju teĽajev borzi, saj se priĽakujejo poslovni rezultati druĤb za drugo 
Ľetrtletje. Investitorji so pred sprejemanjem kakrĢnihkoli odloĽitev previdni. 
 
Izmed v nadaljevanju prikazanih borznih indeksov je najveĽjo rast ob polletju dosegel brazilski indeks 
Bovespa, ki je zrasel za 63,86 %, merjeno v evrih. NajslabĢe se je odrezal Dow Jones Industrial, ki je v 
omenjenem obdobju padel za 4,42 %. Razlog za rast delniĢkih teĽajev v Braziliji gre iskati v rasti cen 
surovin in nafte na svetovnih trgih, saj imajo druĤbe, ki so vezane na ta sektor, velik deleĤ v borznem 
indeksu. Padec indeksa Dow Jones je posledica padanja cen delnic industrijskih gigantov.  
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Rast izbranih indeksov v EUR v prvi polovici  leta 2009 

Indeks Sprememba indeksa v evrih v % 

Dow Jones Industrial -4,42  

S&P 500 +1,07  

Nasdaq Composite +15,56  

DJ EURO Stoxx 50 +0,69  

DAX -0,03  

CAC 40 -2,41  

FTSE 100 +7,5  

Brasil Bovespa Stock +63,86  

NIKKEI 225 +5,9  

HANG SENG +26,86  

 
 
3. POROČILO O UPRAVLJANJU VZAJEMNEGA SKLADA 
 
Na dan 30. 06. 2009 je imel vzajemni sklad Infond Global 63,85 % sredstev v lastniĢkih in drugih 
prenosljivih vrednostnih papirjih, 22,67 % sredstev v dolĤniĢkih vrednostnih papirjih in preostanek 
sredstev v denarnih sredstvih, ciljnih skladih in terjatvah. DomaĽe naloĤbe predstavljajo 53,94 % (od tega 
obveznice 14,36 %), skupaj z denarnimi sredstvi in terjatvami pa je ta deleĤ 65,85 %. Vrednostni papirji 
tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih tujih borznih trgih, so predstavljali v sestavi sredstev 
sklada 32,58 % deleĤ.  
 
V prvem polletju ni priĢlo do veĽjih sprememb na delu portfelja, ki ga sestavljajo dolĤniĢki vrednostni 
papirji. VeĽ aktivnost je bilo na delniĢkem delu portfelja, kjer smo zmanjĢali izpostavljenost do lastniĢkih 
vrednostnih papirjev. Ob izraziti rasti cikliĽnih delnic od marca 2009 smo zmanjĢali deleĤ le-teh v portfelju 
sklada (44,62 %) in poveĽali deleĤ acikliĽnih naloĤb (55,38 %). Prodajali smo naloĤbe iz finanĽnega 
(Allianz, Deutsche Bank) in avtomobilskega sektorja (BMW). Cena nafte za sodĽek, merjena v evrih, je od 
dna do vrha, ki je bil doseĤen 11. junija 2009, zrastla za slabih 94,60 %. PoslediĽno smo ob koncu polletja 
zmanjĢali deleĤ nafte in plina v portfelju za slabih 5 odstotnih toĽk (Tatnef, Lukoil in Gazprom, 
Petrochina). Zaradi visoke izpostavljenosti v strukturi naloĤb in rasti teĽaja za veĽ kot 45 % smo zmanjĢali 
deleĤ Krke v portfelju na 8,8 %. Hkrati smo poveĽali deleĤe v sektorju telekomunikacije (France Telecom, 
Deutsche Telecom) in energetike (E.On, GDF Suez, RWE).  
 
V omenjenem obdobju so pozitiven vpliv na donosnost sklada imele delnice druĤb s sedeĤem ali 
preteĤnim delom poslovanja v drĤavah Rusija, Indija ter Kitajska. Tako je denimo ETF sklad Lyxor Russia 
pridobil 44,1 %, ETF sklad Lyxor China Enterprice pa 36,69 % vrednosti merjeno v evrih. NadpovpreĽne 
donose, izraĤene v evrih, pa smo dosegli Ģe na delnicah Tatneft (131,72 %), Aluminium Corporation of 
China (71,56 %), Vimpelcom (63,25 %), Krka (45,68 %). NajveĽji negativni vpliv na donosnost so imele 
delnice druĤb Deutsche Telekom (-21,86 %), Intereuropa (-19,56 %) in Pivovarna LaĢko (-17,92 %). 
 
3.1. Donosnost vzajemnega sklada in gibanje vrednosti enote premoţenja 
 

Na dan 30. 06. 2009 je vrednost enote premoĤenja uravnoteĤenega vzajemnega sklada Infond Global 

znaĢala 9,93 EUR. Vrednost enote premoĤenja je v prvem polletju porasla za 5,33 %. 
 

Vzajemni 

sklad 

VEP/ 

borzni tečaj 

Polletna 

donosnost 

1-letna 

donosnost 

2-letna 

donosnost 

3-letna 

donosnost 

5-letna 

donosnost 

30.06.2009 (%) (%) (%) (%) (%) 

Infond Global 1 9,93 EUR 5,33 -25,96 -34,79 -2,24 0,72 

Infond Global 2 8,59 EUR 10,13 -22,54 -27,02 23,76 16,66 

Opomba: V izraĽunu donosnosti so upoĢtevane tudi bruto dividende Infond ID, izplaĽane v navedenih obdobjih.  
  1 - donosnost KV oz. VEP z upoĢtevanjem bruto dividende   
 2 - donosnost borznih teĽajev z upoĢtevanjem bruto dividende   
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Graf gibanja VEP vzajemnega sklada v prvem 
polletju leta 2009 

Graf gibanja donosnosti vzajemnega sklada in 
primerjalnega indeksa v prvem polletju 2009 

 
 

 

UravnoteĤeni vzajemni sklad Infond Global je v prvem polletju leta 2009 pridobil 5,33 % vrednosti. V 
enakem obdobju je slovenski borzni indeks SBI 20 pridobil 15,36 %, svetovni borzni indeks MSCI World 
Index 3,82 %, merjeno v evrih, evropski borzni indeks Dow Jones Stoxx 50 0,69 %, medtem ko je 
evropski indeks obveznic EFFAS pridobil 1,51 %. Sklad se je tako relativno bolje odrezal od indeksa 
MSCI World zaradi nekoliko veĽje izpostavljenosti do slovenskih delniĢkih naloĤb in deleĤa obveznic v 
portfelju. 
 
3.2. Čista vrednost sredstev vzajemnega sklada ter dinamika vplačil in izplačil 
 
 Graf gibanja ČVS vzajemnega sklada v prvem polletju leta 

2009 
Ob polletju je Ľista vrednost sredstev 
uravnoteĤenega vzajemnega sklada 
Infond Global znaĢala 63.009.452 
EUR. V primerjavi s koncem leta 
2008 (61.520.399 EUR) so se sredstva 
v upravljanju sklada poveĽala za 2,42 
%.  
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BILANCA STANJA 

V EUR 

Zap. 
Opis 30.06.2009 31.12.2008 

št. 

I. SREDSTVA     

1. Denarna sredstva 7.561.644 3.561.886 

2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0 

3. Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s katerimi 
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 50.935.833 51.985.565 

4. InĢtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 1.008.100 844.540 

6. Sestavljeni in izpeljani finanĽni instrumenti 0 0 

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inĢtrumenti 
denarnega trga  4.435.321 6.132.506 

8. Terjatve 67.100 22.119 

9. Aktivne Ľasovne razmejitve 0 0 

  Skupaj sredstva (od 1 do 9) 64.007.998 62.546.616 

  ZunajbilanĽna sredstva   0  0 

        

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV     

1. Poslovne obveznosti 996.972 1.024.621 

 

a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 
finanĽnih inĢtrumentov  0 3.067 

 
b) Obveznosti iz upravljanja 78.706 79.811 

 
c) Obveznosti za plaĽilo davkov  0 0 

 

d) Obveznosti iz naslova razdelitve dobiĽka oziroma drugih 
izplaĽil imetnikom enot premoĤenja 909.599 931.804 

 
e) Druge poslovne obveznosti 8.667 9.939 

2. FinanĽne obveznosti 0 0 

 a) Posojila 0 0 

 b) Obveznosti iz izpeljanih finanĽnih inĢtrumentov 0 0 

 c) Druge finanĽne obveznosti 0 0 

3. Pasivne Ľasovne razmejitve 1.574 1.596 

4. Obveznosti do naloĤbenikov (investitorjev) v enote 
premoĤenja  63.009.452 61.520.399 

 
a) Nominalna vrednost vplaĽanih enot premoĤenja  78.871.565 81.110.242 

 
b) VplaĽani preseĤek enot premoĤenja  546.692 5.384.461 

 
c) PreseĤek iz prevrednotenja  0 0 

 

Ľ) Preneseni Ľisti dobiĽek ali prenesena Ľista izguba iz 
prejĢnjih obraĽunskih obdobij -19.589.843 0 

  
d) Nerazdeljeni Ľisti dobiĽek ali Ľista izguba obraĽunskega 

obdobja 3.181.038 -24.974.304 

  Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 64.007.998 62.546.616 

  ZunajbilanĽne obveznosti do virov sredstev 0 0 

        

  ġtevilo enot premoĤenja v obtoku na zadnji dan obdobja 6.343.038 6.523.077 
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA 

V EUR 
Zap. 
št. 

Opis 
01.01. –  

30.06.2009 

1. Prihodki od obresti 595.762 

2. Prihodki od dividend 1.147.395 

3. Drugi finanĽni prihodki 116.655 

4. IztrĤeni dobiĽki pri naloĤbah 1.626.091 

5. NeiztrĤeni dobiĽki pri naloĤbah  4.997.601 

6. Drugi prihodki 169.198 

7. SKUPAJ PRIHODKI  8.652.702 

8. Odhodki v zvezi z druĤbo za upravljanje 443.218 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 11.505 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 15.839 

11. Odhodki v zvezi z obveĢĽanjem naloĤbenikov 864 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 10.957 

13. Odhodki za obresti 0 

14. Drugi finanĽni odhodki 308.582 

15. IztrĤene izgube pri naloĤbah 371.460 

16. NeiztrĤene izgube pri naloĤbah 2.649.884 

17. Odhodki iz naslova slabitve naloĤb 1.654.232 

18. Drugi odhodki 5.123 

19. SKUPAJ ODHODKI  5.471.664 

20. ČISTI DOBIČEK ALI IZGUBA  3.181.038 

21. IzenaĽevanje prihodka za vplaĽane enote premoĤenja 0 

22. IzenaĽevanje prihodka za izplaĽilo odkupne vrednosti enote premoĤenja 546.692 

 
UravnoteĤeni  vzajemni sklad INFOND GLOBAL je nastal s preoblikovanjem uravnoteĤene investicijske 
druĤbe Infond  ID, d. d., dne 26. 09. 2008, zato ni primerljivih podatkov za enako obdobje leta 2008. 
 
Uporabljene temeljne raĽunovodske usmeritve in posamezne reĢitve ter vrednotenja finanĽnih 
inĢtrumentov se ne razlikujejo od uporabljenih usmeritev, reĢitev in vrednotenj, uporabljenih v zadnjem 
letnem poroĽilu.  
 
Z enotami premoĤenja uravnoteĤenega vzajemnega sklada INFOND GLOBAL se trguje tako na 
organiziranem trgu kot na primarnem trgu. Drugih posebnosti, ki bi jih bilo potrebno posebej predstaviti, 
ni. 
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IZKAZ PREMOŢENJA 

 
Izkaz premoĤenja izkazuje sredstva sklada in vsebuje pregled naloĤb v depozite, vrednostne papirje in druge finanĽne inĢtrumente. V skladu z naloĤbeno politiko 
sklada so razvrĢĽene glede na vrste naloĤb, prikazane v bilanci stanja (oznaĽene so po zaporednih Ģtevilkah bilance stanja), in valuto, v kateri so izraĤene. 
 

IZDAJATELJ 
OZN. 
NAL. 

DRŢAVA 
IZDAJAT. 

ŠT. 
VP 

VREDN. V 
EUR 

DELEŢ 
V 

IZDAJI 
VP 

DELEŢ 
V SRED. 
SKLADA 

IZVIRNA 
VALUTA 

VREDN. 
V 

IZVIRNI 
VALUTI 

VREDNOST V € PO IZVIRNI VALUTI 

EUR CHF USD 

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI 
DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA 
ORG. TRGU VP       50.935.833   79,59     44.746.457 750.108 5.439.268 

3.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP       50.935.833   79,59     44.746.457 750.108 5.439.268 

3.1.1 Vrednostni papirji domačih izdajateljev, s katerimi se 
trguje na organiziranem trgu       30.094.212   47,01     30.094.212     

3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP       30.094.212   47,01     30.094.212     

3.1.1.1.1 Lastniški vrednostni papirji       20.905.207   32,65     20.905.207     

3.1.1.1.1.1   - Delnice gospodarskih druţb       20.905.207   32,65     20.905.207     

    POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SI 43.928 615.431 0,56 0,96 EUR 615.431 615.431 
      INTEREUROPA D.D. IEKG SI 313.391 2.190.603 3,97 3,42 EUR 2.190.603 2.190.603 
      LUKA KOPER D.D. LKPG SI 19.289 472.966 0,14 0,74 EUR 472.966 472.966 
      SKUPINA PRVA, ZAVARO. HOLDING,D.D. - PRVA 

INSURANCE HOLDING C PPDG SI 4.500 250.425 2,65 0,39 EUR 250.425 250.425 
      AERODROM D.D. LJUBLJANA AELG SI 11.147 344.442 0,29 0,54 EUR 344.442 344.442 
      KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG SI 80.500 5.632.585 0,23 8,80 EUR 5.632.585 5.632.585 
      KOġAKI TMI D.D. MARIBOR TKMG SI 1.100 63.800 2,54 0,10 EUR 63.800 63.800 
      TELEKOM SLOVENIJE D.D. LJUBLJANA TLSG SI 16.820 2.824.751 0,26 4,41 EUR 2.824.751 2.824.751 
      NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBMR SI 178.938 2.034.525 0,69 3,18 EUR 2.034.525 2.034.525 
      PIVOVARNA LAġKO D.D. PILR SI 123.319 4.858.769 1,43 7,59 EUR 4.858.769 4.858.769 
      CINKARNA CELJE D.D. CICG SI 621 32.882 0,08 0,05 EUR 32.882 32.882 
      CETIS CELJE D.D. CETG SI 27.358 1.584.028 13,68 2,47 EUR 1.584.028 1.584.028 
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IZDAJATELJ 
OZN. 
NAL. 

DRŢAVA 
IZDAJAT. 

ŠT. 
VP 

VREDN. V 
EUR 

DELEŢ 
V 

IZDAJI 
VP 

DELEŢ 
V SRED. 
SKLADA 

IZVIRNA 
VALUTA 

VREDN. 
V 

IZVIRNI 
VALUTI 

VREDNOST V € PO IZVIRNI VALUTI 

EUR CHF USD 

3.1.1.1.2 Dolţniški vrednostni papirji       9.189.005   14,36     9.189.005     

3.1.1.1.2.1   - Drţavne obveznice       1.319.888   2,06     1.319.888     

    SLOV. ODġKODNINSKA DRUģBA D.D. LJUBLJANA SOS2E SI 32.629 1.319.888 0,22 2,06 EUR 1.319.888 1.319.888 
  3.1.1.1.2.2   - Obveznice gospodarskih druţb       7.869.117   12,30     7.869.117     

    PROBANKA D.D. PRB9 SI 1.500 120.929 0,60 0,19 EUR 120.929 120.929 
      ABANKA VIPA D.D. AB10 SI 2.070 2.085.329 9,86 3,26 EUR 2.085.329 2.085.329 
      BANKA CELJE D.D. BCE11 SI 493 443.840 0,99 0,70 EUR 443.840 443.840 
      PROBANKA D.D. PRB10 SI 2.600 2.553.129 8,67 3,99 EUR 2.553.129 2.553.129 
      BANKA CELJE D.D. BCE10 SI 30.000 2.665.890 8,11 4,16 EUR 2.665.890 2.665.890 
  3.1.2 Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se 

trguje na organiziranem trgu       20.841.621   32,58     14.652.245 750.108 5.439.268 

3.1.2.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP       15.520.696   24,27     9.331.320 750.108 5.439.268 

3.1.2.1.1 Lastniški vrednostni papirji       15.520.696   24,27     9.331.320 750.108 5.439.268 

3.1.2.1.1.1   - Delnice gospodarskih druţb       15.520.696   24,27     9.331.320 750.108 5.439.268 

    ERSTE GROUP BANK AG EBS AV AT 12.000 230.759 0,00 0,37 EUR 230.759 230.759 
      VIMPELCOM SP ADR VIP US RU 20.000 166.549 0,00 0,26 USD 235.400 

  
166.549 

    CONOCO PHILLIPS COP US US 24.000 714.193 0,00 1,12 USD 1.009.440 
  

714.193 

    IBERDROLA SA IBE SM ES 140.000 809.200 0,00 1,26 EUR 809.200 809.200 
      OMV AG OMV AV AT 58.250 1.554.693 0,02 2,43 EUR 1.554.693 1.554.693 
      TATNEFT - ADR ATAD LI RU 22.000 381.350 0,02 0,60 USD 539.000 

  
381.350 

    ALUMINUM CORP. OF CHINA ACH US CN 30.000 495.401 0,09 0,77 USD 700.200 
  

495.401 

    ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHR RDSA NA NL 25.000 445.000 0,00 0,70 EUR 445.000 445.000 
      ENI SPA ENI IM IT 66.000 1.112.100 0,00 1,74 EUR 1.112.100 1.112.100 
      GDF SUEZ GSZ FP FR 15.570 413.228 0,00 0,65 EUR 413.228 413.228 
      RWE AG RWE GY DE 4.500 252.405 0,00 0,39 EUR 252.405 252.405 
      MUENCHNER RUECKVER AG-REG MUV2 GY DE 9.000 865.710 0,00 1,35 EUR 865.710 865.710 
      NOVARTIS AG-REG SHS NOVN VX CH 26.000 750.108 0,00 1,17 CHF 1.145.040 

 
750.108 

     CHINA MOBILE HK LTD CHL US CN 22.500 797.227 0,00 1,25 USD 1.126.800 
  

797.227 

    UNICREDIT SPA UCG IM I 250.000 448.750 0,00 0,70 EUR 448.750 448.750 
      LUKOIL - SPON ADR LKOD LI RU 20.000 627.848 0,00 0,98 USD 887.400 

  
627.848 

    MOBILE TELESISTEMS SP ADR MBT US RU 9.000 235.156 0,00 0,37 USD 332.370 
  

235.156 

    STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ GY DE 44.500 792.545 0,08 1,24 EUR 792.545 792.545 
      E.ON AG EOAN GY DE 36.500 920.530 0,00 1,44 EUR 920.530 920.530 
      OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI RU 85.000 1.217.808 0,00 1,90 USD 1.721.250 

  
1.217.808 
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IZDAJATELJ OZN. NAL. 
DRŢAVA 
IZDAJAT. 

ŠT. 
VP 

VREDN. V 
EUR 

DELEŢ 
V 

IZDAJI 
VP 

DELEŢ 
V SRED. 
SKLADA 

IZVIRNA 
VALUTA 

VREDN. 
V 

IZVIRNI 
VALUTI 

VREDNOST V € PO IZVIRNI VALUTI 

EUR CHF USD 

    DEUTCSHE TELEKOM AG DTE GY DE 100.000 840.000 0,00 1,31 EUR 840.000 840.000 
      FRANCE TELECOM SA FTE FP FR 40.000 646.400 0,00 1,01 EUR 646.400 646.400 
      JOHNSON & JOHNSON JNJ US US 20.000 803.736 0,69 1,26 USD 1.136.000 

  
803.736 

3.1.2.2 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugih 
organiziranih trgih VP   

 
  5.320.925   8,31     5.320.925     

3.1.2.2.2 Dolţniški vrednostni papirji   
 

  5.320.925   8,31     5.320.925     

3.1.2.2.2.2   - Obveznice gospodarskih druţb   
 

  5.320.925   8,31     5.320.925     

    MARIBOR FINANCE B.V. 
NOVAKR 7.02 
10/29/49 NL 8.720 5.320.925 8,72 8,31 EUR 5.320.925 5.320.925 

  5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH 
SKLADOV   

 
  1.008.100   1,57     1.008.100     

5.1 Investicijski skladi, usklajeni z direktivo   
 

  1.008.100   1,57     1.008.100     

5.1.2   - Investicijski skladi, usklajeni z direktivo, s 
sedeţem zunaj RS   

 
  1.008.100   1,57     1.008.100     

    LYXOR ETF CHINA ENTERPRISE ASI FP FR 10.000 1.008.100 0,14 1,57 EUR 1.008.100 1.008.100 
  7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN 

DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA    
 

  4.435.321   6,93     4.435.321     

7.1 Drugi prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti 
denarnega trga domačih izdajateljev   

 
  4.435.321   6,93     4.435.321     

    CASINO PORTOROģ D.D. CAPP SI 135.976 217.561 5,05 0,35 EUR 217.562 217.561 
      LJUBLJANSKE MLEKARNE D.D. LJUBLJANA LMLG SI 12.021 108.189 0,27 0,17 EUR 108.189 108.189 
      TERME TOPOLġICA D.D. TTOG SI 3.501 442.967 5,97 0,69 EUR 442.967 442.967 
      Sģ - ģELEZNIġKA TISKARNA LJUBLJANA D.D. ZTLG SI 5.034 53.052 7,92 0,08 EUR 53.052 53.052 
      ADRIA AIRWAYS D.D. AARG SI 19.832 356.976 2,44 0,56 EUR 356.976 356.976 
      HIT D.D. NOVA GORICA HIT2 SI 400.523 2.803.661 5,90 4,38 EUR 2.803.661 2.803.661 
      NOVOLES - LESNA INDUSTRIJA STRAģA D.D. NVSG SI 41.338 130.215 6,55 0,20 EUR 130.215 130.215 
      AGIS ZAVORE D.D. AGPR SI 70.000 322.700 16,39 0,50 EUR 322.700 322.700 
  NALOŢBE SKUPAJ   

 
  56.379.254   88,09     50.189.878 750.108 5.439.268 

1. DENARNA SREDSTVA   
 

  7.561.644   11,81     7.117.160 22.142 422.342 

    1.1 Denarna sredstva na posebnem raĽunu investicijskega 
sklada 

   
2.556.159 

 
3,99 

  
2.111.675 22.142 422.342 

    1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada 
   

5.005.485 
 

7,82 
  

5.005.485 
  8 TERJATVE   

 
  67.100   0,10     20.669   46.431 

    8.5 Terjatve za obresti 
   

4.277 
 

0,01 
  

4.277 
      8.6 Terjatve za dividende 

   
59.633 

 
0,09 

  
13.202 

 
46.431 

    8.8 Druge terjatve iz poslovanja   
 

  3.190   0,00     3.190     

VSA SREDSTVA   
 

  64.007.998   100,00     57.327.707 772.250 5.908.041 
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