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OSNOVNI PODATKI O URAVNOTEGENEM VZAJEMNEM SKLADU | NFOND GLOBAL

Uravnotegeni vzaj emni skl ad I nfond Gl obal je oblikovan na poddagi
investicijskih skladov.

Uravnotegeni vzaj emnal sjkd aus tlanrfowmldj eGl ow postopku preoblikovanja |Inf
d.d. Agencija za trg vrednostnih papirjev je KBM -INFOND, drugbi za upr av 29.08.200% izdaladdowljerge. za d n e
upravljanje uravnot e(dalrdogGlobat aj e mnega skl a

Uravnotegeni vzajemni sklad |

nfond Gl obal ni pravna oseba i kladpz edst
naReli razprgitve tveganj v izklju

juRnem interesu imetnikov enot prem

VZAJEMNI SKLAD UPRAVLJA:
KBM-INFOND, drugba za wupravljanje, d.o.o., Ulica Vita Kraigherja 5, 200

SKRBNI K PREMOGENJA VZAJEMNEGA SKLADA JE:
Nova Ljubljanska banka, d.d., Trg Republike 2, 1520 Ljubljana.

ZADNJO REVIZIJO POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA JE OPRAVIL:
Ernst&Young, d .0.0., Dunajska 111, 1000 Ljubljana,

NADZOR NAD POSLOVANJEM DRUGBE ZA UPRAVLJANJE OPRAVLJA:

Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana, Republika Slovenija (  www.a -tvp.si).

UVODNA POJASNLA O PRAVILIH UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Pravila wupravljanja ur avno tneny&lobalg @ nadatjiexdnja vaajemngi aklad) kd sastheni del tega prospekta.

Pravila upravljanja urejajo vsebino pr &upnavlija vzajemnisidad in jmetmke idvesticiskig bo z a
kuponov vzajemnega sklada.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada urejajo naslednja podroRj a:
fnalogbene cilje in nalogbeno politiko vzajemnega skl athagladeld mej i t va
fnaRin uporabe (zadrganja oziroma razdelitve) Ristega dobi Rka oziro
fvrste strogkov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike inves
frefereaRubovter obdobje obraRunavanja Riste vrednosti sredstev in
4),

fnaRin obvegRanja javnosti in imetnikov investicijskih kuponov vza
sklada,onjegovem poslovanju in o zamenjavi skrbnika premogenja (poglavje
fpravice imetnikov investicijskih kuponov, |l astnosti morebitmmai h r

investicijskih kuponov ter na Rdkupniivrednask, skugsj z mjormacijamiiomorebinknu trgovanju i n o
z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada na organiziranem trgu (poglavje 10),

ftrajanje vzajemnega skl ada, postopek zaRasne zaust aveéga sklada,\prerdosa Ri |
upravl janja vzaj emnega skl ada na drugo drugbo za upravl janje, I
premogenja vzajemnega skl ada, razloge za |likvidacijo na podl agi

vzajemnega sklada (poglavje 11).

Drugba za wupravljanje |l ahko spremeni pravila upATVRPvIYamijiamerza,j eknmegal
upravljanje bistveno spremeniti nal ogbeno pdenje ATVRpavizakéeémoegpr sé md
se, daje ATVPdr ughbi za wupravljanje izdala dovoljenje za bistveno spreme]

spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.

Spremembe pravil u p r ativzlizielom joka, revedemegaj vopravilile lipjavijanja. V kolikor v pravilih upravijanja ni

dol oRen daljgi rok, potem zaRnejo spremembe pravil upravljanjm vel]j
spremembe investicijske politke,vs t opni h in izstopnih strogkov in naRina njihovega i:
in naRina izraRuna, terstodraRuagi h estrogkov, dodrpuojdarapraviamjein wstetdrigini h  j e
strogkov, dkio rmepaneme jo vzajemni skl ad, ter vigino skr-tbtervistedruginr ovi z
strogkov, do katerih je v breme vzajemnega sklada wupravi Ren slkrbni k
upravljanja n i dol oRen dal j g¢tavelatozkztekom osmiR aneofl javnd objave spremembe pravil upravljanja.

Drugba za wupravlijanje bo imetnikom na njihovo zahtevo poslala tudi

pr eRi g R e nospramengeritdprabil upravljanja vzajemnega sklada.

Drugba za upravljanje:
- v osmih dneh po prejemu soglasja ATVPk s pr e me mb i pravil upravljanja vzajemnega skl ;
spremembi prospekta z vkl | wemnedaskiadapr avi |l i upravljanja vz

- v petnajstih dneh po prejemu soglasja ATVP k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada imetnike investicijskih kuponov
vzajemnega sklada obvestiti o spremembi teh pravil in prospekta.

Pravila upravljanja so stopila v vellavodne 29.07 . 200 8, pod odlognim pogojem vpisa izbrisa in


http://www.a-tvp.si/

POMEN IZRAZOV

Posamezni poj mi in kratice, uporabl jeni v besedilu prospekt anjz vkl
pomen:

Agencija za trg v rednostnih papirjev (ATVP) -Nadzorna institucija, ustanovljena na podl agi
instrumentov, in opravlja nadzor nad wudelegenci tega trga ter izvrgujez drug
namenomzagot avl janja pogojev za uRinkovito delovanje trga finanRnih ins

Drugba za upr a®Gdgmondar OZUJr ugba sSlaveni, & degndobila d&veljpnjebAT\iPlkza opravljanje storitev
upravijanja inve sticijskih skladov.

Investicijski sklad - Podjem, katerega edini namen je javno zbiranje denarnih sredstev fiziRnih in pravnih osel
vrednostne papirje in druge likvidne f i nanRne nal ogbe po naRel ijskiskiadse lahkaoblikuie &t ajeemn skiadj . I nv
oziroma ustanovi kot investicijska drugba.

Vzajemni sklad - I nvesticijski skl ad oblikovan kot |l oReno premogenje, razdel
investicijskegaa kiupohaga zptaRbpenj a. Vzajemni skl ad wupravlja DZU po

imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Skrbnik-Skrvbnik premogenja investicijskega sklada je ogzknmrimmiagkpao dbamgla cs
drgave Rlanice ali tuje drgave, ustanovljena v Republiki Sidabilae ni j i
dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbnigkih storitev za in
ri steadnworst sr e d¥redeost vsehrsddtey vzajemnega s k|l ada, zmanj gana za vwaethmegassklada seh ob
Enota pr enpagmnegaasklada - Pr e mo g ezajgmeega sklada j e razdelvjeno na enake enote. Zn
p r e mojd@veajemnega sklada in vrednosti enote vzajemnega skladapr edst av |l j a Ri s twajemmegadsklaga.t sredst ev

Vrednost enote pi¥medeast, (NEPPove koli ko | e vzpemwmepansklada areddaxot a pr emo g

Investicijski kupon - Imenski vrednostni papir, kiseglasi na dol oReno ¢t evi |vaaemnegatsklada. e mogenj a
Nakupna vrednost investicijskegakupona -Enaka je vrednosti investicijstkreggk&upona, poveRa
Odkupna vrednost investicijskega kupona -Enakaj e vr ednost.i investicijskega kupona, zmanj ga

Pristopna izjava - Izjava, podana na posebnem obrazcg, s katero vlagatelj pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada, in mu daje
pravico, ne pazaedmnégg skiadatvpla Rllej ev denarna sredstva.

Zahteva za izpl aRil o sZeehdtseveay, (p azdsanosp nma ifpzgsaevbanlem obrazcu, s katero Vvl
vrednost investicijskega kupona.

Zakon o banRnl)igZakuw n(, Z&an ur ejda tmad chr dRjse ikrucij s sedegem v Republi ki

osebe s sedegem zunaj Republike Slovenije opravljajo storitve na obmo
Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO -2) i Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost
oseb (Ur.I. RS, ¢gt. 117/06 in 90/07).

Zakon o dohodnini (ZDoh -2)i Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost plaReiWwanj a
10/08).

Zakon o investicijskih skl adi hil)izakdorny gbtkdh dod olRpr polgparj ea(ds SODMWoOVI t
za upravljanje ter ureja nadzor njihovega poslovanja, pogoje prodaje investicijskih kuponov oziroma del nic investicijskih skladov v Republiki
Sloveniji, vrste storitev ki jih druge osebevopravljajmﬂinadaoriripogojesticij
upravljanja pokojninskih vzajen3DU-hUPB1kESESd od!| ¢ Rba UZIVREBS 11406 ZUEINGR/WI5

ZISDU1B).

Zakon o prepreﬁevanjvu pranja denarjiaZaknonf i rkdn cdiorl mrRjaa utkerepei zmai § Z&f
odkrivanje in prepreiRrevfaing@&n irraanjaa dteemraojiazma (Ur .1l . RS, gt. 60/07).

Zakon o trgu finanRniiZakmstr kinemtr ey a( ABFloyanj e kapitalskega trga v
100/07-popr) .



1. POGLAVIJE: NALOGBENA PRAVI LA

1.1. NALOGBENI CI LJI

Nal ogbeni cilj vzajemnega sklada je usmerjen v doseganje dolgoroRn

vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga. Donos sen bo ¢

obresti ob ustrezni razprgenost.i nal ogb.

Uresni Revanje nalogbenih c¢ciljev se bo ugotavljalo tako, da se pri

donosnostjo drugih primerl j i vslowenskiddrzaigndeksi SBI20bsow enskii bbrznii indeke dogennic BIO in

svetovni borzni indeks MSCI World Index .Na Ri n upravljanja sredsaktwen. vzajemnega sklada je

1.2. NALOGBENA POLI TI KA

Vzajemni sklad bo v skladu s predpisi in s sveni mbor mfaélojgbkasmni ghkil

vrednostih papirjev, ki ne bo panogno ali geografsko omej enmnegaNal o¢

skl ada v delnice in obveznice, ki bodo ocenjreintee tknoot otcregnnoo ipnods epj

likvidnostjo.

1.2.1. Dovoljene nalogbe

A

Vzajemni sklad bo svoja sredstva vlagal v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na

organiziranem trgu vrednostnih papirjev. Borze in d  rugi organizirani trgi, na katerih se trguje s temi prenosljivimi  vrednostnimi

papirji in instrumenti denarnega trga so navedeni v prilogi VIII. tega prospekta (v nadaljevanju seznam organiziranih trgov). Vzajemni

skl ad bo svoja sred\steanutvagalpapllajsenigkeolgnigke vrednostne papir)]
a) najmanj 50% in najveR 75% svojih;sredstev v |lastnigke vrednost
b) od 0% do 20% sredstev v vrednostne papi r jnevzaerknega gklada v pastopduo b i dr
njihove prve prodaje, Re je v prospektu, na podl agi katerega se
izdajatelj zahteval uvrstitev teh vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran trg iz seznama organiziranih trgov
viednostni papirji tudi uvrgReni v trgovanje na organizirantutrg \
po njihovi izdaji (v nadaljevanju: vrednostni papirji prve prodaje);
c) od 0% do 50% svojih sre dst ev tudi v obveznice in druge trgne dol gni gke
organiziranih trgih iz seznama organi zi r arBiedstvatse oo viadala v usa drstd | e v a
obveznic ne glede na njihovo dospelostin z bonitetno oceno naj manj Baa po oceni boni

enakovredni oceni dyrugih bonitetnih hig
d) od 0% do 15% svojih sredstev v instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu.
B
Vzajemni sklad bo od 0% do n a j @uFsvojih sredstev vlagal v instrumente denarnega trga s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu, a so |likvidni ter imajo vrednost, ki se jo da kadar#aBlka poVed
odstavka64. Rl ena -Z1 SDU
Cc
Vzajemni skl ad bo 0%dvojit $edstey viagyal y drugeRoretosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga,
ki ne izpolnjujejo pogojev iz podtoRk A in B te t oRikmeeritvevzjenmhega t e r

sklada in ne bodo pomembno vplivale na tveganost vzajemnega sklada.

r

Vzajemni sklad bo od 0% do najveR 25% svojih sredstev vlagal s¢ ban
pridobile dovoljenje Banke Sloven i j e za opravljanje banRnih storitev in pri kreditni
uni j e, ki so pridobile dovoljenje za opravljanje Wzjeniskldl latke malagat ev (
sredstvasamovban Rne depozite na vpogled ali na odpoklic ali vezane depozit
pravica do dviga pred zapadlostjo in da zapadejo v najveR 1denimesec.i
dodatnih p ogojev in namenov vezave.

D

Vzajemni sklad bo od 0% do najveR 25% svojih sredstev vlagal V e nsopbdwbnm z i r o |
nal ogbeno opoluiptoigktoevanj u s poda jVzaemnpskladabo iviagal predghajv enwt e oziroma delnice drugih
odprtih investicijskih skladov, Re ima drugba za wupravljanjesdinves
predmet nalogb, dovoljenje pristojnih organov odvang tegaiinvestaijskaga skadal j anj
mora biti predmet nadzora, ki se smatra s strani pristojnih nadzornih institucij za kvalitativho in vsebinsko enakovrednega n adzoru, ki

ga dol oRa-lia ZTEl t& [elzagotovliieno zadostno sodelovanje med nadzornimi institucijami. Raven zagRi



investicijskih skladih mora biti e n a k a-1 in ATFIntdr zlastia dpRo prawila glddea igpasbjanja,j a , ki

posojanja, prodaje prenosljivin vrednostnih papirjev in instrumentov d enarnega trga brez krita ter o odsvojitvi sredstev
investicijskega sklada, enaka zahtevam ZISDU -1 . Posl ovanje teh investicijskih skladov mor a
poroRilih iz katerih so razvidnapossrleodvsarnvjaa iorbweesztniocsitjis kiemg ap rsikh eadlkai
predmet obvegRanja javnosti. Vzajemni sklad | ahko vliaga sredsitva s
skl adov, ki i maj o sami skupno n aenilv e dhotelod. Welnice drubih nesticijskils skladbsin ngjo nal o g
takgno omejitev vliaganja v enote o0z. delnice investicijskuuh skl adov
1.2.2. Prepovedane nalogbe

Vzajemni skl ad n evpemenith kovinahioziromea teatifikatih, ki predstavljajo plemenite kovine.

Vzajemni skl ad ne bo nal agal sredstev v izvedene finanRne i arsega umen
trga z vgrajenimi izwenrgni mi finanRnimi inst

1.2.3. Splogna opredeliteyv nal ogbene politike

Vzajemni sklad je portfeljski investitor. NaRin upravljanja sredste:
1.3. IZPOSTAVLJENOST VZAJEMNEGA SKLADA

V tem podpoglavju so navedene osnovne in posebne omejitve i zpostavljenosti vzajemnega sklada do posameznega izdajatelja in

dol oReni h izdajateljev finanRnih instrumentov in opredelitewvw-ldr ugi h
predpisi, izdani na njegovi podlagi.

1.3.1. Na j vadzRagstavljedost daipssamezne osebe

a) Vzajemni sklad ima |lahko najveR 5% sredstev vliogenih v vimramdnost
posameznega izdajatelja;

b) Vzajemni sklad | ahko i ma n ijdepoRte Zripdsameanikiedithi usmnmod;d st ev vl ogen

c) Ne glede na omejitve iz a) toRke te toRke bo vzajemni s khiced v I ¢

posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostn ih papirjev, pri Remer :

- skupna vrednost delnic posameznih izdajateljev, v katere bo vliog
25% vseh sredstev vzajemnega skl ada. Vzajemni skl ad bojawugodhio vr st
trgnih prilognosti;

- skupna vrednost obveznic posameznih izdajateljev, v katere bo vlo
40% vseh sredstev vzajemnega skl ada. Vzajemni s k| azdk doroi gvR atng av rugt
trgnih prilognosti;

V kolikor wvzajemni sklad vliaga veR kot 5% svojih sredstev meznegal ni ce

izdajatelja, skupna vrednost teh nal ogb vemjenmegaskipdknesegati 40% vredno:

Opozorilo:

Vzajemni skl ad bo najveR 1 0eticesrvobveznite , zdared sttas posamézaegaaiidajatelia, ob pogoju da

gre za trgne vr &/daewmrs gskladebo pnayedemem ehsegu vlagal sredstva v vred  nostne papirje izdajateljev, za katere

ocenjuje, da priRakovana donosnost opravi Ruje veRjo izpostavlitjaenost

vliagal z namenom doseganja veRje donosnosti stiharzadiadtiedkaors g Renj ae kia
izpostavljenost do posameznega izdajatelja in s tem tudi tveganost |

dNe glede na omejiet t@eRk#B#0&) omelRke ev ne nanaga na trgne vrednostne p

jeizdaj atelj 0z. zanje jamRi Republika Slovenija ali njena | okadlina, r
njena |l okalna, regionalna skupnost, tuja drgava ali posamez Ranic,j avna
ter na dol oRene vrste obveznic, izdani h s strani kreditni haustdnguay
Rl anici in ki so po zakonu predmet nadzora pristojnega znigggana javne.
e) Ne glede na omejitve iz odstavka a) in b) te toRke, vzajeRnkotskl
20% svojih sredstev nalogenih v kombinacije naslednjih obaiiddnesal og

strani posamezne osebe in depozitov pri tej posamezni osebi;

f) Omejitve od a) do vkljuRno e) odstavka te toRke, ter ozmetjoi tnvael oigzb
drugbe v vrednost ne p aeparnega &ga,dzbane sistlrpﬂipcsammmdsebeauvdepozite te posamezne osebe, ki
se vrgijo v skladu z a) do vkljuRno e) odstavka te toRke, tsew a)

vzajemnega sklada;

g) Vzajemni sklad bo v I agal najveR do 20% vrednosti sredstev Vv vrednostne I
izdajateljev povezanih v skupino. Vzajemni sklad bo v to vrstm nal
zaradi izkori §Rgnjh pgodoighost.i

hyVzaj emni sklad ima |l ahko najveR 10% vrednosti sredstev vliogenih v
skl ad |l ahko vliaga sredstva samo Vv enote o02z. del ni c 80% tvradaggtngredstec i | j n i



viogenih v enote o0z. delnice investicijskih skladov in i mdoyiomectoak gno
navedeno v svojih pravilih upravljanja oziroma v statutu.

1.3.2. NajveRja doptstonadiotp&enanl pseb

a) Ne glede na omejitve delegev nalogb iz a) odstavka 1.3.1.9nteoRke
vrednostne papirje iz seznama organiziranih trgov ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja , Re je izdajat
zanj e jamRi Republi ka Slovenija, al i njena |l okalna, regi onakama skury
regionalna skupnost, tuja drgava ali posamezna ij awemR dregdavarRldami or g
bo v to vrsto nalogb sredstva vlagal z namenom doseganja veRif.e dono:
b) Vzajemni sklad ima |lahko najveR 25% sr eisstramiistegalizdaatelja,ikifje bankacso | o Re r
sedegem ali podrugnico v Republiki Sl oveniiji ali v drgavi RI @ani ci
nadzora z namenom zagRite pravic i metni k duopnirnaedizdaembveznionombiti Dekladnom a s r
zakonom vliogena |l e v premogenje, ki bo tekom celotnega obdobja do
izdajatelja, nastalih na podlagi teh obv ez weknostizdajatdja, prddmostno ugorablieme r u n e
za poplaRilo glavnice in nateRenih obresti

Opozorilo:

Sredstva vzajemnega sklada so v skladu s prejgnjim odstavkom nal o¢
izpostavljenosti vzajemnega sklada . Zar adi navedenih nalogb se bo nekoli ko poveRal s
navedeni osebi, vendar to ne bo vplivalo na tveganost nalogbe, saj
c)Vzaj emni sklad ima skupnosthajyvveR| dH%nvhedneantoit esroed delnice ciljn
sredstva v delnice o0oz. enote ciljnih skladov, se nal ogbe cildjoghesk
podt oRke a) do g) tpdRkteoRk el .tle itnoRKe.t er b)

1.3.3. Prepoved pomembnej gega vpliva na upravljanje izdajatelja
Drugba za upravljanje za raRun vzajemnih skladov, ki jih uRrkaotl j2a0 %

vseh glasoval ni h ypkaptaluizdajaellai udel egbe

Drugba za upravljanje |l ahko za raRun posameznega investicijskega
- najveR 10% vseh delnic posameznega izdajatelja brez glasovalne pr
- takgen deleg dol gni gki h meznegd izdajgtelja,ikaterinpreominaing \wednosy nespaesega 10% skupne
nominalne vrednosti vseh izdanih, nezapadlih dol gnigkih vrednostn
- takgen deleg instrumentov denarnega trga posamenrenpeegega 10% skapheat el j
nominalne vrednosti vseh izdanih, ge nezapadlih instrumentov dena
- najveR 25% enot v obtoku posameznega-lvzajemnega sklada iz 9. Rl en

1.4. DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

Dodatna likvidna sredstva so s redstva vzajemnega sklada, ki predstavljajo denarna sredstva na vpogled in tista denarna sredstva,

vezana na odpoklic, ki ni so namewajeenne@asdlaﬂa,egtamm\uel’ﬂqs!angrh)emnérhljel:riajmmkr
i zr edni hvzajempebaasRiada, oblikujejo pa se |l ahko tudi v Rasu, p ozajemmdga e m  Z :
sklada, in v primerih, ko drugba za wupravljanje zaradi izredno neugod

nalaganje sredstev vzajemnega sklada na te trge.

Obseg dodatnih likvidnih sredstev  vzajemnega sklada predvidoma ne bo presegal 20%  odstotkov vrednosti vseh sredstev vzajemnega
sklada.

1.5. ZADOLGEVANJE

Vzajemni sklad se ne bo zadol geval



1.6. TEHNIKE I N ORODJA UPRAVLJANJA NALOGB

Drugba za wupravljanje za raRun vzajemnega sklada ne bo za namekie val
se nanagajo na trgne vrednostne papirje in instrumente denarnega tr

2. POGLAVIJE: PRAVI LA VREDNOTENJA PREMOGENJA

21.SPLGGNA PRAVI LA VREDNOTENJA

Drugba za upravljanje vrednoti premogenje vzajemnega sklada VvSRSkl ad:!
38 (2006) i RaRunovodske regitve v vzajemnih skladih, S RS ski® standa@idy 6(Y in
nadaljevanju MRS).

FinanRni instrumenti, nominirani v tuji valuti, se preraRunakeo v r
oziroma z drugim pogodbeno doloRenim teRajem. kiak paRdabivireednotz e
finanRnega instrumenta in obrestih iz naslova finanRnega instrument

2.2. VREDNOTENJE POSAMEZNIH VRST FI NANrNIH SREDSTEV ALI FI NANr NI H | |

Vrednotenje posameznih vrst finanRnih sredstev ali finanRnih instrul

a) Denarna sredstva:

Zajemajo dobroi metje waemdegmakhada rwaRdomaRi in tujih valutah, ki se
dodatna I|ikvidna sredstva, ki se obrestujejo v skladu z doloRili izt
b) Dani depoziti in posojila_: 3

Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dol oRili

c) Delnice:

Del nice, s kateri mi se trguje na organiziranem trgu, s e Yredma)tijo
katerem je bil finanRni instmumentvredinddbljoensr gMe emalkdnmaRne delnic
Del nice, s kateri mi se ne trguje na organiziranem trgu, se obiveednot |
finanRnega instrument a.

Prednostne delnice z nesp remenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo enako kot obveznice,
s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

d) Enote ciljnih (odprtih) skladov:
Enote ciljnih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem tr g u, se vrednotijo na enak naRin kot
prejgnjem razdel ku.

Enote ciljnih skladov, s kateri mi se ne trguje na organiziramem tr
knjigovodski vrednosti delnice.

e) Obveznice:

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, se ti ¢ Fkaajzeurp e
trga, na katerem so bile privdobljene, poveRani zZ a n aitizda ebregnicalbvr e st i ,
skladu s pogoji, ki jih doloRi organizator trga.

Obveznice, S kater i mi se ne trguje na organiziranem trgu, se izka
izraRunane v skladu s poapazfajigbveknic. j i h dol oRi i zdajatel]j

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti, dne vno

pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih dol oRi izdaj atel] pri i
f) Instrumenti denarne ga trga:

I nstrument i denarnega trga, s kateri mi se trguje na organi zelenmavnem t
prejgnjih razdel ki h.

Obrestovana finanRna §redstva se izkazujepboRkupajagabérjegspmi,izvdaki
Di skontirani kratkor egRnii zkmedne®gtonipop apisrkjoint i rani nomi nal ni vrednos
finanRnega instrumenta ob izdaji

Zakladne menice se vrednotjopo met od i odpl aRne vrednosti

g)Terjatve in aktivne Rasovne razmejitve:

l zkazujejo se nepobotane z morebitni mi obveznost mi do istih pravnih

1C



3. POGLAVJE: TVEGANJA

Vzajemni sklad je pri investiranju izpostavljen predvsem naslednjim obl ikam tveganja:

Trgno tyvegamnjegganij e, ki izhaja iz dejavnikov, ki vkl juRujejo mognost
na kapitalskih trgih zaradi splognih trgnih in qikos,pavezaning Bkiivhostmia z me r
izdajatelja finanRnega instrumenta (nesistemati Rno tveganje).
Tveganje koncenvrdol pRemial ggbti nalogb ali na doloRenem trgu pomen

nihanja donosov in da lahkoposame zne nal ogbe zel o mo Rn o vzajgmindgasklada. na donosnost

Kreditnotveganje j e tveganje, da dol gni k (banka oziroma i zdajvzaemnedaskladeaendnost r
poravna pravoRasno in/ali v celoti

Tveganje poravnave pome ni , da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sred
predvidenih oziroma doloRenih rokih, k ar vzhjenmilskdad fxat zael&atelid. i k vi dnost no |

Tveganj e spomdnimiegatny @, da skrbni k ozir omavzgemuegaksklada nekmorp alieneninvgja stojitev

skrbnigtva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo
Likvidnostno tveganje je tveganje, da vzajemni sklad zaradi omejeneli kvi dnost i nalogb na posameznem tr
t emi nal ogbami ne more trgovati oziroma | ahko trguje z njikaterihboe po
te nalogbe ovrednot ene.vzajermnkegasktadad sjt em oo d wiegram j teu d i od relativnega obs/

0ziroma vzajemmiRklad. v

Valutno tveganje je tveganije, ki je posledica tega, da so sredstva vzajemnegasklada | ahko nal ogena tudi v nal o
oziroma prihodki, K i iz njih izvirajo, so dol oReni v drugi val uti, kot j e

vzajemnega sklad a. V primeru depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativhega vpliva na donosnost
n al o yzhj@mmnega sklada.

Tveganje inflacije j e tveganj e, da bo realna donosnost Iogb nigja od priR
vzajemnemuskladu ob i zpl aRilu (unovRitvi) nigja od pr| akovane.

Obrestno tveganje j e tveganj e, da dosatpghbavdadmogmogtke vrednostne papirje al
obrestnih mer ne dosege pri Rakovane donosnosti teh nalogb. Obrestno
Morebitne garancije tretjikRnesembngmatteeddseganpatidokzaRgujejo tvegan
osebe ne bodo delno ali v celoti izpolnile svoje garanci | sikgivajpaveze
na izpolnitev pogojev za uveljavitevgaranc i j e do tretjih oseb, dodatno pa tudi verjetno
primerjavi z nalogbami, kjer garancija tretjih oseb ni prisotna.
Tveganje sprememb predpisov_j e t veganj e, da v Republiki S| o v e nterihivzajanhni sklad ndlagay a v a h |
premogenj e, yaemdickad oemgodne spremembe predpisov, vkljuRno s spremen
omejitev kapitalskih tokov s tujino, ki lahko negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost nal ogb na kapitalskih t
Tveganje nevarnost.i znlg\anpral raerrewlsmrecvguRmedgnanousrocvvRew:aajemnaskladapomsnt|C|Js
da |l ahko v primeru mnogi Rnega unwzajamwsklaﬂjmndvnR/uejset|<x:gdh|;esd(||d|aﬂ<cup|on|0a2|
pogojih kot obiRajno, kar | ahkvajemegasklada nhov vpodi oRemiah dpniomenish pa | a
zaustavitev izplaRevanja odkupne vrednosti i nvlidnpstno ivgganje zahvlagatelipw no v .
vzajemnisklad, saj viagatel] ne more v zakonsko in s pravili upravl janja |
i zpl a Rzajémmega sklad a.

Splogno investicijsko t vlatpgonjijyvseh vearmnjiheskiado gcanjuerkolket srednje (ocena 6)*.

*Ocenal-3 pomeni nizko tveganosmnmadwjgbot vegamal ¢iap @ gbiosolbec ethae@ano nal og
Opozorilo

Zar adi sestave nalogb | ahko vjemmayaskiada v prirodnosti @ha, zatoeobstajg eerjetnast, dazlagatelj

ne bo dobil povrnjenega celotnega zneska, ki ga je vpl aRal V vzajem
Opozorilo

Vzajemni sklad bo svoja §redstva nalagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, pr i katerih je v skladu s poglaviem 1
dopustna veRja izpostavljenost do posameznih izdajateljev in je tud,i

4. POGLAVIJE: REFERENr NA VALUTA I N OBRArUNSKO OBDOBJE

rista vrednost sredstevednajséemeegaeshradagiemja se obraRunavata v ev

Obdobje obraRunavanja Riste vrednosti sredstev in vrednosti emaote p
obmoRju Republike Slovenije (to,bqd@€0:00:0lela24:680000.0t , nedel j in praznikov)



5. POGLAVJEUPORABA r|I STEGA DOBIr KA OZI ROMA PRI HODKOV

Vzajemni sklad Risti dobi Rek in prihodke v celoti zadrgi ini gt wa in
investicijskin kuponov , t emveR ¢gaRél abodkppne vrednost.i investi.cijskega kupona

risti dobi Rek in prihodki se reinvestirajo v vzajemni skl aghsklaBaar s e

6. POGLAVJE: STROGKI I'N STOPNJA OBRATA NALOGB
6. 1. NEPOSREDNI STROGKI | METNI KOV | NVESTI CIJSKIH KUPONOV VZAJEMNEGA

6.1.1. Vstopni strogki

VI agatel] pri vplaRilu/nakupu investicijskih kuponov vzajemnezma sk
upravljanje. ¥Yitgiog&kovstiepmwmidivi sna od zneska, ki ga viliagatel] vpl aRa
celotnih sredstev imetnika v vzajemnem skl adu in od vrednosti S
upravljanje.niNagwigghki vsdowpkaterih je upravi Rena drugba za upravljar
Trenutno veljavna | estvica vstopnih in izstopnih strogkov jeddogboerg

za upravl janje www.infond.si.

6. 1. 2. l'zstopni strogki

Pri izplaRilu/prodaji investicijskih kuponov vzajemnega s&lddagbbaang
upravljanje. | zst ¢0p% advrednastoinydsticijskihn &upangvo 1

Ne glede na zgoraj vnavedene izstopne strogke, izstopng prgvigia vi zo h dooRkjeu , 6 . k
izstopni strogki niR.

6.1.3.1zstopna provizija

Ne gl ede na dol oRbo 6. 1. 2. Rl ena tlgmaj er adod g@ktaa vijsemdriunpitani kam uj
uravnotegenega vzmhprel@obalgkhi sgehdpo biti izplaRani, obraRunati izstop]
T 10% od vrednosti enote premogenja vzaj emnega plkd Ridlao pza svtsaanjiuz g

i metniki investicijskih kuponov wuveljavijo v prvem |letu od preo

T 5% od vrednosti enote premogenja vzajemnega sklada po ilakignju n,
imetniki investicijskih kuponov uveljavijo v drugem | etu od pre
Tako obraRunana izstopna provizija bo poveRala sredstva vzajemnega

6.1.4. Prehod v drugi vzajemni sklad

Vstopniinizsto p n i strogki se ne obraRunajo, Re vliagatel] prenese sredstva
drugbe za ungepeet prghadonj bé imetnik investicijskih kuponov vzajemnega sklada najmanj tri mesece.

Zaprehodizdrugega vz aj emnega sklada v upravljanju drugbe za upravljanje gre

- viagatel] na zahtevi za izplaRilo odkupne vrednosti investglbe| s &
upravljanje izbere, da se sredstva prenesejo v vzajemni sklad,

- vhnadal jnjih treh dneh pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega s

- po izraRunu odkupne vrednosti enot premogenja vzajemnega skl ada,
k vzajemnemu skl adu v katerega prehaja, drugba za wupravljanje prenese
enega vzajemnega sklada na denarni raRun drugega vzajemnega skl ad

- v kolikor wvlIagatel] v roku iz druge alkwaemnenu sklade g &ateregh prehaja,lsea t et
gteje, da je dal zahtevo za izplaRilo odkupne vrednosti skl ada, |
odkupno vrednost z obraRunanimi izstopnimi strogki izpl aRa.

6. 1.5. St r ioprddaje investiciisiphkuponov na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

VI agatel] pri nakupu al. prodaji investi ci j drfondhGlokal @ orgariziranematrgin ot e g e

vrednostnih papirjev (sekkundsaer nriaztlrigkjujpeljaoRao ds tdrrouggkiehh neposredni h st

prospekt a, saj se ti strogki nanagajo na vplaRilo ali i zplafgul o na

zajemajo borzno posrednriaglhdcummaobiozizjnw, plisrjedni §ka drugba v skl adu ¢
kot provizijo organizatorja trga vrednostnih papirjev oz. borze in provizijo KDD.






