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IPREDSTAVI TEV URAVNOTEQENEGA VZAJEMNEGA SKLA
INFOND HRAST

l1Znalil nosti ur a vegaskladafhéondddppst v z aj e mn

KBM |l nfond, druHba za wupravljanje, d.o.o0.,
Infond Hrast na osnovi 05.02.1997 izdanega dovoljenja za upravljanje strokovnega sveta Agencije
za trg vrednostnih papirjev. S tem seaj&k z j u L i | 28.12.1994 =zalet
vzajemnega sklada Hrast na osnovi pogodbe o
TMB, d.o.0., ki je s tem skladom upravljala pred tem.

UravnoteHeni vzajemni skbatdeVvnmedd2brasn i7Ba
dovoljenih |l oAb v tuje vrednostne papirje
ni ti panoHno niti geogr af sko. I nvesticijskoc
ocenjeno kot srednje (6 na lestod 1 do 10). Namenjen je tovéggateljem z zmerno
pripravljenostjo na tveganj e, ki ne Helijo
vsemu prilakujejo nekoliko viGji donos. Priop
InfondHr ast je 3 |l eta in vel.

VI agatel|] |l ahko pri pristopu k vzajemnemu s
vplalLilo in vplalLila po treh varlLevalnih natl
katerega Hel i ewlaaqat esirje dwsplval evw avtz ajde mn i kI
Il nfond Hrast so 3 %, odvisno od zneska in n
upravl janjve bokemel smewWat ev vzajemnega skl ada
% od povprelne | etne Liste vrednost. sredst e
povprelne |l etne Liste vrednosti sredstev.

Poslovanje uravnoteHenega vzajemnega skl ada
Gt 8186.0291 3025 4606 4@dprtega pri Novi LB, d.d., Ljubljanbanki skrbnici.

UspeGnost posl ovanja sklada se na delu sl o
indeksom SBI 20, delu slovenskih obveznic s slovenskim borznim indeksom obveznic BIO, del
portfelja tujih vrednosiim papirjev pa s svetovnim indeksom MSCI World Index.

ObveGLanje imetnikov investicijskih kuponov
poteka dnevno preko hawsirdond.s8 jna ,prre& omli dtangini
servisov. Pravtako jeoposlovankil ada redno obveGLena Agenci j


http://www.infond.si/

12Pregl ed osnovni h podatkov uravnoteHenega V:
Ime uravnoteHeni vzajemni
Infond HRAST
_ KBM Infond, d.o.o0.
Firma uravnoteHeni vzajemni
Infond HRAST
SedeH Ul. Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Mati Lna Gtevil ka 5822416002
Transakciiski ra lSI56029130254606424
J odprt pri Novi Ljubljanski banki, d.d.
Skrbni Gka banka NLB, d.d., Ljubljana
gi fra dejavnost i :64.300
gt. in datum traj i
upravijanje Infond HRAST 27/7/AG -97 z dne 05.02.1997
g t vlagateljev na dan 30.06.280 2.543
Predsednik uprave Stanko Brglez
Uprava DZU | I an uMatajvaeH Lorenli L
1.3 Revidiranje in dostopnost nerevidiranega
Pol | et rodskiizkadl v & @ v o tvajenenaga gkimda Infaddastniso revidirani.
Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati
izrolLitev nerevidiranega polletnega-lponolil a
Nerevidirangp ol | et no porolilo uravnoteHenega |vzaje
brezplalLno na razpolago imetnikom investici
I nf ond Hrast na sedeHu druHbe KBM | rwitagnd, d
Kraigherja 5, vsak dan od 9.00 do 12.00 naespletni stramvww.infond.si
1.4 |l zjava uprave KBM Infond, druHbe za upra
Uprava KBM | zaftipranljdnje, di.o.uMatiber, je odgovornamayoi polletnega
porolLila in jamnlai taa prrewisltmoudt at aksni Lno i
stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za prvo polletje 2008.
Maribor, 18.07.2008
KBM INFOND,
druHba za wupravljanje,
Stankq‘BrgIez, predsednik uprave
By
MatjaH Lorenlil, Llan u

s
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2POSLOVNO POROIl I'LO

Domali In tuji finanlLni trgi so bili V. prvi
negotovost. gl ede ekonomske@tadzZstAa.njMa ndag meellg
borznem prostoru gre izrazit padec vrednost.i

preteklem letu, ko je osrednji slovenski borzni indeks SBI20 zraséb.z®&j8vniki, ki so

pripomogli k trenutnim razmeram na globdinihn a n L,sioh utprodiials nj ena gosp
v ZDA, erozija cen na nepremilninskem trgu
drugorazrednih hi potekarnih kreditov i n
neposredno ali posredne ¥ a n i na trg nepremilnin. Vsi
vpliv na finanlLne instituci]je K i

V. slovenskem banlLnem pros r t
hipotekarnih posojil ni bilo zaznati.

] , S
toru e Ha

Na makroekonomsKki ravni se v zadnjem obdobj
rastjo cen surovin, kar povzrolLa vse velje i
letni ravni, nakarpajeBC v zal et ku julija odgovorila z ¢
425 kot Kkl juLnim orodjem za zmanj Ganje infla
nekaterih ekonomistov primoran storiti tudi

Dinami ka gibantakbelapevhddhpem bbdobju prec
poll etnih finanlLnih l zkazov dr uHb, makr oeka
gibanja cen nafte, surovin in hrane.

2.1 Donosnost vzajemnega sklada in gibanje v
Viehost enote premoHenja se [eDornosnpstprireenjivega I 1 et
borznegaindek&B1 20 se | e v enak%,morzailindeksmhveznicBiG Hal a
je v enakem obdobju izgubjB8 % svoje vrednosti, reprezentativnizborindeks svetovnih
kapitalskih trgov MSCI World pa je padel za 8,22

Graf gibanja VEP uravnoteHenega vzajemnega S

46, 0D
44, 0P
42,04:\:\

40, 0P m

O Infond Hrast

38, 0P a

36, 09 a

34, 06—# . . . .
~ [c) [co) [<o) (e} [co) (e}
o o o o o o o
o o o o o o o
N S N S S S S
N hm) N (a2} <t [T (o]
= S S S S S S
— - [} - o - o
[32] [s2] N (s3] ™ [32] ™



22l i st a

N a dan

19.016.266 evrov.

Pregl

30.

vrirednost

OL6i. 2t0a) 8 v rzendanGaas t

ed vplalLil,
prvem polletju leta 2008

sredstev

s k|

konverti rpamesécihv

n di nami ka

uravnoteﬂenega V .

enot e premo

izplalLila presegl a

L'i st e uvrraevdnnoot setajennseaekthdatnborndrast

V EUR
januar 188.14¢ -388.251
februar 103.63¢ -222.37¢
marec 82.51¢ -108.31¢
april 79.792 -200.36¢
maj 62.202 -98.371
junij 58.187 -120.361
SKUPAJ 574.48: -1.138.04.
V. prvem polletju 2008 so
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3.1BILANCA STANJA NA DAN 30.06.2008

v EUR
Opis 3006.2008 31.12.200
SKUPAJ SREDSTVA 19.062.76.  23.156.59I
DENARNA SREDSTVA 933.27¢ 1.713.99!
Denarna sredstva na posebnem ralunu in 433.27¢ 402.99¢
Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada 500.00C 1.311.00(
DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 0 0
VREDNOSTNI PAPIRJI I N I NG9TRUMENTI DEN
KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 17.394.32:  20.794.40¢
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 17.394.32.  20.794.40¢
Vrednostni papirji domalih izdajatel] 9.254.73z  10.742.65:
Vrednostni papirji, s katerig@ trguje na borzi VP 9.254.73.  10.742.65:
Lastni Gki vrednostni papirij.i 4.155.62" 4.973.27.
-Del nice gospodarskih druHb 3.938.23: 4.823.12°
- Delnice zaprtih investicijskih skladov 217.39¢ 150.14¢%
Dol Ani Gki vrednostni papirij.i 5.099.10¢  5.769.38:
-Dr Havne obveznice 931.26C  1.699.33¢
-Obveznice gospodarskih drufb 2.884.81: 2.725.23¢
- Obveznice drugih izdajateljev 1.283.03¢ 1.344.81:
Vrednostni papirji tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 8.139.59:  10.051.75
Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 8.139.59. 10.051.75:
Lastni Gki vrednostni papiriji 7.351.90: 9.036.40¢
-Del nice gospodarskih druHb 7.203.77¢  8.867.23!
- Delnice zaprtih investicijskih skladov 148.127 169.17:5
Dol Ani Gk ipapujr ednost ni 787.68¢ 1.015.34¢
-Obveznice gospodarskih drufb 787.68¢ 1.015.34¢
I N9 TRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNI 0 0
INVESTICIISKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 674.842 628.70¢%
Investicijski skladi, usklajeni z direktivo 674.84< 628.705
-lnvesticijski skladi, uskl ajeni z di 674.84< 628.70%
SESTAVLJENI I N I ZPELJANI FI NANI NI 1 Ng 0 0
DRUGI PRENOSLJI VI VREDNOSTNI PAPI RJI
DENARNEGA TRGA 0 307
Drugi prenosljivi vrednostni papj i in inGtrumenti denar 0 307
TERJATVE 59.102 19.18:
Terjatve za obresti 219 1.047
Terjatve za dividende 58.883 18.136
AKTI VNE | ASOVNE RAZMEJI TVE 1.217 0
ZUNAJBI LAN] NA SREDSTVA 0 0
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 19.062.76¢  23.156.59I
POSLOVNE OBVEZNOSTI 44.14% 61.792
Obveznosti iz upravljanja 29.041 34.440
Obveznosti iz naslova vplalil in izpl 15.104 27.352
-obveznosti za vplalLana in Ge nekonve 285 17.145
-obveznosti iz izplalLil enot premoHfen 14.819 10.207
FI NAN| NE OBVEZNOSTI 0 0
PASI VNE | ASOVNE RAZMEJI TVE 2.353 2.628
OBVEZNOSTI DO NALOgBENI KOV (I NVESTI T
PREMOgENJA 19.016.26  23.092.17!
Nomi nalna vrednost vplalanih enot pre 4.7556.807 4.888.33(
Vpl alani preseHek enot premoHenj a -349.77z 3.209.90¢
Preneseni Listi dobilek iz prejGnjih 18.121.58(  12.094.01!
Nerazdel j enliizgibbodbraldobkiéglh obdobj a -3.512.34¢ 2.899.92:
ZUNAJBI LAN| NE OBDNMEVROU SREDSTEV 0 0
|1 STA VREDNOST SREDSTEV 19.016.26  23.092.17!




3.21ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 01.01DO 30.06.208

v EUR

e ot At e
Prihodki od obresti 183.067 136.341
Prihodki od dividend 232.601 165462
Drugi finanlni prihodki 41.00¢ 11.384
l zt r Heni dobi Lki pri nal oHbah 17.427 394.534
Nei ztrHeni dobilLki pri nal oHfAb 20.914 2.149.96:
SKUPAJ PRIHODKI 495.01¢ 2.857.68¢
Odhodki v zvezi z druHbo za wu 186.991 168.80¢
Odhodki v zvezi z b&o skrbnico 15.161 13.687

Odhodki za provizijo skrbni 15.161 13.687
Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.106 861
Odhodki v zvezi z obveGLanjen 1.165 150
Odhodki v zvezi s trgovanjem 2.469 1.982

Odhodkiiznas!| ova pl alil organi z 569 381

Odhodki iz naslova plalil I 1.897 1.601

Drugi odhodki iz naslova posredovanja pri nakupu in prodaj

vrednostnih papirjev 3 0
Drugi finanlLni odhodki 225.82( 85.301
l zt r Hene izgube pri nalofbah 161.08¢ 13.70¢
Nei ztr Hene izgube pri nal oHba 3.413.38! 161.00¢
Drugi odhodki 177 111
SKUPAJ ODHODKI 4.007.36 445.61¢
DOBI | EBLKIZGUBA -3.512.34¢ 2.412.06¢
|l zenalevanje prihodka za vpl a 440.411 2.354.47.
|l zenalevanjzea prziphadk | o odkuptr -868.042 -350.79¢




3.3 STRUKTURA SREDSTEV8l ZKAZ PREMOgGENJA

V EUR
DEL E: . VREDNOST V a4 PO | ZVIR
OZNAKA DRGAV gTEVI VREDNOST  V DELEQ 7ygna VREDNOST
DA NALOgB 1ZD VP V EUR 1ZDAJI S XIS VALUTA W/ PAA
9 . DAl SKLADAV % VALUTI EUR CHF GBP NOK USsD
VREDNOSTNI PAPIRJI IN
INSTRUMENTI DENARNEGA
TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORG. TRGU VP 17.394.32 91,24 14.597.26¢ 255.746  241.63€ 125.667 2.174.01(
Vrednostni papiji, s katerimi se
trguje na org. trgu VP 17.394.32: 91,24 14.597.26: 255.746 241.63€ 125.667 2.174.0L(
Vrednostni papi
izdajateljev, s katerimi se trguje
na organiziranem trgu 9.254.732 48,54 9.254.73: 0 0 0 0
Vrednostni papirji, s katerimi se
trguje na borzi VP 9.254.732 48,54 9.254.73: 0 0 0 0
Lastni Gki vredn 4.155.621 21,80 4.155.621 0 0 0 0
-Del nice gospod 3.938.232 20,66 3.938.23: 0 0 0 0
INTEREUROPA D.D. IEKG Sl 8.402 226.854 0,11 1,19 EUR 226.854 226.854
GORENJE VELENJE D.D. GRVG Sl 1.720 58.136 0,01 0,30 EUR 58.136 58.136
KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG Sl 18.900 1.697.97¢ 0,05 8,91 EUR 1.697.97¢ 1.697.97¢
POZAVAROVALNICA SAVA
D.D. POSR Sl 8.928 242.127 0,11 1,27 EUR 242.127 242.127
POSLOVNI SISTEM MERCATOR
D.D. MELR Sl 2512 621.72C 0,07 3,26 EUR 621.72C  621.72C
TELEKOM SLOVENIJE D.D.
LJUBLJANA TLSG Sl 327 84.903 0,01 0,45 EUR 84.903 84.903
NOVA KREDITNA BANKA
MARIBOR, D.D. KBMR Sl 35.947 1.006.51¢ 0,5 5,28 EUR 1.006.51¢ 1.006.51¢
- Delnice zaprtih investicijskih
skladov 217.395 1,14 217.39E 0 0 0 0
MAKSIMA ID MAIR Sl 5.405 64.914 0,07 0,34 EUR 64.914 64.914
KD I D, DELNI gKA
I NVESTI C. DRUgBA KDIR Sl 16.556 152.481 0,18 0,80 EUR 152.48 152.481
Dol Ani Gki vredn 5.099.10¢ 26,74 5.099.10¢ 0 0 0 0
-Dr Havne obvezn 931.26( 4,88 931.26C 0 0 0 0
REPUBLIKA SLOVENIJA RS26 Sl 2.028 207.721 0,41 1,09 EUR 207.721 207.721
REPUBLIKA SLOVENIJA RS38 Sl 200 21385 0,03 0,12 EUR 21.385 21.385
REPUBLIKA SLOVENIJA RS39 Sl 11.948 10.462 0,04 0,05 EUR 10.462 10.462
REPUBLIKA SLOVENIJA RS53 Sl 2.665 269.493 0,34 1,41 EUR 269.493 269.493
REPUBLIKA SLOVENIJA RS56 Sl 10.000 422.19¢ 0,21 2,21 EUR 422.19¢ 422.199




V EUR

DEL E ‘ VREDNOST V 0 PO | ZVIR
IZDAJATELJ OZNAKA DRgAV gTEVI VREDNOST \% SgEEDIé'II'EV?H IZVIRNA \/\?EI\D/II\IRC’)\ISIT
NAL OgB 1ZD. VP V EUR IZI\D/?JI SKLADA V % VALUTA VALUTI EUR CHF GBP NOK USD

- Obveznice gospoé r s ki h 2.884.81: 15,13 2.884.81: 0 0 0 0
PROBANKA D.D. PRB10 Sl 200 197.28¢ 0,67 1,03 EUR 197.28% 197.28%
BANKA CELJE D.D. BCE8 Sl 4.000 409.337 3,20 2,15 EUR 409.337 409.337
BANKA CELJE D.D. BCE10 Sl 10.000 1.048.71¢ 2,70 550 EUR 1.048.71¢ 1.048.71¢
NOVA LJUBLJANSKA BANKA NLB13 Sl 1.000 456.604 0,85 2,40 EUR 456.604  456.604
NOVA LJUBLJANSKA BANKA NLB14 Sl 60 61.804 0,35 0,32 EUR 61.804 61.804
POgTNA BANKA SL
D.D. PBS7 Sl 1.600 711.065 4,00 3,73 EUR 711.065 711065

- Obveznice drugih izdajateljev 1.283.03¢ 6,73 1.283.03¢ 0 0 0 0
SLOV. ODgKODNI N
DRUgBA D.D. LJU SOS2E Sl 29.363 1.283.03¢ 0,20 6,73 EUR 1.283.03¢ 1.283.03¢
Vrednostni papirji tujin
izdajateljev, s katerimi se trguje
na organiziranem trgu 8.139.59: 42,70 5.342.532 255.746 241.63¢ 125.667 2.174.01(
Vrednostni papirji, s katerimi se
trguje na borzi VP 8.139.59: 42,70 5.342.532 255.746 241.63¢ 125.667 2.174.01(
Lastni Gki vredn 7.351.90: 38,57 4554.84: 255.746 241.63¢ 125.667 2.174.01(

-Del nice gospod 7.203.77% 37,79 4.554.84% 255.746 241.63€ 125.667 2.025.88:
AXA CSFP FR 3.000 56.579 0,00 0,30 EUR 56.579 56.579
MAN AG MAN GY DE 4.000 282.03¢ 0,00 1,49 EUR 282.03¢ 282.03¢
BASF AG BAS GY DE 12.100 530.222 0,00 2,78 EUR 530.222 530.222
ENI SPA ENI'IM IT 16.200 383.94C 0,00 2,01 EUR 383.94C  383.94C
LEONI AG LEO GY DE 3.300 89.760 0,01 0,47 EUR 89.760 89.760
OTP BANK OTPD LI HU 3.570 190.231 0,00 100 usD 299.88C 190.231
TOTAL SA FP FP FR 3.920 212.464 0,00 1,11 EUR 212.464 212.464
SINA CORP SINA US CN 4.780 129.021 0,01 0,68 USD 203.38¢ 129.021
TESCO PLC TSCO LN GB 15.500 72.252 0,00 0,38 GBP 57.242 72.252
ALLIANZ AG ALV GY DE 4250 475.57¢ 0,00 2,49 EUR 475.57¢ 475.57¢
LAFARGE SA LG FP FR 1.590 154.85C 0,00 0,81 EUR 154.85C 154.85C
RENAULT SA RNO FP FR 1.000 52.100 0,00 0,27 EUR 52.100 52.100
AIR LIQUIDE Al FP FR 1.476 123.792 0,00 0,65 EUR 123.792 123.792
BIOGEN IDEC BIIB US us 2.350 83.317 0,00 0,44 usD 131.342 83.317
BNP PARIBAS BNP FP FR 3.850 221.52¢ 0,00 1,16 EUR 221.52¢ 221.52¢
DOW CHEMICAL DOW US uUs 4.900 108.512 0,00 0,57 USD 171.05¢ 108.512




V EUR

DEL E ‘ VREDNOST V 0 PO | ZVIR

1ZDAJATELJ OZNAKA DRgGAV g TEVI VREDNOST Y, SgEEDIé‘II'EV?H IZVIRNA \</REI\D/II\IRO’\|SIT
NAL OgB 1ZD. VP V EUR IZI\D/?JI SKLADA V % VALUTA VALUTI EUR CHF GBP NOK USD
UNICREDIT SPA UCG IM | 92.220 358.551 0,00 1,88 EUR 358.551  358.551
GEDEON RICHTER GDND LI HU 2.056 278.45E 0,01 1,46 usD 438.95€ 278.45E
SANOFI-AVENTIS SAN FP FR 2.150 91.225 0,00 0,48 EUR 91.225 91.225
ASTRAZENECA PLC AZN LN GB 2.000 54.074 0,00 0,28 GBP 42.840 54.074
CONTINENTAL AG CON GY DE 4.850 316.56C 0,00 1,66 EUR 316.56C  316.56C
DEUTSCHE BANK AG DBK GY DE 6.170 338.42¢ 0,00 1,78 EUR 338.425  338.42t
REPSOL YPF, S.A. REP SM ES 2.800 70.084 0,00 0,37 EUR 70.084 70.084
STATOILHYDRO ASA STL NO NO 5.300 125.667 0,00 0,66 NOK 1.006.47( 125.667
ROYAL DUTCH SHELL RDSA NA NL 2.700 70.565 0,00 0,37 EUR 70.565 70.565
DEUTSCHE LUFTHANSA LHA GY DE 5.250 71.925 0,00 0,38 EUR 71.925 71.925
VODAFONE GROUP PLC VOD LN GB 61.250 115.31C 0,00 0,60 GBP 91.354 115.31C
WHOLE FOODS MARKET WFMI US us 8.550 128.48¢ 0,01 0,67 usb 202.55C 128.48¢
CHINA MOBILE HK LTD CHL US CN 9.020 383.081 0,00 2,01 usbD 603.88¢ 383.081
NOVARTIS AGREG SHS NOVN VX CH 7.300 255.74€ 0,00 1,34 CHF 410.62E 255.74€
TEVA PHARMACEUTICAL TEVA US IZR 6.470 187.98 0,00 0,99 usb 296.32€ 187.97€
MOBILE TELESISTEMS SP ADR  MBT US RU 4.200 204.112 0,00 1,07 usbD 321.762 204.112
TATA MOTORS LTD.SPON. ADF TTM US IN 17.000 108.38C 0,00 0,57 usb 170.85C 108.38C
MOL MAGYAR OLAJ-ES GZSP  MOLD LI HU 5.200 224309 0,00 1,18 usb 353.60C 224.30¢
BAYERISCHE MOTOREN
WERKE AG BMW GY DE 11.050 337.57¢ 0,00 1,77 EUR 337.578  337.578
RAIFFEISEN INTL BANK
HOLDING RIBH AV AT 1.500 121.75E 0,00 0,64 EUR 121.755 121.75E
COMPAQNIE GENERALE DE
GEOPHYSIQUE GA FP FR 6.500 195.32E 0,02 1,02 EUR 195.32¢ 195.32¢
- Delnice zaprtih investicijskih
skladov 148.12 0,78 0 0 0 0 148.12
INDIA FUND INC. IFN US us 6.600 148.127 0,02 0,78 uUsbD 233.508 148.127
Dol Ani Gki vredn 787.689 4,13 787689 787.689 0 0 0 0
-Obveznice gosp 787.689 4,13 787.683  787.689 0 0 0 0
NOVAKR

MARIBOR FINANCE B.V. 7.02.10/29/49 NL 1.500 787.68¢ 1,50 4,13 EUR 787.68¢  787.68¢
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