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investicijska druzba, d.d.

Izvlecek prospekta vsebuje samo klju¢ne informacije o investicijski druzbi. Obseznejse
informacije, pravice in dolznosti vlagatelja oziroma delnicarja investicijske druzbe ter druga
pravna razmerja med vlagateljem in investicijsko druzbo oz. druzbo za upravljanje so opredeljent
in objavljeni v prospektu oziroma statutu investicijske druzbe ter v zadnjih razpolozljivih
revidiranih letnih porocilih in polletnih porocilih investicijske druzbe, ki so vlagatelju brezplacno
na razpolago na sedezu druzbe za upravljanje, v njenih poslovalnicah ter pri pooblascenih
udelezencih trga vrednostnih papirjev.

Maribor, 23.07.2008



1. NALOZBENI CILJI

Nalozbeni cilj druzbe je doseganje donosov iz naslova kapitalskih dobickov, prejetih dividend,
obresti in drugih donosov, obenem pa z ustrezno razprsenostjo zagotavljati varnost nalozb.

Uresnicevanje nalozbenih ciljev se bo ugotavljalo tako, da se bo primerjala donosnost delnic
druzbe z donosnostjo drugih alternativnih nalozb (drugi investicijski skladi v Sloveniji, tolarska in
devizna vezava sredstev pri banki).

2. NALOZBENA POLITIKA

Druzba bo v skladu s predpisi in s svojimi nalozbenimi cilji sredstva nalagala v portfelj, ki bo
sestavljen iz donosnih, varnih in likvidnih nalozb.

Druzba bo skupaj najmanj 50 % in najve¢ 75 % svojih sredstev vlagala v delnice, in sicer:

- od 0 % do 75 % svojih sredstev vlagal v delnice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz
seznama organiziranih trgov,

- od 0% do 50 % svojih sredstev vlagal v delnice v postopku prve prodaje,

- od 0% do najve¢ 50% svojih sredstev nalagal v delnice investicijskih druzb, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov,

Druzba bo, poleg prej omenjenih nalozb, najve¢ 50 % svojih sredstev nalagala tudi v: trzne

obveznice, obveznice v postopku prve prodaje, ban¢ne depozite in instrumente denarnega trga.

Pri ¢emer bo:

- od 0% do najvec¢ 50% svojih sredstev vlagal v obveznice s katerimi se trguje na organiziranih
trgih iz seznama organiziranih trgov,

- od 0% do najvec¢ 50% svojih sredstev vlagal v obveznice iz postopka prve prodaje,

- od 0% do najve¢ 40% svojih sredstev vlagal v bancne depozite pri bankah s sedezem v
Republiki Sloveniji in pri kreditnih institucijah s sedezem v drzavi ¢lanici in pri prvovrstnih
tujih bankah

- od 0% do najve¢ 30 % sredstev v instrumente denarnega trga s katerimi se trguje na
organiziranem trgu iz seznama organiziranih trgov in s katerimi se obicajno trguje na
denarnih trgih drzav iz seznama organiziranih trgov,

- od 0% do najve¢ 50 % svojih sredstev v enotah vzajemnih skladov in v delnicah ETF
(Exchange Traded Funds), pri cemer delez sredstev vlozenih v enote vzajemnega sklada ne
sme preseci 25% vseh sredstev druzbe in delez ETF skupaj z delezem sredstev vlozenih v
delnice investicijskih druzb ne sme preseci 50% sredstev druzbe.

Druzba bo ob prej omenjenih nalozbah vlagala svoja sredstva tudi v druge prenosljive vrednostne

papitje, ki niso vrednostni papitji iz prejsnjih dveh odstavkov, pri cemer delez nalozb v druge

prenosljive vrednostne papitje ne sme preseci 20%

Druzba bo imela najvec 20 % svojih sredstev v dodatnih likvidnih sredstvih.

Druzba ne sme imeti nalozb v plemenitih kovinah oziroma certifikatih, ki predstavljajo plemenite
kovine.

Druzba bo svoja sredstva nalagala v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga

1. ki so uvrscéeni ali s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drzave clanice Evropske
Unije oziroma s katerimi se trguje na drugem priznanem, organiziranem in $irsi javnosti
dostopnem trgu vrednostnih papirjev (OTC) drzave clanice Evropske unije, ki je objavljen



na domaci spletni strani Evropske komisije http://eut-
lex.eu/LexUriServ/site/sl/0j/2007/c_038/c_03820070222s100050010.pdf

2. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso
drzave clanice Evropske unije:
- OMX, Norveska,
- SWX Swiss Exchange, Svica,

3. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav:
- AMEX, ZDA,
- NASDAQ, ZDA,
- NYSE, ZDA,
- Australian Securities Exchange, Avstralija,

Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Brazilija,

- Bolsa de Valores de Sao Paulo, Brazilija,

- Bolsa Mexicana de Valores, Mehika,

- Bombay Stock Exchange, Indija,

- Bourse de Montreal, Kanada,

- Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska,

- Irish Stock Exchange, Irska,

- Istanbul Stock Exchange, Turcija,

- National Stock Exchanges of India, Indija,

- Shanghai Stock Exchange, Kitajska,

- Shenzen Stock Exchange, Kitajska,

- Singapore Exchange, Kitajska,

Tel-Aviv Stock Exchange, Izrael,

Tokyo Stock Exchange, Japonska,

- TSX Group, Kanada.

Druzba je portfeljski investitor, ki z nalozbami ne upravlja aktivno, ampak izklju¢no z namenom
doseganja nalozbenih ciljev.

Druzba se ne bo zadolzevala.

Druzba ne bo za namene varovanja pred tveganji uporabljala posebnih tehnik in orodij, ki se
nanasajo na trzne vrednostne papitje in instrumente denarnega trga.

Cista vrednost sredstev in knjigovodska vrednost delnice investicijske druzbe se obracunava v
evtih.



3. TVEGANOST NALOZBE V DELNICE INVESTICIJSKE DRUZBE

Na tveganost nalozbe v delnice druzbe vplivajo dejavniki sistematicnega in nesistematicnega
tveganja. Upravljavec se ne bo mogel izogniti sistematichemu tveganju in sicer:

- sprememba pogojev poslovanja izdajateljev vrednostnih papirjev;

- sprememba davéne zakonodaje;

- spremembe predpisov, ki urejajo delovanje trga vrednostnih papitjev;

- primeri visje sile.

Posamezne vrste tveganja so:

NaloZbeno tveganje

Nalozbeno tveganje druzbe je tveganje, da bo knjigovodska vrednost delnic druzbe nihala zaradi
nihanja vrednosti njenih nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Druzba bo tveganje
znizevala s tem, da bo sredstva nalagal v najvecja in uveljavljena podjetja (lokalno in globalno).
Dejstvo, da delnice teh podjetij sestavljajo domace in svetovno uveljavljene indekse, ki
ponazarjajo gibanje ekonomije in kapitalskih trgov, daje moznosti za bolj pregledno spremljanje
posameznega podjetja in s tem zmanjsuje tveganje glede nedostopnosti podatkov in informacij, ki
so potrebne za utemeljeno oceno potenciala posamezne delnice. Glede na to, da gre za
uravnotezen portfelj nalozb, ocenjujemo nalozbeno tveganje kot srednje.

Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je posledica spreminjanja cen dolzniskih vrednostnih papitjev zaradi
spremembe obrestnih mer na trgu kapitala. Druzba bo del svojih sredstev nalagala tudi v
dolzniske vrednostne papirje. Na vrednost (ceno) obveznic in drugih papirjev vpliva gibanje
obrestnih mer. Na splos$no velja, da se obrestne mere in cene dolzniskih vrednostnih papirjev
gibajo obratno sorazmerno. Ko obrestne mere padajo, cena vecine dolzniskih vrednostnih
papitjev narasca in obratno. Zato je tveganje spremembe obrestnih mer eden od faktorjev
tveganja, katerim bo druzba izpostavljena. Glede na to, da bo del sredstev druzbe v dolzniskih
vrednostnih papitjih, ocenjujemo obrestno tveganje kot srednje.

Likvidnost tveganje
Likvidnost tveganje je tveganje investitorja v delnice druzbe, ki je povezano z likvidnostjo borze,
kjer se trguje z delnico. Likvidnostno tveganje ocenjujemo kot srednje.

Valutno tveganje
Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb druzbe, ki niso vezane na domaco
valuto, zaradi spremembe deviznih tecajev nasproti evru. Valutno tveganje ocenjujemo kot nizko.

Tveganje skrbnistva
Tveganje skrbnistva pomeni tveganje spremembe vrednosti nalozb druzbe, ki izhaja iz napak
skrbnika. Tveganje skrbnistva ocenjujemo kot zelo nizko.

Z zadostno razprsitvijo nalozb bo druzba, ob danih trznih pogojih, skusala minimizirati tveganje.
Sredstva druzbe bo upravljalec nalagal v skladu z nalozbeno politiko in nalozbenimi cilji v
lastniske in dolzniske vrednostne papitje, kar bo odvisno od razmer na delniskih in obvezniskih
trgih. Poudarek bo na likvidnosti, stabilni rasti in varnosti nalozb.

Nalozbo v delnice druzbe lahko primerjamo z nalozbo v uravnotezen portfelj delnic in obveznic
v svetovnem merilu z nekoliko veéjim poudarkom na slovenskih finan¢nih nalozbah.



Splosna ocena tveganosti
Ob upostevanju nalozbene politike ocenjujemo, da je nalozba v investicijsko druzbo srednje
tvegana in sicer jo ocenjujemo z oceno 7 po kriterijih Zdruzenja druzb za upravljanje.

*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano nalogbo, ocena 4-7 srednje tvegano nalogbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano
nalogbo.

Opozorilo

Druzba bo vlagala najmanj 50 % in najveC 75 % sredstev v delnice zato lahko Ccista
vrednost sredstev oziroma cena delnic druZbe niha v odvisnosti od gibanja tecajev delnic
iz portfelja druzbe, zato praviloma ni primeren za vlagatelje, ki niso pripravljeni prevzeti
tveganj povezanih z vlaganji v delnice.

4. PRETEKLA DONOSNOST NALOZBE V DELNICE INVESTICIJSKE DRUZBE

Podatki o pretekli donosnosti v delnice investicijske druzbe so navedeni za koledarska leta 2003
do 2007, ker druzba vec¢ polnih koledarskih let ne posluje.

41 CELOTNA LETNA DONOSNOST NALOZBE V DELNICE INVESTICIJSKE
DRUZBE

Graficni prikaz letne donosnosti za leto 2003 do 2007.

Letna donosnost nalozbe v delnice investicijske druzbe Infond
ID, d.d.

50,0%

40,7%

40,0%

27,9%
30,0%

16,2%

20,0%

10,0% af

0,0% T T T T

2003 2004 2005 2006 2007
-10,0%

donosonost v posameznem letu

-13,6%

-20,0%

Letna donosnost delnice investicijske druzbe za leto 2003 znasa 6,4%, za leto 2004 pa 27,9 %, v
letu 2005 pa je bila negativna in je znasala — 13,6%, za leto 2006 znasa 16,2 %, za leto 2007 pa
40,7%.



4.2 POVPRECNA LETNA DONOSNOST NALOZBE V DELNICE INVESTICIJSKE
DRUZBE

Glede na to, da investicijska druzba posluje samo pet koledarskih let, je prikazana povprecna
letna donosnost nalozbe v delnice investicijske druzbe za zadnja 3 in 5 koledarskih let poslovanja,
ni je pa mo¢ prikazati za zadnjih 10 koledarskih let.

Investicijska druzba Infond ID, d.d.
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4.3 IZRACUN PRETEKLE LETNE DONOSNOSTI IN POVPRECNE LETNE
DONOSNOSTI NALOZBE V DELNICE INVESTICIJSKE DRUZBE

Letno donosnost izracunava druzba za upravljanje sama po svojih zaposlenih.

4.4 PRIMERJAVA PRETEKLE DONOSNOSTI S SLOVENSKIMI INDEKSI

Letna donosnost za leto 2003 do leta 2007 in primerjava le-te s slovenskimi indeksi — slovenski
borzni indeks in indeks investicijskih skladov.



Primerjava donosnosti v obdobju 2003-2007 (v %)

100,0%

78,1%
80,0%

60,0%

451%

25 40,7% 37,9% i
27,9% =1 283%
24,7% N :
. W 16.2% 17,7% fay 23’;5% \
20,0% 6’4%\ %Q %§
o | A A N
INFOND D SBI20 PIX
-20,0% 1384 S -12.2%
2003 ¥ 2004 012005 12006 W 2007
Opozorilo:

Pri mednarodnih primerjavah donosnosti druZbe je potrebno upostevati razlicne davcne
reZime, ki lahko vplivajo na izracun donosnosti.

Pretekla donosnost naloZbe v delnice investicijske druZbe ne zagotavlja enake donosnosti
v prihodnje in se lahko vrednost naloZbe v delnice investicijske druZbe v prihodnosti
poveca ali zmanjSa ter obstaja mozZnost, da vlagatelj ne dobi povrnjenih vseh sredstev, ki
jih je vloZil v delnice investicijske druZbe. Prihodnja donosnost naloZbe v delnice druzbe
je preteZno odvisna od gibanja vrednosti naloZb, ki jih ima druZba, odvisna pa je tudi od
uspesnosti druzZbe za upravljanje pri upravljanju premoZenja investicijske druzbe.

Prihodnja donosnost je odvisna od gibanja vrednosti naloZb, ki jih ima investicijska
druZbe tudi od uspesnosti druZbe za upravljanje pri upravljanju premoZenja investicijske
druZbe.

5. PROFIL TIPICNEGA VLAGATELJA V DELNICE INVESTICIJSKE DRUZBE

Nalozba v delnice druzbe je namenjena vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visje tveganje z
namenom doseganja visje donosnosti. Primeren je za vlagatelje, ki imajo izkusnje z neposrednimi
nalozbami na kapitalskem trgu, ki zaupajo v uspesno poslovanje druzbe in ki vlagajo za obdobje,
ki je daljSe od petih let. Od vlagatelja se pricakuje poznavanje nalozbene politike druzbe in
poznavanje osnovnih znacilnostih nalozb v delnice in obveznice. Od vlagatelja se ne pricakuje
podrobno poznavanje vrst in lastnosti nalozb, v katere so nalozena sredstva druzbe. Nalozba v
delnice druzbe je manj primerna za vlagatelje, ki niso seznanjeni z nalozbeno politiko druzbe in ki
niso pripravljeni sprejeti tveganj, ki jih prinasajo neposredne nalozbe na kapitalskem trgu.

Priporocljivo obdobje posedovanja (lastnistva) delnic druzbe je vsaj pet let in vec. V tem obdobju
naj bi bil vpliv politicnih in makroekonomskih dejavnikov na nihanja tecaja delnice nekoliko
manjsi. Tudi z davénega vidika je to obdobje za vlagatelja primernejse.



Nalozba v delnice druzbe je primerljiva z nalozbami v delnice drugih investicijskih druzb na
slovenskem kapitalskem trgu, ki imajo podobno nalozbeno politiko.

6. POLITIKA DIVIDEND INVESTICIJSKE DRUZBE

Druzba bo bilan¢ni dobicek delila v skladu s sklepom skups$cine in sicer praviloma v obliki
dividend in v interesu obdav¢itve po stopnji 0% v skladu z ZDDPO-2.

V kolikor skupséina ne bo sprejela drugacnega sklepa, bo druzba izplacala dividendo v roku 60
dni od dneva sprejetja sklepa o uporabi bilancnega dobicka, do dividende pa bodo upraviceni
delnicarji, ki so vpisani v centralni register KDD na drugi delovni dan po sprejetju sklepa
skupscine o uporabi bilan¢nega dobicka.

7. POGLAV]JE: STROSKI INVESTICIJSKE DRUZBE

7.1 STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA INVESTICIJSKE DRUZBE

Druzba za upravljanje je za opravljanje storitev upravljanja druzbe upravicena do placila letne
provizije za upravljanje v visini 1,5% povprecne letne ciste vrednosti sredstev druzbe.

Skrbnik je za upravljanje skrbniskih storitev upravicen do provizije v visini 0,03 % od povprecne
letne ciste vrednosti sredstev druzbe.

Poleg provizije za upravljanje je druzba za upravljanje iz sredstev druzbe upravicena izvrsiti
placila samo naslednje vrste stroskov, ki druzbi za upravljanje nastanejo v zvezi z upravljanjem
druzbe:

1. stroskov posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev (provizije in drugih stroski, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma
prodajo placati organizatorju organiziranega trga vrednostnih papitjev, klirinsko depotni druzbi in
borznemu posredniku),

2. stroskov za provizije in druge stroske, ki jih je na podlagi pogodbe iz prvega odstavka 61. clena
ZISDU-1 treba placati klirinsko depotni druzbi,

3. stroskov placilnega prometa,

4. stroskov revidiranja letnega porocila investicijske druzbe,

5. stroskov obvescanja delnicarjev po ZISDU-1,

0. stroskov v zvezi s postopki druzbe za upravljanje zoper skrbnika za Skodo povzroceno
investicijski druzbi in v zvezi s postopki druzbe za upravljanje, katerih predmet so pravice,
obveznosti oziroma premozenje investicijske druzbe (spoti iz tretjega odstavka 57. ¢lena in
drugega odstavka 58. ¢lena ZISDU-1),

7. davkov in drugih davscin v zvezi s premozenjem investicijske druzbe oziroma s prometom s
tem premozenjem,

8. stroskov v zvezi s storitvami skrbnika investicijske druzbe,

9. stroskov obresti in ostalih stroskov zadolzevanja za kredite, ki jih v skladu s tem zakonom
najema v imenu in za racun investicijske druzbe,

10. druge stroske za katere tako doloca zakon.

Poleg provizije za opravljanje skrbniskih storitev je druzba za upravljanje iz sredstev druzbe

upravicena izvrsiti placila za naslednje stroske:

1. stroske v zvezi s postopki iz drugega odstavka 58. ¢lena in cetrtega odstavka 182. clena
ZISDU-1 (stroski sodnih in drugih postopkov pred drzavnimi organi), ki nastanejo skrbniku



pri opravljanju skrbniskih storitev. Stroske iz cetrtega odstavka 182. ¢lena ZISDU-1 v
primeru neuspeha v pravdi nosi druzba za upravljanje,

2. stroske posredovanja pri nakupu, prodaji in prenosih vrednostnih papitjev in izvedenih
financnih instrumentov na organiziranih trgih v RS in v tujini (provizije in drugi stroski, ki jih
je v zvezi z nakupom ali prodajo treba placati organizatorju organiziranega trga, KDD ali
drugi klirindki hisi ter borznim posrednikom), razen stroskov provizije borznega posrednika,
za posle sklenjene na organiziranem trgu v RS,

3. provizije in druge stroske, ki jih je na podlagi pogodbe iz 61. ¢lena ZISDU-1 treba placati
KDD,

4. stroSke hrambe vrednostnih papirjev.

Drugih vrst stroskov, ki bi neposredno bremenili druzbo, ni.

7.2 PRIKAZ CELOTNIH STROSKOV POSLOVAN]JA DRUZBE (TOTAL EXPENSE
RATIO - TER)

Celotni stroski poslovanja druzbe se placujejo iz sredstev druzbe in ne neposredno iz sredstev
delnicarja in vkljucujejo vse stroske poslovanja druzbe, vklju¢no s provizijo za upravljanje in
provizijo za skrbniske storitve, razen transakcijskih stroskov in tem stroskom primerljivih
stroskov.

7.2.1. Izracun celotnih stroskov poslovanja druZbe v preteklem koledarskem letu

Celotni stroski poslovanja druzbe v preteklem letu, to je v obdobju od 01.01.2007 do 31.12.2007,
znasajo 1,62 % ciste vrednosti sredstev.

TER vkljucuje vse stroske poslovanja druzbe v navedenem obdobju, razen transakcijskih
stroskov in tem stroskom primerljivih stroskov. Stroski poslovanja so lahko v bodoce visji ali
nizji od prikazanih.

7.2.2. Izracun celotnih stroskov poslovanja druZbe v zadnjih 12 mesecih

Celotni stroski poslovanja druzbe v zadnjih dvanajstih mesecih, to je v obdobju od 01.07.2007
do 30.06.2008, znasajo 1,62 % ciste vrednosti sredstev.

7.2.3. Dostopnost kronoloskega pregleda vseh doslej izracunanih TER druZbe ter nacin
in roki objave podatkov o TER

Podatki iz arhiva podatkov o vseh do sedaj izracunanih in objavljenih TER druzbe so na
razpolago zainteresirani javnosti na spletni strani druzbe za upravljanje. Druzba za upravljanje
izracuna in objavi podatek o TER druzbe dvakrat letno in sicer za obdobje preteklega
koledarskega leta in za obdobje od 1.7. preteklega koledarskega leta do 30.06. tekocega
koledarskega leta.

8. POGLAV]JE: DAVCNI REZIM

8.1 OBDAVCITEV INVESTICIJSKE DRUZBE

Obdav¢itev druzbe na podlagi obstojecih predpisov je odvisna od dejstva, ali se bo cisti dobicek
reinvestiral ali razdelil.



Infond ID 1, d.d., bo dobic¢ek na podlagi sklepa skupsc¢ine praviloma namenil za dividende
delnicarjem. V skladu s 61. clenom ZDDPO-2 investicijski sklad, placuje davek po stopnji 0% od
davéne osnove, ¢e do 30. novembra razdeli najmanj 90% poslovnega dobicka prej$njega
davénega obdobja. Izjema velja za obdobje od 2006 pa do 2011. Investicijski sklad bo placal
davek po stopnji 0% od davcne osnove v davénem obdobju 2007, ¢e do 30. novembra 2009 leta
razdeli 20% poslovnega dobicka iz davénega obdobja 2006. V davénih obdobjih od 2008 do 2011
pa placujejo davek po stopnji 0% od davéne osnove, ¢e do 30. novembra teh obdobij razdeli
najmanj 35% poslovnega dobicka prejsnjega davénega obdobja.

8.2 OBDAVCITEV DELNICARJEV

Obdav<itev prometa

Promet z delnicami ni obdavcen, saj je v skladu z €) tocko 4. odstavka 44. clena ZDDV-1 placila
davka na dodano vrednost oproscen tudi transakcije z delnicami, delezi v podjetjih ali zdruzenjih,
obveznicami in drugimi vrednostnimi papirji, (razen upravljanja, hrambe, investicijskega
svetovanja in storitev v zvezi z prevzemi).

Obdav¢itev dobicka iz kapitala

Fizi¢na oseba
Delnica investicijske druzbe se v skladu s 93. ¢len ZDoh-2 Steje za kapital, tako da je v primeru
odsvojitve obdavcena kot dohodek iz kapitala v okviru pravil o dobicku iz kapitala po ZDoh — 2.

Za obdavcljivo odsvojitev kapitala se po 94. clenu ZDoh-2 Steje vsaka odsvojitev kapitala, kot je
zlasti prodaja kapitala, dajanje kapitala v dar ter izplacilo lastniskega deleza v primeru prenehanja
gospodarske druzbe, ¢e ne spada pod neobdavélive odsvojitve (95. clen ZDoh-1).

Dohodnine se ne placa od dobicka iz kapitala, ki ga zavezanec doseze:

0 s prvo odsvojitvijo delnic ali deleza v kapitalu, pridobljenega v procesu lastninskega
preoblikovanja podjetij v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podjetij (96.
clen ZDoh-2); za prvo odsvojitev se Steje tudi prva odsvojitev podedovanih delnic ali
deleza v kapitalu, ki jih je zapustnik pridobil v procesu lastninskega preoblikovanja podjetij
v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podjetij,

0] z odsvojitvijo investicijskih kuponov, ki jih je imetnik pridobil z zamenjavo delnic
pooblascene investicijske druzbe, ali delnic investicijske druzbe, ki je nastala iz pooblascene
investicijske druzbe — v postopku obveznega preoblikovanja pooblascene investicijske
druzbe ali investicijske druzbe, v vzajemni sklad, ali v postopku obvezne oddelitve dela
stedstev pooblascene investicijske druzbe v vzajemni sklad, in sicer v roku in po predpisih,
ki urejajo to podroc¢je — pod pogojem, da so bile te delnice pridobljene v postopku
lastninskega preoblikovanja podjetij v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje
podjetij in

0  odsvojitvijo delnice po 20 letih imetnistva.

Davéna osnova za dolocitev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo delnice ob

odsvojitvi, znizano za normirane izstopne stroske v visini 1%, in vrednostjo delnice ob

pridobitvi, povecano za normirane vstopne stroske v visini 1%.

Pri tistih vlagateljih, ki so delnice pridobili pred 1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost
delnice Steje vrednost na dan 1. januar 2000.
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Od tako ugotovljene davcne osnove, ce je pozitivna, se izracuna in placa dohodnina pa stopnji
20%. Stopnja dohodnine se znizuje vsakih pet let imetniStva vrednostnih papitjev in znasa po
dopolnjenih:

- petih letih imetnistva vrednostnih papirjev: 15%,

- desetih letih imetnis$tva vrednostnih papitjev: 10%,

- petnajstih letih imetni$tva vrednostnih papitjev: 5%.

Dohodnino od dobi¢ka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlocbo na podlagi napovedi
zavezanca, ki jo rezident Republike Slovenije vlozi do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri
zavezanec napove vse odsvojitve kapitala v enem letu (razen nepremicnin). Nerezident lahko
vlozi napoved do 28. februarja za preteklo leto, ¢e napove vse odsvojitve vrednostnih papirjev ter
drugih delezev v kapitalu v preteklem letu v roku 15. dni od odsvojitve. V tako napovedan
dohodek se vstevajo v davénem letu dosezeni dobicki iz kapitala ali realizirane izgube iz kapitala,
pri cemer se zavezancu ne prizna izguba, nastala pri odsvojitvi kapitala, ¢e je zavezanec v roku 30
dni pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital. Izguba se ne prizna
tudi v primeru, da je tako odsvojen kapital pridobila zavezanceva povezana oseba.

Davc¢ni organ izda odlo¢bo o odmeri dohodnine iz dobicka iz kapitala do 30. aprila tekocega leta
za preteklo leto. Tako odmerjena dohodnina od dobicka iz kapitala je dokonc¢na.

Pravna oseba

Pravna oseba s prodajo vrednostnih papirjev ustvarja prihodke - iztrzene dobicke pri nalozbah,
kar povecuje davéno osnovo. Davcna osnova je dobicek, to je presezek prihodkov nad odhodki,
ki je v letu 2007 obdavcen po stopnji 23 %, v letu 2008 po stopnji 22%, v letu 2009 po stopniji 21
% v letu 2010 in naslednjih pa po stopniji 20 %.

Vlagatelj, ki je nerezident, mora v zvezi z obdav¢itvijo dohodkov iz vzajemnih skladov upostevati
davéno zakonodajo drzave, ki ga opredeljuje kot davénega zavezanca.

Obdav<itev dividend

Fizi¢ne osebe

Dividende, ki jih prejema fizicna oseba, so dividende in drugi dohodki, dosezeni na podlagi
lastniskega deleza, ki ga ima fizicna oseba na podlagi vlozenih sredstev v gospodarski druzbi,
zadrugi in drugih oblikah organiziranja.

Davéna osnova je dosezena dividenda, ¢e ni z ZDoh-2 drugace urejeno (91. ¢len ZDoh-2). Od
tako ugotovljene davéne osnove, plac¢nik davka kot daveni odtegljaj, izracuna in placa dohodnino
pa stopnji 20%. Pla¢nik davka mora davcni odtegljaj izracunati in odtegniti hkrati z obracunom

dohodka iz premozenja (325. clen ZdavP-2).

Pravne osebe

Pri prejemu dividend (v nadaljevanju dohodek) ali dividendam podobnih dohodkov, je dohodek
pravne osebe obdavcen v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb ZDDPO-2
(Uradni list RS $t. 117/00) in sicer s stopnjo davka na dohodek v visini 15% na dobicek.

Izplacevalec dohodka je dolzan za davcnega zavezanca izraCunati, odtegniti in placati daveéni
odtegljaj od dohodkov, od katerih se v skladu z ZDDPO-2 davek izracuna, odtegne in placa (373
ZdavP-2), razen v primeru izpolnitve pogojev drugega odstavka 70. ¢lena ZDDPO-2, kjer se
davek ne izracuna, odtegne in placa, to je od dohodkov placanih:
1. Sloveniji ali samoupravni lokalni skupnosti v Sloveniji;
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2. Banki Slovenije;

zavezancu rezidentu, ki izplacevalcu sporoci svojo daveno stevilko;

4. zavezancu nerezidentu, ki je zavezan za davek od dohodkov, ki jih dosega z
dejavnostjo oz. posli v poslovni enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji, in
izplacevalcu sporoci svojo davcno Stevilko, ¢e gre za dohodke, placane tej poslovni
enoti.

&

Pla¢nik davka je dolzan za davcnega zavezanca izracunati, odtegniti in placati daveni odtegljaj od
dohodkov, od katerih se v skladu z ZDDPO-2 davek izracuna, odtegne in placa (374 ZdavP-2) in
davénemu zavezancu kot davéni upravi predloziti obracun davénih odtegljajev (374. ¢len ZDav-
2) na dan placila dohodka.

Nerezidenti

Imetniki vrednostnih papirjev (fizicne in pravne osebe), ki so nerezidenti, so obdavceni enako kot
rezidenti, toda uveljavljajo lahko obracun nizjih davénih stopenj oz. oprostitev, ¢e so predvidene
v mednarodni pogodbi.

Imetnik vrednostnih papirjev, ki je nerezident, mora v zvezi z obdavcitvijo poleg slovenske
davéne zakonodaje upostevati tudi davéno zakonodajo drzave, ki ga opredeljuje kot davénega
zavezanca.

Opozorilo:

Visina dejanske obdavcitve, ki nastane zaradi imetniStva delnic oziroma prejemanja
dohodkov, ki izvirajo iz imetniStva delnic investicijske druZbe, oziroma ob prodaji delnic
investicijske druZbe, je odvisna od davénega poloZaja vsakega posameznega imetnika in
vsakokratne veljavne davéne zakonodaje.

9. OBJAVA TRZNE CENE IN KNJIGOVODSKE VREDNOSTI DELNICE
INVESTICIJSKE DRUZBE

Druzba za upravljanje mora zagotoviti, da se vsak naslednji delovni dan po dnevu, na katerega se
trguje z delnicami z investicijske druzbe na organiziranem trgu (v nadaljevanju: trgovalni dan) v
dnevnem casopisu Vecer, Delo, Finance in Dnevnik objavi podatke o:

- trzni ceni delnice,

- gibanju trzne cene delnice,

- o knjigovodski vrednosti delnice na obracunski dan.

Druzba za upravljanje izpolni obveznost iz prejsnjega odstavka tudi, ¢e podatke iz prejsnjega
odstavka objavi Ljubljanska borza.

10. ORGANIZIRANI TRGI VREDNOSTNIH PAPIRJEV, NA KATERIH SE TRGUJE
Z DELNICAMI INVESTICIJSKE DRUZBE

Z delnicami investicijske druzbe se od 23.9.2002 trguje na prostem trgu Ljubljanske borze, d.d.
Trgovalna oznaka delnic druzbe je IFIR. Z delnicami se trguje vsak delavnik od 9.30 do 13.00.

11. DRUGE POMEMBNE INFORMACIJE

Investicijska druzba
INFOND ID, d.d. je investicijska druzba.
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Druzba za upravljanje

Firma: KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o.
Sedez: Maribor

Poslovni naslov:  Ulica Vita Kraigherja 5

Mati¢na Stevilka: 5822416

Splet: www.infond.si
E-mail: info@infond.si
Telefon: 02 / 229 20 80
Fax: 02 / 229 27 96

Brezplacna tel. st.: 080 22 42

Osebe, ki po pooblastilu druZzbe za upravljanje upravljajo premoZenje oziroma del
premoZenja investicijske druzbe:
Navedenih oseb ni.

Nadzorni organ
Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana (www.a-tvp.si).

Skrbnik premoZenja
Skrbnik premozenja druzbe je Nova Ljubljanska banka d.d., Trg republike 2, 1520 Ljubljana.

Pooblaséen revizor
Letno porocilo druzbe za leto 2007 je revidirala druzba Ernst&Young, d.o.o., Dunajska 111 ,
1000 Ljubljana.

Osebe, na katere je druZba za upravljanje prenesla posamezne storitve upravljanja druZzbe

1.) Storitve borznega posredovanja, ki jih opravlja Factor banka, d.d. s sedezem na Tivolski
48, 1000 Ljubljana

2.) Storitve borznega posredovanja, ki jih opravlja Nova KBM, d.d. s sedezem v Ulici Vita
Kraigherja 4, 2000 Maribor - z druZbo za upravljanje povezana oseba,

3.) Storitve borznega posredovanja na tujih trgih, ki jih opravlja Nova Ljubljanska banka, d.d.
s sedezem na Trgu Republike 2, 1520 Ljubljana,

4.) Storitve vodenja registra imetnikov vrednostnih papitjev, ki jih opravlja Klirinsko
depotna druzba — KDD, s sedezem na Tivolski cesti 48, 1000 Ljubljana ,

5.) Storitve izplacila dividend, ki jih opravlja Nova KBM, d.d. s sedezem v Ulici Vita
Kraigherja 4, 2000 Maribor — z druZbo za upravljanje povezana oseba.

Datum ustanovitve druibe
Druzbe je bila ustanovljena 14.08.2002 in je ustanovljena za nedolocen cas.

Cista vrednost sredstev investicijske druZbe na dan 30.06.2008
Cista vrednost stedstev na dan 30.06.2008 znasa 109.109.157,14 EUR.

RazsodiSCe za izvensodno reSevanje sporov med delnicarji druzbe in druZbo za
upravljanje

Ime razsodis¢a za izvensodno resevanje sporov je: Razsodis¢e KBM Infond, druzba za
upravljanje, d.o.o. in ima svoj sedez na sedezu druzbe Ulica Vita Kraigherja 5, Maribor.

Pravilnik o razsodi$cu je na vpogled na sedezu druzbe za upravljanje, kakor tudi na spletni strani
www.infond.si.
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12. MESTO, KJER JE MOGOCE DOBITI DODATNE INFORMACIJE

Dodatne informacije so vsem zainteresiranim na voljo na sedezu druzbe za upravljanje Infond,

d.o.o..

Vse podrobnejse informacije dobite pri: Telefon:

1. direktor sektorja upravljanja nalozb: Jure Dubravica (02) 229 27 82
2. upravljalec nalozb: Barbara Ga¢nik (02) 229 27 86

Dodatne informacije je mogoce dobiti tudi:
- na elektronskem naslovu: www.infond.si
- po elektronski posti: info@infond.si

Maribor, 23.07.2008
KBM INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o.
uprava
Predsednik
Stanko Brglez

/

</

< _\fi "u'g_/""

clan
Matjaz Lorencic¢

=
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PRILOGE K IZVLECKU PROSPEKTA

A. Pravne in fizi¢ne osebe povezane z druZbo za upravljanje in vrednostni obseg nalozb v

te osebe

1. Druzbeniki druzbe za upravljanje, ki imajo neposredno v lasti deleze druzbe za upravljanje

V tabeli so prikazani podatki o druzbenikih druzbe za upravljanje po stanju na dan 30.06.2008:

Zap. DruZbeniki Velikost posl. | o, ) asovalnih pravi

st. deleza

1 |[NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d.d., 72% 72,73
Ul Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor

2 |ZAVAROVALNICA MARIBOR, d.d., Cankarjeva 15% 15,15
ul. 3, 2000 Maribor

3 |DEED, B.V., Rokin 55, Amsterdam, 7% 7,07
Nizozemska

4 |FINEA HOLDING, d.o.0., 5% 5,05
Ul Vita Kraigherja 10, 2000 Maribor

5 |LASTNI POSLOVNI DELEZ 1% 0

SKUPA]J 100% 100

2. Druge fizi¢ne in pravne osebe povezane z druZbo za upravljanje

V tabeli so prikazani podatki o drugih fizicnih osebah, povezanih z druzbo za upravljanje, po

stanju na dan 30.06.2008:

Ime in priimek fizicne osebe |Kraj stalnega bivaliS¢a
Brglez Stanko Maribor
Skrlj Mihaela Maribor
Brglez Tine Maribor
Brglez Mitja Maribor
Brglez Jakob Maribor
Loren&i¢ Matja¥ Skofja vas
Kovacic¢ Irena Skofja vas
Lorenci¢ Ema Skofja vas
Lorencic Iva Skofja vas
Kovadit Matja Sentilj
Kovaci¢ Viktorija Sentilj
Kovadi¢ Gabrijel Sentilj
Kovaci¢ Dominika Marija Sentilj
Skernisak Manja Limbus
Skernisak Dusan Limbu$
Skernisak Matej Limbus§
Skernisak Tina Limbus
dr. Vito Bobek Maribor
Hvalec Simon Maribor
Hvalec Irena Maribor
Hvalec Ziga Maribor
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Hvalec Nina Maribor
Cotar Drago Maribor
Cotar Bauman Sonja Maribor
Cotar Dane Maribor
Dr. Glogovsek JozZe Maribor
Glogovsek Marija Vanda Maribor
Drofenik Simona Maribor
Vaupotic¢ Barbara Maribor
Dr. Marn Jure Maribor
Marn Zdenka Maribor
Marn Sarah Maribor
Marn David Maribor
Cokl Jernej Hoce
Cokl Mira Hoce
Cokl Mojca Hoce
Hauc Ales Maribor
Strucl Darja Maribor
Hauc Ema Maribor
Dras Irena Maribor
Dras Bogomir Maribor
Dras Petra Maribor
TomazZ Mravlje Maribor
Mravlje Mihaela Maribor
Mravlje Ana Maribor
Mravlje Sara Maribor

V tabeli so prikazani podatki o drugih pravnih osebah, povezanih z druzbo za upravljanje, po

stanju na dan 30.06.2008:

Firma in sedeZ pravne
osebe

Skupni vrednostni
obseg sredstev
vzajemnega sklada,
naloZenih v
povezano osebo, v

Odstotek , ki ga
predstavljajo
naloZba ali naloZbe
v povezano osebo v
vseh sredstvih

Razlog za naloZbo
oziroma nalozbe

evrih vzajemnega sklada

Nova KBM, d.d., Ulica Druzba je sredstva v

Vita Kraigherja 4, 2000 povezano osebo vlozila z

Maribor 4.965.828,00 406 namenom doseganja vedje

’ donosnosti druzbe in zaradi

izkoriscanja ugodne trzne
priloznosti.

Infond ID, d.d. Ulica

Vita Kraigherja 5, 2000

Maribor / / /

Infond ID 1, d.d. Ulica

Vita Kraigherja 5, 2000 / / /

Maribor
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KBM Fineko d.o.0.,
Ulica Vita Kraigherja 5,

2000 Maribor / / /

Gorica Leasing, d.o.o.,

Cesta 25. Junija 1], 5000 / / /

Nova Gorica

KBM Leasing d.o.o.

Ulica Vita Kraigherja 5, / / /

2000 Maribor

Zavarovalnica Maribor

d.d. Cankarjeva 3, 2000 / / /

Maribor

KBM Invest, d.o.o. Ulica

Vita Kraigherja 5, 2000 / / /

Maribor

Moja nalozba, d.d., Ulica

Vita Kraigherja 5, 2000 / / /

Maribor

Adria Bank Dunaj, d.d.,

Gonzagagasse 16, Dunaj / / /

M-PAY, d.o.0., Ulica

Vita Kraigherja 3, 2000 / / /

Maribor

Postna banka Slovenije, Druzba je sredstva v

d.d. Ulica Vita Kraigherja povezano osebo vlozila z

5, 2000 Maribor namenom doseganja vecje
2.234.538,00 1.83 donosnosti druzbe in zaradi

izkoris¢anja ugodne trzne
priloznosti.
Velebit Usluge, d.o.o., / / /

Milke Trnine 11, Zagreb
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