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IzvleĽek prospekta vsebuje samo kljuĽne informacije o investicijski druĤbi. ObseĤnejĢe 
informacije, pravice in dolĤnosti vlagatelja oziroma delniĽarja investicijske druĤbe ter druga 
pravna razmerja med vlagateljem in investicijsko druĤbo oz. druĤbo za upravljanje so opredeljeni 
in objavljeni v prospektu oziroma statutu investicijske druĤbe ter v zadnjih razpoloĤljivih 
revidiranih letnih poroĽilih in polletnih poroĽilih investicijske druĤbe, ki so vlagatelju brezplaĽno 
na razpolago na sedeĤu druĤbe za upravljanje, v njenih poslovalnicah ter pri pooblaĢĽenih 
udeleĤencih trga vrednostnih papirjev. 

 
 
 

Maribor, 23.07.2008 
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1. NALOģBENI CILJI 

 
NaloĤbeni cilj druĤbe je doseganje donosov iz naslova kapitalskih dobiĽkov, prejetih dividend, 
obresti in drugih donosov, obenem pa z ustrezno razprĢenostjo zagotavljati varnost naloĤb. 
 
UresniĽevanje naloĤbenih ciljev se bo ugotavljalo tako, da se bo primerjala donosnost delnic 
druĤbe z donosnostjo drugih alternativnih naloĤb (drugi investicijski skladi v Sloveniji, euro in 
devizna vezava sredstev pri banki). 

2. NALOģBENA POLITIKA 

 
DruĤba bo v skladu s predpisi in s svojimi naloĤbenimi cilji sredstva nalagala v portfelj, ki bo 
sestavljen iz donosnih, varnih in likvidnih naloĤb. 
 
DruĤba bo skupaj najmanj 75 % svojih sredstev vlagala v delnice, in sicer: 

- od 30 % do 100 % svojih sredstev vlagal v delnice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih 
iz seznama organiziranih trgov, 

- najveĽ 10 % svojih sredstev vlagal v delnice v postopku prve prodaje, 

- najveĽ 50% svojih sredstev nalagal v delnice investicijskih druĤb, s katerimi se trguje na 
organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov.  

DruĤba bo, poleg prej omenjenih naloĤb, najveĽ 25 % svojih sredstev nalagala tudi v: trĤne 
obveznice, obveznice v postopku prve prodaje, druge prenosljive obveznice, banĽne depozite, 
instrumente denarnega trga in enote ter delnice investicijskih skladov. Pri Ľemer bo: 

- najveĽ 25% svojih sredstev vlagal v obveznice s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz 
seznama organiziranih trgov  

- najveĽ 25% svojih sredstev vlagal v obveznice iz postopka prve prodaje, 

- najveĽ 25% svojih sredstev vlagal v banĽne depozite pri bankah s sedeĤem v Republiki 
Sloveniji in pri kreditnih institucijah s sedeĤem v drĤavi Ľlanici in pri prvovrstnih tujih 
bankah,  

- najveĽ 25% sredstev v instrumente denarnega trga s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
iz seznama organiziranih trgov, instrumente denarnega trga s katerimi se obiĽajno trguje na 
denarnih trgih drĤav iz seznama organiziranih trgov  

- najveĽ 25% svojih sredstev v enotah vzajemnih skladov in v delnicah ETF (Exchange Traded 
Funds), pri Ľemer deleĤ sredstev vloĤenih v ETF skupaj z deleĤem sredstev vloĤenih v 
delnice investicijskih druĤb ne sme preseĽi 50% sredstev druĤbe. 

 
DruĤba bo ob prej omenjenih naloĤbah vlagala svoja sredstva tudi v druge prenosljive vrednostne 
papirje, ki niso vrednostni papirji iz prejĢnjih dveh odstavkov, pri Ľemer deleĤ naloĤb v druge 
prenosljive vrednostne papirje ne sme preseĽi 20% 
 
DruĤba  bo imela najveĽ 20 % svojih sredstev v dodatnih likvidnih sredstvih. 
 
DruĤba ne sme imeti naloĤb v plemenitih kovinah oziroma certifikatih, ki predstavljajo plemenite 
kovine. 
 
V primeru, da so izpolnjeni vsi pogoji skladno z zakonom in na njegovi podlagi izdanimi 
podzakonskimi predpisi, bo druĤba svoja sredstva nalagala v vrednostne papirje in instrumente 
denarnega trga: 
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1) ki so uvrĢĽeni ali s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drĤave Ľlanice Evropske 
Unije oziroma s katerimi se trguje na drugem priznanem, organiziranem in ĢirĢi javnosti 
dostopnem trgu vrednostnih papirjev (OTC) drĤave Ľlanice Evropske unije, ki je objavljen na 
domaĽi spletni strani Evropske komisije http://eur -
lex.europa.eu/LexUriServ/site/sl/oj/2007/c_038/c_03820070222sl00050010.pdf 

2)   s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drĤav, ki niso drĤave 
Ľlanice Evropske unije: 

- OMX, NorveĢka, 
- SWX Swiss Exchange, ġvica, 

3)   s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drĤav: 
- AMEX, ZDA, 
- NASDAQ, ZDA, 
- NYSE, ZDA, 
- Australian Securities Exchange, Avstralija, 
- Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Brazilija, 
- Bolsa de Valores de Sao Paulo, Brazilija, 
- Bolsa Mexicana de Valores, Mehika, 
- Bombay Stock Exchange, Indija, 
- Bourse de Montreal, Kanada, 
- Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska, 
- Irish Stock Exchange, Irska, 
- Istanbul Stock Exchange, TurĽija, 
- National Stock Exchanges of India, Indija, 
- Shanghai Stock Exchange, Kitajska, 
- Shenzen Stock Exchange, Kitajska, 
- Singapore Exchange, Kitajska, 
- Tel-Aviv Stock Exchange, Izrael, 
- Tokyo Stock Exchange, Japonska, 
- TSX Group, Kanada. 

 
DruĤba je portfeljski investitor, ki z naloĤbami ne upravlja aktivno, ampak izkljuĽno z namenom 
doseganja naloĤbenih ciljev. 
 
DruĤba se  ne bo zadolĤevala. 
 
DruĤba ne bo za namene varovanja pred tveganji uporabljala posebnih tehnik in orodij, ki se 
nanaĢajo na trĤne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga.  
 
ļista vrednost sredstev in knjigovodska vrednost delnice investicijske druĤbe se obraĽunava v 
evrih. 
 
3. TVEGANOST NALOģBE V DELNICE INVESTICIJSKE DRUģBE 
 
Na tveganost naloĤbe v delnice druĤbe vplivajo dejavniki sistematiĽnega in nesistematiĽnega 
tveganja. Upravljavec se ne bo mogel izogniti sistematiĽnemu tveganju in sicer: 
- sprememba pogojev poslovanja izdajateljev vrednostnih papirjev; 
- sprememba davĽne zakonodaje; 
- spremembe predpisov, ki urejajo delovanje trga vrednostnih papirjev; 
- primeri viĢje sile. 
 
Posamezne vrste tveganja so: 

http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/sl/oj/2007/c_038/c_03820070222sl00050010.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/site/sl/oj/2007/c_038/c_03820070222sl00050010.pdf
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NaloĤbeno tveganje  
NaloĤbeno tveganje druĤbe je tveganje, da bo knjigovodska vrednost delnic druĤbe nihala zaradi 
nihanja vrednosti njenih naloĤb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. DruĤba bo tveganje 
zniĤevala s tem, da bo sredstva nalagal v najveĽja in uveljavljena podjetja (lokalno in globalno). 
Dejstvo, da delnice teh podjetij sestavljajo domaĽe in svetovno uveljavljene indekse, ki 
ponazarjajo gibanje ekonomije in kapitalskih trgov, daje moĤnosti za bolj pregledno spremljanje 
posameznega podjetja in s tem zmanjĢuje tveganje glede nedostopnosti podatkov in informacij, ki 
so potrebne za utemeljeno oceno potenciala posamezne delnice. Glede na to, da gre za delniĢki 
portfelj naloĤb, ocenjujemo naloĤbeno tveganje kot visoko. 
 
Obrestno tveganje  
Obrestno tveganje je posledica spreminjanja cen dolĤniĢkih vrednostnih papirjev zaradi 
spremembe obrestnih mer na trgu kapitala. DruĤba bo del svojih sredstev nalagala tudi v 
dolĤniĢke vrednostne papirje. Na vrednost (ceno) obveznic in drugih papirjev vpliva gibanje 
obrestnih mer. Na sploĢno velja, da se obrestne mere in cene dolĤniĢkih vrednostnih papirjev 
gibajo obratno sorazmerno. Ko obrestne mere padajo, cena veĽine dolĤniĢkih vrednostnih 
papirjev naraĢĽa in obratno. Zato je tveganje spremembe obrestnih mer eden od faktorjev 
tveganja, katerim bo druĤba izpostavljena. Glede na to, da bo del sredstev druĤbe v dolĤniĢkih 
vrednostnih papirjih, ocenjujemo obrestno tveganje kot srednje. 
 
Likv idnost tveganje  
Likvidnost tveganje je tveganje investitorja v delnice druĤbe, ki je povezano z likvidnostjo borze, 
kjer se trguje z delnico. Likvidnostno tveganje ocenjujemo kot srednje.   
 
Valutno tveganje 
Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti naloĤb druĤbe, ki niso vezane na domaĽo 
valuto, zaradi spremembe deviznih teĽajev nasproti evru. Valutno tveganje ocenjujemo kot 
srednje. 
 
Tveganje skrbniĢtva 
 Tveganje skrbniĢtva pomeni tveganje spremembe vrednosti naloĤb druĤbe, ki izhaja iz napak 
skrbnika. Tveganje skrbniĢtva ocenjujemo kot zelo nizko. 
 
Z zadostno razprĢitvijo naloĤb bo druĤba, ob danih trĤnih pogojih, skuĢala minimizirati tveganje. 
Sredstva druĤbe  bo upravljalec nalagal v skladu z naloĤbeno politiko in naloĤbenimi cilji v 
lastniĢke in dolĤniĢke vrednostne papirje, kar bo odvisno od razmer na delniĢkih in obvezniĢkih 
trgih.  Poudarek bo na likvidnosti, stabilni rasti in varnosti naloĤb.  
 
NaloĤbo v delnice druĤbe lahko primerjamo z naloĤbo v portfelj delnic v svetovnem merilu.  
 
SploĢna ocena tveganosti 
Ob upoĢtevanju naloĤbene politike ocenjujemo, da je naloĤba v investicijsko druĤbo visoko 
tvegana in sicer jo ocenjujemo z oceno 8 po kriterijih ZdruĤenja druĤb za upravljanje. 
 
*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloĤbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloĤbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano 
naloĤbo. 
 
Opozorilo  
DruĤba bo vlagala najmanj 75 % sredstev v delnice zato lahko Ľista vrednost sredstev 
oziroma cena delnic druĤbe niha v odvisnosti od gibanja teĽajev delnic iz portfelja 
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druĤbe, zato praviloma ni primeren za vlagatelje, ki niso pripravljeni prevzeti tveganj 
povezanih z vlaganji v delnice.  
 
4. PRETEKLA DONOSNOST NALOģBE V DELNICE INVESTICIJSKE DRUģBE  
 
Podatki o pretekli donosnosti v delnice investicijske druĤbe so navedeni samo za koledarska leta 
2005 do 2007, ker druĤba veĽ polnih koledarskih let ne posluje. 

4.1 CELOTNA LETNA DONOSNOST NALOģBE V DELNICE INVESTICIJSKE 
DRUģBE 

GrafiĽni prikaz letne donosnosti za leto 2005 do 2007. 
 

Letna donosnost naloģbe v delnice investicijske druģbe Infond 

ID1, d.d.
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Letna donosnost delnice investicijske druĤbe je za leto 2005 bila negativna in je znaĢala -8,00 %, 
za leto 2006 je znaĢala 17,00 %, za leto 2007 pa 51,1%. 

4.2 POVPREļNA LETNA DONOSNOST NALOģBE V DELNICE INVESTICIJSKE 
DRUģBE 

 
Glede na to, da investicijska druĤba Ģe ne posluje veĽ kot tri polna koledarska leta, je mogoĽe 
prikazati povpreĽno letno donosnostjo naloĤbe v delnice investicijske druĤbe za zadnje 3 leta, ni 
je pa mogoĽe prikazati za zadnjih 5 in zadnjih 10 koledarskih let poslovanja.  
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Investicijska druģba Infond ID1, d.d.
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4.3 IZRAļUN PRETEKLE LETNE DONOSNOSTI IN POVPREļNE LETNE 
DONOSNOSTI NAL OģBE V DELNICE INVESTICIJSKE DRUģBE 

 
Letno donosnost izraĽunava druĤba za upravljanje sama po svojih zaposlenih.  

4.4 PRIMERJAVA PRETEKLE DONOSNOSTI S SLOVENSKIMI INDEKSI  

 
Letna donosnost za leta 2005 do 2007 in primerjava le-te s slovenskimi indeksi ð slovenski borzni 
indeks, indeks prostega trga in indeks investicijskih skladov. 
 

Primerjava donosnosti v obdobju 2005-2007 (v %)
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Opozorilo: 
Pri mednarodnih primerjavah donosnosti druĤbe je potrebno upoĢtevati razliĽne davĽne 
reĤime, ki lahko vplivajo na izraĽun donosnosti. 
 
Pretekla donosnost naloĤbe v delnice investicijske druĤbe ne zagotavlja enake donosnosti 
v prihodnje in se lahko vrednost naloĤbe v delnice investicijske druĤbe v prihodnosti 
poveĽa ali zmanjĢa ter obstaja moĤnost, da vlagatelj ne dobi povrnjenih vseh sredstev, ki 
jih je vloĤil v delnice investicijske druĤbe. Prihodnja donosnost naloĤbe v delnice druĤbe 
je preteĤno odvisna od gibanja vrednosti naloĤb, ki jih ima druĤba, odvisna pa je tudi od 
uspeĢnosti druĤbe za upravljanje pri upravljanju premoĤenja investicijske druĤbe. 
 
Prihodnja donosnost je odvisna od gibanja vrednosti naloĤb, ki jih ima investicijska 
druĤbe tudi od uspeĢnosti druĤbe za upravljanje pri upravljanju premoĤenja investicijske 
druĤbe. 

5. PROFIL TIPIļNEGA VLAGATELJA V DELNICE INVESTICIJSKE DRUģBE  

  
NaloĤba v delnice druĤbe je namenjena vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti viĢje tveganje z 
namenom doseganja viĢje donosnosti. Primeren je za vlagatelje, ki imajo izkuĢnje z neposrednimi 
naloĤbami na kapitalskem trgu, ki zaupajo v uspeĢno poslovanje druĤbe in ki vlagajo za obdobje, 
ki je daljĢe od petih let. Od vlagatelja se priĽakuje poznavanje naloĤbene politike druĤbe in 
poznavanje osnovnih znaĽilnostih naloĤb v delnice in obveznice. Od vlagatelja se ne priĽakuje 
podrobno poznavanje vrst in lastnosti naloĤb, v katere so naloĤena sredstva druĤbe. NaloĤba v  
delnice druĤbe je manj primerna za vlagatelje, ki niso seznanjeni z naloĤbeno politiko druĤbe in ki 
niso pripravljeni sprejeti tveganj, ki jih prinaĢajo neposredne naloĤbe na kapitalskem trgu.  
 
PriporoĽljivo obdobje posedovanja (lastniĢtva) delnic druĤbe je vsaj pet let in veĽ. V tem obdobju 
naj bi bil vpliv politiĽnih in makroekonomskih dejavnikov na nihanja teĽaja delnice nekoliko 
manjĢi. Tudi z davĽnega vidika je to obdobje za vlagatelja primernejĢe. 
 
NaloĤba v delnice druĤbe je primerljiva z naloĤbami v delnice drugih investicijskih druĤb na 
slovenskem kapitalskem trgu, ki imajo podobno naloĤbeno politiko. 

6. POLITIKA DIVIDEND INVESTICIJSKE DRUģBE  

 
DruĤba bo bilanĽni dobiĽek delila v skladu s sklepom skupĢĽine in sicer praviloma v obliki 
dividend in v interesu obdavĽitve po stopnji 0% v skladu z ZDDPO-2.  
 
V kolikor skupĢĽina ne bo sprejela drugaĽnega sklepa, bo druĤba izplaĽala dividendo v roku 60 
dni od dneva sprejetja sklepa o uporabi bilanĽnega dobiĽka, do dividende pa bodo upraviĽeni 
delniĽarji, ki so vpisani v centralni register KDD na drugi delovni dan po sprejetju sklepa 
skupĢĽine o uporabi bilanĽnega dobiĽka. 

7. POGLAVJE: STROġKI INVESTICIJSKE DRUģBE  

 
7.1 STROġKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA INVESTICIJSKE DRUģBE 
 
DruĤba za upravljanje je za opravljanje storitev upravljanja druĤbe upraviĽena do plaĽila letne 
provizije za upravljanje v viĢini 1,5% povpreĽne letne Ľiste vrednosti sredstev druĤbe. 
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Skrbnik je za upravljanje skrbniĢkih storitev upraviĽen do provizije v viĢini 0,03 %  od povpreĽne 
letne Ľiste vrednosti sredstev druĤbe. 
 
Poleg provizije za upravljanje je druĤba za upravljanje iz sredstev druĤbe upraviĽena izvrĢiti 
plaĽila samo naslednje vrste stroĢkov, ki druĤbi za upravljanje nastanejo v zvezi z upravljanjem 
druĤbe: 
1. stroĢkov posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih 
vrednostnih papirjev (provizije in drugih stroĢki, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma 
prodajo plaĽati organizatorju organiziranega trga vrednostnih papirjev, klirinĢko depotni druĤbi in 
borznemu posredniku), 
2. stroĢkov za provizije in druge stroĢke, ki jih je na podlagi pogodbe iz prvega odstavka 61. Ľlena 
ZISDU-1 treba plaĽati klirinĢko depotni druĤbi, 
3. stroĢkov plaĽilnega prometa, 
4. stroĢkov revidiranja letnega poroĽila investicijske druĤbe, 
5. stroĢkov obveĢĽanja delniĽarjev po ZISDU-1, 
6. stroĢkov v zvezi s postopki druĤbe za upravljanje zoper skrbnika za Ģkodo povzroĽeno 
investicijski druĤbi in v zvezi s postopki druĤbe za upravljanje, katerih predmet so pravice, 
obveznosti oziroma premoĤenje investicijske druĤbe (spori iz tretjega odstavka 57. Ľlena in 
drugega odstavka 58. Ľlena ZISDU-1), 
7. davkov in drugih davĢĽin v zvezi s premoĤenjem investicijske druĤbe oziroma s prometom s 
tem premoĤenjem, 
8. stroĢkov v zvezi s storitvami skrbnika investicijske druĤbe, 
9. stroĢkov obresti in ostalih stroĢkov zadolĤevanja za kredite, ki jih v skladu s tem zakonom 
najema v imenu in za raĽun investicijske druĤbe. 
 
Poleg provizije za opravljanje skrbniĢkih storitev je druĤba za upravljanje iz sredstev druĤbe 
upraviĽena izvrĢiti plaĽila za naslednje stroĢke: 
1. stroĢke v zvezi s postopki iz drugega odstavka 58. Ľlena in Ľetrtega odstavka 182. Ľlena 

ZISDU-1 (stroĢki sodnih in drugih postopkov pred drĤavnimi organi),  ki nastanejo skrbniku 
pri opravljanju skrbniĢkih storitev. StroĢke iz Ľetrtega odstavka 182. Ľlena ZISDU-1 v 
primeru neuspeha v pravdi nosi druĤba za upravljanje, 

2. stroĢke posredovanja pri nakupu, prodaji in prenosih vrednostnih papirjev in izvedenih 
finanĽnih instrumentov na organiziranih trgih v RS in v tujini (provizije in drugi stroĢki, ki jih 
je v zvezi z nakupom ali prodajo treba plaĽati organizatorju organiziranega trga, KDD ali 
drugi klirinĢki hiĢi ter borznim posrednikom), razen stroĢkov provizije borznega posrednika, 
za posle sklenjene na organiziranem trgu v RS, 

3. provizije in druge stroĢke, ki jih je na podlagi pogodbe iz 61. Ľlena ZISDU-1 treba plaĽati 
KDD, 

4. stroĢke hrambe vrednostnih papirjev. 
 
Drugih vrst stroĢkov, ki bi neposredno bremenili druĤbo, ni. 

7.2 PRIKAZ CELOTNIH STROġKOV POSLOVANJA DRUģBE (TOTAL EXPENSE 
RATIO ð TER) 

 
Celotni stroĢki poslovanja druĤbe se plaĽujejo iz sredstev druĤbe in ne neposredno iz sredstev 
delniĽarja in vkljuĽujejo vse stroĢke poslovanja druĤbe, vkljuĽno s provizijo za upravljanje in 
provizijo za skrbniĢke storitve, razen transakcijskih stroĢkov in tem stroĢkom primerljivih 
stroĢkov. 
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7.2.1. IzraĽun celotnih stroĢkov poslovanja druĤbe v preteklem koledarskem letu 

 
Celotni stroĢki poslovanja druĤbe v preteklem letu, to je v obdobju od 01.01.2007 do 31.12.2007, 
znaĢajo 1,67% Ľiste vrednosti sredstev. 
 
TER vkljuĽuje vse stroĢke poslovanja druĤbe v navedenem obdobju, razen transakcijskih 
stroĢkov in tem stroĢkom primerljivih stroĢkov. StroĢki poslovanja so lahko v bodoĽe viĢji ali 
niĤji od prikazanih. 

7.2.2. IzraĽun celotnih stroĢkov poslovanja druĤbe v zadnjih 12 mesecih 

 
Celotni  stroĢki poslovanja druĤbe v zadnjih dvanajstih mesecih, to je v obdobju od 01.07.2007 
do 30.06.2008 znaĢajo 1,68% Ľiste vrednosti sredstev.  

7.2.3. Dostopnost kronoloĢkega pregleda vseh doslej izraĽunanih TER druĤbe ter naĽin 
in roki objave podatkov o TER 

 
Podatki iz arhiva podatkov o vseh do sedaj izraĽunanih in objavljenih TER druĤbe so na 
razpolago zainteresirani javnosti na spletni strani druĤbe za upravljanje. DruĤba za upravljanje 
izraĽuna in objavi podatek o TER druĤbe dvakrat letno in sicer  za obdobje preteklega 
koledarskega leta in za obdobje od 1.7. preteklega koledarskega leta do 30.06. tekoĽega 
koledarskega leta. 

 

8. POGLAVJE: DAVļNI REģIM 

 
8.1 OBDAVļITEV INVESTICIJSKE DRUģBE 
 
ObdavĽitev druĤbe na podlagi obstojeĽih predpisov je odvisna od dejstva, ali se bo Ľisti dobiĽek 
reinvestiral ali razdelil. 
 
Infond ID 1, d.d., bo dobiĽek na podlagi sklepa skupĢĽine praviloma namenil za dividende 
delniĽarjem. V skladu s 61. Ľlenom ZDDPO-2 investicijski sklad, plaĽuje davek po stopnji 0% od 
davĽne osnove, Ľe do 30. novembra razdeli najmanj 90% poslovnega dobiĽka prejĢnjega 
davĽnega obdobja. Izjema velja za obdobje od 2006 pa do 2011. Investicijski sklad bo plaĽal 
davek po stopnji 0% od davĽne osnove v davĽnem obdobju 2007, Ľe do 30. novembra 2009 leta 
razdeli 20% poslovnega dobiĽka iz davĽnega obdobja 2006. V davĽnih obdobjih od 2008 do 2011 
pa plaĽujejo davek po stopnji 0% od davĽne osnove, Ľe do 30. novembra teh obdobij razdeli 
najmanj 35% poslovnega dobiĽka prejĢnjega davĽnega obdobja. 

8.2 OBDAVļITEV DELNIļARJEV 

 
ObdavĽitev prometa 
 
Promet z delnicami ni obdavĽen, saj je v skladu z e) toĽko 4. odstavka 44. Ľlena ZDDV-1 plaĽila 
davka na dodano vrednost oproĢĽen tudi transakcije z delnicami, deleĤi v podjetjih ali zdruĤenjih, 
obveznicami in drugimi vrednostnimi papirji, (razen upravljanja, hrambe, investicijskega 
svetovanja in storitev v zvezi z prevzemi). 
 



 10 

ObdavĽitev dobiĽka iz kapitala 
 

FiziĽna oseba 
Delnica investicijske druĤbe se v skladu s 93. Ľlen ZDoh-2 Ģteje za kapital, tako da je v primeru 
odsvojitve obdavĽena kot dohodek iz kapitala v okviru pravil o dobiĽku iz kapitala po ZDoh ð 2. 
 
Za obdavĽljivo odsvojitev kapitala se po 94. Ľlenu ZDoh-2 Ģteje vsaka odsvojitev kapitala, kot je 
zlasti prodaja kapitala, dajanje kapitala v dar ter izplaĽilo lastniĢkega deleĤa v primeru prenehanja 
gospodarske druĤbe, Ľe ne spada pod neobdavĽlive odsvojitve (95. Ľlen ZDoh-1).  
 
Dohodnine se ne plaĽa od dobiĽka iz kapitala, ki ga zavezanec doseĤe: 
o s prvo odsvojitvijo delnic ali deleĤa v kapitalu, pridobljenega v procesu lastninskega 

preoblikovanja podjetij v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podjetij (96. 
Ľlen ZDoh-2); za prvo odsvojitev se Ģteje tudi prva odsvojitev podedovanih delnic ali 
deleĤa v kapitalu, ki jih je zapustnik pridobil v procesu lastninskega preoblikovanja podjetij 
v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje podjetij, 

o z odsvojitvijo investicijskih kuponov, ki jih je imetnik pridobil z zamenjavo delnic 
pooblaĢĽene investicijske druĤbe, ali delnic investicijske druĤbe, ki je nastala iz pooblaĢĽene 
investicijske druĤbe ð v postopku obveznega preoblikovanja pooblaĢĽene investicijske 
druĤbe ali investicijske druĤbe, v vzajemni sklad, ali v postopku obvezne oddelitve dela 
sredstev pooblaĢĽene investicijske druĤbe v vzajemni sklad, in sicer v roku in po predpisih, 
ki urejajo to podroĽje ð pod pogojem, da so bile te delnice pridobljene v postopku 
lastninskega preoblikovanja podjetij v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanje 
podjetij in 

o odsvojitvijo delnice po 20 letih imetniĢtva. 
 
DavĽna osnova za doloĽitev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo delnice ob 
odsvojitvi, zniĤano za normirane izstopne stroĢke v viĢini 1%, in vrednostjo delnice ob 
pridobitvi, poveĽano za normirane vstopne stroĢke v viĢini 1%. 
 
Pri tistih vlagateljih, ki so delnice pridobili pred 1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost 
delnice Ģteje vrednost na dan 1. januar 2006. 
 
Od tako ugotovljene davĽne osnove, Ľe je pozitivna, se izraĽuna in plaĽa dohodnina pa stopnji 
20%. Stopnja dohodnine se zniĤuje vsakih pet let imetniĢtva vrednostnih papirjev in znaĢa po 
dopolnjenih: 

- petih letih imetniĢtva vrednostnih papirjev: 15%, 

- desetih letih imetniĢtva vrednostnih papirjev: 10%, 

- petnajstih letih imetniĢtva vrednostnih papirjev: 5%. 
 
Dohodnino od dobiĽka iz kapitala ugotovi davĽni organ z odloĽbo na podlagi napovedi 
zavezanca, ki jo rezident Republike Slovenije vloĤi do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri 
zavezanec napove vse odsvojitve kapitala v enem letu (razen nepremiĽnin). Nerezident lahko 
vloĤi napoved do 28. februarja za preteklo leto, Ľe napove vse odsvojitve vrednostnih papirjev ter 
drugih deleĤev v kapitalu v preteklem letu v roku 15. dni od odsvojitve. V tako napovedan 
dohodek se vĢtevajo v davĽnem letu doseĤeni dobiĽki iz kapitala ali realizirane izgube iz kapitala, 
pri Ľemer se zavezancu ne prizna izguba, nastala pri odsvojitvi kapitala, Ľe je zavezanec v roku 30 
dni pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital. Izguba se ne prizna 
tudi v primeru, da je tako odsvojen kapital pridobila zavezanĽeva povezana oseba. 
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DavĽni organ izda odloĽbo o odmeri dohodnine iz dobiĽka iz kapitala do 30. aprila tekoĽega leta 
za preteklo leto. Tako odmerjena dohodnina od dobiĽka iz kapitala je dokonĽna. 
 
Pravna oseba 
Pravna oseba s prodajo vrednostnih papirjev ustvarja prihodke - iztrĤene dobiĽke pri naloĤbah, 
kar poveĽuje davĽno osnovo. DavĽna osnova je dobiĽek, to je preseĤek prihodkov nad odhodki, 
ki je v letu 2007 obdavĽen po stopnji 23 %, v letu 2008 po stopnji 22%, v letu 2009 po stopnji 21 
% v letu 2010 in naslednjih pa po stopnji 20 %. 
 
Vlagatelj, ki je nerezident, mora v zvezi z obdavĽitvijo dohodkov iz vzajemnih skladov upoĢtevati 
davĽno zakonodajo drĤave, ki ga opredeljuje kot davĽnega zavezanca. 
 
ObdavĽitev dividend  
 
FiziĽne osebe 
Dividende, ki jih prejema fiziĽna oseba, so dividende in drugi dohodki, doseĤeni na podlagi 
lastniĢkega deleĤa, ki ga ima fiziĽna oseba na podlagi vloĤenih sredstev v gospodarski druĤbi, 
zadrugi in drugih oblikah organiziranja.  
 
DavĽna osnova je doseĤena dividenda, Ľe ni z ZDoh-2 drugaĽe urejeno (91. Ľlen ZDoh-2). Od 
tako ugotovljene davĽne osnove, plaĽnik davka kot davĽni odtegljaj, izraĽuna in plaĽa dohodnino 
pa stopnji 20%. PlaĽnik davka mora davĽni odtegljaj izraĽunati in odtegniti hkrati z obraĽunom 
dohodka iz premoĤenja (325. Ľlen ZdavP-2).  
 
Pravne osebe 
Pri prejemu dividend (v nadaljevanju dohodek) ali dividendam podobnih dohodkov, je dohodek 
pravne osebe obdavĽen v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb ZDDPO-2 
(Uradni list RS Ģt. 117/06) in sicer s stopnjo davka na dohodek v viĢini 15% na dobiĽek.  
 
IzplaĽevalec dohodka je dolĤan za davĽnega zavezanca izraĽunati, odtegniti in plaĽati davĽni 
odtegljaj od dohodkov, od katerih se v skladu z ZDDPO-2 davek izraĽuna, odtegne in plaĽa (373 
ZdavP-2), razen v primeru izpolnitve pogojev drugega odstavka 70. Ľlena ZDDPO-2, kjer se 
davek ne izraĽuna, odtegne in plaĽa, to je od dohodkov plaĽanih: 
1. Sloveniji ali samoupravni lokalni skupnosti v Sloveniji; 
2. Banki Slovenije; 
3. zavezancu rezidentu, ki izplaĽevalcu sporoĽi svojo davĽno Ģtevilko; 
4. zavezancu nerezidentu, ki je zavezan za davek od dohodkov, ki jih dosega z 

dejavnostjo oz. posli v poslovni enoti ali preko poslovne enote v Sloveniji, in 
izplaĽevalcu sporoĽi svojo davĽno Ģtevilko, Ľe gre za dohodke, plaĽane tej poslovni 
enoti. 

 
PlaĽnik davka je dolĤan za davĽnega zavezanca izraĽunati, odtegniti in plaĽati davĽni odtegljaj od 
dohodkov, od katerih se v skladu z ZDDPO-2 davek izraĽuna, odtegne in plaĽa (374 ZdavP-2) in 
davĽnemu zavezancu kot davĽni upravi predloĤiti obraĽun davĽnih odtegljajev (374. Ľlen ZDav-
2) na dan plaĽila dohodka. 
 
Nerezidenti 
Imetniki vrednostnih papirjev (fiziĽne in pravne osebe), ki so nerezidenti, so obdavĽeni enako kot 
rezidenti, toda uveljavljajo lahko obraĽun niĤjih davĽnih stopenj oz. oprostitev, Ľe so predvidene 
v mednarodni pogodbi.  
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Imetnik vrednostnih papirjev, ki je nerezident, mora v zvezi z obdavĽitvijo poleg slovenske 
davĽne zakonodaje upoĢtevati tudi davĽno zakonodajo drĤave, ki ga opredeljuje kot davĽnega 
zavezanca. 
 
Opozorilo: 
ViĢina dejanske obdavĽitve, ki nastane zaradi imetniĢtva delnic oziroma prejemanja 
dohodkov, ki izvirajo iz imetniĢtva delnic investicijske druĤbe, oziroma ob prodaji delnic 
investicijske druĤbe, je odvisna od davĽnega poloĤaja vsakega posameznega imetnika in 
vsakokratne veljavne davĽne zakonodaje.  
  

9. OBJAVA TRģNE CENE IN KNJIGOVODSKE VREDNOSTI DELNICE 
INVESTICIJSKE DRUģBE 

 
DruĤba za upravljanje mora zagotoviti, da se vsak naslednji delovni dan po dnevu, na katerega se 
trguje z delnicami z investicijske druĤbe na organiziranem trgu (v nadaljevanju: trgovalni dan) v 
dnevnem Ľasopisu VeĽer, Delo, Finance in Dnevnik objavi podatke o: 
- trĤni ceni delnice, 
- gibanju trĤne cene delnice, 
- o knjigovodski vrednosti delnice na obraĽunski dan. 
 
DruĤba za upravljanje izpolni obveznost iz prejĢnjega odstavka tudi, Ľe podatke iz prejĢnjega 
odstavka objavi Ljubljanska borza. 

10. ORGANIZIRANI TRGI VREDNOSTNIH PAPIRJEV, NA KATERIH SE TRGUJE 
Z DELNICAMI INVESTICIJSKE DRUģBE 

 
Z delnicami investicijske druĤbe se od 02. avgusta 2004 trguje na prostem trgu Ljubljanske borze, 
d.d. Trgovalna oznaka delnic druĤbe je IFDR. Z delnicami se trguje vsak delavnik od 9.30 do 
13.00. 
 
11. DRUGE POMEMBNE INFORMACIJE  
 
Investicijska druĤba 
INFOND ID 1, d.d. je investicijska druĤba. 
 
DruĤba za upravljanje 
Firma:  KBM Infond, druĤba za upravljanje, d.o.o. 
SedeĤ:  Maribor 
Poslovni naslov: Ulica Vita Kraigherja 5 
MatiĽna Ģtevilka:   5822416 
Splet: www.infond.si 
E-mail: info@infond.si 
Telefon: 02 / 229 20 80 
Fax: 02 / 229 27 96  
BrezplaĽna tel. Ģt.: 080 22 42  
 
Osebe, ki po pooblastilu druĤbe za upravljanje upravljajo premoĤenje oziroma del 
premoĤenja investicijske druĤbe: 
Navedenih oseb ni.   
 

http://www.infond.si/
mailto:info@infond.si
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Nadzorni organ 
Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana (www.a-tvp.si). 
 
Skrbnik premoĤenja 
Skrbnik premoĤenja druĤbe je Nova Ljubljanska banka d.d., Trg republike 2, 1520 Ljubljana. 
 
PooblaĢĽen revizor 
Letno poroĽilo druĤbe za leto 2007 je revidirala druĤba Ernst&Young, d.o.o., Dunajska 111 , 
1000 Ljubljana. 
 
Osebe, na katere je druĤba za upravljanje prenesla posamezne storitve upravljanja druĤbe 
1.) Storitve borznega posredovanja, ki jih opravlja Nova KBM, d.d. s sedeĤem v Ulici Vita 

Kraigherja 4, 2000 Mariborð z druĤbo za upravljanje povezana oseba. 
2.) Storitve izplaĽila dividend, ki jih opravlja Nova KBM, d.d. s sedeĤem v Ulici Vita 

Kraigherja 4, 2000 Maribor ð z druĤbo za upravljanje povezana oseba. 
3.) Storitve vodenja registra imetnikov vrednostnih papirjev, ki jih opravlja KlirinĢko 
depotna druĤba ð KDD, s sedeĤem na Tivolski cesti 48, 1000 Ljubljana. 

 
Datum ustanovitve druĤbe 
DruĤbe je bila ustanovljena 10.06.2004 in je ustanovljena za nedoloĽen Ľas. 
 
ļista vrednost sredstev investicijske druĤbe na dan 30.06.2008 
ļista vrednost sredstev na dan 30.06.2008 znaĢa 34.794.950,96 EUR. 
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RazsodiĢĽe za izvensodno reĢevanje sporov med delniĽarji druĤbe in druĤbo za 
upravljanje 
Ime razsodiĢĽa za izvensodno reĢevanje sporov je: RazsodiĢĽe KBM Infond, druĤba za 
upravljanje, d.o.o. in ima svoj sedeĤ na sedeĤu druĤbe Ulica Vita Kraigherja 5, Maribor. 
 
Pravilnik o razsodiĢĽu je na vpogled na sedeĤu druĤbe za upravljanje, kakor tudi na spletni strani 
www.infond.si. 

12. MESTO, KJER JE MOGOļE DOBITI DODATNE INFORMACIJE 

 
Dodatne informacije so vsem zainteresiranim na voljo na sedeĤu druĤbe za upravljanje Infond, 
d.o.o.. 
  
Vse podrobnejĢe informacije dobite pri:     Telefon: 
 
1. direktor sektorja upravljanja naloĤb: Jure Dubravica                                  (02) 229 27 82 
2. upravljalec naloĤb: Barbara GaĽnik      (02) 229 27 86 
 
Dodatne informacije je mogoĽe dobiti tudi: 
- na elektronskem naslovu: www.infond.si 
- po elektronski poĢti: info@infond.si 
 
Maribor,  23.07.2008      
 
 

KBM INFOND, druĤba za upravljanje, d.o.o. 
uprava 

Predsednik  
Stanko Brglez 

 
 
 
 
Ľlan 

MatjaĤ LorenĽiĽ 
 

http://www.infond.si/
http://www.infond.si/
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PRILOGE K IZVLEļKU PROSPEKTA 
 
A. Pravne in fiziĽne osebe povezane z druĤbo za upravljanje in vrednostni obseg naloĤb v 
te osebe 
 
1. DruĤbeniki druĤbe za upravljanje, ki imajo neposredno v lasti deleĤe druĤbe za 
upravljanje 
 
 V tabeli so prikazani podatki o druĤbenikih druĤbe za upravljanje po stanju na dan 30.06.2008: 
 

Zap. 
Ģt. 

DruĤbeniki 
Velikost posl. 
deleĤa 

 % glasovalnih pravic 

1 NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR,  d.d., 
Ul. Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor 

72% 72,73 

2 ZAVAROVALNICA MARIBO R, d.d., Cankarjeva 
ul. 3, 2000 Maribor 

15% 15,15 

3 DEED, B.V., Rokin 55, Amsterdam, 
Nizozemska 

7% 7,07 

4 FINEA HOLDING, d.o.o. , 
Ul. Vita Kraigherja 10, 2000 Maribor 

5% 5,05 

5 LASTNI POSLOVNI DELEģ 1% 0 

 SKUPAJ 100% 100 

 
2. Druge fiziĽne in pravne osebe povezane z druĤbo za upravljanje 
 
V tabeli so prikazani podatki o drugih fiziĽnih osebah, povezanih z druĤbo za 
upravljanje, po stanju na dan 30.06.2008: 
 

Ime in priimek fiziĽne osebe Kraj stalnega bivaliĢĽa 

Brglez Stanko Jakobski dol 

ġkrlj Mihaela Jakobski dol 

Brglez Tine Jakobski dol 

Brglez Mitja Jakobski dol 

Brglez Jakob Jakobski dol 

LorenĽiĽ MatjaĤ ġkofja vas 

KovaĽiĽ Irena ġkofja vas 

LorenĽiĽ Ema ġkofja vas 

LorenĽiĽ Iva ġkofja vas 

KovaĽiĽ MatjaĤ Maribor 

KovaĽiĽ Viktorija Maribor 

KovaĽiĽ Gabrijel Maribor 

KovaĽiĽ Dominika Marija Maribor 

SkerniĢak Manja LimbuĢ 

SkerniĢak DuĢan LimbuĢ 

SkerniĢak Matej LimbuĢ 

SkerniĢak Tina LimbuĢ 

dr. Vito Bobek Maribor 

Hvalec Simon Maribor 

Hvalec Irena Maribor 
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Hvalec ģiga Maribor 

Hvalec Nina Maribor 

Cotar Drago Maribor 

Cotar Bauman Sonja Maribor 

Cotar Dane Maribor 

Dr. GlogovĢek JoĤe Maribor 

GlogovĢek Marija Vanda Maribor 

Drofenik Simona Maribor 

VaupotiĽ Barbara Maribor 

Dr. Marn Jure Maribor 

Marn Zdenka Maribor 

Marn Sarah Maribor 

Marn David Maribor 

ļokl Jernej HoĽe 

ļokl Mira HoĽe 

ļokl Mojca HoĽe 

Hauc AleĢ Maribor 

ġtrucl Darja Maribor 

Hauc Ema Maribor 

DraĢ Irena Maribor 

DraĢ Bogomir  Maribor 

DraĢ Petra  Maribor 

TomaĤ Mravlje Maribor 

Mravlje Mihaela Maribor 

Mravlje Ana Maribor 

Mravlje Sara Maribor 
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V tabeli so prikazani podatki o drugih pravnih osebah, povezanih z druĤbo za 
upravljanje, po stanju na dan 30.06.2008: 
 

Firma in sedeĤ pravne 
osebe 

Skupni vrednostni 
obseg sredstev 

vzajemnega sklada, 
naloĤenih v povezano 

osebo, v evrih 

Odstotek , ki ga 
predstavljajo 

naloĤba ali naloĤbe 
v povezano osebo v 

vseh sredstvih 
vzajemnega sklada 

Razlog za naloĤbo 
oziroma naloĤbe 

Nova KBM, d.d., Ulica 
Vita Kraigherja 4, 2000 
Maribor 
 

2.471.336 
 

6,41 

DruĤba je sredstva v 
povezano osebo vloĤila z 
namenom doseganja veĽje 
donosnosti druĤbe in zaradi 
izkoriĢĽanja ugodne trĤne 

priloĤnosti. 

Infond ID, d.d.  Ulica 
Vita Kraigherja 5, 2000 
Maribor 
 

/  /  /  

Infond ID 1, d.d. Ulica 
Vita Kraigherja 5, 2000 
Maribor 
 

/  /  /  

KBM Fineko d.o.o., 
Ulica Vita Kraigherja 5, 
2000 Maribor 
 

/  /  /  

Gorica Leasing, d.o.o., 
Cesta 25. Junija 1J, 5000 
Nova Gorica 
 

/  /  /  

KBM Leasing d.o.o. 
Ulica Vita Kraigherja 5, 
2000 Maribor 
 

/  /  /  

Zavarovalnica Maribor 
d.d. Cankarjeva 3, 2000 
Maribor 
 

/  /  /  

KBM Invest, d.o.o. 
Ulica Vita Kraigherja 5, 
2000 Maribor 
 

/  /  /  

Moja naloĤba, d.d., 
Ulica Vita Kraigherja 5, 
2000 Maribor 
 

/  /  /  

Adria Bank Dunaj, 
d.d. Gonzagagasse 16, 
Dunaj 
 

/  /  /  
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M-PAY, d.o.o., Ulica 
Vita Kraigherja 3, 2000 
Maribor 
 

/  /  /  

PoĢtna banka 
Slovenije, d.d. Ulica 
Vita Kraigherja 5, 2000 
Maribor 
 

/  /  /  

Velebit usluge, d.o.o., 
Milke Trnine 11, Zagreb 

/  /  /  

 

 

 


