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Delniġki vzajemni sklad Infond Dynamic  je usklajen z Direktivo Sveta o kolektivnih naloģbenih podjemih za vlaganja v prenosljive 
vrednostne papirje (85/611/EEC z dopolnitvami).  
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Dostopnost prospekta z vkljuŘenimi pravili upravljanja, izvleŘka prospekta, revidiranega letnega in polletnega poroŘila vzajemnega 
sklada 
 
Prospekt z vkljuŘenimi pravili upravljanja, izvleŘek prospekta, zadnje objavljeno revidirano letno in polletno poroŘilo vzajemnega 
sklada so vlagatelju brezplaŘno na razpolago na sedeģu druģbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in vseh pooblaġŘenih 
vpisnih mestih.  
 
Druģba za upravljanje oziroma pooblaġŘena vpisna mesta morajo vlagatelju na njegovo zahtevo brezplaŘno izroŘiti izvod prospekta 
ter izvod revidiranega letnega in polletnega poroŘila vzajemnega sklada.  
 
Prospekt, izvleŘek prospekta ter zadnje revidirano letno in polletno poroŘilo vzajemnega sklada so na razpolago javnosti tudi na 
spletni strani druģbe za upravljanje www.infond.si . 
 
Vlagatelji lahko dodatne in podrobnejġe informacije v zvezi z poslovanjem in investicijskimi kuponi dobijo tudi na tel. ġt. 02 229 2080 
ali na brezplaŘni tel. ġt. 080 22 42.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.infond.si/
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OSNOVNI PODATKI O DELNIĠKEM VZAJEMNEM SKLADU INFOND DYNAMIC 
 
Delniġki vzajemni sklad Infond Dynamic  je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podroŘje upravljanja 
invest icijskih skladov.  
 
Delniġki vzajemni sklad Infond Dynamic  je ustanovljen v postopku preoblikovanja Infond ID  1, delniġke investicijske druģbe, d.d. 
Agencija za trg vrednostnih papirjev je KBM -INFOND, druģbi za upravljanje, d.o.o., dne _______ izdala dovolj enje za upravljanje 
delniġkega vzajemnega sklada Infond Dynamic . 
 
Delniġki vzajemni sklad Infond Dynamic  ni pravna oseba in predstavlja premoģenje, ki ga upravlja druģba za upravljanje v skladu z 
naŘeli razprġitve tveganj v izkljuŘnem interesu imetnikov enot premoģenja. 
 
UPRAVLJALEC VZAJEMNEGA SKLADA 
KBM-INFOND, druģba za upravljanje, d.o.o., Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor.  
 
SKRBNIK PREMOĢENJA  
Nova Ljubljanska banka, d.d., Trg Republike 2, 1520 Ljubljana.  
 
POOBLAĠŗEN REVIZOR POSLOVANJA ZA LETO 2007  
Investicijski skladi: Ernst&Young, d.o.o., Dunajska 111, 1000 Ljubljana,  
 
NADZORNIK NAD POSLOVANJEM DRUĢBE ZA UPRAVLJANJE  
Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana, Republika Slovenija ( ww w.a-tvp.si ). 
 
 
UVODNA POJASNILA O PRAVILIH UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA 
 
Pravila upravljanja delniġkega vzajemnega sklada Infond Dynamic  (v nadaljevanju vzajemni sklad) so sestavni del tega prospekta . 
Pravila upravljanja  urejajo vsebino pravnih razmerij med druģbo za upravljanje, ki upravlja vzajemni sklad in imetniki investicijskih 
kuponov vzajemnega sklada.  
 
Pravila upravljanja vzajemnega sklada urejajo naslednja podroŘja: 

¶ naloģbene cilje in naloģbeno politiko vzajemnega sklada z omejitvami naloģb in zadolģevanje vzajemnega sklada (poglavje 1.), 

¶ naŘin uporabe (zadrģanja oziroma razdelitve) Řistega dobiŘka oziroma prihodkov vzajemnega sklada (poglavje 5), 

¶ vrste stroġkov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov vzajemnega sklada (poglavje 6),  

¶ referenŘno valuto ter obdobje obraŘunavanja Řiste vrednosti sredstev in vrednosti enote premoģenja vzajemnega sklada (poglavje 
4), 

¶ naŘin obveġŘanja javnosti in imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada o finanŘnem in pravnem poloģaju vzajemnega 
sklada, o njegovem poslovanju in o zamenjavi skrbnika premoģenja (poglavje 9), 

¶ pravice imetnikov investicijskih kuponov, lastnosti morebitnih razredov investicijskih kuponov, postopek vplaŘila in izplaŘila 
investicijskih kuponov ter naŘin izraŘuna njihovih nakupnih in odkupnih vrednosti, skupaj z informacijami o morebitnem trgovanju 
z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada na organiziranem trgu (poglavje 10),  

¶ trajanje vzajemnega sklada, postopek zaŘasne zaustavitve vplaŘil in/ali izplaŘil investicijskih kuponov vzajemnega sklada, prenos 
upravljanja vzajemnega sklada na drugo druģbo za upravljanje, preoblikovanje vzajemnega sklada, zamenjavo skrbnika 
premoģenja vzajemnega sklada, razloge za likvidacijo na podlagi sklepa druģbe za upravljanje in opis postopka likvidacije 
vzajemnega sklada (poglavje 11).  

 
 
Druģba za upravljanje lahko spremeni pravila upravljanja vzajemnega sklada le na podlagi soglasja ATVP. V primeru, ko ģeli druģba za 
upravljanje bistveno spremeniti naloģbeno politiko vzajemnega sklada, mora pridobiti dovoljenje ATVP za takġno spremembo. Ġteje 
se, da je ATVP druģbi za upravljanje izdala dovoljenje za bistveno spremembo naloģbene politike s tem, ko je izdala soglasje k 
spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.  
 
Spremembe pra vil upravljanja zaŘnejo veljati z iztekom roka, navedenega v pravilih upravljanja. V kolikor v pravilih upravljanja ni 
doloŘen daljġi rok, potem zaŘnejo spremembe pravil upravljanja veljati z iztekom enega meseca od javne objave, Ře se nanaġajo na 
spremembe investicijske politike, vstopnih in izstopnih stroġkov in naŘina njihovega izraŘuna in plaŘila, viġino provizije za upravljanje 
in naŘina izraŘuna ter obraŘun le-te, vrste drugih stroġkov, do povrnitve katerih je upraviŘena druģba za upravljanje in vrste  drugih 
stroġkov, ki neposredno bremenijo vzajemni sklad, ter viġino skrbniġke provizije in naŘin izraŘuna ter obraŘun le-te ter vrste drugih 
stroġkov, do katerih je v breme vzajemnega sklada upraviŘen skrbnik. V kolikor ne gre za zgoraj omenjene spremembe in v pravilih 
upravljanja ni doloŘen daljġi rok, priŘnejo le-ta veljati z iztekom osmih dni od javne objave spremembe pravil upravljanja.  
 
Druģba za upravljanje bo imetnikom na njihovo zahtevo poslala tudi besedilo sprememb pravil upravljanja vzajemnega sklada in 
preŘiġŘeno besedilo spremenjenih pravil upravljanja vzajemnega sklada. 
 
Druģba za upravljanje: 

- v osmih dneh po prejemu soglasja ATVP k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada v dnevniku VeŘer objavi obvestilo o 
spremembi prospekta z vkljuŘenimi pravili upravljanja vzajemnega sklada,  

- v petnajstih dneh po prejemu soglasja ATVP k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada imetnike investicijskih kuponov 
vzajemnega sklada obvestiti o spremembi teh pravil in prospekta.  

 
Pravila upravljanja so stopila v veljavo dne ____________ 

http://www.a-tvp.si/
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POMEN IZRAZOV 
 
 
Posamezni pojmi in kratice, uporabljeni v besedilu prospekta z vkljuŘenimi pravili upravljanja vzajemnega sklada imajo naslednji 
pomen:  
 
Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) - Nadzorna institucija, ustanovljena na podlagi zakona, ki ureja podroŘje trga finanŘnih 
instrumentov, in opravlja nadzor nad udeleģenci tega trga ter izvrġuje druge naloge, doloŘene s predpisi. ATVP naloge izvrġuje z 
namenom zagotavljanja pogojev za uŘinkovito delovanje trga finanŘnih instrumentov in zaupanja vlagateljev vanj. 
 
Druģba za upravljanje (DZU) - Gospodarska druģba s sedeģem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje ATVP za opravljanje storitev 
upravljanja investicijskih skladov.  
 
Investicijski sklad - Podjem, katerega edini namen je javno zbiranje denarnih sredstev fiziŘnih in pravnih oseb in nalaganje teh sredstev v 
vrednostne papirje in druge likvidne finanŘne naloģbe po naŘelih razprġitve tveganj. Investicijski sklad se lahko oblikuje kot vzajemni sklad 
oziroma ustanovi kot investicijska druģba. 
 
Vzajemni s klad - Investicijski sklad oblikovan kot loŘeno premoģenje, razdeljeno na enote, katerih vrednost je na zahtevo imetnika 
investicijskega kupona izplaŘljiva iz tega premoģenja. Vzajemni sklad upravlja DZU po naŘelu razprġitve tveganj v izkljuŘnem interesu 
imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada.  
 
Skrbnik - Skrbnik premoģenja investicijskega sklada je skrbniġka banka s sedeģem v Republiki Sloveniji oziroma podruģnica banke 
drģave Řlanice ali tuje drģave, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki ureja podroŘje banŘniġtva, ki je pridobila 
dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniġkih storitev za investicijske sklade.  
 
ŗista vrednost sredstev (ŗVS) ïVrednost vseh sredstev  vzajemnega sklada, zmanjġana za vrednost vseh obveznosti vzajemnega sklada.  
 
Enota premoģenja  vzajemnega sklada - Premoģenje vzajemnega sklada je razdeljeno na enake enote. Zmnoģek ġtevila vseh enot 
premoģenja vzajemnega sklada in vrednosti enote vzajemnega sklada predstavlja Řisto vrednost sredstev vzajemne ga sklada. 
 
Vrednost enote premoģenja (VEP) ï Vrednost, ki pove koliko je posamezna enota premoģenja vzajemnega sklada  vredna.  
 
Investicijski kupon - Imenski vrednostni papir, ki se glasi na doloŘeno ġtevilo enot premoģenja vzajemnega sklada.  
 
Nakupna v rednost investicijskega kupona - Enaka je vrednosti investicijskega kupona, poveŘani za vstopne stroġke. 
 
Odkupna vrednost investicijskega kupona - Enaka je vrednosti investicijskega kupona, zmanjġani za izstopne stroġke. 
 
Pristopna izjava - Izjava, podana  na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj pristopa k pravilom upravljanja vzajemnega sklada, in mu daje 
pravico, ne pa dolģnost, da v vzajemnega sklada vplaŘuje denarna sredstva. 
 
Zahteva za izplaŘilo sredstev (izstopna izjava) - Zahteva, podana na posebnem  obrazcu, s katero vlagatelj zahteva, da se mu izplaŘa odkupna 
vrednost investicijskega kupona.  
 
Zakon o banŘniġtvu (ZBan-1) ï Zakon, ki ureja podroŘje kreditnih institucij s sedeģem v Republiki Sloveniji in pogoje, pod katerimi lahko 
osebe s sedeģem zunaj Republike Slovenije opravljajo storitve na obmoŘju Republike Slovenije (Ur.l. RS,  ġt. 131/06 in 1/08). 
 
Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO -2)  ï Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost plaŘevanja davka od dohodkov pravnih 
oseb (Ur.l. RS, ġt. 117/06 in 90/07). 
 
Zakon o dohodnini (ZDoh -2) ï Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost plaŘevanja dohodnine (Ur.l. RS, ġt. 117/06, 33/07, 45/07, 90/07 in 
10/08). 
 
Zakon o investicijskih skladih in druģbah za upravljanje (ZISDU-1) ï Zakon, ki doloŘa pogoje za ustanovitev investicijskih skladov in druģb 
za upravljanje ter ureja nadzor njihovega poslovanja, pogoje prodaje investicijskih kuponov oziroma delnic investicijskih skl adov v Republiki 
Sloveniji, vrste storitev ki jih druge osebe opravljajo za inve sticijske sklade in podroŘje opravljanja teh storitev, kakor tudi nadzor in pogoje 
upravljanja pokojninskih vzajemnih skladov (Ur. l. RS, ġt. 26/05 ï ZISDU-1-UPB1, 68/05 ï odloŘba US, 28/06 ï ZTVP-1B, 114/06 - ZUE in 92/07ï 
ZISDU-1B). 
 
Zakon o prepreŘevanju pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT)  ï Zakon, ki doloŘa ukrepe, pristojne organe ter postopke za 
odkrivanje in prepreŘevanje pranja denarja in financiranja terorizma (Ur.l. RS, ġt. 60/07). 
 
Zakon o trgu finanŘnih instrumentov (ZTFI) ï Zakon,  ki ureja delovanje kapitalskega trga v Republiki Sloveniji (Ur.l. RS ġt. 67/07 in 
100/07-popr)  



 7 

1. POGLAVJE: NALOĢBENA PRAVILA 

1.1. NALOĢBENI CILJI 

 
Naloģbeni cilj vzajemnega sklada je doseganje dolgoroŘne donosnosti sredstev, investiranih v portfelj preteģno lastniġkih vrednostnih 
papirjev. Donos se bo dosegal iz naslova kapitalskih dobiŘkov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni razprġenosti naloģb.  
 
UresniŘevanje naloģbenih ciljev se bo ugotavljalo tako, da se bo primerjala donosnost enot premoģenja vzajemnega sklada z 
donosnostjo drugih primerljivih naloģb in borznih indeksov: slovenski borzni indeks SBI20 in svetovni borzni indeks MSCI World Index . 
NaŘin upravljanja sredstev vzajemnega sklada je aktiv en. 

1.2. NALOĢBENA POLITIKA 

 
Vzajemni sklad bo sredstva nalagal v diverzificiran portfelj preteģno lastniġkih vrednostnih papirjev, ki ne bo panoģno ali geografsko 
omejen. Naloģbeni cilji se bodo dosegali z investiranjem sredstev vzajemnega sklada v delnice, ki bodo ocenjene kot trģno podcenjene 
delnice druģb in s primerno trģno likvidnostjo.  

1.2.1. Dovoljene naloģbe 

 
A 
 
Vzajemni sklad bo svoja sredstva vlagal v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na 
organiziranem trgu vrednostnih papirjev. Borze in drugi organizirani trgi, na katerih se trguje s temi prenosljivimi vrednostnimi 
papirji in instrumenti denarnega trga so navedeni v prilogi VIII. tega prospekta (v nadaljevanju seznam organiziranih trgov).  Vzajemni 
sklad bo svoja sredstva vlagal v lastniġke vrednostne papirje in dolģniġke vrednostne papirje kot so opredeljeni v ZTFI in sicer: 
 

a) najmanj 75% svojih sredstev v  lastniġke vrednostne papirje; 
 
b) od 0% do 20% sredstev v vrednostne papirje , ki jih pridobi druģba za upravljanje za raŘun vzajemnega skla da v postopku 
njihove prve prodaje, Ře je v prospektu, na podlagi katerega se opravlja prva prodaja teh vrednostnih papirjev  doloŘeno, da bo 
izdajatelj zahteval uvrstitev teh vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran trg iz seznama organiziranih trgo v in Ře so ti 
vrednostni papirji tudi  uvrġŘeni v trgovanje na organiziran trg vrednostnih papirjev iz seznama organiziranih trgov v enem letu 
po njihovi izdaji (v nadaljevanju: vrednostni papirji  prve prodaje) ; 
 
c) od 0 % do 25 % svojih sredstev tudi v obveznice in druge trģne dolģniġke vrednostne papirje, s katerimi se trguje na 
organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov (v nadaljevanju: trģne obveznice). Sredstva se bodo vlagala v vse vrste 
obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oce no najmanj Baa po oceni bonitetne agencije MoodyËs oziroma po 
enakovredni oceni drugih bonitetnih hiġ;  
 
d) od 0% do 15% svojih sredstev v instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu.  

 
B 
 
Vzajemni sklad bo od 0% do na jveŘ 10% svojih sredstev vlagal v instrument e denarnega trga  s katerimi se ne trguje na organiziranem 
trgu, a so likvidni ter  imajo vrednost, ki se jo da kadarkoli doloŘiti in da izpolnjujejo druge pogoje,  ki jih opredeljuje 8. toŘka prvega 
odstavka 64. Řlena ZISDU-1. 
 
C 
 
Vzajemni sklad bo od 0% do najveŘ 10% svojih sredstev  vlagal  v druge prenosljive vrednostne papirje  in instrumente denarnega trga, 
ki ne izpolnjujejo pogojev iz podtoŘk A in B te toŘke, vendar te naloģbe ne bodo odstopa le od naloģbene usmeritve vzajemnega 
sklada in ne bodo pomembno vpliva le na tveganost vzajemnega sklada.  
 
ŗ 
 
Vzajemni sklad bo  od 0% do najveŘ 25% svojih sredstev vlagal v banŘne depozite pri bankah s sedeģem v Republiki Sloveniji, ki so 
pridobile dovoljenje Banke Slovenije za opravljan je banŘnih storitev in pri kreditnih institucijah s sedeģem v drģavi Řlanici Evropske 
unije, ki so pridobile dovoljenje za opravljanje banŘnih storitev (v nadaljevanju: banŘni denarni depoziti). Vzajemni sklad lahko nalaga 
sredstva samo v banŘne depozite na vpogled ali na odpoklic ali vezane depozite, pri katerih iz pogodbe o deponiranju sredstev izhaja 
pravica do dviga pred zapadlostjo in da zapadejo v najveŘ 12 mesecih in ki v pogodbi o vezavi sredstev nimajo opredeljenih nobenih 
dodatnih pogojev in namen ov vezave. 
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D 
 
Vzajemni sklad bo  od 0% do najveŘ 25% svojih sredstev vlagal v enot e oziroma delnic e odprtih investicijskih skl adov s podobno 
naloģbeno politiko ob upoġtevanju spodaj zapisani h pogoj ev. Vzajemni sklad  bo vlagal sredstva v enote oziroma deln ice drugih 
odprtih investicijskih skladov, Ře ima druģba za upravljanje investicijskega sklada, katerega enote premoģenja oziroma delnice so 
predmet naloģb, dovoljenje pristojnih organov oblasti za upravljanje tega sklada. Upravljanje in poslovanje tega investicijskega sklada 
mora biti predmet nadzora, ki se smatra s strani pristojnih nadzornih institucij za kvalitativno in vsebinsko enakovrednega n adzoru, ki 
ga doloŘata ZISDU-1 in ZTFI, ter je zagotovljeno zadostno sodelovanje med nadzornimi institucijami.  Raven zaġŘite vlagateljev v teh 
investicijskih skladih mora biti enaka ravni zaġŘite vlagatelja, ki jo doloŘa ZISDU-1 in ZTFI ter zlasti, da so pravila glede izposojanja, 
posojanja, prodaje prenosljivih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga brez kritja ter o odsvojitvi sredstev 
investicijskega sklada, enaka zahtevam ZISDU -1. Poslovanje teh investicijskih skladov mora biti predmet poroŘanja v polletnih in letnih 
poroŘilih iz katerih so razvidna sredstva, obveznosti in prihodki iz poslovanja investicijskega sklada v poroŘevalskem obdobju ter 
predmet obveġŘanja javnosti. Vzajemni sklad  lahko vlaga sredstva samo v enote premoģenja oziroma delnice takġnih investicijskih 
skladov, ki imajo sami skupno najveŘ 10% vrednosti sredstev naloģenih v enote oz. delnice drugih investicijskih skladov in imajo takġno 
omejitev vlaganja v enote oz. delnice investicijskih skladov izrecno navedeno v svojih pravilih upravljanja oz. v statutu . 

1.2.2. Prepovedane naloģbe 

 
Vzajemni sklad  ne sme imeti naloģb v plemenitih kovinah oziroma certifikatih, ki predstavljajo plemenite kovine.  
 
Vzajemni sklad ne bo nalagal sredstev v izvedene finanŘne instrumente ali v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega 
trga z vgrajenimi izvedenimi finanŘnimi instrumenti. 

1.2.3. Sploġna opredelitev  naloģbene politike 

 
Vzajemni sklad je portfeljski investitor . NaŘin upravljanja sredstev vzajemnega sklada je aktiven.   

1.3. IZPOSTAVLJENOST VZAJEMNEGA SKLADA 

 
V tem podpoglavju so navedene osnovne in posebne omejitve izpostavljenost i vzajemnega sklada do posameznega izdajatelja in 
doloŘenih izdajateljev finanŘnih instrumentov in opredelitev drugih omejitev naloģb vzajemnega sklada, ki jih predpisuje ZISDU-1 in 
predpisi, izdani na njegovi podlagi.  

1.3.1. NajveŘja dopustna izpostavljenost do posamezne osebe  

 
a) Vzajemni sklad  ima lahko najveŘ 5% sredstev vloģenih v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, ki so izdani s strani 
posameznega izdajatelja;  

 
b) Vzajemni sklad  lahko ima najveŘ 20% svojih sredstev vloģenih v depozite pri posamezni kreditni ustanovi;  
 
c) Ne glede na omejitve iz a) toŘke te toŘke bo vzajemni sklad  vlagal najveŘ 10% vrednosti svojih sredstev  v delnice in obveznice 
posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev, p ri Řemer: 
- skupna vrednost delnic posameznih izdajateljev, v katere bo vloģeno veŘ kot 5% sredstev vzajemnega sklada , ne bo presegala 

25% vseh sredstev vzajemnega sklada . Vzajemni sklad bo v to vrsto naloģb vlagal sredstva z namenom izkoriġŘanja ugodnih 
trģnih priloģnosti; 

- skupna vrednost obveznic  posameznih izdajateljev, v katere bo vloģeno veŘ kot 5% sredstev vzajemnega sklada , ne bo presegala 
25% vseh sredstev vzajemnega sklada . Vzajemni sklad bo v to vrsto naloģb vlagal sredstva z namenom izkoriġŘanja ugodnih 
trģnih priloģnosti; 

V kolikor vzajemni sklad vlaga veŘ kot 5% svojih sredstev v delnice in obveznice iz tega odstavka , ki so izdani s strani posameznega 
izdajatelja, skupna vrednost teh naloģb ne sme presegati 40% vrednosti vseh sredstev vzajemnega sklada .  
  
 
Opozorilo:  
Vzajemni sklad  bo najveŘ 10% svojih sredstev vlagal v delnice in  obveznic e, izdane s strani posameznega izdajatelja, ob pogoju da 
gre za trģne vrednostne papirje. Vzajemni sklad bo v navedenem obsegu vlagal sredstva v vrednostne papir je izdajateljev, za katere 
ocenjuje, da priŘakovana donosnost opraviŘuje veŘjo izpostavljenost do tega izdajatelja. Vzajemni sklad bo v tem obsegu sredstva 
vlagal z namenom doseganja veŘje donosnosti in zaradi koriġŘenja ugodnih trģnih priloģnosti. Zaradi tega se bo nekoliko poveŘala 
izpostavljenost do posameznega izdajatelja in s tem tudi tveganost naloģbe; 
 
 
d) Ne glede na omejitve iz odstavka a) in b) te toŘke, vzajemni sklad  ne sme biti izpostavljen do posamezne osebe oz. imeti veŘ kot 
20% svojih sredst ev naloģenih v kombinacije naslednjih oblik naloģb: vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga izdane s 
strani posamezne osebe in depozitov pri tej posamezni osebi;  
 
e) Omejitve od a) do vkljuŘno d) odstavka te toŘke, ter omejitve iz a) do c) odstavka 1.3.2. toŘke se ne morejo kombinirati, zato 
naloģbe druģbe v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga, izdane s strani posamezne osebe ali v depozite te posamezne 
osebe, ki se vrġijo v skladu z a) do vkljuŘno d) odstavka te toŘke, ter a) do c) odstavka 1.3.2. toŘke ne smejo skupaj preseŘi 35% sredstev 
vzajemnega sklada ; 
 
f ) Vzajemni sklad  bo vlagal najveŘ do 20% vrednosti sredstev v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga razliŘnih izdajateljev 
povezanih v skupino. Vzajemni sklad  bo v t o vrsto naloģb sredstva nalagal z namenom doseganja veŘje donosnosti in zaradi 
izkoriġŘanja ugodnih trģnih priloģnosti.  
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g) Vzajemni sklad  ima lahko najveŘ 10% vrednosti sredstev vloģenih v enote oziroma delnice posameznega ciljnega sklada. Vzajemni 
sklad lahko nalaga sredstva samo v enote oz. delnice takġnih ciljnih skladov, ki imajo sami skupno najveŘ 10% vrednosti sredstev 
vloģenih v enote oz. delnice investicijskih skladov in imajo takġno omejitev vlaganja v enote oz. delnice investicijskih  skladov izrecno 
navedeno v svojih pravilih upravljanja oziroma v statutu.  

1.3.2. NajveŘja dopustna izpostavljenost do doloŘenih oseb 

 
a) Ne glede na omejitve deleģev naloģb iz a) odstavka 1.3.1. toŘke ima lahko vzajemni sklad  najveŘ 25% sredstev vloģenih v trģne 
vrednostne papirje iz seznama organiziranih trgov ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, Ře je izdajatelj oz. Ře 
zanje jamŘi Republika Slovenija, ali njena lokalna, regionalna skupnost, posamezna drģava Řlanica Evropske unije ali njena lokaln a, 
regionalna skupnost, tuja drģava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali veŘ drģav Řlanic. Vzajemni sklad  
bo v to vrsto naloģb sredstva vlagal z namenom doseganja veŘje donosnosti druģbe in zaradi koriġŘenja ugodnih trģnih priloģnosti.  
 
b)  Vzajemni sklad  ima lahko najveŘ 25% sredstev vloģenih v doloŘene vrste obveznic izdanih s strani istega izdajatelja, ki je banka s 
sedeģem ali podruģnico v Republiki Sloveniji ali v drģavi Řlanici in ki je skladno s posebnim zakonom predmet posebnega javnega 
nadzora z namenom zaġŘite pravic imetnikov teh obveznic. Denarna sredstva oziroma kupnina od izdaje obveznic mora biti skladno z 
zakonom vloģena le v premoģenje, ki bo tekom celotnega obdobja do dospelosti obveznice omogoŘalo plaŘevanje obveznosti 
izdajatelja, nastalih na podlagi teh obveznic in ki bo v primeru nezmoģnosti izpolnitve obveznosti izdajatelja, prednostno uporabljen 
za poplaŘilo glavnice in nateŘenih obresti. 
 
Opozorilo:  
Sredstva vzajemnega sklada  so v skladu s prejġnjim odstavkom naloģena v osebe, pri katerih se bodo poviġale dopustne meje 
izpostavljenosti vzajemnega sklada . Zaradi navedenih naloģb se bo nekoliko poveŘala izpostavljenost vzajemnega sklada  proti 
navedeni osebi, vendar to ne bo vplivalo na tveganost naloģbe, saj gre za obveznice kakovostnih izdajateljev.  
 
c)  Vzajemni sklad ima skupno najveŘ 25% vrednosti sredstev naloģenih v enote oz. delnice ciljnih skladov. Ko vzajemni sklad nalaga 
sredstva v delnice oz . enote ciljnih skladov, se naloģbe ciljnih skladov  ne upoġtevajo pri izraŘunu omejitev izpostavljenosti druģbe iz 
podtoŘke a) do g) toŘke 1.3.1 in a) ter b)  podtoŘke te toŘke. 

1.3.3. Prepoved pomembnejġega vpliva na upravljanje izdajatelja 

 
Druģba za upravljanje za raŘun vzajemnih skladov , ki jih upravlja, sku pno ne sme pridobiti deleģa delnic, ki predstavljajo veŘ kot 20% 
vseh glasovalnih pravic ali udeleģbe v kapitalu izdajatelja.  
 
Druģba za upravljanje lahko za raŘun  posameznega  investicijskega sklada, ki  ga upravlja, skupno pridobi: 
- najveŘ 10% vseh delnic posameznega izdajatelja brez glasovalne pravice,  
- takġen deleģ dolģniġkih vrednostnih papirjev posameznega izdajatelja, katerih nominalna vrednost ne presega 10% skupne 

nominalne vrednosti vseh izdanih, nezapadlih dolģniġkih vrednostnih papirjev tega izdajatelja,  
- takġen deleģ instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja, katerih nominalna vrednost ne presega 10% skupne 

nominalne vrednosti vseh izdanih, ġe nezapadlih instrumentov denarnega trga tega izdajatelja, 
- najveŘ 25% enot v obtoku posameznega vzajemnega sklada iz 9. Řlena ZISDU-1. 
 

1.4. DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA 

 
Dodatna likvidna sredstva so sredstva vzajemnega sklada , ki predstavljajo denarna sredstva na vpogled in tista denarna sredstva, 
vezana na odpoklic, ki niso namenjena doseganju naloģbenih ciljev vzajemnega sklada , temveŘ so namenjena pokrivanju tekoŘih in 
izrednih izplaŘil vzajemnega sklada , oblikujejo pa se lahko tudi v Řasu, potrebnem za reinvestiranje unovŘenih naloģb vzajemnega 
sklada, in v primerih, ko druģba za upravljanje zaradi izredno neugodnih razmer na trgu finanŘnih instrumentov zaŘasno prekine 
nalaganje sredstev vzajemnega sklada  na te trge.  
 
Obseg dodatnih likvidnih sredstev vzajemnega sklada predvidoma ne bo presegal 20% odstotkov vrednosti vseh sredstev  vzajemnega 
sklada. 

1.5. ZADOLĢEVANJE 

 
Vzajemni sklad  se ne bo  zadolģeval. 
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1.6. TEHNIKE IN ORODJA UPRAVLJANJA NALOĢB 

 
Druģba za upravljanje za raŘun vzajemnega sklada ne bo za namene varovanja pred tveganji uporabljal a posebnih tehnik  in orod ij, ki 
se nanaġajo na trģne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga.  

2. POGLAVJE: PRAVILA VREDNOTENJA PREMOĢENJA 

2.1. SPLOĠNA PRAVILA VREDNOTENJA 

 
Druģba za upravljanje vrednoti premoģenje vzajemnega sklada v skladu z doloŘili Slovenskih raŘunovodskih standardov, predvsem SRS 
38 (2006) ï RaŘunovodske reġitve v vzajemnih skladih, SRS 3 (2006) in ustreznih mednarodnih raŘunovodskih standardov (v 
nadaljevanju MRS).  
 
FinanŘni instrumenti, nominirani v tuji valuti, se preraŘunajo v referenŘno valuto podsklada s teŘajem Evropske centralne banke 
oziroma z drugim pogodbeno doloŘenim teŘajem. Enak naŘin vrednotenja se upoġteva pri stroġkih pridobitve oz. odsvojitve 
finanŘnega instrumenta in obrestih iz naslova finanŘnega instrumenta. 

2.2. VREDNOTENJE POSAMEZNIH VRST FINANŗNIH SREDSTEV ALI FINANŗNIH INSTRUMENTOV 

 
Vrednotenje posameznih vrst finanŘnih sredstev ali finanŘnih instrumentov: 
 
a) Denarna sredstva:  
Zajemajo dobroimetje na denarnem raŘunu  vzajemnega sklada v domaŘi in tujih valutah, ki se izkazuje v nominalni vrednosti, ter 
dodatna likvidna sredstva, ki se obrestujejo v skladu z doloŘili izdajatelja. 
 
b) Dani depoziti in posojila:  
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi doloŘili. 
 
c) Delnice: 
Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znane m dnevnem zakljuŘnem (close) teŘaju trga, na 
katerem je bil finanŘni instrument pridobljen. Na enak naŘin se vrednotijo trģne prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami.  
Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nabavn i vrednosti, ki lahko zajema tudi stroġke pridobitve 
finanŘnega instrumenta. 
 
Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo enako kot obv eznice, 
s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu .  
 
d) Enote ciljnih (odprtih) skladov:  
Enote ciljnih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak naŘin kot delnice, kot je opredeljeno v 
prejġnjem razdelku. 
 
Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem tr gu, se vrednotijo po zadnji znani vrednosti enote premoģenja ali 
knjigovodski vrednosti delnice.  
 
e) Obveznice:  
Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, se izkazujejo po nominalni vrednosti, pomnoģeni z zadnjim zakljuŘnim teŘajem 
trga, na k aterem so bile pridobljene, poveŘani za nateŘene obresti, v skladu s pogoji, ki jih doloŘi izdajatelj pri izdaji obveznic ali v 
skladu s pogoji, ki jih doloŘi organizator trga.  
 
Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po na bavni vrednosti,  poveŘani za nateŘene obresti, 
izraŘunane v skladu s pogoji, ki jih doloŘi izdajatelj ob izdaji obveznic. 
 
Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti, dne vno 
pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih doloŘi izdajatelj pri izdaji obveznic. 
 
f) Instrumenti denarnega trga:   
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak naŘin kot delnice, kot je opredeljeno v 
prejġnjih razdelkih.  
 
Obrestovana finanŘna sredstva se izkazujejo skupaj z obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih doloŘi izdajatelj pri izdaji finanŘnega sredstva.  
Diskontirani kratkoroŘni vrednostni papirji se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi, ki jih doloŘi izdajatelj 
finanŘnega instrumenta ob izdaji.  
Zakladne menice se vrednotijo po metodi odplaŘne vrednosti.  
 
g) Terjatve in aktivne Řasovne razmejitve: 
Izkazujejo se nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fiziŘnih oseb. 
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3. POGLAVJE: TVEGANJA  

 
Vzajemni sklad je pri investiranju izpostavljen predvsem naslednjim oblikam tveganja:  
 
Trģno tveganje je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vkljuŘujejo moģnost nenadnega in dlje Řasa trajajoŘega sploġnega padca teŘajev 
na kapitalskih trgih zaradi sploġnih trģnih in gospodarskih razmer (sistematiŘno tveganje), in iz dejavnikov, povezanih z aktivnostmi 
izdajatelja finanŘnega instrumenta (nesistematiŘno tveganje).  
 
Tveganje koncentracije naloģb v doloŘeni vrsti naloģb ali na doloŘenem trgu pomeni, da se zviġuje potencialno tveganje veŘjega 
nihanja donosov in da lahko posamezne naloģbe zelo moŘno vplivajo na donosnost vzajemnega sklad a. 
 
Kreditno tveganje  je tveganje, da dolģnik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja) svojih obveznosti do vzajemnega sklad a ne 
poravna pravoŘasno in/ali v celoti. 
 
Tveganje poravnave pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali prenosu imetniġtva vrednostnih papirjev v 
predvidenih oziroma doloŘenih rokih, kar lahko poveŘa likvidnostno tveganje tako za vzajemni sklad  kot za vlagatelja.  
 
Tveganje skrbniġtva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premoģenja vzajemnega  sklada ne more ali ne izvaja storitev 
skrbniġtva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom.  
 
Likvidnostno tveganje  je tveganje, da vzajemni sklad  zaradi omejene likvidnosti naloģb na posameznem trgu vrednostnih papirjev s 
temi naloģbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le po obŘutno slabġih pogojih (zlasti cenovnih), kot tistih, po katerih so 
te naloģbe ovrednotene. Likvidnostno tveganje vzajemnega sklad a je odvisno tudi od relativnega obsega podanih zahtev za izplaŘilo 
oziroma vplaŘil v vzajemni sklad . 
 
Valutno tveganje  je tveganje, ki je posledica teg a, da so sredstva vzajemnega sklad a lahko naloģena tudi v naloģbe, katerih vrednost 
oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloŘeni v drugi valuti, kot je valuta, v kateri se izraŘuna vrednosti enote premoģenja 
vzajemnega sklad a. V primeru depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativnega vpliva na donosnost 
naloģbe vzajemnega sklad a. 
 
Tveganje inflacije  je tveganje, da bo realna donosnost naloģbe niģja od priŘakovane, kar pomeni, da bo kupna moŘ prihrankov v 
vzajemnemu skladu  ob izplaŘilu (unovŘitvi) niģja od priŘakovane.  
 
Obrestno tveganje  je tveganje, da doseģena donosnost naloģb v dolģniġke vrednostne papirje ali depozite zaradi spremembe ravni 
obrestnih mer ne doseģe priŘakovane donosnosti teh naloģb. Obrestno tveganje je obiŘajno zelo povezano s tveganjem inflacije.  
 
Morebitne garancije tretjih oseb glede doseganja doloŘene minimalne donosnosti zniģujejo tveganje, pri Řemer obstaja, da te tretje 
osebe ne bodo delno ali v celoti izpolnile svoje garancijske zaveze, in je de lno odvisno tudi od trģnega in drugih tveganj, ki vplivajo 
na izpolnitev pogojev za uveljavitev garancije do tretjih oseb, dodatno pa tudi verjetno zniģujejo priŘakovano donosnost naloģbe v 
primerjavi z naloģbami, kjer garancija tretjih oseb ni prisotna. 
 
Tveganje sprememb predpisov  je tveganje, da v Republiki Sloveniji ali v drģavah, na kapitalske trge katerih vzajemni sklad  nalaga 
premoģenje, pride do za vzajemni sklad  neugodne spremembe predpisov, vkljuŘno s spremembo davŘnih predpisov in vsemi vrstami 
omejitev kapitalskih tokov s tujino, ki lahko negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost naloģb na kapitalskih trgih.  
  
Tveganje nevarnosti zniģanja sredstev in donosov v primeru mnoģiŘnega unovŘevanja investicijskih kuponov vzajemni sklad a pome ni, 
da lahko v primeru mnoģiŘnega unovŘevanja investicijskih kuponov vzajemni sklad  unovŘuje svoje naloģbe le po izrazito slabġih 
pogojih kot obiŘajno, kar lahko negativno vpliva na donosnost vzajemnega sklad a, v doloŘenih primerih pa lahko vodi tudi v zaŘasno 
zaustavitev izplaŘevanja odkupne vrednosti investicijskih kuponov. Slednje bi pomenilo dodatno likvidnostno tveganje za vlagatelja v 
vzajemni sklad , saj vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili upravljanja predpisanimi roki vplaŘevati in zlasti zahtevati oziroma prejeti 
izplaŘila iz vzajemnega sklad a. 
 
Sploġno investicijsko tveganje vzajemnega sklada v kategoriji vseh vzajemnih skladov ocenjujemo kot visoko (ocena 8)*.  
 
*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloģbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloģbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano naloģbo. 
 
Opozorilo  
Zaradi sestave naloģb lahko vrednost  enote premoģenja vzajemnega sklada v prihodnosti niha, zato obstaja verjetnost, da vlagatelj 
ne bo dobil povrnjenega celotnega zneska, ki ga je vplaŘal v vzajemni sklad. 
 
Opozorilo  
Vzajemni sklad bo svoja sredstva nalagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, pri katerih je v skladu s poglav jem 1 
dopustna veŘja izpostavljenost do posameznih izdajateljev in je tudi tveganje v zvezi z naloģbo v vzajemni sklad, veŘje. 

4. POGLAVJE: REFERENŗNA VALUTA IN OBRAŗUNSKO OBDOBJE 

 
ŗista vrednost sredstev vzajemnega sklada in vrednost enote premoģenja se obraŘunavata v evrih (EUR).  
 
Obdobje obraŘunavanja Řiste vrednosti sredstev in vrednosti enote premoģenja vzajemnega sklada je delovni dan, kot je doloŘen na 
obmoŘju Republike Slovenije (to je brez sobot, nedelj in praznikov), od 00:00:01 do 24:00:00. 
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5. POGLAVJE: UPORABA ŗISTEGA DOBIŗKA OZIROMA PRIHODKOV 

 
Vzajemni sklad Řisti dobiŘek in prihodke v celoti zadrģi in jih imetnikom investicijskih kuponov ne izplaŘuje v obdobju imetniġtva 
investicijskih kuponov , temveŘ ġele ob izplaŘilu odkupne vrednosti investicijskega kupona vzajemnega sklada.  
 
ŗisti dobiŘek in prihodki se reinvestirajo v vzajemni sklad, kar se dnevno odrazi v rasti vrednosti enote premoģenja vzajemnega sklada.  

6. POGLAVJE: STROĠKI IN STOPNJA OBRATA NALOĢB 

6.1. NEPOSREDNI STROĠKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV VZAJEMNEGA SKLADA 

6.1.1. Vstopni stroġki 

 
Vlagatelj pri vplaŘilu/nakupu  investicijskih kuponov vzajem nega sklada  plaŘa vstopne stroġke, do katerih je upraviŘena druģba za 
upravljanje . Viġina vstopnih stroġkov je odvisna od zneska, ki ga vlagatelj vplaŘa v posameznem dnevu v vzajemni sklad , od vrednosti 
celotnih sredstev imetnika v vzajemnem skladu  in od v rednosti sredstev v vseh investicijskih skladih v upravljanju  druģbe za 
upravljanje . Najviġji vstopni stroġki, do katerih je upraviŘena druģba za upravljanje znaġajo 3,00% od vrednosti investicijskih kuponov.  
 
Trenutno  veljavna lestvica vstopnih in izstop nih stroġkov je dostopna vlagateljem na vseh vpisnih mestih ter na spletni strani druģbe 
za upravljanje www.infond.si .  

6.1.2. Izstopni stroġki 

 
Pri izplaŘilu/prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada vlagatelj plaŘa tudi izstopn e stroġke, do kateri h je upraviŘena druģba za 
upravljanje . Izstopni stroġki znaġajo 1,00% od vrednosti investicijskih kuponov.  
 
Ne glede na zgoraj navedene izstopne stroġke, znaġajo v obdobju, ko se vlagateljem izraŘunava izstopna provizija  iz toŘke 6.1.3., 
izstopni stroġki niŘ. 
 

6.1.3. Izstopna provizija  

 
Ne glede na doloŘbo 6.1.2. Řlena tega prospekta je druģba za upravljanje dolģna vsem imetnikom investicijskih kuponov delniġkega 
vzajemnega skla da Infond Dynamic  ki ģelijo biti izplaŘani, obraŘunati izstopno provizijo v viġini:  

¶ 10% od vrednosti enote premoģenja vzajemnega sklada po stanju na dan vloģene zahteve za izplaŘilo za vsa izplaŘila, ki jih 
imetniki investicijskih kuponov uveljavijo v prvem letu od preoblikovanja investicijske druģbe v vzajemni sklad, 

¶ 5% od vrednosti enote premoģenja vzajemnega sklada po stanju na dan vloģene zahteve za izplaŘilo za vsa izplaŘila, ki jih 
imetniki investicijskih kuponov uveljavijo v drugem letu od preoblikovanja investicijske druģbe v vzajemni sklad. 

 
Tako obraŘunana izstopna provizija bo poveŘala sredstva vzajemnega sklada 

6.1.4. Prehod v drugi vzajemni sklad  

 
Vstopni  in izstopni  stroġki se ne obraŘunajo, Ře vlagatelj prenese sredstva v vzajemni sklad iz drugega vzajemnega sklada v upravljanju 
druģbe za upravljanje in je pred prehodom b il imetnik investicijskih kuponov vzajemnega sklada  najmanj tri mesece.  
 
Za prehod iz drugega vzajemnega sklada v upravljanju druģbe za upravljanje gre Ře: 
- vlagatelj na zahtevi za izplaŘilo odkupne vrednosti investicijskega kupona drugega vzajemnega sklada v upravljanju druģbe za 

upravljanje  izbere, da se sredstva prenesejo v vzajemni sklad,  
- v nadaljnjih treh dneh pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega sklada, v katerega prehaja, v kolikor ġe ni pristopil, 
- po izraŘunu odkupne vrednosti enot premoģenja vzajemnega sklada iz katerega vlagatelj prehaja in na podlagi pristopne izjave 

k vzajemnemu skladu v katerega prehaja, druģba za upravljanje prenese odkupno vrednost prodanih investicijskih kuponov iz 
enega vzajemnega sklada  na denarni raŘun drugega vzajemnega sklada,  

- v kolikor vlagatelj v roku iz druge alinee drugega odstavka te toŘke ne pristopi k vzajemnemu skladu v katerega prehaja, se ġteje, 
da je dal zahtevo za izplaŘilo odkupne vrednosti sklada iz katerega izstopa in mu po poteku roka druģba za upravljanje odkupno 
vrednost  z obraŘunanimi izstopnimi stroġki, izplaŘa. 

 

6.1.5. Stroġki nakupa in prodaje investicijskih kuponov  na organiziranem trgu vrednostnih papirjev  

 
Vlagatelj pri nakupu ali prodaji investicijskih kuponov delniġkega vzajemnega sklada Inf ond Dynamic  na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev  (sekundarni trg)  plaŘa stroġke, ki se razlikujejo od drugih neposrednih stroġkov vlagatelja , doloŘenih v tej toŘki 
prospekta, saj se ti stroġki nanaġajo na vplaŘilo ali izplaŘilo na primarnem trgu. Stroġki nakupa ali prodaje na sekundarnem trgu 
zajemajo borzno posredniġko provizijo, ki jo zaraŘuna borzno posredniġka druģba v skladu s svojo tarifo in morebitne druge stroġke 
kot provizijo organizatorja trga vrednostnih papirjev oz. borze in provizijo KDD.  
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6.2. STROĠKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA 

6.2.1. Provizija za upravljanje  

 
Druģba za upravljanje je za opravljanje storitev upravljanja vzajemnega sklada upraviŘena do plaŘila letne provizije za upravljanje v 
viġini 1,50% povpreŘne letne Řiste vrednosti sredstev druģbe. 
 
Provizija se izraŘunava dnevno in se druģbi za upravljanje iz sredstev vzajemnega sklada  odvaja do 15. dne v mesecu za pretekli mesec. 
Provizija se izraŘunava samo za delovne dni koledarskega leta. 
 
PovpreŘna letna Řista vrednost sredstev investicijskega sklada se izraŘunava na zadnji obraŘunski dan v koledarskem letu kot 
aritmetiŘna sredina Řistih vrednosti sredstev na obraŘunske dneve v koledarskem letu in se uporablja za obraŘun provizije za 
upravljanje med letom.  

6.2.2. Provizija za skrb niġke storitve 

 
Skrbnik je za upravljanje skrbniġkih storitev upraviŘen do provizije v viġini 0,03% od povpreŘne letne Řiste vrednosti sredstev 
vzajemnega sklada . 
 
Provizija se izraŘunava dnevno in se skrbniku odvaja do 8. v mesecu za pretekli mesec. Provizija se obraŘunava samo za delovne dni 
koledarskega leta, pri Řemer se dnevna provizija izraŘunava od Řiste vrednosti sredstev vzajemnega sklada  na dan izraŘuna provizije. 

6.2.3. Drugi stroġki, do povrnitve katerih je v breme sredstev vzajemnega sklada upraviŘena druģba za upravljanje 

 
Poleg provizije za upravljanje je druģba za upravljanje iz sredstev vzajemnega sklada upraviŘena izvrġiti plaŘila samo naslednje vrste 
stroġkov, ki druģbi za upravljanje nastanejo v zvezi z upravljanjem vzajemnega sklada : 
1. stroġkov posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih papirjev (provizije in drugi 
stroġki, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo plaŘati organizatorju organiziranega trga vrednostnih papirjev, klirinġko 
depotni druģbi in borznemu posredniku), pri vstopanju na organizirane trge drugih drģav Řlanic ali organizirane trge tujih drģav, pa 
ġe stroġke, ki so nujno potrebni za vstop in poslovanje na tem trgu, 
2. stroġkov za provizij e in drug ih  stroġkov, ki jih je na podlagi pogodbe iz prvega odstavka 61. Řlena ZISDU-1 treba plaŘati klirinġko 
depotni druģbi, 
3. stroġkov plaŘilnega prometa, 
4. stroġkov revidiranja letnega poroŘila druģbe, 
5. stroġkov obveġŘanja imetnikov investicijskih kuponov  po ZISDU-1, 
6. stroġkov v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 57. Řlena in drugega odstavka 58. Řlena ZISDU-1 (stroġki sodnih in drugih postopkov 
pred drģavnimi organi), 
7. davkov in drugih davġŘin v zvezi s premoģenjem druģbe oziroma s prometom s tem premoģenjem. 

6.2.4. Drugi stroġki, do povrnitve katerih je v breme sredstev vzajemnega sklada  upraviŘen skrbnik 

 
Skrbnik je iz sredstev vzajemnega sklada upraviŘen do povrnitve naslednjih stroġkov: 
- stroġkov v zvezi s postopki iz drugega odstavka 58. Řlena, Řetrtega odstavka 138. Řlena ZISDU-1 (stroġki sodnih in drugih 

postopkov pred drģavnimi organi), ki nastanejo skrbniku pri opravljanju skrbniġkih storitev. Stroġke iz Řetrtega odstavka 138. 
Řlena ZISDU-1 v primeru neuspeha v pravdi nosi druģba za upravljanje; 

- stroġkov posredovanja pri nakupu, prodaji in prenosih vrednostnih papirjev in izvedenih finanŘnih instrumentov na organiziranih 
trgih v RS in v tujini (provizije in drugi stroġki, ki jih je v zvezi z nakupom ali prodajo treba plaŘati organizatorju organiziranega 
trga, KDD ali drugi klirinġki hiġi ter borznim posrednikom), razen stroġkov provizije borznega posrednika, za posle sklenjene na 
organiziranem trgu v RS,  

- provizije in druge stroġke, ki jih je na podlagi pogodbe iz 61. Řlena ZISDU-1 treba plaŘati KDD, 
- stroġke hrambe vrednostnih papirjev. 

6.2.5. Vrste drugih stroġkov, ki neposredno bremenijo druģbo 

 
Drugih vrst stroġkov, ki bi neposredno bremenili druģbo, ni.  

6.3. CELOTNI STROĠKOV POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA (TER) 

 
Zadnji razpoloģljivi podatek o celotnih stroġkih poslovanja (TER) vzajemnega sklada je naveden v prilogi V. k temu prospektu. 

 
Podatki iz arhiva podatkov o vseh do sedaj izraŘunanih in objavljenih TER vzajemnega sklada so na razpolago zainteresirani javnosti 
na spletni strani druģbe za upravljanje  www.infond.si . Druģba za upravljanje izraŘuna in objavi podatek o TER vzajemnega sklada 
dvakrat letno in sicer za obdobje preteklega koledarskega leta in za obdobje od 1.7. preteklega koledarskega leta do 30.06. t ekoŘega 
koledarskega leta.  

6.4. STOPNJA OBRATA NALOĢB VZAJEMNEGA SKLADA (PTR) 

 
Zadnji razpoloģljivi podatek o stopnji obrata naloģb vzajemnega sklada (PTR) je naveden v prilogi VI. k temu prospektu. 
 




