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OSNOVNI PODATKIODE L N1 GWEIMMNEM SKLADUINFOND DYNAMIC

De | n ivapjenini sklad Infond Dynamic je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki
investicijskih skladov.

De | n ivzgjénmni sklad Infond Dynamic je ustanovljen v postopku preoblikovanja Infond ID Ldel niignwesticijske dr
Agencija za trg vrednostnih papirjev je KBM -INFOND, drugbi za upyrdaes| | a n jzdala dodolj emje @a upravijanje
de | ni gwaemrega sklada Infond Dynamic .

De | n vzgjémini sklad Infond Dynamic n i pravna oseba in predst avldjrau ggarapraviagewnsklay z ki g
naReli razprgitve tveganj v ozkpjemRagenjiateresu imetnikov en

UPRAVLJALEC VZAJEMNEGA SKLADA
KBM-INFOND, d r u ¢zh apravljanje, d.o.o., Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor.

SKRBNI K PREMOGENJA
Nova Ljubljanska banka, d.d., Trg Republike 2, 1520 Ljubljana.

POOBLAG;’ EN REVI ZOR POSLOVANJA ZA LETO 200
Investicijski skladi: Ernst&Young, d.o.0., Dunajska 111, 1000 Ljubljana,

NADZORNI K NAD POSLOVANJEM DRUGBE ZA UPRAVLJANJE

Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana, Republika Slovenija (  ww w.a-tvp.si).

UVODNA POJASNILA O PRAVILIH UPRAVLJANJA VZAJEMNEGA SKLADA

Pravila upravljanja de | n i ¢ \a&@eaaega sklada Infond Dynamic (v nadaljevanju vzajemni sklad) so sestavni del tega prospekta

Pravila upravljanja urejajo vsebino pravnih razmerj med drugbo za wupravljanje, ki upravlja vza
kuponov vzajemnega sklada.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada urejajo naslednja podroRj a:
fnalogbene cilje in nalogbeno politi ko vdzoaljgeenvnaengjae svkzl aajdeamnze goamesjkiltavdaa
fnaRin uporabe (zadrganja oziroma razdelitve) Ristega dobi Rka oziro
fvrste strogkov, ki neposredno in posredno br emeni (poglavifet ni ke inves
freferenRno valuto ter obdobje obraRunavanja Riste vrednosti seredst
4),

fnaRin obvegRanja javnosti in imetnikov investicijskih &kwgemnegay vVvza
skl ada, 0O njegovem poslovanju in o zamenjavi skrbnika premogenja (
fpravice imetnikov investicijskih kuponov, |l astnosti morebitmai h r
investicijskih kuRwmavnijtiehrowialRimakwpmi h in odkupnih vrednosti, sku
z investicijskimi kuponi vzajemnega sklada na organiziranem trgu (poglavje 10),

ftrajanje vzajemnega skl ada, post opek z aetmijskihé&upanavuwzajeranega skiada, pvepos a Ri |
upravl janja vzaj emnega skl ada na drugo drugbo za upravljanje, I
premogenja vzajemnega skl ada, razloge za | i kvi daapis jpastopkaalikvigaocid | a g i

vzajemnega sklada (poglavje 11).

Drugba za upravljanje | ahko spremeni pravila upTVRv IV amijiamerza, elinm egal
upravljanje bistveno spremeni t iskladaarhocadtidebiti dovglemje i ATVRpa veak g maegpr e me mb
se, daje ATVPdr ughbi za wupravljanje izdala dovoljenje za bistveno spreme

spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada.

Spremembe prav i | upravljanja zaRnejo veljati z iztekom roka, navedenega
dol oRen daljgi rok, potem zaRnejo spremembe pravil upravljanjm vel]j
spremembe i nvesticijske politike, vstopnih in izstopnih strogkownen na
in naRina izraRuna, terstodralRuagi h estrogkov, dodrpuojdarapravianjein wstet drughh | e
strogkov, ki neposredno bremenijo vzajemni skl ad, t e r -tever \gsterdagihs k r b n i
strogkov, do katerih je v breme vzajemnega sklada upravi Revmpraditk r bni k
upravljanja ni dol oR etavelhtazliziekpin osmih knj od mmé dRjave $pemembe pravil upravijanja.

Drugba za wupravlijanje bo imetnikom na njihovo zahtevo posbskadaan t udi
preRi gReno besedilo spremenjenih pravil upravljanja vzajemnega skl ai
Drugba za upravljanje:

- v osmih dneh po prejemu soglasja ATVPk s pr emembi pravil upravljanja vzajemnega sKkI

spremembi p r o s enienkptaeili ugravijamjd viajerRnega sklada,
- v petnajstih dneh po prejemu soglasja ATVP k spremembi pravil upravljanja vzajemnega sklada imetnike investicijskih kuponov
vzajemnega sklada obvestiti 0 spremembi teh pravil in prospekta.

Pravila upravljanja so stopila v veljavo dne


http://www.a-tvp.si/

POMEN IZRAZOV

Posamezni poj mi in kratice, uporabljeni v besedilu prospektanjz vkl
pomen:

Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) - Nadzorna institucija, ustanov!ljena rmga ¢daddlaagin
instrumentov, in opravlja nadzor nad wudelegenci tega trga ter izvrgujez drug
namenom zagotavljanja pogojev za uRinkovito delovanje trga finanRni

Drugba za upr a®Gdgpmondar KDZUJr ugba sSlaenij, &degndobila dBveljpnjebAT\iPkza opravljanje storitev
upravljanja investicijskih skladov.

Investicijski sklad - Podjem, katerega edini namen je javno zbiranje denarnih sedstev fiziRnih in pravnih oseb
vrednostne papirje in druge likvidne f i nanRne nal ogbe po naRelih razprgitve tveganj. I nv
oziroma ustanovi kot investicijska drugba.

Vzajemni sklad - | nvesti cijski skl ad oblikovan kot |l oReno premogenje, razdel
investicijskega kupona izplaRljiva iz tega premogenja. Vz aj intemasu skl

imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Skrbnik -Skr bni k premogenja investicijskega sklada je skrbnigka banka s
drgave Rlanice ali tuje drgave, ustanoakoreom, vkiRepudj a kpo®l oRje@i pa
dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbnigkih storitev za in
rista vrednostiVednestvseh wedstey v2éj@mnega s k|l ada, zmanj gana za Vwaethmegassklada seh ob
Enota pr enpagrenegaasklada - Pr e mo § ezajgmeega sklada j e razdel jeno na enake enote. Zn
pr e mo §wajejnmega sklada in vrednosti enote vzajemnega skladapr edst avl j a Ri s twajemmegaisklais.t sredst ev

Vrednost enote pi¥medeast, (NEPPove koli ko | e vzaemwmepansklada areddaxot a pr emog

Investicijski kupon - Imenski vrednostni papir, kiseglasi na dol oReno ¢t evi |vaaemmegatsklagac e mogenj a
Nakupna v rednost investicijskegakupona -Enaka je vrednosti investicijstkreggk&upona, poveRa
Odkupna vrednost investicijskegakupona -Enaka je vrednosti investicijskega kupona, zman

Pristopna izjava - Izjava, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj pristopa k pravilom upravijanja vzajemnega sklada, in mu daje
pravico, ne pazadmeégg skiadatv,p| didRuy e denarna sredstva.

Zahteva za izplaRil o sZaedaspodanangposetmemophbhmatcjava)katero vliagatelj zahte
vrednost investicijskega kupona.

Zakon o banRnl)igZakwn( Zkdn ureja podroRje kreditnih instituci]j s sedeg
osebe s sedReegpeunblziukneajSl ovenije opravljajo storitve na obmoRju Republ ik
Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO -2) i Zakon, ki wureja sistem in uvaja obveznost

oseb (Uril7/06in9®7). gt .

Zakon o dohodnini (ZDoh -2)i Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost plaRevanja
10/08).

Zakon o investicijskih skl adi hil)ii znakdornuy § bka h odipe ozRaa r ypsotlgg raanyj iet e(vZ li Sivle st i ¢
za upravljanje ter ureja nadzor njihovega poslovanja, pogoje prodaje investicijskin kuponov oziroma delnic investicijskin sk! adov v Republiki

Sloveniji, vrste storitev ki jih druge osebe opravijajo zainve st i ci jske sklade in podroRje opravljanja

upravljanja pokojninskih vzajenm3DUbUPBIkAsESd od!| ¢ Rba USZTVRERS 11406 ZUEIAnGO2/@ri5
ZISDU1B).

Zakon o pr elpranj:-al@emarjahnjf[nanciranjaterorizma(ZPPDFT) iZakon, ki dol oRa ukrepe, pristoj
odkrivanje in prepreRevanje pranja denarja in financiranja terorizma

Zakon o trgu fi nanRniitZakennksit rwrmejna odve I(azvTaFrij)e kapi tal skega trga v Repu
100/07-popr)



1. POGLAVJENAL OGBENA PRAVI LA

1.1. NALOGBENI CI LJI

Nal ogbeni cilj vzajemndghgskboBRda fendeoseghinj er edstedno ilnassetsitii gkinh hv r
papirjev. Donos se bo dosegal Bjze tniahs | doivvai ckearpd tiarl sdkh rhe sdtoib,i Rokbo vu s tprre z n
Uresni Revanje nalogbenih ciljev se bo ugotavljal o atvadeonegadidadasze bo
donosnostjo drugih pri mer |l ji:slovensknbarznoiddéks $BI20 ib svetavm botzni indeks BI%C$ World Index
NaRin upravljanja sredsaktwen. vzajemnega sklada j e

1. 2. NALOGBENA POLI TI KA

Vzajemniskladbo sredstva nalagal v diverzificiran portfel] pretegno | astni
omej en. Nal ogbeni cilji se bodo dosegali z investiranjem sr cedene ev V.
delnice drugb in s primerno trgno |ikvidnostjo.

121 Dovol jene nalogbe

A

Vzajemni sklad bo svoja sredstva vlagal v prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev. Borze in drugi organizirani trgi, na katerih se trguje s temi prenosljivimi - vrednostnimi

papirji in instrumenti denarnega trga so navedeni v prilogi VIII. tega prospekta (v nadaljevanju seznam organiziranih trgov). Vzajemni

skl ad bo svoja sredstmwasvhagphpivrjastni Jekegnirékde vrednostne papirje
a) najmanj 75% svojih sredstevv | ast ni ke vrednostne papirje

b) od 0% do 20% sredstev v vrednostne papirje , ki jih pridobi dr ugzbda upr av!l j arnviaEmnega skia daRvupostopku
njihove pr v ejepprospekiuj na podlayekaterega se opravlja prva prodaja teh vrednostnih papijev dol o Reno, da
izdajatelj zahteval uvrstitev teh vrednostnih papirjev v trgovanje na organiziran trg iz seznama organiziranih trgo vin Re ts o
vrednostni papirji tudi  u v r @i R ggovanje na organiziran trg vrednostnih papirjev iz seznama organiziranih trgov v enem letu

po njihovi izdaji (v nadaljevanju:  vrednostni papirji prve prodaje) ;

c)od 0 % do 25 % svojih sredstev tudi v obve zni ce i n ddalg@enitgrkden ev r e d,nsokateérimiese tpgaje mar j e
organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgovviagala vivsediste j ev a
obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetho oce no naj manj Baa po oceni bonitetne ag
enakovredni oceni drugih bonitetnih hig;

d) od 0% do 15% svojih sredstev v instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu.
B
Vzajemni sklad bo od 0% do na j v &0 svojih sredstev vlagal v instrument e denarnega trga s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu, a so likvidni teri maj o vrednost, ki se jd@izpdgujejk druge pogoe, ik id gliochRiotpir eidnel j uj e 8
odstavka 64.-1.Rlena ZI SDU
Cc
Vzajemni skl ad bo 0%évojib $edstey viagal jv drage pranosljive vrednostne papirje  in instrumente denarnega trga,
ki ne izpolnjujejo pogojev iz podtoRkboda odstopal@od en dloRklee n ev ewnsimegar ittev er

sklada in ne bodo pomembno vpliva le na tveganost vzajemnega sklada.

r

Vzajemniskladbo od 0% do 28% jswedji h sredstev vlagal v banRne depozite pri b
pridobile dovoljenje Banke Slovenije za opravlian j e banRni h storitev in pri kreditnih instit
uni j e, ki so pridobile dovoljenje za opravljanje Wzjernsklad lasko malagat ev (-
sredstva samo Vv aapodhd @i nadodppidiczali vemanerdepozite, pri katerih iz pogodbe o deponiranju sredstev izhaja

pravica do dviga pred zapadlostjo in da zapadejo v najveR 1denimeseci

dodatnih pogojev in namen ov vezave.



D

Vzajemni sklad bo od 0% do 2%%asvojiresRedstev vlagal v enote oziroma delnic e odprtih investicijskih skl adov s podobno
nal ogbeno opo luiptoi gkt @poda zgpisani h pogoj ev. Vzajemni sklad bo vlagal sredstva v enote oziroma deln ice drugih

odprtih investicijskih skladov, Re ima drugba za upravljanjesinves
predmet nalogb, dovoljenje pristojnih organov obl ast i vestciskegarsidadd j anj
mora biti predmet nadzora, ki se smatra s strani pristojnih nadzornih institucij za kvalitativno in vsebinsko enakovrednega n adzoru, ki

ga dol oRa-lia ZTEl t& [elzagotovijeno zadostno sodelovanje med nadzornimi institucijami. Raven zagRite vlaga
investicijskih skladih mora biti e n a k a-1 in ZTFInteér zlastia daRo prawila gldde igpasbjenjaj a , ki
posojanja, prodaje prenosljivih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga brez krita ter o odsvojitvi sredstev
investicijskega sklada, enaka zahtevam ZISDU -1 . Posl ovanj e teh investicijskih skladov mora
poroRilih iz katerih so razvidna sredsvesti objvekegastsklimdaprv hpdkoR
predmet 0 bvegR &zajerani sklavinaohsktoi .v|I aga sredstva samo v enote premogenj a
skl adov, ki i majo sami skupno najveR 120 % dverlendi ncoes tdir usgri end sitnevve sntailcoi §j esnki

omejitev vlaganja v enote oz. delnice investicijskih skladov izrecno navedeno v svojih pravilih upravljanja oz. v statutu

122 Prepovedane nalogbe

Vzajemnisklad ne sme i met. n a | lkognhh oxironpal certifikatin,i kitpiedstavljajo plemenite kovine.
Vzajemni sklad ne bo nalagal sredstev v izvedene finanRne i arsega umen
trga z vgrajenimi izvedenimi finanRnimi instrumenti.

123. Splogna opredelitev nal ogbene politike
Vzajemni sklad je portfeljskiinvestiior . NaRin upravljanja sredkiteev vzajemnega sklada | e
1.3.1ZPOSTAVLJENOST VZAJEMNEGA SKLADA

V tem podpoglavju so navedene osnovne in posebne omejitve izpostavljenost i vzajemnega sklada do posameznega izdajatelja in

dol oRenih izdajateljev finanRnih instrumentov in opredelitew-aldrugih
predpisi, izdani na njegovi podlagi.

1.3.1. NajveRj a dospdoposamezneiogsepeo st av!l j en

a) Vzajemnisklad i ma | ahk®%najeeéRt ev vliogenih v vrednostne papirje ali inst
posameznega izdajatelja;

b) Vzajemnisklad | ahko i ma najveR 20% svoj i hpriposanmmitkredini sstarmdeni h v depozite

c) Ne glede na omejitvevzijemni sklad ¥l mRjkad ti0% jvtednd@®t svojitb svedstev v delnice in obveznice

posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev, p ri Remer

- skupna vrednost delnic posamezni h i zd&% arédstdvjvajemnega skikda t ne beeprekegalav | o g e
25% vseh sredstev vzajemnega sklada . Vzajemni sklad bo v to vrsto nalogb vlagal :
tmgh prilognosti;

- skupna vrednost obveznc posamezni h i zdajatel jev, % skeddee vzaiembega skldda,ebo presegal®R  k o t
25% vseh sredstev vzajemnega sklada . Vzaj emni sklad bo v to vrsto nalogb wdnigal :
trgnih prilognosti

V kolikor vzajemni 5% kvbjih sredstev m dedniceviredRveznioetiz tega odstavka , ki so izdani s strani posameznega

izdajatelja, skupna vrednost teh nal ogb nrmemegaskpdaesegati 40% vredno:

Opozorilo:

Vzajemni sklad b o n a ]0% evBjih sredstev vlagal v delnice in obveznic e, izdane s strani posameznega izdajatelja, ob pogoju da

gre za trgne vr e/daiemrs skladebo pnayedemem ebsegu viagal sredstva v vrednostne papir je izdajateljev, za katere

ocenjuje, da pri Rakovana donosnost opravi Ruje veRjo izpostavlitjaenost

viagal z namenom doseganja veRje donosnosti i nZamdit @agia ker bd@Rearejka | U ka
izpostavljenost do posameznega izdajatelja in s tem tudi tveganost |

d) Ne glede na omejitve iz odstavka a) i n b)) vzhjemnitsilaR ke, s me bi ti izpostavljen do posame

20% svojih sredstev nal ogeni h v kombinacije naslednjih oblik naloghb: vredno

strani posamezne osebe in depozitov pri tej posamezni osebi;

e) Omejitve od d) oddostvakvlkjau Rneo t o Rk alp c) bdstavk amdj B8t 2e i »pRkB$® se ne more
nal ogbe drugbe v vrednostne papirje ali instrumente denarneganetrga,
osebe, ki se vrgijo d) sdkdsatdav kza at)@odjon RekdajvitRenrdl .a3 . 2. t o Rk e 35Meredstave j 0 S

vzajemnega sklada ;

f)Vzajemnisklad bo vI agal najveR do 20% vrednosti sredstev v vrednostne pap
povezanih v skupino. Vzajemni sklad bovto vrsto nalogb sredstva nalagal z namenom d«
izkori gRanja ugodnih trgnih prilognosti



g) Vzajemnisklad i ma | ahko najveR 10% ovgilarmnote szirdma deinieedpssaneeznega cilinega sklada.  Vzajemni

skladl ahko nalaga sredstva samo v enote o0z. delnice takgnih ciljnih
vl ogiekwm enote oz. delnice investicijskih skladov in imajo takgem omej
navedeno v svojih pravilih upravljanja oziroma v statutu.

1.3.2. NajveRja dopustna izpostavljenost do doloRenih oseb

a) Ne glede na omej it voed sdealvekgae vl .n3a |lo. gvbbjenRilksidad)inmg ve &h R& % sredstev vl

viednostne papirje iz seznama organiziranih trgov ali instrumenet e de
zanj e | amRi Republi ka Slovenija, al i njena | okalna, regi onakama, skufy
regionalna skupnost, tuja drgava ali posamezna javna me §zajemnositlada or g
bo v to vrsto viagagbzsnadenoam doseganja veRje donosnosti Ildo@mdst ii.n

b) Vzajemnisklad i ma | ahko najveR 25% sredstev vliogenih v doloRene vrste ob
sedegem ali podrugnico v Republiki Sloveniji al i v dmpdsebuega jdRiegan i c i

nadzora z namenom zagRite pravic imetnikov teh obveznic. Dsklagnom a sr
zakonom vliogena |le v premogenje, ki bo tekom cel otnega obverostij a do
izdajatelja, nastalih na podlagi teh obveznic in ki bo v proiabilenr u ne
za poplaRilo glavnice in nateRenih obresti

Opozorilo:

Sredstva vzajemnega sklada so v skl adu s apkejmgmjailm gedmt iv koasteebrei h se bodo povi ge
izpostavljenosti vzajemnega sklada . Zar adi navedeni h nalogb se bo uzajmméga &kimda ppooti e Ra | &
navedeni osebi, vendar to ne bo jgrexddbweamicekakavastnih izdajgteljievo st nal ogbe, sa

cg Vzaj emni skl ad i M% sskwepmosrndj waeRdstev nalogenih v enote oz. delni
sredstva v delniceoz.enote ciljnih skladov, sepo@t egdjeo cpidij ni hr aRdmuw ow me jniet aiv

podt oRke) a) oRbe terbBpddti mRke te toRke.

1.3. 3. Prepoved pomembnej gega vpliva na upravljanje izdajatelja

Drugda upr avl j awzajemnib skladowa,Rijimupravija, sku pno ne sme pridobiti delega delnic,

vseh glasovalnih pravic ali udel egbe v kapitalu izdajatelija.

Drugsdea upravljanje |lahko za raRun posameznega investicijskega skl a

- naj veR 10 %icposaméznedadzdajatelja brez glasovalne pravice,

- takgen deleg dol gnigkih vrednostnih papirjev posameznega izdajat
nominalne vrednosti vseh izdanih, nezapadijbtelip dol gni gki h vrednostn

- takgen del eg instrumentov denarnega trga posameznega izdajatel]j
nominalne vrednosti vseh izdanih, ge nezapadlih instrumentov dena

- najveR 25% enot v obzakempegamsxhdgli z 9. Rlena

1.4 DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

Dodatna likvidna sredstva so sredstva vzajemnega sklada, ki predstavljajo denarna sredstva na vpogled in tista denarna sredstva,

vezana na odpoklic, ki ni so nihailje\evzzjijamne@asulada,egtaenrh\ueﬁlqsmgﬁn@menjena pokr
i zr edni hvzajempebaasKkada , oblikujejo pa se Il ahko tudi v Rasu, p oZgjenedga e m  zZ ¢
sklada, in v primerih, k o dr uigzbrae dznao unperuagvol djnai nhj er azzameardina trgu finanRni

nalaganje sredstev vzajemnega sklada na te trge.

Obseg dodatnih likvidnih sredstev  vzajemnega sklada predvidoma ne bo presegal 20%  odstotkov vrednosti vseh sredstev vzajemnega
sklada.

15.ZADOLGEVANJE

Vzajemni sklad seneboz adol geval



1.6. TEHNIKE I N ORODJA UPRAVLJANJA NALOGB

Drugba za upravljanje za rbazmamene zasoyaejayred tyegani Updrabljila ampasebnih tehnik in orod ij, ki
s e nanmd atj rogdmastnevpapirje in instrumente denarnega trga.

2. POGLAVJEPRAVI LA VREDNOTENJA PREMOGENJA

2.1. SPLOGNA PRAVILA VREDNOTENJA

Drugba za upravljanje vrednoti premogenje vzajemnega sklada VvSRSkl ad:!
38 (2006) i RaRunovodske regitve v vzajemnih skl adi h, SRS 3 (2006) in
nadaljevanju MRS).

FinanRni instrumenti, nominirani v tuji val uti, se prer #wdhebaakeo v T
oziroma z drugim pogodbeno doloRenim teRajem. Enak naRin vrednote
finanRnega instrumenta in obrestih iz naslova finanRnega instrument

2.2. VREDNOTENJE POSAMEZNI H VRSIT HAII NANT NI H 1 SNRETDRSUTMEEVN TAO V

Vrednotenje posameznih vrst finanRnih sredstev ali finanRnih instrul

a) Denarna sredstva:
Zajemajo dobroimetje nzmjemhegaaskhamar a Ruouma Ri in tujih valutah, ki se
dodat na | i kvidna sredstva, ki se obrestujejo v skladu z doloRili izda

b) Dani depoziti in posojila: 3
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dol oRili

c) Delnice:

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znane m dnevnem zakljuRnem (cl os:¢
katerem je bil finanRni instrument pridobljen. Na enak naRindamse vr e
Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nabavn i vrednosti, ki lahko zajema
finanRnega instrumenta.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo enako kot obv eznice,

s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu

d) Enote ciljnih (odprtih) skladov:
Enote ciljnih skladov, s kateri mi se trguje na organiziranemvtrgu,
prejgnjem razdel ku.

Enote cilinih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranemtr g u, se vrednotijo po zadnji znani \
knjigovodski vrednosti delnice.

e) Obveznice:

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, se tieakajzame
trga, nakat erem so bile pridobljene, poveRani za nateRene obresti,v v sk
skladu s pogoji, ki jih doloRi organizator trga.

Obveznicg,skaterimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po na bayni vriednosti, poveRani
izraRunane v skladu s pogoji, ki jih dol oRi izdaj atel] ob izdaji ob:
Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti, dne vno

pase obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih dol oRi izdaj atel] pri izd

f) Instrumenti denarnega trga:
I nstrument i denarnega trga, s kateri mi se trguje na organi zelenmavnem t
p r e j gazdelkith

Obrestovana finanRna sredstva se izkazujejo skupaj z obregadretstva. v s k|
Di skontirani kr at k or sdizkazujejompe diskontisabi nominginavpednositi skupaj z obrest mi, ki jih dol
finanRnega instrumenta ob izdaji

Zakl adne menice se vrednotijo po metodi odpl aRne vrednosti

g) Terjatve in aktivne Rasovne razmejitve:

l zkazujejo se nepobotane z morebitni miosebbveznost mi do istih pravnih

1C



3. POGLAVJE: TVEGANJA

Vzajemni sklad je pri investiranju izpostavljen predvsem naslednjim oblikam tveganja:

Trgno tyvegamwjegganij e, ki izhaja iz dejavnikov, ki vkl juRujejo mognost
na kapitalskih trgih zaradi splognih trgnih in gospodar ski hvnastmiz mer
izdajatelja finanRnega instrumenta (nesistemati Rno tveganje).

Tveganje koncenvrdol pRemial ugmt idon@lRed@fe maltirgn pomeni, da se zviguje
nihanja donosov in da | ahko posamezne n azjenpégaskladel o moRno vplivajo ni;

Kreditho tveganje j e tveganj e, da dol gni k (banka oz iswvajmobveznastida jvzajereneda skiad eend n o s t
poravna pravoRasno in/ali v celoti

Tveganje poravhave pomeni , da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sre
predvidenih oziroma dol oReRa hl irlowkii dn o ktanm ovzhjenindsyglad nkin ea viagatelia. z a

Tveganje skormenigttvaeganj e, da skrbni k o xvdajennega skiadachs rearebalh nekzvaja sterite g e nj a
skrbnigtva z wustrezno kak ovtoosto alipotrebsirkobéegomst j o, varnostjo, hi

Likvidnostno tveganje je tveganje, da vzajemni sklad z ar ad i omejene | ikvidnosti nal ogb na posar
t emi nal ogbami ne more trgovat.i ozi roma | ah k oastitcengvailj),&ot tistin,npp katerinsd e p o
te nalogbe ovrednot ene.vzajermnegaskthha sjt em oo d wiegram j teu d i od relativnega obs:

0ziroma vzpjemmiRklad. v

Valutno tveganje je tveganije, ki je posledica teg a, da so sredstva vzajemnegasklada | ahko nal ogena tudi v nal o
oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dol oReni v drugi enaal ut i

vzajemnega sklad a. V primeru depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativnega vpliva na donosnost
n al o yzhjmmnega sklad a.

Tveganje inflacie j e tveganj e, da bo realna donosnost n

alogbe nigja od priR
vzajemnemuskladu ob i zpl aRilu (unovRitvi) nigja od priRakov

ane.

Obrestno tveganje j e tveganje, da dosegena donosnost nalogb v dolgnigke vre
obrestnih mer ne dosege priRakovane donmbsinRasjtrio tzel m ag owez a Od rse stt neog

Morebitne garancije tretjih oseb glede doseganja dol oRene mimtiemal ne
osebe ne bodo delno ali v celoti izpolnile svoje garancijske zaveze,injede | no odvi sno tudi od trgnega in
na izpolnitev pogojev za uveljavitev garancije do tretjih ogeéke, vdoc
primerjavi z nalogbami, kjer garancija tretjih oseb ni prisotna.
Tveganje sprememb predpisov_j e t veganj e, da v Republiki Sl oveni j ivzajarhni sklad ndlag@y av a h
premogenj e, yaemdicskad oemgodne spremembe predpisov, vkljuRno s spremen
omejitev kapitalskih tokov s tujino, ki | ahko negativno vphivajo tak
Tveganje nevarnosti zni §gwngrai rﬂerreLdsmrgwgiiI’ﬂnedgaanogsrowvPewmjemnasklddapomerﬂ,icijs
da |l ahko v primveru mnogi Rnega unwzaj&mhsklaﬂjwnoivn%ue@etis:v'q'jsekihalkmg‘ptnenok/e
pogojih kot obi Rajno, kar | ahkvazaemregaaskiada nov vpoli s Bemiah dpmiomepistasnpa | a
zaustavitev izplaRevanja odkupne vrednosti investicijskih kutgomwmov.
vzajemnisklad, saj vlagatelj ne more v zakonsko in s pravil ivatiogromapréjgianj a |
i zpl a Rzajémmega sklad a.

Splogno investicijsko tveganje vzajemnega sklada v kat@&goriji vseh
*Ocenal-3 pomeni nizko tveganosmadwjgbot vegamél ¢iap @ gbiosolbec ethmaegano nal og
Opozorilo

Zar adi sestave nalogb | ahko vrednost enote premogenja vzajemteljega s
ne bo dobil povrnjenega celotnega zneska, ki ga je vpl aRal V vzajem
Opozorilo

Vzajemni sklad bo svoja sredstva nalagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, pri katerih je v skladu s poglav jem 1
dopustna veRja izpostavljenost do posameznih izdajateljev in je tud,i
4. POGLAVIEREFERENIr NA VAOBRAAUN SBDOBJE

rista vrednost sredstev vzajemnega sklada in vrednost enote premoge:l
Obdobje obraRunavanja Riste vrednosti sredstev éndelredmiosdanenboe j
obmoRju Republike Slovenije (to je brez sobot, nedel j in praznikov)



5.POGLAVJEUPORABA I STEGA DOBIr KA 0OZlI ROMA PRI HODKOV

Vzajemni sklad Risti dobi Rek in pomhiodkestvi cciejlsoktiih zkaudprognio vi nnej iihz pilr
investicijskin kuponov , temveR gele ob izplaRilu odkupne vrednosti investicijsk
risti dobiRek in prihodki se reinvestimajo vredapsesmhni esktadprkeangeea

6. POGLAVJEINSTDODROGGWKI OBRATA NALOGB
6. 1. NEPOSREDNI STROGKI | METNI KOV I NVESTI CIJSKIH KUPONOV VZAJEMNEGA
6.1.1. Vstopni strogki

VI agat el j /pakupu mvesticiskii kuponov vzajem nega sklada pl aRa vstopne strogke, do kateri
upravljanje . Vi gina vstopnih strogkov | e odyv ipssaneznerddnexunveszjeman sklddi, odjveednosti a g at e
celotnih sredstev imetnika v vzajemnem skladu in od vrednosti sredstev v vseh investicijskin skladih v upravijanju dr ue ia
upravlianje. Naj vi gji vstopni strogki, do katerih je upravi Rena drugba za

Trenutno veljavna lestvica vstopnih inizstop ni h strogkov je dostopna vlagateljem na vseh v
za upravljanje www.infond.si

6. 1. 2. l'zstopni strogki

Pri izplaRilu/prodaji investivciagkt @&l jk izgidpmesa rtmuulipterirhn § gea uspklaawdaRena d
upravijanje .1 zst opni st r,00% kdivrednostigvesticgskinlkuponov.

Ne glede na zgoraj navedene izstopne strogke, izstopng prgvigija vi zo bt dooRkjeu , 6 . k
izstopnii Btrogki n

6.1.3.1zstopna provizija

Ne glede na dol oRbo 6. 1. 2. Rl ena tega prospekta je drugbadezlaniujpkreagva

vzajemnega skla da Infond Dynamic ki ¢gel i jonbjtobiaBua&ai i zsmMiopno provizijo v vigi
T 10% od vrednosti enote premogenja vzajemnega sklada po stanju
imetniki investicijskih kuponov uveljavijo v prvem | etu od preo

1 5%odvrednosti enote premogenja vzajemnega sklada po stanju na dan vl
imetniki investicijskih kuponov uveljavijo v drugem | etu od pre

Tako obraRunana ikhstpepwaRaravizéjdandaa vzaj emnega skl
6.14. Prehod v drugi vzajemni sklad

Vstopni inizstopni st rogki se ne obraRunajo, Re vlagatelj prenese sviugrallanjva v
drugbe za ngeped prghaon be il imetnik investicijskih kuponov vzajemnega sklada  najmanj tri mesece.

Za prehod iz drugega vzajemnega sklada v upravljanju drugbe za upra:

- viagatel] na zahtevi za izplaRilo odkupne vrednosvtupravjamiweést g béj g k& ¢
upravljanje izbere, da se sredstva prenesejo v vzajemni sklad,

- v nadaljnjih treh dneh pristopi k pravilom upravljanja vzajemnega

- po izraRunu odkupne vr e dzajennéga sklada @ kateregae/lagatéljg@netjaja in ma podlagi pristopne izjave
k vzajemnemu skladu v katerega prehaja, drugba za wupravljanje pr
enega vzajemnegasklada na denar ni raRun egarskladse ga vz aj emn

- v kolikor vliagatelj v roku iz druge alinee drugega odstavkaeete to
da je dal zahtevo za izplaRilo odkupne vrednosti skl adanjeodkupoat er e
viednost z obr aRunanimi izgspbpmiami strogki,

6.15. Strogki n a k investicijskimkupgomoe dna prganiziranem trgu vrednostnih papirjev

Vlagatelj pri nakupu ali prodaji investicijskih kuponov del ni gvkagemraega sklada Infond Dynamic na organiziranem trgu

vrednostnih papirjev (sekundarnitrg) p | akt r q g kd se razlikujejo od dlagatginh delpoRewgidhmioRks
prospekt a, saj se ti strogki nanagajo nadgkpl aRiklupaalail i i pploalRijleo nma
zajemajo borzno posrednigko provizijo, ki jo zaraRuna bor znor opgokser e d

kot provizijo organizatorja trga vrednostnih papirjev oz. borze in provizijo KDD.



622STROGKI UPRAVLJANJA I N POSLOVANJA
6.2.1 Provizija za upravljanje

Drugba za upravljanje je za waemaegdskiadajuer avo Renav doppaalRjamj detne pi
vi gi 0% plovipreRne | etneedRitsee dregmesti sr

Provizija se izraRunava dnevno i nzajemnegdskladg mdvajazda 15udpervanesedu aarpijetekli mesecs r e d s
Provizija se izraRunava samo za delovne dni koledarskega | eta.

PovpreRna | etna Ristmvewrddcrngdstkegnedsktieadai se izraRunava na =zadnji
aritmeti Rna sredina Ristih vrednosti sredstev na obraRunske dneve

upravljanje med letom.
6.2.2. Provizijazaskrbni gke storitve

Skrbnik je za wupravljanje skrbnigkih 063%o0adtpeovmrpegRivd Reat mdeo Pirsotvd z
vzajemnega sklada .

Provizija se izraRunava dnevno in se skrbnikijadwsa®] @bd@aR&Iinavamesaemo!l
kol edarskega leta, pri Remer se dnevna prveaennedaskiadai nzar adRaunn aivzar aoRlu nRai sptr
6.23.Drugi strogki, do povrnit veaedmadgaeskladh ugrev ivRemae mer sgteal sza@vupravl janj

Poleg provizije za upravljanje jzajemdegasklada upa avupRanhj asjve gi ti spedft &

strogkov, ki drughbi za upravl j awpennegaskladdainej o v zvezi z upravljanjem

l.strogkov posredovanja pri nakupu in prodaji viednostnih papugijev
strogki, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajoirphgRati
depotni drughbi i n bopgrzinewmut ppasmjed nn&ugr,gani zirane trge drugih drgav
ge strogke, ki so nujno potrebni za vstop in poslovanje na tem trgu,

2. st rzomoizje indrugih st ravgkkj i h j e na podl agi pogodbe iz fArvegdHaogdtakaka

depotni drugbi,

3. strogkov plaRilnega promet a,

4. strogkov revidiranja letnega poroRila drugbe,

5. str ogk o vimentkov enéeRicijskih kuponov  po ZISDU-1,

6.st rogkov v zvezi s postopki iz tretjega odstal(lar®gki Rkenai hnidr dg

pred drgavn,imi organi)

7. davkov in drugih davgRin v nzaveszip rso nperteomo gse ntjeenm pdrreungobgee nojzei m.o

6.24. Drugi strogki, do povr ni tvraemregaskiadai thp rj v ivR ebrr esmier smiekdst ev

Skrbnik je iz sredstev vzajemnegasklada upr avi Ren do povrnitve naslednjih strogkov:

- stravqwk zvezi s postopki iz driBgegmepasoadsykav kasB-llRB.enBfkna sdadsDb
postopkov pred drgavni mi organi), ki nastanejo skrbniku pri. opra
Rl ena -ZI 8Dpri meru neuspeha v prajedi nosi drugba za upravljan

- stravplosredovanja pri nakupu, prodaji in prenosih vrednostnih papi
trgih v RS in v tujini (provizije in drugi strogki, ki pidirdnegp e v
trga, KDD al i drugi kliringki higi ter borznim posredni kom)na raz
organiziranem trgu v RS,

- provizije in druge strogke, ki jih-1j ¢rebakOpil akgiti pogodbe iz 61. R

- strogke hrambe vrednostnih papirjev.

6.2 5. Vrste drugih strogkov, ki neposredno bremenijo drugbo

Drugih vrst strogkov, ki bi neposredno bremenili drugbo, ni

63.CELOTNI STROGKOV POSLOVANJA VZAJEMNEGA SKLADA (TER)

Zadnij i razpologljiotvini pbodarelgkoh poslovanja (TER) vzajemnega skl ada
Podat ki iz arhiva podatkov o vseh do sedaj izralv?unanihvin o brjostiv | j en
na spletni s t upsauljanje dwww.ipfone.si za Dr ugba za upravljanje izraRuna in objav
dvakrat letno in sicer za obdobje preteklega koledarskega leta in za obdobje od 1.7. preteklega koledarskega leta do 30.06. t ekoRega

koledarskega leta.
64.STOPNJA OBRATA NALOGB VZAJEMNEGA SKLADA (PTR)

Zadnij i razpologljivi podatek o stopnji obrata nalogb vzajemnega skl ;






