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UMRELLAFONDS INFOND
1 VORSTELLUNGS DES UMBRELLAFONDS

Der Umbrell afonds begann am 13. Ma&rz 2009 mi
Umgestaltung vondih er i gen I nvest ment f on d sfond EnérgynmdondBLiRel C
I nfond PanAmeri ca, I nfond QGuropa, I nfond Ur a
Investmentfonds haben die Anlageneinstellung und die Risikostufe beibehalten.

Investmentfonds Umbrellafonds Infond

Nr.undDattm der Dauer gen:
Verwaltung des Umbrellafonds Infond

402233/20085-(159) vom 5. 02. 2009

Infond BRIC,Aktienteilfonds

I nf ond AhktehtailfonG@sk i ,
Infond EnergyAktienteilfonds
Infond Life, Aktienteilfonds

Infond PanAmericaktienteilfonds

I nf ond Aldienteifopds ,

Teilfonds des Umbrellafonds Infond

Il nfond UravnoteHeni, a
Infond Hrast, ausgeglichener Teilfonds
Verwaltungsbeginn 13. 03. 2009

KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH

0 Gruppe von Nov&BM
Vorstandsvorsitzendstat j aH ,Lor enL
Vorstmds mi tglied Mag. Sal
Ver mégenssachwal t er NLB,AG,Ljubljana

Aufsichtsinstitution Agentur f¢r den Eff ekt
in Tageszeitungeaf den Internetportalen und auf
der Internetseiteww.infond.si

Ver waltungsgesell sct

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Einheitswerte von Teilfonds sind%dr f e n

2 REVI DI ERUNG UND DI E ZUG NGLI CHKEI T DES
HALB JAHRESBERICHTS

Die Hal bjahresbuchf gllfondaninfoncsand ricit eevidske. des Umbr

Hi nwei s f ¢r die I nhaber von Anteil scheinenj|der
Aus h? ndi guorevigiertdneHalbjahresberichts nach dem zweiten Absatz des Paragraph 101
von ZISDU- 1 anzufordern:

Der unrevidierte Halbpresbericht des Umbrellafonds InfondanhitT ei | f onds 1f10¢sstehfdas J
den Inhabern von Anteilscheinen der Teilfonds, kostenlos auf dem Sitz der Gesellschaft KBM Infond,
Verwaltungsgesellschaft, GmbBruppe von Nova KBMMaribor, Ul. Vita Kraigherja 5, jeden Arbeitstag

von 9. bis 15. Uhr, zur Ve rwivigfend.sr ugfi a gil $ c hajuc h a
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3 AUSSAGEDES VORSTANDES VON KBM INFOND, VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
GmbH 6 GRUPPE VON NOVA KBM

Der Vorstandvon KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GnédbBr uppe von Nova
Vorbereitung des Hatbhr esberi chts wverantwortlich und |
wahrheitsgem2Cédunesawvetr inAdicge s Bminsdimes TeifomdandU 1|
Ergebni sse der &g r &desHslhj@d0I0 datstellt. i gk ei t

Maribor, der®7.07.2010 KBM INFOND,
Verwaltungsgesellschaft, GmbH
- Gruppe von Nova KBM

MagSamo Stoni lLMatjaH Lorentlil,

Vorstandsmitglied Vgrsta&;vorsitzender
Fer~ s
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41 BERSI CHT DES HALBJAHRES

Die Aktienkur se arnndegsmlaWwelcthhb® deen viool §then get
istmtdaKur semn cezne/odratCdriga 2t asfgegréCenesn®Rid
eine gr°Cere Unsicherheit bei Anl egern war e
Ausk¢éi¢hl en der chinesi schen WinrGolsveniMaxike. s owi e

Die Schuldnerkrise im EMU fing mit den Etatjahresproblemen von Griechenland amiBiste die
Darl ehen in H°he von 11, 6déMs | Mii s td Efentlichen §imanzend
auf den internationalen Kapitn? r kt e n ni cht bekommen hat b
refinanzieren. Das Misstrauen hat sich mit Griechenland auch aufi@idgszschuldetditgliedsstaaten
wi e Spanien, I'talien, Il rI and und Qeometiungsaclh a¢f
steil ihren Wert verlor.

Der Kurs EUR/USD senkte im ersten Halbjahr Sozi al recht en) und d
um 1455 %. Mit der Steigerung der Ei nk ommen (dbr &t€udrn) ndgn
Schuldnerkrise kam es zum Dominoeffekt. Die Kampf angesagt.

Schwierigkeiten verbreiteten sich vdam

verschuldeten Mitgliedsstatten von EMUdasf Graph der Kursbewegung von EUR/USD

gesamt e e uBamkgystéms ¢ bie  im Halbjahr 2010

europ?ischen Politiker reani ert en pnt sch| ossen
und haben die Hilfe im Wert von 750 Milliarden g2

Eur o fer di e La2nder 150

Finanzschwierigkeiten ~angenommen. Damit 1% ™ ™\a,

woll en die Akteure deli,gg%ias
Vertrauen in das e ur @aRsystern h e 1% ~
wiederher stel | exdter haeb e r 120 e

aber den groCemmit Ber at v 110

Kombi nati on von Ma Cn i

Verminderung von Ausgaben (Senkung von

01.01.201C

21.01.201C

10.02.201(y
02.03.201(
22.03.201(
11.04.201(]
01.05.201(
21.05.201(
10.06.201(

30.06.201("

Die europ?ische Zentralbank hat mit der Erh©°hung
auf die Krise reagiert. Si e dasschuldverscheeibuvige wvoa h me
verschul deten L@ndern ergriffen und somit erneu
Preisstabilisierung nutzt, sondernagahf den Banksystem.

Trot z d&s CadJosChermeit, verbunden mit der jetzi§chuldnerkrise, ist das momentane
makro°konomi sche Bild der Weltwirtschaft wesent
cbdasWi rt schaftswachstum von L2ndern beRededsibn gen,
sind. Die USA habemit im ersten Vierteljahr auf der Zwischenjahresebene den Wirtschaftswachstum

in H°he von 2,5 %, Chi na a4 niefrigs@achstuom h&tte BMU in i en 9
H° he von 0, 6 %. Chi na hat wegen der nBenft ¢, r cht u

Ver mgensball ons angefangen die restriktive Gel
Geschaftsbanken auf 17 % vergr°Cert wmad2%zuch da:c
senken Das gut e @G8Aisde chrittwessdk AnzsdhleungloraArbeiislosendf®,b

%er meglicht

Der Preis des Erd°ls senkte in dieser Periode 1
schlechten 80 USD f ¢r einen Barrel enn cEa tde .| dh rel
Volatilit2at ¢berwogen, weil der Preis sich in de

Der Wertsturzv on Eur o vergr°Cert den Konkurenzvorsprun
Tat s ac h aasWachsturfh Yon Bestellungen bhetustrieproduktion in EMU im April um 0,8 %
hinsicht | i chMorthts &uf dep Zwiséhenjahreggebene wurde der Rekordwachstum von
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Bestellungen erreicht, und zwarum 9;5% r Gr und si nd gng niediige \Werte dém n
Euro.

Die Gsch&2ftsergebnisse von Untesthnéhimgendedberms

makro®konomi schen Vorzeiger . Di e Unternehm
Berichterstattung die Ergebni ss e Erwatetanavarénelinl t
I ndex S&P 500, wo die gr°Cten ame r bek ben des c h
Ver°ffentlichung des Gewinns fg¢r eine Akti e
icberschritten, bei d e rernehmem@ ihene he sademre 60e %€ hd

Folge des g¢nstigen Wi Géschaf tafkdbriSeta deukpsien, die r
sich die Unternehmen inrd€risenzeit vorgenommen haben.

Von den i n der For tréndexen hai geged Halblast egiWd€hskimedeB °
indische Index BSE Sensex 30, der um 18,69 % anstieg, gemessen in Euro, erreicht. Am schlei
schnitt Shanghai Composite, der i nGerdesselin der w2
L o k arung haben die meisten Indexe gegen Halbjalmegatived/achstum verbucht. Gemessen in
Eur o wei sen s ied paitve$Wachstbne was dieeFplgendds Wertverlustes des Euro u
schlechte 15 96t

Wachstumvonause r w2 hl t en | Ridkeerener snt EElJ H210f t e des Jahre

Index Il ndex2nderung in Euro
DOW JONES INDUSTRIAL 9,59
S&P 500 8,07
NASDAQ COMPOSITE 8,68
STOXX EUROPE 50 -8,73
DAX 0,14
CAC 40 -12,54
NIKKEI 225 8,54
BSE SENSEX 30 18,69
RUSSIAN RTS 8,4
SHANGHAI COMPOSITE -13,86
HANG SENG 7,15
BRAZIL BOVESPA STOCK 0,78
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BILAN Z DES STANDES

Zahlenfolge :
Beschreibung 30.06.201!
l. MITTEL
1. Geldmittel 8.324.91¢ 8.427.18
2. Depots bei Banken und Darlehen 0 0
3. Wertpapiere uhlnstrumente deSeldmarktesmit denen
auf dem organisierten Effektmarkt gehandelt wird 111.531.55 108.593.29
4, Instrumente des Geldmarktes von erstklassigen Auss 0 0
5. Anteilscheine und Aktien von Zielfonds 9.365.34: 8.408.43.
6. Zusammengs et zte und ausgef ¢ 0 0
7. Sonstige | bertragungswer
Instrumente des Geldmarktes 256.53¢ 869.24¢
8. Forderungen 1.075.20¢ 100.32:
9. Aktive Zeitabgrenzungen 0 0
Mittel zusammen (von 1 bis 9) 130.553.55 126.98.479
AuCerbilanzmittel 0 0
VERPFLI CHTUNGEN GEGEN] BE
1. VON MITTELN
1. Gesch2ftsverpflichtungen 991.24: 1.190.66°
a)Verpflichtungen aus dem Kauf von Wertpapieren ui
sonstigen Finanzinstrumenten 687.74¢ 796.49¢
b) Verwaltungsverpflichtungen 206.31¢ 208.80:
c)Ver pflichtungen f¢r die 0 0
d) Verpflichtungen aus der Adresse der Gewinnteiluni
beziehungsweise sonstiger Auszahlungen an die Ir
von Anteilen 0 0
e)lSonstige Geschaftsverpf 97.182 185.36%
2. Finanzverpflichtungen 0 0
a)Darlehen 0 0
b) Verpflichtungen aus d
Finanzinstrumenten 0 0
c) Sonstige Finanzverpflichtungen 0 0
3. Pasive Zeitabgrenzungen 5.471 5.347
4. Verpflichtungen gegmingbe
Anteile 129.556.83 125.202.46
a)Nennwert von eingezahlten Anteilen 74.901.90: 72.578.63!
b)Ei ngezahl ter | berschuss -49.461 485.727
c) berschuss aus Umwertun 0 0
L) bertragungs erlistragsevarigen n
Abrechnungperioden 52.506.38 16.568.19:
d) Unverteilter Reingewinn odeerlust der
Abrechnungsperiode 2.198.00:. 35.569.90.
Verpflichtungen gegeng¢be
zusammen (von 1 bis 4) 130.553.55 126.398.47
AuCer bil anzver pfQuelenkonu n g
Mitteln 0 0
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NACHWEI S | BER DAS GESCH FTSERGEBNI S

i 01.0%.
Zahlenfolge Beschreibung 30.06.201

1. Zinseinkommen 239.88¢ 290.33¢
2. Einkommen von Dividenden 1.985.47: 2.225.28¢
3. Sonstige Finanzeinkommen 12.729.39: 951.727
4. Erzielte Gewinne bei Anlagen 971.23¢ 2.052.88(
5. Nicht erzielte Gewinne bei Anlagen 2.215.29¢ 17.684.89
6. Sonstige Einkommen 0 3
7. EINKOMMEN ZUSAMMEN 18.141.29 23.205.13
8. Ausgaben im Zusammenhang mit der Verwaltungsgesells 1.15.327 837.18z
9. Ausgaben im Zusammenhang mit der Depotbank 40.919 41.35€
10. Ausgaben im Zusammenhang mit der Revidierung 25.852 22.152

Ausgaben im Zusammenhang mit der Benachrichtigung v
11. Anlegern 223 6.912
12. Ausgaben im Zusammenhang mit deand| 44.163 24.971
13. Ausgaben fg¢r Zinsen 0 0
14. Sonstige Finanzausgaben 680.28¢ 1.469.15¢
15. Erzielte Ausgaben bei Anlagen 740.67¢ 944.54¢
16. Nicht erzielte Ausgaben bei Anlagen 13.229.22 1.644.35¢
17. Ausgaben aus der AdAnbgesme d 0 0
18. Sonstige ausgaben 6.616 21.48C
19. AUSGABEN ZUSAMMEN 15.943.29:. 5.012.11
20. REINGEWINN ODER o6VERLUST 2.198.00: 18.193.02
21. Ei nkommensausgl eich fg¢gr el 2.941.13! 697.92(
22. Ei nkommensausglleuimdh degg Rig

von Anteilen -3.103.06: -348.43:

BUCHF, HRUNGSORI ENTI ERUNGEN UND BEWERTUNG VON
FINANZINSTRUMENTEN

Die verwendeten Grundbuchf ¢ ¢hrungsorientierungen
Finanzinstrumenten unterscheider sicht von den Orientierungen, die im letzten Jahresbericht
verwendet wurden. Bei keinem der Teilfonds gibt es Besonderheiten, die gesondert dargestellt werden
me¢ssten.

Die Sammel bil anz des Standes und der dladomisel nach
wei sen die Postenh2ufung von Einzelbilanzen de:¢
Einzel nachwei sen des Gesch?&ftsergebnisses aller
wei sen aber Sammel nachswedisee Rloesst eehsdcuhfaufntgs earlgleebrn i
Teilfonds des Umbrellafonds umgestaltet worden sind, aus.

Hinsichtlich des vergangenen Jahres ist die Ber
wor den. Di e Basi s f ¢easetztieit esind Blie ramgephsdtitial gim ldtetan A u s g
Jahresbericht wurde die Ausgesetztheit hinsichtlich aller Mittel der Einzelteilfonds berechnet und
ausgewiesen). Die angepassten Mittel sind alle Mittel des Teilfonds vermindert um die Geldmittel, die die
Geldmittei n der H° he des htBentWerpapreren udddrde?ihaeu fdpefsl iBcet r ag e
eingezahlten Geldmitteln, die noch nicht in Anteile konvertieg sind,s c.h | i e Ce n
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HALBJAHRESBERICHTE VON
TEILFONDS DES UMBRELLAFONDS
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INFOND BRIC, AKTIENTEILFONDS

INFOND BRIC, Aktienteilfonds
1 VORSTELLUNG DES TEILFONDS

Der Aktienteilfonds I nfond BRI C begann am 3.
hat er mindestens 75 % von Aktien in seiner Struktur von Mitteln. Das Portefeuillet ist n
branchenbegrenzt. Er investiert in Aktien v
der Geschaftstatigkeit in den L2ndern Brasi
Kategorie aller Investmentfondsailsthoch (8 autler Skala von 1 bis 10) bewertet. Der Aktienteilfonds
I nfond BRI C ist f¢gr die Anl eger besti mmt, di
Dauer investieren. Die empfehlenswerte Anlageperiode in Anteile des Aktienteilfonds Infon& BRIC
Jahre und mehr.

Nummer des Transaktionskontos des Fonds SI' 56 0291 3025 5198 609,

T2tigkeitskennziffer 64.300
Nr. wund Datum der Da ue82/68/AG-05(590), 74/68/AG05, 27/68/AG-05 vom 07.

Verwaltung von Infon8RIC 09. 2005
Ver waltungsgesel |l schafKBMInfond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH
0 Gruppe von Nova KBM
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Vorstandvorsitzender Mat
Vorstandsmitglied Mag. Sc¢
Depotbank NLB, AG, Ljubljana
Aufsichtsinstitution Agentur fg¢r den Eff ekt ma

Einheitswerte sind v erinTageszeitungen, auf den Internetportalen und auf d
Internetseitevww.infond.si

Verwaltungsbeginn 3. 10. 2005

Anlageneinstellung geographisch Brasilien, Russland, Indien, China, ohne
Branchenbegrenzung

Ri si koeinsch?2tzung hoch (8 von 10)

Vergleichbare B°r seni rMSCIEMBRIC Index

Einstiegskosten bis 3 %

Ausstiegskosten 0%

Verwaltungsprovision 1,85 %

Treuhandprovision 0,05 %

Einzahl ungsm®gl i chkei teinmaligoder Sparplan

TER f¢r di e Peroid®meoe2010 c2,03%
PTR fg¢r di e Pe roBoo@e2010 c 26,91 %

Reinwert von Mitteln in EUR 63.998.01. 58.677.10
Anzahl von herausgegebenen Anteilen 3.088.64: 3.019.64(
Anzahl von Anlegern 9.039 9.111
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INFOND BRIC, AKTIENTEILFONDS

2BERI CHT | BER DI E VERWALTUNG DES TEI LFONDS

Dem Investmentfonds Infond BRI&t es imersten Halbjahr gelungeni er Mor ni ngst ar
f¢er die erfolgreiche Verwaltung zu erhalten.
Fonds mit f¢gnf Sternen.

Gegen Ende des Halbjahres 2010 hatte der Teilfonds 80,81 % deroAkiMirtschaftsgesellschaften
und einen 12,27 % Anteil der Aktien von Zielinvestitionsfonds in seinem Portefeuille. Ded Rest
Geldmittel und Forderungen.

I m ersten Halbjahr haben die B°rsenindexenyv
sieden Wert nahe dem Ausgangspunkt vom Anfang des Jahres A&rhaten.di e Schl ech
die chinesischen Aktien erw?2hnen, die im Ha
gesenkt sind. De r B &Gfr urnaddrAddieggre r | iveogt diemrm dAairs k |
Wirtschaft. Auch wir haben im Halbjahr den Anteil von chinesischen Aktien im Portefeuille des F
vermindert, was sich als guter Zug erwies. Wir verkauften bzw. verminderten die Anteile der Aktie
den Gesellschaften: Ping An Insurance, Air China, China Shipping, CNOOC, China Mobile, China®=::C
Insurance, China Resources Enterprices, Wumart Stores und. andsdfe ben den Ver k& uf e
auch Aktien von Gesellschatdu€arofdendli ieclwées Betwe
nach relativ g¢ nAsPowegEnergy,Zhoadgpis, €maodk Mdadérre Agrculture, Pacific

Basin Shippingekauft.

0
t
I

Das Gel d, das wir aus den chinesi sc hloasiliaMschekt en f
und indische Aktien gerichtet. In Russland haben wir vor allem Aktien von Energiegesellschaften, wie
Tatneft, Surgutneftegaz, Lukoil und Gazprom gekauft. Wir erhalten den Anteil von russischen
Energieaktien auf eiaesm hiobea Rkuaien RAelCeridemni e
sindk © nnithennen i n der Zukunft der m° gliche Preiswac
Dollar zugute kommen. Wir haben die Aktien von Gesellschaften VimpelCom und Mobile Telesystem
verlauft.

Auch I ndien bek@2mpft erfolgreich die Herausford
dem hohen Wirtschaftswachsima ben si e eine etwas h°here | nfl at
Wir haben die Aktien von Fonds bzw. GesellschaftedowwTree India Earnings Fund, India Fund,

State Bank of India und Sterlite Industries gekauft. Wir haben die indischen Aktien im ersten Halbjahr
nicht verkauft.

Ei n s e hWirtsopaftswgchstum hat auch BrasMénhaben die Aktien von GesellscimaBanco
Bradesco, PetroBras, Net Servicos de Comunicacao und anderen zugekauft. Wir haben die brasilianischen
Aktien im Halbjahr nicht verkauft.

10der gr°Cten Anl agen

1 INDIA FUND 4,81
2 LUKOIL 3,96
3 GAZPROM 3,76
4 SURGUTNEFTEGA 3,37
5 CHINA MOBILE 3,36
6 TATNEFT 3,33
7 COMPAHNIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS 3,06
8 PETROCHINA 2,98
9 LYXOR ETF RUSSIA 2,98
10 LYXOR ETF MSCI INDIA 2,86
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INFOND BRIC, AKTIENTEILFONDS

31Ertragsfa&higkeit des Teil fonds und Anteil we

Am Tag des 30.06.2010 betder Wert eines Anteils des Aktienteilfonds Infond BRIC 20,72 EUR un
ist vom Anfang des Jahres um 6, 63 % gestiegen.

Infond BRIC 20,72 EUR 6,63 % 30,98 % 3,65 % -

Graph der Bewegung von VEP des Teilfonds Gr aph der Ertragsf @t
im ersten Halbjahrdes Jahre010 Teilfonds und des vergleichbaren Indexes im
23,000 - p— | ersten Halbjahr 2010
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Die Ertragsf2higkeit des Aktienteil fonds 1| nfong

vergleichbare B°r seni ndex MSGler inEBdro Bvigérechndt istd MSCs EM BRIC
Indeksstieg im ersten Halbjahr um 5,6a80wvas schlechtest alsder Aktienteilfonds Infond BRIC, der
um 6,63 Yargestiegen ist.

2.2Reinwert von Mitteln des Teilfonds sowie die Einund Auszahlungsdynamik

Graph der Bewegung von | VS d
2010

Am Tag des 30.06.2010 bet
der Reiwert von Mitteln de:
Aktienteilfonds Infond BRIC
63.998.014 EUR. Yo
Anfang des Jaés stieg er ur
9,07 % an, wasedFolge vor
Einzahlungen und de
Wertwachstums von Anlag
an den B°rser

@ Infond BRIC

mio EUR
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UMBRELLAFONDS INFOND HALBJAHRESBERICHT 2010
INFOND BRIC, AKTIENTEILFONDS

i ber si c htundAuszahluigenmach Monaten inmersten Halbjahr 2010

in EUR
Perode ~ (Eineahngen  Auszahlungen
Januar 1.002.53: 615.671
Februar 540.90¢ 279.02:
M2 r z 668.74¢ 439.84¢
April 1.921.03. 416.71¢
Mai 944.20¢ 1.214.97:
Juni 361.3% 995.101
ZUSAMMEN 5.438.78 3.961.32!

Die Einzahlungendibenim ersten Halbjati e Auszahl ungen um 1. 477.
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UMBRELLAFONDS INFOND

HALBJAHRESBERICHT 2010

INFOND BRIC, AKTIENTEILFONDS

BILAN Z DES STANDES

IN EUR

l. MITTEL
1. Geldmittel 3.902.47: 4.332.11:
2. Depots bei Banken und Darlehen 0 0
3. Wertpapiere uhinstrumente deSeldmarktesmit denen
auf dem organisierten Effektmarkt gehandelt wird 51.818.32 48.472.49.
4, Instrumente des Geldmarktes von erstklassigen Ausst 0 0
5. Anteilscheine und Aktien von Zielfonds 7.868.63¢ 6.390.95!
6. Zusammengest zt e und ausgef ¢ hi 0 0
7. Sonstige | bertragungswer
Instrumente des Geldmarktes 1.220 1.220
8. Forderungen 535.08¢ 66.603
9. Aktive Zeitabgrenzungen 0 0
Mittel zusammen (von 1 bis 9) 64.125.74 59.263.38:
AuCer bil anzmittel 0 0
VERPFLI CHTUNGEN GEGEN| BE
Il. VON MITTELN
1. Gesch?2ftsverpflichtungen 125.027 583.78¢
a)Verpflichtungen aus dem Kauf von Wertpapieren ur
sonstigen Finanzinstrumenten 0 455.61¢
b) Verwaltungsverpflichtungen 102405 102.01:
c)Ver pflichtungen f¢r die 0 0
d) Verpflichtungen aus der Adresse der Gewinnteilung
beziehungsweise sonstiger Auszahlungen an die In
von Anteilen 0 0
e)lSonstige Gesch?2ftsverpf 22.622 26.153
2. Finanzvepflichtungen 0 0
a)Darlehen 0 0
b) Verpflichtungen aus d
Finanzinstrumenten 0 0
¢) Sonstige Finanzverpflichtungen 0 0
3. Pasive Zeitabgrenzungen 2.706 2.492
4. Verpflichtungen gegeng¢be 63.998.01. 58.677.10
a)Nennwert von eingezahlten Anteilen 38.666.05! 37.802.23
b)Ei ngezahl ter | berschuss 613.64( 943.20z
c) berschuss aus Umwertun 0 0
L) bertr agun g s elistagse/arigen n
Abrechnungsperioden 20.874.87! -2.84.767
d) Unverteilter Reingewinn odeerlust der
Abrechnungsperiode 3.843.44¢ 22.806.43!
Verpflichtungen gegeng¢be
zusammen (von 1 bis 4) 64.125.74 59.263.38:
AuCerbilanzverpflichtung 0 0
Anzahl der Anteile im Umlauf am letzten Tag der Peric 3.088.641,87¢ 3.019.640,187
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UMBRELLAFONDS INFOND HALBJAHRESBERICHT 2010
INFOND BRIC, AKTIENTEILFONDS

NACHWEI S | BER DAS GESCH FTSERGEBNI S

IN EUR

1. Zinseinkommen 3.005 7.484
2. Einkommen von Divideden 931.582 1.408.55:
3. Sonstige Finanzeinkommen 9.479.93. 410.72¢
4. Erzielte Gewinne bei Anlagen 647.581 1.104.44¢
5. Nicht erzielte Gewinne bei Anlagen 1.136.02: 11.231.46!
6. Sonstige Einkommen 0 0
7. EINKOMMEN ZUSAMMEN 12.198.12 14.162.68
8. Ausgaben im Zusammenhang mit der Verwaltungsgesellsc 568.88: 338.84z
9. Ausgaben im Zusammenhang mit der Depotbank 19.748 16.544
10. Ausgaben im Zusammenhang mit der Revidierung 12.11€ 8.135

Ausgaben im Zusammenhang mit der Benachrichtigung vc
11. Anlegern 100 2.712
12. Ausgaben im Zusammenhang mit dem Handel 20.569 7.266
13. Ausgaben f¢r Zinsen 0 0
14. Sonstige Finanzausgaben 416.881 911.80¢
15. Erzielte Ausgaben bei Anlagen 475.737 363.33¢
16. Nicht erzielte Ausgaben bei Anlagen 6.835.49¢ 253.155
17. Ausgaben aus der Adresse d 0 0
18. Sonstige ausgaben 5.145 8.121
19. AUSGABEN ZUSAMMEN 8.354.67¢ 1.914.91
20. REINGEWINN ODER o6VERLUST 3.843.44¢ 12.247.76.
21. Ei nkommensausgleich fg¢gr e 2.154.22 184.06¢
22. Ei nkommensausgleich f ¢ di

von Anteilen -1.540.58! -84.044
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UMBRELLAFONDS INFOND

VERM¥ GENSNACHWEI S

Der VermPgensnachwei s wei

st

di e

Mi ttel

des

Fonds

HALBJAHRESBERICHT 2010
INFOND BRIC, AKTIENTEILFO NDS

aumznehdumahhel t Gdm? &n

Anlagepolitik des Fonds sind diese hinsichtlich der Anlagenarten, die in der Bilanz des Standes (nach der ZalsdenfdégeStan&ds markiert) dargestellt
W& hrung, i n

sind und der

3 WERTPAPIERE UND INSTRUMENTE DES
GELDMARKTES, MIT DENEN AUF DEM
ORGANISIERTEN MARKT VON VP

der

S i

e

ausged

ré¢ckt

S i

nd, angeordnet

GEHANDELT WIRD 51.818.32 80,81
3.1 Wertpapiere, mit denen auf dem organisierten
Markt von VP gehandelt wird 51.818.32 80,81
3.1.2 Wertpapiere fremder Aussteller, mit denen auf
dem organisierten Markt gehanelt wird 51.818.32 80,81
3.1.2.1 Wertpapiere, mit
gehandelt wird 51.818.32 80,81
3.1.2.1.1 Eigentumswertpapiere 51.818.32 80,81
3.1.2.1.1.1- Aktien von Wirtschaftsgesellschaften 48.736.87" 76,00
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS CIG US BR 164.122 1.962.08: 0,05 3,06 USD 2.407.67(
CELESTIRAL NUTRIFOODS CENU SP CN 2.000.00( 198.13¢€ 0,31 0,31 SGD 340.00C
CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 293 HK CN 480.00C 778.65¢ 0,01 1,21 HKD 7.440.00(
GERDAU SA- ADR GGB US BR 142.00C 1.525.18¢ 0,02 2,37 Usb 1.871.56(
CNOOC LTD- ADR CEO US CN 10.000  1.386.76¢ 0,00 2,16 uUsD 1.701.70(
A-POWER ENERGY GENERATION APWR US CN 110.00C 638.258 0,24 1,00 Usb 783.20C
PETROCHINA CO. LTD. PTR U5 CN 21.400 1.913.63¢ 0,01 2,97 Usb 2.348.22:
MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI RU 142.00C 1.680.25¢ 0,01 2,62 Usb 2.061.84(
PACIFIC BASIN SHIPPING LTD 2343 HK CN 1.300.00( 665.313 0,07 1,04 HKD 6.357.00(
RELIANCE CAPITAL LIMITED RELC LX IN 260 3.481 0,00 0,01 Usb 4272
CHINA RESOURCES ENTERPRISE 291 HK CN 560.00C 1.696.72: 0,02 2,65 HKD 16.212.00(
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO
SABESP SBS US BR 27.000 909.60¢ 0,02 1,42 usb 1.116.18(
TATNEFT - ADR ATAD LI RU 93.000 2.137.23¢ 0,03 3,33 USD 2.622.60(
ZHONGPIN INC. HOGS US CN 85.000 814.604 0,24 1,27 usb 999.60C
RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD RLCNX LX IN 2.600 5.509 0,00 0,01 usb 6.760
BANCO BRADESCO ADR BBD US BR 100.00C 1.292.47¢ 0,01 2,02 USD 1.586.00(
STERLITEINDUSTRIES SLT US IN 100.00C 1.160.46( 0,01 1,81 USD 1.424.00(
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NETEASE.COM INC- ADR NTES US CN 30.000 775.24z 0,02 1,21 uUsD 951.30C
BANK OF CHINA LTD. 3988 HK CN 2.000.00( 830.987 0,00 1,30 HKD 7.940.00(
VALE SA VALE US BR 68.000 1.349.36( 0,00 2,10 uUsbD 1.655.80(
TRINA SOLAR LIMITED TSLUS CN 88.000 1.239.21« 0,11 1,93 uUsD 1.520.64(
STATE BANK OF INDIA GDR SBID LI IN 17.000 1.383.99¢ 0,01 2,16 uUsD 1.698.30(
SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 80.000 597.832 0,04 0,93 uUsD 733.60C
CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP SNP US CN 25.700 1.686.17¢ 0,02 2,63 uUsD 2.069.10°
CIA PARANAENSE DE ENERGIA ELP US BR 80.000 1.346.26¢ 0,06 2,10 uUsD 1.652.00(
EMPRESA BRASILIERA DE AERONAUTICA ERJ US BR 50.000 853.63¢ 0,03 1,33 uUsD 1.047.50(
HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS 6 HK CN 175.00 850.74z 0,01 1,33 HKD 8.128.75(
CHINA MOBILE HK LTD CHL US CN 53.500 2.154.21: 0,00 3,36 uUsD 2.643.43t
LUKOIL - SPON ADR LKOD LI RU 60.000 2.537.69( 0,01 3,96 uUsD 3.114.00(
WUMART STORES INC. 8277 HK CN 900.00C 1.322.46: 0,17 2,06 HKD 12.686.000
NET SERVICOS DE COMUNICACAO SA NETC US BR 100.00C 765.21¢ 0,04 1,19 uUsD 939.00C
RELIANCE COMMUNICATIONS LTD RLCMZ LX IN 5.200 18.099 0,00 0,03 uUsD 22.209
RELIANCE INDUSTRIES- SPON ADR RIGD LI IN 27.000 1.027.54¢ 0,00 1,60 uUsD 1.260.080
CHINA SHIPPING CONTAINER 2866 HK CN 4.500.00( 1.318.69¢ 0,12 2,06 HKD 12.600.00!
MOBILE TELESISTEMS SP ADR MBT US RU 65.000 1.014.91: 0,01 1,58 uUsD 1.245.40(
SURGUTNEFTEGAZ SGGD LI RU 300.00C 2.158.74¢ 0,01 3,37 uUsD 2.649.00(
SOHU.CQM INC. SOHU US CN 33.750 1.130.13¢ 0,09 1,76 uUsD 1.386.78t¢
OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI RU 155.00C 2.411.33¢ 0,00 3,76 uUsD 2.958.95(
ICICI BANK LTD - SPON ADR IBN US IN 26.000 765.74C 0,00 1,19 uUsD 939.64(
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBRUS BR 63.000 1.762.00¢ 0,00 2,75 uUsbD 2.162.16(
OAO TMK TMKS LI RU 25.000 305.59¢ 0,01 0,48 uUsbD 375.00C
CHAODA MODERN AGRICULTURE 682 HK CN 450.00C 362.641 0,01 0,57 HKD 3.465.00(

3.1.2.1.1.2- Aktien von geschlossenen Investitionsfonds 3.08..452 4,81
INDIA FUND INC. IFN US us 125.00C 3.081.45: 0,25 4,81 UsD 3.781.25(

5 ANTEILSCHEINE UND AKTIEN VON

ZIELINVESTITIONSFONDS 7.868.63¢ 12,27

5.1 Investitionsfonds, abgewogen mit der Weisung 3.743.55¢ 5,84

5.1.2 - Investitionsfonds, abgewogen mit der Weisung, mit

dem Sitz auCerhalb von RS 3.743.55¢ 5,84

15



UMBRELLAFONDS INFOND HALBJAHRESBERICHT 2010
INFOND BRIC, AKTIENTEILFO NDS

LYXOR ETF RUSSIA RUS FP FR 68.000 1.911.48( 0,36 2,98 EUR 1.911.48(
LYXOR ETF MSCI INDIA INR FP FR 145.00C 1.832.07¢ 0,15 2,86 EUR 1.832.07¢
5.2 Investtionsfonds, nicht abgestimmt mit der Weisung 4.125.08: 6,43
5.2.2 - Investitionsfonds, nicht abgestimmt mit der Weisung,
mit sitz auCerhalb von RS 4.125.08: 6,43
ISHARES MSCI BRAZIL EWZ US us 33.000 1.662.77: 0,02 2,59 uUsD 2.040.39(
MARKET VECTORS RUSSIA ETF RSX US us 55.000 1.257.23: 0,09 1,96 uUsD 1.542.75(
WISDOMTREE INDIA EARNINGS EPI US us 65.000 1.205.07" 0,18 1,88 USD 1.478.75(
7 SONSTI GE | BERTRAGUNGSWERT
SONSTIGE INSTRUMENTE DES GELDMARKTES 1.220 0,00
7.2 Sonstige | bertragtedegswe
Geldmarktes fremder Aussteller 1.220 0,00
RELIANCE INFRASTRUCRURE RELEY US IN 130 1.220 0,00 0,00 USD 1.497
ANLAGEN ZUSAMMEN 59.688.18! 93,08
1. GELDMITTEL 3.902.35¢ 6,09
1.1 Geldmittel aufesn Sonderkonto des Investitionsfonds 1.976.60¢ 3,09
Verminderung von Geldmitté&in -119 0,00
12Sonstige zus?2tzIliche | iqu 1.925.86¢ 3,00
8 FORDERUNGEN 535.08¢ 0,83
8.5 ForderungemuZinsen 482 0,00
8.6 Forderungen um Dividenden 534.60€ 0,83
ANGEPASSTE MITTEL ZUSAMMEN
(angepassteMittel -f ¢die Darstellung der Ausgesetztheit**) 64.125.62! 100,0C
* Der Posten Verminderung von GeldmittelnisehiCt Gel dmi t t el i n de rhtvdfWeepameees undBindetthgeded eBeKanafesl von ei nge:z:
die noch nicht in Anteilonvertiert sind, ein.
** Die angepassten Mitteln sind alle Mittel des Teilfonds vermindért uin Ge |l dmi tt el , die Geldmittel in der H°PhHe hdesleBetra

Betrages von eingezahlten Geldmitteln, die noch nicht in Anteile konvertierssind) ¢in eDjieen angepasst en Micdhnurglder Ausgesbtztileite Basi s f ¢r
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I NFOND DE L Aktiegnt&ilfonds

1 VORSTELLUNG DES TEILFONDS

I nfond Del ni Gki , der Aktienteil fonds, hat mi

von Mitteln. Die Anlagen des Teilfonds sind nicht brancimelregional begrenzbas Anlagerisiko in
der Kategorie aller Investmentfondslishoch (8 auf der Skala von 1 bis 10) bewertet.

Der Aktienteilfonds I nfond Del ni Gki i st f¢r
gr ° Ceriesni eReauanlg von Ertragsfahigkeit bewusst
Weltkapital mdrkte vertrauen sowi e i n Mitte
Anlageperiode in Anteile des Teilfonds ist 5 Jahre und mehr. Der ErfolgaéraGést st 2 t i
Teil fonds wird so ermittelt, dass die Ertrag

dem sl oweni schen B°rsenindex LJSE Composite
50 I ndex wund dem Waldindbx’zusamenerngesetztigt, vavgBcGdn wird.

Teilfonds I nfond Del ni Gki, Aktient

Nummer des Transaktionskontos des Fonds SI' 56 0291 3025 4606 618,
Tatigkeitskennziffer 64.300

Nr. und Datum der Dauergenehmigunf ¢ r € 51/13/AG-99, 51/14/AG99, 51/15/AG99
Verwal tung von I nfond voml15.09.1999

KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH

8 Gruppe von Nova KBM

VorstandorsitzendeMat j aH Lorenli L,
Vorstandsmitglied Mag. S
Depotbank NLB, AG, Ljubljana

Aufsichtsinstitution Agentur fg¢r den Eff ekt ma
in Tageszeitungen, auf den Internetportalen und auf di
Internetseitevww.infond.si

Verwal tungsgesell schaf

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Ei nheitswerte sind ver

Verwaltungsbeginn 27.9. 1999

Anlageneinstellung globale

Ri si koeinsch?&t zung hoch (8 von 10)

Vergleichbare Bersenir LJSE Composite Index, STOXX Europe 50 Index, MS
World Index

Einstiegskosten bis 3 %

Ausstiegskosten 0%

Verwaltungsprovision 1,85 %

Treuhandprovision 0,05 %

Einzahl ungsm® gl i chkei tEinmaligoder Sparplan

TER f¢r di e Perdid®m@e2010 c 1,95 %
PTR f¢r di e PeroBo@e2010 c53,17 %

30. 06 2010 31. 12. 200

Reinwert von Mitteln in EUR 25.103.77. 26.694.14.
Anzahl von herausgegebenen Anteilen 12.012.40. 12.463.38
Anzahl von Anlegern 7.032 7.321
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2BERI CHT | BER DI E VERWALTUNG DES TEILFONDS

Am Tag des 30.06.2010 stellte der Ardrifremde und Inlandseigentumswertpapieren zusammen mi
sonstigen | bertragungswertpapieren 89,15 % ¢
der Anteil von slowenischen Aktien aber 26,87 %. Der Teilfonds hatte 5,55 % der Mittel-imridlands
fremden Schuldverschreibungen angel degaber4,Ibeor
der Mittel dar.

Im ersten Halbjahr des Jahres Z0h€enwi r beim Teil fonds mit dem
fremden Wertpapieren fort umdrmindertema uf di ese Wei se di e Ausges
Anlagen. Somit haben wir den Gesamtanteil der Anlage in Aktien der Gesellschaft Juteks abve
senkten den Anteil von Aktien der Gesellschaft Cinkarna Celje und der InvesibohsdgesFD 1 1D
sowie verkauften den Gesamtanteil der Bankschuldverschreibung BCES8. Die negative Korrektio
Aktienkursen an dbabenrwpfi atheGeBegenaheit f
von Sektoren, det 2akedi ei S&klh@o@mmZykl en gebunden sind,
Aktien von europ?ischen K°rperschhtfentmiighk
Aufdem Ak i ent ei | des Portefeuille haben fentlichedi e
Dienstleistungen (Verkauf von Aktien der Gesellschaft Fortum) sowie des Sektors GesundheitswesSmeamne
Medizin (Abverkauf bzw. Senkung der Aktienanteile von GesellsRoafierHolding, Richter Gedeon

und Krkg gesenkDi e er w?2 h nt etzten virmmit deg Brancherr agklischerindustrie, mit

dem Kauf von Aktien der Gesellschaften Alstom, Siemens, A RNi&@tsk, Allianz, Commerzbank,
Deutsche Postbank, Vienna Insurance, VW, Syngenta, Nasdaq OMX und Ebay.

Il nner hal b deund Gas haber wireinige iEidZlanlagen durchleuchtet und den Verkauf der
Aktien von Erd°l gesell schsaietlea Hnhittehdv&mndYeekad
bzw.dieAnt ei |l er h®hung von vergl ei chb aasieiro, PEtrochind a kt i €
sowie die Vertreter von alternativen Energiequellen Vestas Wind System und Suntech Power)
ausgericht et . dwWRestrukiugamung demFerenieldewasenbrashoiely wo wir die

Anteile in den Aktien Deutsche Telekom, MobilTelesystem und China Mobile verkauften bzw.
verminderten und diese Mittel in Telefonico und Turkcell reinvestiert. Am Anfang des Jahres haben wir
ei nen Tei l der Mi ttel wegen der er h°hten Vol e
Finanzmdikt anchertragsfa2hige Bankschul dverschrei

Einen herausragend&influssa u f das Ergebnis des Teilfonds 1in
Anl agen i n Aktien mi t Sitz bzw. den cberwiege
Deutschland und Indien. Als erfolgreichsten erwiesen sich die Aktien von Gesellschaften Nestle (+16,99
%), Siemens (+15,28 %), India Fund (+15,21 %) und Atadamittel(+12,85 %), gemessen in Euro.

Einen negativertinflussa u f die Ertragbfédhidgkddaiatt t des aber (in

Vertreter der Branche ©°ffentliche Di e2d,82t%),ei st un
GDF Suez2,40%)und Gas Naturé&2 (L , 11 %) . Auf die negative Ertr
slowenische Aki en aus Emflussd wgd ge hbten Di e R¢igckversicherung
i hres Wertes, I nteruropa 31, 34 %, Pivovarna L

Zavarovalnica Triglav 21,56 %.
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10der gr°Cten Anl agen

Nummer Name Anteil in %
1 KRKA 7,48
2 MERCATOR 5,13
3 GAZPROM 3,47
4 NOVA KBM 3,46
5 MARIBOR FINANCE & NOVAKR 7.01 3,25
6 INDIA FUND 3,08
7 KD ID 3,01
8 ROYAL DUTCH SHELL 2,54
9 NOVARTIS 2,44
10 SIEMENS 2,41

21Ertragsf2higkeit des Tengl fonds und Ant ek

Am | etzten Tag im Juni 2010 betrug der Wert eini
realisierttia | bj a hr e s aestTéfonds srfeithieialmek4d 9o0.t

VEP Halbjahres- 1- Jahres 3- Jahres 5 Jahres

Teilfonds 30.06200 ertragsiertragsiertragsiertrags
I nfond [ 209EUR -2,43 % 6,63 % -35,40 % 7,28 %

Graph der Bewegung von VEP des Teilfonds Gr aph der Ertragsf @t
im ersten Halbjahrdes Jahre010 Teilfonds und des vergleichbaren Indexes im
ersten Halbjahr 2010

2,600 10%
mlnfond ° eI nfond
e Primerjalni Infond
2,400

DELNI gKI
5%

2,200
0% +
2,000

-5%

1,800

1,600

-10% &

31.12.200¢
31.01.201¢
28.02.201¢
31.03.201¢
30.04.201¢
31.05.201¢
30.06.201¢
31.12.200¢
31.01.201¢
28.02.201¢
31.03.201(
30.04.201¢
31.05.201¢
30.06.201

Den relativen Erfolg der Gesch2ftst2tigkeit des

Prodex (zusammengesetzt aus dem sl owendemschen
europ®ischen B°rsenindex mMBWOIXXXb Erug empien dbedx , | MiJE&IX \
der in der Periode der e3r, s3t2e n% HPrltfrtaeg sdfeshi Y&fen &
aktiven Verwaltung und der entsprechenden Investitidiigstnaben wir in der Halbjahresperiode mit

dem Aktienteil fonds I nfond Del ni Gki den vergleic
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2.2Reinwert von Mitteln des Teilfonds sowie die Einund Auszahlungsdynamik

Graph der Bewegung von |
Halbjahr des Jahre2010

28,00 ml nfond ‘

|

Am Tag des30. 06. 201@etug der
Reinwert von Mitteln de
Aktienteil fonds
25.103.771 EUR. Im Vergleich 1

Ende des Jahres 2009, w oder Reir .
der Mittel 26.694.143 EUR betri o
verminderten sie sich um 5,96 %. E
Senkung des Reinwertes von Mitteli

die Folgedr Wert st ¢r :

an denB° r st der she
beim Teil fonds

i ber si c htungAusahlurigénmach Monaten im ersten Halbjahr 2010

in EUR
Periode Einzahlungen Auszahlungen
Januar 86.873 176.18¢
Februar 75.228 195.227
M&r z 132.92¢ 506.13¢
April 87.851 202.17¢
Mai 80.088 200.997
Juni 76.403 235.27¢
ZUSAMMEN 539.372 1.515.99!

Im ersten Halbjahr haben die Auszahlungen die Einzahungum 976 . 6 23n.EUR ¢ ber sch
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BILAN Z DES STANDES

Zahlenfolge :
Beschreibung 30.06.201(
l. MITTEL
1. Geldmittel 1.276.28! 1.501.81:
2. Depots bei Banken und Darlehen 0 0
3. Wertpapiere und Instrumente @dmarktesmitdenen
auf dem organisierten Effektmarkt gehandelt wird 23.590.55: 24.686.40:
4. Instrumente des Geldmarktes von erstklassigen Ausst 0 0
5. Anteilscheine und Aktien von Zielfonds 0 0
6. Zusammengesetzte und aus 0 0
7. Sorstige | bertragungswert g
Instrumente des Geldmarktes 251.121 677.53¢
8. Forderungen 287.47¢ 22.695
9. Aktive Zeitabgrenzungen 0 0
Mittel zusammen (von 1 bis 9) 25.405.43( 26.888.45.
AuCerbil anzmittel 0 0
VERPFLICHTUN GEN GEGEN] BER QU
1. VON MITTELN
1. Geschaftsverpflichtungen 300.601 193.16(
a)Verpflichtungen aus dem Kauf von Wertpapieren ur
sonstigen Finanzinstrumenten 229.83¢ 30
b) Verwaltungsverpflichtungen 39.266 42.734
c)Ver pfl i cht ulhmgeoan Steugrn di e 0 0
d) Verpflichtungen aus der Adresse der Gewinnteilung
beziehungsweise sonstiger Auszahlungen an die In
von Anteilen 0 0
e)lSonstige Geschaftsverpf 31.502 150.39¢
2. Finanzverpflichtungen 0 0
a) Darlehen 0 0
b)vea pfl i chtungen aus den
Finanzinstrumenten 0 0
¢) Sonstige Finanzverpflichtungen 0 0
3. Passive Zeitabgrenzungen 1.058 1.149
4. Verpflichtungen gegen¢be 25.103.77. 26.694.14.
a)Nennwert von eingezahlt@nteilen 8.607.57¢ 8.930.14:
b)Ei ngezahl ter | berschuss -625.411 -326.57¢
c) berschuss aus Umwertun 0 0
L)bertr agungs erlistagsevarigen n
Abrechnungsperioden 17.735.35. 12.998.68:
d) Unverteilter Reingewinn odeerlust der
Abrechnungsperiode -613.74¢ 5.091.89:
Verpflichtungen gegeng¢be
zusammen (von 1 bis 4) 25.45.430 26.888.45.
AuCerbilanzverpflichtung 0 0

Anzahl der Anteile im Umlauf am letzten Tag der Peric 12.012.403,21(

12.463.387,07¢
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NACHWEI S | BER DAS GESCH FTSERGEBNI S

IN EUR
. (010} ¥s]
Zahlenfolge Beschreibung 30.06.200

1. Zinseinkommen 56.211 79.614
2. Einkommen von Dividenden 476.54% 223.02:
3. Sonstige Finanzeinkommen 1.234.83: 150.85:
4. Erzielte Gewinne bei Anlagen 205.117 356.78¢
5. Nicht erzielte Gewinne bei Anlagen 465.45¢ 3.134.60¢
6. Sonstige Einkommen 0 0
7. EINKOMMEN ZUSAMMEN 2.438.15 3.944.88¢
8. Ausgaben im Zusammenhang mit der Verwaltungsgesells 238.38¢ 203.54¢
9. Ausgaben im Zusammenhang mit der Depotbank 8.254 10.221
10. Ausgaben im Zusammenhang mitRievidierung 5.512 5.706

Ausgaben im Zusammenhang mit der Benachrichtigung v
11. Anlegern 50 1.701
12. Ausgaben im Zusammenhang mit dem Handel 8.746 6.915
13. Ausgaben fg¢r Zinsen 0 0
14. Sonstige Finanzausgaben 111.452 183.94¢
15. Erzielte AusgaberebAnlagen 158.01: 225.96¢
16. Nicht erzielte Ausgaben bei Anlagen 2.520.58( 489.19¢
17. Ausgaben aus der Adresse d 0 0
18. Sonstige Ausgaben 913 5.837
19. AUSGABEN ZUSAMMEN 3.051.90¢ 1.133.03
20. REINGEWINN ODER o6VERLUST -613.74¢ 2.811.84!
21. Ei nkommensausgl eich fg¢gr e 359.65¢ 423.04:
22. Ei nkommensausgl eich f ¢ di

von Anteilen -1.012.10¢ -424.94°
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VERM¥ GENSNACHWEI S

Der Verm°gensnachwei s wedséntdh®| Mide eAnldeagefrogmelsblaucek i n Depots, Wertp.
Anlagepolitik des Fonds sind diese hinsichtlich der Anlagenarten, die in der Bilanz des Standes (nach der ZaldenfoégeStan&ds markiert) dardfeste
sind und der W2hrung, in der sie ausgedrg¢ckt sind, angeordnet

ANTEIL IN ANTEIL IN
ANLAGE - AUSSTELLER-  ANZAHL WERT IN DER ANGEPASSTEN ORIGINAL -

WERT IN

HUEBTIELLER BEZEICHNUNG LAND VON VP EUR HERAUGABE  MITTELN* W HRUN:( %R'f"'\F'{AL'J-,'\I )

VON VP DES FONDS

3 WERTPAPIERE UND INSTRUMENTE DES
GELDMARKTES, MIT DENEN AUF DEM
ORGANISIERTEN MARKT VON VP

GEHANDELT WIRD 23.590.551,0 93,70
3.1 Wertpapiere, mit denen auf dem organisierten
Markt von VP gehandelt wird 23.590.551,0 93,70
3.11 Wertpapiere von Inlandsausstellern, mit denen
auf dem organisierten Markt gehandelt wird 7.092.574,01 28,17
3.1.1.1 Wertpapiere, mit
gehandelt wird 7.092.574,0! 28,17
3.1.1.1.1 Eigentumswertpapiere 6.512.439 25,87
3.1.1.1.1.1 Aktien von Wirtschaftsgesellschaften 5.502.520,0 21,86
POSLOVNI SISTEM MERCATOR D.D. MELR Sl 8.182  1.292.756,0 0,22 5,13 EUR 1.292.75¢
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SI 40.151 355.336,0! 0,51 1,41 EUR 355.33¢
INTEREUROPA D.D. IEKG SI 44777 174.630,01 0,57 0,69 EUR 174.63(C
TELEKOM SLOVENIJE D.D. LJUBLJANA TLSG Sl 2.419 237.062,01 0,04 0,94 EUR 237.062
KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG SI 28.748 1.882.994,0 0,08 7,48 EUR 1.882.99:
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZVTG SI 12.611 247.302,01 0,06 0,98 EUR 247.30z
PI VOVARNA LAgKO D.D. PILR Sl 6.177 116.128,0I 0,07 0,46 EUR 116.12¢
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBMR Sl 77.718 870.442,01 0,30 3,47 EUR 870.44z
CINKARNA CELJE D.D. CICG SI 160 7.810,00 0,02 0,03 EUR 7.840
GORENJE VELENJE D.D. GRVG Sl 11.349 144.700,01 0,08 0,58 EUR 144.70C
SALUS D.D. LJUBLJANA SALR Sl 403 173.330,01 0,30 0,69 EUR 173.33C
3.1.1.1.1.2- Aktien von geschlossenen
Investitionsfonds 1.009.919,0 4,01
NFD 1 INVESTICIISKI SKLAD NFIN SI 289.137 250.971,01 0,18 1,00 EUR 250.971
KD I D, DELNI g KRRUNB/A ST KDIR Sl 150.58¢E 758.948,0! 1,64 3,01 EUR 758.94¢
3.1.1.1.2 Schuldnerwertpapiere 580.135,0! 2,30
3.1.1.1.2.2- Schuldverschreibungn von
Wirtschaftsgesellschaften 580.135,0! 2,30
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBM9 Sl 545 580.135,01 0,52 2,30 EUR 580.13¢
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ANTEIL IN ANTEIL IN

AUSSTELLER ANLAGE-  AUSSTELLER-  ANZAHL WERT IN DER ANGEPASSTEN ORIGINAL - OV;’{FSL'ANL )
BEZEICHNUNG LAND VON VP EUR HERAUSGABE ~ MITTELN® W HRUN( ORIGINAL |

VON VP DES FONDS

3.1.2 Wertpapiere fremder Aussteller, mit denen auf

dem organisierten Markt gehandelt wird 16.497.977,0 65,53
3.1.2.1 Wertpapiere, mi 1
gehandelt wird 15.679.216,C 62,28
3.1.2.1.1 Eigentumswertpapiere 15.679.216,C 62,28
3.1.2.1.1.1- Aktien von Wirtschaftsgesellschaften 14.902.690,0 59,20
RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING RIBH AV AT 12.000 377.880,0 0,01 1,50 EUR 377.88C
SYNGENTA AG SYNN VX CH 1.800 339.592,01 0,00 1,35 CHF 451.08C
TURKCELL ILETISIM HIZMET TKC US TR 41.000 433.689,0! 0,00 1,72 uUsD 532.18C
PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 4.500 402.400,01 0,00 1,60 uUsD 493.78t
DELHAIZE GROUP DELB BB BE 4.700 280.731,01 0,00 1,12 EUR 280.731
AMERICAN ORIENTAL BIOENGINEERING
INC. AOB US CN 60.000 123.217,01 0,08 0,49 uUsD 151.20C
DEUTSCHE POSTBANK AG DPB GY DE 13.500 322.583,01 0,01 1,28 EUR 322.58:
TOTAL SA FP FP FR 9.000 332.685,0! 0,00 1,32 EUR 332.68¢
NESTLE SA NESN VX CHF 12.850 504.984,0 0,00 2,01 CHF 670.77C
ROYAL DUTCH SHELL PLGA SHR RDSA NA NL 30.800 639.100,01 0,00 2,54 EUR 639.10C
SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 32.000 239.133,0 0,02 0,95 uUsD 293.44C
ALLIANZ SE ALV GY DE 5.600 458.360,0! 0,00 1,82 EUR 458.36(
BNP PARIBAS BNP FP FR 7.920 354.578,0! 0,00 1,41 EUR 354.57¢
GDF SUEZ GSZ FP FR 17.646 414.681,0! 0,00 1,65 EUR 414.681
TEVA PHARMACEUTICAL TEVA US IZR 7.800 330.472,01 0,00 1,31 uUsD 405.522
VESTAS WIND SYSTEM A/S VWS DC DK 8.800 301.611,0 0,00 1,20 DKK 2.246.64(
A P MOLLER- MAERSK A/S MAERSKA DC DK 25 156.770,01 0,00 0,62 DKK 1.167.75(
VIENNA INSURANCE GROUP VIG AV AT 10.500 359.940,01 0,01 1,43 EUR 359.94C
NOVARTIS AGREG SHS NOVN VX CH 15.500 613.792,01 0,00 2,44 CHF 815.30C
SIEMENS AG SIE GY DE 8.200 606.964,0! 0,00 2,41 EUR 606.964
CASINO GUICHARD PERRACHON COFP FR 7.800 486.564,0! 0,01 1,93 EUR 486.564
MUENCHNER RUECKVER AGREG MUV2 GY DE 4.90 506.415,0! 0,00 2,01 EUR 506.41¢
TELEFONICA SA TEF SM ES 23.000 350.865,0! 0,00 1,39 EUR 350.86¢
LUKOIL - SPON ADR LKOD LI RU 14.000 592.128,01 0,00 2,35 Usb 726.60C
UNICREDIT SPA UCG IM I 235.57¢ 433.222,01 0,00 1,72 EUR 433.222
GASNATURAL SDG, S.A. GAS SM ES 24.000 285.600,01 0,00 1,13 EUR 285.60C
COMMERZBANK AG CBK GY DE 70.000 404.250,01 0,01 1,61 EUR 404.25(C
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ANLAGE AUSSTELLER-  ANZAHL ANTDEE”EQIN ANAcglETFFAI\LSg\ITEN ORIGINAL - WERTIN
AUSSTIEECER BEZEICHNUNG LAND voNvp  WERTINEUR \\epnUSGA  MITTELN w HRUNC QRIGNAL
BEVONVP  DES FONDS
SANOFIAVENTIS SAN FP FR 8.000  396.240,0( 0,00 157 EUR 396.24C
STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ GY DE 16.000  436.960,0( 0,03 1,74  EUR 436.96(
ALSTOM ALO FP FR 5500  206.140,0( 0,00 0,82 EUR 206.14C
E.ON AG EOAN GY DE 17.100  379.278,0( 0,00 151  EUR 379.27¢
OAO GAZPROM-SPON ADR REG S 0GZD LI RU 56.100  872.748,0! 0,00 347  USD 1.070.94¢
VOLKSWAGEN AG VOW GY DE 6.000  419.760,0( 0,00 167 EUR 419.76C
FRANCE TELECOM SA FTE FP FR 21.000  299.985,0I 0,00 1,19 EUR 299.98¢
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 11500  321.636,0l 0,00 128  USD 394.68¢
EBAY INC. EBAY US us 27.000  431.481,01 0,00 1,71 USD 529.47C
NASDAQ OMX GROUP/THE NDAQ US us 13.00 188.363,0 0,01 0,75  USD 231.14C
VODAFONE GROUP PLC VOD LN GB 175.00C  297.893,0( 0,00 1,18 GBP 243517
3.1.2.1.1.2- Aktien von geschlossenen
Investitionsfonds 776.526,0( 3,08
INDIA FUND INC. IFN US us 31.500 776.526,0! 0,06 3,08 USD 952.875

3.1.2.2 Wertpapiere, mit denen auf anderen
organi sierten M&rkte

wird 818.761,0 3,25
3.1.2.2.2 Schuldnerwertpapiere 818.761,0 3,25
3.1.2.2.2.2- Schuldverschreibungen von
Wirtschaftsgesellschaften 818.761,0 3,25
NOVAKR 7.02
MARIBOR FINANCE B.V. 10/29/49 NL 845 818.761,0! 0,85 3,25 EUR 818.761

7 SONSTI GE | BERTRAGUNGS!
UND SONSTIGE INSTRUMENTE DES

GELDMARKTES 251.121,0 1,00
7.1 Sonstige | bertragung
des @ldmarktes von Inlandsausstellern 251.121,0 1,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA NLB Sl 1.500 247.500,0( 0,02 0,99 EUR 247.50C
KOMPAS INTERNATIONAL D.D. KIRR Sl 225 3.621,0( 0,12 0,01 EUR 3.621
ANLAGEN ZUSAMMEN 23.841.672,0 94,70
1. GELDMITTEL 1.046.452,0 4,16
1.1 Geldmittel auf dem Sonderkonto des
Investitionsfonds 1.175.270,0 4,67
Verminderung von Geldmitté&in -229.833,0t -0,91
1.2 Sonstige zus?atzlicl
Investitionsfond 101.015,0t 0,40
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ANTEIL IN ANTEIL IN

ANLAGE-  AUSSTELLER-  ANZAHL WERT IN DER ANGEPASSTEN ORIGINAL - WERTIN

AUSSTELLER ORIGINAL -

BEZEICHNUNG LAND VON VP EUR HERAUSGABE MITTELN** W HRUNC(
VON VP DES FONDS

W HRUN(

287.473,0(

8lForderungen um verkau
Anlagen 209.290,01 0,83

8.5 Forderungen um Zinsen 25,00 0,00

8.6 Forderungen um Dividenden 78.158,0( 0,31
ANGEPASSTE MITTEL ZUSAMMEN
(angepasste Mitel-f ¢ r di e Dar st el
Ausgesetztheit*) 25.175.597,0 100,0C

* Der Posten Verminderung von Geldmitteln schlieCt iGelddemmi tH%h e idne sd eBe tH°ablee sd evso nB ee

die noch nicht in Anteile konvertiert sind, ein.

** Die angepassten Mitteln sind alle Mittel des TeesfdadsKamafmihideht uvomndWer Gpapin
Betragesvoneingeh | t en Gel dmi tteln, die noch nicht in Anteil e k cerecheungtderdusgesetztheit.d, ei nschl i
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INFOND ENERGY, Aktienteilfonds

1 VORSTELLUNG DES TEILFONDS

Der Aktienteilfonds Infond Energyely a n n am 3. 10. 2005 mi t
Aktienteilfonds hat er mindestens 75 % der Aktien in seiner Struktur von Mitteln. Die Anlagestruktui
Mi tteln i st ni cht geographisch begrenzt, b
Gesell schaften vom Gebi et der Produktion,- Di
und Uranusabtrag, Produktion von Ausrg¢gstung
und der Entwicklung von Alternativenergiequellen an. Das risitagén der Kategorie aller
Investmentfonds ist als hoch (8 auf der Skala von 1 bis 10) bewertet. Der Aktienteilfonds Infond E
ist f¢gr Anl eger gedacht die mehr dem Risi k:
Die empfehlenswertAnlageperiode in Anteile des Teilfonds Infond Energy ist 5 Jahre und mehr.
Geschaftserfolg des Fonds wird mit dem Wel t
Euro, verglichen.

Teilfonds Aktienteilfonds Infond Energy
Nummer des Transastiskontos des Fonds SI'56 0291 3025 5198 803

Ta2tigkeitskennziffer 64.300

Nr. wund Datum der Da ue82/69/AG-05(589), 74/69/AG05, 27/69/AG-05
Verwaltung von Infond Energy vom 07.09.2005

KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH

Verwaltungsgee | | schaft (Vernm 5 Gruppe von Nova KBM

Vorstandsvorsitzender Ma
Y, V I llsch ; .
orstand der Verwaltungsgesellschaft Vorstandsmitglied Mag. S
Depotbank NLB, AG, Ljubljana
Aufsichtsinstitution Agentur fg¢gr den Eff ekt ma

in Tageszeitungeaw)f den Internetportalen und auf der

Ei nheitswerte sind ver . . .
Internetseitevww.infond.si

Verwaltungsbeginn 03. 10. 2005
Anlageneinstellung br anc h &EBnmdji€éhesgn
Ri si koeinsch?&t zung hoch (8 von 10)
Vergleichbarer B°r seniMSCIWot Energy Index
Einstiegskosten bis 3 %

Ausstiegskosten 0%

Verwaltungsprovision 1,85 %

Treuhandprovision 0,05 %

Einzahl ungsm®gl i chkei teinmaligoder Sparplan

TER f¢r di e Peroid®@e2010 c 1,95 %
PTR f¢r di e PREIBOL@e010 ¢ 41,37 %

30. 6. 201! 31. 12. 200

Reinwert von Mitteln in EUR 7.436.96: 7.590.88:
Anzahl von herausgegebenen Anteilen 609.04¢ 582.487
Anzahl von Anlegern 1.432 1.463
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2BERI CHT | BER DI E VERWALTUNG DES TEI LFONDS
Gegen Ende deHalbjahres 2010 hatte der Teilfonds 88,26 % der Aktien von Wirtschaftsgesellschafte
seinem Portefeuille, 2,75/60n Mitteln warenaber inAnteikcheinen und Aktien von Zielfonds investiert.

Der Restwar ausseldmitteh und Forderungenusammengestell

Die B°rsenindexe der Aktien aus dem Energi e

verbuchtDas ganze Wachst um, das vorhanden war,

Dol l ar und sonstigen W2hrungcehn,i ndiVee rshigdclht niins
haben, gekommen. Der Preis des Erd°l s schwan
4,7 %. Einen negativéinflussauf die amr i kani schen Er té auchgderskeguds énc h
Golf von Mexiko verursah t . Die Gesell schaft BtenwirdudeserdZaitf ¢
ni cht im Port ef eknerdidgesellschafie eé Wt @ p @dii £c heeur o p 2 i ¢
die Anleger i n europ?ische Werdti pa pS paremaerras

europ?ischen L2 nder © CMednauoher del alternativem eEnergiie gelten, die
Verminderung von Subventionen verursacht, was sich negativ auf den Gesamtsektor auswirkte™=CH
g €ren Sturz di esers dSiegg meanufse hvadbre nGens el Ifsscchaft en
dass sie auch noch in der Zukenit f ol gr ei ch gesch?2ftst?2tig sein k°
die Aktien von er w?aPowd EnergyCZasesd, VestasiWantl SysteshSdfari e A
gekauft. Neben diesen haben wir auch russische Gesellschaften Lukoil, Tatneft, Surgutneftegas, den
brasilianischen PetroBras, die kanadische Encarsonsiijegekauft. Wir erhalten den Anteil von
russischen Energieaktien auf hohem Bladzregtinaus dass si e an den B°%r sen
sindw¢ rddamen in der Zukunft der m°gliche Preiswac
Dollar zugute kommen. Im Halbjahr verkauften wir die Aktien von Gesellschaften Apache, Hongkong
Electric, CNOOC, Cenovus Energy, Eni und sonstige.

10d e r tenrAfAla@en

Nr. Name Anteil in %
1 LUKOIL 4,25
2 GAZPROM 3,86
3 TATNEFT 3,39
4 PETROCHINA 3,12
5 REPSOL YPF 2,97
6 PETROLEO BRASILEIRO 2,96
7 COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS 2,91
8 ENSCO 2,90
9 SURGUTNEFTEGAZ 2,90
10 GAS NATURAL 2,87

21Ertragsf2higkeit des Teil fonds und Anteil we

Am Tag des 30.06.2010.betrug der Wert eines Anteils des Aktienteilfonds Infond Energy 12,21 EUR und
senkte m Anfang des Jahres um 6,30 %.

VEP Halbjahres- 1- Jahres 3- Jahres 5- Jahres

Teilfonds 3006200 ertragsiertragsiertragsiertrags
Infond Energy 12,21 EUR -6,30 % 9,54 % -26,77% -
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Graph der Bewegung von VEP des Teilfonds Gr aph der Ertragsfart

im ersten Halbjahrdes Jahre2010 Teilfonds und des vergleichbaren Index im
ersten Halbjahr 2010

15,000 0
mInfond Energy 15% s |nfond Energy
e VISCI World Ener
14,000 10% Index () o /“jn
5%

0% -

13,00

12,000

11,000

5% or

| <

10,000 g7 -10%

31.12.200¢

31.01.201¢

28.02.201¢

31.03.201(
30.04.201¢

31.05.201¢

30.06.201

Die Ertragsfahigkeit des Aktienteil fonds I n
World Energylndex, gemessen in EurkderB° r seni ndex MSCI Worl d Energy
Halbjahrum 4,27 %. InfondEner gy s enkt e wahsolfte B03 % %nehr istaEwad ¢
zus?tzlicher Ertragsf2higkeit, die dhe®ol@umfer enz
andere W2ahrungen gebracht, die sich im Verglei
Euroanlagen sind im Index mit einem niedrigéesvichtvertreten als im Teilfonds.

2.2Reinwert von Mitteln des Teilfonds sowie die Einund Auszahlungsdynamik

Graph derBewegungr on | VS des Tei l
Halbjahr 2010

9,00 mInfond Energy }

Am Tag des 30.06.2010 betrug

Reinwert von Mitteln de
Aktienteilfonds Infond Energ
7.43861 EUR. Sie verminderten s
vom Anfang des Jahres um 2,03 %

mio EUR

6,00

; < < -
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S o o =]
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o = o 5o}
- e < <
- - e} -
™ ™ I ™

ber si chtungAusahlurigénmach Monaten im ersten Halbjahr 2010

in EUR
Periode Einzahlungen Auszahlungen
Januar 62.121 20.514
Februar 70.861 22.371
M2 r z 45.05¢ 36.627
April 253.01: 50.734
Mai 115.60z 23.28¢
Juni 45,117 84.21€
ZUSAMMEN 591.77: 237.74

Die Einzahlungen hatven ersten Halbjald i e Auszahl ungen um 354. 022 EUI
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