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UMRELLAFONDS INFOND  

 
1  VORSTELLUNGS DES UMBRELLAFONDS  
 
Der Umbrellafonds begann am 13. Mªrz 2009 mit seiner Geschªftstªtigkeit. Er entstand mit der 
Umgestaltung von bisherigen Investmentfonds Infond BRIC, Infond DelniĢki, Infond Energy, Infond Life, 
Infond PanAmerica, Infond ûuropa, Infond UravnoteĤeni und Infond Hrast in Teilfonds. Alle bisherigen 
Investmentfonds haben die Anlageneinstellung und die Risikostufe beibehalten. 
 

Investmentfonds Umbrellafonds Infond 

Nr. und Datum der Dauergenehmigung f¿r die 

Verwaltung des Umbrellafonds Infond 
40223-3/2008-5-(159) vom 5. 02. 2009 

Teilfonds des Umbrellafonds Infond 

Infond BRIC, Aktienteilfonds, 

Infond DelniĢki, Aktienteilfonds, 

Infond Energy, Aktienteilfonds, 

Infond Life, Aktienteilfonds, 

Infond PanAmerica, Aktienteilfonds, 

Infond ûuropa, Aktienteilfonds, 

Infond UravnoteĤeni, ausgeglichener Teilfonds, 

Infond Hrast, ausgeglichener Teilfonds 

Verwaltungsbeginn 13. 03. 2009 

Verwaltungsgesellschaft (Vermºgensverwalter) 
KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH  

ð Gruppe von Nova KBM 

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft 
Vorstandsvorsitzender MatjaĤ LorenĽiĽ,  

Vorstandsmitglied Mag. Samo StoniĽ 

Vermºgenssachwalter NLB, AG, Ljubljana 

Aufsichtsinstitution Agentur f¿r den Effektmarkt, Ljubljana 

Einheitswerte von Teilfonds sind verºffentlicht 
in Tageszeitungen, auf den Internetportalen und auf 

der Internetseite www.infond.si 

 
2  REVIDIERUNG UND DIE ZUG NGLICHKEIT DES UNREVIDIERTEN 
HALB JAHRESBERICHTS  
 
Die Halbjahresbuchf¿hrungsnachweise des Umbrellafonds Infond sind nicht revidiert.  
 

Hinweis f¿r die Inhaber von Anteilscheinen der Teilfonds des Umbrellafonds ¿ber das Recht, die 
Aushªndigung des unrevidierten Halbj ahresberichts nach dem zweiten Absatz des Paragraph 101 
von ZISDU- 1 anzufordern:  
 
Der unrevidierte Halbjahresbericht des Umbrellafonds Infond mit acht Teilfonds f¿r das Jahr 2010, steht 
den Inhabern von Anteilscheinen der Teilfonds, kostenlos auf dem Sitz der Gesellschaft KBM Infond, 
Verwaltungsgesellschaft, GmbH ð Gruppe von Nova KBM, Maribor, Ul. Vita Kraigherja 5, jeden Arbeitstag 
von 9. bis 15. Uhr, zur Verf¿gung und ist auch auf der Internetseite www.infond.si zugªnglich.  

 

 
  
 
 
 
 

  

http://www.infond.si/
http://www.infond.si/
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3  AUSSAGE DES VORSTANDES VON KBM INFOND, VERWALTUNGSGESELLSCHAFT 
GmbH ð GRUPPE VON NOVA KBM  
 

Der Vorstand von KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH ð Gruppe von Nova KBM ist f¿r die 
Vorbereitung des Halbjahresberichts verantwortlich und haftet f¿r die Richtigkeit so, dass dieser das 
wahrheitsgemªÇe und anstªndige Bild des Vermºgensstandes des Umbrellafonds mit seinen Teilfonds und 
Ergebnisse deren Geschªftstªtigkeit f¿r das erste Halbjahr 2010 darstellt. 
 
 
 
 
 
Maribor, den 07.07.2010    KBM INFOND,  

Verwaltungsgesellschaft, GmbH 
- Gruppe von Nova KBM 

 
Mag. Samo StoniĽ,     MatjaĤ LorenĽiĽ,  
Vorstandsmitglied   Vorstandsvorsitzender 
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4  ¦BERSICHT DES HALBJAHRES 
 
Die Aktienkurse an den Weltbºrsen folgten in diesem Jahr nicht den vorjªhrigen positiven Trend. Zugleich 
ist mit den Kursst¿rzen eine grºÇere Volatilitªt aufgetreten und damit ein grºÇeres Risiko. Die Gr¿nde f¿r 
eine grºÇere Unsicherheit bei Anlegern waren die europªische Schuldnerkrise, die Bef¿rchtung vor dem 
Ausk¿hlen der chinesischen Wirtschaft sowie das AusflieÇen des Erdºls im Golf von Mexiko. 

Die Schuldnerkrise im EMU fing mit den Etatjahresproblemen von Griechenland an. Dieses musste die 
Darlehen in Hºhe von 11,6 Milliarden Euro, die sie aber wegen des Misstrauens in die ºffentlichen Finanzen 
auf den internationalen Kapitalmªrkten nicht bekommen hat bzw. war der Zinssatz unakzeptabel,   
refinanzieren. Das Misstrauen hat sich mit Griechenland auch auf andere hoch verschuldete Mitgliedsstaaten 
wie Spanien, Italien, Irland und Portugal ¿bertragen, was zur Folge hatte, dass die Gemeinschaftswªhrung 
steil ihren Wert verlor.  

Der Kurs EUR/USD senkte im ersten Halbjahr 
um 14,55 %. Mit der Steigerung der 
Schuldnerkrise kam es zum Dominoeffekt. Die 
Schwierigkeiten verbreiteten sich von dem 
verschuldeten Mitgliedsstatten von EMU auf das 
gesamte europªische Banksystem. Die 
europªischen Politiker reagierten entschlossen 
und haben die Hilfe im Wert von 750 Milliarden 
Euro f¿r die Lªnder mit ºffentlichen 
Finanzschwierigkeiten angenommen. Damit 
wollen die Akteure der ¥konomiepolitik das 
Vertrauen in das europªische Banksystem 
wiederherstellen. ¦berschuldete Lªnder haben 
aber den groÇen Etatverbrauch  mit der 
Kombination von MaÇnahmen f¿r die 
Verminderung von Ausgaben (Senkung von 

Sozialrechten) und die VergrºÇerung von 
Einkommen (Erhºhung von Steuern) den 
Kampf angesagt. 

Graph der Kursbewegung von EUR/USD 
im Halbjahr 2010 
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Die europªische Zentralbank hat mit der Erhºhung der Liquiditªt und der Aktivitªt auf dem Kapitalmarkt 
auf die Krise reagiert. Sie hat eine MaÇnahme ¿ber den Kauf von Staatsschuldverschreibungen von 
verschuldeten Lªndern ergriffen und somit erneut bewiesen, dass sie die Geldpolitik nicht nur f¿r die 
Preisstabilisierung nutzt, sondern auch f¿r den Banksystem. 

Trotz des groÇen MaÇes an Unsicherheit, verbunden mit der jetzigen Schuldnerkrise, ist das momentane 
makroºkonomische Bild der Weltwirtschaft wesentlich besser als vor einem Jahr. Die letzten Angaben 
¿ber das Wirtschaftswachstum von Lªndern bestªtigen, dass die Lªnder auf dem Weg aus der Rezession 
sind. Die USA haben somit im ersten Vierteljahr auf der Zwischenjahresebene den Wirtschaftswachstum 
in Hºhe von 2,5 %, China 11,9 % und Brasilien 9 % erreicht. Das niedrigste Wachstum hatte EMU in 
Hºhe von 0,6 %. China hat wegen der Bef¿rchtung vor ¦berwªrmung der Wirtschaft und mit 
Vermºgensballons angefangen die restriktive Geldpolitik einzuf¿hren. Sie hat die Pflichtreserven von 
Geschªftsbanken auf 17 % vergrºÇert und sich das Ziel gestellt die neu ausgestellten Kredite auf 22 % zu 
senken. Das gute Geschªftsklima hat in den USA die schrittweise Anzahlsenkung von Arbeitslosen auf 9,5 
% ermºglicht. 

Der Preis des Erdºls senkte in dieser Periode um 4,7 %, wobei es Ende des vergangenen Jahres bei 
schlechten 80 USD f¿r einen Barrel endete.  hnlich wie f¿r andere Mªrkte hat auch beim Erdºl die 
Volatilitªt ¿berwogen, weil der Preis sich in der Zone von 68 bis 87 USD f¿r einen Barrel bewegte. 

Der Wertsturz von Euro vergrºÇert den Konkurenzvorsprung von europªischen Exporteuren. Diese 
Tatsache bestªtigt das Wachstum von Bestellungen der Industrieproduktion in EMU im April um 0,8 % 
hinsichtlich des vorlªufigen Monats. Auf der Zwischenjahresebene wurde der Rekordwachstum von 
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Bestellungen erreicht, und zwar um 9,5 % - der Grund sind g¿nstige Handelslªufe und niedrige Werte des 
Euro. 

Die Geschªftsergebnisse von Unternehmen des ersten Vierteljahres bestªtigen ebenso die positiven 
makroºkonomischen Vorzeiger. Die Unternehmen haben in der ersten zwischenjªhrlichen 
Berichterstattung die Ergebnisse vorgestellt, die im grºÇeren MaÇ besser als die Erwarteten waren. Im 
Index S&P 500, wo die grºÇten amerikanischen Unternehmen eingebunden sind, haben bei der 
Verºffentlichung des Gewinns f¿r eine Aktie 80 % der Unternehmen die Erwartungen von Analytikern 
¿berschritten, bei den Annahmen aber 69 % der Unternehmen. Die bessere Geschªftstªtigkeit ist die 
Folge des g¿nstigen Wirtschaftsklima und der radikalen Geschªftsªnderung auf der Seite der Kosten, die 
sich die Unternehmen in der Krisenzeit vorgenommen haben. 
 
Von den in der Fortsetzung dargestellten Bºrsenindexen hat gegen Halbjahr das grºÇte Wachstum der 
indische Index BSE Sensex 30, der um 18,69 % anstieg, gemessen in Euro, erreicht. Am schlechtesten 
schnitt Shanghai Composite, der in der erwªhnten Periode um 13,69 % senkte, ab. Gemessen in der 
Lokalwªhrung haben die meisten Indexe gegen Halbjahr ein negatives Wachstum verbucht. Gemessen in 
Euro weisen sie aber ¿berwiegend ein positives Wachstum, was die Folge des Wertverlustes des Euro um 
schlechte 15 % ist. 
 
Wachstum von auserwªhlten Indexen in EUR in der ersten Hªlfte des Jahres 2010 

Index Indexªnderung in Euro in % 

DOW JONES INDUSTRIAL 9,59  

S&P 500 8,07   

NASDAQ COMPOSITE 8,68  

STOXX EUROPE 50 -8,73   

DAX 0,14  

CAC 40 -12,54   

NIKKEI 225 8,54  

BSE SENSEX 30 18,69   

RUSSIAN RTS 8,4  

SHANGHAI COMPOSITE -13,86   

HANG SENG 7,15  

BRAZIL BOVESPA STOCK 0,78   
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BILAN Z DES STANDES  

IN  EUR 

Zahlenfolge 
Beschreibung 30.06.2010 31.12.2009 

 

I.  MITTEL      

1. Geldmittel 8.324.918 8.427.187 

2. Depots bei Banken und Darlehen 0 0 
3. Wertpapiere und Instrumente des Geldmarktes, mit denen 

auf dem organisierten Effektmarkt gehandelt wird 111.531.550 108.593.292 

4. Instrumente des Geldmarktes von erstklassigen Ausstellern 0 0 

5. Anteilscheine und Aktien von Zielfonds 9.365.341 8.408.432 

6. Zusammengesetzte und ausgef¿hrte Finanzinstrumente 0 0 
7. Sonstige ¦bertragungswertpapiere und sonstige 

Instrumente des Geldmarktes 256.533 869.245 

8. Forderungen 1.075.208 100.323 

9. Aktive Zeitabgrenzungen 0 0 

  Mittel zusammen (von 1 bis 9) 130.553.550 126.398.479 

  AuÇerbilanzmittel 0 0 

        

II.  
VERPFLICHTUNGEN GEGEN¦BER QUELLEN 
VON MITTELN      

1. Geschªftsverpflichtungen 991.243 1.190.667 

 
a) Verpflichtungen aus dem Kauf von Wertpapieren und 

sonstigen Finanzinstrumenten 687.746 796.499 

 b) Verwaltungsverpflichtungen 206.315 208.803 

 c) Verpflichtungen f¿r die Zahlung von Steuern 0 0 

 

d) Verpflichtungen aus der Adresse der Gewinnteilung 
beziehungsweise sonstiger Auszahlungen an die Inhaber 
von Anteilen 0 0 

 e) Sonstige Geschªftsverpflichtungen 97.182 185.365 

2. Finanzverpflichtungen 0 0 

 a) Darlehen 0 0 

 

b) Verpflichtungen aus den ausgef¿hrten 
Finanzinstrumenten 
 

0 0 

 c) Sonstige Finanzverpflichtungen 0 0 

3. Passive Zeitabgrenzungen 5.471 5.347 
4. Verpflichtungen gegen¿ber Anlegern (Investoren) in 

Anteile 129.556.836 125.202.465 

 a) Nennwert von eingezahlten Anteilen 74.901.908 72.578.639 

 b) Eingezahlter ¦berschuss von Anteilen -49.461 485.727 

 c) ¦berschuss aus Umwertung 0 0 

 
Ľ) ¦bertragungsreingewinn oder -verlust aus vorigen 

Abrechnungsperioden 52.506.387 16.568.198 

  
d) Unverteilter Reingewinn oder -verlust der 

Abrechnungsperiode 2.198.002 35.569.901 

  
Verpflichtungen gegen¿ber Quellen von Mitteln 
zusammen (von 1 bis 4) 130.553.550 126.398.479 

  
AuÇerbilanzverpflichtungen gegen¿ber Quellen von 
Mitteln 0 0 
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NACHWEIS ¦BER DAS GESCH FTSERGEBNIS  

IN  EUR 

Zahlenfolge Beschreibung 
01.01.-

30.06.2010 
01.01.-

30.06.2009 

1. Zinseinkommen 239.889 290.334 

2. Einkommen von Dividenden 1.985.473 2.225.289 

3. Sonstige Finanzeinkommen 12.729.398 951.727 

4. Erzielte Gewinne bei Anlagen 971.236 2.052.880 

5. Nicht erzielte Gewinne bei Anlagen 2.215.298 17.684.898 

6. Sonstige Einkommen 0 3 

7. EINKOMMEN ZUSAMMEN  18.141.294 23.205.131 

8. Ausgaben im Zusammenhang mit der Verwaltungsgesellschaft 1.175.327 837.182 

9. Ausgaben im Zusammenhang mit der Depotbank 40.919 41.356 

10. Ausgaben im Zusammenhang mit der Revidierung 25.852 22.152 

11. 
Ausgaben im Zusammenhang mit der Benachrichtigung von 
Anlegern 223 6.912 

12. Ausgaben im Zusammenhang mit dem Handel 44.163 24.971 

13. Ausgaben f¿r Zinsen 0 0 

14. Sonstige Finanzausgaben 680.285 1.469.156 

15. Erzielte Ausgaben bei Anlagen 740.679 944.546 

16. Nicht erzielte Ausgaben bei Anlagen 13.229.228 1.644.356 

17. Ausgaben aus der Adresse der Schwªchung von Anlagen 0 0 

18. Sonstige ausgaben 6.616 21.480 

19. AUSGABEN ZUSAMMEN  15.943.292 5.012.111 

20. REINGEWINN ODER ðVERLUST  2.198.002 18.193.020 

 21.  Einkommensausgleich f¿r eingezahlte Anteile 2.941.133 697.920 
 22.  Einkommensausgleich f¿r die Auszahlung des R¿ckkaufwertes 

von Anteilen -3.103.063 -348.433 

 

 

BUCHF¦HRUNGSORIENTIERUNGEN UND BEWERTUNG VON 

FINANZINSTRUMENTEN  

 

Die verwendeten Grundbuchf¿hrungsorientierungen und die Einzellºsungen sowie die Bewertung von 
Finanzinstrumenten unterscheiden sich nicht von den Orientierungen, die im letzten Jahresbericht 
verwendet wurden. Bei keinem der Teilfonds gibt es Besonderheiten, die gesondert dargestellt werden 
m¿ssten. 
 
Die Sammelbilanz des Standes und der Sammelnachweis des Geschªftsergebnisses des Umbrellafonds 
weisen die Postenhªufung von Einzelbilanzen des Standes beziehungsweise die Postenhªufung von 
Einzelnachweisen des Geschªftsergebnisses aller Teilfonds aus, f¿r die vergangene Abrechnungsperiode 
weisen aber Sammelnachweise des Geschªftsergebnisses die Postenhªufung aller Investmentfonds, die in 
Teilfonds des Umbrellafonds umgestaltet worden sind, aus. 
 
Hinsichtlich des vergangenen Jahres ist die Berechnung und das Ausweisen der Ausgesetztheit verªndert 
worden. Die Basis f¿r die Berechnung der Ausgesetztheit sind die angepassten Mittel (im letzten 
Jahresbericht wurde die Ausgesetztheit hinsichtlich aller Mittel der Einzelteilfonds berechnet und 
ausgewiesen). Die angepassten Mittel sind alle Mittel des Teilfonds vermindert um die Geldmittel, die die 
Geldmittel in der Hºhe des Betrages der Kaufpflicht von Wertpapieren und in der Hºhe des Betrages von 
eingezahlten Geldmitteln, die noch nicht in Anteile konvertiert sind, einschlieÇen.  

 

 



UMBRELLAFONDS INFOND  ð HALBJAHRESBERICHT 2010 

7 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

HALBJAHRESBERICHTE VON  

TEILFONDS DES UMBRELLAFONDS  

 



UMBRELLAFONDS INFOND   HALBJAHRESBERICHT  2010 
 INFOND BRIC, AKTIENTEILFONDS  

8 

INFOND BRIC, Aktienteilfonds 
 

1  VORSTELLUNG DES TEILFONDS  

 
Der Aktienteilfonds Infond BRIC begann am 3.10.2005 mit seiner Geschªftstªtigkeit. Als Aktienteilfonds 

hat er mindestens 75 % von Aktien in seiner Struktur von Mitteln. Das Portefeuille ist nicht 

branchenbegrenzt. Er investiert in Aktien von Gesellschaften mit Sitz oder mit dem ¿berwiegenden Teil 

der Geschªftstªtigkeit in den Lªndern Brasilien, Russland, Indien und China. Das Anlagerisiko in der 

Kategorie aller Investmentfonds ist als hoch (8 auf der Skala von 1 bis 10) bewertet. Der Aktienteilfonds 

Infond BRIC ist f¿r die Anleger bestimmt, die mehr dem Risiko zugeneigt sind und die Mittel auf lange 

Dauer investieren. Die empfehlenswerte Anlageperiode in Anteile des Aktienteilfonds Infond BRIC ist 5 

Jahre und mehr. 

.  
Teilfonds  Aktienteilfonds Infond BRIC,  

Nummer des Transaktionskontos des Fonds SI56 0291 3025 5198 609, erºffnet bei NLB, AG, Ljubljana 

Tªtigkeitskennziffer 64.300  

Nr. und Datum der Dauergenehmigung f¿r die 

Verwaltung von Infond BRIC 

82/68/AG-05-(590), 74/68/AG-05, 27/68/AG-05 vom 07. 

09. 2005 

Verwaltungsgesellschaft (Vermºgensverwalter) KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH  

ð Gruppe von Nova KBM 

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Vorstandvorsitzender MatjaĤ LorenĽiĽ,  

Vorstandsmitglied Mag. Samo StoniĽ 

Depotbank NLB, AG, Ljubljana 

Aufsichtsinstitution Agentur f¿r den Effektmarkt, Ljubljana 

Einheitswerte sind verºffentlicht in Tageszeitungen, auf den Internetportalen und auf der 

Internetseite www.infond.si 

Verwaltungsbeginn 3. 10. 2005 

Anlageneinstellung geographisch Brasilien, Russland, Indien, China, ohne 

Branchenbegrenzung 

Risikoeinschªtzung hoch (8 von 10) 

Vergleichbare Bºrsenindexe MSCI EM BRIC Index 

Einstiegskosten bis 3 % 

Ausstiegskosten 0 % 

Verwaltungsprovision 1,85 % 

Treuhandprovision 0,05 % 

Einzahlungsmºglichkeiten einmalig oder Sparplan 

TER f¿r die Periode von 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 2,03 % 

PTR f¿r die Periode von 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 26,91 % 

 

 

 30. 06. 2010 31. 12. 2009 

Reinwert von Mitteln in EUR 63.998.014 58.677.107 

Anzahl von herausgegebenen Anteilen 3.088.642 3.019.640 

Anzahl von Anlegern 9.039 9.111 

 

 

 

 

 

http://www.infond.si/
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2  BERICHT ¦BER DIE VERWALTUNG DES TEILFONDS 
 
Dem Investmentfonds Infond BRIC ist es im ersten Halbjahr gelungen, vier Morningstarsterne (von f¿nf) 
f¿r die erfolgreiche Verwaltung zu erhalten. In der Kategorie von BRIC Fonds gibt es momentan keinen 
Fonds mit f¿nf Sternen. 
 
Gegen Ende des Halbjahres 2010 hatte der Teilfonds 80,81 % der Aktien von Wirtschaftsgesellschaften 
und einen 12,27 % Anteil der Aktien von Zielinvestitionsfonds in seinem Portefeuille. Der Rest sind 
Geldmittel und Forderungen. 
 
Im ersten Halbjahr haben die Bºrsenindexe von BRIC Lªndern hauptsªchlich Sturze verbucht bzw. haben 
sie den Wert nahe dem Ausgangspunkt vom Anfang des Jahres erhalten. Als die Schlechtesten kºnnen wir 
die chinesischen Aktien erwªhnen, die im Halbjahr um 7,97 % in Hong Kong und um 26,82 in Shanghai 
gesenkt sind. Der Grund daf¿r liegt in der Bef¿rchtung der Anleger vor dem Ausk¿hlen der chinesischen 
Wirtschaft. Auch wir haben im Halbjahr den Anteil von chinesischen Aktien im Portefeuille des Fonds 
vermindert, was sich als guter Zug erwies. Wir verkauften bzw. verminderten die Anteile der Aktien von 
den Gesellschaften: Ping An Insurance, Air China, China Shipping, CNOOC, China Mobile, China Life 
Insurance, China Resources Enterprices, Wumart Stores und anderen. Neben den Verkªufen haben wir 
auch Aktien von Gesellschaften, f¿r die wir bewerten, dass sie ein auÇerordentliches Potential haben und 
nach relativ g¿nstigen Preisen kotieren: A-Power Energy, Zhongpin, Chaoda Modern Agriculture, Pacific 
Basin Shipping gekauft. 
 
Das Geld, das wir aus den chinesischen Mªrkten freigegeben haben, haben wir in russische, brasilianische 
und indische Aktien gerichtet. In Russland haben wir vor allem Aktien von Energiegesellschaften, wie 
Tatneft, Surgutneftegaz, Lukoil und Gazprom gekauft. Wir erhalten den Anteil von russischen 
Energieaktien auf einem hohen Platz. AuÇerdem, dass diese Aktien relativ niedrig an den Bºrsen bewertet 
sind, kºnnten ihnen in der Zukunft der mºgliche Preiswachstum des Erdºls und der starke amerikanische 
Dollar zugute kommen. Wir haben die Aktien von Gesellschaften VimpelCom und Mobile Telesystem 
verkauft.   
 
Auch Indien bekªmpft erfolgreich die Herausforderungen der modernen Wirtschaftsumgebung. Neben 
dem hohen Wirtschaftswachstum, haben sie eine etwas hºhere Inflation, die sie versuchen zu dªmmen. 
Wir haben die Aktien von Fonds bzw. Gesellschaften WisdomTree India Earnings Fund, India Fund, 
State Bank of India und Sterlite Industries gekauft. Wir haben die indischen Aktien im ersten Halbjahr 
nicht verkauft. 
 
Ein sehr groÇes Wirtschaftswachstum hat auch Brasilien. Wir haben die Aktien von Gesellschaften Banco 
Bradesco, PetroBras, Net Servicos de Comunicacao und anderen zugekauft. Wir haben die brasilianischen 
Aktien im Halbjahr nicht verkauft. 
 
10 der grºÇten Anlagen 

Nr. Name Anteil in % 

1 INDIA FUND  4,81 

2 LUKOIL  3,96 

3 GAZPROM 3,76 

4 SURGUTNEFTEGAZ 3,37 

5 CHINA MOBILE 3,36 

6 TATNEFT 3,33 

7 COMPAHNIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS 3,06 

8 PETROCHINA 2,98 

9 LYXOR ETF RUSSIA  2,98 

10 LYXOR ETF MSCI INDIA 2,86 
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3.1  Ertragsfªhigkeit des Teilfonds und Anteilwertbewegung  

 
Am Tag des 30.06.2010 betrug der Wert eines Anteils des Aktienteilfonds Infond BRIC 20,72 EUR und 
ist vom Anfang des Jahres um 6, 63 % gestiegen.  
 
 

Teilfonds 

VEP Halbjahres-
ertragsfªhigkeit 

1-Jahres-
ertragsfªhigkeit 

3-Jahres-
ertragsfªhigkeit 

5-Jahres-
ertragsfªhigkeit 30.06.2010 

Infond BRIC 20,72 EUR 6,63 % 30,98 % 3,65 %  -  

 

 

Graph der Bewegung von VEP des Teilfonds 
im ersten Halbjahr des Jahres 2010 

Graph der Ertragsfªhigkeitsbewegung des 
Teilfonds und des vergleichbaren Indexes im 

ersten Halbjahr 2010 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  

 

 

Die Ertragsfªhigkeit des Aktienteilfonds Infond BRIC vergleichen wir mit der Ertragsfªhigkeit des 

vergleichbaren Bºrsenindex MSCI EM BRIC Indeks, der in Euro umgerechnet ist. MSCI EM BRIC 

Indeks stieg im ersten Halbjahr um 5,63 % an, was schlechter ist als der Aktienteilfonds Infond BRIC, der 

um 6,63 % angestiegen ist.      

 

2.2 Reinwert von Mitteln des Teilfonds sowie die Ein- und Auszahlungsdynamik  

 

 Graph der Bewegung von ļVS des Teilfonds im ersten Halbjahr 
2010  

 
Am Tag des 30.06.2010 betrug 
der Reinwert von Mitteln des 
Aktienteilfonds Infond BRIC 
63.998.014 EUR. Vom 
Anfang des Jahres stieg er um 
9,07 % an, was die Folge von 
Einzahlungen und des 
Wertwachstums von Anlagen 
an den Bºrsen ist. 
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¦bersicht ¿ber Ein- und Auszahlungen nach Monaten im ersten Halbjahr 2010 
in EUR 

Periode Einzahlungen Auszahlungen 

Januar 1.002.534 615.671 

Februar 540.908 279.023 

Mªrz 668.748 439.844 

April 1.921.032 416.714 

Mai 944.204 1.214.972 

Juni 361.357 995.101 

ZUSAMMEN  5.438.783 3.961.325 

 

Die Einzahlungen haben im ersten Halbjahr die Auszahlungen um 1.477.458 ¿berschritten. 
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BILAN Z DES STANDES 

IN  EUR 

Zahlenfolge 
Beschreibung 30.06.2010 31.12.2009 

 

I.  MITTEL    

1. Geldmittel 3.902.474 4.332.111 

2. Depots bei Banken und Darlehen 0 0 
3. Wertpapiere und Instrumente des Geldmarktes, mit denen 

auf dem organisierten Effektmarkt gehandelt wird 51.818.327 48.472.494 

4. Instrumente des Geldmarktes von erstklassigen Ausstellern 0 0 

5. Anteilscheine und Aktien von Zielfonds 7.868.638 6.390.955 

6. Zusammengesetzte und ausgef¿hrte Finanzinstrumente 0 0 
7. Sonstige ¦bertragungswertpapiere und sonstige 

Instrumente des Geldmarktes 1.220 1.220 

8. Forderungen 535.088 66.603 

9. Aktive Zeitabgrenzungen 0 0 

  Mittel zusammen (von 1 bis 9) 64.125.747 59.263.383 

  AuÇerbilanzmittel 0 0 

      

II.  
VERPFLICHTUNGEN GEGEN¦BER QUELLEN 
VON MITTELN    

1. Geschªftsverpflichtungen 125.027 583.784 

 
a) Verpflichtungen aus dem Kauf von Wertpapieren und 

sonstigen Finanzinstrumenten 0 455.618 

 b) Verwaltungsverpflichtungen 102.405 102.013 

 c) Verpflichtungen f¿r die Zahlung von Steuern 0 0 

 

d) Verpflichtungen aus der Adresse der Gewinnteilung 
beziehungsweise sonstiger Auszahlungen an die Inhaber 
von Anteilen 0 0 

 e) Sonstige Geschªftsverpflichtungen 22.622 26.153 

2. Finanzverpflichtungen 0 0 
 a) Darlehen 0 0 
 b) Verpflichtungen aus den ausgef¿hrten 

Finanzinstrumenten 
 

0 0 
 c) Sonstige Finanzverpflichtungen 0 0 

3. Passive Zeitabgrenzungen 2.706 2.492 
4. Verpflichtungen gegen¿ber Anlegern (Investoren) in Anteile 63.998.014 58.677.107 

 a) Nennwert von eingezahlten Anteilen 38.666.056 37.802.237 

 b) Eingezahlter ¦berschuss von Anteilen 613.640 943.202 

 c) ¦berschuss aus Umwertung 0 0 

 
Ľ) ¦bertragungsreingewinn oder -verlust aus vorigen 

Abrechnungsperioden 20.874.870 -2.874.767 

  
d) Unverteilter Reingewinn oder -verlust der 

Abrechnungsperiode 3.843.448 22.806.435 

  
Verpflichtungen gegen¿ber Quellen von Mitteln 
zusammen (von 1 bis 4) 64.125.747 59.263.383 

  AuÇerbilanzverpflichtungen gegen¿ber Quellen von Mitteln 0 0 

      

  Anzahl der Anteile im Umlauf am letzten Tag der Periode 3.088.641,8731 3.019.640,1874 
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NACHWEIS ¦BER DAS GESCH FTSERGEBNIS  

IN  EUR 

Zahlenfolge Beschreibung 
01.01.-

30.06.2010 
01.01.-

30.06.2009 

1. Zinseinkommen 3.005 7.484 

2. Einkommen von Dividenden 931.582 1.408.553 

3. Sonstige Finanzeinkommen 9.479.934 410.726 

4. Erzielte Gewinne bei Anlagen 647.581 1.104.449 

5. Nicht erzielte Gewinne bei Anlagen 1.136.024 11.231.469 

6. Sonstige Einkommen 0 0 

7. EINKOMMEN ZUSAMMEN  12.198.126 14.162.681 

8. Ausgaben im Zusammenhang mit der Verwaltungsgesellschaft 568.883 338.842 

9. Ausgaben im Zusammenhang mit der Depotbank 19.748 16.544 

10. Ausgaben im Zusammenhang mit der Revidierung 12.116 8.135 

11. 
Ausgaben im Zusammenhang mit der Benachrichtigung von 
Anlegern 100 2.712 

12. Ausgaben im Zusammenhang mit dem Handel 20.569 7.266 

13. Ausgaben f¿r Zinsen 0 0 

14. Sonstige Finanzausgaben 416.881 911.805 

15. Erzielte Ausgaben bei Anlagen 475.737 363.339 

16. Nicht erzielte Ausgaben bei Anlagen 6.835.499 258.155 

17. Ausgaben aus der Adresse der Schwªchung von Anlagen 0 0 

18. Sonstige ausgaben 5.145 8.121 

19. AUSGABEN ZUSAMMEN  8.354.678 1.914.919 

20. REINGEWINN ODER ðVERLUST  3.843.448 12.247.762 

 21.  Einkommensausgleich f¿r eingezahlte Anteile 2.154.225 184.064 
 22.  Einkommensausgleich f¿r die Auszahlung des R¿ckkaufwertes 

von Anteilen -1.540.585 -84.044 
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VERM¥GENSNACHWEIS 
 

Der Vermºgensnachweis weist die Mittel des Fonds aus und enthªlt de Anlagen¿berblick in Depots, Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente. GemªÇ der 

Anlagepolitik des Fonds sind diese hinsichtlich der Anlagenarten, die in der Bilanz des Standes (nach der Zahlenfolge der Bilanz des Standes markiert) dargestellt 

sind und der Wªhrung, in der sie ausgedr¿ckt sind, angeordnet.  

AUSSTELLER 
ANLAGE -
BEZEICHNUNG  

AUSSTELLER-
LAND  

ANZAHL VON 
VP 

WERT IN 
EUR 

ANTEIL IN 
DER 

HERAUSGABE 
VON VP 

ANTEIL IN 
ANGEPASSTEN 

MITTELN ** 
DES FONDS 

ORIGINAL -
W HRUNG 

WERT IN 
ORIGINAL -
W HRUNG 

3 WERTPAPIERE UND INSTRUMENTE DES 
GELDMARKTES, MIT DENEN AUF DEM  
ORGANISIERTEN MARKT VON VP 
GEHANDELT WIRD        51.818.327   80,81     

3.1 Wertpapiere, mit denen auf dem organisierten 
Markt von VP gehandelt wird    51.818.327  80,81   

3.1.2 Wertpapiere fremder Aussteller, mit denen auf 
dem organisierten Markt gehandelt wird    51.818.327  80,81   

3.1.2.1 Wertpapiere, mit denen auf der Bºrse von VP 
gehandelt wird    51.818.327  80,81   

3.1.2.1.1 Eigentumswertpapiere    51.818.327  80,81   

3.1.2.1.1.1   - Aktien von Wirtschaftsgesellschaften    48.736.875  76,00   

    COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS CIG US BR 164.122 1.962.081 0,05 3,06 USD 2.407.670 

    CELESTIRAL NUTRIFOODS CENU SP CN 2.000.000 198.136 0,31 0,31 SGD 340.000 

    CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 293 HK CN 480.000 778.659 0,01 1,21 HKD  7.440.000 

    GERDAU SA - ADR GGB US BR 142.000 1.525.189 0,02 2,37 USD 1.871.560 

    CNOOC LTD - ADR CEO US CN 10.000 1.386.766 0,00 2,16 USD 1.701.700 

    A-POWER ENERGY GENERATION APWR US CN 110.000 638.253 0,24 1,00 USD 783.200 

    PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 21.400 1.913.635 0,01 2,97 USD 2.348.222 

    MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI  RU 142.000 1.680.254 0,01 2,62 USD 2.061.840 

    PACIFIC BASIN SHIPPING LTD 2343 HK CN 1.300.000 665.313 0,07 1,04 HKD  6.357.000 

    RELIANCE CAPITAL LIMITED RELC LX IN 260 3.481 0,00 0,01 USD 4.272 

    CHINA RESOURCES ENTERPRISE 291 HK CN 560.000 1.696.721 0,02 2,65 HKD  16.212.000 
    COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO-
SABESP SBS US BR 27.000 909.608 0,02 1,42 USD 1.116.180 

    TATNEFT - ADR ATAD LI  RU 93.000 2.137.234 0,03 3,33 USD 2.622.600 

    ZHONGPIN INC. HOGS US CN 85.000 814.604 0,24 1,27 USD 999.600 

    RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD RLCNX LX IN 2.600 5.509 0,00 0,01 USD 6.760 

    BANCO BRADESCO - ADR BBD US BR 100.000 1.292.478 0,01 2,02 USD 1.586.000 

    STERLITE INDUSTRIES SLT US IN 100.000 1.160.460 0,01 1,81 USD 1.424.000 
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AUSSTELLER 
ANLAGE -
BEZEICHNUNG  

AUSSTELLE
R-LAND  

ANZAHL VON 
VP 

WERT IN EUR  

ANTEIL 
IN DER 

HERAUSG
ABE VON 

VP 

ANTEIL IN 
ANGEPASS

TEN 
MITTELN*

* DES 
FONDS 

ORIGINAL -
W HRUNG 

WERT IN 
ORIGINAL -
W HRUNG 

    NETEASE.COM INC - ADR NTES US CN 30.000 775.242 0,02 1,21 USD 951.300 

    BANK OF CHINA LTD. 3988 HK CN 2.000.000 830.987 0,00 1,30 HKD  7.940.000 

    VALE SA VALE US BR 68.000 1.349.360 0,00 2,10 USD 1.655.800 

    TRINA SOLAR LIMITED TSL US CN 88.000 1.239.214 0,11 1,93 USD 1.520.640 

    STATE BANK OF INDIA GDR SBID LI IN 17.000 1.383.995 0,01 2,16 USD 1.698.300 

    SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 80.000 597.832 0,04 0,93 USD 733.600 

    CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP SNP US CN 25.700 1.686.176 0,02 2,63 USD 2.069.107 

    CIA PARANAENSE DE ENERGIA ELP US BR 80.000 1.346.264 0,06 2,10 USD 1.652.000 

    EMPRESA BRASILIERA DE AERONAUTICA ERJ US BR 50.000 853.639 0,03 1,33 USD 1.047.500 

    HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS 6 HK CN 175.000 850.742 0,01 1,33 HKD  8.128.750 

    CHINA MOBILE HK LTD  CHL US CN 53.500 2.154.213 0,00 3,36 USD 2.643.435 

    LUKOIL - SPON ADR LKOD LI  RU 60.000 2.537.690 0,01 3,96 USD 3.114.000 

    WUMART STORES INC. 8277 HK CN 900.000 1.322.463 0,17 2,06 HKD  12.636.000 

    NET SERVICOS DE COMUNICACAO SA NETC US BR 100.000 765.219 0,04 1,19 USD 939.000 

    RELIANCE COMMUNICATIONS LTD RLCMZ LX IN 5.200 18.099 0,00 0,03 USD 22.209 

    RELIANCE INDUSTRIES - SPON ADR RIGD LI IN 27.000 1.027.545 0,00 1,60 USD 1.260.900 

    CHINA SHIPPING CONTAINER 2866 HK CN 4.500.000 1.318.695 0,12 2,06 HKD  12.600.000 

    MOBILE TELESISTEMS SP ADR MBT US RU 65.000 1.014.913 0,01 1,58 USD 1.245.400 

    SURGUTNEFTEGAZ SGGD LI RU 300.000 2.158.748 0,01 3,37 USD 2.649.000 

    SOHU.COM INC. SOHU US CN 33.750 1.130.134 0,09 1,76 USD 1.386.788 

    OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI  RU 155.000 2.411.336 0,00 3,76 USD 2.958.950 

    ICICI BANK LTD - SPON ADR IBN US IN 26.000 765.740 0,00 1,19 USD 939.640 

    PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 63.000 1.762.008 0,00 2,75 USD 2.162.160 

    OAO TMK TMKS LI RU 25.000 305.599 0,01 0,48 USD 375.000 

    CHAODA MODERN AGRICULTURE 682 HK CN 450.000 362.641 0,01 0,57 HKD  3.465.000 

3.1.2.1.1.2   - Aktien von geschlossenen Investitionsfonds    3.081.452  4,81   

    INDIA FUND INC.  IFN US US 125.000 3.081.452 0,25 4,81 USD 3.781.250 

5 ANTEILSCHEINE UND AKTIEN VON 
ZIELINVESTITIONSFONDS        7.868.638   12,27     

5.1 Investitionsfonds, abgewogen mit der Weisung    3.743.555  5,84   
5.1.2   - Investitionsfonds, abgewogen mit der Weisung, mit 
dem Sitz auÇerhalb von RS    3.743.555  5,84   
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AUSSTELLER 
ANLAGE -
BEZEICHNUNG  

AUSSTELLE
R-LAND  

ANZAHL VON 
VP 

WERT IN EUR  

ANTEIL 
IN DER 

HERAUSG
ABE VON 

VP 

ANTEIL IN 
ANGEPASS

TEN 
MITTELN*

* DES 
FONDS 

ORIGINAL -
W HRUNG 

WERT IN 
ORIGINAL -
W HRUNG 

    LYXOR ETF RUSSIA RUS FP FR 68.000 1.911.480 0,36 2,98 EUR 1.911.480 

    LYXOR ETF MSCI INDIA INR FP FR 145.000 1.832.075 0,15 2,86 EUR 1.832.075 

5.2 Investitionsfonds, nicht abgestimmt mit der Weisung    4.125.083  6,43   
5.2.2   - Investitionsfonds, nicht abgestimmt mit der Weisung, 
mit sitz auÇerhalb von RS     4.125.083  6,43   

    ISHARES MSCI BRAZIL EWZ US US 33.000 1.662.774 0,02 2,59 USD 2.040.390 

    MARKET VECTORS RUSSIA ETF RSX US US 55.000 1.257.232 0,09 1,96 USD 1.542.750 

    WISDOMTREE INDIA EARNINGS EPI US US 65.000 1.205.077 0,18 1,88 USD 1.478.750 

7 SONSTIGE ¦BERTRAGUNGSWERTPAPIERE UND 
SONSTIGE INSTRUMENTE DES GELDMARKTES        1.220   0,00     

7.2 Sonstige ¦bertragungswertpapiere und Instrumente des 
Geldmarktes fremder Aussteller    1.220  0,00   

    RELIANCE INFRASTRUCRURE RELEY US IN 130 1.220 0,00 0,00 USD 1.497 

ANLAGEN ZUSAMMEN        59.688.185   93,08     

         

         

1. GELDMITTEL        3.902.355   6,09     

1.1 Geldmittel auf dem Sonderkonto des Investitionsfonds    1.976.608  3,09   

Verminderung von Geldmitteln*    -119  0,00   

    1.2 Sonstige zusªtzliche liquide Mittel des Investitionsfonds     1.925.866  3,00   

8 FORDERUNGEN        535.088   0,83     

    8.5 Forderungen um Zinsen    482  0,00   

    8.6 Forderungen um Dividenden    534.606  0,83   

         

ANGEPASSTE MITTEL ZUSAMMEN  
(angepasste Mittel -f¿r die Darstellung der Ausgesetztheit**)       64.125.628   100,00     

 
*  Der Posten Verminderung von Geldmitteln schlieÇt Geldmittel in der Hºhe des Betrages der Kaufpflicht von Wertpapieren und in der Hºhe des Betrages von eingezahlten Geldmitteln, 

die noch nicht in Anteile konvertiert sind, ein.  
** Die angepassten Mitteln sind alle Mittel des Teilfonds vermindert um die Geldmittel, die Geldmittel in der Hºhe des Betrages der Kaufpflicht von Wertpapieren und in der Hºhe des 

Betrages von eingezahlten Geldmitteln, die noch nicht in Anteile konvertiert sind, einschlieÇen. Die angepassten Mittel sind die Basis f¿r die Berechnung der Ausgesetztheit. 
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INFOND DELNIġKI, Aktienteilfonds 
 
1  VORSTELLUNG DES TEILFONDS  
 
Infond DelniĢki, der Aktienteilfonds, hat mindestens 75 % von Eigentumswertpapieren in seiner Struktur 
von Mitteln. Die Anlagen des Teilfonds sind nicht branchen- und regional begrenzt. Das Anlagerisiko in 
der Kategorie aller Investmentfonds ist als hoch (8 auf der Skala von 1 bis 10) bewertet.  
 
Der Aktienteilfonds Infond DelniĢki ist f¿r die Anleger bestimmt, die sich des hohen Risiko bei potentiell 
grºÇeren Realisierung von Ertragsfªhigkeit bewusst sind, die in entwickelte und sich entwickelte 
Weltkapitalmªrkte vertrauen sowie in Mittel auf lange Dauer investieren. Die empfehlenswerte 
Anlageperiode in Anteile des Teilfonds ist 5 Jahre und mehr. Der Erfolg der Geschªftstªtigkeit des 
Teilfonds wird so ermittelt, dass die Ertragsfªhigkeit des Teilfonds mit dem komponierten Index, der aus 
dem slowenischen Bºrsenindex LJSE Composite Index, dem europªischen Bºrsenindex STOXX Europe 
50 Index und dem Weltbºrsenindex MSCI World Index zusammengesetzt ist, verglichen wird. 
 
Teilfonds Infond DelniĢki, Aktienteilfonds 

Nummer des Transaktionskontos des Fonds SI56 0291 3025 4606 618, erºffnet bei NLB, AG, Ljubljana 

Tªtigkeitskennziffer 64.300  

Nr. und Datum der Dauergenehmigung f¿r die 

Verwaltung von Infond DelniĢki 
51/13/AG-99,  51/14/AG-99,  51/15/AG-99  
vom 15. 09. 1999 

Verwaltungsgesellschaft (Vermºgensverwalter) 
KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH  

ð Gruppe von Nova KBM 

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft 
Vorstandvorsitzender MatjaĤ LorenĽiĽ,  

Vorstandsmitglied Mag. Samo StoniĽ 

Depotbank NLB, AG, Ljubljana 

Aufsichtsinstitution Agentur f¿r den Effektmarkt, Ljubljana 

Einheitswerte sind verºffentlicht 
in Tageszeitungen, auf den Internetportalen und auf der 

Internetseite www.infond.si 

Verwaltungsbeginn 27. 9. 1999  

Anlageneinstellung globale 

Risikoeinschªtzung hoch (8 von 10) 

Vergleichbare Bºrsenindexe 
LJSE Composite Index,  STOXX Europe 50 Index, MSCI 

World Index 

Einstiegskosten bis 3 % 

Ausstiegskosten 0 % 

Verwaltungsprovision 1,85 % 

Treuhandprovision 0,05 % 

Einzahlungsmºglichkeiten Einmalig oder Sparplan 

TER f¿r die Periode von 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 1,95 % 

PTR f¿r die Periode von 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 53,17 % 

   
 

 30. 06. 2010 31. 12. 2009 

Reinwert von Mitteln in EUR 25.103.771 26.694.143 

Anzahl von herausgegebenen Anteilen 12.012.403 12.463.387 

Anzahl von Anlegern 7.032 7.321 

 

 
 

 

http://www.infond.si/
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2  BERICHT ¦BER DIE VERWALTUNG DES TEILFONDS 

 

Am Tag des 30.06.2010 stellte der Anteil von fremden und Inlandseigentumswertpapieren zusammen mit 
sonstigen ¦bertragungswertpapieren 89,15 % dar, davon stellte der Anteil fremder Aktien 62,28 % dar, 
der Anteil von slowenischen Aktien aber 26,87 %. Der Teilfonds hatte 5,55 % der Mittel in Inlands- und 
fremden Schuldverschreibungen angelegt, der Anteil von zusªtzlichen liquiden Mitteln stellte aber 4,16 % 
der Mittel dar. 
 
Im ersten Halbjahr des Jahres 2010 fuhren wir beim Teilfonds mit dem Prozess der Anteilerhºhung von 
fremden Wertpapieren fort und verminderten auf diese Weise die Ausgesetztheit gegen¿ber slowenischen 
Anlagen. Somit haben wir den Gesamtanteil der Anlage in Aktien der Gesellschaft Juteks abverkauft, 
senkten den Anteil von Aktien der Gesellschaft Cinkarna Celje und der Investitionsgesellschaft NFD 1 ID 
sowie verkauften den Gesamtanteil der Bankschuldverschreibung BCE8. Die negative Korrektion von 
Aktienkursen an den europªischen Bºrsen, haben wir als Gelegenheit f¿r die stufenweise Anteilerhºhung 
von Sektoren, die stªrker an die ºkonomischen Zyklen gebunden sind, genutzt und f¿hrten die Kªufe der 
Aktien von europªischen Kºrperschaften mit ausgeprªgter Export orientierter Geschªftstªtigkeit durch. 
Auf dem Aktienteil des Portefeuille haben wir die Ausgesetztheit gegen¿ber den Sektor von ºffentlichen 
Dienstleistungen (Verkauf von Aktien der Gesellschaft Fortum) sowie des Sektors Gesundheitswesen und 
Medizin (Abverkauf bzw. Senkung der Aktienanteile von Gesellschaften Roche Holding, Richter Gedeon 
und Krka) gesenkt. Die erwªhnten Anlagen ersetzten wir mit den Branchen der zyklischen Industrie, mit 
dem Kauf von Aktien der Gesellschaften Alstom, Siemens, A P Moller-Maersk, Allianz, Commerzbank, 
Deutsche Postbank, Vienna Insurance, VW, Syngenta, Nasdaq OMX und Ebay. 
 
Innerhalb der Branche Erdºl und Gas haben wir einige Einzelanlagen durchleuchtet und den Verkauf der 
Aktien von Erdºlgesellschaften Eni und Sinopec durchgef¿hrt sowie die Mittel vom Verkauf in die Kªufe 
bzw. die Anteilerhºhung von vergleichbaren Erdºlaktien (Total, Lukoil, Petroleo Brasileiro, Petrochina 
sowie die Vertreter von alternativen Energiequellen Vestas Wind System und Suntech Power) 
ausgerichtet. Wir f¿hrten ebenso die Restrukturierung der Fernmeldewesenbranche durch, wo wir die 
Anteile in den Aktien  Deutsche Telekom, Mobile Telesystem und China Mobile verkauften bzw. 
verminderten und diese Mittel in Telefonico und Turkcell reinvestiert. Am Anfang des Jahres haben wir 
einen Teil der Mittel wegen der erhºhten Volalitªt und der ziemlichen Unsicherheit auf den 
Finanzmªrkten in die hochertragsfªhige Bankschuldverschreibung KBM9 investiert. 
 
Einen herausragenden Einfluss auf das Ergebnis des Teilfonds in der erwªhnten Periode hatten die 
Anlagen in Aktien mit Sitz bzw. den ¿berwiegenden Teil der Geschªftstªtigkeit in der Schweiz, 
Deutschland und Indien. Als erfolgreichsten erwiesen sich die Aktien von Gesellschaften Nestle (+16,99 
%), Siemens (+15,28 %), India Fund (+15,21 %) und Stada Arzneimittel (+12,85 %), gemessen in Euro. 
Einen negativen Einfluss auf die Ertragsfªhigkeit des Teilfonds hatten aber (im grºÇeren MaÇ die 
Vertreter der Branche ºffentliche Dienstleistungen) die Aktien von Gesellschaften E.ON (-24,12 %), 
GDF Suez (-22,40 %) und Gas Natural (-21,11 %). Auf die negative Ertragfªhigkeit haben noch einzelne 
slowenische Aktien ausgeprªgt ihren Einfluss ausge¿bt. Die R¿ckversicherungsanstalt Sava verlor 36,74 % 
ihres Wertes, Interuropa 31,34 %, Pivovarna LaĢko 27,69 %, Telekom Slovenija 27,41 % und 
Zavarovalnica Triglav 21,56 %. 
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10 der grºÇten Anlagen 

Nummer Name Anteil in % 

1 KRKA 7,48 

2 MERCATOR 5,13 

3 GAZPROM 3,47 

4 NOVA KBM 3,46 

5 MARIBOR FINANCE ð NOVAKR 7.01 3,25 

6 INDIA FUND  3,08 

7 KD ID  3,01 

8 ROYAL DUTCH SHELL 2,54 

9 NOVARTIS 2,44 

10 SIEMENS 2,41 

 
 

2.1 Ertragsfªhigkeit des Teilfonds und Anteilwertbewegung  

 
Am letzten Tag im Juni 2010 betrug der Wert eines Anteils des Teilfonds Infond DelniĢki 2,09 EUR, die 
realisierte Halbjahresertragsfªhigkeit des Teilfonds erreichte aber -2,43 %. 
 

Teilfonds 

VEP Halbjahres-

ertragsfªhigkeit 

1- Jahres-

ertragsfªhigkeit 

3- Jahres-

ertragsfªhigkeit 

5- Jahres-

ertragsfªhigkeit 30.06.2010 

Infond DelniĢki 2,09 EUR -2,43 % 6,63 % -35,40 % 7,28 %  

 

 

 

Graph der Bewegung von VEP des Teilfonds 
im ersten Halbjahr des Jahres 2010 

 

Graph der Ertragsfªhigkeitsbewegung des 
Teilfonds und des vergleichbaren Indexes im 

ersten Halbjahr 2010 
  

 

 

 

 

 

 

 
Den relativen Erfolg der Geschªftstªtigkeit des Aktienteilfonds Infond DelniĢki vergleichen wir mit dem 
Pr¿findex (zusammengesetzt aus dem slowenischen Bºrsenindex LJSE Composite Index, dem 
europªischen Bºrsenindex STOXX Europe 50 Index sowie dem Weltbºrsenindex MSCI World Index), 
der in der Periode der ersten Hªlfte des Jahres 2010 eine -3,32 % Ertragsfªhigkeit erreichte. Mit der 
aktiven Verwaltung und der entsprechenden Investitionsstruktur haben wir in der Halbjahresperiode mit 
dem Aktienteilfonds Infond DelniĢki den vergleichbaren Index um 0,89 Prozentpunkte ¿berschritten. 
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2.2 Reinwert von Mitteln des Teilfonds sowie die Ein- und Auszahlungsdynamik 
  
 
 
Am Tag des 30. 06. 2010 betrug der 
Reinwert von Mitteln des 
Aktienteilfonds Infond DelniĢki 
25.103.771 EUR. Im Vergleich mit 
Ende des Jahres 2009, w oder Reinwert 
der Mittel 26.694.143 EUR betrug, 
verminderten sie sich um 5,96 %. Die 
Senkung des Reinwertes von Mitteln ist 
die Folge der Wertst¿rze von Anlagen 
an den Bºrsen und der Nettoabfl¿sse 
beim Teilfonds Infond DelniĢki. 
 
 

Graph der Bewegung von ļVS des Teilfonds im ersten 
Halbjahr des Jahres 2010  

 

 

 

¦bersicht ¿ber Ein- und Auszahlungen nach Monaten im ersten Halbjahr 2010  

in EUR 

Periode Einzahlungen Auszahlungen 

Januar 86.873 176.186 

Februar 75.228 195.222 

Mªrz 132.929 506.135 

April 87.851 202.176 

Mai 80.088 200.997 

Juni 76.403 235.279 

ZUSAMMEN  539.372 1.515.995 

 

Im ersten Halbjahr haben die Auszahlungen die Einzahlungen um 976.623 EUR ¿berschritten. 
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BILAN Z DES STANDES 

IN  EUR 

Zahlenfolge 
Beschreibung 30.06.2010 31.12.2009 

 

I.  MITTEL      

1. Geldmittel 1.276.285 1.501.814 

2. Depots bei Banken und Darlehen 0 0 
3. Wertpapiere und Instrumente des Geldmarktes, mit denen 

auf dem organisierten Effektmarkt gehandelt wird 23.590.551 24.686.408 

4. Instrumente des Geldmarktes von erstklassigen Ausstellern 0 0 

5. Anteilscheine und Aktien von Zielfonds 0 0 

6. Zusammengesetzte und ausgef¿hrte Finanzinstrumente 0 0 
7. Sonstige ¦bertragungswertpapiere und sonstige 

Instrumente des Geldmarktes 251.121 677.535 

8. Forderungen 287.473 22.695 

9. Aktive Zeitabgrenzungen 0 0 

  Mittel zusammen (von 1 bis 9) 25.405.430 26.888.452 

  AuÇerbilanzmittel 0 0 

        

II.  
VERPFLICHTUN GEN GEGEN¦BER QUELLEN 
VON MITTELN      

1. Geschªftsverpflichtungen 300.601 193.160 

 
a) Verpflichtungen aus dem Kauf von Wertpapieren und 

sonstigen Finanzinstrumenten 229.833 30 

 b) Verwaltungsverpflichtungen 39.266 42.734 

 c) Verpflichtungen f¿r die Zahlung von Steuern 0 0 

 

d) Verpflichtungen aus der Adresse der Gewinnteilung 
beziehungsweise sonstiger Auszahlungen an die Inhaber 
von Anteilen 0 0 

 e) Sonstige Geschªftsverpflichtungen 31.502 150.396 

2. Finanzverpflichtungen 0 0 
 a) Darlehen 0 0 
 b) Verpflichtungen aus den ausgef¿hrten 

Finanzinstrumenten 
 

0 0 
 c) Sonstige Finanzverpflichtungen 0 0 

3. Passive Zeitabgrenzungen 1.058 1.149 
4. Verpflichtungen gegen¿ber Anlegern (Investoren) in Anteile 25.103.771 26.694.143 

 a) Nennwert von eingezahlten Anteilen 8.607.578 8.930.141 

 b) Eingezahlter ¦berschuss von Anteilen -625.411 -326.579 

 c) ¦berschuss aus Umwertung 0 0 

 
Ľ) ¦bertragungsreingewinn oder -verlust aus vorigen 

Abrechnungsperioden 17.735.353 12.998.688 

  
d) Unverteilter Reingewinn oder -verlust der 

Abrechnungsperiode -613.749 5.091.893 

  
Verpflichtungen gegen¿ber Quellen von Mitteln 
zusammen (von 1 bis 4) 25.405.430 26.888.452 

  AuÇerbilanzverpflichtungen gegen¿ber Quellen von Mitteln 0 0 

        

  Anzahl der Anteile im Umlauf am letzten Tag der Periode 12.012.403,2100 12.463.387,0763 
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NACHWEIS ¦BER DAS GESCH FTSERGEBNIS  

IN  EUR 

Zahlenfolge Beschreibung 
01.01. ð 

30.06.2010 
01.01.-

30.06.2009 

1. Zinseinkommen 56.211 79.614 

2. Einkommen von Dividenden 476.543 223.023 

3. Sonstige Finanzeinkommen 1.234.833 150.853 

4. Erzielte Gewinne bei Anlagen 205.117 356.788 

5. Nicht erzielte Gewinne bei Anlagen 465.453 3.134.606 

6. Sonstige Einkommen 0 0 

7. EINKOMMEN ZUSAMMEN  2.438.157 3.944.884 

8. Ausgaben im Zusammenhang mit der Verwaltungsgesellschaft 238.386 203.544 

9. Ausgaben im Zusammenhang mit der Depotbank 8.254 10.221 

10. Ausgaben im Zusammenhang mit der Revidierung 5.512 5.706 

11. 
Ausgaben im Zusammenhang mit der Benachrichtigung von 
Anlegern 50 1.701 

12. Ausgaben im Zusammenhang mit dem Handel 8.746 6.915 

13. Ausgaben f¿r Zinsen 0 0 

14. Sonstige Finanzausgaben 111.452 183.949 

15. Erzielte Ausgaben bei Anlagen 158.013 225.968 

16. Nicht erzielte Ausgaben bei Anlagen 2.520.580 489.195 

17. Ausgaben aus der Adresse der Schwªchung von Anlagen 0 0 

18. Sonstige Ausgaben 913 5.837 

19. AUSGABEN ZUSAMMEN  3.051.906 1.133.036 

20. REINGEWINN ODER ðVERLUST  -613.749 2.811.848 

 21.  Einkommensausgleich f¿r eingezahlte Anteile 359.658 423.043 
 22.  Einkommensausgleich f¿r die Auszahlung des R¿ckkaufwertes 

von Anteilen -1.012.106 -424.943 
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VERM¥GENSNACHWEIS 
 

Der Vermºgensnachweis weist die Mittel des Fonds aus und enthªlt de Anlagen¿berblick in Depots, Wertpapiere und sonstige Finanzinstrumente. GemªÇ der 

Anlagepolitik des Fonds sind diese hinsichtlich der Anlagenarten, die in der Bilanz des Standes (nach der Zahlenfolge der Bilanz des Standes markiert) dargestellt 

sind und der Wªhrung, in der sie ausgedr¿ckt sind, angeordnet.  

AUSSTELLER 
ANLAGE -

BEZEICHNUNG  
AUSSTELLER-

LAND  
ANZAHL 
VON VP 

WERT IN 
EUR 

ANTEIL IN 
DER 

HERAUGABE 
VON VP 

ANTEIL IN 
ANGEPASSTEN 

MITTELN** 
DES FONDS 

ORIGINAL -
W HRUNG 

WERT IN 
ORIGINAL -
W HRUNG 

3 WERTPAPIERE UND INSTRUMENTE DES 
GELDMARKTES, MIT DENEN AUF DEM 
ORGANISIERTEN MARKT VON VP 
GEHANDELT WIRD        23.590.551,00   93,70    

3.1 Wertpapiere, mit denen auf dem organisierten 
Markt von VP gehandelt wird    23.590.551,00  93,70   

3.1.1 Wertpapiere von Inlandsausstellern, mit denen 
auf dem organisierten Markt gehandelt wird    7.092.574,00  28,17   

3.1.1.1 Wertpapiere, mit denen auf der Bºrse von VP 
gehandelt wird    7.092.574,00  28,17   

3.1.1.1.1 Eigentumswertpapiere    6.512.439,00  25,87   

3.1.1.1.1.1   - Aktien von Wirtschaftsgesellschaften    5.502.520,00  21,86   

    POSLOVNI SISTEM MERCATOR D.D. MELR SI 8.182 1.292.756,00 0,22 5,13 EUR 1.292.756 

    POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SI 40.151 355.336,00 0,51 1,41 EUR 355.336 

    INTEREUROPA D.D. IEKG SI 44.777 174.630,00 0,57 0,69 EUR 174.630 

    TELEKOM SLOVENIJE D.D. LJUBLJANA TLSG SI 2.419 237.062,00 0,04 0,94 EUR 237.062 

    KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG SI 28.748 1.882.994,00 0,08 7,48 EUR 1.882.994 

    ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZVTG SI 12.611 247.302,00 0,06 0,98 EUR 247.302 

    PIVOVARNA LAġKO D.D. PILR SI 6.177 116.128,00 0,07 0,46 EUR 116.128 

    NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBMR SI 77.718 870.442,00 0,30 3,47 EUR 870.442 

    CINKARNA CELJE D.D. CICG SI 160 7.840,00 0,02 0,03 EUR 7.840 

    GORENJE VELENJE D.D. GRVG SI 11.349 144.700,00 0,08 0,58 EUR 144.700 

    SALUS D.D. LJUBLJANA SALR SI 403 173.330,00 0,30 0,69 EUR 173.330 
3.1.1.1.1.2   - Aktien von geschlossenen 
Investitionsfonds    1.009.919,00  4,01   

    NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD NF1N SI 289.137 250.971,00 0,18 1,00 EUR 250.971 

    KD ID, DELNIġKA INVESTIC. DRUģBA KDIR SI 150.585 758.948,00 1,64 3,01 EUR 758.948 

3.1.1.1.2 Schuldnerwertpapiere    580.135,00  2,30   
3.1.1.1.2.2   - Schuldverschreibungen von 
Wirtschaftsgesellschaften    580.135,00  2,30   

    NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBM9 SI 545 580.135,00 0,52 2,30 EUR 580.135 
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AUSSTELLER 
ANLAGE -

BEZEICHNUNG  
AUSSTELLER-

LAND  
ANZAHL 
VON VP 

WERT IN 
EUR 

ANTEIL IN 
DER 

HERAUSGABE 
VON VP 

ANTEIL IN  
ANGEPASSTEN 

MITTELN** 
DES FONDS 

ORIGINAL -
W HRUNG 

WERT IN 
ORIGINAL -
W HRUNG 

3.1.2 Wertpapiere fremder Aussteller, mit denen auf 
dem organisierten Markt gehandelt wird    16.497.977,00  65,53   

3.1.2.1 Wertpapiere, mit denen auf der Bºrse von VP 
gehandelt wird    15.679.216,00  62,28   

3.1.2.1.1 Eigentumswertpapiere    15.679.216,00  62,28   

3.1.2.1.1.1   - Aktien von Wirtschaftsgesellschaften    14.902.690,00  59,20   

    RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING  RIBH AV AT 12.000 377.880,00 0,01 1,50 EUR 377.880 

    SYNGENTA AG SYNN VX CH 1.800 339.592,00 0,00 1,35 CHF 451.080 

    TURKCELL ILETISIM HIZMET TKC US TR 41.000 433.689,00 0,00 1,72 USD 532.180 

    PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 4.500 402.400,00 0,00 1,60 USD 493.785 

    DELHAIZE GROUP DELB BB BE 4.700 280.731,00 0,00 1,12 EUR 280.731 
    AMERICAN ORIENTAL BIOENGINEERING 
INC. AOB US CN 60.000 123.217,00 0,08 0,49 USD 151.200 

    DEUTSCHE POSTBANK AG DPB GY DE 13.500 322.583,00 0,01 1,28 EUR 322.583 

    TOTAL SA FP FP FR 9.000 332.685,00 0,00 1,32 EUR 332.685 

    NESTLE SA NESN VX CHF 12.850 504.984,00 0,00 2,01 CHF 670.770 

    ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHR RDSA NA NL 30.800 639.100,00 0,00 2,54 EUR 639.100 

    SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 32.000 239.133,00 0,02 0,95 USD 293.440 

    ALLIANZ SE ALV GY DE 5.600 458.360,00 0,00 1,82 EUR 458.360 

    BNP PARIBAS BNP FP FR 7.920 354.578,00 0,00 1,41 EUR 354.578 

    GDF SUEZ GSZ FP FR 17.646 414.681,00 0,00 1,65 EUR 414.681 

    TEVA PHARMACEUTICAL TEVA US IZR 7.800 330.472,00 0,00 1,31 USD 405.522 

    VESTAS WIND SYSTEM A/S VWS DC DK 8.800 301.611,00 0,00 1,20 DKK  2.246.640 

    A P MOLLER - MAERSK A/S MAERSKA DC DK 25 156.770,00 0,00 0,62 DKK  1.167.750 

    VIENNA INSURANCE GROUP VIG AV AT 10.500 359.940,00 0,01 1,43 EUR 359.940 

    NOVARTIS AG-REG SHS NOVN VX CH 15.500 613.792,00 0,00 2,44 CHF 815.300 

    SIEMENS AG SIE GY DE 8.200 606.964,00 0,00 2,41 EUR 606.964 

    CASINO GUICHARD PERRACHON CO FP FR 7.800 486.564,00 0,01 1,93 EUR 486.564 

    MUENCHNER RUECKVER AG-REG MUV2 GY DE 4.900 506.415,00 0,00 2,01 EUR 506.415 

    TELEFONICA SA TEF SM ES 23.000 350.865,00 0,00 1,39 EUR 350.865 

    LUKOIL - SPON ADR LKOD LI  RU 14.000 592.128,00 0,00 2,35 USD 726.600 

    UNICREDIT SPA UCG IM I 235.575 433.222,00 0,00 1,72 EUR 433.222 

    GAS NATURAL SDG, S.A. GAS SM ES 24.000 285.600,00 0,00 1,13 EUR 285.600 

    COMMERZBANK AG CBK GY DE 70.000 404.250,00 0,01 1,61 EUR 404.250 
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AUSSTELLER 
ANLAGE -

BEZEICHNUNG  
AUSSTELLER-

LAND  
ANZAHL 
VON VP 

WERT IN EUR  

ANTEIL IN 
DER 

HERAUSGA
BE VON VP 

ANTEIL IN 
ANGEPASSTEN 

MITTELN** 
DES FONDS 

ORIGINAL -
W HRUNG 

WERT IN 
ORIGINAL -
W HRUNG 

    SANOFI-AVENTIS SAN FP FR 8.000 396.240,00 0,00 1,57 EUR 396.240 

    STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ GY DE 16.000 436.960,00 0,03 1,74 EUR 436.960 

    ALSTOM ALO FP FR 5.500 206.140,00 0,00 0,82 EUR 206.140 

    E.ON AG EOAN GY DE 17.100 379.278,00 0,00 1,51 EUR 379.278 

    OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI  RU 56.100 872.748,00 0,00 3,47 USD 1.070.949 

    VOLKSWAGEN AG VOW GY DE 6.000 419.760,00 0,00 1,67 EUR 419.760 

    FRANCE TELECOM SA FTE FP FR 21.000 299.985,00 0,00 1,19 EUR 299.985 

    PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 11.500 321.636,00 0,00 1,28 USD 394.680 

    EBAY INC. EBAY US US 27.000 431.481,00 0,00 1,71 USD 529.470 

    NASDAQ OMX GROUP/THE NDAQ US US 13.000 188.363,00 0,01 0,75 USD 231.140 

    VODAFONE GROUP PLC VOD LN GB 175.000 297.893,00 0,00 1,18 GBP 243.513 
3.1.2.1.1.2   - Aktien von geschlossenen 
Investitionsfonds    776.526,00  3,08   

    INDIA FUND INC.  IFN US US 31.500 776.526,00 0,06 3,08 USD 952.875 
3.1.2.2 Wertpapiere, mit denen auf anderen 

organisierten Mªrkten von VP gehandelt 
wird    818.761,00  3,25   

3.1.2.2.2 Schuldnerwertpapiere    818.761,00  3,25   
3.1.2.2.2.2   - Schuldverschreibungen von 
Wirtschaftsgesellschaften    818.761,00  3,25   

    MARIBOR FINANCE B.V. 
NOVAKR 7.02 
10/29/49 NL 845 818.761,00 0,85 3,25 EUR 818.761 

7 SONSTIGE ¦BERTRAGUNGSWERTPAPIERE 
UND SONSTIGE INSTRUMENTE DES 
GELDMARKTES       251.121,00   1,00    

7.1 Sonstige ¦bertragungswertpapiere und Instrumente 
des Geldmarktes von Inlandsausstellern    251.121,00  1,00   

    NOVA LJUBLJANSKA BANKA  NLB SI 1.500 247.500,00 0,02 0,99 EUR 247.500 

    KOMPAS INTERNATIONAL D.D. KIRR SI 225 3.621,00 0,12 0,01 EUR 3.621 

ANLAGEN ZUSAMMEN        23.841.672,00   94,70    

         

1. GELDMITTEL        1.046.452,00   4,16    

    1.1 Geldmittel auf dem Sonderkonto des 
Investitionsfonds    1.175.270,00  4,67   

Verminderung von Geldmitteln*    -229.833,00  -0,91   
    1.2 Sonstige zusªtzliche liquide Mittel des 
Investitionsfonds    101.015,00  0,40   
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AUSSTELLER 
ANLAGE -

BEZEICHNUNG  
AUSSTELLER-

LAND  
ANZAHL 
VON VP 

WERT IN 
EUR 

ANTEIL IN 
DER 

HERAUSGABE 
VON VP 

ANTEIL IN 
ANGEPASSTEN 

MITTELN** 
DES FONDS 

ORIGINAL -
W HRUNG 

WERT IN 
ORIGINAL -
W HRUNG 

8 FORDERUNGEN        287.473,00   1,14    

    8.1 Forderungen um verkaufte beziehungsweise fªllige 
Anlagen    209.290,00  0,83   

    8.5 Forderungen um Zinsen    25,00  0,00   

    8.6 Forderungen um Dividenden    78.158,00  0,31   

         

ANGEPASSTE MITTEL ZUSAMMEN  
(angepasste Mittel- f¿r die Darstellung der 
Ausgesetztheit**)        25.175.597,00   100,00    

 

*  Der Posten Verminderung von Geldmitteln schlieÇt Geldmittel in der Hºhe des Betrages der Kaufpflicht von Wertpapieren und in der Hºhe des Betrages von eingezahlten Geldmitteln, 
die noch nicht in Anteile konvertiert sind, ein.  

** Die angepassten Mitteln sind alle Mittel des Teilfonds vermindert um die Geldmittel, die Geldmittel in der Hºhe des Betrages der Kaufpflicht von Wertpapieren und in der Hºhe des 
Betrages von eingezahlten Geldmitteln, die noch nicht in Anteile konvertiert sind, einschlieÇen. Die angepassten Mittel sind die Basis f¿r die Berechnung der Ausgesetztheit. 
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INFOND ENERGY, Aktienteilfonds 
 

1  VORSTELLUNG DES TEILFONDS  
 
Der Aktienteilfonds Infond Energy begann am 3. 10. 2005 mit seiner Geschªftstªtigkeit. Als 
Aktienteilfonds hat er mindestens 75 % der Aktien in seiner Struktur von Mitteln. Die Anlagestruktur von 
Mitteln ist nicht geographisch begrenzt, branchenmªÇig legt sie aber Mittel in die Aktien der 
Gesellschaften vom Gebiet der Produktion, Distribution, Verkauf von Erdºl, Gas und Strom, Kohlen- 
und Uranusabtrag, Produktion von Ausr¿stung f¿r die Energietrªgergewinnung sowie Untersuchungen 
und der Entwicklung von Alternativenergiequellen an. Das Anlagerisiko in der Kategorie aller 
Investmentfonds ist als hoch (8 auf der Skala von 1 bis 10) bewertet. Der Aktienteilfonds Infond Energy 
ist f¿r Anleger gedacht, die mehr dem Risiko zugeneigt sind und die Mittel auf lange Dauer investieren. 
Die empfehlenswerte Anlageperiode in Anteile des Teilfonds Infond Energy ist 5 Jahre und mehr. Der 
Geschªftserfolg des Fonds wird mit dem Weltbºrsenindex MSCI World Energy Index, ausgedr¿ckt in 
Euro, verglichen. 
 
Teilfonds Aktienteilfonds Infond Energy 

Nummer des Transaktionskontos des Fonds SI56 0291 3025 5198 803 erºffnet bei NLB, AG, Ljubljana 

Tªtigkeitskennziffer: 64.300  

Nr. und Datum der Dauergenehmigung f¿r die 

Verwaltung von Infond Energy 

82/69/AG-05-(589), 74/69/AG-05, 27/69/AG-05  

vom 07.09.2005  
 

Verwaltungsgesellschaft (Vermºgensverwalter) 
KBM Infond, Verwaltungsgesellschaft, GmbH                         

ð Gruppe von Nova KBM 

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft 
Vorstandsvorsitzender MatjaĤ LorenĽiĽ,                                      
Vorstandsmitglied Mag. Samo StoniĽ  

Depotbank NLB, AG, Ljubljana 

Aufsichtsinstitution Agentur f¿r den Effektmarkt, Ljubljana 

Einheitswerte sind verºffentlicht 
in Tageszeitungen, auf den Internetportalen und auf der 

Internetseite www.infond.si 

Verwaltungsbeginn 03. 10. 2005 

Anlageneinstellung branchenmªÇig ð Energiewesen 

Risikoeinschªtzung hoch (8 von 10) 

Vergleichbarer Bºrsenindex MSCI World Energy Index 

Einstiegskosten bis 3 % 

Ausstiegskosten 0 % 

Verwaltungsprovision 1,85 % 

Treuhandprovision 0,05 % 

Einzahlungsmºglichkeiten einmalig oder Sparplan 

TER f¿r die Periode von 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 1,95 % 

PTR f¿r die Periode von 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 41,37 % 

 
 

 30. 6. 2010 31. 12. 2009 

Reinwert von Mitteln in EUR 7.436.961 7.590.883 

Anzahl von herausgegebenen Anteilen 609.048 582.487 

Anzahl von Anlegern 1.432 1.463 

 

 

http://www.infond.si/
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2  BERICHT ¦BER DIE VERWALTUNG DES TEILFONDS 

 

Gegen Ende des Halbjahres 2010 hatte der Teilfonds 88,26 % der Aktien von Wirtschaftsgesellschaften in 

seinem Portefeuille, 2,75 % von Mitteln waren aber in Anteilscheinen und Aktien von Zielfonds investiert. 

Der Rest war aus Geldmitteln und Forderungen zusammengestellt. 

 

Die Bºrsenindexe der Aktien aus dem Energiesektor haben im ersten Halbjahr ¿berwiegend St¿rze 

verbucht. Das ganze Wachstum, das vorhanden war, ist im vorwiegenden MaÇe vom amerikanischen 

Dollar und sonstigen Wªhrungen, die sich im Halbjahr auÇerordentlich im Verhªltnis zum Euro verstªrkt 

haben, gekommen. Der Preis des Erdºls schwanke zwischen 68 und 87 USD und senkte im Halbjahr um 

4,7 %. Einen negativen Einfluss auf die amerikanischen Erdºlgesellschaften hatte auch der Erguss im 

Golf von Mexiko verursacht. Die Gesellschaft BP, die daf¿r verantwortlich war, hatten wir zu dieser Zeit 

nicht im Portefeuille. Die europªischen Energiegesellschaften ereilte die europªische Schuldnerkrise, die 

die Anleger in europªische Wertpapiere verschreckte. AuÇerdem haben die SparmaÇnahmen von 

europªischen Lªndern, die als eine der grºÇten Verbraucher der alternativen Energie gelten, die 

Verminderung von Subventionen verursacht, was sich negativ auf den Gesamtsektor auswirkte. Den 

grºÇeren Sturz dieses Segments haben wir f¿r die Kªufe von Gesellschaften genutzt, f¿r die wir bewerten, 

dass sie auch noch in der Zukunft erfolgreich geschªftstªtig sein kºnnten. Im Halbjahr haben wir somit 

die Aktien von erwªhlten Gesellschaften, wie A-Power Energy, Gamesa, Vestas Wind Systems, First Solar 

gekauft. Neben diesen haben wir auch russische Gesellschaften Lukoil, Tatneft, Surgutneftegas, den 

brasilianischen PetroBras, die kanadische Encana und sonstige gekauft. Wir erhalten den Anteil von 

russischen Energieaktien auf hohem Platz. Dar¿ber hinaus, dass sie an den Bºrsen relativ niedrig bewertet 

sind, w¿rden ihnen in der Zukunft der mºgliche Preiswachstum des Erdºls und der starke amerikanische 

Dollar zugute kommen. Im Halbjahr verkauften wir die Aktien von Gesellschaften Apache, Hongkong 

Electric, CNOOC, Cenovus Energy, Eni und sonstige.  

10 der grºÇten Anlagen 

Nr.  Name Anteil in % 

1 LUKOIL  4,25 

2 GAZPROM 3,86 

3 TATNEFT 3,39 

4 PETROCHINA  3,12 

5 REPSOL YPF  2,97 

6 PETROLEO BRASILEIRO  2,96 

7 COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS 2,91 

8 ENSCO 2,90 

9 SURGUTNEFTEGAZ  2,90 

10 GAS NATURAL  2,87 

 

 

2.1 Ertragsfªhigkeit des Teilfonds und Anteilwertbewegung 

 

Am Tag des 30.06.2010.betrug der Wert eines Anteils des Aktienteilfonds Infond Energy 12,21 EUR und 

senkte vom Anfang des Jahres um 6,30 %. 

 

Teilfonds 

VEP Halbjahres-

ertragsfªhigkeit 

1- Jahres-

ertragsfªhigkeit 

3- Jahres-

ertragsfªhigkeit 

5- Jahres-

ertragsfªhigkeit 30.06.2010 

Infond Energy 12,21 EUR -6,30 % 9,54 % -26,77%  -  
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Die Ertragsfªhigkeit des Aktienteilfonds Infond Energy vergleichen wir mit dem Bºrsenindex MSCI 
World Energy Index, gemessen in Euro. Der Bºrsenindex MSCI World Energy Index senkte im ersten 
Halbjahr um 4,27 %. Infond Energy senkte um 6,30 %, was f¿r absolute 2,03 % mehr ist. Etwas 
zusªtzlicher Ertragsfªhigkeit, die die Differenz ausmachte, haben dem Index der amerikanische Dollar und 
andere Wªhrungen gebracht, die sich im Vergleich mit dem Euro im Halbjahr verstªrkt haben. Die 
Euroanlagen sind im Index mit einem niedrigeren Gewicht vertreten als im Teilfonds.   
  

2.2 Reinwert von Mitteln des Teilfonds sowie die Ein- und Auszahlungsdynamik 

 

 Graph der Bewegung von ļVS des Teilfonds im ersten 
Halbjahr 2010  

 
 

Am Tag des 30.06.2010 betrug der 
Reinwert von Mitteln des 
Aktienteilfonds Infond Energy 
7.436.961 EUR. Sie verminderten sich 
vom Anfang des Jahres um 2,03 %. 
 
 
 
 
 
 
 

 

¦bersicht ¿ber Ein- und Auszahlungen nach Monaten im ersten Halbjahr 2010 
   in EUR 

Periode Einzahlungen Auszahlungen 

Januar 62.121 20.514 

Februar 70.861 22.371 

Mªrz 45.059 36.627 

April 253.013 50.734 

Mai 115.602 23.289 

Juni 45.117 84.216 

ZUSAMMEN  591.773 237.751 

 

Die Einzahlungen haben im ersten Halbjahr die Auszahlungen um 354.022 EUR ¿berschritten. 
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