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ZASTREQUJdCI FOND | NFOND

1 PREDSTAVENIE ZASTREHJUJIJJCEHO

ZastreGuj1/4ci fond I nfond zalal S Linnostou
podielovich fondov Infond BRIC, Infond Deln
I nfond QGuropa, I nfond Ur avnodteikdye nd owat d dcha joGide
obdr Hal i investi Ln® zameranie a stupeb rizik
Podielovi fond ZastreGuj “aci fond I nfond

| . a d8tum trval ® o pc
na spravovanie Zastr e (402233/20085( 159) zo dba 5. 0z
I nfond BRI C, akciovi pod

I nfond Delni Gki, akciovT

I nfond Energy, akciovi p

. I nfond Life, akciovi pod

Podfondy Zas 1 e Gu j ¥c e h o fondInfond PanAmerica, akcio
I nfond OdQuropa, akciovi p

I nfond UravnoteHeni, VYyV

Infond Hrast, vyv8HenT p

Zaliatok spravovani a 13. 03. 2009

Spr8vcovsk8 spololLnostKBMiInfondspr 8vcovsk8 spololr
d Skupina Novej KBM

Predstavenstvo spr8vccpredseda predstavenstva
Llen predstavenstva mag.

Depozit§r m8jetku NLB, d. d., 9YubYana
Agencija za trg vrednost

Dozorni org8n trh/, YJubYana

Hodnoty podielov s% zvv denn2koch, na internet
st8§nke www.infond. si

2 AUDI T A DOSTUPNOSI NEAUDI TOVANEJ POLROI NEJ SP

PolroLln® Y% ltovn® vikazy ZastreGuj sceho fondu I nf
Upozornenie podielnikom podfon dov zastreGuj Yceh
neauditoveenejsppdlvryolpmmdYa LI 8nk 101 odsek |2. ZI
Neauditovan8 polrolLn8 spr8va Zast rperQuijokpot®jgo f ond
bezplatne k dispoz?2cili podielni kom podfondov na
d.0.0.8 Skupina Nove KBM, MaribidD a | éexte:svp r 8 v c o v s k, &.r.o [Bkupira Novejs t

KBM, Maribof, ul . Vita Kraigherja 5, kaHdT den od 9

www.infond.si

SVYHLE¢SENI E RMERIOBAKBM|I NFOND, SPR¢EGVCOUSHKNOSI ,
S.R.0.6 SKUPINA NOVEJ KBM

Predstavenstvo KBM I nfond-Skapri ac dwsvkqgj KBgvg | oManroisbtoir,,
pr2pravu porolnej spr8vy a rul2 Z2a 9ppra¥yvwdnodt at aokbijne k:
maj et kov®ho stavu zastreGuj %c ehhoos pfoodnS8aruepneivaj epol pok f 20 d

Maribor, 07.07.2010 KBM I nfond, spr8vcovsk8 spol olLno
d Skupina Novej KBM
o S ttavenstvia , ILIMeani_;jparHed_sorenliili, predseda
7 /) -'V = "..'7’ ______———"_)
- /;’ ,. {(/ < ot
S/

Ma g .
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4 PREHYAD POLROKA

Akciov® kurzy na svetovich burz8ch v

spolu s klesan2zm kuazav talkj aaji | \amirGidletistati wvi okl

investorov boli eur -pska dlHAn2cka kr2zza, str
v Mexickom z8live.

DI Hn2cka kr2za v EMU sa zalala rozpoltovT mi
vo vIi,kemillli §rd eur, ktor® kvl n e cthv e&kraep i v B

trhoch nedostalalebobolan e pr i jaa b & ¥ u §

He spololLn§ eur - -pska mena

Kurz EUR/USD klesol v prvom polroku o Graf pohybu Kk
14,55 %. Stupbovanzm ddrdfin20I0k e j kr 2
domi no vali nok. | aHkosti s a zo zad

Ll enskTch Gt 8t ov oB/MU

eur - psky b a nEkuorv-Tp s B iy s tp(
zareagovalrozhodne a prijalrozhodnutie o

pomoév hodnote 750 milii &
laAkostami vo verejnic
Hel aj % akk ®jri p@lkiomiokny ¢
eur - pskemu ®amuk o WP®mU i Gy
Gt 8ty vyhl 8sil i boj p

spotrebe s pouHit2zm Kk
zmenGenie vidavkov (zn?
zvi Genie pr2zjmov (zvi Ge
Eur - pska8lcema banka sa n
opatrenie o n8kupe Gt 8t
nepmuH2va len nal stajpiban
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kr2zu odozvala zvi Gen?2,

oblig8ci? zadWHenTc

cv®hai #pnpst ®mu .

Napriek veVYke|] nmierse tregiag tGojug devgimp etk®lun yk rraakoruo e
obraz svetov®ho hospod8rstva podstat
Gt 8t ov potvrdzuj Y, He Gt trywosnuGharteska nar emed:
dosi ahl i hospod8rsky rast

0, 6 %. | 2na zalala kv?tl
pebaHNY¥ up o lZiviinGR | rae zpeorwiy
dan® kredity o 22 %. D

(0]

nezamestnanich na 9,5 %.

o
b

ne | epG2z ak

vo viGke 2,5 %, | 2 na

S
lac
r® hospod§r

trachu z prehriatia h
HadmMd cah pbos&snikavi | a s

ske prostre

Cena nafty v tomto obdbb?2?k&heemambndl &@h b, r onleud z $ |
USD na sud. Podobne ako

intervale od 68 do 87 USD na sud.

Kl esani e

objedn8vok priemysel nej
medzirolnej Yar ovoni bol
vihodn® obchodn ®tygqura¥dy

hodnoty eura zvyGuje

pre ostatn®

viroby v EMU

dokonca

a

nzzke hodn

Obchodn® visledky podni kov v prvom
ukazovatele. Podni ky predstavili Vs
ako olLakS8vani a. V indexneut ®&MabP @06 L Give ka me oimc ks®/
oLak8vaniavamajlyemnik®evzi sku na akciu
obchodovanie je n8sledkom vihodn®ho
strane n §potinkydl ¢ k u tvottkmri2®ziovom Lase.

trhy aj u

kTenolkfaktrpetvmdzuje¥astp r e d n

V mesi aci F:

dosi-adAwvwtdio mr e ka0 r

Gtvrtroku t
l edky v prvi

80 % podni k
hordepoad 8§r sk e
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SpomedzZobraggat Bj burzovich indexov dosiahol k

Sensex 30, ktorT nar 88dmINaphdBGiE® Wi s lpeodkyw a
ktori7 v s pdoontben uktloens ocolb o 13, 86 %. Meran® v |
indexov negat2vny rast. A meran® v eur 8ch ¢
hodnoty eura o necelTch 15 %.

Rast vybranich indexov v EUR v prvom polroku
Index Zmena indexu v eur 8ch
DOW JONES INDUSTRIAL 9,59

S&P 500 8,07

NASDAQ COMPOSITE 8,68

STOXX EUROPE 50 -8,73

DAX 0,14

CAC 40 -12,54

NIKKEI 225 8,54

BSE SENSEX 30 18,69

RUSSIAN RTS 8,4

SHANGHAI COMPOSITE -13,86

HANG SENG 7,15

BRASIL BOVESPA STOCK 0,78
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SPR¢EVA 2010

SdVAHA
30.06.201!
l. AKTCVA
1. PebaHn® prostriedky 8.324.91¢ 8.427.18
2. Depozity v bank8§ch a pt!HilL 0 0
3. Cenn® papiere a n8stroje p
obchoduje na organizovanonm 111.531.55 108.593.29
4. NS§str oj e trhuerboaiétinyéhremitentov 0 0
5. Podielov® listy a akcie ci 9.365.34: 8.408.43.
6. Kombinovan® a derivovan® f 0 0
7. I n® prevoditeYn® cenn® pap 256.53: 869.24¢
8. PohYad§8vky 1.075.20¢ 100.32¢
9. | asov® rozl2Genia akt2vne 0 0
Akt2va spolu (1 aH 9) 130.553.55 126.398.47
Mi mosY%vahov® pol oAHky aktz2yvy 0 0
Il. PASCVA
1. Obchodn® z8v2zky 991.24: 1.190.66°
a) Z8va®zky vyplivaj¥ce z n
finak nT ch n8strojov 687.74¢ 796.49¢
b) Z8v?2zky vyplivaj¥ce zo 206.31¢ 208.80¢
c) Dabov® z8vazky 0 0
d) zZz8va@zky vyplivaj Yce z r
platieb podielnikom 0 0
e) I n® obchodn® z8vazky 97.182 185.36¢
2. Finanw®nzk yz § 0 0
a) PTHi Lky 0 0
b) Z8s8v2zky vyplivaj %ce z d 0 0
c) I n® obchodn® z8vazky 0 0
3. |l asov® rozl 2 Genia pas2vne 5.471 5.347
4. Z8vazky voli podiel ni kom 129.556.83 125.202.46
a) Nomin8lna hodebota uhrad 74.901.90:i 72.578.63!
b) UhradenT prebytok podie -49.461 485.727
c) Prebytok z prehodnotenia 0 0
L) PrenesenT ListT zisk al
“LlLtovniTch obdob? 52.506.38 16.568.19:
d) Nerozdel enfi sliirsattia Zildlo\ 2.198.00:. 35.569.90.
Pas2va spolu (1 aH 4) 130.553.55 126.398.47
Mi mos¥%vahov® pol oHky pasz2v 0 0
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VI KAZ ZI SKOV A STR¢T

V EUR
Por. 01.0%.
L. 30.06.2011
1. drokov® vinosy 239.88¢ 290.33¢
2. VT sy dividend 1.985.47: 2.225.28¢
3. Ostatn® finanLn® vinosy 12.729.39: 951.727
4. Realizovan® zisky z invest?2c 971.23¢ 2.052.88(
5. Nerealizovan® zisky z invest 2.215.29¢ 17.684.89
6. Ostatn® vinosy 0 3
7. VINOSY SPOLU 18.141.29. 23.205.13
8 N8klady v s%Mvislosti so spr§ 1.175.32° 837.18z
9. N8klady v s%Mvislosti s depoz 40.919 41.35€
100 N8kl ady na audi't 25.852 22.152
11. N8kl ady v s%vislosti s infor 223 6.912
12. N8kl ady v sovvoivsa no2sm i S obch 44.163 24.971
13. drokov® ng8kl ady 0 0
14, Ostatn® finanlLn® n8kl ady 680.28¢ 1.469.15¢
15. Realizovan® straty z invest? 740.67¢ 944.54¢
16. Nerealizovan® straty z inves 13.229.22! 1.644.35¢
17 N8kl ady z dtvodu osl abenia | 0 0
18. Ostatn® n8kl ady 6.616 21.48C
19. N¢KLADY SPOLU 15.943.29: 5.012.11
20, |1 STT ZI SK ALEBO STRATA 2.198.00: 18.193.02
2. Vyrovn8vanie vinosov z wuhrad 2.941.13( 697.92(
22. Vyrovnanie vinosu z viplaty -3103.063 -348.43:

d]l TOVNE Z¢SADY A HODNOTENIE FINANI NTCH NE¢STROJOV

PouHit® z8kl adn® %ltovn® z8sady a jednotliv® rie
z8sad pouHitTch v posl ednej vTrolnteij, skptroS8rv@& . b yU
potrebn® osobitne predstavit.

Hr omadn8 s%vaha a hromadnfT vikaz ziskov a str§
jednotlivich s%%Wvah alebo s¥»hrn poloHiek jednot]
mi nul ® oWldtodbvire® hr omadn® v 1T ka¥%ZhlprodiosHd ,evk a Gett rk§ tc hv y
fondov, ktor® boli transformovan® do podfondov =z
VzhYadom na minuli rok sa zmenil vipolLet a vyka:
SWpraen® aktzva (v posl ednej virolnej Ssprg8§ve sa Vv

vGet ky prostriedky Upjaed ®o tplriovs@&hroi epda gf osnd uy Get ky
zmenGen® o pebaHn® prostrtirddeklyk,y ktoo rv@ Gkaeh dbuangy¥s z|
cennich papierov a vo viGke sumy wuhradenich peb
do podielov.
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POLROI NE SPRC¢VY
PODFONDOV ZASTREQUJACEHO FO



ZASTREGgUJ dCINFONOND POLRO| Né SPRC¢VA
| NFOND BRI C, AKCI OVI

I NFOND BRI C, akciovlT podfond

1 PREDSTAVENIE PODFONDU

Akciovi podfond I nfond BRI C zalal s Linnosto

aspob 75 % akci 2. Portf -lio nie je odvetvovo

prevaHnou L asttoocuh LB rnanzo3sitiza,v RutsSk o, I ndia a |

VysokRECj{ 8

podi el ovich fondov je ocenen® ako
ur blLent i nvesshopbpomptrk2t optevzi at ri zihkza e a olb a
Odpor “sLan® obdobie invest2cie do podielov ak

|l 2sl o transaklLn®ho % LltSI 56 0291 3025 5198 609,
K-d Linnosti 64.300

|l. a d8tum trval ®ho po 82/68/AG-05(590), 74/68/AG05, 27/68/AG0 5 z ¢
na spravovanie Infond BRIC 07. 09. 2005

Spr8vcovsk8 spololLnostKBMInfond,spr 8vcovsksE§
8 Skupina Novej KBM

PredstavenstswolsprnSovwcacpr edseda predstavenstva

spol olLr

Llen predstavenstva mag.

Depozit8&r m8jetku NLB, d. d., YubYana
Agencija za trg vrednost

Dozorni org8n trh/, YubYana

Hodnoty podielov s% zvv dercrh2, k na internetovTcl
str8§nke www.infond. si

Zaliatok spravovani a 3. 10. 2005

I nvesti Ln® zamerani e geografick® Brazz2li a, Ru
obmedzenia

Hodnotenie rizika vysok® (8 od 10)

Porovn8vawmdexyy bur zov® i MSCIEMBRIC Index

Vstupn® popl atky do 3%

Vistupn® popl atky 0%

Spr8vcovsk8 odpl ata 1,85 %

Odmena depozit8ra 0,05 %

MoHnost i pl atieb jednor8zovo alebo sporop

TER v obdo380.06.2007. 22,03

PTR v 1h07d200830.06.Q210 26,91 %

|l ist8 hodnota prostrice
PolLet vydanich podielc
PolLet podielnikov

63.998.01 58.677.10
3.088.64: 3.019.64(
9.039 9.111
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I NFOND BRI C, AKCI OV

2 SPR¢(VA O SPRAVOVANC PODFONDU
Podi el ov®mu podfonduprdnwnwdmngolBRoICu ucsped ®ni t G

piatich) za YspeGn® spravovani e. V kateg:ri
hviezdi Lkami

Ku koncu polroka 2010 mal podfond v 226% podiel | i
akci2 cieYovich investilnich fondov. ZvyGok
V prvom polroku zaznamenal.i burzov® indexy B
bl2zko vichodiska zo zkdmetkmpo merkit. LAKrmos kneaj &
kl es | i o 7,97 % v Hong Kongu a 26,82 % v Sha
L2nskeho hospod§8rstva. Aj my sme Vv polroku
uk 8dalbo T m +tahom. Pred8vali alebo zmenGovali
China, China Shipping, CNOOC, China Mobile, China Life Insurance, China Resources Enterf
Wu mar t Stores a in®. Popri p¥Fedaifoct® omebik

vinimoLnt potenci §I a k- t u jPuwerpEoergy, &homagpi, Cimaeda
Modern Agriculture, Pacific Basin Shipping.

Peniaze, ktor® sme uvoVYnili z L2nskydkh cthr mkw, 2s
Rusku s me kupovaldi predovGet kT m naakperi:2dlathedtder get |
SURGUTNEFTEGAZ, Lukoil a Gazprom. Podi el ruskiec
mi este. Popri t om, He s%n®i eitao bakmife hb e ldasc 3ioms & i
prospievat moHnT rast ceny nafty a silni americ
Mobile TeleSystems.

Aj I ndi a s a “speGne bojuje S VT zvami s¥%lasn®
hosp@l §r skemu rastu maj % o nielo vyGGiu infl 8ciu,
al ebo spololnost?: Wi sdomTree I ndia Earnings Fun
I ndick® akcie sme v prvom polroku nepred8val:.
VeYnyis ok T hospod8rsky rast m8 aj Brazz2lia. Kup
PetroBr as, Net Servicos de Comunicacao a i n®. Br

10 najva2aLG2ch invest?2ci?

.  Weeey Gl
1 INDIA FUND 4,81
2 LUKOIL 3,96
3 GAZPROM 3,76
4 SURGUTNEFTEGAZ 3,37
5 CHINA MOBILE 3,36
6 TATNEFT 3,33
7 COMPAHNIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS 3,06
8 PETROCHINA 2,98
9 LYXOR ETF RUSSIA 2,98
10 LYXOR ETF MSCI INDIA 2,86
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3.1 Vinosnost podfondu a vivoj hodnoty podie
Ku dbu 30. 06. 2010 predstavovala hodnota po
porovnan2 s minulTm obdob2?2m vyGGia o 6, 63 %.
Infond BRC 20,72 EUR 6,63 % 30,98 % 3,65 % -

Graf wvivoja HP p Graf wvivoja vinosn

v prvom polroku v roku 2010 porovng8vacieho indext

2010

23,000 - 1 5%
minfond BRIC | e InfoNd BRIC

22,000 0% MSCI EM BRIC Indexj -ﬂd

_ Ny
™ 1

21,00

5%
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19,000

<]
%
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18,000

0% &

17,000

31.12.200
31.01.201¢
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] ] = ] = =
o o o o o o
« N ! I ~ S S
N — o™ < [Te] ©
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Vinosnost akciov®ho podfondsniosftond pBRob€npoedwnm®i

i ndexu MSCI EM BRI C I ndex, ktort prepolL2tame na

polroku o 5,63 %, Lo je horGie ako akciovi podfo

2.2 |ist8&8 hodnotndu rao sdyrn aendikkoav vpkoldafdoov a v7ipl at
Graf vivoja | HP v pr

Ku dbu 30.
predstavoval e
prostriedkov
podfondu Infond BRIC
63.998.014 EI
roka nar §:¢
9,07 %, Lo
vkladov a rastu hodnoty
invest2ci? ne

69,00-:' @infond BRIC I

mio EUR

10
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I NFOND BRI C, AKCI OV

PrehYad vkladov a viplat podYa mesiacov Vv pr

v EUR
janus8r 1.002.53¢ 615.671
februsgr 540.90¢ 279.02:
marec 668.74¢ 439.84¢
apr 2| 1.921.03: 416.71¢4
m§ j 944.20¢ 1.214.92
j Yan 361.357 995.101
SPOLU 5.438.78: 3.961.32!
Vkl ady v prvom polroku presiahli viplaty o 1
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ZASTREQgUJdCINFONOND POLRO|I N¢ SPRC¢VA

| NFOND BRI C, AKCI OVI
SdVAHA
V EUR
l. AKTCVA
1. PebaHn® prostriedky 3.902.47: 4.332.11:
2. Depozity v bank8§ch a ptF 0 0
3. Cenn® papiere a n8stroje
obchoduje na organizovan 51.818.32' 48.472.49.
4. N8§stroje pebaHAn®ho tr hu 0 0
5. Podielov® | isty a akcie 7.868.63¢ 6.390.95!
6. Kombi novan® a derivovane 0 0
7. I Nn® prevoditeYn® cenn® ¢p
trhu 1.220 1.220
8 PohYads8vky 535.08¢ 66.603
9. |l asov® rozl 2 Genia akt?2vn 0 0
Akt2va spolu (1 aH 9) 64.125.74 59.263.38:
Mi mos ¥vdhdk® @kt2vne 0 0
Il. PASCVA
1. Obchodn® z8vazky 125.027 583.78¢
a) Z8vazky vyplivaj¥ce z
finanlLnich n8strojov 0 455.61¢
b) Z8v?2zky vyplTvaj¥ce z 102.40¢ 102.01:
c) Dabov® z8v?zky 0 0
d) vZgky vyplivaj %ce z r¢c
platieb podielnikom 0 0
e) I n® obchodn® z8va2zky 22.622 26.153
2. FinanlLn® z8vazky 0 0
a) PLYHiLky 0 0
b) zZ8va&azky vyplivaj Y%ce z 0 0
c) I n® obchodn® z8vazky 0 0
3. |l asov® rozl 2Genia pas?2vn 2.706 2.492
4 zgsvazky voli podielnikon 63.998.01. 58.677.10
a) Nomin8lna hodnota wuhr 38.666.05! 37.802.23
b) UhradenT prebytok pod 613.64( 943.20z
c¢) Prebytok z prehodnotenia 0 0
L)y PnenkbeetiT zisk alebo
mi nulTch %ltovnich obdo 20.874.87! -2.874.76°
d) NerozdelenT ListT zis
obdobia 3.843.44¢ 22.806.43!
Pas2va spolu (1 aH 4) 64.125.74 59.263.38:
Mi mos%vahov® pol oHky pas 0 0
PolLet podielov v obehu Kk 3.088.641,87: 3.019.640,187
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ZASTREQgUJdCINFONOND POLROI|I N¢ SPRCVA
I NFOND BRI C, AKCNDDVI

VI KAZ ZI SKOV A STR¢T

V EUR
1. drokov® vinosy 3.005 7.484
2. Vinosy z dividend 931.582 1.408.55!
3. Osatn® finanlLn® vinosy 9.479.93: 410.72¢
4. Realizovan® zisky z invest?2c 647.581 1.104.44¢
5. Nerealizovan® zisky z invest 1.136.02: 11.231.46!
6. Ostatn® vinosy 0 0
7. VINOSY SPOLU 12.198.12 14.162.68
8 N8klady v s¥vislbesthosbospr § 568.88: 338.84z
9. N8klady v s%Mvislosti s depoz 19.748 16.544
100 N8kl ady na audit 12.11€ 8.135
1. N8kl ady v s%vislosti s infor 100 2.712
12 N8kl ady v s%Mvislosti s obcho 20.56¢ 7.266
13. drokov® ng8kl ady 0 0
14, Ostatn® finanlLn® n8kl ady 416.881 911.80¢
15. Realizovan® straty z invest? 475.737 363.33¢
16. Nerealizovan® straty z inves 6.835.49¢ 258.15¢
17 N8kl ady z dtvodu osl abenia i 0 0
18. Ostatn® n8kl ady 5.145 8.121
19. N¢KLADY SPOLU 8.354.67¢ 1.914.91
20, |1 STT ZI SK ALEBO STRATA 3.843.44¢ 12.247.76.
21, Vyrovn8vanie vinosov z uhrad 2.154.22! 184.06¢
22. Vyrovnanie vinosu z viplaty -1.540.58! -84.044
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SPR¢VA H010
AKCI OVI ODF

ZASTREQgUJ dCINFONOND POLROI N¢

I NFOND BRI C,

VI KAZ MAJETKU

prehYad investz2ci?2
i nvest 2emiy?

Vikaz majepkastvryikeaedky ef ondu a obsahuje
strat ®giou fondu s¥% rozdelen® podYa

dotdedmoai t o

druhov wy K§ oareijc ks Ww vsyYava

3 CENNf PAPI ERE A NC¢STRO.
TRHU, S KTORTMI SA OBCHO
TRHU CP 51.818.32 80,81
3.1 Cenn® papiere, s ktol
CP 51.818.32 80,81
3.1.2 Cenn® papiere zahr
sa obchoduje na org. trhu 51.818.32 80,81
3.1.2.1 Cenn® p adbghodeaje aburze
CP 51.818.32 80,81
3121Maj etkeonw®® papiere 51.818.32 80,81
3.1.2111Akci e obchodnTch sp 48.736.87! 76,00
COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS  CIG US BR 164.122 1.962.08: 0,05 3,06 USD 2.407.67(
CELESTIRAL NUTRIFOODS CENU SP CN 2.000.00( 198.13¢ 0,31 0,31 SGD 340.00(
CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 293 HK CN 480.00C 778.65¢ 0,01 1,21 HKD 7.440.00(
GERDAU SA- ADR GGB US BR 142.00C 1.525.18¢ 0,02 2,37 USD 1.871.56(
CNOOCLTD - ADR CEO US CN 10.000 1.386.76¢ 0,00 2,16 USD 1.701.70(
A-POWER ENERGY GENERATION APWR US CN 110.00C 638.25: 0,24 1,00 USD 783.20(
PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 21.400 1.913.63! 0,01 2,97 uUSsSD 2.348.22.
MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI RU 142.00C 1.680.25: 0,01 2,62 USD 2.061.84(
PACIFIC BASIN SHIPPING LTD 2343 HK CN 1.300.00( 665.312 0,07 1,04 HKD 6.357.00(
RELIANCE CAPITAL LIMITED RELC LX IN 260 3.481 0,00 0,01 USD 4.272
CHINA RESOURCES ENTERPRISE 291 HK CN 560.00C 1.696.21 0,02 2,65 HKD 16.212.00
COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICOSABESP SBS US BR 27.000 909.60¢ 0,02 21,42 USD 1.116.18(
TATNEFT - ADR ATAD LI RU 93.000 2.137.23: 0,03 3,33 USD 2.622.60(
ZHONGPIN INC. HOGS US CN 85.000 814.60¢ 0,24 1,27 USD 999.60
RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD RLCNX LX IN 2.600 5.509 0,00 0,01 USD 6.760
BANCO BRADESCO ADR BBD US BR 100.00¢ 1.292.47¢ 0,01 2,02 USD 1.586.00(
STERLITE INDUSTRIES SLT US IN 100.00( 1.160.46( 0,01 1,81 USD 1.424.00(

14
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NETEASE.COM INC- ADR NTES US 30.000 775.24: 951.30C
BANK OF CHINA LTD. 3988 HK CN 2.000.00( 830.987 0,00 1,30 HKD 7.940.00(
VALE SA VALE US BR 68.000 1.349.36( 0,00 2,10 usD 1.655.80(
TRINA SOLAR LIMITED TSL US CN 88.000 1.239.21- 0,11 1,93 UsSD 1.520.64(
STATE BANK OF INDIA GDR SBID LI IN 17.000 1.383.99! 0,01 2,16 USD 1.698.30(
SUNTECH POWER HQ@DINGS CO STP US CN 80.000 597.83: 0,04 0,93 usD 733.60(
CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP SNP US CN 25.700 1.686.17¢ 0,02 2,63 usD 2.069.10°
CIA PARANAENSE DE ENERGIA ELP US BR 80.000 1.346.26- 0,06 2,10 USD 1.652.00(
EMPRESA BRASILIERA DRERONAUTICA ERJ US BR 50.000 853.63¢ 0,03 1,33 uUsD 1.047.50(
HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS 6 HK CN 175.00C 850.742 0,01 1,33 HKD 8.128.75(
CHINA MOBILE HK LTD CHL US CN 53.500 2.154.21: 0,00 3,36 USD 2.643.43!
LUKOIL - SPON ADR LKOD LI RU 60.00 2.537.69( 0,01 3,96 USsSD 3.114.00(
WUMART STORES INC. 8277 HK CN 900.00C 1.322.46: 0,17 2,06 HKD 12.636.00!
NET SERVICOS DE COMUNICACAO SA NETC US BR 100.00cC 765.21¢ 0,04 1,19 UsSD 939.00C
RELIANCE COMMUNICATIONS LTD RLCMZ LX IN 5.200 18.09¢ 0,00 0,03 USD 22.209
RELIANCE INDUSTRIES- SPON ADR RIGD LI IN 27.000 1.027.54! 0,00 1,60 usD 1.260.90(
CHINA SHIPPING CONTAINER 2866 HK CN 4.500.00( 1.318.69! 0,12 2,06 HKD 12.600.00!
MOBILE TELESISTEMS SP ADR MBT US RU 65.000 1.014.91: 001 1,58 USsSD 1.245.40(
SURGUTNEFTEGAZ SGGD LI RU 300.00C 2.158.74¢ 0,01 3,37 USD 2.649.00(
SOHU.COM INC. SOHU US CN 33.750 1.130.13¢ 0,09 1,76 usD 1.386.78t¢
OAO GAZPROMSPON ADR REG S OGZD LI RU 155.00C 2.411.33¢ 0,00 3,76 USD 2.958.95(
ICICI BANK LTD - SPON ADR IBN US IN 26.000 765.74(C 0,00 1,19 USsSD 939.64(
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 63.000 1.762.00¢ 0,00 2,75 uUsD 2.162.16(
OAO TMK TMKS LI RU 25.000 305.59¢ 0,01 0,48 usD 375.00C
CHAODA MODERN AGRICULTURE 682 HK CN 450.00C 362.641 0,01 0,57 HKD 3.465.00(

3.1.2112-Akci e uzavretich in 3.081.45: 4,81
INDIA FUND INC. IFN US us 125.00C 3.081.45: 0,25 4,81 UsD 3.781.25(

5 PODIELY A AKCIE CIlIEyOVI

| NVESTI | NTCH FONDOV 7.868.63¢ 12,27

5.1 InvestilLn® fmardiya ders? 3.743.55¢ 5,84

512-I nvesti Ln® fondy zos%
s2dlom mi mo Rep. Slovir 3.743.55¢ 5,84
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LYXOR ETF RUSSIA RUS FP 68.000 1.911.48( , , 1.911.48(
LYXOR ETF MSCI INDIA INR FP FR 145.00cC 1.832.07! 0,15 286 EUR 1.832.07!
5.2 Investiln® fondy nez¢ 4.125.08: 6,43
522-lnvesti Ln® fondy nezo
s2dlom mi mo Rep. Slovir 4.125.08: 6,43
ISHARES MSCI BRAZIL EWz US us 33.000 1.662.77- 0,02 2,59 uUsD 2.040.39(
MARKET VECTORS RUSSIA ETF RSX US us 55.000 1.257.23: 0,09 1,96 USD 1.542.75(
WISDOMTREE INDIA EARNINGS EPI US us 65.000 1.205.07 0,18 1,88 UsD 1.478.75(
7 I NE PREVODI TEYNE CENNE
NéSTROJE PEI AGNEHO TRHU 1.220 0,00
7.2 In® prevoditeYn® ceni
pebaHn®ho trhu zahrani L] 1.220 0,00
RELIANCE INFRASTRUCRURE RELEY US IN 130 1.220 0,00 0,00 USD 1.497
MAJETOK SPOLU 59.688.18! 93,08
1 PEI AQNE PROSTRI EDKY 3.902.35¢ 6,09
1.1 PebaHn® prostri ddknw
fondu 1.976.60¢ 3,09
ZmenGenie peb aF|nT h prost -119 0,00
1.2 Ostatn® dodatolLn® 1|
fondu 1.925.86¢ 3,00
8 POHYADCE¢VKY 535.08¢ 0,83
8.5 PohVYadg8vky z %Y%rokov 482 0,00
8.6 PohYad8vky za divide¢ 534.60¢ 0,83

UPRAVENE PROSTRI EDKY SPOLU
(uprave n ® p r o-satzabrazerk kygtavenosti**) 64.125.62! 100,0C

*Pol oHka zmenGenie pebaHnich pro strrn'yedzk§cvva zZkaohvd tza npSektugpFin & epnrnd scthr ipeadoki ye rvoov  vai Grkoe vsi Gk
eGte nie s¥% konvertovan® do podiel ov.

M Upraen® prostriedky s% vGetky pr ostriedky podf ondu vzomevniGxkne® sou npye bzaSWn?® kporvo szt rni Skdkpyu
viGke sumy uhradenich pebaHnich prostUpraen®opr okt oir®dlepGte¥ni @kls@udamnpreetwvovpon®edov
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I NFOND DELNI gKI, AKCI OV

| NFOND DELNI gKIl, akciovlT podfond
1 PREDSTAVENIE PODFONDU

I nfond Del ni Gkim8 aloc isowdij opno dzfl oonfte, n 2 prostrice
podfondu nie s% odvetvovo a r®giovo obmedze

fondov je ocenen® akolOyysok® (8 na rebr2Lku
Akci ovT podfond I nfond Delni Gki je primeran
potenci 8l ne vaLGej reali zovanej vinosnosti,
investuj ¥ prostriedk¥%l anma® dil nhvGa set i d'lmdRo ba bed o bO
rokovaviacis pe Gnost hospod8renia podfondu sa zist
zostavenim i ndexom, ktort je zl oHent zo sl
eur - pskebo®ba i ndexu STOXX Europe 50 I ndex
Index.

Podfond Il nfond Delni Gki, akciovfT

| 2sl o transakLlLn®ho %LltSI 56 0291 3025 4606 618,
K-d Linnosti 64.300

| . a d 8 tbporolenia val ®h 51/13/AG-99, 51/14/AG99, 51/15/AG99

na spravovanie podfonczo dba 15. 09. 1999

KBM Infond,s pr §vcovsk§8 Spkupinal r
Nove KBM

predseda predstavenstva
Ll'en predstavenstva mag.
Depozit8&r m8jetku NLB, d. d., YubYana
Agencija za trg vrednost
trh/, 9JubYana

v denn?2rktoerhnetnaviich port ¢
str8nke www.infond. si
Zaliatok spravovani a 27.9. 1999

I nvesti Ln® zamerani e Gl ob8I ne

Spr8vcovsk8 spololnost

Predstavenstvo stipr8vecc

DozornT org8n

Hodnoty podielov s¥% zv

Hodnotenie rizika vysok® (8 od 10)

. . LISE Composite Index, STOXX Europe 50 Index, MSt
Porovn8vacie burzov® i

World Index

Vstupn® popl at ky do 3%
Vistupn® popl atky 0%
Spr8vcovsk§8 odpl at a 1,85 %
Odmena depozité8ra 0,05 %
MoHnosti pl atieb jednor8zovo alebo sporop
TER v o0obdoh30.06.20107. 2C(C1,95%
PTR v 1 67d200830.06.2010 53,17 %
|l i st8 hodnota prostrie 25.103.77: 26.694.14.
PolLet vydaniTch podielc 12.012.40: 12.463.38
PolLet podielnikov 7.032 7.321
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2 SPRéVA O SPRAVOVANC PODFONDU

Ku dbu 30.6.2010 predst angjetkoiclh maecinglc hc pdpi eh
prevoditeVYnT mi cennT mi papi er mi 89,15 %, Z
sl ovinskTich akci 2 26, 87 %. Podf ond ma | 5,55
oblig8ci? aicmodiieklvmblmd“acthoLprrostr|edkov predst

V. prvom polroku v roku 2010 sme u podfondu

cennich papierov a takimto sptsobom zni Hoval
cel T podi el invest2cie v akci8ch spololnost
investi Lnej spol olLnost.i NFD 1 I D a predald:@

akciovich kurzov na eur ppg2lydh tbst z§rah pomd u
sektorov, ktor® s¥% pod silnej Gzm vplyvom €
eur -pskych korpor8ci 2, ktor® maj % Linnost u
zni Hoval i viyssd aktemmrost verod) nT ch sIuI3||eb (pr e
zdravotn2ctvo a zmedfemdiirml ( palkdiaj sap elbolnost 2
a Krka). Spomenut® invest2cie smepomhakdi1is

Alstom, Siemens, A P MolMdaersk, Allianz, Commerzbank, Deutsche Postbank, Vienna Insurance,
VW, Syngenta, Nasdag OMX a Ebay.

V r 8mci odvetvia ropa a plyn sme zv8Hilisfj#zdnot |
Eni a Sinopec a prostriedky z predaja usmermnild@
akciopPpnich qdpwlta@alnosttuzkoi I , Petroleo Brasileiro,
zdrojov energie Vestas Wind System a Sunteedr)P&Rovnako sme vykonajir e Gt r ukt ur al i
odvetvia telekomuni kS8ci e, v ktorom sme predald.
Mobile Telesystem a China Mobile a prostriedky
Zali atekkoam s me kv?t | i zvalLGenej vol atilite a pomer
i nvestoval. do vysoko vinosnej bankovej obl ig8ci
ViditeYni vplyv na visledok podfondu v spomenut
prevaHnohJostaosdi@cruegp\valea rsku, Nemecku a I ndii. A
spololLnost?2 Nestle (+16, 99 %), Siemens (+15, 28 ¢
%) , meran® v eur 8ch. Negrmdd vmal “L{wvok vihaBGeijl n i
odvetvia verejn® sl u-P4ig %), GDE Suie£p,46 ¥)o Gas NatueB{i12 E. ON
%) . Na negat2vny vinos virazne vplTvali eGte e
hodnoty,l nt er eur opa 31, 34 %, Pivovarna LaGko 27,69
Triglav 21,56 %.

10 najva@alLG2ch invest?2ci?

1 KRKA 7,48

2 MERCATOR 5,13

3 GAZPROM 3,47

4 NOVA KBM 3,46

5 MARIBOR FINANCE 8 NOVAKR 7.01 3,25

6 INDIA FUND 3,08

7 KD ID 3,01

8 ROYAL DUTCH SHELL 2,54

9 NOVARTIS 2,44

10 SIEMENS 2,41
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2.1 Vinosnost podfondu a vivoj hodnoty podie

Ku posledn®mu dbu v mesi aci j Yan. 2010 predst
Del ni Gki r2a09 zBWRN& polrolLn§ wZ4B¥Wsnost podfc

HP Polrol Ir oln§ 3rolns§ 5r ol n§
Podfond 30.06.2010 vinosn: vinosn: vinosn: vinosn
I nfond [ 209EUR -2,43 % 6,63 % -35,40 % 7,28 %
Graf vivoja | HPvroku?2010 Graf wvivoja vinosn
porovng8vacieho indext
2010

2,60]’—‘
mlnfond
10% @==| nfond
2,400

e Primerjalni Infond
DELNI gKI

5%

0% 1

-5%

-10% g;

31.12.200
31.01.201¢
28.02.201¢
31.03.201(
30.04.201¢
31.05.201¢
30.06.201

Rel at2vnu “uspeGnost hospod8renia akciov®ho pod:
indexom (zostavenim zo sH o@dmpdksRihtoe blumdew ®heuri np
indexu STOXX Europe 50 Index a svetov®ho bur zo\
polovici roku P10 dosiahot3, 32 % VvAkbD3wmopgin. spravovan2m a Vvh
Gt r u ksimé/g podfondom Infond®l ni GK i v polrolLnom obdob2 pres
percenta.

2.2 |ist8&8 hodnota prostriedkov podfondu a dynami

Graf wvivoja | HP v pr

28,00 mlnfond ‘

|

u 30. 06. 2
t a prostr.i 27,00
ndu I nfond

. V. porovnan?
20009, keO List§
predstavovala 26.694.143 EUR, s&
hodnota zmenGil a
Listej hodnoty
ng8sl edkom pokl es 23.00
na burz8ch a net

I nfondki Del ni G

26,00

mio EUR

25,00

24,00

C

31.12.200

31.01.201¢
28.02.201¢
31.03.201¢
30.04.201¢
31.05.201¢
30.06.201¢
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PrehYad vkladov a viplat podYa mesiacov Vv pr

Obdobie Vklady VT pl
janugr 8873  176.18¢
februs8r 75.228 195.222
marec 132.92¢ 506.13¢
apr 2| 87.851 202.17¢
mg j 80.088 200.997
j Yan 76.403 235.27¢
SPOLU 539.372 1.515.99!
Vkl ady v prvom polroku presiahli viplaty o 9
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ZASTREQUJ d CINFONOND POLROI N¢ SPRC¢VA
| NFOND DELNI gKI, AKCI OV
SdVAHA
30.06.201!
l. AKTCVA
1. PebaHn® prostriedky 1.276.28! 1.501.81-
2. Depozity v Kank8ch a 0 0
3. Cenn® papiere a n8stroj
obchoduje na organi zovan 23.590.55. 24.686.40:
4, N8stroje pebaHAn®ho trhu 0 0
5. Podielov® |isty a akci e 0 0
6. Kombi navde® vovan® f i 0 0
7. In® prevoditeYn® cenn® p
trhu 251.121 677.53¢
8. PohYads8vky 287.47% 22.695
9. | asov® rozl 2Genia akt?2vn 0 0
Akt2va spolu (1 aH 9) 25.405.43( 26.888.45.
Mi mos¥Ywvahov®vipel| oHky 0 0
Il. PASCVA
1. Obchodn® z8vazky 300.601 193.16(
a) Z8vazky vyplivaj %ce
finanLnich n8strojov 229.83¢ 30
b) zZ8vazky vyplTvaj %ce 39.266 42.734
c) Dabov® z8vazky 0 0
d) Z8swypzlkiyvaj “ace z rozdel
platieb podielnikom 0 0
e) I n® obchodn® z8vazky 31.502 150.39¢
2. FinanLn® z8v?&zky 0 0
a) Pt Hi Lky 0 0
b) zZ8vazky vyplTvaj %ce 0 0
c) In® obchodn® z§va2zky 0 0
3. lasov® rozl 2Genia pas2vne 1.058 1.149
4. Z8vazky voli podiel ni kom 25.103.77. 26.694.14.
a) Nomin8lna hodnot a 8.607.57¢ 8.930.14:
b) UhradeniT prebytok -625.411 -326.57¢
c¢) Prebytok z prehodnotenia 0 0
L) Presntiseniskial ebo
“Wltovnich obdob? 17.735.35. 12.998.68:
d) NerozdelenT ListT
obdobia -613.74¢ 5.091.89:
Pas2va spolu (1 aH 4) 25.405.43( 26.888.45.
Mi mos¥%vahov® pol oHky 0 0

PolLet podielov v obehu

12.012.403,21(

12.463.387,07¢

21




ZASTREGgUJ d CINFONON D POLROI|I N¢ SPRC¢VA
I NFOND DELNI gKI, AKCI OV

VI KAZ Z1I SKOV A STR¢T

V EUR
Por. 01.016
L. 30.06.201!
1. drokov® vinosy 56.211 79.614
2 Vinosy z dividend 476.54: 223.02¢
3. Ostat® finanLn® vinosy 1.234.83: 150.85:
4, Realizovan® zisky z invest?2c 205.117 356.78¢
5. Nerealizovan® zisky z invest 465.45: 3.134.60¢
6. Ostatn® vinosy 0 0
7. VI NOSY SPOLU 2.438.15° 3.944.88¢
8 NS8klady v s%vislostiuso spr 8§ 238.38¢ 203.54¢
9. N8klady v s%Mvislosti s depoz 8.254 10.221
100 N8kl ady na audi't 5.512 5.706
11. N8kl ady v s¥%vislosti s infor 50 1.701
12. N8kl ady v s%vislosti s obcho 8.746 6.915
13. drokov® n8kl ady 0 0
14. Ostdtim@&nlLn® n8kl ady 111.45z 183.94¢
15. Realizovan® straty z invest? 158.01< 225.96¢
16. Nerealizovan® straty z inves 2.520.58( 489.19¢
17 N8kl ady z d*vodu osl abenia i 0 0
18. Ostatn® n8kl ady 913 5.837
19. N¢KLADY SPOLU 3.051.90¢ 1.133)36
20 | 1 STT ZI SK ALEBO STRATA -613.74¢ 2.811.84!
21. Vyrovn8vanie vinosov z uhrad 359.65¢ 423.04:
22. Vyrovnanie vinosu z viplaty -1.012.10¢ -424.94:

22



ZASTREQgUJ dCINFGNON D POLRO| N¢ SPRC¢VA 2@10

| NFOND DELNIgKI, AKCI OVI@ PO
VI KAZ MAJETKU
Vikaz majetku vylhkiazaujoeb sparhous ter iperdekhyY afdonidnvest2ci 2 do depozitov, cennftch
strat®giou fondu s¥% rozdelen® podYa druhov investz2ry z?2 wwki§aaadrjiecrdh®iv s Vav

PODIEL : HODN. V
EMITENT © o gTeT Er L vo vip  PODIELVPRISP. PdVODN: iy op g

. cp  PROSTR*FONDU  MENA VENE

3 CENNE PAPI ERE A N¢S
PEI AQNEHO TRHU, S KTC
OBCHODUJE NA ORG. TRHU CP 23.590.5500 93,70
3.1 Cenn® papiere, s
org. trhu CP 23.590.551,0 93,70

3.1.1 Cenn® papiere d
ktoriTmi sa obchoduj ¢

trhu 7.092.574,0 28,17
3.1.1.1 Cenn® papi gagna
burze CP 7.092.574,0 28,17
3l1lllMaj etkeorw®® papi ere 6.512.439,0 25,87
31111:-Akci e obchodnTch 5.502.520,0 21,86
POSLOVNI SISTEM MERCATOR D.D. MELR SI 8.182 1.292.756,0 0,22 5,13 EUR 1.292.75t
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR Sl 40.151 355.336,0 0,51 1,41 EUR 355.33¢
INTEREUROPA D.D. IEKG SI 44777  174.630,0! 0,57 0,69 EUR 174.63(
TELEKOM SLOVENIJE D. TLSG SI 2.419 237.062,01 0,04 0,94 EUR 237.062
KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG Sl 28.748 1.882.994,0 0,08 7,48 EUR 1.882.99:
ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZNTG Sl 12.611 247.302,0! 0,06 0,98 EUR 247.30z
PI VOVARNA LAgKO D. D. PILR SI 6.177 116.128,01 0,07 0,46 EUR 116.12¢
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBMR Sl 77.718 870.442,0 0,30 3,47 EUR 870.44:
CINKARNA CELJE D.D. CICcG Sl 160 7.840,0( 0,02 0,03 EUR 7840
GORENJE VELENJE D.D. GRVG SI 11.34¢  144.700,01 0,08 0,58 EUR 144.70C
SALUS D.D. 9UBYANA SALR Sl 403  173.330,01 0,30 0,69 EUR 173.33(
3111122Akci e uzavretTch
fondov 1.009.919,0 4,01
NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD NF1N SI 289.137 250.971,01 0,18 1,00 EUR 250.971
KD | D, DELNI g KIARUGQB/A KDIR Sl 150.585  758.948,0! 1,64 3,01 EUR 758.94¢
3.1.1.1.2 DIHn2cke ce 580.135,0! 2,30
3.111.22-0Obl i g8ci e obchod 580.135,0 2,30
NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBM9 Sl 545 580.135,0! 0,52 2,30 EUR 580.13¢
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PODIEL :
SVl : | . vo vip PODIELVPRISP. pdvODN

cP PROSTR.*FONDU MENA

3.1.2 Cenn® papiere

s ktorTmi sa obcho 16.497.977(0 65,53
3.1.2.1 Cenn® papier
na burze CP 15.679.216,C 62,28
3121Maj etkeowm®® papier 15.679.216,C 62,28
312111 Akci e obchodnTc 14.902.690,0 59,20
RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING RIBH AV AT 12.00C  377.880,01 0,01 1,50 EUR 377.88(
SYNGENTA AG SYNN VX CH 1.800 339.592,01 0,00 1,35 CHF 451.08(
TURKCELL ILETISIM HIZMET TKC US TR 41.00C 433.689,0 0,00 1,72 usD 532.18(
PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 4.500 402.400,0 0,00 1,60 usbD 493.78¢
DELHAIZE GROUP DELB BB BE 4.700 280.731,0 0,00 1,12 EUR 280.731
AMERICAN ORIENTAL
BIOENGINEERING INC. AOB US CN 60.00C 123.217,0 0,08 0,49 usbD 151.20C
DEUTSCHE POSTBANK AG DPB GY DE 13.50C 322.583,01 0,01 1,28 EUR 322.583
TOTAL SA FP FP FR 9.000 332.685,0! 0,00 1,32 EUR 332.68¢
NESTLE SA NESN VX CHF 12.85C 504.984,01 0,00 2,01 CHF 670.77(C
ROYAL DUTCH SHELL PLGA SHR RDSA NA NL 30.80C  639.100,0! 0,00 2,54 EUR 639.10(
SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 32.00C 239.133,0 0,02 0,95 uUsD 293.44(
ALLIANZ AG ALV GY DE 5.600 458.360,0 0,00 1,82 EUR 458.36(
BNP PARIBAS BNP FP FR 7.920 354.578,0 0,00 1,41 EUR 354.57¢
GDF SUEZ GSZ FP FR 17.64€ 414.681,01 0,00 1,65 EUR 414.681
TEVA PHARMACEUTICAL TEVA US IZR 7.800 330.472,0 0,00 1,31 usD 405.522
VESTAS WIND SYSTEM A/S VWS DC DK 8.800 301.611,0 0,00 1,20 DKK 2.246.64(
A P MOLLER- MAERSK A/S MAERSKA DC DK 25 156.770,0 0,00 0,62 DKK 1.167.75(
VIENNA INSURANCE GROUP VIG AV AT 10.50C  359.940,01 0,01 1,43 EUR 359.94(
NOVARTIS AG-REG SHS NOVN VX CH 15.50C 613.792,01 0,00 2,44 CHF 815.30(
SIEMENS AG SIE GY DE 8.200 606.964,0! 0,00 2,41 EUR 606.964
CASINO GUICHARD PERRACHON COFP FR 7.800 486.564,0 0,01 1,93 EUR 486564
MUENCHNER RUECKVER AGREG MUV2 GY DE 4900 506.415,0 0,00 2,01 EUR 506.41¢
TELEFONICA SA TEF SM ES 23.00C 350.865,0! 0,00 1,39 EUR 350.86¢
LUKOIL - SPON ADR LKOD LI RU 14.00C 592.128,01 0,00 2,35 uUsD 726.60(
UNICREDIT SPA UCG IM I 235.578  433.222,0 0,00 1,72 EUR 433.22:
GAS NATURAL SDG, S.A. GAS SM ES 24.00C 285.600,0! 0,00 1,13 EUR 285.60(
COMMERZBANK AG CBK GY DE 70.00C  404.250,0 0,01 1,61 EUR 404.25(
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EMITENT

PODIEL
VO

Vi DAJ I

POLRO| N¢
| NFOND DELNI gKI ,

PODIEL V PRISP.
PROSTR.*FONDU

PdVODN:
MENA

SPREVA 2
AKCIl OVI

HODN. V
PdVODNE
MENE

SANOFIAVENTIS SAN FP FR 8.000  396.240,0 0,00 1,57 EUR 396.24(
STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ GY DE 16.00C  436.960,0! 0,03 1,74 EUR 436960
ALSTOM ALO FP FR 5,500 206.140,0 0,00 0,82 EUR 206.14C
E.ON AG EOAN GY DE 17.10C  379.278,0 0,00 1,51 EUR 379.27¢
OAO GAZPROMSPON ADR REG S OGZD LI RU 56.10C  872.748,0 0,00 3,47 usD 1.070.94¢
VOLKSWAGEN AG VOW GY DE 6.000 419.76,00 0,00 1,67 EUR 419.76(
FRANCE TELECOM SA FTE FP FR 21.00C  299.985,0 0,00 1,19 EUR 299.98¢
PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 11.50C 321.636,0 0,00 1,28 uUsD 394.68(
EBAY INC. EBAY US us 27.00C  431.481,0 0,00 1,71 usD 529.47(
NASDAQ OMX GROUP/THE NDAQ US us 13.00C  188.363,0 0,01 0,75 usD 231.14C
VODAFONE GROUP PLC VOD LN GB 175.00C  297.893,0 0,00 1,18 GBP 243.51¢
3.1.2112-Akci e uzavretiec
fondov 776.526,0! 3,08
INDIA FUND INC. IFN US us 31.50C 776.526,0 0,06 3,08 usD 952.87¢
3.1.2.2 Cenn® papier
na ostatnich orga
CP 818.761,0 3,25
3.1.2.2.2 DIHAn2cke ¢ 818.761,0 3,25
3.1.2222-Obl i g8ci e obchc
spol olLnost 2 818.76,00 3,25
NOVAKR 7.02
MARIBOR FINANCE B.V. 10/29/49 NL 845 818.761,0! 0,85 3,25 EUR 818.761
7 | NE PREVODI TEYNE C
PAPI ERE A I NE NESTRC
PEIl ANEHO TRHU 251.121,0 1,00
7.1 I n® prevoditeYn®
pebaHAn®hog§¢irhhu e@mimt e 251.121,0 1,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA NLB SI 1.500 247.500,0! 0,02 0,99 EUR 247.50C
KOMPAS INTERNATIONAL D.D. KIRR SI 225 3.621,0( 0,12 0,01 EUR 3.621
MAJETOK SPOLU 23.841.672,0 94,70
1 PEIl Ag NMERIBDRYO 1.046.452,0 4,16
1.1 PebaHn® prostri
investi Ln®ho fond1l 1.175.270,0 4,67
ZmenGenie pebaHnTch -229.833,0! -0,91
1.2 Ostatn® dodatol
investi Ln®ho fondu 101.015,0! 0,40
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| NFOND DELNI gKI , AKCI OVI PO
PODIEL  PODIELV PRISP. pdvoDN, HOPN.V

EMITENT Vi | PROSTR*FONDU  Mena  PYYODNE
8 POHYADC¢VKY 287.473,0( 1,14

8.1 PohYadsg8vky za p
invest2cie po splatnoc 209.290,0! 0,83

8.5 PohYad8vky z Yr 25,00 0,00

8.6 PohVYadg8vky =za d 78.158,0( 0,31

UPRAVENE PROSTRI EDKY S
(uprave n ® p r o-satzabrazerkk y

vystavenosti**) 25.175.597,0 100,0C

.* PoloHka zmenGenie pebaHnich prostriedkov zahdba pebaRGReprsasiyr
ni c

uhr ade h pebaHnich prostriedkov, ktor® eGte nie s¥% konvertovan®
FUprae n® pr o wvtGeitekdyk yprsostri edky podfondu zmenGen® o pebaHn® prostri e
ng§kupu cennich papierov a vo viGke sumy uhradenT c bprageentRa Hend dcght rspdk o s
z8kl adom pre vipolLet vystavenosti
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| NFOND ENERGY, AKCI OVI PODFOND

1 PREDSTAVENIE PODFONDU

Akciovi podfond I nfond Energy zalal s Linnos
aspob 75 % akci 2. | nvneiset ijlen 8g eGat grruakfti¥erkay porbonse
prostriedky do akci 2 spololLnost?2 z obl asti
vykop8vania uhlia a ur8nu, viroby vybavwych a
zdrojov energie. Il nvesti Ln® riziko v kateg:-t
rebr2Llku od 1 do 10). Akciovi podfond I nfont
riziko a investuj %i pro®Odpoethhkan®aolddbli e bbb
I nfond Energy je 5 rokov a viac. dspeGnost
indexom MSCI World Energy Index, vyjadrenom
| 2slovaklim®ho %ltu fondSI 56 0291 3025 5198 803
K-d Linnosti: 64.300

| . a d8tum trval ®ho p c82/69/AG-05(589), 74/69/AG05, 27/69/AG-05

na spravovanie Infond Energy zo dba 07.09.2005

KBM Infond,s pr 8vcovsk8 spol olr
0 Skupina Novej KBM

cpredseda predstavenstva
Ll en predstavenstva mag.

Spr8vcovsk§ s pnajetku)l no st

Predstavenstvo sprs8ve

Depozit8&r m8jetku NLB, d. d., 9YubYana

Dozorn7T org8n Agencija za trg vrednost
. v denn2koch, na internet

Hodnoty podielov s% ZVstré}nke www. i nfond. si

Zaliatok spravovani a 03. 10. 2005

I nvesti Ln® zamerani e o0 d v e tepevg@ika

Hodnotenie rizika vysok® (8 od 10)

Porovn8vac? burzovT i rMSCIWorldEnergy Index

Vstupn® popl at ky do3%

Vistupn® popl atky 0%

Spr8vcovsk8 odpl at a 1,85 %

Odmena depozit8ra 0,05 %

Mo Hn platigbi jednor8zovo alebo sporop

TER v o0obdoh380.06.20007. 2C(C1,95%

PTR v 1 67d200830. 06.2010 41,37 %

30. 6. 201! 31. 12. 200

| ist8 hodnota prostrice 7.436.96: 7.590.88:
PolLet vydaniTch podielc 609.04¢ 582.487
PolLet podielnikov 1.432 1.463

27



ZASTREGgUJ d CINFONON D POLROI|I N¢ SPRCVA
I NFOND ENERGY, AKCI OVI

2 SPR6VA O SPRAVOVANC PODFONDU

Ku koncu polroka 2010 mal podfond vo svojom
% prostriedkov bolo investovanich do mlohbi el
zl oHenT z pebaHnich prostriedkov a pohYad§vo

Bur zovya kicinddex nergeti ck®ho sektoru zaznamenal
ktortT bol pr2tomnt, prichg8dzal prevaHne 1z a
vinamne zosilnil:@ V porovnan?z s eur om. Cena
obdob?2 padla o 4,7 %. Negat2vny vplyv na art
Mexickom z81live. Spol oLnost &8P, nd&malki8@ yepamt
energetick® spololLnosti postihla eur - -pska d
cennfich papierov. Popri tom opatrenia na G¢

uH2 vat eVYov ealgtier nastp?lvsnoebji ldn zmenGovanie subvce
Vvalr G2 pg&d tohto segmentu sme vyuHili na ngkt

mo h 1l i eGte Oal ej “ospeGne hospod8vybram®ireh os gWicon
ako Peuwe A Energy, Games a, Vestas Wind Systems, |
spol olLnosti Lukoil, Tatneft, Surgutneftegas, br .
energetickichaakysdkomr Mmugseme. Popri tom, He s¥%
na burz8ch, by i m mohli Vv bud¥cnosti prospievat
polroka sme pred8val. akcie spol ol noEndrgy,,EnaApache.
i N®.

10 najvaLG2ch invest?2ci?

1 LUKOIL 4,25

2 GAZPROM 3,86

3 TATNEFT 3,39

4 PETROCHINA 3,12

5 REPSOL YPF 2,97

6 PETROLEO BRASILEIRO 2,96

7 COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS 2,91

8 ENSCO 2,90

9 SURGUTNEFTEGAZ 2,90

10 GAS NATURAL 2,87

2.1 Vinosnost podfondu a vivoj hodnoty podielu

Ku dbu 30.06.2010 predstavoval a hodnot a podi
122ZEUR a od zaliatku roku klesla o 6,30 %.

HP Pol rolL Ir oln§ 3rolns8 5r ol n 8§

Podfond 30.06.2010 vinosn vinosn: vinosn: vinosn
Infond Energy 12,21 EUR -6,30 % 9,54 % -26,77% -
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Graf vivoja | HP v pr Graf vivoja vinosn
porovng8vacieho indext
2010

15,000 0

e MISCI World Ener
14,000 10% Index () ¢ /“jn
5%

0% -

-5% o Y w

13,00

12,000

11,000

10,000 S

31.12.200¢
31.01.201¢
28.02.201¢
31.03.201¢
30.04.201¢
31.05.201¢
30.06.201

dspeGnos
Wor |l d En
I nfond E
prispel

polLas polr

spod8renia akciov®ho podfondu |Ir
: vyjadrenom v eur 8ch. MS CI Wo r S
y kl esol o 6,30 %, ddaodat el n®haob swil /o sn
zdi el u, priniesol i ndexu ameri ckT d
a l nvest2cie v eur8ch s¥% v indexe z

2.2 |ist8 hodnoft@angpu ostdy rarkiokva pwldl adov a viplat

Graf vivoja | HP v pr
\

mInfond Energy ‘

9,00

Ku dbu 30. 06.
List8 hodnota pi
podfondu Infond Energy 7.436.9
EUR. Od zaliatku
2,03 %.

mio EUR

PrehYadavklipgdat podYa mesiacov v prvom polroku \

v EUR
Obdobie Vklady VTpl
janusgr 62.121 20.514
februsgr 70.861 22.371
marec 45.05¢ 36.627
apr 2| 253.01: 50.734
m§ | 115.60: 23.28¢
j Yan 45.117 84.21¢€
SPOLU 591.77: 237.75]
Vklady vprvompoloku presiahli viplaty o 354.022 EUR.
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SdVAHA
30.06.201!
l. AKTCVA
1. PebaHn® prostriedky 667.571 612.721
2. Depozity v bank§ch a pt!HilL 0 0
3. Cenn® papiere a n8stroje p
obchodujenarogani zovanom tr hu ce 6.580.86. 6.954.58!
4, N8§stroje pebaHAn®ho trhu pr 0 0
5. Podielov® listy a akcie ci 204.99¢ 198.14(
6. Kombinovan® a derivovan® f 0 0
7 In® prevodite Ya® t@® nm®Ps tprag 0 0
8 PohYad§8vky 43.59C 3.226
9. | asov® rozl2Genia akt2vne 0 0
Akt2va spolu (1 aH 9) 7.497.01¢ 7.768.67:
Mi mosY%vahov® pol oAHky aktz2yvy 0 0
Il. PASCVA
1. Obchodn® z8v2zky 59.73¢ 177.46¢
a) Z8sypkkyap¥%ce z n8kupu c
finanlLnich n8strojov 40.621 165.38¢
b) zZ8vazky vyplivaj ¥%ce zo 11.85% 12.085
c) Dabov® z8v&zky 0 0
d) zZsva@zky vyplivaj¥ce z r
platieb podielnikom 0 0
e) olbncB(hodn® z8vazky 7.263 0
2. FinanLn® z8v?azky 0 0
a) P'HilLky 0 0
b) zZ8va@azky vyplivaj %ce z d 0 0
c) I n® obchodn® z8vazky 0 0
3. |l asov® rozl2Genia pas2vne 319 320
4 zsvazky voli podielnikom 7.436.96: 7.590.88:
ayNomi n8l na hodnota wuhraden 7.624.53. 7.292.02:
b) UhradeniT prebytok podie 21.51C -106.23:
c) Prebytok z prehodnotenia 0 0
L) Preneseni ListT zisk al
“LkLtovniTch obdob? 298.862 -1.568.68:
d)Nerozded n7T Li stT zisk alebo -507.94: 1.973.77¢
Pas2va spolu (1 aH 4) 7.497.01¢ 7.768.67:
Mi mos%vahov® pol oHky pasz2v 0 0
PolLet podielov v obehu ku 609.047,639 582.486,668
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VI KAZ ZI| SKIQRE TA

V EUR
Por.
L. 30.06.201!
1. drokov® vinosy 340 1.491
2. Vinosy z dividend 140.22¢ 272.36¢
3. Ostatn® finanLn® vinosy 768.36¢ 97.977
4. Realizovan® zisky z invest?2c 17.578 173.09:
5. Nerealizovaen®czi2sky z inve 21.91¢6 772.32¢
6. Ostatn® vinosy 0 0
7. VI NOSY SPOLU 948.42¢ 1.317.25!
8 N8klady v s%vislosti so spr 8§ 69.472 50.218
9. N8klady v s%Mvislosti s depoz 2.529 2.545
100 N8kl ady na audi't 1.567 1.290
11. N8kl adytv s%viingloosnovan2m inv 13 413
122 N8kl ady v s%vislosti s obcho 2.453 1.574
13. drokov® ng8kl ady 0 0
14, Ostatn® finanlLn® n8kl ady 50.427 123.09%
15, Reali zovan® straty z invest? 14.905 45.204
16. Nerealizovan® straty z inves 1.314.80 199.00¢
17 N8kl ady z dtvodu osl abenia i 0 0
188 Ostatn® n8kl ady 175 2.139
19. N¢KLADY SPOLU 1.456.37: 425.487
20, |1 STT Z1 SK ALEBO STRATA -507.94¢ 891.76¢
2. Vyrovn8vanie vinosov z wuhrad 29.081 -112.97¢
22. Vyrovnanie/ T nosu z viplaty nakZYpn -7.571 20.53E
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