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ZASTREġUJđCI FOND INFOND 

1 PREDSTAVENIE ZASTREġUJđCEHO FONDU  
 
ZastreĢuj¼ci fond Infond zaĽal s ĽinnosƗou 13. marca 2009. Vznikol transform§ciou dovtedajĢ²ch 
podielovĩch fondov Infond BRIC, Infond DelniĢki, Infond Energy, Infond Life, Infond PanAmerica, 
Infond ûuropa, Infond UravnoteĤeni a Infond Hrast na podfondy. VĢetky dovtedajĢie podielov® fondy 
obdrĤali investiĽn® zameranie a stupeƀ rizikovosti.   
 

Podielovĩ fond ZastreĢuj¼ci fond Infond 

ļ. a d§tum trval®ho povolenia  

na spravovanie ZastreĢuj¼ceho fondu Infond 40223-3/2008-5-(159) zo dƀa 5. 02. 2009 

Podfondy ZastreĢuj¼ceho fondu Infond 

Infond BRIC, akciovĩ podfond, 

Infond DelniĢki, akciovĩ podfond, 

Infond Energy, akciovĩ podfond, 

Infond Life, akciovĩ podfond, 

Infond PanAmerica, akciovĩ podfond, 

Infond ûuropa, akciovĩ podfond, 

Infond UravnoteĤeni, vyv§Ĥenĩ podfond, 

Infond Hrast, vyv§Ĥenĩ podfond 

ZaĽiatok spravovania 13. 03. 2009 

Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ (spr§vca majetku) KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o. 

ð Skupina Novej KBM 

Predstavenstvo spr§vcovskej spoloĽnosti predseda predstavenstva MatjaĤ LorenĽiĽ,  

Ľlen predstavenstva mag. Samo StoniĽ 

Depozit§r m§jetku NLB, d. d., ŷubŸana 

Dozornĩ org§n 

Agencija za trg vrednostnih papirjev /đrad pre finanĽnĩ 

trh/, ŷubŸana 

Hodnoty podielov s¼ zverejnen® v denn²koch, na internetovĩch port§loch a na internetovej 

str§nke www.infond.si 

 
2  AUDIT A DOSTUPNOSƖ NEAUDITOVANEJ POLROļNEJ SPRćVY 
 

PolroĽn® ¼Ľtovn® vĩkazy ZastreĢuj¼ceho fondu Infond nie s¼ revidovan®. 
 

Upozornenie podielnikom podfondov zastreĢuj¼ceho fondu tĩkaj¼ce sa pr§va  na vyĤiadanie 
neauditovanej polroĽnej spr§vy podŸa Ľl§nku 101 odsek 2. ZISDU-1: 
 
Neauditovan§ polroĽn§ spr§va ZastreĢuj¼ceho fondu Infond s ¹smimi podfondami za prvĩ polrok 2010 je  
bezplatne k dispoz²cii podielnikom podfondov na s²dle spoloĽnosti KBM Infond, druĤba za upravljanje, 
d.o.o. ð Skupina Nove KBM, Maribor/ Ŏalej v texte: spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s.r.o. ð Skupina Novej 
KBM, Maribor/ , Ul. Vita Kraigherja 5, kaĤdĩ deƀ od 9. do 15. hodiny a na internetovej str§nke  
www.infond.si.  

 
3  VYHLćSENIE PREDSTAVENSTVA KBM INFOND, SPRćVCOVSKć SPOLOļNOSƖ, 

S.R.O. ð SKUPINA NOVEJ KBM  
 

Predstavenstvo KBM Infond, spr§vcovskej spoloĽnosti, s.r.o. - Skupina Novej KBM, Maribor, je zodpovedn® za 
pr²pravu poroĽnej spr§vy a ruĽ² za spr§vnosƗ takĩm sp¹sobom, aby odzrkadŸovala pravdivĩ a objekt²vny obraz 
majetkov®ho stavu zastreĢuj¼ceho fondu a jeho podfondov a vĩsledkov ich hospod§renia za prvĩ polrok 2010. 
 
 
 

Maribor, 07.07.2010   KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s.r.o.  
ð Skupina Novej KBM 

Mag. Samo StoniĽ, Ľlen predstavenstva  MatjaĤ LorenĽiĽ, predseda predstavenstva  

  

http://www.infond.si/
http://www.infond.si/
http://www.infond.si/
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4  PREHŷAD POLROKA 
 
Akciov® kurzy na svetovĩch burz§ch v tomto roku nenasledovali minuloroĽnĩ pozit²vny trend. Z§roveƀ sa 
spolu s klesan²m kurzov objavila vªĽĢia volatilita a tak aj vyĢĢie riziko. D¹vodmi vªĽĢej neistoty u 
investorov boli eur·pska dlĤn²cka kr²za, strach pred ochladzovan²m Ľ²nskeho hospod§rstva a vyliatie nafty 
v Mexickom z§live.  

DlĤn²cka kr²za v EMU sa zaĽala rozpoĽtovĩmi probl®mami v Gr®cku. Gr®cko malo refinancovaƗ p¹ĤiĽky 
vo vĩĢke 11,6 mili§rd eur, ktor® kv¹li ned¹vere voĽi verejnĩm financi§m na medzin§rodnĩch kapit§lovĩch 
trhoch nedostalo alebo bola neprijateŸn§ ¼rokov§ miera. Ned¹vera sa z Gr®cka preniesla aj na ostatn® 
vysoko zadŴĤen® Ľlensk® Ģt§ty, ako s¼ napr²klad ġpanielsko, Taliansko, Ċrsko a Portugalsko, Ľo sp¹sobilo, 
Ĥe spoloĽn§ eur·pska mena strmo str§cala hodnotu.  

Kurz EUR/USD klesol v prvom polroku o 
14,55 %. Stupƀovan²m dlĤn²ckej kr²zy nastal 
domino ¼Ľinok. ƖaĤkosti sa zo zadŴĤenĩch 
Ľlenskĩch Ģt§tov EMU rozĢ²rili na celkovĩ 
eur·psky bankovĩ syst®m. Eur·pski politici 
zareagovali rozhodne a prijali rozhodnutie o 
pomoci v hodnote 750 mili§rd eur pre Ģt§ty s 
ƗaĤkosƗami vo verejnĩch financi§ch. Tĩmto si 
Ĥelaj¼ akt®ri ekonomickej politiky vr§tiƗ d¹veru 
eur·pskemu bankov®mu syst®mu. Pr²liĢ zadŴĤen® 
Ģt§ty vyhl§sili boj proti veŸkej rozpoĽtovej 
spotrebe s pouĤit²m kombin§cie opatren² na 
zmenĢenie vĩdavkov (zn²Ĥenie soci§lnych pr§v) a 
zvĩĢenie pr²jmov (zvĩĢenie dan²). 

Graf pohybu kurzu EUR/USD poĽas prv®ho 
polroku 2010 

Eur·pska centr§lna banka sa na kr²zu odozvala zvĩĢen²m likvidity a aktivity na kapit§lovom trhu. Prijala 
opatrenie o n§kupe Ģt§tnych oblig§ci² zadŴĤenĩch Ģt§tov a tak opªtovne dok§zala, Ĥe peƀaĤn¼ politiku 
nepouĤ²va len na stabiliz§ciu cien, ale aj bankov®ho syst®mu. 

Napriek veŸkej miere neistoty spojenej s terajĢou dlĤn²ckou kr²zou je moment§lny makroekonomickĩ 
obraz svetov®ho hospod§rstva podstatne lepĢ² ako pred rokom. Posledn® ¼daje o hospod§rskom raste 
Ģt§tov potvrdzuj¼, Ĥe Ģt§ty s¼ na ceste z recesie. USA tak v prvom ĢtvrƗroku na medziroĽnej ¼rovni 
dosiahli hospod§rsky rast vo vĩĢke 2,5 %, ļ²na 11,9 % a Braz²lia 9 %. NajniĤĢ² rast mala EMU vo vĩĢke 
0,6 %. ļ²na zaĽala kv¹li strachu z prehriatia hospod§rstva a majetkovĩmi bal·nmi zav§dzaƗ reĢtrikt²vnu 
peƀaĤn¼ politiku. ZvĩĢila povinn® rezervy obchodnĩch b§nk na 17 % a postavila si cieŸ zn²ĤiƗ na novo 
dan® kredity o 22 %. Dobr® hospod§rske prostredie umoĤnilo v USA postupn® zmenĢovanie poĽtu 
nezamestnanĩch na 9,5 %.  

Cena nafty v tomto obdob² klesla o 4,7 %, medzitĩm ako koncom minul®ho roku skonĽila u necelĩch 80 
USD na sud. Podobne ako pre ostatn® trhy aj u nafty prevl§dala volatilita, veŎ sa cena pohybovala v 
intervale od 68 do 87 USD na sud.  

Klesanie hodnoty eura zvyĢuje konkurenĽn¼ prednosƗ eur·pskych vĩvozcov. Tento fakt potvrdzuje rast 
objedn§vok priemyselnej vĩroby v EMU v mesiaci apr²li o 0,8 % vzhŸadom na predch§dzaj¼ci mesiac. Na 
medziroĽnej ¼rovni bol dokonca dosiahnutĩ rekordnĩ rast objedn§vok, s²ce o 9,5 % - d¹vodom s¼ 
vĩhodn® obchodn® pr¼dy a n²zke hodnoty eura. 

Obchodn® vĩsledky podnikov v prvom ĢtvrƗroku taktieĤ potvrdzuj¼ pozit²vne makroekonomick® 
ukazovatele. Podniky predstavili vĩsledky v prvĩch spr§vach poĽas roka, ktor® boli vo vªĽĢej miere lepĢie 
ako oĽak§vania. V indexe S&P 500, v ktorom s¼ zahrnut® najvªĽĢie americk® podniky, presiahlo 
oĽak§vania analytikov zverejnenie zisku na akciu 80 % podnikov a u pr²jmov 69 % podnikov. LepĢie 
obchodovanie je n§sledkom vĩhodn®ho hospod§rskeho prostredia a z§kladnĩch obchodnĩch zmien na 
strane n§kladov, ktor® podniky uskutoĽnili v kr²zovom Ľase. 
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Spomedzi Ŏalej zobrazenĩch burzovĩch indexov dosiahol k polroku najvyĢĢ² rast indickĩ index BSE 
Sensex 30, ktorĩ nar§stol o 18,69 %, poĽ²tan® v eur§ch. NajhorĢie vĩsledky mal Shanghai Composite, 
ktorĩ v spomenutom obdob² klesol o 13,86 %.  Meran® v lok§lnej mene k polroku zaznamenala vªĽĢina 
indexov negat²vny rast. A meran® v eur§ch prevaĤne vykazuj¼ pozit²vny rast, Ľo je n§sledkom straty 
hodnoty eura o necelĩch 15 %. 
 
Rast vybranĩch indexov v EUR v prvom polroku 2010 

Index Zmena indexu v eur§ch v % 

DOW JONES INDUSTRIAL 9,59 

 S&P 500 8,07   

NASDAQ COMPOSITE 8,68 

 STOXX EUROPE 50 -8,73   

DAX 0,14 

 CAC 40 -12,54   

NIKKEI 225 8,54 

 BSE SENSEX 30 18,69   

RUSSIAN RTS 8,4 

 SHANGHAI COMPOSITE -13,86   

HANG SENG 7,15 

 BRASIL BOVESPA STOCK 0,78   
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SđVAHA 

V EUR 

Por. 
Opis 30.06.2010 31.12.2009 

Ľ. 

I.  AKTĊVA     

1. PeƀaĤn® prostriedky 8.324.918 8.427.187 

2. Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky 0 0 
3. Cenn® papiere a n§stroje peƀaĤn®ho trhu, s ktorĩmi sa 

obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov 111.531.550 108.593.292 

4. N§stroje peƀaĤn®ho trhu prvotriednych emitentov 0 0 

5. Podielov® listy a akcie cieŸovĩch fondov 9.365.341 8.408.432 

6. Kombinovan® a derivovan® finanĽn® n§stroje 0 0 
7. In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho trhu  256.533 869.245 

8. PohŸad§vky 1.075.208 100.323 

9. ļasov® rozl²Ģenia akt²vne 0 0 

  Akt²va spolu (1 aĤ 9) 130.553.550 126.398.479 

  Mimos¼vahov® poloĤky akt²vne  0 0 

        

II.  PASĊVA     

1. Obchodn® z§vªzky 991.243 1.190.667 

 

a) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z n§kupu cennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov  687.746 796.499 

 
b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce zo spravovania 206.315 208.803 

 
c) Daƀov® z§vªzky  0 0 

 

d) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z rozdelenia zisku, respekt²ve inĩch 
platieb podielnikom 0 0 

 
e) In® obchodn® z§vªzky 97.182 185.365 

2. FinanĽn® z§vªzky 0 0 

 

a) P¹ĤiĽky 0 0 

 

b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z derivovanĩch finanĽnĩch n§strojov 0 0 

 

c) In® obchodn® z§vªzky 0 0 

3. ļasov® rozl²Ģenia pas²vne 5.471 5.347 
4. Z§vªzky voĽi podielnikom  129.556.836 125.202.465 

 
a) Nomin§lna hodnota uhradenĩch podielov  74.901.908 72.578.639 

 
b) Uhradenĩ prebytok podielov  -49.461 485.727 

 
c) Prebytok z prehodnotenia  0 0 

 

Ľ) Prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo prenesen§ Ľist§ strata minulĩch 
¼Ľtovnĩch obdob² 52.506.387 16.568.198 

  d) Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata ¼Ľtovn®ho obdobia 2.198.002 35.569.901 

  Pas²va spolu (1 aĤ 4) 130.553.550 126.398.479 

  Mimos¼vahov® poloĤky pas²vne 0 0 
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VĨKAZ ZISKOV A STRćT 

V EUR 

Por. 
Ľ. 

Opis 
01.01.-

30.06.2010 
01.01. - 

30.06.2010 

1. đrokov® vĩnosy 239.889 290.334 

2. Vĩnosy z dividend 1.985.473 2.225.289 

3. Ostatn® finanĽn® vĩnosy 12.729.398 951.727 

4. Realizovan® zisky z invest²ci² 971.236 2.052.880 

5. Nerealizovan® zisky z invest²ci²  2.215.298 17.684.898 

6. Ostatn® vĩnosy 0 3 

7. VĨNOSY SPOLU  18.141.294 23.205.131 

8. N§klady v s¼vislosti so spr§vcovskou spoloĽnosƗou  1.175.327 837.182 

9. N§klady v s¼vislosti s depozit§rom 40.919 41.356 

10. N§klady na audit 25.852 22.152 

11. N§klady v s¼vislosti s informovan²m investorov 223 6.912 

12. N§klady v s¼vislosti s obchodovan²m 44.163 24.971 

13. đrokov® n§klady 0 0 

14. Ostatn® finanĽn® n§klady 680.285 1.469.156 

15. Realizovan® straty z invest²ci² 740.679 944.546 

16. Nerealizovan® straty z invest²ci² 13.229.228 1.644.356 

17. N§klady z d¹vodu oslabenia invest²ci² 0 0 

18. Ostatn® n§klady 6.616 21.480 

19. NćKLADY SPOLU  15.943.292 5.012.111 

20. ļISTĨ ZISK ALEBO STRATA 2.198.002 18.193.020 

 21.  Vyrovn§vanie vĩnosov z uhradenĩch podielov 2.941.133 697.920 
 22.  Vyrovnanie vĩnosu z vĩplaty nak¼pnej hodnoty podielu -3.103.063 -348.433 

 

 

đļTOVN£ ZćSADY A HODNOTENIE FINANļNĨCH NćSTROJOV 

 

PouĤit® z§kladn® ¼Ľtovn® z§sady a jednotliv® rieĢenia a hodnotenia finanĽnĩch n§strojov sa nerozliĢuj¼ od 
z§sad pouĤitĩch v poslednej vĩroĽnej spr§ve. U Ĥiadneho podfondu nie s¼ osobitosti, ktor® by bolo 
potrebn® osobitne predstaviƗ. 
 
Hromadn§ s¼vaha a hromadnĩ vĩkaz ziskov a str§t zastreĢuj¼ceho fondu vykazuj¼ s¼hrn poloĤiek 
jednotlivĩch s¼vah alebo s¼hrn poloĤiek jednotlivĩch vĩkazov ziskov a str§t vĢetkĩch podfondov a za 
minul® ¼Ľtovn® obdobie hromadn® vĩkazy ziskov a str§t vykazuj¼ s¼hrn poloĤiek vĢetkĩch podielovĩch 
fondov, ktor® boli transformovan® do podfondov zastreĢuj¼ceho fondu.  
 
VzhŸadom na minulĩ rok sa zmenil vĩpoĽet a vykazovanie vystavenosti. Z§klad pre vĩpoĽet vystavenosti 
s¼ upraven® akt²va (v poslednej vĩroĽnej spr§ve sa vystavenosƗ vypoĽ²tavala a vykazovala vzhŸadom na 
vĢetky prostriedky jednotliv®ho podfondu). Upraven® prostriedky s¼ vĢetky prostriedky podfondu 
zmenĢen® o peƀaĤn® prostriedky, ktor® zahƋƀaj¼ peƀaĤn® prostriedky vo vĩĢke sumy z§vªzkov z n§kupu 
cennĩch papierov a vo vĩĢke sumy uhradenĩch peƀaĤnĩch prostriedkov, ktor® eĢte nie s¼ konvertovan® 
do podielov.  
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INFOND BRIC, akciovĩ podfond 
 

1  PREDSTAVENIE PODFONDU  

 

Akciovĩ podfond Infond BRIC zaĽal s ĽinnosƗou 3. 10. 2005. Ako akciovĩ podfond m§ v Ģtrukt¼re akt²v 
aspoƀ 75 % akci². Portf·lio nie je odvetvovo obmedzen®. Investuje do akci² spoloĽnost² so s²dlom alebo s 
prevaĤnou ĽasƗou Ľinnost² v Ģt§toch Braz²lia, Rusko, India a ļ²na. InvestiĽn® riziko v kateg·rii vĢetkĩch 
podielovĩch fondov je ocenen® ako vysok® (8 na rebr²Ľku od 1 do 10). Akciovĩ podfond Infond BRIC je 
urĽenĩ investorom, ktor² s¼ ochotn² prevziaƗ riziko a investuj¼ prostriedky na dlhĢie obdobie. 
Odpor¼Ľan® obdobie invest²cie do podielov akciov®ho podfondu Infond BRIC je 5 rokov a viac.  
 

Podfond  Akciovĩ podfond Infond BRIC 

ļ²slo transakĽn®ho ¼Ľtu fondu SI56 0291 3025 5198 609, zriadenĩ v NLB, d. d., ŷubŸana 

K·d Ľinnosti 64.300  

ļ. a d§tum trval®ho povolenia  

na spravovanie Infond BRIC 

82/68/AG-05-(590), 74/68/AG-05, 27/68/AG-05 zo dƀa 

07. 09. 2005 

Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ (spr§vca majetku) KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o. 

ð Skupina Novej KBM 

Predstavenstvo spr§vcovskej spoloĽnosti predseda predstavenstva MatjaĤ LorenĽiĽ,  

Ľlen predstavenstva mag. Samo StoniĽ 

Depozit§r m§jetku NLB, d. d., ŷubŸana 

Dozornĩ org§n 

Agencija za trg vrednostnih papirjev /đrad pre finanĽnĩ 

trh/, ŷubŸana 

Hodnoty podielov s¼ zverejnen® v denn²koch, na internetovĩch port§loch a na internetovej 

str§nke www.infond.si 

ZaĽiatok spravovania 3. 10. 2005 

InvestiĽn® zameranie geografick® Braz²lia, Rusko, India, ļ²na, bez odvetvov®ho 

obmedzenia 

Hodnotenie rizika vysok® (8 od 10) 

Porovn§vacie burzov® indexy MSCI EM BRIC Index 

Vstupn® poplatky do 3 % 

Vĩstupn® poplatky 0 % 

Spr§vcovsk§ odplata 1,85 % 

Odmena depozit§ra 0,05 % 

MoĤnosti platieb jednor§zovo alebo sporopl§n 

TER v obdob² 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 2,03 

PTR v obdob² 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 26,91 % 

 

 

 30. 06. 2010 31. 12. 2009 

ļist§ hodnota prostriedkov v EUR 63.998.014 58.677.107 

PoĽet vydanĩch podielov 3.088.642 3.019.640 

PoĽet podielnikov 9.039 9.111 
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2  SPRćVA O SPRAVOVANĊ PODFONDU 
 
 
Podielov®mu podfondu Infond BRIC uspelo v prvom polroku ochr§niƗ Ģtyri hviezdiĽky Morningstar (od 
piatich) za ¼speĢn® spravovanie. V kateg·rii BRIC fondov sa moment§lne nenach§dza fond s piatimi 
hviezdiĽkami. 
 
Ku koncu polroka 2010 mal podfond v portf·liu 80,81 % akci² obchodnĩch spoloĽnost² a 12,27 % podiel 
akci² cieŸovĩch investiĽnĩch fondov. ZvyĢok predstavuj¼ peƀaĤn® prostriedky a pohŸad§vky. 
 
V prvom polroku zaznamenali burzov® indexy BRIC Ģt§tov predovĢetkĩm p§dy alebo si ochr§nili hodnoty 
bl²zko vĩchodiska zo zaĽiatku roku. Ako najhorĢie m¹Ĥeme spomen¼Ɨ Ľ²nske akcie, ktor® poĽas polroku 
klesli o 7,97 % v Hong Kongu a 26,82 % v Shanghaji. D¹vodom je strach investorov pred ochladzovan²m 
Ľ²nskeho hospod§rstva. Aj my sme v polroku zmenĢili podiel Ľ²nskych akci² v portf·liu fondu, Ľo sa 
uk§zalo dobrĩm Ɨahom. Pred§vali alebo zmenĢovali sme podiely akci² spoloĽnost²: Ping An Insurance, Air 
China, China Shipping, CNOOC, China Mobile, China Life Insurance, China Resources Enterprices, 
Wumart Stores a in®. Popri predajoch sme kupovali akcie spoloĽnost², ktor® oceƀujeme, Ĥe maj¼ 
vĩnimoĽnĩ potenci§l a k·tuj¼ po relat²vne vĩhodnĩch cen§ch: A-Power Energy, Zhongpin, Chaoda 
Modern Agriculture, Pacific Basin Shipping. 
 
Peniaze, ktor® sme uvoŸnili z Ľ²nskych trhov, sme usmernili do ruskĩch, braz²lskych a indickĩch akci². V 
Rusku sme kupovali predovĢetkĩm akcie energetickĩch spoloĽnost², ako s¼ napr²klad: Tatneft, 
SURGUTNEFTEGAZ, Lukoil a Gazprom. Podiel ruskĩch energetickĩch akci² udrĤujeme na vysokom 
mieste. Popri tom, Ĥe s¼ tieto akcie relat²vne n²zko hodnoten® na burz§ch, by im mohli v bud¼cnosti 
prospievaƗ moĤnĩ rast ceny nafty a silnĩ americkĩ dol§r. Pred§vali sme akcie spoloĽnost² VimpelCom a 
Mobile TeleSystems. 
 
Aj India sa ¼speĢne bojuje s vĩzvami s¼Ľasn®ho hospod§rskeho prostredia. Popri vysok®mu 
hospod§rskemu rastu maj¼ o nieĽo vyĢĢiu infl§ciu, ktor¼ sk¼Ģaj¼ zastaviƗ. Kupovali sme akcie fondov 
alebo spoloĽnost²: WisdomTree India Earnings Fund, India Fund, State Bank of India a Sterlite Industries. 
Indick® akcie sme v prvom polroku nepred§vali. 
 
VeŸmi vysokĩ hospod§rsky rast m§ aj Braz²lia. Kupovali sme akcie spoloĽnost²: Banco Bradesco, 
PetroBras, Net Servicos de Comunicacao a in®. Braz²lske akcie sme v prvom polroku nepred§vali. 
 
 
10 najvªĽĢ²ch invest²ci² 

ļ. N§zov Podiel v % 

1 INDIA FUND  4,81 

2 LUKOI L 3,96 

3 GAZPROM 3,76 

4 SURGUTNEFTEGAZ 3,37 

5 CHINA MOBILE 3,36 

6 TATNEFT 3,33 

7 COMPAHNIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS 3,06 

8 PETROCHINA 2,98 

9 LYXOR ETF RUSSIA  2,98 

10 LYXOR ETF MSCI INDIA 2,86 
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3.1 VĩnosnosƗ podfondu a vĩvoj hodnoty podielu 
 
Ku dƀu 30. 06. 2010 predstavovala hodnota podielu akciov®ho podfondu Infond BRIC 20,72 EUR a je v 
porovnan² s minulĩm obdob²m vyĢĢia o 6,63 %. 
 
 

Podfond 

HP PolroĽn§ 
vĩnosnosƗ 

1-roĽn§ 
vĩnosnosƗ 

3-roĽn§ 
vĩnosnosƗ 

5-roĽn§ 
vĩnosnosƗ 30.06.2010 

Infond BRIC 20,72 EUR 6,63 % 30,98 % 3,65 %  -  

 

 

 

Graf vĩvoja HP podfondu 
v prvom polroku v roku 2010 

Graf vĩvoja vĩnosnosti podfondu a 
porovn§vacieho indexu v prvom polroku v roku 

2010 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  

 

 

VĩnosnosƗ akciov®ho podfondu Infond BRIC porovn§vame s vĩnosnosƗou porovnateŸn®ho burzov®ho 

indexu MSCI EM BRIC Index, ktorĩ prepoĽ²tame na eur§. MSCI EM BRIC Index nar§stol v prvom 

polroku o 5,63 %, Ľo je horĢie ako akciovĩ podfond Infond BRIC, ktorĩ nar§stol o 6,63 %. 

      

 

2.2 ļist§ hodnota prostriedkov podfondu a dynamika vkladov a vĩplat 

 

 Graf vĩvoja ļHP v prvom polroku v roku 2010 
Ku dƀu 30. 06. 2010 
predstavovala Ľist§ hodnota 
prostriedkov akciov®ho 
podfondu Infond BRIC 
63.998.014 EUR. Od zaĽiatku 
roka nar§stla o  
9,07 %, Ľo je n§sledkom 
vkladov a rastu hodnoty 
invest²ci² na burz§ch. 
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PrehŸad vkladov a vĩplat podŸa mesiacov v prvom polroku v roku 2010 

v EUR 

Obdobie Vklady Vĩplaty 

janu§r 1.002.534 615.671 

febru§r 540.908 279.023 

marec 668.748 439.844 

apr²l 1.921.032 416.714 

m§j 944.204 1.214.972 

j¼n 361.357 995.101 

SPOLU 5.438.783 3.961.325 

 

Vklady v prvom polroku presiahli vĩplaty o 1.477.458 EUR. 

  

 



ZASTREġUJđCI FOND INFOND   POLROļNć SPRćVA 2010 
 INFOND BRIC, AKCIOVĨ PODFOND 

12 

SđVAHA 

V EUR 

Por. 
Opis 30.06.2010 31.12.2009 

Ľ. 

I.  AKTĊVA 
  

1. PeƀaĤn® prostriedky 3.902.474 4.332.111 

2. Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky 0 0 
3. Cenn® papiere a n§stroje peƀaĤn®ho trhu, s ktorĩmi sa 

obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov 51.818.327 48.472.494 

4. N§stroje peƀaĤn®ho trhu prvotriednych emitentov 0 0 

5. Podielov® listy a akcie cieŸovĩch fondov 7.868.638 6.390.955 

6. Kombinovan® a derivovan® finanĽn® n§stroje 0 0 
7. In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho 

trhu  1.220 1.220 

8. PohŸad§vky 535.088 66.603 

9. ļasov® rozl²Ģenia akt²vne 0 0 

  Akt²va spolu (1 aĤ 9) 64.125.747 59.263.383 

  Mimos¼vahov® poloĤky akt²vne  0 0 

    
  

II.  PASĊVA 
  

1. Obchodn® z§vªzky 125.027 583.784 

 

a) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z n§kupu cennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov  0 455.618 

 
b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce zo spravovania 102.405 102.013 

 
c) Daƀov® z§vªzky  0 0 

 

d) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z rozdelenia zisku, respekt²ve inĩch 
platieb podielnikom 0 0 

 
e) In® obchodn® z§vªzky 22.622 26.153 

2. FinanĽn® z§vªzky 0 0 
 a) P¹ĤiĽky 0 0 
 b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z derivovanĩch finanĽnĩch 

n§strojov 
0 0 

 c) In® obchodn® z§vªzky 0 0 

3. ļasov® rozl²Ģenia pas²vne 2.706 2.492 
4. Z§vªzky voĽi podielnikom  63.998.014 58.677.107 

 
a) Nomin§lna hodnota uhradenĩch podielov  38.666.056 37.802.237 

 
b) Uhradenĩ prebytok podielov  613.640 943.202 

 
c) Prebytok z prehodnotenia  0 0 

 

Ľ) Prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo prenesen§ Ľist§ strata 
minulĩch ¼Ľtovnĩch obdob² 20.874.870 -2.874.767 

  
d) Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata ¼Ľtovn®ho 

obdobia 3.843.448 22.806.435 

  Pas²va spolu (1 aĤ 4) 64.125.747 59.263.383 

  Mimos¼vahov® poloĤky pas²vne 0 0 

    
  

  PoĽet podielov v obehu ku posledn®mu dƀu obdobia 3.088.641,8731 3.019.640,1874 
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VĨKAZ ZISKOV A STRćT 

V EUR 

Por. 
Ľ. 

Opis 
01.01.-

30.06.2010 
01.01. - 

30.06.2010 

1. đrokov® vĩnosy 3.005 7.484 

2. Vĩnosy z dividend 931.582 1.408.553 

3. Ostatn® finanĽn® vĩnosy 9.479.934 410.726 

4. Realizovan® zisky z invest²ci² 647.581 1.104.449 

5. Nerealizovan® zisky z invest²ci² 1.136.024 11.231.469 

6. Ostatn® vĩnosy 0 0 

7. VĨNOSY SPOLU 12.198.126 14.162.681 

8. N§klady v s¼vislosti so spr§vcovskou spoloĽnosƗou 568.883 338.842 

9. N§klady v s¼vislosti s depozit§rom 19.748 16.544 

10. N§klady na audit 12.116 8.135 

11. N§klady v s¼vislosti s informovan²m investorov 100 2.712 

12. N§klady v s¼vislosti s obchodovan²m 20.569 7.266 

13. đrokov® n§klady 0 0 

14. Ostatn® finanĽn® n§klady 416.881 911.805 

15. Realizovan® straty z invest²ci² 475.737 363.339 

16. Nerealizovan® straty z invest²ci² 6.835.499 258.155 

17. N§klady z d¹vodu oslabenia invest²ci² 0 0 

18. Ostatn® n§klady 5.145 8.121 

19. NćKLADY SPOLU 8.354.678 1.914.919 

20. ļISTĨ ZISK ALEBO STRATA  3.843.448 12.247.762 

 21.  Vyrovn§vanie vĩnosov z uhradenĩch podielov 2.154.225 184.064 
 22.  Vyrovnanie vĩnosu z vĩplaty nak¼pnej hodnoty podielu -1.540.585 -84.044 
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VĨKAZ MAJETKU 

 
Vĩkaz majetku vykazuje prostriedky fondu a obsahuje prehŸad invest²ci² do depozitov, cennĩch papierov a inĩch finanĽnĩch n§strojov. V s¼lade s investiĽnou 
strat®giou fondu s¼ rozdelen® podŸa druhov invest²ci² vyk§zanĩch v s¼vahe (oznaĽen® s¼ podŸa poradovĩch Ľ²siel v s¼vahe) a meny, v ktorej s¼ vyjadren®. 
 

EMITENT  OZN. INV.  
ġTćT 
EMIT.  

POļET 
CP 

HODN.  
V EUR 

PODIEL 
VO 

VĨDAJI 
CP 

PODIEL 
V PRISP. 

PROSTR.
**FOND

U 

PďVODN
ć MENA 

HODN. V 
PďVODNEJ 

MENE  

3 CENN£ PAPIERE A NćSTROJE PEſAģN£HO 
TRHU, S KTORĨMI SA OBCHODUJE NA ORG. 
TRHU C P       51.818.327   80,81     

3.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje na org. trhu  
CP 

   
51.818.327 

 
80,81 

  3.1.2 Cenn® papiere zahraniĽnĩch emitentov, s ktorĩmi 
sa obchoduje na org. trhu 

   
51.818.327 

 
80,81 

  3.1.2.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje na burze 
CP 

   
51.818.327 

 
80,81 

  3.1.2.1.1 Majetkov® cenn® papiere 
   

51.818.327 
 

80,81 
  3.1.2.1.1.1   - Akcie obchodnĩch spoloĽnost² 

   
48.736.875 

 
76,00 

      COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS GERAIS CIG US BR 164.122 1.962.081 0,05 3,06 USD 2.407.670 
    CELESTIRAL NUTRIFOODS CENU SP CN 2.000.000 198.136 0,31 0,31 SGD 340.000 
    CATHAY PACIFIC AIRWAYS LIMITED 293 HK CN 480.000 778.659 0,01 1,21 HKD  7.440.000 
    GERDAU SA - ADR GGB US BR 142.000 1.525.189 0,02 2,37 USD 1.871.560 
    CNOOC LTD - ADR CEO US CN 10.000 1.386.766 0,00 2,16 USD 1.701.700 
    A-POWER ENERGY GENERATION APWR US CN 110.000 638.253 0,24 1,00 USD 783.200 
    PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 21.400 1.913.635 0,01 2,97 USD 2.348.222 
    MMC NORILSK NICKEL-ADR MNOD LI  RU 142.000 1.680.254 0,01 2,62 USD 2.061.840 
    PACIFIC BASIN SHIPPING LTD 2343 HK CN 1.300.000 665.313 0,07 1,04 HKD  6.357.000 
    RELIANCE CAPITAL LIMITED RELC LX IN  260 3.481 0,00 0,01 USD 4.272 

    CHINA RESOURCES ENTERPRISE 291 HK CN 560.000 1.696.721 0,02 2,65 HKD  16.212.000 
    COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO-SABESP SBS US BR 27.000 909.608 0,02 21,42 USD 1.116.180 
    TATNEFT - ADR ATAD LI  RU 93.000 2.137.234 0,03 3,33 USD 2.622.600 
    ZHONGPIN INC.  HOGS US CN 85.000 814.604 0,24 1,27 USD 999.600 
    RELIANCE NATURAL RESOURCE LTD RLCNX LX IN  2.600 5.509 0,00 0,01 USD 6.760 
    BANCO BRADESCO - ADR BBD US BR 100.000 1.292.478 0,01 2,02 USD 1.586.000 
    STERLITE INDUSTRIES SLT US IN  100.000 1.160.460 0,01 1,81 USD 1.424.000 



ZASTREġUJđCI FOND INFOND                       POLROļNć SPRćVA 2010 
 INFOND BRIC, AKCIOVĨ PODFOND 

15 

 

EMITENT  OZN. INV . 
ġTćT 
EMIT.  

POļET 
CP 

HODN.  
V EUR 

PODIEL 
VO 

VĨDAJI 
CP 

PODIEL 
V PRISP. 

PROSTR.
**FOND

U 

PďVODN
ć MENA 

HODN. V 
PďVODNEJ 

MENE  

    NETEASE.COM INC - ADR NTES US CN 30.000 775.242 0,02 1,21 USD 951.300 
    BANK OF CHINA LTD. 3988 HK CN 2.000.000 830.987 0,00 1,30 HKD 7.940.000 
    VALE SA VALE US BR 68.000 1.349.360 0,00 2,10 USD 1.655.800 
    TRINA SOLAR LIMITED TSL US CN 88.000 1.239.214 0,11 1,93 USD 1.520.640 
    STATE BANK OF INDIA GDR SBID LI IN  17.000 1.383.995 0,01 2,16 USD 1.698.300 
    SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 80.000 597.832 0,04 0,93 USD 733.600 
    CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL CORP SNP US CN 25.700 1.686.176 0,02 2,63 USD 2.069.107 
    CIA PARANAENSE DE ENERGIA ELP US BR 80.000 1.346.264 0,06 2,10 USD 1.652.000 
    EMPRESA BRASILIERA DE AERONAUTICA ERJ US BR 50.000 853.639 0,03 1,33 USD 1.047.500 
    HONGKONG ELECTRIC HOLDINGS 6 HK CN 175.000 850.742 0,01 1,33 HKD  8.128.750 
    CHINA MOBILE HK LTD  CHL US CN 53.500 2.154.213 0,00 3,36 USD 2.643.435 
    LUKOIL - SPON ADR LKOD LI  RU 60.000 2.537.690 0,01 3,96 USD 3.114.000 
    WUMART STORES INC. 8277 HK CN 900.000 1.322.463 0,17 2,06 HKD  12.636.000 
    NET SERVICOS DE COMUNICACAO SA NETC US BR 100.000 765.219 0,04 1,19 USD 939.000 
    RELIANCE COMMUNICATIONS LTD RLCMZ LX IN  5.200 18.099 0,00 0,03 USD 22.209 

    RELIANCE INDUSTRIES - SPON ADR RIGD LI IN  27.000 1.027.545 0,00 1,60 USD 1.260.900 
    CHINA SHIPPING CONTAINER 2866 HK CN 4.500.000 1.318.695 0,12 2,06 HKD  12.600.000 
    MOBILE TELESISTEMS SP ADR MBT US RU 65.000 1.014.913 0,01 1,58 USD 1.245.400 
    SURGUTNEFTEGAZ SGGD LI RU 300.000 2.158.748 0,01 3,37 USD 2.649.000 
    SOHU.COM INC. SOHU US CN 33.750 1.130.134 0,09 1,76 USD 1.386.788 
    OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI  RU 155.000 2.411.336 0,00 3,76 USD 2.958.950 
    ICICI BANK LTD - SPON ADR IBN US IN  26.000 765.740 0,00 1,19 USD 939.640 
    PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 63.000 1.762.008 0,00 2,75 USD 2.162.160 
    OAO TMK TMKS LI RU 25.000 305.599 0,01 0,48 USD 375.000 
    CHAODA MODERN AGRICULTURE 682 HK CN 450.000 362.641 0,01 0,57 HKD  3.465.000 
3.1.2.1.1.2   - Akcie uzavretĩch investiĽnĩch fondov 

   
3.081.452 

 
4,81 

      INDIA FUND INC.  IFN US US 125.000 3.081.452 0,25 4,81 USD 3.781.250 

5 PODIELY A AKCIE CIEŷOVĨCH 
INVESTIļNĨCH FONDOV       7.868.638   12,27     

5.1 InvestiĽn® fondy zos¼laden® s nariaden²m 
   

3.743.555 
 

5,84 
  5.1.2   - InvestiĽn® fondy zos¼laden® s nariaden²m so 

s²dlom mimo Rep. Slovinsko 
   

3.743.555 
 

5,84 
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EMITENT  OZN. INV.  
ġTćT 
EMIT.  

POļET 
CP 

HODN.  
V EUR 

PODIEL 
VO 

VĨDAJI 
CP 

PODIEL 
V PRISP. 

PROSTR.
**FOND

U 

PďVODN
ć MENA 

HO DN. V 
PďVODNEJ 

MENE  

    LYXOR ETF RUSSIA RUS FP FR 68.000 1.911.480 0,36 2,98 EUR 1.911.480 
    LYXOR ETF MSCI INDIA INR FP FR 145.000 1.832.075 0,15 2,86 EUR 1.832.075 
5.2 InvestiĽn® fondy nezos¼laden® s direkt²vou 

   
4.125.083 

 
6,43 

  5.2.2   - InvestiĽn® fondy nezos¼laden® s nariaden²m so 
s²dlom mimo Rep. Slovinsko 

   
4.125.083 

 
6,43 

      ISHARES MSCI BRAZIL EWZ US US 33.000 1.662.774 0,02 2,59 USD 2.040.390 
    MARKET VECTORS RUSSIA ETF RSX US US 55.000 1.257.232 0,09 1,96 USD 1.542.750 
    WISDOMTREE INDIA EARNINGS EPI US US 65.000 1.205.077 0,18 1,88 USD 1.478.750 

7 IN£ PREVODITEŷN£ CENN£ PAPIERE A IN£ 
NćSTROJE PEſAģN£HO TRHU        1.220   0,00     

7.2 In® prevoditeŸn® cenn® papiere a n§stroje 
peƀaĤn®ho trhu zahraniĽnĩch emitentov 

   
1.220 

 
0,00 

      RELIANCE INFRASTRUCRURE RELEY US IN  130 1.220 0,00 0,00 USD 1.497 

MAJETOK SPOLU       59.688.185   93,08     

         
         1  PEſAģN£ PROSTRIEDKY       3.902.355   6,09     

    1.1 PeƀaĤn® prostriedky na osobitnom ¼Ľte investiĽn®ho 
fondu 

   
1.976.608 

 
3,09 

  ZmenĢenie peƀaĤnĩch prostriedkov* 
   

-119 
 

0,00 
      1.2 Ostatn® dodatoĽn® likvidn® prostriedky investiĽn®ho 

fondu 
   

1.925.866 
 

3,00 
  8 POHŷADćVKY       535.088   0,83     

    8.5 PohŸad§vky z ¼rokov 
   

482 
 

0,00 
      8.6 PohŸad§vky za dividendy 

   
534.606 

 
0,83 

  
         UPRAVEN£ PROSTRIEDKY SPOLU  
(upraven® prostriedky-na zobrazenie vystavenosti**)       64.125.628   100,00     

 
.* PoloĤka zmenĢenie peƀaĤnĩch prostriedkov zahƋƀa peƀaĤn® prostriedky vo vĩĢke sumy z§vªzkov z n§kupu cennĩch papierov a vo vĩĢke sumy uhradenĩch peƀaĤnĩch prostriedkov, ktor® 

eĢte nie s¼ konvertovan® do podielov. 
.** Upraven® prostriedky s¼ vĢetky prostriedky podfondu zmenĢen® o peƀaĤn® prostriedky, ktor® zahƋƀaj¼ peƀaĤn® prostriedky vo vĩĢke sumy z§vªzkov z n§kupu cennĩch papierov a vo 

vĩĢke sumy uhradenĩch peƀaĤnĩch prostriedkov, ktor® eĢte nie s¼ konvertovan® do podielov. Upraven® prostriedky s¼ z§kladom pre vĩpoĽet vystavenosti. 
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INFOND DELNIġKI, akciovĩ podfond 

 
1  PREDSTAVENIE PODFONDU  
 
Infond DelniĢki, akciovĩ podfond, m§ vo svojom zloĤen² prostriedkov aspoƀ 75 % akci². Invest²cie 
podfondu nie s¼ odvetvovo a r®giovo obmedzen®. InvestiĽn® riziko v kateg·rii vĢetkĩch podielovĩch 
fondov je ocenen® ako vysok® (8 na rebr²Ľku od 1 do 10). 
 
Akciovĩ podfond Infond DelniĢki je primeranĩ pre investorov, ktor² si uvedomuj¼ vªĽĢie riziko pri 
potenci§lne vªĽĢej realizovanej vĩnosnosti, d¹veruj¼ rozvitĩm a rozv²jaj¼cim sa svetovĩm trhom kapit§lu a 
investuj¼ prostriedky na dlhĢie obdobie. Odpor¼Ľan® investiĽn® obdobie do podielov podfondu je 5 
rokov a viac. đspeĢnosƗ hospod§renia podfondu sa zisƗuje tak, Ĥe sa vĩnosnosƗ podfondu porovn§va so 
zostavenĩm indexom, ktorĩ je zloĤenĩ zo slovinsk®ho burzov®ho indexu LJSE Composite Index, 
eur·pskeho burzov®ho indexu STOXX Europe 50 Index a svetov®ho burzov®ho indexu MSCI World 
Index.   
 
Podfond Infond DelniĢki, akciovĩ podfond 

ļ²slo transakĽn®ho ¼Ľtu fondu SI56 0291 3025 4606 618, zriadenĩ v NLB, d. d., ŷubŸana 

K·d Ľinnosti 64.300  

ļ. a d§tum trval®ho povolenia  

na spravovanie podfondu Infond DelniĢki 
51/13/AG-99,  51/14/AG-99,  51/15/AG-99  
zo dƀa 15. 09. 1999 

Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ (spr§vca majetku) 
KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o.ð Skupina 

Nove KBM 

Predstavenstvo spr§vcovskej spoloĽnosti 
predseda predstavenstva MatjaĤ LorenĽiĽ,  

Ľlen predstavenstva mag. Samo StoniĽ 

Depozit§r m§jetku NLB, d. d., ŷubŸana 

Dozornĩ org§n 
Agencija za trg vrednostnih papirjev /đrad pre finanĽnĩ 

trh/, ŷubŸana 

Hodnoty podielov s¼ zverejnen® 
v denn²koch, na internetovĩch port§loch a na internetovej 

str§nke www.infond.si 

ZaĽiatok spravovania 27. 9. 1999  

InvestiĽn® zameranie Glob§lne 

Hodnotenie rizika vysok® (8 od 10) 

Porovn§vacie burzov® indexy 
LJSE Composite Index, STOXX Europe 50 Index, MSCI 

World Index 

Vstupn® poplatky do 3 % 

Vĩstupn® poplatky 0 % 

Spr§vcovsk§ odplata 1,85 % 

Odmena depozit§ra 0,05 % 

MoĤnosti platieb jednor§zovo alebo sporopl§n 

TER v obdob² 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 1,95 % 

PTR v obdob² 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 53,17  % 

 

 30. 06. 2010 31. 12. 2009 

ļist§ hodnota prostriedkov v EUR 25.103.771 26.694.143 

PoĽet vydanĩch podielov 12.012.403 12.463.387 

PoĽet podielnikov 7.032 7.321 
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2  SPRćVA O SPRAVOVANĊ PODFONDU 

 

Ku dƀu 30.6.2010 predstavoval podiel cudz²ch a dom§cich majetkovĩch cennĩch papierov spolu s inĩmi 
prevoditeŸnĩmi cennĩmi papiermi 89,15 %, z toho predstavoval podiel cudz²ch akci² 62,28 % a podiel 
slovinskĩch akci² 26,87 %. Podfond mal 5,55 % prostriedkov investovanĩch do dom§cich a cudz²ch 
oblig§ci² a podiel dodatoĽnĩch likvidnĩch prostriedkov predstavoval 4,16 % prostriedkov. 
 
V prvom polroku v roku 2010 sme u podfondu pokraĽovali s procesom zvªĽĢovania podielu cudz²ch 
cennĩch papierov a takĩmto sp¹sobom zniĤovali vystavenosƗ voĽi slovinskĩm invest²ci§m. Predali sme 
celĩ podiel invest²cie v akci§ch spoloĽnosti Juteks, zn²Ĥili podiel akci² spoloĽnosti Cinkarna Celje a 
investiĽnej spoloĽnosti NFD 1 ID a predali celĩ podiel bankovej oblig§cie BCE8. Negat²vnu korekciu 
akciovĩch kurzov na eur·pskych burz§ch sme vyuĤili ako pr²leĤitosƗ na postupn® zvªĽĢenie podielov 
sektorov, ktor® s¼ pod silnejĢ²m vplyvom ekonomickĩch cyklov, a vykon§vali sme n§kupy akci² 
eur·pskych korpor§ci², ktor® maj¼ ĽinnosƗ usmernen¼ vĩrazne na vĩvoz. V akciovom portf·liu sme 
zniĤovali vystavenosƗ voĽi sektoru verejnĩch sluĤieb (predaj akci² spoloĽnosti Fortum) a sektoru 
zdravotn²ctvo a medic²na (predaj alebo zn²Ĥenie podielu akci² spoloĽnost² Roche Holding, Richter Gedeon 
a Krka). Spomenut® invest²cie sme nahradili odvetviami cyklick®ho priemyslu, n§kupom akci² spoloĽnost² 
Alstom, Siemens, A P Moller-Maersk, Allianz, Commerzbank, Deutsche Postbank, Vienna Insurance, 
VW, Syngenta, Nasdaq OMX a Ebay.  
 
V r§mci odvetvia ropa a plyn sme zv§Ĥili jednotliv® invest²cie a vykonali predaj akci² ropnĩch spoloĽnost² 
Eni a Sinopec a prostriedky z predaja usmernili do n§kupov alebo zvªĽĢenia podielov porovnateŸnĩch 
akci² ropnĩch spoloĽnost² (Total, Lukoil, Petroleo Brasileiro, Petrochina a predstaviteŸov alternat²vnych 
zdrojov energie Vestas Wind System a Suntech Power). Rovnako sme vykonali aj reĢtrukturaliz§ciu 
odvetvia telekomunik§cie, v ktorom sme predali alebo zmenĢili podiely v akci§ch Deutsche Telekom, 
Mobile Telesystem a China Mobile a prostriedky reinvestovali do spoloĽnost² Telefonica a Turkcell. 
ZaĽiatkom leta sme kv¹li zvªĽĢenej volatilite a pomernej neistote na finanĽnĩch trhoch ĽasƗ prostriedkov 
investovali do vysoko vĩnosnej bankovej oblig§cie KBM9.       
 
ViditeŸnĩ vplyv na vĩsledok podfondu v spomenutom obdob² mali invest²cie do akci² so s²dlom alebo 
prevaĤnou ĽasƗou hospod§renia vo ġvajĽiarsku, Nemecku a Indii. Ako naj¼speĢnejĢie sa uk§zali akcie 
spoloĽnost² Nestle (+16,99 %), Siemens (+15,28 %), India Fund (+15,21 %) a Stada Arzneimitel (+12,85 
%), meran® v eur§ch.  Negat²vny ¼Ľinok na vĩnosnosƗ podfondu mali (vo vªĽĢej miere predstavitelia 
odvetvia verejn® sluĤby) akcie spoloĽnost² E.ON (-24,12 %), GDF Suez (-22,40 %)  Gas Natural (-21,11 
%). Na negat²vny vĩnos vĩrazne vplĩvali eĢte jednotliv® slovinsk® akcie. ZaisƗovƀa Sava stratila 36,74 % 
hodnoty, Intereuropa 31,34 %, Pivovarna LaĢko 27,69 %, Telekom Slovenija 27,41 % a Zavarovalnica 
Triglav 21,56 %. 
 
10 najvªĽĢ²ch invest²ci² 

ļ. N§zov Podiel v % 

1 KRKA 7,48 

2 MERCATOR 5,13 

3 GAZPROM 3,47 

4 NOVA KBM 3,46 

5 MARIBOR FINANCE ð NOVAKR 7.01 3,25 

6 INDIA FUND  3,08 

7 KD ID  3,01 

8 ROYAL DUTCH SHELL 2,54 

9 NOVARTIS 2,44 

10 SIEMENS 2,41 
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2.1 VĩnosnosƗ podfondu a vĩvoj hodnoty podielu 
 
Ku posledn®mu dƀu v mesiaci j¼n 2010 predstavovala hodnota podielu akciov®ho podfondu Infond 
DelniĢki 2,09 EUR a realizovan§ polroĽn§ vĩnosnosƗ podfondu dosahovala -2,43 %. 
 

Podfond 

HP PolroĽn§ 

vĩnosnosƗ 

1-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

3-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

5-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 30.06.2010 

Infond DelniĢki 2,09 EUR -2,43 % 6,63 % -35,40 % 7,28 %  

 

 

 

Graf vĩvoja ļHP v prvom polroku v roku 2010 
 

Graf vĩvoja vĩnosnosti podfondu a 
porovn§vacieho indexu v prvom polroku v roku 

2010 
  

 

 

 

 

 

 

 
Relat²vnu ¼speĢnosƗ hospod§renia akciov®ho podfondu Infond DelniĢki porovn§vame s v§Ĥenĩm 
indexom (zostavenĩm zo slovinsk®ho burzov®ho indexu LJSE Composite Index, eur·pskeho burzov®ho 
indexu STOXX Europe 50 Index a svetov®ho burzov®ho indexu MSCI World Index), ktorĩ v prvej 
polovici roku 2010 dosiahol -3,32 % vĩnosnosƗ. Akt²vnym spravovan²m a vhodnou investiĽnou 
Ģtrukt¼rou sme s podfondom Infond DelniĢki v polroĽnom obdob² presiahli porovn§vac² index o 0,89 
percenta. 
 

 

2.2 ļist§ hodnota prostriedkov podfondu a dynamika vkladov a vĩplat 

  
 
 
Ku dƀu 30. 06. 2010 predstavovala Ľist§ 
hodnota prostriedkov akciov®ho 
podfondu Infond DelniĢki 25.103.771 
EUR. V porovnan² s koncom roku 
2009, keŎ Ľist§ hodnota prostriedkov 
predstavovala 26.694.143 EUR, sa ich 
hodnota zmenĢila o 5,96 %. Zn²Ĥenie 
Ľistej hodnoty prostriedkov je 
n§sledkom poklesu hodnoty invest²ci² 
na burz§ch a neto vĩplat v podfonde 
Infond DelniĢki.   
 

Graf vĩvoja ļHP v prvom polroku v roku 2010 
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PrehŸad vkladov a vĩplat podŸa mesiacov v prvom polroku v roku 2010  

 

Obdobie Vklady Vĩplaty 

janu§r 86.873 176.186 

febru§r 75.228 195.222 

marec 132.929 506.135 

apr²l 87.851 202.176 

m§j 80.088 200.997 

j¼n 76.403 235.279 

SPOLU 539.372 1.515.995 

 

Vklady v prvom polroku presiahli vĩplaty o 976.623 EUR.  
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SđVAHA 

V EUR 

Por. 
Opis 30.06.2010 31.12.2009 

Ľ. 

I.  AKTĊVA     

1. PeƀaĤn® prostriedky 1.276.285 1.501.814 

2. Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky 0 0 
3. Cenn® papiere a n§stroje peƀaĤn®ho trhu, s ktorĩmi sa 

obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov 23.590.551 24.686.408 

4. N§stroje peƀaĤn®ho trhu prvotriednych emitentov 0 0 

5. Podielov® listy a akcie cieŸovĩch fondov 0 0 

6. Kombinovan® a derivovan® finanĽn® n§stroje 0 0 
7. In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho 

trhu  251.121 677.535 

8. PohŸad§vky 287.473 22.695 

9. ļasov® rozl²Ģenia akt²vne 0 0 

  Akt²va spolu (1 aĤ 9) 25.405.430 26.888.452 

  Mimos¼vahov® poloĤky akt²vne  0 0 

        

II.  PASĊVA     

1. Obchodn® z§vªzky 300.601 193.160 

 

a) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z n§kupu cennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov  229.833 30 

 
b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce zo spravovania 39.266 42.734 

 
c) Daƀov® z§vªzky  0 0 

 

d) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z rozdelenia zisku, respekt²ve inĩch 
platieb podielnikom 0 0 

 
e) In® obchodn® z§vªzky 31.502 150.396 

2. FinanĽn® z§vªzky 0 0 
 a) P¹ĤiĽky 0 0 
 b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z derivovanĩch finanĽnĩch n§strojov 0 0 
 c) In® obchodn® z§vªzky 0 0 

3. ļasov® rozl²Ģenia pas²vne 1.058 1.149 
4. Z§vªzky voĽi podielnikom  25.103.771 26.694.143 

 
a) Nomin§lna hodnota uhradenĩch podielov  8.607.578 8.930.141 

 
b) Uhradenĩ prebytok podielov  -625.411 -326.579 

 
c) Prebytok z prehodnotenia  0 0 

 

Ľ) Prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo prenesen§ Ľist§ strata minulĩch 
¼Ľtovnĩch obdob² 17.735.353 12.998.688 

  
d) Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata ¼Ľtovn®ho 

obdobia -613.749 5.091.893 

  Pas²va spolu (1 aĤ 4) 25.405.430 26.888.452 

  Mimos¼vahov® poloĤky pas²vne 0 0 

        

  PoĽet podielov v obehu ku posledn®mu dƀu obdobia 12.012.403,2100 12.463.387,0763 
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VĨKAZ ZISKOV A STRćT 
V EUR 

Por. 
Ľ. 

Opis 
01.01. ð 

30.06.2010 
01.01. - 

30.06.2010 

1. đrokov® vĩnosy 56.211 79.614 

2. Vĩnosy z dividend 476.543 223.023 

3. Ostatn® finanĽn® vĩnosy 1.234.833 150.853 

4. Realizovan® zisky z invest²ci² 205.117 356.788 

5. Nerealizovan® zisky z invest²ci²  465.453 3.134.606 

6. Ostatn® vĩnosy 0 0 

7. VĨNOSY SPOLU  2.438.157 3.944.884 

8. N§klady v s¼vislosti so spr§vcovskou spoloĽnosƗou 238.386 203.544 

9. N§klady v s¼vislosti s depozit§rom 8.254 10.221 

10. N§klady na audit 5.512 5.706 

11. N§klady v s¼vislosti s informovan²m investorov 50 1.701 

12. N§klady v s¼vislosti s obchodovan²m 8.746 6.915 

13. đrokov® n§klady 0 0 

14. Ostatn® finanĽn® n§klady 111.452 183.949 

15. Realizovan® straty z invest²ci² 158.013 225.968 

16. Nerealizovan® straty z invest²ci² 2.520.580 489.195 

17. N§klady z d¹vodu oslabenia invest²ci² 0 0 

18. Ostatn® n§klady 913 5.837 

19. NćKLADY SPOLU  3.051.906 1.133.036 

20. ļISTĨ ZISK ALEBO STRATA  -613.749 2.811.848 

 21.  Vyrovn§vanie vĩnosov z uhradenĩch podielov 359.658 423.043 
 22.  Vyrovnanie vĩnosu z vĩplaty nak¼pnej hodnoty podielu -1.012.106 -424.943 
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VĨKAZ MAJETKU 

 
Vĩkaz majetku vykazuje prostriedky fondu a obsahuje prehŸad invest²ci² do depozitov, cennĩch papierov a inĩch finanĽnĩch n§strojov. V s¼lade s investiĽnou 
strat®giou fondu s¼ rozdelen® podŸa druhov invest²ci² vyk§zanĩch v s¼vahe (oznaĽen® s¼ podŸa poradovĩch Ľ²siel v s¼vahe) a meny, v ktorej s¼ vyjadren®. 
 

EMITENT  
OZN.  
INV.  

ġTćT EMIT. 
ļ. 
CP 

HODN.  
V EUR 

PODIEL 
VO VĨDAJI 

CP 

PODIEL V PRISP. 
PROSTR.**FONDU  

PďVODNć 
MENA  

HODN.  V 
PďVODNEJ 

MENE  

3 CENN£ PAPIERE A NćSTROJE 
PEſAģN£HO TRHU, S KTORĨMI SA 
OBCHODUJE NA ORG. TRHU CP        23.590.551,00   93,70 

 
  

3.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje na 
org. trhu  CP 

   
23.590.551,00 

 
93,70 

  3.1.1 Cenn® papiere dom§cich emitentov, s 
ktorĩmi sa obchoduje na organizovanom 
trhu 

   
7.092.574,00 

 
28,17 

  3.1.1.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje na 
burze CP 

   
7.092.574,00 

 
28,17 

  3.1.1.1.1 Majetkov® cenn® papiere 
   

6.512.439,00 
 

25,87 
  3.1.1.1.1.1   - Akcie obchodnĩch spoloĽnost² 

   
5.502.520,00 

 
21,86 

      POSLOVNI SISTEM MERCATOR D.D. MELR SI 8.182 1.292.756,00 0,22 5,13 EUR 1.292.756 

    POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SI 40.151 355.336,00 0,51 1,41 EUR 355.336 
    INTEREUROPA D.D. IEKG  SI 44.777 174.630,00 0,57 0,69 EUR 174.630 
    TELEKOM SLOVENIJE D.D. ŷUBŷANA TLSG SI 2.419 237.062,00 0,04 0,94 EUR 237.062 
    KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG SI 28.748 1.882.994,00 0,08 7,48 EUR 1.882.994 
    ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. ZVTG SI 12.611 247.302,00 0,06 0,98 EUR 247.302 
    PIVOVARNA LAġKO D.D. PILR SI 6.177 116.128,00 0,07 0,46 EUR 116.128 
    NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBMR SI 77.718 870.442,00 0,30 3,47 EUR 870.442 
    CINKARNA CELJE D.D. CICG SI 160 7.840,00 0,02 0,03 EUR 7.840 
    GORENJE VELENJE D.D. GRVG SI 11.349 144.700,00 0,08 0,58 EUR 144.700 
    SALUS D.D. ŷUBŷANA SALR SI 403 173.330,00 0,30 0,69 EUR 173.330 
3.1.1.1.1.2   - Akcie uzavretĩch investiĽnĩch 
fondov 

   
1.009.919,00 

 
4,01 

      NFD 1 INVESTICIJSKI SKLAD NF1N SI 289.137 250.971,00 0,18 1,00 EUR 250.971 
    KD ID, DELNIġKA INVESTIC. DRUģBA KDIR SI 150.585 758.948,00 1,64 3,01 EUR 758.948 
3.1.1.1.2 DlĤn²cke cenn® papiere 

   
580.135,00 

 
2,30 

  3.1.1.1.2.2   - Oblig§cie obchodnĩch spoloĽnost² 
   

580.135,00 
 

2,30 
      NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, D.D. KBM9 SI 545 580.135,00 0,52 2,30 EUR 580.135 
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EMITENT  
OZN.  
INV.  

ġTćT EMIT. 
ļ. 
CP 

HODN.  
V EUR 

PODIEL 
VO VĨDAJI 

CP 

PODIEL V PRISP. 
PROSTR.**FONDU  

PďVODNć 
MENA  

HODN.  V 
PďVODNEJ 

MENE  

3.1.2 Cenn® papiere zahraniĽnĩch emitentov, 
s ktorĩmi sa obchoduje na org. trhu 

   
16.497.977,00 

 
65,53 

  3.1.2.1 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje 
na burze CP 

   
15.679.216,00 

 
62,28 

  3.1.2.1.1 Majetkov® cenn® papiere 
   

15.679.216,00 
 

62,28 
  3.1.2.1.1.1   - Akcie obchodnĩch spoloĽnost² 

   
14.902.690,00 

 
59,20 

      RAIFFEISEN INTL BANK HOLDING  RIBH AV AT 12.000 377.880,00 0,01 1,50 EUR 377.880 

    SYNGENTA AG SYNN VX CH 1.800 339.592,00 0,00 1,35 CHF 451.080 
    TURKCELL ILETISIM HIZMET TKC US TR 41.000 433.689,00 0,00 1,72 USD 532.180 
    PETROCHINA CO. LTD. PTR US CN 4.500 402.400,00 0,00 1,60 USD 493.785 
    DELHAIZE GROUP DELB BB BE 4.700 280.731,00 0,00 1,12 EUR 280.731 
    AMERICAN ORIENTAL 
BIOENGINEERING INC.  AOB US CN 60.000 123.217,00 0,08 0,49 USD 151.200 
    DEUTSCHE POSTBANK AG DPB GY DE 13.500 322.583,00 0,01 1,28 EUR 322.583 
    TOTAL SA FP FP FR 9.000 332.685,00 0,00 1,32 EUR 332.685 
    NESTLE SA NESN VX CHF 12.850 504.984,00 0,00 2,01 CHF 670.770 
    ROYAL DUTCH SHELL PLC-A SHR RDSA NA NL 30.800 639.100,00 0,00 2,54 EUR 639.100 
    SUNTECH POWER HOLDINGS CO STP US CN 32.000 239.133,00 0,02 0,95 USD 293.440 
    ALLIANZ AG  ALV GY DE 5.600 458.360,00 0,00 1,82 EUR 458.360 
    BNP PARIBAS BNP FP FR 7.920 354.578,00 0,00 1,41 EUR 354.578 
    GDF SUEZ GSZ FP FR 17.646 414.681,00 0,00 1,65 EUR 414.681 
    TEVA PHARMACEUTICAL TEVA US IZR 7.800 330.472,00 0,00 1,31 USD 405.522 
    VESTAS WIND SYSTEM A/S VWS DC DK 8.800 301.611,00 0,00 1,20 DKK  2.246.640 
    A P MOLLER - MAERSK A/S MAERSKA DC DK 25 156.770,00 0,00 0,62 DKK  1.167.750 
    VIENNA INSURANCE GROUP VIG AV AT 10.500 359.940,00 0,01 1,43 EUR 359.940 
    NOVARTIS AG-REG SHS NOVN VX  CH 15.500 613.792,00 0,00 2,44 CHF 815.300 
    SIEMENS AG SIE GY DE 8.200 606.964,00 0,00 2,41 EUR 606.964 
    CASINO GUICHARD PERRACHON CO FP FR 7.800 486.564,00 0,01 1,93 EUR 486.564 
    MUENCHNER RUECKVER AG-REG MUV2 GY DE 4.900 506.415,00 0,00 2,01 EUR 506.415 

    TELEFONICA SA TEF SM ES 23.000 350.865,00 0,00 1,39 EUR 350.865 
    LUKOIL - SPON ADR LKOD LI  RU 14.000 592.128,00 0,00 2,35 USD 726.600 
    UNICREDIT SPA UCG IM I 235.575 433.222,00 0,00 1,72 EUR 433.222 
    GAS NATURAL SDG, S.A. GAS SM ES 24.000 285.600,00 0,00 1,13 EUR 285.600 
    COMMERZBANK AG CBK GY DE 70.000 404.250,00 0,01 1,61 EUR 404.250 

 



ZASTREġUJđCI FOND INFOND                   POLROļNć SPRćVA 2010 
 INFOND DELNIġKI, AKCIOVĨ PODFOND 

25 

EMITENT  
OZN.  
INV.  

ġTćT EMIT. 
ļ. 
CP 

HODN.  
V EUR 

PODIEL 
VO 

VĨDAJI CP 

PODIEL V PRISP. 
PROSTR.**FONDU  

PďVODNć 
MENA  

HODN.  V 
PďVODNEJ 

MENE  

    SANOFI-AVENTIS SAN FP FR 8.000 396.240,00 0,00 1,57 EUR 396.240 
    STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ GY DE 16.000 436.960,00 0,03 1,74 EUR 436.960 
    ALSTOM ALO FP FR 5.500 206.140,00 0,00 0,82 EUR 206.140 
    E.ON AG EOAN GY DE 17.100 379.278,00 0,00 1,51 EUR 379.278 
    OAO GAZPROM-SPON ADR REG S OGZD LI  RU 56.100 872.748,00 0,00 3,47 USD 1.070.949 
    VOLKSWAGEN AG VOW GY DE 6.000 419.760,00 0,00 1,67 EUR 419.760 
    FRANCE TELECOM SA FTE FP FR 21.000 299.985,00 0,00 1,19 EUR 299.985 
    PETROLEO BRASILEIRO S.A. PBR US BR 11.500 321.636,00 0,00 1,28 USD 394.680 
    EBAY INC. EBAY US US 27.000 431.481,00 0,00 1,71 USD 529.470 
    NASDAQ OMX GROUP/THE NDAQ US US 13.000 188.363,00 0,01 0,75 USD 231.140 
    VODAFONE GROUP PLC VOD LN GB 175.000 297.893,00 0,00 1,18 GBP 243.513 
3.1.2.1.1.2   - Akcie uzavretĩch investiĽnĩch 
fondov 

   
776.526,00 

 
3,08 

      INDIA FUND INC.  IFN US US 31.500 776.526,00 0,06 3,08 USD 952.875 
3.1.2.2 Cenn® papiere, s ktorĩmi sa obchoduje 

na ostatnĩch organizovanĩch trhoch 
CP 

   
818.761,00 

 
3,25 

  3.1.2.2.2 DlĤn²cke cenn® papiere 
   

818.761,00 
 

3,25 
  3.1.2.2.2.2   - Oblig§cie obchodnĩch 

spoloĽnost² 
   

818.761,00 
 

3,25 
  

    MARIBOR FINANCE B.V. 
NOVAKR 7.02 
10/29/49 NL 845 818.761,00 0,85 3,25 EUR 818.761 

7 IN£ PREVODITEŷN£ CENN£ 
PAPIERE A IN£ NćSTROJE 
PEſAģN£HO TRHU        251.121,00   1,00 

 
  

7.1 In® prevoditeŸn® cenn® papiere a n§stroje 
peƀaĤn®ho trhu dom§cich emitentov 

   
251.121,00 

 
1,00 

      NOVA LJUBLJANSKA BANKA  NLB SI 1.500 247.500,00 0,02 0,99 EUR 247.500 
    KOMPAS INTERNATIONAL D.D. KIRR SI 225 3.621,00 0,12 0,01 EUR 3.621 

MAJETOK SPOLU       23.841.672,00   94,70 
 

  

         1  PEſAģN£ PROSTRIEDKY       1.046.452,00   4,16 
 

  

    1.1 PeƀaĤn® prostriedky na osobitnom ¼Ľte 
investiĽn®ho fondu 

   
1.175.270,00 

 
4,67 

  ZmenĢenie peƀaĤnĩch prostriedkov* 
   

-229.833,00 
 

-0,91 
      1.2 Ostatn® dodatoĽn® likvidn® prostriedky 

investiĽn®ho fondu 
   

101.015,00 
 

0,40 
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EMITENT  
OZN.  
INV.  

ġTćT 
EMIT.  

ļ. 
CP 

HODN.  
V EUR 

PODIEL 
VO 

VĨDAJI CP 

PODIEL V PRISP. 
PROSTR.**FONDU  

PďVODNć 
MENA  

HODN.  V 
PďVODNEJ 

MENE  

8 POHŷADćVKY       287.473,00   1,14 
 

  

    8.1 PohŸad§vky za predan® invest²cie alebo 
invest²cie po splatnosti 

   
209.290,00 

 
0,83 

      8.5 PohŸad§vky z ¼rokov 
   

25,00 
 

0,00 
      8.6 PohŸad§vky za dividendy 

   
78.158,00 

 
0,31 

  
         UPRAVEN£ PROSTRIEDKY SPOLU  
(upraven® prostriedky-na zobrazenie 
vystavenosti**)       25.175.597,00   100,00 

 
  

 

.* PoloĤka zmenĢenie peƀaĤnĩch prostriedkov zahƋƀa peƀaĤn® prostriedky vo vĩĢke sumy z§vªzkov z n§kupu cennĩch papierov a vo vĩĢke sumy 
uhradenĩch peƀaĤnĩch prostriedkov, ktor® eĢte nie s¼ konvertovan® do podielov. 

.** Upraven® prostriedky s¼ vĢetky prostriedky podfondu zmenĢen® o peƀaĤn® prostriedky, ktor® zahƋƀaj¼ peƀaĤn® prostriedky vo vĩĢke sumy z§vªzkov z 
n§kupu cennĩch papierov a vo vĩĢke sumy uhradenĩch peƀaĤnĩch prostriedkov, ktor® eĢte nie s¼ konvertovan® do podielov. Upraven® prostriedky s¼ 
z§kladom pre vĩpoĽet vystavenosti. 
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INFOND ENERGY, AKCIOVĨ PODFOND 
 

1  PREDSTAVENIE PODFONDU  

 

Akciovĩ podfond Infond Energy zaĽal s ĽinnosƗou 3.10.2005. Ako akciovĩ podfond m§ v Ģtrukt¼re akt²v 
aspoƀ 75 % akci². InvestiĽn§ Ģtrukt¼ra prostriedkov nie je geograficky obmedzen§, odvetvovo investuje 
prostriedky do akci² spoloĽnost² z oblasti vĩroby, distrib¼cie, predaja ropy, plynu a elektrickej energie, 
vykop§vania uhlia a ur§nu, vĩroby vybavenia na z²skavanie energentov a vĩskumu a rozvoja alternat²vnych 
zdrojov energie. InvestiĽn® riziko v kateg·rii vĢetkĩch podielovĩch fondov je ocenen® ako vysok® (8 na 
rebr²Ľku od 1 do 10). Akciovĩ podfond Infond Energy je urĽenĩ investorom, ktor²  s¼ ochotn² prevziaƗ 
riziko a investuj¼ prostriedky na dlhĢie obdobie. Odpor¼Ľan® obdobie invest²cie do podielov podfondu 
Infond Energy je 5 rokov a viac. đspeĢnosƗ hospod§renia fondu sa porovn§va so svetovĩm burzovĩm 
indexom MSCI World Energy Index, vyjadrenom v eur§ch.  
 
Podfond Akciovĩ podfond Infond Energy 

ļ²slo transakĽn®ho ¼Ľtu fondu SI56 0291 3025 5198 803 zriadenĩ v NLB, d. d., ŷubŸana 

K·d Ľinnosti: 64.300  

ļ. a d§tum trval®ho povolenia  

na spravovanie Infond Energy 

82/69/AG-05-(589), 74/69/AG-05, 27/69/AG-05  

zo dƀa 07.09.2005  
 

Spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ (spr§vca majetku) 
KBM Infond, spr§vcovsk§ spoloĽnosƗ, s. r. o.                        

ð Skupina Novej KBM 

Predstavenstvo spr§vcovskej spoloĽnosti 
predseda predstavenstva MatjaĤ LorenĽiĽ,                                      
Ľlen predstavenstva mag. Samo StoniĽ 

Depozit§r m§jetku NLB, d. d., ŷubŸana 

Dozornĩ org§n Agencija za trg vrednostnih papirjev /đrad pre finanĽnĩ 

trh/, ŷubŸana 
Hodnoty podielov s¼ zverejnen® 

v denn²koch, na internetovĩch port§loch a na internetovej 

str§nke www.infond.si 

ZaĽiatok spravovania 03. 10. 2005 

InvestiĽn® zameranie odvetov® - energetika 

Hodnotenie rizika vysok® (8 od 10) 

Porovn§vac² burzovĩ index MSCI World Energy Index 

Vstupn® poplatky do 3 % 

Vĩstupn® poplatky 0 % 

Spr§vcovsk§ odplata 1,85 % 

Odmena depozit§ra 0,05 % 

MoĤnosti platieb jednor§zovo alebo sporopl§n 

TER v obdob² 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 1,95 % 

PTR v obdob² 1. 07. 2009 ð 30. 06. 2010 41,37 % 

 

 

 30. 6. 2010 31. 12. 2009 

ļist§ hodnota prostriedkov v EUR 7.436.961 7.590.883 

PoĽet vydanĩch podielov 609.048 582.487 

PoĽet podielnikov 1.432 1.463 
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2  SPRćVA O SPRAVOVANĊ PODFONDU 

 

Ku koncu polroka 2010 mal podfond vo svojom portf·liu 88,26 % akci² obchodnĩch spoloĽnost² a 2,75 

% prostriedkov bolo investovanĩch do podielov a akci² cieŸovĩch investiĽnĩch fondov. ZvyĢok bol 

zloĤenĩ z peƀaĤnĩch prostriedkov a pohŸad§vok. 

 

Burzov® indexy akci² energetick®ho sektoru zaznamenali v prvom polroku predovĢetkĩm p§dy. Celĩ rast, 

ktorĩ bol pr²tomnĩ, prich§dzal prevaĤne z americk®ho dol§ra a ostatnĩch mien, ktor® sa v polroku 

vĩznamne zosilnili v porovnan² s eurom. Cena ropy sa pohybovala medzi 68 a 87 USD a v polroĽnom 

obdob² padla o 4,7 %. Negat²vny vplyv na americk® ropn® spoloĽnosti sp¹sobilo aj vyliatie ropy v 

Mexickom z§live. SpoloĽnosƗ BP, ktor§ je za to zodpovedn§, sme vtedy nemali v portf·liu. Eur·pske 

energetick® spoloĽnosti postihla eur·pska dlĤn²cka kr²za, ktor§ prestraĢila investorov do eur·pskych 

cennĩch papierov. Popri tom opatrenia na Ģetrenie eur·pskych Ģt§tov, ktor® patria medzi vªĽĢ²ch 

uĤ²vateŸov alternat²vnej energie, sp¹sobili zmenĢovanie subvenci², Ľo negat²vne vplĩvalo na celĩ sektor. 

VªĽĢ² p§d tohto segmentu sme vyuĤili na n§kup spoloĽnost², ktor® sme ohodnotili, Ĥe by v bud¼cnosti 

mohli eĢte Ŏalej ¼speĢne hospod§riƗ. Preto sme v prvom polroku kupovali akcie vybranĩch spoloĽnost², 

ako s¼: A-Power Energy, Gamesa, Vestas Wind Systems, First Solar. Okrem tĩchto sme kpovali aj rusk® 

spoloĽnosti Lukoil, Tatneft, Surgutneftegas, braz²lsky PetroBras, kanadskĩ Encana a in®. Podiel ruskĩch 

energetickĩch akci² udrĤujeme na vysokom mieste. Popri tom, Ĥe s¼ tieto akcie relat²vne n²zko hodnoten® 

na burz§ch, by im mohli v bud¼cnosti prospievaƗ moĤnĩ rast ceny nafty a silnĩ americkĩ dol§r. PoĽas 

polroka sme pred§vali akcie spoloĽnost²: Apache, Hongkong Electric, CNOOC, Cenovus Energy, Eni a 

in®.   

10 najvªĽĢ²ch invest²ci² 

ļ. N§zov Podiel v % 

1 LUKOIL  4,25 

2 GAZPROM 3,86 

3 TATNEFT 3,39 

4 PETROCHINA  3,12 

5 REPSOL YPF  2,97 

6 PETROLEO BRASILEIRO  2,96 

7 COMPANHIA ENERGETICA DE MINAS 2,91 

8 ENSCO 2,90 

9 SURGUTNEFTEGAZ  2,90 

10 GAS NATURAL  2,87 

 

 

 

2.1 VĩnosnosƗ podfondu a vĩvoj hodnoty podielu 

 

Ku dƀu 30.06.2010 predstavovala hodnota podielu akciov®ho podfondu Infond Energy  

12,21 EUR a od zaĽiatku roku klesla o 6,30 %. 

 

Podfond 

HP PolroĽn§ 

vĩnosnosƗ 

1-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

3-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 

5-roĽn§ 

vĩnosnosƗ 30.06.2010 

Infond Energy 12,21 EUR -6,30 % 9,54 % -26,77%  -  
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Graf vĩvoja ļHP v prvom polroku v roku 2010 Graf vĩvoja vĩnosnosti podfondu a 
porovn§vacieho indexu v prvom polroku v roku 

2010 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
đspeĢnosƗ hospod§renia akciov®ho podfondu Infond Energy porovn§vame s burzovĩm indexom MSCI 
World Energy, vyjadrenom v eur§ch. MSCI World Energy Index klesol v prvom polroku o 4,27 %. 
Infond Energy klesol o 6,30 %, Ľo je o absol¼tnych 2,03 % viac. NiekoŸko dodatoĽn®ho vĩnosu, ktorĩ 
prispel k rozdielu, priniesol indexu americkĩ dol§r a in® meny, ktor® sa upevnili v porovnan² s eurom 
poĽas polroka. Invest²cie v eur§ch s¼ v indexe zast¼pen® menĢ²m ponderom ako v podfonde.  
 

  

2.2 ļist§ hodnota prostriedkov podfondu a dynamika vkladov a vĩplat 

 

 Graf vĩvoja ļHP v prvom polroku v roku 2010 
 

Ku dƀu 30. 06. 2010 predstavovala 
Ľist§ hodnota prostriedkov akciov®ho 
podfondu Infond Energy 7.436.961 
EUR. Od zaĽiatku roka sa zmenĢili o 
2,03 %. 
 

 

 

 

 

 

 

 

PrehŸad vkladov a vĩplat podŸa mesiacov v prvom polroku v roku 2010  

   v EUR 

Obdobie Vklady Vĩplaty 

janu§r 62.121 20.514 

febru§r 70.861 22.371 

marec 45.059 36.627 

apr²l 253.013 50.734 

m§j 115.602 23.289 

j¼n 45.117 84.216 

SPOLU 591.773 237.751 

 

Vklady v prvom polroku presiahli vĩplaty o 354.022 EUR.  
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SđVAHA 

V EUR 

Por. 
Opis 30.06.2010 31.12.2009 

Ľ. 

I.  AKTĊVA     

1. PeƀaĤn® prostriedky 667.571 612.721 

2. Depozity v bank§ch a p¹ĤiĽky 0 0 
3. Cenn® papiere a n§stroje peƀaĤn®ho trhu, s ktorĩmi sa 

obchoduje na organizovanom trhu cennĩch papierov 6.580.862 6.954.585 

4. N§stroje peƀaĤn®ho trhu prvotriednych emitentov 0 0 

5. Podielov® listy a akcie cieŸovĩch fondov 204.996 198.140 

6. Kombinovan® a derivovan® finanĽn® n§stroje 0 0 
7. In® prevoditeŸn® cenn® papiere a in® n§stroje peƀaĤn®ho trhu  0 0 

8. PohŸad§vky 43.590 3.226 

9. ļasov® rozl²Ģenia akt²vne 0 0 

  Akt²va spolu (1 aĤ 9) 7.497.019 7.768.672 

  Mimos¼vahov® poloĤky akt²vne  0 0 

        

II.  PASĊVA     

1. Obchodn® z§vªzky 59.739 177.469 

 

a) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z n§kupu cennĩch papierov a inĩch 
finanĽnĩch n§strojov  40.621 165.384 

 
b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce zo spravovania 11.855 12.085 

 
c) Daƀov® z§vªzky  0 0 

 

d) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z rozdelenia zisku, respekt²ve inĩch 
platieb podielnikom 0 0 

 
e) In® obchodn® z§vªzky 7.263 0 

2. FinanĽn® z§vªzky 0 0 
 a) P¹ĤiĽky 0 0 
 b) Z§vªzky vyplĩvaj¼ce z derivovanĩch finanĽnĩch n§strojov 0 0 
 c) In® obchodn® z§vªzky 0 0 

3. ļasov® rozl²Ģenia pas²vne 319 320 
4. Z§vªzky voĽi podielnikom  7.436.961 7.590.883 

 
a) Nomin§lna hodnota uhradenĩch podielov  7.624.532 7.292.021 

 
b) Uhradenĩ prebytok podielov  21.510 -106.233 

 
c) Prebytok z prehodnotenia  0 0 

 

Ľ) Prenesenĩ Ľistĩ zisk alebo prenesen§ Ľist§ strata minulĩch 
¼Ľtovnĩch obdob² 298.862 -1.568.683 

  d) Nerozdelenĩ Ľistĩ zisk alebo Ľist§ strata ¼Ľtovn®ho obdobia -507.943 1.973.778 

  Pas²va spolu (1 aĤ 4) 7.497.019 7.768.672 

  Mimos¼vahov® poloĤky pas²vne 0 0 

        

  PoĽet podielov v obehu ku posledn®mu dƀu obdobia 609.047,6395 582.486,6686 
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VĨKAZ ZISKOV A STRćT 

V EUR 

Por. 
Ľ. 

Opis 
01.01. ð 

30.06.2010 
01.01. - 

30.06.2010 

1. đrokov® vĩnosy 340 1.491 

2. Vĩnosy z dividend 140.229 272.365 

3. Ostatn® finanĽn® vĩnosy 768.365 97.977 

4. Realizovan® zisky z invest²ci² 17.578 173.093 

5. Nerealizovan® zisky z invest²ci² 21.916 772.329 

6. Ostatn® vĩnosy 0 0 

7. VĨNOSY SPOLU 948.428 1.317.255 

8. N§klady v s¼vislosti so spr§vcovskou spoloĽnosƗou 69.472 50.218 

9. N§klady v s¼vislosti s depozit§rom 2.529 2.545 

10. N§klady na audit 1.567 1.290 

11. N§klady v s¼vislosti s informovan²m investorov 13 413 

12. N§klady v s¼vislosti s obchodovan²m 2.453 1.574 

13. đrokov® n§klady 0 0 

14. Ostatn® finanĽn® n§klady 50.427 123.095 

15. Realizovan® straty z invest²ci² 14.905 45.204 

16. Nerealizovan® straty z invest²ci² 1.314.830 199.009 

17. N§klady z d¹vodu oslabenia invest²ci² 0 0 

18. Ostatn® n§klady 175 2.139 

19. NćKLADY SPOLU 1.456.371 425.487 

20. ļISTĨ ZISK ALEBO STRATA -507.943 891.768 

 21.  Vyrovn§vanie vĩnosov z uhradenĩch podielov 29.081 -112.975 
 22.  Vyrovnanie vĩnosu z vĩplaty nak¼pnej hodnoty podielu -7.571 20.535 

 

 




