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DOSTOPNOST PROSPEKTA KROVNEGA SKLADA Z VKLIUCENIMI PRAVILI UPRAVLIANJA, DOKUMENTA
S KLIJUCNIMI PODATKI ZA VLAGATELJE TER REVIDIRANEGA LETNEGA IN POLLETNEGA POROCILA
KROVNEGA SKLADA

Prospekt krovnega sklada z vkljucenimi pravili upravljanja, dokumenti s klju¢nimi podatki za vlagatelje
podskladov ter zadnje objavljeno revidirano letno in polletno porocilo krovnega sklada so vlagatelju brezplacno
na voljo na vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

Druzba za upravljanje oziroma vpisna mesta morajo vlagatelju na njegovo zahtevo brezplacno izroditi izvod
prospekta krovnega sklada, izvod revidiranega letnega in polletnega porocila krovnega sklada ter dokumente s
kljunimi podatki za vlagatelje podskladov.

Vsi dokumenti o krovnem skladu in njegovih podskladih so javnosti na voljo tudi na spletnih straneh druzbe za
upravljanje www.infond.si.

Dodatne in podrobnejSe informacije v zvezi s poslovanjem in investicijskimi kuponi podskladov:

080 22 42 (brezplacni info telefon) ali 02/229 20 80 (informacijska pisarna) vsak delovni dan v ¢asu uradnih
ur od 9.00 do 15.00
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OSNOVNI PODATKI O KROVNEM SKLADU

Uvodna pojasnila:

Krovni sklad Probanka (v nadaljevanju krovni sklad ali Krovni sklad Probanka) je oblikovan na podlagi
zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podrocje upravljanja investicijskih skladov;

Datum izdaje dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravljanje krovnega sklada: 3.12.2008;
Krovni sklad ni pravna oseba. Krovni sklad predstavlja premozenje, ki ga upravlja druzba za upravljanje v
skladu z naceli razprsitve tveganj v izklju¢nem interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov;

Krovni sklad sestavljajo podskladi, ki jih opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in nalozbena politika;

Sredstva in obveznosti posameznega podsklada so loena od sredstev in obveznosti drugih investicijskih
skladov in podskladov ter lo¢ena od sredstev in obveznosti druzbe za upravljanje in skrbnika premozenja
krovnega sklada;

Seznam vseh podskladov krovnega sklada je naveden v dodatku E k temu prospektu;

Krovni sklad upravlja KBM-INFOND, druZba za upravljanje, d.o.o. - Skupina Nove KBM, Ulica Vita Kraigherja
5, 2000 Maribor (v nadaljevanju druzba za upravljanje);

Skrbnik premoZenja krovnega sklada je Abanka Vipa d.d. Ljubljana, Slovenska cesta 58, Ljubljana;

Zadnjo revizijo poslovanja krovnega sklada je opravil: KPMG Slovenija d.o.0., Zelezna cesta 8a, Ljubljana;
Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev (v
nadaljevanju Agencija), Poljanski nasip 6, Ljubljana, Slovenija ( www.atvp.si).

PRAVILA UPRAVLIANJA KROVNEGA SKLADA:

Sestavni del tega prospekta so tudi pravila upravljanja krovnega sklada;

Za posamezni podsklad ne veljajo loena pravila upravljanja, temvec so posebnosti podskladov doloene v

pravilih upravljanja krovnega sklada;

V skupnem delu prospekta so dolocbe pravil upravljanja, ki veljajo za vse podsklade, v dodatku F pa

posebne doloCbe pravil upravljanja po podskladih;

Pravila upravljanja urejajo vsebino pravnih razmerij med druZbo za upravljanje, ki upravlja krovni sklad, in

imetniki investicijskih kuponov podskladov, in sicer:

- nalozbene cilje in nalozbeno politiko podskladov, vklju¢no z omejitvami nalozb in njihovega
zadolzevanja;

- nadin uporabe (zadrZanja oziroma razdelitve) Cistega dobicka oziroma prihodkov podskladov;

- vrste stroskov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov podsklada;

- referenéno valuto in obdobje obracunavanja Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premoZenja
podskladov;

- nacin obvescanja javnosti in imetnikov investicijskih kuponov o finanénem in pravnem polozaju
podskladov, njihovem poslovanju in drugih pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s
podskladi ali krovnim skladom;

- pravice imetnikov investicijskih kuponov podskladov, postopek vplacila in izplacila investicijskih kuponov
ter nacin izraCuna njihovih nakupnih in odkupnih vrednosti, skupaj z informacijami o morebitnem
trgovanju z investicijskimi kuponi podskladov na organiziranem trgu;

- pogoje izplacila iz posameznega podsklada in hkratnega vplacila v drug podsklad brez vmesnega
izplacila investicijskega kupona (prehod med podskladi) in morebitne stroske prehoda,

- trajanje podskladov, postopek zacasne zaustavitve vplacil in/ali izplacil njihovih investicijskih kuponov,
prenos upravljanja podsklada oziroma krovnega sklada na drugo druzbo za upravljanje, preoblikovanja
podskladov, zamenjavo skrbnika premozenja krovnega sklada, razloge za likvidacijo na podlagi sklepa
druzbe za upravljanje in opis postopka likvidacije podskladov in krovnega sklada.

Okolis¢ine in postopek spremembe pravil upravljanja krovnega sklada in s tem povezanih pravic
imetnikov investicijskih kuponov podskladov

Druzba za upravljanje sme spremeniti pravila upravljanja krovnega sklada in/ali posameznega podsklada
samo s soglasjem Agencije. Druzba za upravljanje bo podala predlog za spremembo pravil upravljanja v
primerih, ko bodo to terjale dejanske okolis¢ine, ali v primerih, ko bodo to narekovale zakonske doloc¢be. V
osmih dneh po prejemu soglasja Agencije za trg vrednostnih papirjev k spremembi pravil upravljanja bo
druzba za upravljanje v Casopisu Vecer in na spletnih straneh www.infond.si javno objavila obvestilo o
spremembi pravil upravljanja krovnega sklada in/ali posameznega podsklada. Imetniki investicijskih
kuponov imajo do izteka veljavnosti prejsnjih pravil pravico izstopiti iz posameznega podsklada. Druzba za
upravljanje bo v petnajstih dneh po prejemu soglasja Agencije k spremembi pravil upravljanja krovnega
sklada obvestila vse imetnike investicijskih kuponov podskladov o spremembi pravil upravljanja, v primeru
spremembe pravil upravljanja posameznega podsklada pa le imetnike investicijskih kuponov posameznega
podsklada. Druzba za upravljanje bo imetnikom investicijskih kuponov na njihovo zahtevo poslala besedilo
sprememb pravil in preciS¢eno besedilo spremenjenih pravil upravljanja krovnega sklada in/ali
posameznega podsklada, ¢e bo posamezni imetnik zahteval besedilo sprememb pravil in precis¢eno besedilo
spremenjenih pravil upravljanja, o ¢emer bo imetnike investicijskih kuponov opozorila v javni objavi.
Spremembe pravil upravljanja zacnejo veljati z iztekom enega meseca od javne objave obvestila o
spremembi pravil upravljanja, ¢e se nanasajo na vsaj eno izmed naslednjih sprememb:

1. spremembo nalozbenih pravil podsklada;

2. spremembo podatkov o posrednih in neposrednih stroskih povezanih z nalozbo v podsklade, in sicer:

- visino vstopnih oziroma izstopnih stroskov in nacin njihovega izracuna ter placila,



- visino provizije za upravljanje in nacin njenega obracuna,

- vrste drugih stroskov, ki nastanejo pri poslovanju krovnega sklada oz. podsklada,

- visino provizije za opravljanje skrbniskih storitev in nacin njenega obracuna,

- vrste drugih stroskov, do povrnitve katerih je v breme sredstev krovnega sklada oz. podsklada upravicen
skrbnik,

- vrste morebitnih drugih stroskov, ki bremenijo sredstva krovnega sklada oz. podsklada, in

navedbo, kje je vlagatelju na voljo podatek o celotnih stroskih poslovanja podsklada.

Ce se spremembe pravil ne nanasajo na nobeno izmed zgoraj navedenih sprememb, pricnejo spremenjena
pravila upravljanja veljati z iztekom osmih delovnih dni od javne objave obvestila o spremembi pravil
upravljanja.

POMEN OSNOVNIH IZRAZOV IN KRATIC, NAVEDENIH V BESEDILU PROSPEKTA Z VKLJUCENIMI
PRAVILI UPRAVLJANJA:

Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) - Nadzorna institucija, ustanovljena na podlagi zakona, ki ureja
podrodje trga financ¢nih instrumentov, in opravlja nadzor nad udelezenci tega trga ter izvrSuje druge naloge,
doloCene s predpisi. ATVP naloge izvrSuje z namenom zagotavljanja pogojev za ucinkovito delovanje trga
financ¢nih instrumentov in zaupanja vlagateljev vanj.

Druzba za upravljanje (DZU) - Gospodarska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje
ATVP za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

Investicijski sklad - Podjem, katerega edini namen je javno zbiranje denarnih sredstev fizi¢nih in pravnih oseb in
nalaganje teh sredstev v vrednostne papirje in druge likvidne financne nalozbe po nacelih razprSitve tveganj.
Investicijski sklad se lahko oblikuje kot vzajemni sklad oziroma ustanovi kot investicijska druzba.

Vzajemni sklad - Investicijski sklad oblikovan kot lo¢eno premozenje, razdeljeno na enote, katerih vrednost je na
zahtevo imetnika investicijskega kupona izplacljiva iz tega premozenja. Vzajemni sklad upravlja DZU po nacelu
razprsitve tveganj v izklju¢nem interesu imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Krovni sklad - Vzajemni sklad, sestavljen iz dveh ali ve¢ podskladov, ki so oblikovani kot lo¢eno premoZzenje, pri
¢emer vsak podsklad opredeljuje poseben nalozbeni cilj in naloZbena politika.

Skrbnik - Skrbnik premozenja investicijskega sklada je skrbniska banka s sedezem v Republiki Sloveniji oziroma
podruznica banke drzave Clanice ali tuje drzave, ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki ureja
podrocje banc¢nistva, ki je pridobila dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev za investicijske
sklade.

Cista vrednost sredstev (CVS) -Vrednost vseh sredstev podsklada, zmanjéana za vrednost vseh obveznosti
podsklada.

Enota premozenja podsklada - Premozenje podsklada je razdeljeno na enake enote. Zmnozek Stevila vseh enot
premozenja podsklada in vrednosti enote podsklada predstavlja Cisto vrednost sredstev podsklada.

Vrednost enote premozenja (VEP) - Vrednost, ki pove koliko je posamezna enota premozZenja podsklada
vredna.

Investicijski kupon - Imenski vrednostni papir, ki se glasi na dolo¢eno Stevilo enot premozZenja podsklada.

Nakupna vrednost investicijskega kupona - Enaka je vrednosti investicijskega kupona, povecani za vstopne
stroske.

Odkupna vrednost investicijskega kupona - Enaka je vrednosti investicijskega kupona, zmanjsani za izstopne
stroske.

Pristopna izjava - Izjava, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj pristopa k pravilom upravljanja
krovnega sklada, in mu daje pravico, ne pa dolznost, da v podsklad vplacuje denarna sredstva.

Zahteva za izplacilo sredstev (izstopna izjava) - Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj
zahteva, da se mu izplaca odkupna vrednost investicijskega kupona.

Zakon o bancnistvu (ZBan-1) - Zakon, ki ureja podrocje kreditnih institucij s sedezem v Republiki Sloveniji in
pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedezem zunaj Republike Slovenije opravljajo storitve na obmocju Republike
Slovenije (Ur.l. RS, st. 131/06, s spremembami in dopolnitvami).

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) - Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost placevanja
davka od dohodkov pravnih oseb (Ur.l. RS, st. 117/06 s spremembami in dopolnitvami).



Zakon o dohodnini (ZDoh-2) - Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost platevanja dohodnine (Ur.l. RS, st.
117/06, s spremembami in dopolnitvami).

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upraviljanje (Ur. |. RS, §t. 77/11 i; ZISDU-2; v_nadaljevanju
ZISDU-2) - Zakon, ki dolo¢a pogoje za ustanovitev investicijskih skladov in druzb za upravljanje ter ureja nadzor
njihovega poslovanja, pogoje prodaje investicijskih kuponov oziroma delnic investicijskih skladov v Republiki Sloveniji,
vrste storitev ki jih druge osebe opravljajo za investicijske sklade in podroCje opravljanja teh storitev, kakor tudi
nadzor in pogoje upravljanja pokojninskih vzajemnih skladov

Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT) - Zakon, ki dolo¢a ukrepe,
pristojne organe ter postopke za odkrivanje in prepreCevanje pranja denarja in financiranja terorizma (Ur.l. RS, st.
60/07, s spremembami in dopolnitvami).

Zakon o trgu financ¢nih instrumentov (ZTFI) - Zakon, ki ureja delovanje kapitalskega trga v Republiki Sloveniji
(Ur.l. RS st. 67/07, s spremembami in dopolnitvami)

1. POGLAVIE
SKUPNA NALOZBENA PRAVILA
1.1. UvVOoD

Krovni sklad ponuja vlagateljem moZznost nalaganja v izbrane vrednostne papirje in druge likvidne financne
nalozbe po nacelih razprsitve tveganj z namenom povecanja vloZzenega kapitala in ohranjanja visoke likvidnosti
nalozbe.

Vlagatelj ima glede na svoje potrebe in predvidevanja bodocih trznih gibanj moznost nalaganja v enega ali vec
podskladov krovnega sklada, ki se med seboj razlikujejo po nalozbenem cilju in nalozbeni politiki.

V tem poglavju so navedena samo tista naloZbena pravila, ki so skupna vsem podskladom krovnega sklada,
nalozbeni cilji in politike posameznih podskladov pa so opredeljeni v dodatku F k prospektu.

1.2. DOPUSTNE NALOZBE

Sredstva' podskladov bodo naloZena v nadaljevanju navedene finanéne instrumente samo v okvirju njihovih
nalozbenih ciljev in politik.

A. Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga

Sredstva podskladov krovnega sklada bodo naloZzena v delnice, obveznice in instrumente denarnega trga s
katerimi se trguje na organiziranem trgu v drzavi Clanici Evropske unije ali tuji drzavi. Organizirani trgi, na
katerih se trguje s temi vrednostnimi papirji in instrumenti denarnega trga so opredeljeni v dodatku D.

Nalozbe v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje so dopustne le, ¢e bo njihov izdajatelj najkasneje
v roku enega leta od izdaje zahteval njihovo uvrstitev v trgovanje na borzo oziroma drugi organizirani trg iz
dodatka D.

Nalozbe v instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, so dopustne le, Ce so ti
instrumenti ustrezno likvidni, ¢e je njihovo vrednost mogoce kadarkoli natan¢no doloditi in ¢e so izpolnjeni drugi
pogoji, doloceni v 8. tocki prvega odstavka 244. ¢lena ZISDU-2.

Najve¢ 10 odstotkov sredstev podskladov je lahko nalozenih tudi v druge prenosljive vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo zgoraj navedenih pogojev, vendar te nalozbe ne bodo odstopale
od nalozbenih ciljev in politike podskladov in ne bodo pomembno vplivale na njihovo tveganost.

B. Bancni depoziti

Sredstva podskladov krovnega sklada bodo naloZzena v bancne depozite na vpogled ali na odpoklic ali vezane

depozite, pri katerih iz pogodbe o deponiranju sredstev izhaja pravica do dviga pred zapadlostjo in zapadejo v

najve¢ 12 mesecih (podsklad lahko nalaga sredstva samo v vezane depozite, ki v pogodbi o vezavi sredstev

nimajo opredeljenih nobenih dodatnih pogojev in namenov vezave).

Podsklad krovnega sklada lahko nalaga sredstva samo v depozite:

= pri bankah s sedezem v Republiki Sloveniji, ki so pridobile dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje
bancnih storitev,

= pri kreditnih institucijah drzav clanic Evropske unije, ki so pridobile dovoljenje za opravljanje bancnih
storitev,

= pri prvovrstnih tujih bankah, kar se presoja na podlagi zadnje razpolozljive ocene bonitete banke s strani
Moody's, Standard & Poor's oziroma Fitch.

! Za namene izrauna izpostavljenosti posameznega podsklada do posamezne vrste nalozb, doloéene osebe in za namene
izraCuna izpostavljenosti glede na druge omejitve, kot jih dolo¢a ZISDU-2, predpisi, izdani na njegovi podlagi
ter pravila Krovnega sklada Probanka in pravila posameznega podsklada, se za dolocitev vrednosti sredstev posameznega
podsklada uposteva vrednost sredstev podsklada, zmanjSana za vrednost obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih
financ¢nih instrumentov ter za vrednost obveznosti za vplac¢ana in Se ne konvertirana sredstva investitorjev.



Tuja banka, v katero podsklad nalaga sredstva, mora za izpolnjevanje kriterija prvovrstnosti po tem sklepu
dosegati bonitetno oceno A- pri Standard & Poor's ali Fitch oziroma A3 pri Moody's.

C. Drugi odprti investicijski skladi

Sredstva podskladov krovnega sklada bodo nalozena v enote premoZenja oziroma delnice drugih odprtih

investicijskih skladov (ciljnih skladov), ¢e so izpolnjeni naslednji pogoji:

= da ima druzba za upravljanje investicijskega sklada, katerega enote premoZenja oziroma delnice so
predmet nalozb, dovoljenje pristojnih organov oblasti za upravljanje tega sklada,

= da je upravljanje in poslovanje tega investicijskega sklada predmet nadzora, ki se smatra s strani pristojnih
nadzornih institucij za kvalitativno in vsebinsko enakovrednega nadzoru, ki ga dolo¢a ZISDU-2 in ZTFI, ter
je zagotovljeno zadostno sodelovanje med nadzornimi institucijami,

= da je raven zasCite vlagateljev v te investicijske sklade enaka ravni zascite vlagateljev, ki jo dolo¢a ZISDU-2
in ZTFI ter zlasti, da so pravila glede izposojanja, posojanja, prodaje prenosljivih vrednostnih papirjev in
instrumentov denarnega trga brez kritja ter o odsvojitvi sredstev investicijskega sklada, enaka zahtevam
ZISDU-2,

= da je poslovanje teh investicijskih skladov predmet porocanja v polletnih in letnih porocilih iz katerih so
razvidna sredstva, obveznosti in prihodki iz poslovanja investicijskega sklada v poroCevalskem obdobju ter
predmet obves¢anja javnosti,

= da je lahko najveC 10 odstotkov sredstev investicijskega sklada ali investicijskega sklada, katerega enote
oziroma delnice zeli ta investicijski sklad pridobiti, skupaj vlozenih v enote oziroma delnice investicijskih
skladov in da pravila upravljanja tega vzajemnega sklada oziroma statut te investicijske druzbe v nalozbeni
politiki dolo¢ajo nalaganje v to vrsto nalozb.

NajviSja provizija za upravljanje ciljnega sklada, v katerega bodo Se nalozena sredstva podskladov bo znasala 3
odstotke.

C. Izvedeni finanéni instrumenti

Sredstva podskladov krovnega sklada bodo naloZzena v izvedene finan¢ne instrumente z namenom trgovanja.
Vrsta izvedenih finan¢nih instrumentov, v katere bodo naloZena sredstva podskladov, so opcije. Osnovni
instrument opcijam so delniski indeksi. Organizirani trgi na katerih se trguje z njimi, so opredeljeni v tabeli B v
dodatku D k prospektu.

Dopustne nalozbe v izvedene financne instrumente se nanasajo izklju¢no na podsklade, katerih sredstva so lahko
nalozena v izvedene finan¢ne instrumente.

D. Strukturirani financni instrumenti z vgrajenimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti

Sredstva podskladov krovnega sklada ne bodo naloZzena v prenosljive vrednostne papirje in/ali instrumente
denarnega trga z vgrajenim izvedenim finan¢nim instrumentom (strukturirane financne instrumente z vgrajenim
izvedenim finan¢nim instrumentom).

1.3. IZPOSTAVLIENOSTI KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

V tem podpoglavju so navedene osnovne in posebne omejitve izpostavljenosti podskladov do posameznega
izdajatelja in do dolocenih izdajateljev finan¢nih instrumentov, in opredelitev drugih omejitev nalozb podskladov,
ki jih doloc¢ajo ZISDU-2 in predpisi, izdani na njegovi podlagi.

Omejitev izpostavljenosti posameznega podsklada do posameznih izdajateljev

=  Podsklad ima lahko najvel 5 % sredstev nalozenih v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga,
izdane s strani posameznega izdajatelja. Ne glede na to lahko podsklad, pod pogojem, da je to navedeno v
posebnem delu prospekta, nalaga najveC 10 % sredstev v vrednostne papirje ali instrumente denarnega
trga posameznega izdajatelja, vendar skupna vrednost taksnih nalozb ne bo presegala 40 % vseh sredstev
podsklada;

=  Podsklad lahko vlozi najvec¢ 20 % sredstev v depozite pri posamezni kreditni ustanovi.

Omejitev izpostavljenosti posameznega podsklada do dolocenih izdajateljev

= Ne glede na omejitve iz prve alineje, ima lahko podsklad najve¢ 35 % sredstev vloZzenih v trZzne vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma ce zanje jamdi
Republika Slovenija ali njena lokalna, regionalna skupnost, posamezna drzava Clanica Evropske unije ali
njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada
ena ali vec drzav Clanic.

Omejitev izpostavljenosti posameznega podsklada do ciljnih (odprtih) skladov

= Podsklad bo imel najve¢ 10 % sredstev, naloZzenih v enote premozenja oziroma delnice posameznega
drugega investicijskega sklada, vendar le takega, ki ima sam skupno najve¢ 10 % vrednosti sredstev
naloZzenih v enote premozenja oziroma v delnice drugih investicijskih skladov in ima taksno omejitev
vlaganja v enote premozenja oziroma v delnice investicijskih skladov izrecno navedeno v svojih pravilih
upravljanja ali v statutu. V enote premozZenja oziroma v delnice drugih investicijskih skladov bo naloZenih
skupno najvec 30 % sredstev. V okviru 30 % lahko investira tudi v sklade, katerih poslovanje ni usklajeno z
dolo¢bami Direktive o investicijskih skladih;

= druzba za upravljanje lahko za racun vseh investicijskih skladov, ki jih upravlja, skupno pridobi najve¢ 25-
% delez enot oz. delnic posameznega ciljnega sklada.

Omejitev pomembnejsega vpliva na upravljanje izdajatelja

= druzba za upravljanje za racun podskladov krovnega sklada in investicijskih skladov, ki jih upravlja, skupno
ne sme pridobiti deleza delnic z glasovalnimi pravicami, z uresni¢evanjem katerih bi lahko pomembneje
vplivala na upravljanje oziroma upravo izdajatelja, za racun investicijskih druzb, ki jih upravlja pa skupno



ne sme pridobiti deleza delnic, ki predstavljajo ve¢ kot 20 odstotkov vseh glasovalnih pravic ali udelezbe v
kapitalu izdajatelja.

Omejitev izpostavljenosti posameznega podsklada do izvedenih financ¢nih instrumentov

L] Najvedja skupna neto izpostavljenost iz naslova izvedenih finan¢nih instrumentov ne bo presegla 25 % CVS.
Pri izracunih izpostavljenosti do izvedenih financ¢nih instrumentov se izhaja iz pogodbene vrednosti
izvedenega finan¢nega instrumenta. Vrednost opcijske pogodbe oz. izpostavljenost se doloéi tako, da se
izvrsilna cena opcijske pogodbe pomnozi s pogodbenim multiplikatorjem. Vrednost terminske pogodbe oz.
izpostavljenost se dolocCi tako, da se trzna cena terminske pogodbe pomnozi s pogodbenim multiplikatorjem.
Pri izracunih izpostavljenosti bo podsklad uporabljal neto princip nalozb. Neto izpostavljenost se izracuna
kot razlika med dolgimi (nakupnimi, imetniskimi) in kratkimi (prodajnimi, dolgovanimi) izpostavljenostmi v
dolocenem izvedenem finan¢nem instrumentu.

=  Podsklad bo nalagal v opcije, katerih osnovni instrument so delniski indeksi. Pri izracunu delezev nalozb se
bo indeks uposteval kot poseben financni instrument.

= Omejitev izpostavljenosti posameznega podsklada do izvedenih finan¢nih instrumentov se nanasa izklju¢no
na podsklade, katerih sredstva so lahko nalozena v izvedene financ¢ne instrumente.

1.4. DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

Dodatna likvidna sredstva so sredstva podsklada, ki predstavljajo denarna sredstva na vpogled in tista denarna
sredstva, vezana na odpoklic, ki niso namenjena doseganju naloZbenih ciljev, temvec so namenjena pokrivanju
tekocih in izrednih izplacil podskladov, oblikujejo pa se lahko tudi v ¢asu, potrebnem za reinvestiranje unovcenih
nalozb, in v primerih, ko druzba za upravljanje zaradi izredno neugodnih razmer na trgu finan¢nih instrumentov
zacasno prekine nalaganje sredstev podskladov na te trge.

Obseg dodatnih likvidnih sredstev podskladov predvidoma ne bo presegal 20 % vrednosti vseh sredstev
podskladov.

1.5. ZADOLZEVANJE

Podskladi krovnega sklada se lahko zadolZijo do 10 % Ciste vrednosti sredstev pod pogojem, da gre za
kratkoro¢no zadolzitev z dospelostjo do Sest mesecev. Namen taksnega zadolzevanja je zagotavljanje likvidnosti.
Podskladi se bodo zadolzevali pri bankah v skladu z obicajnimi trznimi pogoji, vendar pri tem ne bodo zastavili
svojega premozenja.

1.6. TEHNIKE IN ORODJA UPRAVLJANJA NALOZB

Druzba za upravljanje bo za racun podskladov krovnega sklada za namene varovanja pred tveganji uporabljala
posebne tehnike in orodja, ki se nanasajo na trzne vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, oziroma jih
bo uporabljala izklju¢no za namene znizevanja stroSkov in/ali za namene pridobivanja dodatnih prihodkov
podskladov.

Uporaba taksnih tehnik in orodij ne bo povzrocila odmika od nalozbenih ciljev podskladov in podsklade ne bo
izpostavljala izrazitejSim dodatnim tveganjem. Pri tem bo druzba za upravljanje ves ¢as upostevala njihove
dopustne izpostavljenosti.

A. Posojanje vrednostnih papirjev

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premozenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje lahko za racun
podskladov in njihovega premozZenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti najve¢ 30 % celotne
vrednosti sredstev posameznega podsklada.

Druzba za upravljanje lahko za racun podskladov posoja vrednostne papirje iz njihovega premoZenja zgolj pod
pogoji, ki jih opredeljujeta ZISDU-2 in sklep Agencije, ki doloCa pogoje in kriterije za posojanje vrednostnih
papirjev iz premozenja vzajemnega sklada.

B. Repo posli

Repo posel je sporazum, dokumentiran v pisni obliki, s katerim se prodajalec vrednostnega papirja zaveze, da bo
kupcu prodal vrednostni papir in ga hkrati v prihodnosti na dogovorjeni dan odkupil nazaj po vnaprej doloceni
ceni.

Druzba za upravljanje ne bo uporabljala repo poslov za racun podskladov krovnega sklada za namene varovanja
pred tveganji.

C. Kritna posjila

Pri kritnem posojilu pridobi posojilodajalec na podlagi deponiranja dolocenega zneska v domacdi valuti od finanéne
institucije (banke) posojilo v enaki protivrednosti v tuji valuti. Namen te transakcije je varovanje pred tecajnimi
nihanji. Podsklad se lahko zadolzi v tuji valuti kot tehniko upravljanja s te¢ajnim tveganjem, Ce je za zavarovanje
tega posojila podsklad dal posojilodajalcu posojilo v enaki protivrednosti v drugi (domaci) valuti.

Druzba za upravljanje bo uporabljala kritna posojila za racun podskladov krovnega sklada za namene varovanja
pred valutnim tveganjem.

C. Izvedeni finanéni instrumenti

Izvedeni financni instrumenti bodo namenjeni izkljuéno varovanju pred tveganji. Sredstva podskladov bodo
naloZzena v terminske pogodbe na valute in opcije na terminske pogodbe na valute z namenom varovanja pred
valutnim tveganjem. Sredstva podskladov bodo naloZzena v terminske pogodbe na obveznice in obrestne mere ter
opcije na terminske pogodbe na obveznice in obrestne mere z namenom varovanja pred obrestnim tveganjem.



Druzba za upravljanje bo za racun podskladov selektivno prodajala kratkorocne call (nakupne) opcije na lastniske
vrednoste papirje (delnice), ki jih ima v lasti podsklad. Namen taksnih prodaj je doseganje dodatnega donosa s
pomocjo dolocanja ciljnih cen, po katerih bi lahko prodali te delnice v prihodnosti.

Organizirani trgi, na katerih se trguje s temi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, so opredeljeni v dodatku D.
Druzba za upravljanje bo za racun podskladov uporabljala izklju¢no izvedene financne instrumente, s katerimi se
trguje v dovolj likvidnem obsegu, ki omogoca izvajanje navedene tehnike.

D. Finan¢na zavarovanja
Druzba za upravljanje ne bo uporabljala financ¢nih zavarovanj za racun podskladov krovnega sklada za namene
varovanja pred tveganji.

E. Prejete garancije
Druzba za upravljanje ne bo uporabljala prejetih garancij za racun podskladov krovnega sklada za namene
varovanja pred tveganji.

F. Drugo
Druzba za upravljanje ne bo uporabljala morebitnih drugih tehnik in orodij upravljanja nalozb za racun
podskladov krovnega sklada za hamene varovanja pred tveganji.

2. POGLAVIE
PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA

2.1. Splosna pravila vrednotenja

Druzba za upravljanje vrednoti premoZenje posameznih podskladov krovnega sklada v skladu z dolocili
Slovenskih racunovodskih standardov, predvsem SRS 38 (2006) - Racunovodske resitve v vzajemnih skladih,
SRS 3 (2006) in ustreznih mednarodnih racunovodskih standardov (v nadaljevanju MRS).

Finan¢ni instrumenti, nominirani v tuji valuti, se preracunajo v referencno valuto podsklada s tecajem Evropske
centralne banke oziroma z drugim pogodbeno dolocenim tecajem. Enak nacin vrednotenja se uposteva pri
stroskih pridobitve oz. odsvojitve finanCnega instrumenta in obrestih iz naslova finan¢nega instrumenta.

2.2. Vrednotenje posameznih vrst financnih sredstev ali financ¢nih instrumentov:

A. Denarna sredstva
Zajemajo dobroimetje na denarnem racunu podsklada v domaci in tujih valutah, ki se izkazuje v nominalni
vrednosti, ter dodatna likvidna sredstva, ki se obrestujejo v skladu z dolocili izdajatelja.

B. Dani depoziti in posojila
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dolocili.

C. Delnice

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znanem dnevnem zaklju¢nem
(close) tecaju trga, na katerem je bil finan¢ni instrument pridobljen. Na enak nacin se vrednotijo trzne
prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami.

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nabavni vrednosti, ki lahko zajema tudi
stroske pridobitve finan¢nega instrumenta.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo
enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

D. Enote ciljnih (odprtih) skladov

Enote ciljnih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak nacin kot delnice, kot je
opredeljeno v prejsnjem razdelku.

Enote ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji znani vrednosti enote
premozenja ali knjigovodski vrednosti delnice.

E. Obveznice

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, se izkazujejo po nominalni vrednosti, pomnozeni z zadnjim
zaklju¢nim tecajem trga, na katerem so bile pridobljene, povecani za nateCene obresti, v skladu s pogoji, ki jih
dolodi izdajatelj pri izdaji obveznic ali v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i organizator trga.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po nabavni vrednosti, povecani za
natecene obresti, izracunane v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj ob izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravhavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih dolodi izdajatelj pri izdaji obveznic.

F. Instrumenti denarnega trga

Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak nacin kot delnice,
kot je opredeljeno v prejsnjih razdelkih.

Obrestovana finan¢na sredstva se izkazujejo skupaj z obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji
financnega sredstva.
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Diskontirani kratkoroc¢ni vrednostni papirji se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z
obrestmi, ki jih dolodi izdajatelj finanénega instrumenta ob izdaji.
Zakladne menice se vrednotijo po metodi odplacne vrednosti.

G. Repo posli
Ob sklenitvi posla se izkazejo kot posojeni financni instrumenti ter izposojena sredstva, ki se vrednotijo na enak
nacin kot osnovni financ¢ni instrumenti, kot je opredeljeno v prejsnjih razdelkih.

H. Terjatve in aktivne ¢asovne razmejitve
Izkazujejo se nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fiziénih oseb.

I. Izvedeni financni instrumenti

Podlaga za gibanje vrednosti opcij in terminskih pogodb je gibanje vrednosti osnovnih instrumentov. Cena opcije
in terminske pogodbe je dnevno dostopen, zanesljiv in preverljiv podatek.

3. POGLAVIE

TVEGANJA

Tveganje, ki se mu izpostavlja vlagatelj z nalaganjem v podsklade krovnega sklada, je odvisno od naloZbenih
ciljev in politike vsakega posameznega podsklada, zato naj izbere takSen podsklad oziroma kombinacijo
podskladov, da bo skupno tveganje nalozbe zanj Se sprejemljivo.

Opozorilo: Vrednost nalozb podskladov lahko v prihodnosti niha in obstaja verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil
povrnjenega celotnega vplatanega zneska.

Trzno tveganje

je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki vkljuCujejo moznost nenadnega in dlje Casa trajajoCega splosnega padca
tecajev na kapitalskih trgih zaradi splosnih trznih in gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in iz
dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja financnega instrumenta (nesistemati¢no tveganje).

Tveganje koncentracije nalozb
v doloCeni vrsti nalozb ali na doloCenem trgu pomeni, da se zviSuje potencialno tveganje vecjega nihanja
donosov in da lahko posamezne nalozbe zelo mocno vplivajo na donosnost podsklada.

Kreditno tveganje
je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja) svojih obveznosti do podsklada ne
poravna pravocasno in/ali v celoti.

Tveganje poravnave
pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali prenosu imetniStva vrednostnih papirjev v
predvidenih oziroma dolocenih rokih, kar lahko poveca likvidnostno tveganje tako za podsklad kot za vlagatelja.

Tveganje skrbnistva
pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premoZenja krovnega sklada ne more ali ne izvaja storitev
skrbnistva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom.

Likvidnostno tveganje

je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti naloZzb na posameznem trgu vrednostnih papirjev s temi
nalozbami ne more trgovati oziroma lahko trguje z njimi le po obcutno slabsih pogojih (zlasti cenovnih), kot
tistih, po katerih so te naloZbe ovrednotene. Likvidnostno tveganje podsklada je odvisno tudi od relativnega
obsega podanih zahtev za izplacilo oziroma vplacil v podsklad.

Valutno tveganje

je tveganje, ki je posledica tega, da so sredstva podsklada lahko nalozena tudi v nalozbe, katerih vrednost
oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so doloceni v drugi valuti, kot je valuta, v kateri se izracuna vrednosti enote
premoZenja podsklada. V primeru depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativnega
vpliva na donosnost nalozbe podsklada.

Tveganje inflacije
je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe niZja od pricakovane, kar pomeni, da bo kupna moc¢ prihrankov v
podskladu ob izplacilu (unovcitvi) nizja od pricakovane.

Obrestno tveganje

je tveganje, da dosezena donosnost nalozb v dolzniske vrednostne papirje ali depozite zaradi spremembe ravni
obrestnih mer ne doseze pricakovane donosnosti teh naloZzb. Obrestno tveganje je obicajno zelo povezano s
tveganjem inflacije.
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Tveganje povezano z nalozbami v izvedene finan¢ne instrumente

= Casovna vrednost opcije se s priblizevanjem opcije k njeni zapadlosti znizuje, kar pomeni, da se s
priblizevanjem k zapadlosti zmanjsuje tudi njena vrednost. Podsklad zaradi te lastnosti opcij ne bo imel
vecjih tveganj, saj bo to lastnost opcij izkoriscal v svojo korist. 5

= Vsebovana nestanovitnost (volatilnost). Na ceno opcije lahko vpliva tudi vsebovana volatilnost. Cim visja je,
tem drazja je opcija.

= Likvidnostno tveganje: obstaja tveganje, da bo zaradi velikega Stevila opcijskih ali terminskih pogodb, ki jih
podsklad potrebuje, cena opcije oziroma terminske pogodbe za podsklad manj ugodna.

Tveganja povezana z nalozbami v izvedene financne instrumente se nanasajo izklju¢no na podsklade, katerih
sredstva so naloZena v izvedene financ¢ne instrumente.

Morebitne garancije tretjih oseb

glede doseganja doloc¢ene minimalne donosnosti znizujejo tveganje, pri ¢emer obstaja, da te tretje osebe ne
bodo delno ali v celoti izpolnile svoje garancijske zaveze, in je delno odvisno tudi od trznega in drugih tveganj, ki
vplivajo na izpolnitev pogojev za uveljavitev garancije do tretjih oseb, dodatno pa tudi verjetno znizujejo
priCakovano donosnost nalozbe v primerjavi z nalozbami, kjer garancija tretjih oseb ni prisotna.

Tveganje sprememb predpisov

je tveganje, da v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na kapitalske trge katerih podsklad nalaga premozenje, pride
do za podsklad neugodne spremembe predpisov, vklju¢no s spremembo davcnih predpisov in vsemi vrstami
omejitev kapitalskih tokov s tujino, ki lahko negativno vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost nalozb na
kapitalskih trgih.

Tveganje nevarnosti znizanja sredstev in donosov v primeru mnozi¢cnega unovcevanja investicijskih
kuponov podsklada

pomeni, da lahko v primeru mnozi¢nega unovcevanja investicijskih kuponov podsklad unovcuje svoje nalozbe le
po izrazito slabsih pogojih kot obic¢ajno, kar lahko negativno vpliva na donosnost podsklada, v dolo¢enih primerih
pa lahko vodi tudi v zacasno zaustavitev izplacevanja odkupne vrednosti investicijskih kuponov. Slednje bi
pomenilo dodatno likvidnostno tveganje za vlagatelja v podsklad, saj vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili
upravljanja predpisanimi roki vplacevati in zlasti zahtevati oziroma prejeti izplacila iz podsklada.

4. POGLAVIE
REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBIJE

Ciste vrednosti sredstev (CVS) in vrednosti enote premozenja (VEP) podskladov se obracunavajo v EUR. VEP je
izraZzen na 4 decimalna mesta natancno.

Obracunsko obdobje, za katerega se obraCunavajo Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enot premozenja
podskladov, je enako delovnemu dnevu, ki se zacne ob 00:00:00 in traja do 24:00:00.

Med delovne dneve se ne Stejejo sobote, nedelje in prazniki.

5. POGLAVIE
UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Nekateri podskladi krovnega sklada bodo prihodke oziroma Cisti dobicek v celoti zadrzali in ga v obdobju
imetnistva investicijskih kuponov imetnikom ne bodo izplacevali, temvec Sele ob izplacilu investicijskih kuponov
podskladov.

6. POGLAVIE
STROSKI IN STOPNJA OBRATA NALOZB

Posebnosti glede stroskov posameznih podskladov oziroma stroskov imetnikov njihovih investicijskih kuponov so
navedene v dodatku F.

6.1. NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Imetniki investicijskih kuponov podskladov placajo vstopne oziroma izstopne stroske pri vplacilu oziroma izplacilu

investicijskih kuponov. Vstopni oziroma izstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje, so

izrazeni v odstotku od vrednosti investicijskega kupona in se obracunajo ob vplacilu nakupne oziroma izplacilu

odkupne vrednosti investicijskega kupona.

= Najvisji vstopni stroski ob enkratnem vplacilu: 3,00%;

= Najvisji vstopni stroski od vplacil, opravljenih v prvem letu po zacletku vplacevanja v podsklad, kadar se
imetnik investicijskih kuponov ob pristopu k pravilom podsklada zaveze vplacevati v dolocenem daljSem
¢asovnem obdobju (obdobju varcevanja): 30,00%.

12



Vstopni stroski vseh nadaljnjih vplacil do izteka obdobja vplacevanja bodo sorazmerno nizji ali enaki 0, tako
da skupni vstopni stroski od vplacil za celotno obdobje vpladevanja ne bodo presegli viSine vstopnih
stroskov za enkratna vplacila;

= Najvisji izstopni stroski: 3,00%;

] Najvisji izstopni oziroma vstopni stroski v primeru prehoda med podskladi istega krovnega sklada: 3,00%.

Trenutno veljavna lestvica vstopnih in izstopnih stroskov po podskladih krovnega sklada, pravila varcevalnih
nacrtov ter pravila prehoda med podskladi krovnega sklada so dostopna na vseh vpisnih mestih in spletni strani
www.infond.si.

6.1.1. Drugi stroski, do povrnitve katerih je v breme posameznega imetnika investicijskih kuponov
upravicena druzba za upravljanje

Druzba za upravljanje je upravi¢ena do povracila administrativnih stroskov, ki ji nastanejo v zvezi:
- s prenosom investicijskih kuponov vzajemnega sklada na podlagi pravhomocnega sklepa o dedovaniju,
pri pravnih osebah pa v primeru univerzalnega pravnega nasledstva;
-z vpisom oz. izbrisom pravic tretjih oseb na investicijskih kuponih vzajemnih skladov oz. terjatvah iz
investicijskih kuponov vzajemnih skladov;
- s posredovanjem izpisa stanja investicijskih kuponov na zahtevo vlagatelja.

Druzba za upravljanje obracuna stroske v skladu z veljavnim cenikom, ki je objavljen na spletni strani druzbe za
upravljanje www.infond.si, po prejemu popolne zahteve imetnika za izvrSitev katere izmed prej navedenih
zahtev.

6.2. STROSKI UPRAVLJANJA IN POSLOVANJA KROVNEGA SKLADA

A. Provizija za upravljanje

= Druzba za upravljanje izracunava provizijo za upravljanje za posamezni podsklad za vsak obracunski dan v
koledarskem letu glede na Cisto vrednost sredstev posameznega podsklada na obracunski dan, in sicer v
delezu, ki je enak proporcionalnemu delezu od letne provizije za upravljanje. Druzba za upravljanje izracuna
Cisto vrednost sredstev posameznega podsklada po stanju na obraCunski dan (T) najkasneje naslednji
delovni dan po obracunskem dnevu (T+1). Cista vrednost sredstev posameznega podsklada po stanju na
obracunski dan se izracuna tako, da se od celotnih sredstev podsklada odstejejo obveznosti. Povprecna
letna Cista vrednost sredstev podsklada se izraCuna na zadnji obracunski dan v koledarskem letu kot
aritmeti¢na sredina Cistih vrednosti sredstev na obracunske dneve v koledarskem letu in se uporablja za
obracun provizije za upravljanje.

= Provizija za upravljanje se obracunava za vsak obracunski dan v koledarskem letu in placuje druzbi za
upravljanje enkrat mesecno. Druzbi za upravljanje se provizija za upravljanje izplacuje iz sredstev
podskladov,najkasneje v petnajstih dneh po preteku meseca. Obracunski dan je delovni dan; med delovne
dneve se ne Stejejo sobote, nedelje in prazniki.

= ViSine provizij za upravljanje posameznih podskladov so navedene v dodatku F.

B. Provizija za skrbniske storitve

= ViSina provizije za opravljanje skrbniskih storitev se ugotavlja ob izracunu Ciste vrednosti sredstev
posameznega podsklada. Provizija za skrbniske storitve se izplaCuje skrbniku iz sredstev podskladov, ne
neposredno iz sredstev imetnika, in sicer enkrat mesecno, najkasneje v petnajstih dneh od izstavitve
racuna.

= NajviSja provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki jo druzba za upravljanje ne bo prekoracila pri
nobenem podskladu: 0,05 % od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podsklada.

C. Vrste drugih stroskov, ki smejo bremeniti premozZenje podskladov na podlagi opravljanja storitve
upravljanja krovnega sklada
Poleg provizije za upravljanje je druzba za upravljanje iz sredstev podskladov upravicena izvrsiti placila za vse
0z. posamezne spodaj nastete vrste stroskov, ki v druzbi za upravljanje nastanejo v zvezi z opravljanjem storitev
upravljanja posameznih podskladov:
= stroski povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja vzajemnega sklada, kot so provizije in stroski
borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in vecstranskih sistemov trgovanja, upravljavcev
poravnalnih sistemov oz. klirinskodepotnih druzb,
= stroski vstopanja na organizirane trge ter proporcionalni del stroskov provizij in drugih stroskov
svetovalnih druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci pri prodaji
sredstev vzajemnega sklada z namenom doseci izvedbo posla za racun vzajemnega sklada ugodneje,
kot bi jo bilo mogoce doseci brez skupnega nastopa,
= stroski placilnega prometa, Ce ne gre za stroSke, do katerih je upravicen skrbnik,
= stroski revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada in stroski zunanjih strokovnjakov, povezanih s
pripravo in revidiranjem letnega porocila,
= stroski obvescanja imetnikov investicijskih kuponov v skladu z ZISDU-2 in drugih predpisov, ki
zahtevajo obvescanje imetnikov investicijskih kuponov,
= stroski uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov, ki so v lasti vzajemnega sklada, za racun
vzajemnega sklada;
= stroski v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 178. ¢lena in drugega odstavka 179. ¢lena ZISDU-2;
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= davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premoZenjem vzajemnega sklada oziroma s prometom s
tem premozenjem;

=  stroski obresti in drugih stroskov zadolZzevanja za posojila, ki jih v skladu s tem zakonom druzba za
upravljanje najema za racun vzajemnega sklada;

= stroski v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oziroma prihodkov vzajemnega sklada.

C. Vrste drugih stroékov, ki bodo bremenili premozZenje podskladov v zvezi z opravljanjem skrbniskih
storitev za krovni sklad
Stroski skrbnika so opredeljeni s pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev. 1z premozenja podskladov bodo
skrbniku povrnjeni naslednji stroski:
= stroski za vnos in izvrsitev nalogov iz 4. odstavka 187. ¢lena ZISDU-2;
= stroski hrambe o0z. vodenja racunov vrednostnih papirjev oz. finan¢nih instrumentov vzajemnega sklada
pri drugih bankah oz. drugih pravnih osebah skladno s 181. ¢lenom ZISDU-2 ter s tem povezane stroske
vnosa in izvrSitve naloga in stroSke za provizije in druge stroske povezane s pogodbo med
klirinSkodepotno druzbo in skrbnikom;
= stroski pla¢ilnega prometa;
= stroski v zvezi s postopki iz 3. odstavka 172. ¢lena in 2. odstavka 179. ¢lena ZISDU-2.

D. Vrste drugih, zgoraj navedenih stroskov, ki bodo bremenili krovni sklad v celoti (vse podsklade) in
opis nacina oziroma metodologije delitve skupnih stroskov med podsklade

Vrste drugih stroskov, ki bremenijo vse podsklade (skupni stroski):

= stroski revidiranja letnih porocil podskladov,

= stroski obvescanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-2.

Skupni stroski se delijo v razmerju povprecne letne Ciste vrednosti sredstev podskladov.

6.3. CELOTNI STROSKI POSLOVANJA (TOTAL EXPENSE RATIO - TER) IN STOPNJA OBRATA NALOZB
(PORTFOLIO TURNOVER RATE - PTR)

Zadnji razpolozljivi podatki o celotnih stroskih poslovanja in stopnjah obrata nalozb podskladov so prikazani v
dodatku G.

7. POGLAVIE:

OBDAVCENIJE

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavcitve zavezancev. Vse
vlagatelje opozarjamo, da je viSina dejanske obdavditve, ki nastane zaradi imetniStva investicijskih kuponov,
izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetniStvom investicijskih
kuponov, odvisna od davcnega polozaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v primeru negotovosti
glede obdavcenja iz naslova nalozbe v investicijski kupon podsklada pois¢e pomoc¢ strokovnjakov!

7.1. Obdavcditev krovnega sklada
Krovni sklad in podskladi niso zavezanci za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj niso pravne osebe.

7.2. Obdavditev vlagateljev, ki so pravne osebe - rezidenti

Dohodki pravnih oseb so obdavceni v skladu z Zakonom o davku od dohodkov pravnih oseb (Ur. I. RS, st. 117/06
s spremembami in dopolnitvami; v nadaljevanju ZDDPO-2). Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani dobicek
znasa 20 %.

Vsi vlagatelji, pravne osebe - rezidenti so dolzni davéno priznani dobi¢ek ugotavljati na podlagi prihodkov in
odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in racunovodskimi standardi, pri cemer so dolzni upoStevati posebnosti,
kot jih doloca ZDDPO-2. Posebna pravila se nanasajo predvsem na spremembe racunovodskih usmeritev,
popravke napak in prevrednotenja.

7.3. Obdavditev viagateljev, ki so fiziche osebe - rezidenti

7.3.1. Obdavdcitev v primeru unovéenja ali prodaje investicijskega kupona oziroma likvidacije

posameznega podsklada

Investicijski kupon podsklada se v skladu s 93. ¢lenom Zakona o dohodnini (Ur. I. RS, §t. 117/06 s spremembami

in dopolnitvami; v nadaljevanju ZDoh-2) Steje za kapital, tako da je v primeru odsvojitve (unovcéenja, prodaje)

investicijskega kupona oziroma likvidacije posameznega podsklada vlagatelj obdavcen v okviru pravil o dobicku iz

kapitala po ZDoh-2.

Za obdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. Clenu ZDoh-2 se Steje unovcienje oziroma prodaja

investicijskega kupona podsklada in izpladilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije

posameznega podsklada.

Za neobdavdljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95. ¢lenu ZDoh-2 Stejeta predvsem:

= prenos kapitala preminule osebe na dedica, volilojemnika ali osebo, ki ju nadomesti po predpisih o
dedovanju, ali na drugo osebo, ki uveljavlja kaksno pravico iz zapuscine, zaradi smrti fizicne osebe;

. prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v skladu z zakoni.
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Davéna osnova za dolocitev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob
odsvojitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi.

Vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi se ugotovi kot znesek vplacila v podsklad, zmanjSan za znesek
vstopnih stroskov (torej zmnoZzek Stevila enot premoZenja in vrednosti ene enote premoZenja). Tako ugotovljena
vrednost se nato poveca za normirane stroske v zvezi s pridobitvijo investicijskega kupona, ki se priznajo v viSini
1 % od nabavne vrednosti investicijskega kupona. V primeru dedovanja se nabavna vrednost investicijskega
kupona poveca tudi za znesek morebitnega davka na dediscine in darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in vrednosti ene enote
premozenja ob izpladilu iz podsklada. Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi se zmanjSa za normirane
stroske v visini 1 % vrednosti investicijskega kupona ob odsvojitvi.

Opomba za podsklade, ki so oblikovani iz vzajemnih skladov, nastalih pred 1.1.2003

Pri tistih vlagateljih, ki so investicijski kupon podsklada pridobili z zamenjavo investicijskega kupona vzajemnega
sklada, ki so ga pridobili pred 1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost investicijskega kupona Steje vrednost
na dan 1. januarja 2006.

Ce je vlagatelj investicijski kupon pridobil pred uvedbo evra, se vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi
preracuna z uporabo srednjega tecCaja Banke Slovenije, ki je veljal na dan pridobitve investicijskega kupona
oziroma (opomba iz predhodnega odstavka) 1. januarja 2006, kadar se za nabavno vrednost investicijskega
kupona Steje vrednost na ta dan.

Od tako ugotovljene davéne osnove se izracuna in placa dohodnina po stopnji 20%. Stopnja dohodnine se znizuje
vsakih pet let imetnistva investicijskega kupona in znasa po dopolnjenih:

= petih letih imetniStva investicijskega kupona: 15%,

= desetih letih imetnistva investicijskega kupona: 10%,

= petnajstih letih imetniStva investicijskega kupona: 5%.

Po dvajsetih letih imetniStva investicijskega kupona je vlagatelj oprosc¢en placila dohodnine od dobicka iz
kapitala.

Investicijski kuponi podsklada se vodijo po metodi zaporednih cen (FIFO), po kateri se kot vrednost
investicijskega kupona ob pridobitvi Steje vrednost investicijskega kupona, ki je najprej pridobljen.

Dohodnino od dobicka iz kapitala ugotovi davcéni organ z odlo¢bo na podlagi napovedi zavezanca, ki jo je treba
vloziti do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri zavezanec napove vse odsvojitve kapitala v enem letu (razen
nepremicnin). V tako napovedan dohodek se vstevajo v davénem letu dosezeni dobicki iz kapitala ali realizirane
izgube iz kapitala, pri Cemer se zavezancu ne prizna izguba pri odsvojitvi kapitala, ¢e je zavezanec v roku 30 dni
pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital. Izguba se ne prizna tudi v primeru, e je
tako odsvojen kapital pridobila zavezanceva povezana oseba.

Davc¢ni organ izda odlo¢bo o odmeri dohodnine od dobicka iz kapitala do 30. aprila tekoCega leta za preteklo leto.
Tako odmerjena dohodnina od dobicka iz kapitala je dokonc¢na.

7.3.2. Obdavcditev v primeru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada

se uveljavlja odlog ugotavljanja davine obveznosti, razen v delu, v katerem se investicijski kupon unovdi za

poravnavo stroskov prehoda med podskladi.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi naslednji obdavcljivi

odsvojitvi investicijskih kuponov, pri ¢emer se:

= za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni prvi zamenjani investicijski
kuponi, ugotovljen v skladu z pravili ZDoh-2,

= za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena v skladu
s pravili ZDoh-2.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi ali
unovcenju takih investicijskih kuponov dolZzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem casu pridobitve in
nabavni vrednosti oziroma o nacinu pridobitve prvega investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki
upravlja krovni sklad. Druzba za upravljanje je dolzna zavezance v 15 dneh po zamenjavi investicijskih kuponov
pisno obvestiti o odlozitvi ugotavljanja davéne obveznosti.

7.3.3. Obdavcitev v primeru zdruzitev, prenosih in drugih preoblikovanjih podskladov in krovnih
skladov
Dav¢ni zavezanec lahko uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti pri:
- zamenjavi investicijskih kuponov prenosnega sklada z investicijskimi kuponi prevzemnega sklada, ki se
opravi na podlagi 276. ¢lena ZISDU-2,
- zamenjavi investicijskih kuponov obstojeCih vzajemnih skladov z investicijskimi kuponi podskladov
krovnega sklada, ki se opravi v okviru oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov iz
323. ¢lena ZISDU-2,
- zamenjavi investicijskih kuponov podsklada krovnega sklada z investicijskimi kuponi podsklada drugega
krovnega sklada, ki se opravi v okviru vkljucitve podskladov krovnega sklada v drug krovni sklad iste
druzbe za upravljanje.
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V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja Sele ob prvi naslednji obdavcljivi

odsvojitvi investicijskih kuponov, pri ¢emer se:

= za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko so bili pridobljeni prvi zamenjani investicijski
kuponi, ugotovljen v skladu z pravili ZDoh-2,

= za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena v skladu
s pravili ZDoh-2.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi takih
investicijskih kuponov dolZzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem cCasu pridobitve in nabavni vrednosti
oziroma o nacinu pridobitve investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki
upravlja prevzemni podsklad, ki o tem v 15 dneh pisno obvesti zavezance, posredovati pa jim mora tudi vse
podatke, ki jih zavezanci potrebujejo za ugotavljanje svojih dav¢nih obveznosti.

7.4. Vlagatelji, ki so pravne ali fiziche osebe - nerezidenti

Fizicna oseba - nerezident ne placuje dohodnine od dobicka iz kapitala, doseZenega z odsvojitvijo investicijskih
kuponov.

Vlagatelji, ki so fizicne osebe - nerezidenti, morajo v zvezi z obdavcditvijo nalozbe v investicijski kupon podsklada
poleg posebnih dolo¢b (za rezidente in nerezidente) Zakona o dohodnini (ZDoh-2) upostevati tudi davcne
predpise, ki zanje veljajo v drugih drzavah, v katerih so davcni zavezanci (praviloma v drzavah prebivalisc¢a).
Vlagatelji, ki so pravne osebe - nerezidenti, morajo upostevati davCne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v
katerih so davcni zavezanci. Za vlagatelje, ki so pravne osebe - nerezidenti in imajo nalozbo v investicijske
kupone podsklada preko poslovne enote v Sloveniji, veljajo v zvezi s to poslovno enoto enaka pravila, kot veljajo
za pravne osebe - rezidente (tocka 7.2.).

8. POGLAVIE
POSLOVNO LETO IN POROCILA O POSLOVANJU

Poslovno leto krovnega sklada je enako koledarskemu letu.
Letno in polletno porocilo krovnega sklada vsebujeta zbirno bilanco stanja in izkaz poslovnega izida krovnega
sklada ter ter letno porocilo za vsak podsklad krovnega sklada posebej.

9. POGLAVIE
OBVESCANJE VLAGATELJEV IN JAVNOSTI
9.1. VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

Druzba za upravljanje sporoca in objavlja podatke o vrednostih enot premoZenja (VEP-i) podskladov in njihovem

gibanju:

= V elektronskih medijih, to je najmanj na spletni strani www.infond.si prvi naslednji delovni dan po
obracunskem dnevu. Obracunski dan je delovni dan; med delovne dneve se ne Stejejo sobote, nedelje in
prazniki;

=V dnevnem Casopisu, ki se prodaja na celotnem podroCju Republike Slovenije (Casopis Vecer in morebitni
drugi dnevniki) najkasneje naslednji delovni dan po objavi na www.infond.si. Ce je naslednji dan po objavi
na www.infond.si nedelja ali drzavni praznik, bodo podatki objavljeni v dnevnem cCasopisu prvi delovni dan
po nedelji ali drzavnem prazniku.

9.2. POROCILA O POSLOVANJU

A. Mesecna porocila o poslovanju podskladov

Na spletni strani www.infond.si, druzba za upravljanje enkrat mesecno in sicer do petnajstega dne v mesecu,
objavi za vlagatelje razumljiva mesecna porocila o gibanjih vrednosti enot premozenja ter vrsti in sestavi nalozb
podskladov.

B. Revidirana letna in polletna porocila krovnega sklada ter njihovih povzetkov

Druzba za upravljanje Agenciji predlozi revidirano letno porocilo krovnega sklada v petnajstih dneh po prejemu
revizijskega porocila in najkasneje do 30. aprila v naslednjem letu, polletno porocilo pa najkasneje do 15.
avgusta posameznega leta.

Revidirano letno in polletno porocilo krovnega sklada sta brezplacno dostopni na sedezu druzbe za upravljanje,
njenih spletnih straneh www.infond.si in na vseh vpisnih mestih. Druzba za upravljanje imetniku investicijskih
kuponov podsklada na njegovo zahtevo brezplacno izrodi izvod revidiranega letnega oziroma polletnega porodila.
Po prejemu revizijskega porocila oziroma po izdelavi polletnega porocila druzba za upravljanje dopolni prospekt
krovnega sklada in dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje podskladov s podatki iz zadnjega letnega oziroma
polletnega porocila ter jih predlozi na Agencijo in na vsa vpisna mesta. V primeru, da druzba za upravljanje
dopolni prospekt Se z morebitnimi drugimi spremembami podatkov, ga najprej poslje v potrditev Agenciji. Po
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odobritvi sprememb je prospekt brezplacno na voljo na sedezu druzbe za upravljanje, njenih spletnih straneh in
na vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

Druzba za upravljanje najkasneje do 15. maja posameznega leta objavi v Casopisu Vecer sporocilo o objavi
povzetka revidiranega letnega porocila krovnega sklada in objavi spletno mesto, kjer je le-to dostopno. Besedilo
povzetka revidiranega letnega porocila druzba za upravljanje predloZi Agenciji za trg vrednostnih papirjev hkrati
z revidiranim letnim porocilom in pred javno objavo sporocila o objavi.

Enaki pogoji veljajo tudi za javno objavo povzetka polletnega porocila. Skrajni rok javne objave polletnega
porocila je 30. avgust posameznega leta.

Druzba za upravljanje v enakem roku, kot je naveden v prvem odstavku te tocke, javno objavi celotno letno
porocilo krovnega sklada z mnenjem revizorja na nacin, doloCen v Zakonu o gospodarskih druzbah, in sicer s
predlozitvijo letnega porocila krovnega sklada z mnenjem revizorja Agenciji Republike Slovenije za javnopravne
evidence in storitve.

9.3. POMEMBNI PRAVNI IN POSLOVNI DOGODKI TER DRUGE OBJAVE

A. Mesto in ¢as objave obvestil o pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s krovnim
skladom, posameznim podskladom ali druzbo za upravljanje

Druzba za upravljanje nemudoma javno objavi pomembne pravne oziroma poslovne dogodke, ki se ti¢ejo
krovnega sklada, posameznih podskladov ali druzbe za upravljanje ter bi lahko pomembneje vplivali na vrednosti
enot premozenja podskladov. Javne objave so v Casopisu VecCer in na spletnih straneh druzbe za upravljanje
www.infond.si.

O pravnih in poslovnih dogodkih iz prejSnjega odstavka druzba za upravljanje obvesti Agencijo za trg vrednostnih
papirjev najkasneje hkrati z objavo.

Obvestilo o pomembnem pravhem oziroma poslovhem dogodku vsebuje vse informacije, ki imetniku
investicijskih kuponov podskladov omogocajo presojo polozaja druzbe za upravljanje in podskladov ter oceno
vpliva poslovnega dogodka na vrednosti enot premoZenja podskladov, predvsem pa Cas nastopa poslovnega
dogodka in natancen opis poslovnega dogodka.

B. Mesto in c¢as objave obvestila o prekinitvi pogodbe, sklenjene s skrbnikom premozenja krovnega
sklada, in o sklenitvi pogodbe z drugim skrbnikom

Druzba za upravljanje bo v casopisu Vecer in na spletnih straneh druzbe za upravljanje infond.si nemudoma
objavila obvestilo o prekinitvi pogodbe, sklenjene s skrbnikom premozZenja krovnega sklada, in o sklenitvi
pogodbe z novim skrbnikom.

C. Mesto objave drugih obvestil
Druzba za upravljanje objavlja tudi druge pomembne podatke o poslovanju krovnega sklada in podskladov ter
obvestila imetnikom investicijskih kuponov podskladov v ¢asopisu Vecer in na spletnih straneh www.infond.si.

10. POGLAVIE
INVESTICIJSKI KUPONI, VPLACILA IN IZPLACILA
PremozZenje podskladov krovnega sklada je razdeljeno na enote premozenja.

10.1. INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijske kupone podskladov izdaja druzba za upravljanje in se lahko glasijo na eno, vec ali dele enot
premoZenja posameznega podsklada.

Investicijski kuponi podskladov dajejo imetniku naslednje pravice:

= Pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo vrednosti enot premozenja podsklada, na katere se glasi
investicijski kupon;

. Pravico do izplacila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije podsklada;

=  Pravico do izpladila sorazmernega dela Cistega dobi¢ka oziroma prihodkov podsklada, c¢e tako dolocajo
pravila upravljanja podsklada.

Opis investicijskih kuponov podskladov
= Investicijski kupon ima naslednje bistvene sestavine, vpisane v evidenco imetnikov investicijskih kuponov
podskladov:
- oznako, da gre za investicijski kupon podsklada,
- ime podsklada,
- firmo, sedez in mati¢no Stevilko druzbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona,
- firmo in sedez oziroma ime in priimek osebe, na katere se glasi investicijski kupon, ter oznako o
prenosljivosti,
- Stevilo enot premozenja podsklada, na katere se glasi investicijski kupon,
- obveznost druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona,
- serijsko stevilko,
- kraj in datum izdaje ter podpis oziroma faksimile podpisa ¢lanov uprave druzbe za upravljanje.
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Investicijski kupon posameznega podsklada je imenski vrednostni papir;
Investicijski kupon posameznega podsklada je neprenosljiv vrednostni papir, izdan kot pisna listina.

10.2. Vpladila in izpladila

10.2.1. Vpladila

Investicijski kuponi posameznega podsklada se lahko vpla¢ajo samo v denarju.

Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in vrednosti enote
premozenja podsklada, poveCanemu za vstopne stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.
Vlagatelj lahko pristopi k pravilom upravljanja posameznega podsklada tako, da posreduje pravilno
izpolnjeno pristopno izjavo na vpisnih mestih druzbe za upravljanje. Obrazec pristopne izjave k pravilom
upravljanja podskladov krovnega sklada ni sestavni del pravil upraviljanja krovnega sklada. Pristopne izjave
so vlagateljem na voljo na vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

Morebitne spremembe podatkov na pristopni izjavi je vlagatelj dolzan nemudoma sporociti kateremukoli
vpisnemu mestu druzbe za upravljanje, in sicer tako, da izpolni ustrezni obrazec za spremembo podatkov
ter ga posreduje vpisnemu mestu druzbe za upravljanje ali druzbi za upravljanje po postopku, kot je
doloen na samem obrazcu. Obrazci za spremembo podatkov so vlagateljem na voljo na vseh vpisnih
mestih in spletni strani druzbe za upravljanje (www.infond.si). Druzba za upravljanje ne bo odgovarjala za
morebitno Skodo, ki bi nastala zaradi opustitve vlagateljeve dolznosti do druzbe za upravljanje v zvezi z
javljanjem sprememb podatkov, navedenih na pristopni izjavi s strani vlagateljev druzbi za upravljanje.

V primeru prvega vplacila investicijskih kuponov mora vlagatelj pristopiti k pravilom upravljanja podsklada.
Vlagatelj lahko vplaca investicijski kupon podsklada samo po neznani vrednosti. Denarna sredstva mora
vplacati na transakcijski racun podsklada na nacin, predpisan s pristopno izjavo. Ce je vplacilo izvrSeno s
tujimi placilnimi sredstvi, se preracuna v veljavno denarno valuto po nakupnem tecaju banke skrbnice (za
obcane ali za podjetja, v odvisnosti od statusa vlagatelja) na dan prispetja vplacila na transakcijski racun
podsklada. Za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada do presecne ure
obracunskega dne T, se pri izracunu nakupne vrednosti investicijskega kupona uposteva vrednost enote
premoZenja po stanju na obracunski dan T, ki bo javno objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje
(www.infond.si) najkasneje naslednji delovni dan T+1. Za vlagateljevo vplacilo, ki bo prispelo na
transakcijski racun podsklada po presecni uri obracunskega dne T, pa se pri izracunu nakupne vrednosti
investicijskega kupona uposteva vrednost enote premozenja po stanju na obracunski dan T+1, ki bo javno
objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje (www.infond.si) najkasneje na delovni dan T+2.

PreseCne ure so, upostevaje nalozbeno usmeritev podskladov, dolocene za vsak podsklad posebej in
navedene v dodatku F.

Druzba za upravljanje mora ob vlagateljevem pristopu h krovnemu skladu in vplacilih investicijskih kuponov
podskladov izvajati postopke, dolocene s predpisi s podro¢ja prepecevanja pranja denarja in financiranja
terorizma ter davcnimi predpisi.

Na podlagi neposredno vplacanih sredstev druzba za upravljanje najkasneje v 5 delovnih dneh od prejetja
vplacila na transakcijski racun podsklada imetniku izda obracun o nakupu enot premoZenja podsklada, ki je
hkrati potrdilo o stanju enot premoZenja na njegovem investicijskem racunu. Na njem mora biti najmanj
navedeno:

- znesek vpladila,

- znesek vstopnega stroska,

- znesek vplacila, ki se preracuna v enote premozenja podsklada,

- Stevilo vplacanih enot premozenja,

- stanje oz. Stevilo enot premoZenja na investicijskem racunu imetnika investicijskega kupona,

- skupna vrednost enot premoZzenja na investicijskem racunu imetnika investicijskega kupona.

10.2.2. Izpladila

Imetnik investicijskega kupona posameznega podsklada lahko kadarkoli uresniéi pravico od druzbe za
upravljanje zahtevati izplacdilo njegove odkupne vrednosti. Izplacdilo odkupne vrednosti investicijskega
kupona lahko imetnik zahteva le po neznani vrednosti.

Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku Stevila enot premozenja in vrednosti enote
premoZenja podsklada, zmanjSanemu za izstopne stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.
Imetnik lahko zahteva izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona tako, da pravilno izpolni zahtevo
za izpladilo investicijskega kupona podsklada in jo posreduje vpisnemu mestu druzbe za upravljanje ali
druzbi za upravljanje po postopku, kot je dolo¢en na samem obrazcu. Obrazec zahteve za izplacilo
investicijskega kupona podsklada ni sestavni del pravil upravljanja krovnega sklada. Zahteve za izplacilo so
vlagateljem na voljo na vseh vpisnih mestih in spletni strani druzbe za upravljanje (www.infond.si).

Zahteva za izplacilo investicijskega kupona podsklada se lahko glasi na vse ali doloc¢eno Stevilo investicijskih
kuponov. DruZzba za upravljanje bo na podlagi zahteve za izplacilo investicijskega kupona podsklada, ki jo
bo prejela do presecne ure obracunskega dne T, pri izraCunu odkupne vrednosti investicijskega kupona
upostevala vrednost enote premozenja po stanju na obracunski dan T, ki bo javno objavljena na spletni
strani druzbe za upravljanje (www.infond.si) najkasneje naslednji delovni dan T+1. Pri zahtevi za izplacilo
investicijskega kupona podsklada, ki jo bo prejela po presecni uri obracunskega dne T, pa bo pri izracunu
odkupne vrednosti investicijskega kupona upostevala vrednost enote premozenja po stanju na obracunski
dan T+1, ki bo javno objavljena na spletni strani druzbe za upravljanje (www.inofnd.si) najkasneje na
delovni dan T+2.
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L] Druzba za upravljanje mora ob izplacilih investicijskih kuponov podskladov izvajati postopke, dolocene s
predpisi s podrocja prepecevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter davénimi predpisi.

] Izplacilo denarnih sredstev se izvrsi na transakcijski racun imetnika, ki je naveden na pristopni izjavi,
najkasneje v petih delovnih dneh po prejemu obrazca - zahteve za izpladilo investicijskega kupona
podsklada. Najkasneje dva delovna dneva po izplacilu poslje druzba za upravljanje imetniku obracun o
prodaji enot premozenja podsklada, ki je hkrati potrdilo o stanju enot premozenja na njegovem
investicijskem racunu. Na njem mora biti najmanj navedeno:

- znesek izpladila,

- znesek izstopnega stroska,

- Stevilo izplacanih enot premozenja podsklada na investicijskem racunu imetnika,

- stanje oz. Stevilo enot premoZenja na investicijskem racunu imetnika investicijskega kupona,
- skupna vrednost enot premoZzenja na investicijskem racunu imetnika investicijskega kupona.

Druzba za upravljanje v okviru evidence imetnikov neprenosljivih investicijskih kuponov vodi investicijski(e)
racun(e) posameznega imetnika po posamezni pristopni izjavi k pravilom upravljanja krovnega sklada. Ob
vsakem vplacilu in/ali izplacilu druzba za upravljanje imetniku, ki vplacuje in/ali zahteva izplacilo iz podsklada,
poslje obracun z izpisom stanja na investicijskem racunu.

Vsak imetnik investicijskega kupona posameznega podsklada prejme do 31. januarja seznam vpladil in izplacil
nakupnih in prodajnih vrednosti enot premoZenja investicijskega kupona za preteklo davcno leto.

10.2.3. Prehodi med podskladi krovhega sklada

Posamezni imetnik, ki Zeli sredstva, nalozena v investicijske kupone posameznega podsklada prenesti v drugi
podsklad krovnega sklada, ki ga upravlja druzba za upravljanje, mora izpolniti in podpisati zahtevo za prehod
med podskladi krovnega sklada, na kateri oznaci namero za izplacilo investicijskega kupona enega podsklada in
hkratnega vplacila investicijskega kupona drugega podsklada brez vmesnega izplacdila odkupne vrednosti
investicijskega kupona. Obrazec zahteve za prehod med podskladi krovhega sklada posreduje vpisnemu mestu
druzbe za upravljanje ali druzbi za upravljanje po postopku, kot je doloCen na samem obrazcu. Zahteve za
prehod med podskladi krovnega sklada so vlagateljem na voljo na vseh vpisnih mestih in spletni strani druzbe za
upravljanje (www.infond.si)

Pri prehodu med podskladi istega krovnega sklada druzba za upravljanje zaracuna izstopne oziroma vstopne
stroske v primeru prehoda, kot so doloceni v tocki 6.1.

Prehod med podskladi istega krovnega sklada, ki ga upravlja druzba za upravljanje zapade pod dohodninski
davcni rezim, kot je opisan v poglavju st. 7.3.2 Obdavcitev v primeru prehajanja med podskladi istega krovnega
sklada.

Trenutno veljavna lestvica vstopnih in izstopnih stroskov po podskladih krovnega sklada, pravila varcevalnih
nacrtov ter pravila prehoda med podskladi krovnega sklada so dostopna na vseh vpisnih mestih in spletni strani
www.infond.si.

11. POGLAVJE
DRUGE DOLOCBE O KROVNEM SKLADU IN PODSKLADIH

11.1. TRAJANJE PODSKLADOV
Podskladi so oblikovani za nedolocen cas.

11.2. ZAUSTAVITEV IZPLACIL IN VPLACIL

11.2.1. Zaustavitev izplacil

Druzba za upravljanje lahko v izjemnih primerih in kadar to zahtevajo posebne okolis¢ine, zaradi varstva in
interesov imetnikov investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov, zacasno zaustavi izplacila investicijskih
kuponov podskladov. Zaustavitev izplacil je mogoca zgolj v okolis¢inah in pod pogoji, dolo¢enimi v sklepu
Agencije, ki dolo¢a primere in okolis¢ine, postopke in druge pogoje, ki morajo biti izpolnjeni, da lahko podsklad
zacasno ustavi odkup enot premozenja.

Zacasno zaustavitev izplacil investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov krovnega sklada lahko zahteva
tudi Agencija, kadar oceni, da je to v interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov ali interesu javnosti.

11.2.2. Zaustavitev vplacil

Druzba za upravljanje lahko v izjemnih primerih in kadar to zahtevajo posebne okolis¢ine, zaCasno zaustavi

vplacila investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov krovnega sklada.

Tak primer okolis¢in in pogojev so lahko tehni¢ne teZzave in druge nepremostljive ovire, kot:

. posledica delovanja visjih sil na gospodarski sektor ali geografsko obmocje, na katerega je oziroma so
usmerjeni podskladi,

. posledica delovanja visjih sil na operativno sposobnost skrbnika in/ali druzbe za upravljanje,

= preoblikovanja, zdruZevanja ali prenos upravljanja vzajemnih skladov, podskladov oz. krovnih skladov.
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11.2.3. Obvescanje o zacasni zaustavitvi izplacil oziroma vplacil

Druzba za upravljanje bo v primeru, da Zeli zaCasno zaustaviti izplacila oziroma vplacila investicijskih kuponov
nekaterih ali vseh podskladov iz zgoraj navedenih razlogov na celotnem geografskem obmodju, kjer trzi enote
premoZenja podskladov, o tem nemudoma obvestila Agencijo ter v Casopisu Vecer in na spletnih straneh
www.inofnd.si javno objavila ustrezno obvestilo.

Druzba za upravljanje bo v primeru zacasne zaustavitve izplacil oziroma vplacil sprejela vse mozne ukrepe, da bo
prekinitev trajala kar najkrajsi ¢as.

O ponovnem zacetku izplacil oziroma vplacil investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov krovnega
sklada bo druzba za upravljanje nemudoma obvestila Agencijo ter v casopisu Vecer in spletnih straneh
www.infond.si javno objavila ustrezno obvestilo.

Druzba za upravljanje bo v primeru, da Zeli iz zgoraj navedenih razlogov zacasno zaustaviti izpladila oziroma
vplacila investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov v drZzavah clanicah EU in tujih drzavah, kjer bi
morebiti trzila investicijske kupone nekaterih ali vseh podskladov, o tem nemudoma obvestila nadzorne organe
teh drzav.

11.3. PRENOS UPRAVLJANJA

L] Druzba za upravljanje, ki upravlja krovni sklad, lahko s pogodbo prenese upravljanje celotnega krovnega
sklada ali posameznega podsklada na drugo druzbo za upravljanje.

= Prisilni prenos upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za upravljanje se izvede v naslednjih primerih:
- Ce Agencija druzbi za upravljanje s pravhomocno odlo¢bo odvzame dovoljenje za opravljanje storitev

upravljanja investicijskih skladov oz. tega tipa investicijskih skladov,
- Ce je nad druzbo za upravljanje zacet stecCajni postopek ali postopek prisilne likvidacije.

. Postopek prenosa oziroma prisilnega prenosa upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za upravljanje
opredeljujejo ustrezne dolocbe ZISDU-2.

. Prenosna in prevzemna druzba za upravljanje v osmih dneh po prejemu dovoljenja Agencije za trg
vrednostnih papirjev za prevzem upravljanja javno objavita obvestilo o prenosu upravljanja celotnega
krovnega sklada ali posameznega podsklada. Javna objava je v casopisu Vecler in na spletnih straneh
druzbe za upravljanje www.infond.si. Prenosna in prevzemna druzba za upravljanje v petnajstih dneh po
prejemu dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev za prevzem upravljanja vse imetnike investicijskih
kuponov podskladov krovnega sklada ali posameznega podsklada obvestita o prenosu.

11.4. ZAMENJAVA SKRBNIKA PREMOZENJA

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika premozenja krovnega sklada, v kolikor se razmerje z izbranim
skrbnikom izkaze kot neucinkovito in storitve skrbnika ne ustrezajo zahtevam, ki jih ima druzba za upravljanje
glede krovnega sklada oziroma vec ne ustreza poslovnim ciljem obeh pogodbenih strank.

Druzba za upravljanje lahko pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev odpove v odpovednem roku, ki je dolocen
v pogodbi o opravljanju skrbniskih storitev. V primeru odpovedi pogodbe bo druzba za upravljanje sklenila
pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev z drugim skrbnikom, pred sklenitvijo katere bo pridobila dovoljenje
Agencije za trg vrednostnih papirjev. Odpoved pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev bo pri¢ela veljati z
dnem, ko bo na podlagi predhodnega dovoljenja Agencije za trg vrednostnih papirjev sklenjena pogodba o
opravljanju skrbniskih storitev z drugim skrbnikom.

Druzba za upravljanje bo nemudoma v casopisu Vecer in na spletnih straneh www.infond.si objavila obvestilo o
odpovedi pogodbe (datum prenehanja) in sklenitvi nove pogodbe (datum pricetka veljavnosti) o opravljanju
skrbniskih storitev.

11.5. LIKVIDACIJA

Likvidacija krovnega sklada ali podsklada se opravi Ce:

= (ista vrednost premoZenja podsklada v roku stirih mesecev od dneva, ko je druzba za upravljanja prejela
odlo¢bo ATVP o dovoljenju za upravljanje podsklada, ne doseZe 100.000 evrov,

= se Cista vrednost premozZenja podsklada zniza pod 100.000 evrov in v nadaljnjih tridesetih dneh ne doseze
ponovno 100.000 evrov in
= (e je podsklad ustanovljen za dolocen cas, po izteku Casa za katerega je bil ustanovljen.

Likvidacija krovnega sklada ali podsklada se opravi tudi na podlagi sklepa druzbe za upravljanje, ¢e nastopi
razlog, ki je v pravilih upravljanja doloCen kot razlog za zacetek postopka likvidacije krovnega sklada ali
podsklada.

Do likvidacije podsklada na podlagi sklepa uprave lahko pride:

- v primeru visokih nihanj in zastojev pri likvidnosti na podlagi katere lahko pride do nezmoznosti
zagotavljanja izpladil;

- pri povecanju tveganosti podsklada v toliksni meri, da lahko bistveno ogrozi vrednost njegovih sredstev in s
tem vrednost investicijskih kuponov imetnikov.

Postopek likvidacije krovnega sklada ali podsklada ter pravne posledice likvidacije krovnega sklada ali podsklada
dolocajo ustrezne dolocbe ZISDU-2.

Druzba za upravljanje mora ATVP naslednji delovni dan po nastopu razloga za zacetek likvidacije krovnega sklada
ali podsklada obvestiti, da je nastopil razlog za zacetek likvidacije.

20


http://www.infond.si/

Druzba za upravljanje mora v 3 delovnih dneh po nastopu razloga za zacetek likvidacije krovnega sklada ali
podsklada imetnike investicijskih kuponov podsklada obvestiti o zacetku likvidacije krovnega sklada ali podsklada
in pravnih posledicah. V enakem roku mora druzba za upravljanje javno objaviti v Casopisu Vecer obvestilo o
zacetku likvidacije krovnega sklada ali podsklada.

11.6. ZDRUZITEV VZAJEMNIH SKLADOV

Druzba za upravljanje lahko podsklade v skladu z ZISDU-2 in dolo¢bami pravil upravljanja zdruzi s pripojitvijo ali
spojitvijo .

Pripojitev se opravi s prenosom celotnega premoZenja enega ali veC podskladov na drug obstojeC¢ podsklad.
Spojitev se opravi z ustanovitvijo novega podsklada, na katerega se prenese celotno premozenje podskladov, ki
se spajajo. V postopkih zdruZitve je lahko udelezenih vec prenosnih podskladov in samo en prevzemni podsklad.
Po opravljenem postopku zdruzitve prenosni podsklad preneha brez likvidacijskega postopka, vse njegovo
premoZenje ter pravice in obveznosti pa preidejo na prevzemni podsklad. Imetniki investicijskih kuponov
prenosnih podskladov po izvedenem postopku zdruzitve dobijo investicijske kupone prevzemnega podsklada po
menjalnem razmerju, ki ga doloCi druzba za upravljanje skladno z ZISDU-2 in ustreznimi podzakonskimi predpisi
Agencije.

Postopek zdruzitve podsklada v nobenem primeru ne sme poslabsati premoZenjskega polozaja imetnikov
investicijskih kuponov podskladov, udelezenih pri zdruzitvi. Cista vrednost sredstev prevzemnega podsklada bo
po opravljenem postopku preoblikovanja najmanj enaka, kakor je bila vsota Cistih vrednosti sredstev prenosnega
oziroma prenosnih in prevzemnega podsklada pred postopkom zdruzitve. Skupna vrednost vseh enot premozenja
prevzemnega podsklada, katerih imetnik postane oseba po opravljenem postopku zdruZitve, bo najmanj enaka
skupni vrednosti vseh enot premozenja prenosnega oziroma prenosnih podskladov, katerih imetnik je bila ista
oseba pred tem postopkom.

Stroski preoblikovanja bremenijo druzbo za upravljanje.

Druzba za upravljanje bo o prejemu odlocbe Agencije o izdaji dovoljenja za zdruZitev podskladov obvestila
imetnike investicijskih kuponov vseh podskladov krovnega sklada, udelezenih pri zdruzitvi.

Imetnik investicijskega kupona kateregakoli podsklada, udelezenega pri zdruZitvi, ima od druzbe za upravljanje
pravico zahtevati kopijo revizorjevega porocCila o zdruzitvi. Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih
kuponov podsklada na njegovo zahtevo brezplacno izrociti kopijo revizorjevega porocila o postopku zdruzitve
najpozneje naslednji delovni dan od prejema pisne zahteve, ki je lahko posredovana tudi v elektronski obliki.

12. POGLAVIE
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE
12.1. SPLOSNE INFORMACIJE

Firma: KBM-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.0. - Skupina Nove KBM

Sedez: Maribor

Poslovni naslov: Ulica Vita Kraigherja 5

Maticna Stevilka: 5822416

Splet: www.infond.si

E-mail: info@infond.si

Telefon: 02 / 229 20 80

Fax: 02 / 229 19 94

Brezplacna tel. St.: 080 22 42 KBM-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.0. — Skupina Nove KBM, je bila
ustanovljena 16.12.1993 za nedolocen cas.

Druzbena pogodba in zadnje razpolozljivo revidirano letno porocilo druzbe za upravljanje je na
vpogled vsak delovni dan na sedezu druzbe za upravljanje od 9. do 15. ure. Zadnje revidirano letno
porocilo je objavljeno tudi na spletnih straneh druzbe za upravljanje www.infond.si. Odlo¢ba za
izdajo dovoljenja za opravljanje storitev upraviljanja investicijskih skladov je bila izdana dne
1.6.1994, st. odlocbe 25/16/1/94. V sodni register vpisan in vplacan osnovni kapital KBM-INFOND,
druzbe za upravljanje, d.o.o. - Skupina Nove KBM, znasa 1.460.524,00 EUR.

12.2. ORGANI VODENJA IN NADZORA

Pojasnilo o sistemu upravljanja druzbe za upravljanje, o njenih organih vodenja in nadzora ter njihovih ¢lanih je
navedeno v dodatku A.
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13. POGLAVJE
INFORMACIJE O DRUGIH OSEBAH

13.1. SKRBNIK PREMOZENJA

=  Firma in sedez: Abanka Vipa d.d. Ljubljana, Slovenska cesta 58, Ljubljana

= Glavna dejavnost: dejavnost bank

= Datum izdaje dovoljenja Banke Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade:
18.9.2003

= Datum izdaje dovoljenja Agencije k sklenitvi pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev: 29.12.2011.

= SkrbniSka banka je za storitev hrambe oziroma vodenja racunov domacih vrednostnih papirjev pooblastila
KDD - Centralno klirinsko depotno druzbo d.d., Tivolska 48, Ljubljana, za tuje vrednostne papirje Bank of
New York CO. INC., One Wall Street New York, NY 10286, United States

13.2. DRUGI IZVAJALCI STORITEV UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

Podatki o osebah, na katere je druzba za upravljanje prenesla posamezne storitve upravljanja krovnega sklada
oziroma podskladov, so navedeni v dodatku B.

14. IZVENSODNO RESEVANJE SPOROV

Morebitne spore med vlagatelji v podsklade krovnega sklada ter druzbo za upravljanje in drugimi ponudniki
storitev upravljanja krovnega sklada ali podskladov, s katerimi je druzba za upravljanje sklenila pogodbe o
prenosu opravljanja posameznih storitev upravljanja krovnega sklada, je mogoce izvensodno reSevati pred
Stalno arbitrazo Ljubljanske borze, d.d., Slovenska 59, 1000 Ljubljana. Vlagatelji lahko pridobijo dokumentacijo o
okolis¢inah, v katerih lahko pride do izvensodnega resevanja sporov, in se seznanijo z vsemi elementi sheme
izvensodnega resevanja sporov na spletni strani druzbe za upravljanje www.infond.si, na njenem sedezu in na
vpisnih mestih.

15. POGLAVIE
OSEBE, ODGOVORNE ZA IZDAJO PROSPEKTA

»Izjavljamo, da prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja vsebuje resni¢ne podatke in ne
izpus€a nobene informacije, ki bi jo kot izdajatelj prospekta morala navesti druzba za upravljanje oziroma s
katero je seznanjena, njeno zamolCanje pa bi lahko oSkodovalo imetnike investicijskih kuponov podskladov ali
potencialne vlagatelje. Prospekt krovnega sklada z vkljuenimi pravili upravljanja tudi ne vsebuje zavajajocih
podatkov ali informacij, ki bi se lahko tolmacile na razli¢ne nacine.«

Vsebino prospekta krovnega sklada pregledajo in podpisejo vsi Clani uprave druzbe za upravljanje ali njihovi
pooblascenci. S podpisom odgovarjajo za zgoraj dano izjavo v tem poglavju prospekta.

Maribor, 16.12.2011
Matjaz Lorencic

predsednik uprave

mag. Samo Stonic
¢lan uprave

.
q__ I?{Jr 'l {_f}\"

- VW
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DODATKI K PROSPEKTU

DODATEK A. ORGANI VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE
Druzba za upravljanje ima dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom. Uprava druzbe je
dvoclanska, nadzorni svet pa je sestavljen iz petih ¢lanov nadzornega sveta.

Clana uprave drutbe za upravljanje sta:
- Matjaz Lorenci¢, predsednik uprave
- mag. Samo Stonic, ¢lan uprave

Clani nadzornega sveta druzbe za upravljanje so:
- Manja Skernisak, predsednica nadzornega sveta

- Drago Cotar, ¢lan nadzornega sveta

- Simon Hvalec, ¢lan nadzornega sveta

- dr. Vito Bobek, ¢lan nadzornega sveta

- Darko Kovaci¢, ¢lan nadzornega sveta

DODATEK B. SEZNAM DRUGIH IZVAJALCEV STORITEV UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA ALI
PODSKLADOV

Na podlagi pogodbe z dne 25.11.2011 je druzba za upravljanje za prevzete investicijske sklade Probanke
upravljanje d.o.0. z dnem prenosa upravljanja nadaljevala pogodbeni prenos posameznih administrativnih
storitev z Abanko Vipa d.d., Slovenska cesta 58, Ljubljana: vodenje poslovnih knjig in sestavljanje poslovnih
porocil investicijskih skladov, vrednotenje premozenja, razdelitev dobicka in vodenje evidenc.

Druzba za upravljanje ni prenesla upravljanje premoZenja in drugih storitev na druge osebe.

DODATEK C. MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZI]

A. DruZzba za upravljanje lahko v zvezi z opravljanjem poslov s finan¢nimi instrumenti za racun podskladov
krovnega sklada (storitve poravnav in izvrsitve poslov) od borznoposredniskih druzb oziroma bank prejema
ekonomske koristi v obliki t.i. mehkih provizij (ang. soft commissions), to je v obliki analiz finan¢nih trgov in
izdajateljev ter dostopa do baz podatkov, pri ¢emer v zvezi s tem ne prihaja do konflikta interesov. Namen
taksne ureditve je zagotoviti ¢im bolj informacijsko podprto in ucinkovito upravljanje premozenja podskladov.

B. Druzba za upravljanje nima sklenjenih sporazumov (ang. fee sharing agreement), ki se nanasajo bodisi na
delitev transakcijskih stroskov, placanih iz sredstev podskladov, med druzbo za upravljanje in borznoposrednisko
druzbo.

DODATEK D. SEZNAM ORGANIZIRANIH TRGOV

A. Sredstva podskladov bodo v okvirih naloZzbenega cilja in politike vsakega posameznega podsklada
naloZena le v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga:

1. ki so uvrsceni ali s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drzave Clanice Evropske unije oziroma s
katerimi se trguje na drugem priznanem, organiziranem in Sirsi javnosti dostopnem trgu drzave clanice Evropske
unije. Seznam organiziranih trgov Evropske unije je dostopen na spletni strani:
http://www.atvp.si/Documents/Seznam_organiziranih_trgov_EU.pdf

2. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso ¢lanice Evropske
unije:

BANJALUCKA BERZA HARTIJA OD VRIJEDNOSTI SARAJEVSKA BERZA
BEOGRADSKA BERZA SIX SWISS EXCHANGE

ISTANBUL STOCK EXCHANGE ZAGREBACKA BURZA
MAKEDONSKA BERZA

3. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav:
AMMAN STOCK EXCHANGE KOREA EXCHANGE

AUSTRALIAN SECURITIES EXCHANGE NASDAQ OMX

BERMUDA STOCK EXCHANGE NATIONAL STOCK EXCHANGE OF INDIA
BM&F BOVESPA S.A. NYSE EURONEXT

BME SPANISH EXCHANGES OSAKA SECURITIES EXCHANGE
BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES PHILIPPINE STOCK EXCHANGE
BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO SHANGHAI STOCK EXCHANGE
BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA SHENZHEN STOCK EXCHANGE
BOLSA DE VALORES DE LIMA SINGAPORE EXCHANGE

BOLSA MEXICANA DE VALORES STOCK EXCHANGE OF MAURITIUS
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BOMBAY STOCK EXCHANGE LTD. STOCK EXCHANGE OF TEHRAN
BURSA MALAYSIA STOCK EXCHANGE OF THAILAND
COLOMBO STOCK EXCHANGE TAIWAN STOCK EXCHANGE (TWSE)
HONG KONG EXCHANGES AND CLEARING TEL-AVIV STOCK EXCHANGE
INDONESIA STOCK EXCHANGE THE EGYPTIAN EXCHANGE

JASDAQ SECURITIES EXCHANGE, INC. TOKYO STOCK EXCHANGE

JSE Ltd. TMX GROUP INC.

4. s katerimi se trguje na naslednjih priznanih, organiziranih in SirSi javnosti dostopnih trgih evropskih drzav, ki
niso ¢lanice Evropske unije:
EUROMTS MARKET, THE EUROPEAN BOND EXCHANGE

5. s katerimi se trguje na naslednjih priznanih, organiziranih in SirSi javnosti dostopnih trgih neevropskih drzav:
TRADE REPORTING AND COMPLIANCE ENGINE (TRACE), ZDA

B. Sredstva podskladov bodo v okvirih nalozbenega cilja in politike vsakega posameznega podsklada
naloZena le v izvedene financ¢ne instrumente:

1. s katerimi se trguje na organiziranem trgu oziroma trgu drzave Clanice Evropske unije.

2. s katerimi se trguje na naslednjih organiziranih trgih tujih drzav:

AMERICAN STOCK EXCHANGE INTERNATIONAL SECURITIES EXCHANGE

AUSTRALIAN STOCK EXCHANGE JSE LIMITED

BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES KOREA EXCHANGE

BOLSA DE COMERCIO DE SANTIAGO MERCADO MEXICANO DE DERIVADOS

BOLSA DE VALORES DO SAO PAULO NATIONAL STOCK EXCHANGE OF INDIA LIMITED

BOMBAY STOCK EXCHANGE LTD. NEW YORK BOARD OF TRADE

BOSTON OPTIONS EXCHANGE NEW YORK MERCANTILE EXCHANGE

BOURSE DE MONTREAL OSAKA SECURITIES EXCHANGE

BOVESPA NEW YORK OFFICE PACIFIC EXCHANGE

BURSA MALAYSIA DERIVATIVES PHILADELPHIA STOCK EXCHANGE

CHICAGO BOARD OF TRADE SHENZEN STOCK EXCHANGE

CHICAGO BOARD OPTIONS EXCHANGE SINGAPORE EXCHANGE

CHICAGO MERCANTILE EXCHANGE SYDNEY FUTURES EXCHANGE

CHINA ZHENGZHOU COMMODITY EXCHANGE TAIWAN FUTURES EXCHANGE

HONG KONG EXCHANGES AND CLEARING TEL-AVIV STOCK EXCHANGE

HONG KONG FUTURES EXCHANGE TOKYO STOCK EXCHANGE

INTERCONTINENTAL EXCHANGE TOKYO INTERNATIONAL FINANCIAL FUTURES
EXCHANGE

DODATEK E. SEZNAM PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA

Probanka Alfa - uravnotezeni (Dodatek F.1.)

Probanka Beta - delniski (Dodatek F.2.)

Probanka Gama - obvezniski (Dodatek F.3.)

Probanka Novi trgi — delniski (Dodatek F.4.)

Probanka Sigma - sklad absolutnega donosa (Dodatek F.5.)
Probanka Agriculture - delniski (Dodatek F.6.)

Probanka Biotech - delniski (Dodatek F.7.)

Probanka Uranium - delniski (Dodatek F.8.)
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DODATEK F. PODROBNEJSA PRAVILA UPRAVLIANJA PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA

Pravila upravljanja posameznih podskladov, kakor so podrobneje opredeljena v tem dodatku, se vedno
uporabljajo hkrati s pravili upravljanja iz skupnega dela prospekta.

F.1. PROBANKA ALFA - URAVNOTEZENI

F.1.1. Datum oblikovanja in ISIN koda Probanka Alfa - uravnotezeni

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 1.3.1994
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400161
Oznaka investicijskega kupona: PBDAU

F.1.2. NaloZbeni cilj Probanka Alfa - uravnotezeni

Dolgoro¢na nadpovpre¢na in stabilna kapitalska rast. Ta bo po eni strani doseZzena z ustvarjanjem
kapitalskih dobickov in prejemanjem prihodkov od obresti in dividend ter po drugi strani, z uravnotezeno
nalozbeno politiko, ki bo razprSila tveganja med razlicne vrste nalozb (delnice in dolzniske vrednostne
papirje) in globalno.

F.1.3. Nalozbena politika Probanka Alfa - uravnotezeni
Sredstva podsklada bodo nalozena v tem poglavju navedene financne instrumente, z upostevanjem splosnih
omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Nalozbena politika bo uravnotezena. Podsklad bo do 60 % sredstev nalagal v lastniSke vrednostne papirje
(domace in tuje delnice’ ter enote premoZenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov) in
najmanj 40 % sredstev v dolzniske vrednostne papirje (domace in tuje obveznice), instrumente denarnega
trga in bancne depozite.
V skladu z naloZbeno politiko bo premozenje podsklada zmerno aktivno upravljano. Vrednostni papirji bodo
v portfelju praviloma vecC kot eno leto (pravilo »kupi in drzi«), pri ¢emer so izvzeti instrumenti denarnega
trga. Ob vecjih spremembah na trgih kapitala lahko druzba za upravljanje obrne nalozbe tudi prej kot v
enem letu.
Sredstva podsklada bodo naloZzena v naslednjo posamezno vrsto prenosljivih vrednostnih papirjev in/ali
instrumentov denarnega trga:
- najmanj 25% in najvec 60 % sredstev v lastniske vrednostne papirje (delnice),
- najmanj 25 % in najvec¢ 60 % sredstev v obveznice,
- za obveznice izdajateljev, ki nimajo sedeza v Republiki Sloveniji, veljajo naslednje omejitve glede
bonitete:
—  boniteta najmanj BB po oceni Standard & Poor (S&P) ali Fitch, ali
—  boniteta najmanj Ba po oceni Moody's,
— od 0% do 10 % sredstev v instrumente denarnega trga z rocnostjo do vklju¢no 12 mesecev,
- nalozbe v instrumente denarnega trga z rocnostjo do vkljuéno 12 mesecev in bancne depozite,
skupaj najvec 20 % sredstev,
- nalozbe v obveznice, instrumente denarnega trga z rocnostjo do vkljuno 12 mesecev in bancne
depozite skupaj, najmanj 40 % in najveC 75% sredstev,
— do 10 % sredstev v druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga,
- podsklad ne sme nalagati sredstev v plemenite kovine in izvedene finan¢ne instrumente z namenom
trgovanja.

Nalozbe ne bodo omejene po geografskih podrodjih ali gospodarskih sektorjih.

Borze in drugi orgnizirani trgi, na katerih bo druzba za upravljanje trgovala z navedenimi finan¢nimi
instrumenti, so navedeni v tabeli A v dodatku D.

Podsklad lahko do 10 % sredstev nalaga tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje, Ce je v
prospektu, na podlagi katerega se opravlja prva prodaja navedenih vrednostnih papirjev, dolo¢eno, da bodo
v roku najvel enega leta po njihovi izdaji uvrséeni v trgovanje na enega izmed trgov, navedenih v tabeli A v
dodatku D.

Podsklad lahko od 0% do 10 % sredstev nalaga tudi v instrumente denarnega trga z ro¢nostjo do vklju¢no
12 mesecev, s katerimi se obi¢ajno ne trguje na organiziranem trgu.

Podsklad ima lahko najve¢ 5 % sredstev nalozenih v vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga

izdane s strani posameznega izdajatelja. Ne glede na to bo podsklad nalagal najve¢ 10 % sredstev v

vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, vendar skupna vrednost

taksnih nalozb ne bo presegala 40 % vseh sredstev. Sem spadajo delnice, obveznice in enote premoZenja

oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov. Izdajatelji delnice, do katerih se lahko podsklad
izpostavi nad 5 %, morajo izpolnjevati naslednje kriterije:

- trzna kapitalizacija domacih izdajateljev mora presegati 170 milijonov evrov, trZzna kapitalizacija
tujih izdajateljev mora presegati 3 milijarde evrov;

2 Tuje delnice so tiste, katerih izdajatelji niso iz Republike Slovenije in imajo svoj sedeZ v drzavi ¢lanici Evropske unije ali v tuji drzavi. Tuja drzava je
drzava, ki ni drzava ¢lanica Evropske unije.
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— izdajatelj posluje najmanj zadnja tri poslovna leta z dobickom in ima stabilne ali rastoce prihodke;

- izdajatelj ima svoj sedez v drzavi Clanici OECD ali Sloveniji, delnica pa kotira na enem od
organiziranih trgov, ki so navedeni v tabeli A v dodatku D.

Izdajatelji obveznice, do katerih se lahko podsklad izpostavi nad 5%, morajo izpolnjevati naslednje kriterije:

- (e gre za obveznico kreditne ustanove, ki ima svoj sedez v Republiki Sloveniji in posluje najmanj
zadnja tri poslovna leta z dobickom;

- e gre za tujo obveznico, ki po ocenah Moodys in Standard & Poors sodi v investicijski razred
(investment grade).

Ne glede na prejSnje omejitve ima lahko podsklad najve¢ 35% sredstev vloZenih v trzne vrednostne papirje
ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma ¢e zanje jamci Republika
Slovenija, ali njena lokalna, regionalna skupnost, posamezna drzava clanica Evropske unije ali njena
lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena
ali vec drzav clanic.

Podsklad lahko nalaga od 0% do 20 % sredstev v bancne depozite, v bancne depozite pri posamezni banki
lahko vloZi najve¢ 20 % sredstev.

Podsklad lahko nalaga od 0% do 30 % sredstev v enote premoZzenja oziroma delnice drugih odprtih
investicijskih skladov.

Druzba za upravljanje bo v zvezi s premozenjem podsklada uporabljala naslednje tehnike in
orodja upravljanja nalozb:

— Varovanje pred valutnim tveganjem z uporabo kritnih posojil.

— Varovanje pred valutnim tveganjem z uporabo terminskih pogodb na valute in opcij na terminske
pogodbe na valute.

— Varovanje pred obrestnim tveganjem z uporabo terminskih pogodb na obveznice in obrestne mere
in opcije na terminske pogodbe na obveznice in obrestne mere.

—  Pridobivanje dodatnih prihodkov iz naslova premij od prodaje opcij z uporabo t.i. »covered call«
strategije, kar pomeni, da bo druzba za upravljanje za racun podsklada selektivno prodajala
kratkorocne nakupne (call) opcije (izklju¢no) na lastniSke vrednostne papirje (delnice), ki jih ima v
lasti podsklad.

- Organizirani trgi, na katerih se trguje s temi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, so opredeljeni v
tabeli B v dodatku D.

- Pri izracunih izpostavljenosti do izvedenih finan¢nih instrumentov se izhaja iz pogodbene vrednosti
izvedenega financnega instrumenta. Vrednost opcijske pogodbe oz. izpostavljenost se doloci tako,
da se izvrsilna cena opcijske pogodbe pomnozi s pogodbenim multiplikatorjem. Vrednost terminske
pogodbe oz. izpostavljenost se doloci tako, da se trZzna cena terminske pogodbe pomnoZi s
pogodbenim multiplikatorjem. Pri izracunih izpostavljenosti bo podsklad uporabljal neto princip
nalozb. Neto izpostavljenost se izracuna kot razlika med dolgimi (nakupnimi, imetniskimi) in
kratkimi  (prodajnimi, dolgovanimi) izpostavljenostmi v doloéenem izvedenem finanénem
instrumentu. Skupna neto izpostavljenost do izvedenih financnih instrumentov ne bo presegla 25 %
CVS.

—  Neto vrednost opcijskih premij ne bo presegla 10 % celotne vrednosti sredstev podsklada.

- Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premozenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje
lahko za racun podskladov in njihovega premozenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti
najve¢ 30 % celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada.

Uporaba taksnih tehnik in orodij ne bo povzrocila odmika od nalozbenih ciljev podsklada in podsklad ne bo
izpostavila vedjim dodatnim tveganjem.

F.1.4. Tveganja Probanka Alfa - uravnotezeni
Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:

trzno tveganije,

obrestno tveganje,

valutno tveganje,

tveganje sprememb predpisov.

Navedena tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot srednje (ocena 4)*.
*QOcena 1-2 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 3-4 srednje tvegano, 5 srednje do visoko tvegano naloZbo, ocena 6-7 pa
visoko tvegano naloZbo.

F.1.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada Probanka Alfa - uravnotezeni

Presecna ura za vplacila oziroma izpladila: vklju¢no 00:00:01 znotraj obracunskega dne;

Visina provizije za upravljanje podsklada: 1,85 %;

Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za
upravljanje.
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F.2. PROBANKA BETA - DELNISKI

F.2.1. Datum oblikovanja in ISIN koda Probanka Beta - delniski

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 14.7.2004
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400179
Oznaka investicijskega kupona:PBDBD

F.2.2. NaloZbeni cilj Probanka Beta - delniski

Dolgoro¢na nadpovpre¢na kapitalska rast. To bo dosezeno z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in
prejemanjem dohodkov od dividend.

F.2.3. Nalozbena politika Probanka Beta - delniski
Sredstva podsklada bodo nalozena v tem poglavju navedene financne instrumente, z upostevanjem splosnih
omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Nalozbena politika bo delniska. Podsklad bo od 90 do 100 % sredstev nalagal v lastniske vrednostne papirje
(domace in tuje delnice ter enote premoZenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov). Do 10
% nalozb bo usmerjenih v instrumente denarnega trga in bancne depozite.
Nalozbena politika bo temeljila na zmerno aktivhem upravljanju premozenja podsklada. Podsklad bo
kupoval podcenjene delnice, ki bodo ostale v portfelju, dokler trzne vrednosti ne bodo odrazale njihove
ocenjene ciljne vrednosti.
Sredstva podsklada bodo naloZzena v naslednjo posamezno vrsto prenosljivih vrednostnih papirjev in/ali
instrumentov denarnega trga:
- 0d 90 do 100 % sredstev v lastniSke vrednostne papirje,
- od 0 % do 10 % sredstev skupaj v instrumente denarnega trga z rocnostjo do vklju¢no 12 mesecev
in bancne depozite,
- o0d 0 % do 10 % nalozb v delnice bo usmerjenih v domace delnice,
- od 0 % do 10 % sredstev v druge prenosljive lastniSke vrednostne papirje in instrumente denarnega
trga,
- 0d 0 % do 10 % sredstev v instrumente denarnega trga z rocnostjo do vkljuéno 12 mesecev,
- podsklad ne sme nalagati sredstev v plemenite kovine in izvedene finan¢ne instrumente.

Nalozbe ne bodo omejene po geografskih podrocjih ali gospodarskih sektorjih. Druzba za upravljanje bo
poiskala perspektivne panoge in regije, v njih pa izbrala podjetja oz. nalozbe, ki bodo ustrezale vsaj trem od
naslednjih kriterijev:

- ugodno razmerje med pri¢akovanim donosom in ocenjenim tveganjem;

-  nadpovprecni potencial za rast dobicka in prihodkov;

- nizka trZzna vrednost glede na ocenjene dobicke, knjigovodsko vrednost, denarni tok in prodajo;

-  konkurenc¢ne prednosti, na primer blagovna znamka, baza kupcev, napredna tehnologija in

ekonomija obsega.

Borze in drugi orgnizirani trgi, na katerih bo druzba za upravljanje trgovala z navedenimi finan¢nimi
instrumenti, so navedeni v tabeli A v dodatku D.

Podsklad bo do 10 % sredstev nalagal v delnice v postopku njihove prve prodaje, Ce je v prospektu, na
podlagi katerega se opravlja prva prodaja navedenih vrednostnih papirjev, dolo¢eno, da bodo v roku najvec
enega leta po njihovi izdaji uvrsceni v trgovanje na enega izmed trgov navedenih v tabeli A v dodatku D, na
kateri drugi trg institucionalnih vlagateljev na obmocju EEA (European Economic Area), katere od
primerljivih drzav OECD (Organisation for Economic Cooperation and Development), na katerih se obic¢ajno
trguje z vrednostnimi papirji, pri ¢emer so udeleZzenci oziroma nasprotne stranke v poslu financne
institucije, ki kot svojo storitev ponujajo odkup in prodajo vrednostnih papirjev in so predmet nadzora
pristojnih nadzornih organov.
Podsklad ima lahko najve¢ 5 % sredstev nalozenih v delnice in instrumente denarnega trga izdane s strani
posameznegda izdajatelja. Ne glede na prejsnji stavek bo podsklad nalagal najve¢ 10 % sredstev v delnice in
instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja. Skupna vrednost taksnih nalozb ne bo presegala 40
% vseh sredstev. Zaradi ve¢ kot 5-odstotne nalozbe v delnice posameznega izdajatelja se zmanjsa
razprSenost nalozb podsklada in s tem poveca naloZzbeno tveganje za vlagatelja. I1zdajatelji, do katerih se
lahko podsklad izpostavi nad 5 %, morajo izpolnjevati naslednje kriterije:
—  trZna kapitalizacija domacih izdajateljev mora presegati 170 milijonov evrov, trzna kapitalizacija tujih
izdajateljev mora presegati 3 milijarde evrov;
- izdajatelj posluje najmanj zadnja tri poslovna leta z dobickom in ima stabilne ali rastoce prihodke;
- izdajatelj ima svoj sedez v drzavi Clanici OECD ali Sloveniji, delnica pa kotira na enem od
organiziranih trgov, ki so navedeni v tabeli tabeli A v dodatku D.
Zaradi veC kot 5-odstotne nalozbe v instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja se zmanjsa
razprSenost nalozb in s tem poveCa nalozbeno tveganje za vlagatelja. Izdajatelji, do katerih se lahko
podsklad izpostavi nad 5 %, morajo izpolnjevati naslednje kriterije:
— Ce gre za instrument denarnega trga kreditne ustanove, ki ima svoj sedez v Republiki Sloveniji in
posluje najmanj zadnja tri poslovna leta z dobi¢kom ali
— Ce gre za instrument denarnega trga, ki po ocenah Moodys in Standard & Poors sodi v investicijski
razred (investment grade).
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Ne glede na omejitve iz prejSnjega odstavka, ima lahko podsklad najve¢ 10 % sredstev vlozenih v
instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma Ce zanje jamci Republika
Slovenija ali njena lokalna, regionalna skupnost, posamezna drzava clanica Evropske unije ali njena lokalna,
regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali vec
drzav Clanic.

Podsklad lahko nalaga od 0 % do 10 % sredstev v bancne depozite na vpogled ali na odpoklic ali vezane
depozite, v bancne depozite pri posamezni banki lahko vlozi najvec 10 % sredstev.

Podsklad lahko nalaga od 0 % do 30 % sredstev v enote premozenja oziroma delnice drugih odprtih
investicijskih skladov.

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premoZenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje lahko za
racun podskladov in njihovega premoZenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti najve¢ 30 %
celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada. Uporaba taksnih tehnik in orodij ne bo povzrocila
odmika od nalozbenih ciljev podsklada in podsklad ne bo izpostavila ve¢jim dodatnim tveganjem.

F.2.4. Tveganja Probanka Beta - delniski
Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:

trzno tveganije,

obrestno tveganje,

valutno tveganje,

tveganje sprememb predpisov.

Navedena tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 6)*.
*QOcena 1-2 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 3-4 srednje tvegano, 5 srednje do visoko tvegano naloZbo, ocena 6-7 pa
visoko tvegano naloZbo.

F.2.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada Probanka Beta - delniski

Zacetna vrednost enote premozenja (VEP) podsklada je 4,17 EUR;

PreseCna ura za vplacila oziroma izplacila: vklju¢no 00:00:01 znotraj obracunskega dne;

ViSina provizije za upravljanje podsklada: 1,85 %;

Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za
upravljanje.

F.3. PROBANKA GAMA - OBVEZNISKI

F.3.1. Datum oblikovanja in ISIN koda Probanka Gama - obvezniski

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 2.11.2005
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400187
Oznaka investicijskega kupona: PBDGO

F.3.2. NaloZbeni cilj Probanka Gama - obvezniski

Maksimiziranje celotne donosnosti podsklada. To bo v vedji meri dosezeno z obrestmi od nalozb v
obveznice, instrumente denarnega trga in banc¢ne depozite in v manjsi meri s kapitalskimi dobicki.

F.3.3. Nalozbena politika Probanka Gama - obvezniski
Sredstva podsklada bodo naloZzena v tem poglavju navedene financne instrumente, z upostevanjem splosnih
omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Nalozbena politika bo nizko tvegana. Podsklad bo sredstva nalagal izklju¢no v dolzniSke vrednostne papirje
(domace in tuje obveznice ter instrumente denarnega trga), enote premozenja oziroma delnice drugih
odprtih investicijskih skladov (obvezniskih investicijskih skladov in skladov denarnega trga) ter bancne
depozite. Vecina nalozb (vec kot 50 %) se bo glasila na valuto evro (EUR).

Nalozbena politika bo temeljila na zmerno aktivnem upravljanju premozenja podsklada .

Podsklad bo najmanj 75 % sredstev nalagal v obveznice in od 0 % do 25 % v instrumente denarnega trga.
Nalozbe ne bodo omejene po geografskih podrocjih ali gospodarskih sektorjih. Razmerje med naloZzbami
podsklada v domace in tuje dolzniske vrednostne papirje ni vnaprej doloceno, odvisno je od trznih razmer.
Pri naloZzbah v tuje dolZzniSke vrednostne papirje bo upravljavec uposteval bonitetne ocene mednarodno
priznanih bonitetnih agencij Standard & Poors in Moodys. Delez tujih obveznic neinvesticijskega® razreda
(non-investment grade) skupaj ne bo presegel 15 % vrednosti sredstev podsklada.

Sredstva podsklada bodo naloZzena v naslednjo posamezno vrsto prenosljivin vrednostnih papirjev in/ali
instrumentov denarnega trga:

— najmanj 75 % sredstev v obveznice,

- za obveznice izdajateljev, ki nimajo sedeza v Republiki Sloveniji, veljajo naslednje omejitve glede
bonitete: najve¢ 15 % sredstev v obveznice neinvesticijskega razreda (non-investment grade),
upostevajo se bonitetne ocene Standard & Poors in Moodys,

— od 0 % do 10 % v druge prenosljive vrednostne papirje (obveznice in instrumenti denarnega trga),

— od 0 % do 25 % sredstev v instrumente denarnega trga z ro¢nostjo do vklju¢no 12 mesecev,

- nalozbe v instrumente denarnega trga z rocnostjo do vkljuéno 12 mesecev in bancne depozite,
skupaj najvec 25 % sredstev podsklada,

3 Obveznice neinvesticijskega razreda so obveznice, ki so rangirane niZje od BBB (Standard & Poors) ali nizje od Baa (Moodys).
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- podsklad ne sme nalagati sredstev v plemenite kovine in izvedene finan¢ne instrumente z namenom
trgovanja.

Borze in drugi orgnizirani trgi, na katerih bo druzba za upravljanje trgovala z navedenimi finan¢nimi
instrumenti, so navedeni v tabeli A v dodatku D.

Podsklad bo najmanj 75 % sredstev nalagal v obveznice, ki kotirajo na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev, navedenih v tabeli v tabeli A v dodatku D in na medban¢nih (OTC) trgih obveznic institucionalnih
vlagateljev obmocja drzav Clanic EEA (European Economic Area). Podsklad bo do 15 % sredstev nalagal na
Zagrebacki burzi d.d. Zagreb; in sicer samo v obveznice, katerih izdajatelj je drzava, ali/in v obveznice, ki
po ocenah Moodys in Standard & Poors sodijo v investicijski razred (investment grade).

Podsklad bo do 10 % sredstev nalagal v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje, Ce je v
prospektu, na podlagi katerega se opravlja prva prodaja navedenih papirjev, dolo¢eno, da bodo v roku
najveC enega leta po njihovi izdaji uvrsCeni v trgovanje na enega izmed trgov, navedenih v tabeli A v
dodatku D, na kateri drugi trg institucionalnih vlagateljev na obmocju EEA (European Economic Area),
katere od primerljivih drzav OECD (Organisation for Economic Cooperation and Development)*, na katerih
se obiajno trguje z vrednostnimi papirji, pri ¢emer so udelezenci oziroma nasprotne stranke v poslu
financne institucije, ki kot svojo storitev ponujajo odkup in prodajo vrednostnih papirjev in so predmet
nadzora pristojnih nadzornih organov. Podsklad lahko poleg trgov navedenih v tabeli v tabeli A v dodatku D,
nalaga tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje, Ce je v prospektu, na podlagi katerega se
opravlja prva prodaja navedenih papirjev, dolo¢eno, da bodo v roku najveC enega leta po njihovi izdaji
uvrséeni v trgovanje na Zagrebacki burzi d.d. Zagreb.

=  Podsklad ima lahko najveC 5 % sredstev naloZenih v obveznice in instrumente denarnega trga, izdane s
strani posameznega izdajatelja. Ne glede na prejsnji stavek bo podsklad nalagal najvec¢ 10 % sredstev v
obveznice in instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja. Skupna vrednost taksnih nalozb ne bo
presegala 40 % vseh sredstev podsklada. Zaradi veC kot 5-odstotne nalozbe v obveznice in instrumente
denarnega trga posamezneda izdajatelja se zmanjSa razprSenost nalozb in s tem poveca naloZbeno
tveganje za vlagatelja. Izdajatelji, do katerih se lahko podsklad izpostavi nad 5 %, morajo izpolnjevati
naslednje kriterije:

- (e gre za obveznico ali instrument denarnega trga kreditne ustanove, ki ima svoj sedez v Republiki
Sloveniji in posluje najmanj zadnja tri poslovna leta z dobickom ali

- e gre za obveznico ali instrument denarnega trga, ki po ocenah Moodys in Standard & Poors sodi v
investicijski razred (investment grade).

Ne glede na omejitve iz prejSnjega odstavka, ima lahko podsklad najve¢ 35 % sredstev vlozenih v
obveznice in instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma Ce zanje jamdi
Republika Slovenija ali njena lokalna, regionalna skupnost, posamezna drzava Clanica Evropske unije ali
njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada
ena ali vec drzav clanic.

= Podsklad lahko nalaga od 0 % do 20 % sredstev v bancne depozite, v bancne depozite pri posamezni banki
lahko vloZi najve¢ 20 % sredstev.

. Podsklad lahko nalaga od 0 % do 10 % sredstev v enote premozenja oziroma delnice drugih odprtih
investicijskih skladov.

. Druzba za upravljanje bo v zvezi s premozZenjem podsklada uporabljala naslednje tehnike in
orodja upravljanja nalozb:

— Varovanje pred valutnim tveganjem z uporabo kritnih posojil.

- Varovanje pred valutnim tveganjem z uporabo terminskih pogodb na valute in opcij na terminske
pogodbe na valute.

- Varovanje pred obrestnim tveganjem z uporabo terminskih pogodb na obveznice in obrestne mere in
opcije na terminske pogodbe na obveznice in obrestne mere.

- Organizirani trgi, na katerih se trguje s temi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, so opredeljeni v
tabeli B v dodatku D.

- Pri izracunih izpostavljenosti do izvedenih finan¢nih instrumentov se izhaja iz pogodbene vrednosti
izvedenega financnega instrumenta. Vrednost opcijske pogodbe oz. izpostavljenost se doloci tako, da
se izvrsilna cena opcijske pogodbe pomnozi s pogodbenim multiplikatorjem. Vrednost terminske
pogodbe o0z. izpostavljenost se doloCi tako, da se trzna cena terminske pogodbe pomnoZi s
pogodbenim multiplikatorjem. Pri izracunih izpostavljenosti bo podsklad uporabljal neto princip
nalozb. Neto izpostavljenost se izracuna kot razlika med dolgimi (nakupnimi, imetniSkimi) in kratkimi
(prodajnimi, dolgovanimi) izpostavljenostmi v doloCenem izvedenem finanénem instrumentu. Skupna
neto izpostavljenost do izvedenih finan¢nih instrumentov bo najvec 25 % CVS.

- Neto vrednost opcijskih premij pa ne bo presegla 10 % celotne vrednosti sredstev podsklada.

- Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premozZenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje
lahko za racun podskladov in njihovega premoZenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti
najve¢ 30 % celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada.

Uporaba taksnih tehnik in orodij ne bo povzrocila odmika od nalozbenih ciljev podsklada in podsklad ne bo
izpostavila vedjim dodatnim tveganjem.

4 Drzave EEA: vse drzave, polnopravne ¢lanice Evropske unije, Islandija, Liechtenstein, Norveska. Primerljive drzave OECD: Avstralija, Japonska, Kanada,
Nova Zelandija, Svica, Zdruzene drzave Amerike.
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F.3.4. Tveganja Probanka Gama - obvezniski
Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:
Ll kreditno tveganje:
je tveganje, da dolznik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja) svojih obveznosti do podsklada ne
poravna pravocasno in/ali v celoti.

Z ocenjevanjem verjetnosti, da se to zgodi, se ukvarjajo razne bonitetne agencije, kot so Standard &
Poor"s, Moody s, Fitch in druge. Glede na razne kriterije podeljujejo obveznicam bonitetne ocene ali
range, ki jih ob¢asno tudi spremenijo navzdol ali navzgor. Najbolj uveljavljena je lestvica S&P, kjer si
ocene od nanoIJsega do najslabsega ranga sledijo:
AAA - najvisja kakovost
- AA - visoka kakovost
- A - izdajatelj, ki nima tezav z odpla¢evanjem obveznosti
—  BBB - srednja kakovost
- BB - nizja kakovost, negativhe poslovne okolis¢ine bi lahko privedle do nezmoznosti
izpolnjevanja obveznosti
- B - izdajatelj trenutno Se izpolnjuje obveznosti, vendar obstaja verjetnost, da jih v
prihodnje ne bo mogel vec
- CCC - izdajatelj v vidnih tezavah, ki bo lahko izpolnil obveznosti le, e se poslovne
okolis¢ine spremenijo
- CC
- C
D - placilno nesposobni izdajatelj
Ocene od AAA do BBB imenujemo tudi investicijski razred (investment grade), ostale pa
neinvesticijski razred (non-investment grade ali junk).

= trzno tveganje,

= obrestno tveganje,

=  valutno tveganje,

=  tveganje sprememb predpisov.

Navedena tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot nizko (ocena 2)*.
*QOcena 1-2 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 3-4 srednje tvegano, 5 srednje do visoko tvegano naloZbo, ocena 6-7 pa
visoko tvegano naloZbo.

F.3.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada Probanka Gama - obvezniski

= Zacetna vrednost enote premozenja (VEP) podsklada je 4,17 EUR;

= Presecna ura za vplacila oziroma izplacila: vklju¢no 00:00:01 znotraj obracunskega dne;

= ViSina provizije za upravljanje podsklada: 0,9 %;

. Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za
upravljanje;

Opozorilo®: Po 4.6.2010 podsklad ne razdeljuje ve¢ prihodkov iz naslova obresti imetnikom investicijskih
kuponov podsklada. Kot je opisano v prvem odstavku 5. poglavja prospekta, jih bo v celoti zadrzal in jih v
obdobju imetnistva investicijskih kuponov imetnikom ne bo vec izplaCeval, temvec Sele ob izplacilu investicijskih
kuponov podsklada.

F.4. PROBANKA NOVI TRGI - DELNISKI

F.4.1. Datum oblikovanja in ISIN koda Probanka Novi trgi - deniski
. Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 26.7.2006

= ISIN koda investicijskega kupona: S10021400195

=  Oznaka investicijskega kupona: PBDNG

F.4.2. Nalozbeni cilj Probanka Novi trgi - deniski
= Dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska rast in globalna razprsitev tveganj pretezno med izdajatelje, ki imajo
sede?, ali delujejo v gospodarstvih®, za katera se pri¢akujejo nadpovpretne stopnje gospodarske rasti. To

5 ReZim razdelitve prihodkov iz naslova obresti je bil uveden ob ustanovitvi vzajemnega sklada 2.11.2005 zaradi prednosti za vlagatelje, saj je tedaniji
Zakon o dohodnini (Ur. I. RS, §t. 17/05; ZDoh-1) obravnaval dohodek vzajemnega sklada (in s tem davéno osnovo) porazdeljen po posameznih delezih
virov rasti premozenja vzajemnega sklada (obresti, dividende, iztrzene dobicke iz nalozb in druge prihodke). Kot olajsava pri ugotavljanju letne davcne
osnove, se del dohodka v obliki obresti do visine tedanjih 300.000 SIT namre¢ ni Stel v davéno osnovo.

Po sedanjem Zakonu o dohodnini (Ur. I. RS, §t. 117/06 s spremembami in dopolnitvami; ZDoh-2) se prihodek v obliki obresti, ki ga podsklad razdeli
zavezancem, v skladu z 81. ¢lenom ZDoh-2 Steje za prejete obresti. Davéna osnova je dosezen prihodek zavezanca, dav¢na stopnja znasa 20 %.
Dohodnino od prihodka v obliki obresti izra¢una, odtegne in placa druzba za upravljanje ob obracunu obresti. Tako pladan davek je dokoncen.

6 ARGENTINA, BAHRAIN, BOCVANA, BOLGARIJA, BOSNA IN HERCEGOVINA, BRAZILIJA, CIPER, (V:EévKA, CILE, CRNA GORA, EGIPT, EKVADOR,
ESTONIJA, FILIPINI, GANA, HRVASKA, INDIJA, INDONEZIJA, IZRAEL, JORDANIJA, JUZNA AFRIKA, JUZNA KOREJA, KATAR, KAZAHSTAN, KENIJA,
KITAJSKA, KOLUMBIJA, KOSTARIKA, KUVAIJT, LATVIJA, LIBANON, LITVA, MADZARSKA, MAKEDONIJA, MALEZIJA, MALTA, MAROKO, MEHIKA,
NIGERIJA, OMAN, PAKISTAN, PERU, POLIJSKA, ROMUNIJA, RUSIJA, SAVDSKA ARABIJA, SENEGAL, SLONOKQééENA OBALA, SLOVASKA,SLOVENIJA,
SRBIJA, SRI LANKA, TAJSKA, TAJVAN, TUNIZIJA, TURCIJA, UKRAJINA, VENEZUELA, VIETNAM, ZAMBIJA,ZDRUZENI ARABSKI EMIRATI, ZIMBABVE
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bo doseZeno predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobi¢kov, v manjsi meri pa tudi na osnovi dividend in
obresti.

F.4.3. NaloZzbena politika Probanka Novi trgi - deniski
Sredstva podsklada bodo naloZzena v tem poglavju navedene financne instrumente, z upostevanjem splosnih
omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglaviju.

] Podsklad bo od 80 % do 100 % sredstev nalagal v lastniske vrednostne papirje (domace in tuje delnice) ter
enote premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov. Do 20 % nalozb bo usmerjenih v
instrumente denarnega trga in bancne depozite. Od 75 % do 100 % nalozb v delnice bo omejeno na
izdajatelje, ki imajo sedez v razvijajocih se drzavah ali so s svojim poslovanjem vezani nanje (vec kot 75 %
celotne prodaje realizirajo v teh drzavah). Od 0 % do 25 % nalozb v delnice bo usmerjenih v izdajatelje iz
razvitih drzav’.

= Nalozbena politika bo temeljila na zmerno aktivnem upravljanju premozenja podsklada. Podsklad bo
kupoval podcenjene delnice, ki bodo ostale v portfelju, dokler trzne vrednosti ne bodo odsevale njihove
ocenjene ciljne vrednosti.

=  Podsklad bo od 70 do 100 % sredstev nalagal v delnice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih. Podsklad
bo svoje naloZbe nalagal na borzah &lanicah WFE® (World Federation of Exchanges, oziroma FIBV -
Federation Internationale des Bourses de Valeurs), na kateri drugi trg institucionalnih vlagateljev na
obmodju EEA (European Economic Area), katere od primerljivih drzav OECD (Organisation for Economic
Cooperation and Development)®, na katerih se obiajno trguje z vrednostnimi papirji, pri ¢emer so
udelezenci oziroma nasprotne stranke v poslu financne institucije, ki kot svojo storitev ponujajo odkup in
prodajo vrednostnih papirjev in so predmet nadzora pristojnih nadzornih organov. Podsklad bo nalagal tudi
na naslednje borze vrednostnih papirjev: Banjalucka berza hartija od vrijednosti a.d. - Banja Luka,
Sarajevska berza a.d. - Sarajevo, Beogradska berza a.d. - Beograd, Makedonska berza a.d. - Skopje in
Zagrebacka burza d.d. - Zagreb.

= Sredstva podsklada bodo naloZzena v naslednjo posamezno vrsto prenosljivih vrednostnih papirjev in/ali
instrumentov denarnega trga:

od 80 do 100 % sredstev v lastniSke vrednostne papirje,

- od 75 do 100 % nalozb v delnice izdajateljev, ki imajo sedeZ ali so s svojim poslovanjem vezani na
razvijajocCe se drzave (vec kot 75 % celotne prodaje proizvedejo ali izvedejo v teh drzavah),

- od 0 do 25 % nalozb v delnice izdajateljev iz razvitih drzav,

— od 0 % do 10 % sredstev v druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga,

- od 0 % do 20 % sredstev skupaj v instrumente denarnega trga z ro¢nostjo do vklju¢no 12 mesecev
in banc¢ne depozite,

- podsklad ne sme nalagati sredstev v plemenite kovine in izvedene finan¢ne instrumente.

Druzba za upravljanje bo poiskala perspektivne panoge in regije, v njih pa izbrala nalozbe, ki bodo ustrezale
vsaJ trem od naslednjih kriterijev:
ugodno razmerje med pri¢akovanim donosom in ocenjenim tveganjem;
- nadpovprecni potencial za rast dobicka in prihodkov;
- nizka trzna vrednost glede na ocenjene dobicke, knjigovodsko vrednost, denarni tok in prodajo;
- konkurencne prednosti, na primer blagovna znamka, baza kupcev, napredna tehnologija in
ekonomija obsega.

Podroben seznam borz in drugih orgniziranih trgov, na katerih bo druzba za upravljanje trgovala z
navedenimi finanénimi instrumenti, so navedeni v tabeli A v dodatku D.

Podsklad bo do 10 % sredstev nalagal v delnice v postopku njihove prve prodaje, Ce je v prospektu, na
podlagi katerega se opravlja prva prodaja navedenih vrednostnih papirjev, doloceno, da bodo v roku najvec
enega leta po njihovi izdaji uvrsceni v trgovanje na enega izmed trgov navedenih v tabeli A v dodatku D, na
kateri drugi trg institucionalnih vlagateljev na obmocju EEA (European Economic Area), katere od
primerljivih drzav OECD (Organisation for Economic Cooperation and Development), na katerih se obicajno
trguje z vrednostnimi papirji, pri emer so udelezenci oziroma nasprotne stranke v poslu financne
institucije, ki kot svojo storitev ponujajo odkup in prodajo vrednostnih papirjev in so predmet nadzora
pristojnih nadzornih organov.

= Podsklad ima lahko najvec 5 % sredstev, nalozenih v delnice in instrumente denarnega trga, izdane s strani
posameznegda izdajatelja. Ne glede na prejsnji stavek bo podsklad nalagal najve¢ 10 % sredstev v delnice in
instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, s katerimi se trguje na zgoraj navedenih
organiziranih trgih. Skupna vrednost taksnih nalozb ne bo presegala 40 % vseh sredstev.
Zaradi veC kot 5-odstotne naloZzbe v delnice posameznega izdajatelja se zmanjSa razprSenost nalozb
podsklada in s tem poveca naloZbeno tveganje za vlagatelja. Trzna kapitalizacija izdajateljev, do katerih se
lahko podsklad izpostavi nad 5 %, mora presegati 100 milijonov evrov.

7 SEVERNA AMERIKA, AVSTRIJA, BELGIJA, DANSKA, FINSKA, FRANCIJA, GRCIJA, IRSKA, ITALIJA, JAPONSKA, LUKSEMBURG, NEMCIJA, NIZOZEMSKA,
PORTUGALSKA, SPANIJA, SVEDSKA, SVICA, VELIKA BRITANIJA.

8 sprotno veljavni seznam polnopravnih ¢lanic WFE je dostopen na spletni strani www.world-exchanges.org.

° Drzave EEA: vse drzave, polnopravne &lanice Evropske unije, Islandija, Liechtenstein, Norveska.
Primerljive drzave OECD: Avstralija, Japonska, Kanada, Nova Zelandija, Svica, ZdruZzene drZzave Amerike.
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Zaradi vecC kot 5-odstotne nalozbe v instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja se zmanjsa
razprSenost nalozb in s tem poveca nalozbeno tveganje za vlagatelja. Izdajatelji, do katerih se lahko
podsklad izpostavi nad 5 %, morajo izpolnjevati naslednje kriterije:
- Ce gre za instrument denarnega trga kreditne ustanove, ki ima svoj sedez v Republiki Sloveniji in
posluje najmanj zadnja tri poslovna leta z dobickom ali
- Ce gre za instrument denarnega trga, ki po ocenah Moodys in Standard & Poors sodi v investicijski
razred (investment grade).
Podsklad lahko vlozi najve¢ 20 % sredstev v banéne depozite pri posamezni banki.
Podsklad lahko nalaga od 0 % do 30 % sredstev v enote premozenja oziroma delnice drugih odprtih
investicijskih skladov.
Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premozenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje lahko za
racun podskladov in njihovega premozenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti najve¢ 30 %
celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada. Uporaba takSnih tehnik in orodij ne bo povzrocila
odmika od nalozbenih ciljev podsklada in podsklad ne bo izpostavila ve¢jim dodatnim tveganjem.

F.4.4. Tveganja Probanka Novi trgi - deniski
Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:

trzno tveganije,

valutno tveganje,

tveganje poravnav,

tveganje sprememb predpisov,
tveganje koncentracije nalozb.

Navedena tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 6)*.
*QOcena 1-2 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 3-4 srednje tvegano, 5 srednje do visoko tvegano naloZbo, ocena 6-7 pa
visoko tvegano naloZbo.

Navedena tveganja obstajajo zaradi pretezne nalozbene usmerjenosti podsklada v delnice izdajateljev, ki so
s poslovanjem tesno navezani na trge razvijajoCih se drzav, Druzba za upravljanje bo s profesionalno
skrbnostjo upravljala s tveganji, ki so specifi¢na za te ekonomije in izhajajo iz:
- relativno vedja moznost nihanje valute razvijajoCe se drzave proti valuti v kateri se izraCunava
vrednost enote premozenja sklada, glede na razvite ekonomije;
- relativno vedja volatilnost (nihanja cen) vrednostnih papirjev na organiziranih trgih razvijajocih se
drzav, kot na razvitih trgih;
- vpliv drzave na zasebni sektor, tudi lastniStvo druzb v katera bo nalagal podsklad (politicno
tveganje);
-  relativno omejen dostop do informacij o izdajateljih v razvijajoCih se drzavah;
- moznost, da ob nakupu vrednostnih papirjev za sklad pride do prevare;
- moznost nacionalizacije, razlastitve ali visoke obdavcitve;
- dodatni stroski nalaganja, vklju¢no z visjimi stroski skrbnistva, transakcijskimi stroski ob kupovanju
tuje valute in stroski borznih provizij;
- vecja socialna, gospodarska in politicna nestabilnost teh drzav;
- dejstvo, da so podjetja v razvijajoCih se drzavah relativno mlajSa, manjsa in z manj izkusenim
managementom;
- razlike v racunovodskih in revizorskih standardih ter oblikah porocanja o racunovodskih izkazih.

Opozorilo: Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da vrednost enote premozenja podsklada zelo
nihala.

F.4.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada Probanka Novi trgi - deniski

Zacetna vrednost enote premozenja (VEP) podsklada je 4,17 EUR;

Presecna ura za vplacila oziroma izplacila: vklju¢no 00:00:01 znotraj obracunskega dne;

Visina provizije za upravljanje podsklada: 2,00 %;

Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za
upravljanje.

F.5. PROBANKA SIGMA — SKLAD ABSOLUTNEGA DONOSA

F.5.1. Datum oblikovanja in ISIN koda Probanka Sigma - sklad absolutnega donosa

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 18.9.2008
ISIN koda investicijskega kupona: S10021401276
Oznaka investicijskega kupona: PBDSI

F.5.2. NaloZbeni cilj Probanka Sigma - sklad absolutnega donosa

Nalozbeni cilj podsklada je dolgoroc¢no doseganje letne donosnosti v razponu med 8 in 12 %, ne glede na
trzne razmere. Podsklad bo to dosegal z aktivho nalozbeno politiko, ki omogoca nalozbe v obveznice,
instrumente denarnega trga, depozite in izvedene finan¢ne instrumente (opcije), ki bodo generirale
obrestne prihodke in prihodke iz naslova kapitalskih dobickov.
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Opozorilo: Ne glede na nalozbeni cilj, bo vrednost enote premozenja podsklada nihala, kar pomeni, da obstaja
tudi moznost izgube.

F.5.3. NaloZbena politika Probanka Sigma - sklad absolutnega donosa

Sredstva podsklada bodo naloZzena v tem poglavju navedene financne in izvedene financne instrumente, z

upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi

v tem poglavju.

*  Podsklad spada po EFCF! klasifikaciji v kategorijo skladov absolutnega donosa (angl. Absolute Return
Funds)!!, katerih skupna znadilnost je uporaba naloZbenih strategij, ki vkljuéujejo naloZbe v izvedene
financne instrumente s ciljem doseganja naloZbenega cilja ne glede na trzne razmere.

= Druzba za upravljanje bo doseganje nalozbenega cilja podsklada zagotavljala z nalozbami v obveznice,
instrumente denarnega trga in bancne depozite ter z izvajanem statistiCcne arbitraze volatilnosti (angl.
Statistical Volatility Arbitrage) *?, zato bo podsklad nalagal tudi v izvedene financne instrumente - opcije, pri
¢emer najvecja skupna neto izpostavljenost do njih ne bo presegla 25 % CVS, neto vrednost premij pa ne
bo presegla 15 % celotne vrednosti sredstev podsklada.

= Podsklad bo nalagal v opcije, s katerimi bo aktivno trgoval. NajveCja skupna neto izpostavljenost iz naslova
teh ne bo presegla 25 % CVS. Podsklad bo nalagal v opcije, ki imajo za osnovni instrument delniske
indekse. Posebnost opcij kot financnega instrumenta je v tem, da omogocajo vzpostavitev trgovalnih pozicij
z zelo natancno definiranim tveganjem in doseganje ciljev ob relativho visokem nivoju prostih denarnih
sredstev na racun financnega vzvoda. Zato podsklad pri trgovanju z opcijami ne bo prevzemal tveganj, ki bi
ne imela pokritja v njegovem premozenju.

= Organizirani trgi, na katerih se trguje s temi izvedenimi finan¢nimi instrumenti, so opredeljeni v tabeli B v
dodatku D. Podsklad bo trgoval izklju¢no z opcijami, s katerimi se trguje v dovolj likvidnem obsegu, ki
omogoca uporabo strategije, ki jo uporablja podsklad za doseganje svojih nalozbenih ciljev.

. Najvecja dopustna izpostaviljenost podsklada do izvedenih financnih instrumentov
Pri izracunih izpostavljenosti do izvedenih finan¢nih instrumentov se izhaja iz pogodbene vrednosti
izvedenega finan¢nega instrumenta. Vrednost opcijske pogodbe oz. izpostavljenost se doloci tako, da se
izvrsilna cena opcijske pogodbe pomnozi s pogodbenim multiplikatorjem. Pri izracunih izpostavljenosti bo
podsklad uporabljal neto princip nalozb v izvedene financne instrumente. Neto izpostavljenost se izracuna
kot razlika med dolgimi (nakupnimi, imetniskimi) in kratkimi (prodajnimi, dolgovanimi) izpostavljenostmi v
dolo¢enem izvedenem financnem instrumentu. Skupna neto izpostavljenost do izvedenih financ¢nih
instrumentov ne bo presegla 25 % CVS. Pri izvedenih finan¢nih instrumentih, katerih osnovne instrumente
predstavljajo finan¢ni indeksi, se bo izracun delezev nalozb nanasal na indeks kot na poseben financni
instrument.

= Celotna izpostavljenost podsklada
Celotna izpostavljenost podsklada (izpostavljenost do vseh finanénih instrumentov) ne bo presegla 100%
sredstev podsklada.

= Sredstva podsklada bodo naloZzena v naslednjo posamezno vrsto prenosljivih vrednostnih papirjev in/ali
instrumentov denarnega trga:

- najvecja skupna izpostavljenost iz naslova izvedenih financnih instrumentov ne bo presegla 25 %
CVS,

- do 50 % sredstev v dolzniSke vrednostne papirje - obveznice, ki kotirajo na borzah in drugih
organiziranih trgih vrednostnih papirjev navedenih v tabeli A v dodatku D in na medbancnih (OTC)
trgih obveznic institucionalnih vlagateljev obmocja drzav ¢lanic EEA (European Economic Area): vse
drzave, polnopravne Cclanice Evropske unije, Islandija, Liechtenstein, Norveska ali na trgih
primerljivih drzav OECD (Organisation for Economic Cooperation and Development): Avstralija,
Japonska, Kanada, Nova Zelandija, Svica, ZdruZene Drzave Amerike. Obveznice bodo drzavne,
bancne in podjetniske, z viSjo kreditno oceno (najmanj A po Standard & Poor's) in prevladujoCo
kratko rocnostjo — do treh let,

— do 50 % sredstev v instrumente denarnega trga (Opomba:V instrumente denarnega trga, s katerimi
se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, bodo sredstva podsklada vloZena le pod
pogojem, da so ti instrumenti likvidni, da je mogoce njihovo vrednost kadarkoli natanc¢no dolociti in
da so izdani s strani izdajateljev, ki jih opredeljuje 8. toCka prvega odstavka 244. ¢lena ZISDU-2.),

— do 100 % sredstev v ban¢ne depozite,

— do 10 % sredstev v druge prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga,

—  podsklad ima lahko najve¢ 5 % sredstev nalozenih v vrednostne papirje in instrumente denarnega
trga izdane s strani posameznega izdajatelja,

- podsklad ima lahko najve¢ 5 % CVS naloZenih v izvedene finan¢ne instrumente, katerih osnovni
instrument je posamezen financ¢ni indeks,

— do 20 % sredstev v depozitih pri posamezni kreditni ustanovi,

10EFCF klasifikacija je projekt EFAMA (European Fund and Asset Management Association), katerega cilj je omogoditi enostavno primerljivost investicijskih
skladov v Evropski uniji. Ve¢ o tem na: http://www.fundconnect.com/Resources/EFCF_brochure%?20(final).pdf

1 Sklad absolutnega donosa (angl. »Absolute return fund«): Sklad, katerega cilj je ustvarjanje pozitivnega donosa v primerjavi z denarnim
benchmarkom (ponavadi obrestna mera denarnega trga), ne glede na gibanje trga, in ki obi¢ajno v veliki meri uporabljaja izvedene financne
instrumente za vzpostavljanje dolgih in kratkih pozicij na vrednostne papirje ali na trg kot celoto. Gre za uporabo koncepta upravljanja, ki se bistveno
razlikuje od poslovanja vecine vzajemnih skladov oz. podskladov, ki svojo uspesnost merijo relativno glede na doloéeno mero uspesnosti, oz.
benchmark (obic¢ajno je to kaksen referencni trzni indeks).

12 Statisti¢na arbitraza volatilnosti je vrsta statisti¢ne arbitraZe, ki se izvaja s trgovanjem opcij, ki sestavljajo delta nevtralni portfelj. Cilj je zasluzek na
racun razlike med vsteto volatilnostjo opcije (implied volatility) in dejansko prihodnjo volatilnostjo osnovnega instrumenta, kot jo je predvidel
upravljavec. Portfelj, ki vsebuje opcije je delta nevtralen takrat, ko je sestavljen iz pozicij, ki med seboj izni¢ijo pozitivne in negativne delte. Z drugimi
besedami to pomeni, da izni¢ijo izpostavljenost opcijskega portfelja do sprememb v vrednosti osnovnega instrumenta.
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— najve¢ 35 % sredstev v instrumentih denarnega trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj
oziroma ¢e zanje jamd¢i Republika Slovenija ali njena lokalna, regionalna skupnost, posamezna
drzava Clanica Evropske unije ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna
javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢ drzav ¢lanic,

— podsklad ne sme nalagati sredstev v plemenite kovine.

L] Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premoZenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje lahko za
racun podskladov in njihovega premoZenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti najve¢ 30 %
celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada. Uporaba taksnih tehnik in orodij ne bo povzrocila
odmika od nalozbenih ciljev podsklada in podsklad ne bo izpostavila ve¢jim dodatnim tveganjem.

F.5.4. Tveganja Probanka Sigma - sklad absolutnega donosa
Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:

=  tveganje povezano z nalozbami v izvedene finan¢ne instrumente,

trzno tveganije,

obrestno tveganje,

valutno tveganje,

tveganje sprememb predpisov.

Navedena tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta.

Opozorilo: Podsklad bo nalagal sredstva v izvedene finanéne instrumente, zato je nalozba v investicijske kupone
podsklada priporocljiva samo za izkuSene vlagatelje in vlagatelje, katerih premozenjski polozaj dopusca
prevzemanje vecjih naloZbenih tveganj, povezanih s takimi naloZzbami.

Opozorilo: Zaradi sestave nalozb in zaradi uporabljenih tehnik in orodij upravljanja nalozb podsklada je zelo
verjetno, da bo vrednost enote premoZenja podsklada zelo nihala.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot srednje do visoko (ocena
5)*.

*QOcena 1-2 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 3-4 srednje tvegano, 5 srednje do visoko tvegano naloZbo, ocena 6-7 pa
visoko tvegano naloZbo.

F.5.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada Probanka Sigma - sklad absolutnega donosa

= Zacetna vrednost enote premozenja (VEP) podsklada je 10 EUR;

= Presecna ura za vplacila oziroma izplacila: vklju¢no 00:00:01 znotraj obracunskega dne;

= ViSina provizije za upravljanje podsklada: 1,85 %;

. Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za
upravljanje.

F.6. PROBANKA AGRICULTURE — DELNISKI

F.6.1. Datum oblikovanja in ISIN koda Probanka Agriculture - delniski
. Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 27.5.2008

= ISIN koda investicijskega kupona: S10021401219

=  Oznaka investicijskega kupona: PBDAI

F.6.2. Nalozbeni cilj Probanka Agriculture - delniski
=  Dolgoroc¢na nadpovprecna kapitalska rast, ki bo dosezena predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in
v manjsi meri prejemanjem dohodkov od dividend.

F.6.3. Nalozbena politika Probanka Agriculture - delniski
Sredstva podsklada bodo naloZzena v tem poglavju navedene financne instrumente, z upostevanjem splosnih
omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

= Podsklad bo od 90 % do 100 % sredstev nalagal v lastniSke vrednostne papirje (delnice ter enote
premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov) in od 0 % do10 % sredstev v instrumente
denarnega trga (dolzniske vrednostne papirje z rokom vracila do enega leta) ali ban¢ne depozite.

. Nalozbena politika podsklada bo temeljila na zmerno aktivhem upravljanju. Podsklad bo del sredstev nalozil
v najvecja in najbolj prepoznavna podjetja iz sektorja kmetijstva in na ta nacin zagotovil reprezentativnost
podsklada glede na sektor. Drug del sredstev bo usmeril v tiste naloZzbe znotraj sektorja, ki imajo po
mnenju upravljavca najbolj ugodno razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. NaloZbe bo
podsklad obdrzal, vse dokler se omenjena ocena ne bo bistveno spremenila, predvidoma tudi leto dni in vec.
Kriteriji, ki jih bo upravljavec uporabil pri izbiri posameznih nalozb, so predvsem:

- trzna kapitalizacija,

- likvidnost,

- kazalci vrednotenja (razmerja med ceno delnice in razlicnimi kazalci poslovanja),

- trzne vrednosti in kazalci primerljivih podjetij,

- kazalci uspesnosti poslovanja podjetja (rast prodaje, rast dobicka, donos na kapital in podobno),
- ocenjen trzni potencial izdelkov in storitev podjetja in

- drugi kriteriji po izboru upravljavca.

34




Podsklad bo naloZzbe v lastniske vrednostne papirje omejil na izdajatelje, katerih bistven del poslovanja oz.
nalozb se nanasa na sektor kmetijstva, brez geografskih omejitev.
Borze in drugi orgnizirani trgi, na katerih bo druzba za upravljanje trgovala z navedenimi finan¢nimi
instrumenti, so navedeni v tabeli A v dodatku D.
Podsklad bo do 10 % sredstev nalagal v delnice v postopku njihove prve prodaje.
Sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se obi¢ajno ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
Opredelitev izdajateljev, pri katerih je izjemoma dovoljena visja izpostavljenost:
Podsklad ne sme biti izpostavljen do posamezne osebe oziroma imeti ve¢ kot 10 % svojih sredstev
nalozenih v kombinacije naslednjih oblik nalozb: vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga,
izdanih s strani posamezne osebe, in depozitov pri tej posamezni osebi.
A. Podsklad bo nalagal najve¢ 10 % sredstev v delnice in instrumente denarnega trga posameznega
izdajatelja. Skupna vrednost taksnih naloZzb ne bo presegala 40 % vseh sredstev. Ti izdajatelji morajo
izpolnjevati naslednje kriterije:
- izdajatelj ima svoj sedeZ v drzavi Clanici EU ali OECD, z vrednostnim papirjem ali instrumentom
denarnega trga pa se trguje na enem od organiziranih trgov, ki so navedeni v tabeli A v dodatku D,
- Ce gre za instrument denarnega trga kreditne ustanove, ki ima svoj sedez v EU in posluje najmanj
zadnja tri poslovna leta z dobickom ali
- Ce gre za instrument denarnega trga, ki po ocenah Moodys in Standard & Poors sodi v investicijski
razred (investment grade), kar pomeni oceno bonitete najmanj A3 (Moody's) oziroma A- (Standard
& Poor's).

Opozorilo: Sredstva podsklada bodo nalozena v delnice in instrumente denarnega trga, pri katerih je
dovoljena visja dopustna izpostavljenost do posameznih oseb, ki so navedene zgoraj. Zaradi taksne vecje
izpostavljenosti se zmanjsa razprsenost nalozb in s tem poveca naloZzbeno tveganje za vlagatelja.

B. Podsklad lahko vlozi najvec¢ 10 % sredstev v banc¢ne depozite pri posamezni banki.

C. Nalozbe v denarne depozite in finan¢ne instrumente, katerih izdajatelj je skrbnik premozenja podsklada:
Sredstva podsklada so v skladu s 180. ¢lenom ZISDU-2 lahko naloZzena v instrumente denarnega trga,
denarne depozite in vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik, ki
opravlja skrbniske storitve za podsklad, druzba za upravljanje pa sme za racun podsklada od skrbnika
sprejeti javno ponudbo za odkup vrednostnih papirjev po zakonu, ki ureja prevzeme. Nalozbe v denarne
depozite in instrumente denarnega trga se lahko izvrsijo le pod splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so
ugodnejsi za podsklad, upostevaje stroSke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti in pod
pogojem, da skrbnik podsklada nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje. Vrednosti sredstev
podsklada, nalozenih v instrumente denarnega trga, denarne depozite, v vrednostne papirje v postopku
njihove prve prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik, ne bodo presegale 10 % vrednosti vseh sredstev
podsklada. Z namenom omejitve nasprotja interesov med skrbnikom in druzbo za upravljanje bosta druzba
za upravljanje in skrbnik, ki opravlja skrbniske storitve za podsklad, ravnali v skladu s svojim pravilnikom, v
katerem so opredeljene mozZne oblike nasprotja interesov v primeru nalozb investicijskih skladov, ki jih
upravlja druzba za upravljanje, v finanCne instrumente, katerih izdajatelj je skrbnik, oziroma v primeru
sklepanja poslov za racun enot oz. delnic drugega investicijskega sklada, v katerih je nasprotna stranka
skrbnik oziroma njena povezana oseba, ter nacini omejitev teh nasprotij interesov.

D. Nalozbe v finan¢ne instrumente, katerih izdajatelj je Banka Slovenije ali Republika Slovenija:

Druzba za upravljanje lahko v skladu s 180. ¢lenom ZISDU-2 z skrbnikom, ki za podsklad opravlja skrbniske
storitve, oziroma z osebami, povezanimi z skrbnikom, za racun podsklada sklepa posle nakupa oziroma
prodaje instrumentov denarnega trga, katerih izdajatelj je Banka Slovenije ali Republika Slovenija, ce
skrbnik taksne posle sklepa zaradi zagotavljanja njihove likvidnosti na podlagi pismene pogodbe z
izdajateljem. Posli se lahko izvrsijo, ¢e skrbnik. nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje in le pod
splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za podsklad, upostevaje stroske in provizije v zvezi s
tem ter pogoje sklepanja poslov z drugimi strankami. Z namenom omejitve nasprotja interesov med
skrbnikom in druzbo za upravljanje bosta druzba za upravljanje in skrbnik, ki opravlja skrbniske storitve za
podsklad, ravnali v skladu z zgoraj navedenim pravilnikom.

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premoZenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje lahko za
racun podskladov in njihovega premoZenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti najve¢ 30 %
celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada. Uporaba taksnih tehnik in orodij ne bo povzrocila
odmika od nalozbenih ciljev podsklada in podsklad ne bo izpostavila ve¢jim dodatnim tveganjem.

F.6.4. Tveganja Probanka Agriculture - delniski
Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:

trzno tveganije,

tveganje koncentracije nalozb
obrestno tveganje,
likvidnostno tveganje.

Navedena tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 6)*.
*Ocena 1-2 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 3-4 srednje tvegano, 5 srednje do visoko tvegano naloZbo, ocena 6-7 pa
visoko tvegano naloZbo.
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Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb, usmeritve podsklada v specificen 0Zji gospodarski sektor, obstaja
moznost povecdanja tveganja, kljub razprsenosti nalozb podsklada.

F.6.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada Probanka Agriculture — delniski

=  Zacetna vrednost enote premozenja (VEP) podsklada je 1 EUR;

=  PreseCna ura za vplacila oziroma izplacila: vklju¢no 00:00:01 znotraj obracunskega dne;

= ViSina provizije za upravljanje podsklada: 1,35 %;

= Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za
upravljanje.
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F.7. PROBANKA BIOTECH — DELNISKI

F.7.1. Datum oblikovanja in ISIN koda Probanka Biotech - delniski

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 23.1.2008
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400922
Oznaka investicijskega kupona: PBDBI

F.7.2. NaloZbeni cilj Probanka Biotech - delniski

Dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska rast, ki bo doseZzena predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobi¢kov in
v manjsi meri prejemanjem dohodkov od dividend.

F.7.3. Nalozbena politika Probanka Biotech — delniski
Sredstva podsklada bodo nalozena v tem poglavju navedene financne instrumente, z upostevanjem splosnih
omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Podsklad bo od 90 % do 100 % sredstev nalagal v lastniSke vrednostne papirje (delnice ter enote
premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov) in od 0 % do10 % sredstev v instrumente
denarnega trga (dolzniske vrednostne papirje z rokom vracila do enega leta) ali banc¢ne depozite.
Nalozbena politika podsklada bo temeljila na zmerno aktivnhem upravljanju. Podsklad bo del sredstev nalozZil
v najvecja in najbolj prepoznavna podjetja iz sektorja biotehnologije in na ta nacin zagotovil
reprezentativnost podsklada glede na sektor. Drug del sredstev bo usmeril v tiste nalozbe znotraj sektorja,
ki imajo po mnenju upravljavca najbolj ugodno razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe
bo podsklad obdrzal, vse dokler se omenjena ocena ne bo bistveno spremenila, predvidoma tudi leto dni in
vel. Kriteriji, ki jih bo upravljavec uporabil pri izbiri posameznih naloZb, so predvsem:

- trzna kapitalizacija,

- likvidnost,

- kazalci vrednotenja (razmerja med ceno delnice in razli¢nimi kazalci poslovanja),

- trzne vrednosti in kazalci primerljivih podjetij,

- kazalci uspesnosti poslovanja podjetja (rast prodaje, rast dobi¢ka, donos na kapital in podobno),

- ocenjen trzni potencial izdelkov in storitev podjetja in

- drugi kriteriji po izboru upravljavca.

Podsklad bo naloZbe v lastniSske vrednostne papirje omejil na izdajatelje, katerih bistven del poslovanja oz.
nalozb se nanasa na sektor biotehnologije, brez geografskih omejitev.
Borze in drugi orgnizirani trgi, na katerih bo druzba za upravljanje trgovala z navedenimi finan¢nimi
instrumenti, so navedeni v tabeli A v dodatku D.
Podsklad bo do 10 % sredstev nalagal v delnice v postopku njihove prve prodaje.
Sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se obiajno ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
Opredelitev izdajateljev, pri katerih je izjemoma dovoljena visja izpostavljenost:
Podsklad ne sme biti izpostavljen do posamezne osebe oziroma imeti ve¢ kot 10 % svojih sredstev
naloZzenih v kombinacije naslednjih oblik nalozb: vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga,
izdanih s strani posamezne osebe, in depozitov pri tej posamezni osebi.
A. Podsklad bo nalagal najve¢ 10 % sredstev v delnice in instrumente denarnega trga posameznega
izdajatelja. Skupna vrednost taksnih naloZzb ne bo presegala 40 % vseh sredstev. Ti izdajatelji morajo
izpolnjevati naslednje kriterije:
- izdajatelj ima svoj sedeZ v drzavi Clanici EU ali OECD, z vrednostnim papirjem ali instrumentom
denarnega trga pa se trguje na enem od organiziranih trgov, ki so navedeni v tabeli A v dodatku D,
- Ce gre za instrument denarnega trga kreditne ustanove, ki ima svoj sedez v EU in posluje najmanj
zadnja tri poslovna leta z dobickom ali
- Ce gre za instrument denarnega trga, ki po ocenah Moodys in Standard & Poors sodi v investicijski
razred (investment grade), kar pomeni oceno bonitete najmanj A3 (Moody's) oziroma A- (Standard
& Poor's).

Opozorilo: Sredstva podsklada bodo nalozena v delnice in instrumente denarnega trga, pri katerih je
dovoljena visja dopustna izpostavljenost do posameznih oseb, ki so navedene zgoraj. Zaradi taksne vecje
izpostavljenosti se zmanjsa razprsenost nalozb in s tem poveca naloZzbeno tveganje za viagatelja.

B. Podsklad lahko vloZi najvec¢ 10 % sredstev v banc¢ne depozite pri posamezni banki.

C. Nalozbe v denarne depozite in finan¢ne instrumente, katerih izdajatelj je skrbnik premozZenja podsklada:
Sredstva podsklada so v skladu s 180. ¢lenom ZISDU-2 lahko naloZzena v instrumente denarnega trga,
denarne depozite in vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik, ki
opravlja skrbniske storitve za podsklad, druzba za upravljanje pa sme za racun podsklada od skrbnika
sprejeti javno ponudbo za odkup vrednostnih papirjev po zakonu, ki ureja prevzeme. NaloZbe v denarne
depozite in instrumente denarnega trga se lahko izvrsijo le pod splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so
ugodnejsi za podsklad, upostevaje stroske in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti in pod
pogojem, da skrbnik podsklada nima kvalificiranega deleZza v druzbi za upravljanje. Vrednosti sredstev
podsklada, nalozenih v instrumente denarnega trga, denarne depozite, v vrednostne papirje v postopku
njihove prve prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik, ne bodo presegale 10 % vrednosti vseh sredstev
podsklada. Z namenom omejitve nasprotja interesov med skrbnikom in druzbo za upravljanje bosta druzba
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za upravljanje in skrbnik, ki opravlja skrbniske storitve za podsklad, ravnali v skladu s svojim pravilnikom, v
katerem so opredeljene mozne oblike nasprotja interesov v primeru nalozb investicijskih skladov, ki jih
upravlja druzba za upravljanje, v financne instrumente, katerih izdajatelj je skrbnik, oziroma v primeru
sklepanja poslov za racun enot oz. delnic drugega investicijskega sklada, v katerih je nasprotna stranka
skrbnik oziroma njena povezana oseba, ter nacini omejitev teh nasprotij interesov.

D. Nalozbe v finan¢ne instrumente, katerih izdajatelj je Banka Slovenije ali Republika Slovenija:

Druzba za upravljanje lahko v skladu s 180. ¢lenom ZISDU-2 z skrbnikom, ki za podsklad opravlja skrbniske
storitve, oziroma z osebami, povezanimi z skrbnikom, za racun podsklada sklepa posle nakupa oziroma
prodaje instrumentov denarnega trga, katerih izdajatelj je Banka Slovenije ali Republika Slovenija, Ce
skrbnik taksne posle sklepa zaradi zagotavljanja njihove likvidnosti na podlagi pismene pogodbe z
izdajateljem. Posli se lahko izvrsijo, ¢e skrbnik nima kvalificiranega deleza v druzba za upravljanje in le pod
splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za podsklad, upostevaje stroske in provizije v zvezi s
tem ter pogoje sklepanja poslov z drugimi strankami. Z namenom omejitve nasprotja interesov med
skrbnikom in druzbo za upravljanje bosta druzba za upravljanje in skrbnik, ki opravlja skrbniSke storitve za
podsklad, ravnali v skladu z zgoraj navedenim pravilnikom.

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premoZenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje lahko za
racun podskladov in njihovega premoZenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti najve¢ 30 %
celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada. Uporaba taksnih tehnik in orodij ne bo povzrocila
odmika od nalozbenih ciljev podsklada in podsklad ne bo izpostavila ve¢jim dodatnim tveganjem.

F.7.4. Tveganja Probanka Biotech - delniski
Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:

trzno tveganije,

tveganje koncentracije nalozb
obrestno tveganje,
likvidnostno tveganje.

Navedena tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 6)*.
*QOcena 1-2 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 3-4 srednje tvegano, 5 srednje do visoko tvegano naloZbo, ocena 6-7 pa
visoko tvegano naloZbo.

Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb, usmeritve podsklada v specificen ozji gospodarski sektor, obstaja
moznost povecanja tveganja, kljub razprsenosti nalozb podsklada.

F.7.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada Probanka Biotech - delniski

Zacetna vrednost enote premozenja (VEP) podsklada je 1 EUR;

PreseCna ura za vplacila oziroma izplacila: vklju¢no 00:00:01 znotraj obracunskega dne;

ViSina provizije za upravljanje podsklada: 1,35 %;

Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za
upravljanje.

F.8. PROBANKA URANIUM - DELNISKI

F.8.1. Datum oblikovanja in ISIN koda Probanka Uranium - delniski

Datum izdaje dovoljenja Agencije za upravljanje podsklada: 23.1.2008
ISIN koda investicijskega kupona: S10021400930
Oznaka investicijskega kupona: PBDUI

F.8.2. Nalozbeni cilj Probanka Uranium - delniski

Dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska rast, ki bo doseZzena predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobic¢kov in
v manjsi meri prejemanjem dohodkov od dividend.

F.8.3. Nalozbena politika Probanka Uranium - delniski
Sredstva podsklada bodo naloZzena v tem poglavju navedene financne instrumente, z upostevanjem splosnih
omejitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Podsklad bo od 90 % do 100 % sredstev nalagal v lastniSke vrednostne papirje (delnice ter enote
premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov) in od 0 % do10 % sredstev v instrumente
denarnega trga (dolzniSke vrednostne papirje z rokom vracila do enega leta) ali bancne depozite.
Nalozbena politika podsklada bo temeljila na zmerno aktivnhem upravljanju. Podsklad bo del sredstev naloZil
v najvecja in najbolj prepoznavna podjetja iz sektorjev pridobivanja uranove rude in jedrske tehnologije, ki
so zastopana v DAXglobal® Nuclear Energy Index (DXNE) ter na ta nacin zagotovil reprezentativnost
podsklada glede na sektor. Drug del sredstev bo usmeril v tiste naloZzbe znotraj sektorja, ki imajo po
mnenju upravljavca najbolj ugodno razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. NaloZzbe bo
podsklad obdrzal, vse dokler se omenjena ocena ne bo bistveno spremenila, predvidoma tudi leto dni in vec.
Kriteriji, ki jih bo upravljavec uporabil pri izbiri posameznih nalozb, so predvsem:

- trzna kapitalizacija,

- likvidnost,

- kazalci vrednotenja (razmerja med ceno delnice in razlicnimi kazalci poslovanja),

- trzne vrednosti in kazalci primerljivih podjetij,
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- kazalci uspesnosti poslovanja podjetja (rast prodaje, rast dobi¢ka, donos na kapital in podobno),
- ocenjen trzni potencial izdelkov in storitev podjetja in
- drugi kriteriji po izboru upravljavca.

Podsklad bo nalozbe v lastniSske vrednostne papirje omejil na izdajatelje, katerih bistven del poslovanja oz.
nalozb se nanasa na sektor pridobivanja uranove rude in jedrske tehnologije, brez geografskih omejitev.
Borze in drugi orgnizirani trgi, na katerih bo druzba za upravljanje trgovala z navedenimi finan¢nimi
instrumenti, so navedeni v tabeli A v dodatku D.
Podsklad bo do 10 % sredstev nalagal v delnice v postopku njihove prve prodaje.
Sredstva podsklada bodo nalozena tudi v instrumente denarnega trga, s katerimi se obi¢ajno ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
Opredelitev izdajateljev, pri katerih je izjemoma dovoljena visja izpostavljenost:
Podsklad ne sme biti izpostavljen do posamezne osebe oziroma imeti ve¢ kot 10 % svojih sredstev
nalozenih v kombinacije naslednjih oblik nalozb: vrednostnih papirjev ali instrumentov denarnega trga,
izdanih s strani posamezne osebe, in depozitov pri tej posamezni osebi.
A. Podsklad bo nalagal najve¢ 10 % sredstev v delnice in instrumente denarnega trga posameznega
izdajatelja. Skupna vrednost taksnih naloZzb ne bo presegala 40 % vseh sredstev. Ti izdajatelji morajo
izpolnjevati naslednje kriterije:
- izdajatelj ima svoj sedeZ v drzavi Clanici EU ali OECD, z vrednostnim papirjem ali instrumentom
denarnega trga pa se trguje na enem od organiziranih trgov, ki so navedeni v tabeli A v dodatku D,
- Ce gre za instrument denarnega trga kreditne ustanove, ki ima svoj sedez v EU in posluje najmanj
zadnja tri poslovna leta z dobickom ali
- Ce gre za instrument denarnega trga, ki po ocenah Moodys in Standard & Poors sodi v investicijski
razred (investment grade), kar pomeni oceno bonitete najmanj A3 (Moody's) oziroma A- (Standard
& Poor's).

Opozorilo: Sredstva podsklada bodo naloZzena v delnice in instrumente denarnega trga, pri katerih je
dovoljena visja dopustna izpostavljenost do posameznih oseb, ki so navedene zgoraj. Zaradi taksne vecje
izpostavljenosti se zmanjsa razprsenost nalozb in s tem poveca naloZzbeno tveganje za vlagatelja.

B. Podsklad lahko vlozi najvec¢ 10 % sredstev v banc¢ne depozite pri posamezni banki.

C. Nalozbe v denarne depozite in financne instrumente, katerih izdajatelj je skrbnik premoZenja podsklada:
Sredstva podsklada so v skladu s 180. ¢lenom ZISDU-2 lahko naloZena v instrumente denarnega trga,
denarne depozite in vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik, ki
opravlja skrbniske storitve za podsklad, druzba za upravljanje pa sme za racun podsklada od skrbnika
sprejeti javno ponudbo za odkup vrednostnih papirjev po zakonu, ki ureja prevzeme. Nalozbe v denarne
depozite in instrumente denarnega trga se lahko izvrsijo le pod splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so
ugodnejsi za podsklad, upostevaje stroSke in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti in pod
pogojem, da skrbnik podsklada nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje. Vrednosti sredstev
podsklada, nalozenih v instrumente denarnega trga, denarne depozite, v vrednostne papirje v postopku
njihove prve prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik, ne bodo presegale 10 % vrednosti vseh sredstev
podsklada. Z namenom omejitve nasprotja interesov med skrbnikom in druzbo za upravljanje bosta druzba
za upravljanje in skrbnik, ki opravlja skrbniske storitve za podsklad, ravnali v skladu s svojim pravilnikom, v
katerem so opredeljene mozZne oblike nasprotja interesov v primeru nalozb investicijskih skladov, ki jih
upravlja druzba za upravljanje, v financne instrumente, katerih izdajatelj je skrbnik oziroma v primeru
sklepanja poslov za racun enot oz. delnic drugega investicijskega sklada, v katerih je nasprotna stranka
skrbnik oziroma njena povezana oseba, ter nacini omejitev teh nasprotij interesov.

D. Nalozbe v finan¢ne instrumente, katerih izdajatelj je Banka Slovenije ali Republika Slovenija:

Druzba za upravljanje lahko v skladu s 180. ¢lenom ZISDU-2 z skrbnikom, ki za podsklad opravlja skrbniske
storitve, oziroma z osebami, povezanimi z skrbnikom, za racun podsklada sklepa posle nakupa oziroma
prodaje instrumentov denarnega trga, katerih izdajatelj je Banka Slovenije ali Republika Slovenija, ce
skrbnik taksne posle sklepa zaradi zagotavljanja njihove likvidnosti na podlagi pismene pogodbe z
izdajateljem. Posli se lahko izvrsijo, ¢e skrbnik nima kvalificiranega deleza v druzba za upravljanje in le pod
splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji, ki so ugodnejsi za podsklad, upostevaje stroske in provizije v zvezi s
tem ter pogoje sklepanja poslov z drugimi strankami. Z namenom omejitve nasprotja interesov med
skrbnikom in druzbo za upravljanje bosta druzba za upravljanje in skrbnik, ki opravlja skrbniske storitve za
podsklad, ravnali v skladu z zgoraj navedenim pravilnikom.

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premoZenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje lahko za
racun podskladov in njihovega premoZenja posodita vrednostne papirje v skupni vrednosti najve¢ 30 %
celotne vrednosti sredstev posameznega podsklada. Uporaba taksnih tehnik in orodij ne bo povzrocila
odmika od nalozbenih ciljev podsklada in podsklad ne bo izpostavila vecéjim dodatnim tveganjem.

F.8.4. Tveganja Probanka Uranium - delniski
Podsklad je izraziteje izpostavljen naslednjim tveganjem:

trzno tveganije,

tveganje koncentracije nalozb
obrestno tveganje,
likvidnostno tveganje.

Navedena tveganja so podrobneje opisana v 3. poglavju prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 6)*.
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*QOcena 1-2 pomeni nizko tvegano nalozbo, ocena 3-4 srednje tvegano, 5 srednje do visoko tvegano naloZbo, ocena 6-7 pa
visoko tvegano naloZbo.

Opozorilo: Zaradi koncentracije nalozb, usmeritve podsklada v specifi¢en ozji gospodarski sektor, obstaja
moznost povecanja tveganja, kljub razprsenosti nalozb podsklada.

F.8.5. Druge posebnosti pravil upravljanja podsklada Probanka Uranium - delniski

= Zacetna vrednost enote premozenja (VEP) podsklada je 1 EUR;

=  PreseCna ura za vplacila oziroma izplacila: vklju¢no 00:00:01 znotraj obracunskega dne;

= ViSina provizije za upravljanje podsklada: 1,35 %;

= Investicijski kupon podsklada je neprenosljiv imenski vrednostni papir, katerega izdajatelj je druzba za
upravljanje.

DODATEK G. PODATKI O POSLOVANJU PODSKLADOV

Opozorilo: Pretekla donosnost ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske kupone posameznega podsklada
v prihodnosti. Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je treba upostevati razlicne davéne rezime, ki bi lahko
vplivali na izracun donosnosti.

Obdobje Alfa Beta Gama Novi trgi Sigma Agriculture Biotech Uranium
A. Pretekla 2001 24,1%
donosnost 2002 52,8%
podskladov 2003 14,7%
(celotna 2004 17,9%
letna 2005 6,0% 30,1%
donosnost 2006 12,7% 19,8% 5,0%
nalozbe v 2007 8,0% 8,7% 4,6% 18,7%
investicijske 2008 -22,9% -41,6% 3,9% -43,6%
kupone 2009 9,0% 20,5% 4,3% 34,2% 0,1% 41,7% 3,7% 56,7%
podsklada) 2010 8,6% 16,1% 3,9% 23,0% -9,4% 28,7% 27,3% 24,7%
B. Celotni od
stroski 1.7.2010
poslovanja do
(TER) 30.6.2011 2,01% 2,04% 1,13% 2,20% 2,37% 2,04% 1,74% 1,84%
C. Stopnja od
obrata 1.7.2010
nalozb do
(PTR) 30.6.2011 98,70% 167,95% -38,01% 14,58% 249,76% 76,37% 2,50% 140,90%

A. Pretekla donosnost podskladov
Iz izracuna celotne letne donosnosti so izvzeti neposredni stroski imetnikov investicijskih kuponov podskladov
(vstopni in izstopni stroski) in izklju¢en vpliv davkov.

B. Celotni stroski poslovanja podsklada (TER)

=  Bremenijo premozenje podsklada in ne neposredno imetnikov investicijskih kuponov.

. Zajemajo vse stroSke poslovanja podsklada, vkljuéno s provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniske
storitve, razen stroskov poslov s financ¢nimi instrumenti (transakcijskih stroSkov) in njim primerljivih
stroskov.

= Obicajno so oznaceni s kratico TER (iz angleske besede Total Expense Ratio).

= Izrazeni so v odstotku od povprecne dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada.

= V bodoce so lahko visji ali nizji od prikazanih.

C. Stopnja obrata nalozb podsklada (PTR)

=  Meri aktivnost upravljanja premoZenja podsklada, pri ¢emer visja stopnja praviloma pomeni bolj aktivno
upravljanje, hkrati pa tudi visje stroske poslov s finanénimi instrumenti (transakcijske stroske), ki bremenijo
premozenje podsklada.

= Obicajno je oznacena s kratico PTR (iz angleske besede Portfolio Turnover Rate).

Kronoloski pregled vseh doslej izracunanih in objavljenih podatkov o TER in PTR je dostopen na spletni strani
www.infond.si.

DODATEK H. SEZNAM VPISNIH MEST V REPUBLIKI SLOVENIJI

Zadnji razpoloZljivi podatki o vpisnih mestih (seznam vpisnih mest) so na voljo na www.infond.si.
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