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1. Namen politike

Namen politike je predstaviti bistvena nacela in postopke sodelovanja s podjetji in glasovanja na
skupséinah druzb, katerih delnice so v portfeljih investicijskih skladov ter preprecevanje in
obvladovanje vseh nasprotij interesov.

Politika sodelovanja in uveljavljanja glasovalnih pravic se v Sektorju individualnega premoZenja
uporablja v omejenem obsegu, saj stranke omenjenega sektorja glasovalne odloditve sprejemajo
lo¢eno in samostojno.

2. Splosna nacela

Druzba bo ravnala v najboljSem interesu stranke in skladno z naloZbeni strategijami in politikami
investicijskih skladov, ki jih upravlja, ter mandatom strank individualnega upravljanja premozenja.

Druzba se zavzema za odgovorno sodelovanje s podjetji, v katere vlaga, z namenom zascéite interesov
svojih vlagateljev. Sodelovanje se lahko izvaja s spremljanjem podjetij, z neformalnimi razpravami ali
po formalnih poteh z uveljavljanjem glasovalnih pravic na skups¢inah delnicarjev.

Druzba je ¢lanica Zavarovalne skupine SAVA, ki je podpisnica nacel Zdruzenih narodov za odgovorne
nalozbe (UN PRI). Ravnanje v skladu z omenjenimi naceli zajema tudi moznost sodelovanja z drugimi
delnicarji z namenom spodbujanja podjetja, v katerega se vlaga, da doseZe ta nacela.

Druzba upravlja investicijske sklade izklju¢no v korist vlagateljev v investicijske sklade. Namen
glasovanja na skupscinah je zagotoviti neodvisno in celovito zastopanje interesov vlagateljev. Ta cilj
zasleduje z udeleZzevanjem ter glasovanjem o predlaganih sklepih na skupsc¢inah druzb, ki so v portfeljih
investicijskih skladov, ki jih druzba upravlja.

Uprava druzbe praviloma pooblasti zaposlenega v druzbi (v nadaljevanju: udeleZenec) za glasovanje o
sklepih na skups¢inah in mu poda pisna navodila. Uprava druzbe se lahko odloci, da pooblasti tudi
zunanjega pooblaséenca za udelezbo na skupscéinah. Zunanji pooblas¢enec lahko glasuje izklju¢no na
podlagi navodil za glasovanje prejetih od druZzbe. Druzba se zaradi stroskovnega vidika praviloma
neposredno, brez zunanjega pooblas¢enca, udelezuje samo skupscin, ki so v Republiki Sloveniji.

V procesu dajanja pooblastila in navodil za glasovanje mora druzba poskrbeti za razkritje morebitnih
konfliktov interesov.

V skladu z veljavnimi predpisi na podro¢ju prevzemov, za druzbo za upravljanje in investicijski sklad ne
velja neizpodbitna domneva usklajenega delovanja.

3. Proces sodelovanja

V okviru fiduciarnih obveznosti v zvezi z vlagatelji si druzba prizadeva za strategijo aktivnega
spremljanja in sodelovanja s podjetji, da bi optimalno zas¢itila interese svojih vlagateljev. Druzba bo s
spremljanjem podijetij in z uporabo formalnega in neformalnega dialoga s predstavniki podjetij v katera
vlaga zasledovala cilj preusmeritve njihovega poslovanja v bolj trajnostnostni poslovni in operativni
model.
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Sektor upravljanja investicijskih skladov v okviru rednega aktivnega upravljanja portfeljev skrbi za
analiziranje in spremljanje podjetij v katera vlaga. Spremljanje podjetij zajema:

Spremljanje javnih objav podjetij in njihovih konkurentov v industriji,

Spremljanje napovedi Cetrtletnih in letnih rezultatov poslovanja in drugih informacij, ki jih
predloZijo podjetja,

Pregled letnih porodil in referencnih dokumentov,

Pregled praks upravljanja podjetij in pregled okoljskih, socialnih in upravljavskih tveganj,
Pregled raziskav tretjih oseb in sre€anja s tretjimi analitiki in strokovnjaki iz industrije,
UdeleZba na predstavitvah in dogodkih vlagateljev,

IzvrSevanje glasovalnih pravic na sejah delnicarjev podjetij v katera vlaga.

ug

MELLLE

Sodelovanje se lahko izvaja z neformalnimi razpravami, oziroma t.i. "mehko sodelovanje" ali s
standardiziranimi dialogi in po formalnih poteh z uveljavljanjem glasovalnih pravic na sejah delnicarjev.
Oblika sodelovanija, ki ponuja najboljSe moznosti za dosego cilja, bo odvisna od posameznega primera.

V nasprotju s formalnimi postopki uveljavljanja glasovalnih pravic pri delniskih nalozbah, je mogoce
postopke sodelovanja uveljavljati tudi za druge vrste vrednostnih papirjev (npr. obveznice), ki ne nosijo
glasovalnih pravic.

Druzba bo kot aktivni upravljalec sodelovala s podjetji v katera vlaga. Druzba ocenjuje, da v doloc¢enih
primerih s sodelovanjem ne more vplivati na podjetja v portfelju in v teh primerih se bo v sodelovanju
omejila le na spremljavo podjetja. Vse aktivnosti sodelovanja bo druZzba izvajala le, kadar delez
lastniStva presega 1% celotnega kapitala zadevnega podjetja.

4. Proces uresnicevanja pravic delnicarjev

Druzba spremlja sklice skupscin preko javnih objav. Na podlagi teh se pripravijo predlogi za udelezbo
oz. neudelezbo na skupscini, ki jih potrdi uprava druzbe na sejah sektorja upravljanja investicijskih
skladov, sluzbe upravljanja tveganj in uprave. V primeru sprejete odlocitve o udelezbi na skupscini se
pripravijo navodila za udelezbo na skupscini, ki se prav tako potrdijo na omenjenih sejah. V izrednih
primerih se lahko odlocitve sprejmejo tudi izven prej omenjenih sej.

Druzba ima v Politiki obvladovanja nasprotij interesov podrobneje opredeljene postopke za
preprecevanje in obvladovanje nasprotij interesov.

Druzba bo pri uveljavljanju glasovalnih pravic zasledovala izklju¢no koristi investicijskega sklada in
njegovih vlagateljev in ne bo zasledovala interesov druzbe ali skupine kateri pripada.

Druzba sledi opravljeni presoji glede moZnosti vplivanja na podjetje in se udeleZuje skupscin glede na
naslednje kriterije:

v kolikor je skupséina v Republiki Sloveniji in/ali
izpostavljenost vseh investicijskih skladov do lastniSkega kapitala druzbe, katere skupscine se

bo udeleZil udeleZzenec, predstavlja vec kot 1 % celotnega kapitala te druzbe.

Ne glede na dolocila prejsnjega odstavka, lahko druzba sprejme odlocitev za udelezbo ali neudelezbo
druzbe na skupscini na podlagi vsakokratne presoje predvidenih koristi za vlagatelje v investicijske
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sklade ter drugih pogojev (nezmoznost spremembe izida glasovanja, nesorazmernost stroskov glede
na predvideno korist, ni posebnih koristi za vlagatelje, ipd.).

5. Letno porocilo in razkritja o glasovanjih
Druzba bo pripravila in objavila letno porocilo, ki vsebuje:
splosno pojasnilo o glasovaniju,
obrazlozitev najpomembnejsih glasovanj in
informacijo o uporabi storitev svetovalcev za glasovanje.
Vlagatelj v investicijske sklade (imetnik investicijskega kupona vzajemnega sklada, podsklada) lahko

tudi tekom leta pridobi na vpogled informacije o glasovanju druzbe za racun investicijskih skladov na
sedezu druzbe, pri cemer se mora izkazati z veljavnim osebnim dokumentom.

6. Preprecevanje nastanka konflikta interesov

Druzba za upravljanje je sprejela ukrepe za preprecevanje nastanka konfliktov interesov, ki so razkriti
v javno objavljeni v Politiki obvladovanja nasprotij interesov — povzetek je dostopen na spletni strani
druzbe www.infond.si.

7. Prehodne in koncne dolocbhe

Vsakokraten veljaven povzetek politike sodelovanja in uveljavljanja glasovalnih pravic je javno
objavljen na spletnih straneh druzbe www.infond.si.

Druzba lahko ob¢asno dopolnjuje povzetek politike brez predhodnega obvestila oz. najave sprememb.

V Mariboru, 22.06.2021

uprava
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