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Metodologija za doseganje trajnostne nalozbene politike
pri individualnemu upravljanju premozZenja javno

1 Namen

Druzba Sava Infond (v nadaljevanju: druzba) na podlagi 32. ¢lena v povezavi s 150. ¢lenom Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (v nadaljevanju ZISDU-3) opravlja storitev individualnega
gospodarjenja s financnimi instrumenti.

Druzba to storitev opravlja za dve skupini strank, pri ¢emer se metodoloski pristop razlikuje po tipu
stranke, in sicer za:
¢lanice Zavarovalne skupine Sava (Sava Re, Zavarovalnica Sava in Sava pokojninska) - za te
stranke je ta metodologija v celoti usklajena z vsebino krovne Trajnostne nalozbene politike
Zavarovalne skupine Sava (TNP ZS Sava);
stranke izven Zavarovalne skupine Sava - za te stranke se uporabljajo prilagojena merila,
opredeljena v 4. tocki te metodologije.

Cilj druzbe je, da se z metodologijo zagotovi dosledna skladnost z veljavnimi zakoni in predpisi s
podrocja trajnostnih nalozb, kot so Uredba o razkritjih, povezanih s trajnostjo, v sektorju financ¢nih
storitev (SFDR) in drugi evropski in nacionalni predpisi, hkrati pa slediti trajnostnemu okviru nadrejene
druzbe in Nacrtu upravljanja tveganj skupine kritnih skladov MOIJI skladi Zivljenjskega cikla.

Ta metodologija se uporablja za vse nalozbe individualnih portfeljev, ki jih upravlja Sektor
individualnega upravljanja premozenja druzbe Sava Infond.

Druzba pri izvajanju trajnostne politike v okviru individualnega upravljanja premoZenja za ¢lanice

Zavarovalne skupine Sava uposteva in kombinira dva klju¢na dokumenta:

Trajnostno naloZbeno politiko Zavarovalne skupine Sava, ki velja za vecino upravljanih sredstev
znotraj skupine za stranko SAVA Re, Zavarovalnico SAVA in registre oz. sklade Moj rentni sklad,
Kritni sklad DPRZ in Sava pokojninska d.d.;

Nacrt upravljanja tveganj skupine kritnih skladov MOIJI skladi Zivljenjskega cikla, ki se uporablja za
sklade Zivljenjskega cikla, ki so Moj dinamic¢ni, Moj uravnotezeni in Moj zajamceni sklad.

Druzba verjame, da sistematicno uposStevanje okoljskih, socialnih in upravljavskih dejavnikov v
investicijskem procesu ne le optimizira tveganja, temvec klju¢no pripomore k pozitivnim in trajnostnim
premikom na okoljskem in druzbenem podrocju.

2 Pristop pri individualnem upravljanju premozenja v skladu s Trajnostno
nalozbeno politiko Zavarovalne skupine Sava

Namen TNP Zavarovalne skupine je urediti pristop skupine glede trajnostnih vidikov investiranja
sredstev ter umestitev trajnostnih tveganj v proces investiranja sredstev. Politika odraza, kako skupina
uresnicuje trajnostno investiranje, vkljucno s tem, kako vpliva na glavne skodljive vplive njenih
naloZbenih odlocitev.
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Pristop temelji na:

. upostevanju meril za neinvestiranje v podjetja, povezana z dejavnostmi, ki ne spodbujajo
trajnostnih vidikov (t. i. sporne dejavnosti), vkljuéno z upostevanjem krsitev nacel globalnega dogovora
Zdruzenih narodov (angl. United Nations Global Compact, v nadaljevanju: UNGC) in smernic
Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj (v nadaljevanju: OECD);

. upostevanju zakonodajnih standardov, globalnih pobud in nacel za spodbujanje trajnosti v
nalozbenem procesu;

. upostevanju glavnih skodljivih vplivov naloZbenih odlocitev na dejavnike trajnosti in

o strateskih ciljih skupine.

Kljucni del pristopa k trajnostnemu investiranju je prizadevanje, kadar je mogoce in izvedljivo, za
zmanjSanje negativnih vplivov na dejavnike trajnosti, ki jih povzrocajo nalozbe, v katere vlagajo druzbe
v skupini. Ti negativni vplivi se imenujejo tudi glavni sSkodljivi vplivi in se lahko pojavijo na razli¢nih
okoljskih, druzbenih in socialnih podrocjih (pravice zaposlenih, clovekove pravice, korupcija in
podkupovanje).

Pristop skupine k trajnostnemu investiranju s ciliem zmanjsati glavne Skodljive vplive in omejiti vpliv
trajnostnih tveganj temelji na naslednjih stebrih:

. izkljucitve podjetij iz spornih dejavnosti,

. izkljucitve podjetij, ki krsijo nacela UNGC in smernice OECD,

. vkljucevanje skupine v globalne pobude in zaveznisStva za spodbujanje trajnosti v nalozbenem
procesu in

o upostevanje glavnih Skodljivih vplivov naloZbenih odlocitev na dejavnike trajnosti.

Pri investiranju v drZzavne obveznice se s spremljanjem trajnostne bonitetne ocene (t. i. ESG-ocene)
drzave s strani druzbe MSCI Inc. (angl. MSCI ESG Ratings) zmanjsujejo glavni $kodljivi vplivi. Ce druzba
MSCI Inc. drzavi podeli trajnostno bonitetno oceno, nizjo od BB, se ta drzava uvrsti na izkljucitveni
seznam nalozb in se vanjo kot izdajatelja ne bo investiralo.

V primeru vzajemnih skladov in investicijskih skladov, ki kotirajo na borzi (ETF), pa skupina kot
trajnostne naloZzbe Steje nalozbe, ki jih upravljavec opredeljuje kot nalozbe, ki delujejo v skladu z 8.
in/ali 9. ¢élenom uredbe SFDR. Pri vlaganju v vzajemne sklade je zaZeleno povelevanje deleia
investicijskih skladov, ki so skladni z 8. in/ali 9. ¢lenom uredbe SFDR ali ki jih izdajatelj opredeli kot ESG
ali trajnostne sklade, ni pa to izkljucitveno merilo.

Zazeleno je tudi vlaganje v zelene in druge ESG-obveznice, kamor spadajo tudi obveznice, vezane na
trajnostne cilje. Pri slednjih je dopustno vlaganje le v obveznice, ki vklju¢ujejo mehanizem nagrajevanja
vlagateljev, kot je na primer zviSanje obrestne mere (angl. step-up coupon) ob neizpolnitvi trajnostnih
ciljev ali drug primerljiv spodbujevalni mehanizem. Nakup obveznic, ki vkljuCujejo zniZanje obrestne
mere (angl. step-down coupon), ni dovoljen, saj bi taksna struktura lahko privedla do zmanjsanja
prihodnjih denarnih tokov in vplivala na stabilnost prihodkov naloZzbenega portfelja.

V primeru obveznic skupina nalozbo razvrsti kot trajnostno*, ce gre za zeleno ali drugo ESG-obveznico,
vklju¢no z obveznicami, vezanimi na trajnostne cilje (angl. Sustainability-Linked Bonds), pri cemer se
podatek o trajnostni oznaki pridobi iz informacijskega sistema Bloomberg.

V primeru novih nalozb se v sklopu skrbnega pregleda zagotovijo potrebni podatki oziroma informacije
za usklajenost z usmeritvami te politike. Za primere nalozb, ki nimajo podatka s strani ponudnika ESG-
podatkov oziroma MSCI zanje nima podatkov v svoji podatkovni zbirki (predvsem gre tu za nalozbe
slovenskih izdajateljev in izdajateljev iz drzav nekdanje Jugoslavije), se opravi preverba preko kod
NACE. Kode NACE, ki se uporabljajo pri skrbnem pregledu pred nakupom nove naloZbe in Cetrtletnem
pregledu obstojecih nalozb, so najboljsi mozZni priblizek ekvivalenta izklju¢itvenim panogam, kot jih
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opredeljuje MSCI Inc. Ce MSCI nima podatka za dolo¢en dejavnik, ki ga je treba preveriti v sklopu
izkljuCitvenih panog, se Steje, da omenjeni izdajatelj v tovrstno panogo ni vpleten, saj bi MSCI v
nasprotnem primeru zanjo porocal. Poleg preverbe kod NACE pa se izvede tudi preverba morebitnih
krsitev ¢lovekovih pravic na podlagi javno dostopnih podatkov in informacij na spletnih straneh:

. UNGC — seznam podpisnikov,
. OECD Watch — podatkovna zbirka pritozb in
. Business & Human Rights Resource Centre.

Podrobnejsi seznam izkljucitvenih panog prek kod NACE je v prilogi 3 k tej politiki.

2.1 Merila za izkljucitveni seznam nalozb

Skupina iz nabora potencialnega investiranja izkljucuje nekatere panoge, ki jih ne podpira in ne Zeli
financirati, ter spremlja vidik krSenja ¢lovekovih pravic po nacelih UNGCin smernicah OECD. Poleg tega
se spremlja tudi ESG-ocena drzZav, kjer so upostevana merila E, S in G. Merila za izkljucitveni seznam
nalozb so predstavljeni v spodnji preglednici.

Tabela 1: Pregled izkljucenih panog in ravnanj

Panoga Merilo za uvrstitev na izkljucitveni seznam
Zabavna industrija za odrasle 5 % prihodkov izdajatelja

Proizvodnja, distribucija in of o e
prodaja tobacnih izdelkov > % prihodkov izdajatelja

5 %6 prinodko izdjatel
Sporno orozje po uredbi SFDR 0 % prihodkov izdajatelja

Konvencnonalr.lo pl.'ldObWanje 10 % prihodkov izdajatelja
nafte in plina

Proizvodr)ja elektricne energije na 10 % prihodkov izdajatelja

osnovi termalnega premoga
Rudarjenje termalnega premoga 10 % prihodkov izdajatelja
Plin iz skrilavcev 0 % prihodkov izdajatelja

Nafta iz skrilavcev 0 % prihodkov izdajatelja
Krsenje ¢lovekovih pravic in
spremljanje upravljavskega vidika neuspesno
podjetij po merilih UNGC*
KrSenje clovekovih pravic in
spremljanje upravljavskega vidika neuspesno
podjetij po merilih OECD*
ESG-ocena ** ocena, nizja od BB
* Natancna razlaga, katera merila pregledujeta in upostevata OECD in UNGC, je v prilogi 1 k tej politiki.
** Natancen opis, kaj zajema ESG-ocena drzav, je v prilogi 2 k tej politiki.

Skupina podatke za namene izraCunov ter priprave pregleda izkljucitvenega seznama naloZbenega
portfelja uporablja podatke druzbe MSCI Inc. Presoja za delovanje podjetij na spornih podrocjih se
opravi s pomocjo storitve druzbe MSCI ESG Research LLC — MSCI Business Involvement Screening
Research (BISR), pri ¢emer se pridobijo podatki o obsegu vklju¢enosti podjetij v izdelke, storitve,
procese ali delovanje, ki lahko povzrocijo negativne druzbene ali okoljske vplive, prispevajo k njim ali
so povezani z njimi. Njihov pristop temelji na razkritih dejavnostih, razkritih prihodkih in ocenah
prihodkov, ki so ekstrapolirane iz razkritij podjetij. Podrobnejsi opis posamezne panoge in
upostevanega dejavnika ponudnika podatkov je v prilogi 1.
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Potencialne nalozbe se pred nakupom preverijo z vidika skladnosti s trajnostno nalozbeno politiko in
izkljuCitvenim seznamom.

Skupina najmanj Cetrtletno spremlja naloZzbene portfelje druzb v skupini in oblikuje izkljucitveni
seznam, s katerim seznani tudi sluzbo za upravljanje tveganj, sredstev in obveznosti, ki o usklajenosti
poroca na pododboru za upravljanje sredstev in obveznosti. Z ugotovitvami se seznani tudi druzbe v
skupini.

NalozZbe in izdajatelji, za katere se na podlagi zgoraj navedenih meril ugotovi krsitev, se dodajo na
seznam nalozb in izdajateljev, v katere ni dovoljeno dodatno vlagati (t. i. izklju¢itveni seznam). Ce
izdajatelj na izkljuCitvenem seznamu izda trajnostno (ESG) obveznico, se ta naloZba ne uvrsti na
izkljuCitveni seznam nalozb. S tem skupina podpira prizadevanja izdajateljev za bolj trajnostno
delovanje in prestrukturiranje.

Obstojece nalozbe na izkljucitvenem seznamu je dovoljeno drzati do njihove dospelosti, lahko pa se
predcasno odprodajo.
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3 Pristop pri individualnem upravljanju premozenja v skladu z Nacrtom
upravljanja tveganj skupine kritnih skladov MOIJI skladi Zivljenjskega cikla

3.1 Postopki oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj

Upravljavec pri nalaganju sredstev kritnega sklada uposteva tudi dolgoro¢ne ucinke nalozb na okoljske
in socialne dejavnike ter dejavnike upravljanja druzb.

Upravljavec pri vsaki novi nalozbi preveri oceno ESG (anglesko: Environmental, Social, Governance)
izdajatelja ali finan€nega instrumenta, ¢e jo lahko pridobi. Preverja se tudi ESG ocena drzave, ki mora
biti viSja od B ali CCC.

Upravljavec zasleduje povprecno ESG oceno (anglesko: Environmental, Social, Governance) celotnega
nalozbenega portfelja kritnega sklada, za del, za katerega so podatki razpoloZljivi. Merjenje se izvaja
najmanj polletno. Povprecna ESG ocena za del posameznega naloZbenega portfelja kritnih skladov, za
katerega so podatki razpoloZljivi, naj znasa vsaj 4,5 (na lestvici 0-10), pri ¢emer niZja ESG ocena
predstavlja visjo stopnjo tveganja.

Upravljavec preverja gospodarske sektorje izdajateljev vrednostnih papirjev in izklju€uje nalozbe v
nekatere gospodarske sektorje, kot so: zabavna industrija za odrasle, proizvodnja, distribucija in
prodaja tobacnih izdelkov, igralniStvo, sporno oroZje, konvencionalno pridobivanje nafte in plina,
proizvodnja elektriéne energije na osnovi termalnega premoga, rudarjenje termalnega premoga, plin
iz skrilavcev in nafta iz skrilavcev.

Izjema so naloZbe v te sektorje, Ce izdajatelj zagotovi, da je naloZba trajnostna. V primeru obveznic se
nalozba smatra za trajnostno, e gre za zeleno, socialno, trajnostno ali obveznico, vezano na trajnostne
cilje. Pri investicijskih skladih pa morajo biti skladi skladni s clenom 8 ali ¢lenom 9 uredbe SFDR.

Gospodarske sektorje se spremlja z NACE kodami (Nomenclature statistique des activités économiques
dans la Communauté européenne), ki jih uporablja Evropska unija za razvr$éanje razli¢nih gospodarskih
dejavnosti. S 1. 1. 2025 so zacele veljati nove t.i. NACE Rev. 2.1 kode.

Upravljavec preverja trajnostne kriterije izdajatelja oz. finanénega instrumenta s pomocjo podatkov, ki
jih pridobi od uveljavljenega ponudnika podatkov, MSCI Inc. MSCI Inc. informacije zbira neposredno
od podjetij oziroma jih oceni v primeru, da podjetje Se ni razkrilo natan¢nih vrednosti.

Postopke oziroma metode za ugotavljanje in merjenje tveganj izvaja Sektor spremljave nalozb na SAVA
pokojninski.

4 Pristop pri individualnem trajnostnem upravljanju premozenja za stranke
izven Zavarovalne skupine Sava

Cilj upravljavca je s strokovnim upravljanjem premoZenja strankam izven Zavarovalne skupine Sava
zagotavljati varne in donosne nalozbe, ki jim pomagajo pri uresni¢evanju njihovih financ¢nih ciljev. K
temu pomembno pripomore tudi uposStevanje okoljskih, socialnih in upravljavskih dejavnikov (ESG) v
nalozbeni proces, kar omogoca uspesno prepoznavanje trznih priloZznosti in u¢inkovito obvladovanje
tveganj.
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Pristop za stranke izven Zavarovalne skupine Sava primarno temelji na strategiji izkljucitve podjetij iz
spornih dejavnosti. Portfelji teh strank ne bodo vkljucevali nalozb v podjetja, ki delujejo v dejavnostih,
za katere druzba ocenjuje, da povzrocajo najvecjo Skodo okolju in druzbi. Podrobnosti o teh omejitvah
so ustrezno opredeljene v internih aktih. Druzba ocenjuje, da je s tem vpliv trajnostnih tveganj na
donos portfelja strank omejen.

Druzba pri opravljanju storitve gospodarjenja s finan¢nimi instrumenti ne uposteva glavnih Skodljivih
vplivov. Druzba Zeli strankam v trenutni fazi izvajanja storitev omogoditi nalozbe v najsirsi mozni
segment financnih instrumentov. Kazalnikov skodljivih vplivov trenutno na ravni vseh vrst finan¢nih
instrumentov ni mogoce enotno, konsistentno in primerljivo spremljati. Poleg tega je za dolo¢ene vrste
financnih instrumentov razpoloZljivost ustreznih in primerljivih podatkov omejena. V primeru, da bo
druzba zaznala izboljSanje pogojev, zlasti glede primerljivosti metodologij in razpoloZljivosti podatkov,
bo ponovno ocenila moZnost sistemati¢nega spremljanja glavnih Skodljivih vplivov na ravni vseh vrst
nalozb.

4.1 Pregled spornih dejavnosti in merila izkljucitve

Prag za znatni del

Podrocdje Dejavnost R ——
Kontroverzna oroZja (protipehotne mine, kasetno strelivo, kemiéna in . . 5
- . . s . - Delovanje na podroéju kontroverznega oroZja 0%
bioloZka orofja, zaZigalno oroije, orofja z osiromasenim uranom)
pridobivanje termalnega premoga in prodaja zunanjim strankam ter
Termalni premog proizvodnja elektricne energije iz termalnega 10 %
premoga.termalnegatermalnega
proizvodnjo tobaka ali Proizvodnja: 0%
Tobak ustvarijo vec€ kot 5 % svojih prihedkov s distribucijo ali maloprodajo
tobaénih izdelkov ali kot imetnik licence blagovnih znamk za tobaéne Distribucija/maloprodaja:
izdelke ali kot dobavitel] tobaénih izdelkov. 5%
ye . . v Ve P . Vo . . .
o Kontroverzna orozja: Vojasko orozje, ki ima potencial povzroditi pretirano ali neselektivno

Skodo, krsi mednarodne norme ali vodi v mnoZicno unicenje. Taksno oroZje je pogosto predmet
mednarodnih pogodb in sporazumov, namenjenih omejevanju njegove uporabe, spodbujanju
razorozitve in zasciti civilistov pred njegovimi ucinki. Portfelji ne bodo vkljucevali podjetij, ki so
vklju€ena v proizvodnjo celotnih oroznih sistemov, dostavnih platform ali komponent kasetnih bomb;
proizvodnjo celotnih oroZznih sistemov ali komponent protipehotnih min ter bioloSkega ali kemi¢nega
orozja; proizvodnjo oroZja z osiromasenim uranom, oroZja z laserskim zaslepljevanjem, vzigalnega
orozja ali oroZja z nedetektabilnimi fragmenti; ali pa so posredno vklju¢ena preko lastniskih povezav s
podjetji, ki se ukvarjajo s takSnimi proizvodi.

o Termalni premog: Termalni premog je v globalnem merilu dale¢ najvedji izvor emisij
toplogrednih plinov med viri energije. Portfelji zato ne bodo nalagali v naloZbe, ki ustvarjajo vec kot 10
% svojih prihodkov iz dejavnosti, ki vklju€ujejo uporabo termalnega premoga. Med te dejavnosti sodijo
pridobivanje termalnega premoga in prodaja zunanjim strankam ter proizvodnja elektri¢ne energije iz
termalnega premoga.

o Tobak: Kajenje oziroma uporaba tobaka sodi med najbolj nezdrave in druzbeno Skodljive
navade. Portfelji ne bodo vkljucevali podjetij, ki se ukvarjajo s primarno proizvodnjo tobaka ali ustvarijo
vel kot 5 % svojih prihodkov z distribucijo ali maloprodajo tobacnih izdelkov, ali kot imetnik licence
blagovnih znamk za tobacne izdelke, ali kot dobavitelj tobacnih izdelkov.
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5 Individualno upravljanje z upostevanjem Trajnostne nalozbene politike
Zavarovalne skupine SAVA in v skladu z Nacrtom upravljanja tveganj
Skupine kritnih skladov ZC SPD ter trajnostnega upravljanja premozenja
za stranke izven Zavarovalne skupine Sava

5.1.1 Upravljanje obstojecih nalozb

Portfelji nalozb, ki so v individualnem upravljanju premozenja, se usklajujejo s trajnostno politiko
posamezne stranke. Upravljanja portfelja obstojecih nalozb z vidika trajnosti za stranke SAVA Re in
Zavarovalnico SAVA ter kritnimi skladi SAVA Pokojninske, ki so predmet konsolidacije (Moj rentni sklad,
kritni sklad DPRZ, SAVA Pokojninska d.d.) se izvaja v skladu z vsakokratno veljavno Trajnostno
nalozbeno politiko Zavarovalne skupine SAVA.

Skladi Zivljenjskega cikla SAVA Pokojninske se z vidika trajnosti upravljajo v skladu s vsakokratno
veljavnim Nacrtom upravljanja tveganj Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla.

Na ravni skupine (Middle office) se na Cetrtletni ravni pripravi pregled nalozb v skladu s Trajnostno
nalozbeno politiko Zavarovalne skupine SAVA. Pripravi se pregled izkljuitvenih panog, ESG ocene
drzav ter Krsenje ¢lovekovih pravic in spremljanje upravljavskega vidika podjetij po merilih UNGC in
OECD. Skupina pregled posreduje v Sektor individualnega upravljanja premoZenja na Sava Infond.

NalozZbe in izdajatelji, za katere se ugotovi krsitev, se dodajo na seznam nalozb in izdajateljev, v katere
ni dovoljeno dodatno vlagati (t. i. izklju¢itveni seznam). Ce izdajatelj na izkljuc¢itvenem seznamu izda
trajnostno (ESG) obveznico, kot je opredeljena v poglavju 2 te politike, se le-te ne uvrsti na izkljucitveni
seznam nalozb. S tem skupina podpira prizadevanja izdajateljev za bolj trajnostno delovanje in
prestrukturiranje. Vsebina ugotovitev je dodatno predstavljena v zapisniku, ki je poslan tudi v podpis
Sluzbi za upravljanja tveganj na Infondu.

Obstojece nalozbe na izkljucitvenem seznamu je dovoljeno drzati do njihove dospelosti, lahko pa se
predcasno odprodajo.

SAVA Pokojninska pripravi pregled nalozb za kritne sklade Zivljenjskega cikla in ga posreduje Sektorju
individualnega upravljanja premozZenja na Sava Infond z namenom, da se v dogovorjenem roku
neustrezne nalozbe odprodajo iz portfeljev, ce je to mozno. Priporocljivo je, da se neskladne nalozbe
odprodajo v Sestih mesecih po ugotovitvi neskladnosti. V primeru, da bi se s prodajo realizirali vedji
negativni financ¢ni ucinek, se prosi za strokovno mnenje Poslovnega centra za financno poslovanje in
upravljanje finanénih nalozb oz. Odbora za upravljanja tveganj in naloZzbenje (OUTN).

Upravljalec za stranke izven Zavarovalne skupine Sava najmanj na letni ravni pripravi pregled in oceno,
ali so nalozbe v posameznem portfelju usklajene z zahtevami te trajnostne nalozbene politike.

V primeru, da se posamezna nalozba po nakupu (zaradi spremembe dejavnosti izdajatelja ali
posodobitve podatkov) uvrsti na seznam izkljucitvenih panog, upravljalec sprozi postopek za uskladitev
portfelja. NaloZbo je potrebno odprodati v roku 6 mesecev od ugotovitve neskladnosti.,

5.1.2 Upravljanje novih nalozb

Za vsako novo nalozbo Sektor individualnega upravljanja premozZenja pripravi skrbni pregled nalozbe.
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Sektor individualnega upravljanja premoZenja pripravi skrbni pregled nalozbe, ki zajema tako zahteve
Trajnostne naloZbene politike Zavarovalne skupine SAVA, zahteve v skladu z Nadrtom upravljanja
tveganj Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla SAVA Pokojninske in zahteve za trajnostno
upravljanje za stranke izven Zavarovalne skupine Sava.

V primeru, da se na podlagi skrbnega pregleda ugotovi, da naloZba ne izpolnjuje kriterijev Trajnostne
nalozbene politike Zavarovalne skupine SAVA ali Nacrta upravljanja tveganj Skupine kritnih skladov
Zivljenjskega cikla SAVA Pokojninske ali zahtev za trajnostno upravljanje za stranke izven Zavarovalne
skupine Sava in bi se posledicno uvrstila na seznam izkljucitev, investiranje v takSno nalozbo ni
dovoljeno.

Znotraj skrbnega pregleda je jasno razmejeno, ali posamezna naloZba prestane kriterije Trajnostne
nalozbene politike Zavarovalne skupine SAVA, kriterije Nacrta upravljanja tveganj Skupine kritnih
skladov zZivljenjskega cikla SAVA Pokojninske oz. ali prestane zahteve za trajnostno upravljanje za
stranke izven Zavarovalne skupine Sava.

V primeru novih naloZzb, ki nimajo podatka s strani ponudnika ESG-podatkov oziroma MSCI zanje nima
podatkov v svoji podatkovni zbirki (predvsem gre tu za nalozbe slovenskih izdajateljev in izdajateljev iz
drzav nekdanje Jugoslavije), se opravi preverba prek kod NACE. Kode NACE, ki se uporabljajo pri
skrbnem pregledu pred nakupom nove nalozbe in ¢etrtletnem pregledu obstojecih nalozb, so najboljsi
mozni priblizek ekvivalenta izklju¢itvenim panogam, kot jih opredeljuje MSCI Inc. Ce MSCI nima
podatka za dolocen dejavnik, ki ga je treba preveriti v sklopu izkljuéitvenih panog, se Steje, da omenjeni
izdajatelj v tovrstno panogo ni vpleten, saj bi MSCI v nasprotnem primeru zanjo porocal. Poleg
preverbe kod NACE pa se izvede tudi preverba morebitnih krsitev ¢lovekovih pravic na podlagi javno
dostopnih podatkov in informacij na spletnih straneh:

. UNGC - seznam podpisnikov,
o OECD Watch — podatkovna zbirka pritozb in
. Business & Human Rights Resource Centre.

Podrobnejsi seznam izkljucitvenih panog prek kod NACE je v prilogi 3 k tej politiki.
Pred vsakim morebitnim nakupom nalozbe, ki nima podatkov s strani MSCI bo izveden trajnostni

pregled nalozbe, ki se predloZi v potrditev pristojni stranki. Nakup se izvede Sele po prejeti potrditvi,
da je naloZba skladna z zahtevami trajnostne politike.

6 Prehodne in koncne dolocbe

Metodologija pricne veljati dne 1. 8. 2026. Z dnem uveljavitve preneha veljati Metodologija za
doseganije trajnostne nalozbene politike pri individualnem upravljanju premoZenja z dne 4. 2. 2026.

Spremembe prilog Metodologije ne pomenijo spremembe vsebine Metodologije.

Maribor, 9. 7. 2026

SAVA INFOND d.o.o.
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pri individualnemu upravljanju premoZenja

Priloga 1 - Tematski pregled spornih aktivnosti v sklopu smernic OECD in nac¢el UNGC

Podrocje uporabe

Clovekove pravice

Delo

Okolje

Tematska podrodja
Driavljanske swoboi&ine
Cenzura in nadzor
Sporne regije
Sporna preskrba/nabava
Pravice domorodnih ljudstev
Delo otrok
Prisilno/suienjsko delo
Ugrabitve in napadi
Delovni pogoji/pladilo
Diskriminacija in nadlegovanje
Masprotovanje
sindikatom/zdrufevanju v
sindikate
Zdravje in varnost
Raba zemljis€ in seénja
Biotska raznovrstnost in
ogroiene vrste
Morska biotska raznovrstnost
Elektronski odpadki
EmbalaZni material in odpadki
Energija in podnebne
spremembe
Industrijski odpadki

Pesticidi / obstojna organska
onesnazevala

Izpusti strupenih snovi v
zrakfvodostla

Upravljanje dobavne verige
Vodni stres

Razlitje nafte
Podkupovanje in korupcija

da

da
da
da
da

ne
ne
da
da

ne
da
da

da

da
da
da
da

javno

Stran 11 od 13



Metodologija za doseganje trajnostne nalozbene politike
pri individualnemu upravljanju premoZenja

Priloga 2: Opis metodologije ESG - ocene drzav

Diegavnik fvepanfa el [v %) Podide janil npoat e feessati feeganju Eited [v ) Posdgejamik upravdjan|a beegan|
Erergeiska warnost 1% Upeweljanje erergetskib virow
Obdelowaing remiiiia in mineraini viri 1% Ohranganje virgy
Tidgiaje v Pt T naswenini vin 1w Iepoatavijencat vodeim wiom 2% Uperarvljanje vodnds virey
Olearlihi (E} Icpoatavijencat biobik raznowrstnasti % Upewljanje iotske ramavrstnosti
L jencat Hewwngu i odp 1% 0 bevanje i raveange ; cdpach
Podnebne spremembe in 5% IEperlindjeil i Leidicju TS0M  Upswdiangs fisinega haganja
IR B epoatavijenant heganjs prehod TH0%  Uprvlianje tveganjs prehods
Crancraril Horeelli kapitsl 3% Cncons poirebe
Tveganje v zvezi 5 fhovellom 15% Te T— - 2 irrasirukiues Do lings kapitals
Sociale [5] kspitalom pripravijesost L Linkovitost Eloveliega kaphala
Kipital fnasja i AkThng uprivjesie agitals
Twaganjs v swisl 2 gospodariies 0%
akaljem ‘Goapodarsio cholje 0% Dohiro potutje
Tragani v 2oesi s fisanknim Sivie
wpewnkanjem Finanéni kapital in trgovinska ranljvost W0 Finanéng poalovanis
Upravavili {4 Instftucipe 0% Stabileost in mir
Politafrg teeganje pri uprasijanju 0% Pravosodnil s kazesskd shiom i % Hadzor korupsijs
Politiéne pravice i driasijanshe
Wirkovftost upradangs ns sauboline

javno

ubed [v %)
1%
1%
FL
1%
1%
T
T50%
5%
%
%
1%

i
0K

0N
0%

Stran 12 od 13



Metodologija za doseganje trajnostne nalozbene politike
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Priloga 3: NACE kode

NACE kode panog, uvrscenih na izkljucitveno listo
NACE
koda | Opis dejavnosti (SKD 2025)

A01.150 | Pridelovanje tobaka

B05.100 | Pridobivanje ¢rnega premoga

B05.200 | Pridobivanje rjavega premoga in lignita

B06.100 | Pridobivanje surove nafte

B06.200 | Pridobivanje zemeljskega plina

C12.000 | Proizvodnja tobacnih izdelkov

C19.100 | Proizvodnja koksa

C19.200 | Proizvodnja rafiniranih naftnih proizvodov in proizvodov iz fosilnih goriv"

C25.300 | Proizvodnja orozja in streliva

C30.130 | Gradnja vojaskih ladij in plovil

C30.320 | Proizvodnja vojaskih zracnih in vesoljskih plovil

C30.400 | Proizvodnja bojnih vozil

C33.180 | Popravila in vzdrZevanje vojaskih bojnih vozil, ladij, ¢olnov ter zracnih in vesoljskih plovil

G46.350 | Trgovina na debelo s tobacnimi izdelki

G47.260 | Trgovina na drobno s tobacnimi izdelki

$92.000 | Prirejanje iger na sreco

$92.001 | Dejavnost igralnic
$92.002 | Prirejanje iger na sreco, razen v igralnicah
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