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POSLOVNO POROCILO




POMEMBNEJSI PODATKI O POSLOVANJU

v EUR
Bilanca stanja 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Sredstva 13.344.930 13.562.579 13.776.346
Kapital 12.393.739 12.589.368 12.671.817
Izkaz poslovnega izida
Prihodki od prodaje (upravljanja investicijskih skladov) 6.481.495 5.580.738 5.714.138
Poslovni izid iz rednega poslovanja 1.523.442 1.361.569 1.779.714
Poslovni izid iz finanénega poslovanja 203.479 204.076 -315.841
Poslovni izid pred obdaveitvijo 1.726.921 1.565.645 1.463.873

Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 1.428.482 1.309.233 1.457.701

Sredstva v upravljanju

Sredstva v upravljanju 286.914.710  265.507.538  240.736.024
Kazalci v odstotkih

ROA - po obdavgitvi 10,24 9,41 9,51
ROE - po obdavditvi 10,96 10,04 10,95
Cisti poslovni izid na povpre&no Stevilo zaposlenih 42.884 39.819 42.335
CVS na povpreéno $tevilo zaposlenih 8.613.471 8.075.047 6.991.503
Prihodki na povpre¢no Stevilo zaposlenih 204.798 179.548 171.744
Stroski dela na povprecéno Stevilo zaposlenih 44.477 43.211 40.463

POSLOVANJE DRUZBE V LETU 2015

Druzba je ob koncu leta 2015 upravijala premoZenje enega vzajemnega sklada, premoZenje Krovnega sklada
Infond z osemnajstimi podskladi in premozenje Krovnega sklada Perspektiva s Sestimi podskladi. Cista vrednost
sredstev v upravljanju druzbe je na dan 31.12.2015 znaSala 286.914.710 evrov, kar je za 8,06 % ve€ kot na dan
31.12.2014, ko je le ta znaSala 265.507.538 evrov.

Druzba je v poslovnem letu 2015 dosegla:

v EUR

1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014

Odhodki -5.094.908 -4.337.892
Poslovni izid 1.726.921 1.565.645
Davki iz dohodka -296.831 -257.250
OdlozZeni davek -1.608 838
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 1.428.482 1.309.233

Na dan 31.12.2015 druzba izkazuje bilanéno vsoto v znesku 13.344.930 evrov in kapital v znesku
12.393.739 evrov.
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POMEMBNEJSI DOGODKI KBM INFOND V LETU 2015

februar
- Na podelitvi nagrad za najboljSe upravijane sklade, na voljo na slovenskem trgu, in najboljSe upravljavce
sta dva Infondova sklada postala zmagovalca v skupaj treh kategorijah, med najboljSimi 14 upravljavci pa
je bilo kar 5 Infondovih. Ocenjevanje organizira revija Moje finance.

marec
- Prevzem upravijanja Krovnega sklada Perspektiva s Sestimi podskladi.

december

- Uvrstitev Infond Life v portfelje naloZbenih zavarovanj, ki jih trZi slovaska zavarovalnica Union poistovria,
as.
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PREDSTAVITEV DRUZBE

KBM Infond, druzba za upravijanje, d.0.0. — Skupina Nove KBM (poslej druzba) je bila ustanovljena
16. 12. 1993 za nedoloCen ¢as. Ustanovljena je bila z namenom upravljanja investicijskih skladov in je vpisana v
sodni register pri Temeljnem sodi$¢u v Mariboru pod Stevilko registrskega vioZka 1/90041/00.

Odlocba o izdaji dovoljenja za opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov in posebnega dovoljenja za
upravljanje pooblascenih investicijskih druzb je bila izdana s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev 01. 06.
1994 pod Stevilko 25/16/1/94 in 26/16/1/94.

KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o.

— Skupina Nove KBM
SkrajSan naziv: Infond, d.o.0.
SedeZ: Maribor
Naslov: Ul. Vita Kraigherja 5
Pravna oblika druZba z omejeno odgovornostjo (d.0.0.)
Mati¢na Stevilka 5822416
Davena Stevilka: 25711679
Identifikacijska Stevilka za DDV SI25711679
Sifra dejavnosti: 66.300 (Upravljanje finan¢nih skladov)
Velikost: majhna
Transakcijski racun: SI 56 0451 5000 0491 522, odprt pri Novi KBM, d.d.
Poslovno leto koledarsko leto
Splet; www.infond.si
E-mail: info@infond.si
Telefon: 02 /2292080
Fax: 02122927 96
Brezplacna tel. §t. 080 22 42
Vodstvo druzbe v letu 2015:
Predsednik uprave Matjaz Lorenci¢
Clan uprave mag. Samo Stoni¢

KBM Infond, druzba za upravijanje, d.0.0. — Skupina Nove KBM, je &lanica Skupine Nove KBM. Konsolidirano
letno porocilo za skupino sestavi Nova KBM, d.d., in ga je mogoce pridobiti na sedezu Nove KBM, d.d.

DruZbeniki po stanju na dan 31. 12. 2015

Druzbeniki Poslovni delez v %

Nova KBM, d.d., Maribor 72
Zavarovalnica Maribor, d.d. , Maribor 15
A-Z Finance, druZba za poslovne storitve, d.0.0., Ljubljana

FLM, druzba za poslovno svetovanje in finan¢ne storitve, d.0.0. — v stecaju

Infond, d.o.0. - lastni poslovni delez

SKUPAJ 100
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NAGOVOR UPRAVE KBM INFOND, DRUZBE ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. — SKUPINA NOVE KBM

Druzba je v letu 2015 poslovala uspesno. Dosegla je 1,7 milijona evrov dobicka pred obdavcitvijo, s Cemer je
presegla tako lanskoletno kot naértovano vrednost. Kumulativna ista vrednost sredstev v upravljanju se je v
primerjavi z letom poprej zviSala za 8,06 % na 286.915 tiso€ evrov. V rasti sredstev se odraza tudi prevzem
upravljanja Krovnega sklada Perspektiva s Sestimi podskladi, ki smo ga izvedli marca 2015

Matjaz Lorencic, predsednik uprave

mag. Samo Stoni¢, ¢lan uprave

Kljuéne aktivnosti v letu 2015 so hile usmerjene v implementacijo enotne
informacijske platforme za vse poslovne postopke druzbe. Projekt, ki
vkljuéuje podporo poslovanju druzbe, skladov, evidencam vlagateljev in
delu vpisnih mest, se je zaCel Ze v letu 2014, v prvem Cetrtletju leta 2016
pa se v celoti zakljuuje. Ob tem Zeliva izpostaviti velik prispevek in
odliéno delo zaposlenih v druzbi, ki so omogodili uspeSen prehod brez
motenj v tekoCem poslovanju.

V zadnjem kvartalu leta 2015 se je zacel tudi postopek prenove spletne
strani, ki se bo zakljucil v prvem kvartalu leta 2016.

Prve mesece leta 2015 se je na kapitalskih trgih odraZal optimizem
vlagateljev, ki pa ga je kmalu zamenjala vija volatilnosti in nekaj korekcij.
Enako kot leto poprej so bili viagateljem bolj naklonjeni razviti trgi, trge v
razvoju pa so zaznamovali nadaljevanje padanja cen surovin in
materialov, nadaljevanje rasti dolarja in niZja gospodarska rast Kitajske.
Kljub povedanju zanimanja za nalozbe v sklade, ki ga Se dodatno
generirajo nizke obrestne mere za depozite, je pri vlagateljih Se zmera]
prisotna zadrZzanost zaradi izkuSenj s padci vrednosti naloZzb v zadnji
finanCni krizi. Dolgoletno izobrazevanje viagateliev o pomembnosti
razprsitev nalozb se kaze v praksi, saj so vplacila praviloma bistveno bolj
razprSena, stalno pa raste tudi uporaba prehodov med podskladi krovnih
skladov, s Cemer si vlagatelji uravnavajo osebni portfel).

DruZba je v letu 2015 spodbujala uporabo var¢evalnih na€rtov z odprtjem
mesecnih direktnih obremenitev za vpladila v sklade. Pri tem smo bili zelo
uspesni, saj smo v tem letu Stevilo odprtih direktnih obremenitev ve¢ kot
podvojili. Tudi skupni znesek vplacil v sklade je bil skoraj dvakratnik
tistega v preteklem letu, medtem ko je vrednost izplacil ostala na enakem
nivoju.

V letu 2016 pri¢akujemo zahtevnejSe makroekonomsko okolje, ki se bo na
kapitalskih trgih odraZalo v visji volatilnosti. Druzba bo nadaljevala stalno
izobrazevanije trznikov in vlagateljev, na prodajnem podrodju pa Se naprej
spodbujala varCevalni nacin nalaganja v sklade z mese¢nimi vplacili prek
direktnih obremenitev. V drugi polovici leta naértujemo optimizacijo
skladov v upravljanju, saj zaradi prevzemov upravljamo ve¢ skladov zelo
podobnih ali celo enakih naloZbenih politik

Maribor, januar 2016
KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.0.

Skupina Nove KBM
Matjaz Lorencic, predsednik uprave
S e
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NADZORNI SVET

V letu 2015 je zaradi poteka mandata priSlo do novega imenovanja &lanov nadzornega sveta. Druzbeniki so
potrdili nadzorni svet v isti sestavi, v mesecu decembru 2015 pa so tudi ¢lani nadzornega sveta kot predsednika
imenovali mag. Miho Slambergerja, kot namestnico predsednika pa Mag. Sabino Zupec Kranjc. Nadzorni svet je
v letu 2015 deloval v sestavi: mag. Miha Slamberger, predsednik; mag. Sabina Zupec Kranjc, namestnica; Mitja
Leskovar, mag. Borut Celcer in dr. Vito Bobek.

Na dan 31.12. 2015 funkcijo ¢lanov nadzornega sveta opravljajo:

Mag. Miha Slamberger, magister pravnih znanosti, od leta 2015 opravlja funkcijo pooblagenca uprave banke
Nove KBM, d.d. Od leta 2009 do 2015 je hil zaposlen kot tajnik Nove KBM, d.d. pred letom 2009 pa v pravni
pisarni Nove KBM, d.d. Je ¢lan nadzornega sveta PoStne banke Slovenije, d.d., Maribor, in druzbe M-Pay, d.o.o.
V druzbi opravlja funkcijo predsednika nadzornega sveta.

Mag. Sabina Zupec Kranjc, magistra znanosti s podro&ja ekonomije in poslovnih ved, je zaposlena v banki Nova
KBM, d.d., kot €lanica uprave. Pred tem je bila zaposlena v Novi KBM od julija 2013 kot izvrSna direktorica za
podrocje finanénih trgov, pristojna pa je bila tudi za projekt pregleda kakovosti sredstev (AQR) in privatizacijo
banke. Delovno pot je priCela leta 1998 v sektorju zakladniStva v Abanki Vipa. Od leta 2004 do 2008 je bila v
Raiffeisen Banki najprej vodja trgovanja, nato pa vodja zakladnistva. Med letoma 2008 in 2013 je vodila sektor
zakladniStva v Abanki Vipa.

Dr. Vito Bobek, doktor ekonomskih znanosti, je zaposlen na Univerzi uporabnih znanosti Joanneum v Grazu
(Avstrija) in je direktor ve¢ svetovalnih, raziskovalnih in izobrazevalnih druzb. Njegovo prvo delovno mesto je hilo
v Tovarni avtomobilov Maribor, nato je bil kot raziskovalec zaposlen na Ekonomskem institutu v Mariboru, kot
izredni profesor na Ekonomsko poslovni fakulteti v Mariboru in nato kot izredni profesor na Fakulteti za
management.

Mag. Borut Celcer, magister ekonomskih znanosti, je zaposlen pri Zavarovalnici Maribor, d.d., kot &lan uprave.
Poklicno pot je zacel v Tovarni dudika RuSe v oddelku za avtomatsko obdelavo podatkov. Zaposlen v
Zavarovalnici Maribor od marca 1991 je najprej deloval kot samostojni projektant informacijskih sistemov, kasneje
kot vodja informatike, izvrSni direktor sektorja za informatiko in organizacijo poslovnih procesov ter kot
pooblad€enec uprave Zavarovalnice Maribor za podrogje zavarovalne tehnologije, aktuarstva, informatike in
organizacije.

g. Mitja Leskovar, diplomirani ekonomist, je zaposlen pri banki Nova KBM, d.d., kot direktor Centra za
upravljanje Skupine Nove KBM. V Novi KBM je zaposlen od februarja 2013, ko je zaCel z delom samostojnega
specialista na podrogju korporativnega upravljanja in poslovnega nadzora Skupine Nove KBM. Pred tem je delal
kot projektni vodja v Sluzbi razvojnih projektov in investicij Mestne obCine Maribor in aktivno sodeloval pri
zahtevnejSih pravnih primerih v odvetniski pisarni Vladimir Slak & SaSo Petek.
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PREGLED DELA NADZORNEGA SVETA

V letu 2015 je zaradi poteka mandata prislo do novega imenovanja clanov nadzornega sveta.
Druzbeniki so potrdili nadzorni svet v isti sestavi, v mesecu decembru 2015 pa so ¢lani
nadzornega sveta ponovno kot predsednika imenovali Mag Miho Slambergerja kot namestnico
predsednika pa Mag. Sabino Zupec Kranjc. Nadzorni svet je v letu 2015 deloval v sestavi: mag.
Miha Slamberger, predsednik; mag. Sabina Zupec Kranjc, namestnica; Mitja Leskovar, mag.
Borut Celcer in dr. Vito Bobek.

Nadzormi svet je tekom celotnega leta 2015 skrbno spremljal poslovanje KBM-Infond, druzbe za
upravljanje, d.o.o. — Skupina Nove KBM. Nadzorni svet je svoje delo opravljal z namenom
zagotavljanja ucinkovitega sistema upravljanja in nadzora nad upravl]'ln]ern poslovan]'l
investicijskih skladov. Delo je opravljal v skladu z visokimi strokovnimi standardi in eti¢nimi
vrednotami. Nadzorni svet je vzpodbujal varnost in trdnost sistema upravljanja.

Nadzorni svet je poslovanje spremljal na podlagi pregledov mesecnega porocanja uptrave druzbe
o poslovanju in finanénem stanju druzbe in investicijskih skladov v njenem upravljanju z
izrednimi porocili o pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih ter na petih redni sejah in eni
korespondenéni seji nadzornega sveta. Uprava druzbe je ¢lanom nadzornega sveta porocala
oziroma jih obvescala s strokovno pripravljenimi gradivi in z dodatnimi pojasnili na sejah
nadzornega sveta. Prav tako so na seje bile vabljene strokovne sluzbe in notranja revizorka, ki so
k posameznim tockam podali dodatna pojasnila.

Najpomembnejse teme nadzornega sveta v letu 2015 so bile povezane s spremljanjem poslovanja
in financnega stanja druzbe in skladov v njenem upravljanju ter s prehodom na novega
programskega ponudnika.

Nadzorni svet je v okviru sej obravnaval naslednje dogodke:

- potrdil program dela notranje revizije,

- se seznanil s kvartalnimi porocili notranje revizije za leto 2014,

- se sprotno seznanjal s poslovanjem druZbe,

- obravnaval in potrdil Letno porocilo druzbe za leto 2014,

- potrdil Letno poroéilo notranje revizije za leto 2014,

- obravnaval in potrdil predlog delitve bilancnega dobicka in odlocal o spremenljivem
prejemku ¢lanov uprave,

- se seznanil s letnim porocilom funkcije skladnosti za leto 2014 in letnim nacrtom funkcije
skladnosti za leto 2015,

- se seznanil z letnim porocilom funkcije upravljanja tveganj,

- spremljal projekt prehoda na novega programskega ponudnika zaradi optimizacije
poslovanja in vecje kvalitete stotitev za stranko,

- se seznanjal s strateskimi poslovnimi aktivnostmi druzbe in s porocili uprave o moznosti
dodatnih poslovnih aktivnosti druzbe,

- obravnaval in potrdil sklice skupséin druzbenikov,

- predlagal novi mandat obstojecim ¢lanom nadzornega sveta,

- se seznanjal s kvartalnimi porodili notranje revizije,

- spremljal uresnicitev zastavljenih ciljev druzbe,

- se seznanil z uresniCevanjem ciljev iz strateskega nacrta, z nacdinom spremljave
profitabilnosti produktov in nac¢inom spremljanja posameznih uravnotezenih kazalnikov,

- se seznanil s porocilom o poslovanju druzbe in primerjalnimi rezultati drugih primerljivih
druzb,

- potrdil poslovni nacrt za leto 2016.
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Na podlagi pregleda in nadzora nad poslovanjem druzbe in njenim poslovnim izidom nadzorni
svet poslovanje druzbe ocenjuje kot uspesno.

Nadzorni svet na podlagi 546. a clena ZGD-1 ocenjuje tudi, da so pogodbe s povezanimi
osebami sklenjene v skladu z obicajnimi trznimi pogoji in ne zaznava prikrajsanja druzbe.

Nadzotnemu svetu niso znane krsitve zakonodaje in notranjih aktov druzbe.
Maribor, januar 2016

Predsednik ngdzarnega sveta
Mag. Mih berger
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UPRAVLJANJE TVEGANJ

Upravljanje tveganj predstavlja pomemben vidik poslovanja tako druzbe KBM Infond, druZba za upravijanje,
d.o.o. (v nadaljevanju druzba), kot celotne Skupine Nove KBM (v nadaljevanju Skupina). Druzba je vkljuéena v
celovit pristop Skupine k upravljanju tveganj, s ¢emer se ze na tem nivoju identificirajo vsa tveganja pri
poslovanju druzb v Skupini. Ocenjujejo se obsegi tveganja in metode spremljanja dejavnikov tveganja, stalno se
spremlja izpostavljenost posameznim tveganjem, upostevanje postavijenih omejitev in prilagajanje razmeram v
poslovnem okolju. Druzba v skladu z zakonskimi zahtevami in metodologijami, ki izhajajo iz njenih aktivnosti in
obsega poslovanja druzbe, obvladuje tveganja in izvaja postopke upravljanja tveganj samostojno in neodvisno.

Druzba uporablja sistematiCen pristop k upravljanju tveganj, pri ¢emer upravljanje tveganj obravnava kot stalen
proces ugotavljanja, merjenja in obvladovanja tvegan;, ki se pojavljajo v njenem poslovanju. Varnost poslovanja
in doseganje najviSje skladnosti s standardi obvladovanja tveganj zagotavlja z ustreznim sistemom notranjih
kontrol. Ta zajema vse aktivnosti, ki jih izvaja uprava, visje vodstvo in vsi drugi zaposleni, z namenom zagotavljati
primerno upravljanje s tveganji 0z. zmanjSevanje tveganj na sprejemljivo raven. Sestavljajo ga sprotne notranje
kontrole, funkcija skladnosti, funkcija upravljanja tveganj ter sluzba notranje revizije. Poslovodstvo je v celoti
odgovorno za vzpostavitev upravljanja s tveganiji, pri ¢emer odgovorne osebe sproti porogajo poslovodstvu o
izvajanju dejavnosti v zvezi z obvladovanjem tveganj. Usmeritve za upravljanje tveganj so oblikovane z namenom
opredeljevanja in analiziranja tveganj, na podlagi ¢esar se dolocijo ustrezne omejitve in kontrole teh tveganj oz.
omejitev. Sistem upravljanja tveganj se redno preverja in tako redno prilagaja spremenjenim trznim razmeram.
Poleg sistema notranjih kontrol druzba obvladuje tveganja tudi z funkcionalno in prostorsko loéenostjo sektorjev,
ustrezno informacijsko in tehnolosko podporo, ki zagotavlja zaSCito pravic dostopov in s tem varnost vnosa,
obdelave in prenosa podatkov ter s sistemom poroCanja nadzornim institucijam in obves¢anja javnosti.

DruZba zagotavlja da, glede na skupni obseg premoZenja pri upravljanju investicijskih skladov in viSine stalnih
stroSkov, vedno razpolaga z ustreznim kapitalom. Ohranja velik kapitalski obseg, da bi tako zagotovila zaupanje
nalozbenikov, upnikov in trga ter trajnostni razvoj druzbe. Kapitalsko ustreznost izraCunava pri vsakem
ugotavljanju poslovnega izida in v primerih ve¢jih predvidenih sprememb, ki bi vplivale na kapitalsko ustreznost, o
izpolnjevanju kapitalske ustreznosti pa poro€a Agenciji za trg vrednostih papirjev. Gospodarjenje z viri in
nalozbami je urejeno tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti. Poleg
kapitalskega in likvidnostnega tveganja pa je druzba izpostavljena tudi trznemu, kreditnemu in operativnemu
tveganju. Glede na to, da je osnovna dejavnost druzbe upravijanje premoZenja investicijskin skladov, so
pomembna tudi strateSka tveganja in tveganje ugleda. Podrobnosti v zvezi s tveganiji in njihovim obvladovanjem
so v poroGilu predstavljene v poglavju 3.1.18.

Upravljanje tvegan; investicijskih skladov je druZba opredelila v Nacrtu upravljanja tveganj investicijskih skladov v
upravijanju druzbe Infond, d.0.0. (v nadaljevanju Nacrt) Ta ureja postopke ugotavljanja tveganj, postopke
merjenja 0z. ocenjevanja in obvladovanja tveganj ter postopke spremljanja teh tveganj in sicer za naslednja
bistvena tveganja: tveganje nasprotne stranke, trzno tveganje, kreditno tveganje, likvidnostno tveganje in
operativna tveganja. Nacrt vsebuje tudi postopke poro€anja o tveganjih ter druge ukrepe v primeru zaznave
posamezne vrste tveganja v zvezi z nalozbami investicijskih skladov v upravljanju druzbe.

Z izobraZevanjem, Sirjenjem kulture upravljanja tveganj, kot tudi s standardi in postopki upravijanja tvegan;, i
druzba prizadeva razviti disciplinirano in konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaposleni zavedajo svojih viog in
obveznosti. Skrbno upravljanje tvegan;j s celovito obravnavo in ucinkovitim procesom upravljanja tveganj pomaga
druzbi pri uresnievanju strateSkih ciliev in izpolnjevanju njenega poslanstva ter pri zagotavljanju varnosti
poslovanja druzbe in investicijskih skladov v njenem upravljanju.

Kazalo vsebine
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PREGLED GOSPODARSKEGA OKOLJA V LETU 2015

Leto 2015 se je nadalievalo tako, kot je zakljuilo leto 2014, in sicer s padanjem cene nafte, ponovno
superiornostjo delniskih trgov razvitih drZav ter rastjo vrednosti dolarja za ve¢ kot 10 % nasproti evru. Po ve¢ kot
50-odstotnem padcu cene nafte v letu 2014 je v letu 2015 sledil padec okrog 30 %, merjeno v dolarjih, in konec
leta 2015 je nafta zakljucila pri ceni 37 dolarjev za sodCek.

Najvecja razlika v primerjavi z letom 2014 je negativna donosnost ameriSkega delniSkega trga, merjeno v dolarjih.
Najbolj donosen delniski trg je bil japonski, kjer je donos v letu 2015 presegel 20 %, merjeno v evrih. Delniski trgi
razvitih drZav so bili ponovno donosnejsi od delniskih trgov drzav v razvoju. Indeks MSCI World, merjeno v evrih,
je v 2015 belezil 8,3 % donos, medtem ko je indeks delniskih trgov drzav v razvoju MSCI EM izkazal negativno
donosnost v viSini 7,53 %.

Stirje kljuéni dejavniki so zaznamovali leto 2015: nadaljevanje padanja cen surovin in materialov, nadaljevanje
rasti dolarja, nizka gospodarska rast Kitajske in zelo pozen dvig klju¢ne obrestne mere s strani ameriSke
centralne banke FED. Na zacetku leta je vecina investitorjev namre¢ priakovala, da bo FED dvignil obrestne
mere bistveno hitreje. Napovedi ¢lanov monetarnega odbora (FOMC), ki doloCa kljuéno obrestno mero, so bile
zelo razliéne in so segala od 0,25 do 3 % ob koncu leta 2015. Zgodilo pa se je, da ameriSka centralna banka do
sredine decembra 2015 ni sprejela odloCitve za spremembo kljuéne obrestne mere. Prvi dvig je sledil Sele sredi
decembra za 0,25 o.t. na 0,5 %. Razlog za oklevanje z dvigom izhaja iz zasledovanja dveh ciljev, in sicer
maksimalne zaposlenosti in stabilnosti rasti cen okrog 2 % v povezavi z zunanjimi faktorji, ki niso bili tako
obetajoCi, da bi prisilili centralno banko k hitrejSemu ukrepanju.

Potem ko je Se v prvi polovici leta 2015 cena nafte
brent znaSala okoli 60 dolarjev za sodéek, se je vdrugi  Gibanje cene nafte za sodéek v ameriskih dolarjih
polovici leta skoraj za polovico zniZzala in se gibalav ™
obmodju pod 40 dolarjev. Za nizjo ceno ni kriva samo 2

velika ponudba, ampak tudi upoCasnitev rasti "™ M“
svetovnega gospodarstva, ki se ji ni mogla izogniti niti
najveja svetovna uvoznica nafte, Kitajska. Da je = ®

ponudbe nafte res ogromno, pria podatek
Mednarodne agencije za energijo ob koncu leta, ki~ ®

govori o zgodpvmsk[ rgvkordn! za}IPgl nafte in njenih Ty e T T T Ty e T % %y T . e
derivatov, in sicer priblizno tri milijarde sodckov, kar Y Y Y Y, Y Y Y Y % Y %
zadostuje za 64 dni svetovnega povpraSevanja. Kljub R

padanju cene nafte drzave najvecje proizvajalke nafte  vir. Bloomberg 2016.
vztrajajo pri strategiji ohranjanja trznega deleza za

vsako ceno z namenom iztisnit iz trga majhne in

neproduktivne igralce.

Gospodarska rast ZDA je v prvem Cetrtletju 2015 razoCarala in je znaSala zgolj 0,6 % glede na predhodno
Cetrtletie, medtem ko se je v drugem povzpela na 3,9 % in se v tretjem stabilizirala pri 1,5 %. Na medletni ravni je
tako v tretiem Cetrtletju gospodarska rast znaSala 2 %. Napovedi za gospodarsko rast 2015 se gibajo od 2 do
2,5 %. V letu 2016 glede rasti obstaja ve€ negotovosti, predvsem zaradi nadaljevanja dviga kljuéne obrestne
mere FEDa. Obdobje nizkih obrestnih mer je namre¢ pripomoglo k okrepitvi gospodarske aktivnosti prek
transmisijskih kanalov, kot so kreditna aktivnost, zaupanje potrodnikov in podjetij, hitro naras¢anje vrednosti
nalozbenih razredov (delnice in obveznice) in seveda nizka obrestna mera. V letu 2016 se bo v ZDA zacelo novo
obdobje, kljub povecani negotovosti pa je ameriSko gospodarstvo stabilno in pri¢akovanija glede rasti v letu 2016
se gibliejo okrog 2 %. Kot pozitiven dejavnik lahko priCakujemo zapozneli uéinek zniZanja cene nafte na
potroSnjo. Prav tako se bo normaliziral negativen vpliv zmanjSanja investicij v naftni industriji; sredstva za
investicije so v prvem polletju 2015 upadla za 30 %. K temu lahko dodamo Se zmanjSan negativni vpliv fiskalne
konsolidacije ameriSkega proracuna.

Gospodarstvo evroobmocja je v letu 2015 Se naprej okrevalo, Cetudi gospodarska rast ostaja majhna v primerjavi

s Casom pred veliko finanno krizo v letih 2007 do 2008. Medletna rast BDP je v tretiem Cetrtletju 2015 znaSala
1,6 %, gonilna sila pa je bila znova Spanija, ki je dosegla rast v visini 3,4 %. Okrevanje evroobmocja je tako celo
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nad napovedmi pred letom dni, za kar gre nedvomno zasluga agresivni politki ECB. Da gre evropsko
gospodarstvo v pravo smer, lahko sklepamo na podlagi tega, da okrevanje temelji na vecji domaci potro$nii in

investicijah.

Napovedi za EMU

Napovedi
Povpredje
04-13 2016
BDP 0,9 0,9 15 1 15
CPI* 2 04 01 12 13
Brezposelnost™ 9,5 116 11 10,8 10,3
Obrestna mera*** 18 0,055 0,05 0,05 0,05
*Consumer prices
**Stopnja brezposelnosti
**Obrestna mera za refinanciranje ECB na koncu obdobja
Vir: Capital Economics 2015.
Delnidki donosi drZav v razvoju so ponovno zaostajali ~ Srednjerona  tveganja povezujemo z manjSo

za donosi razvitih drzav. Kljuéen razlog za bolj
pesimisticno razpolozenje vlagateliev v drzave v
razvoju izhaja iz negotovosti kitajskega gospodarstva.
V letu 2015 so bili namre¢ pria veliki volatilnosti
kitajskega delniSkega trga, nadaljevanju preobrazbe
gospodarstva z vedjim poudarkom na inovacijah,
potroSnji in storitvah; devalvaciji juana in odmiku od
politike enega otroka. Konec leta 2015 se je uresnicila
Se ena velika Zelja Kitajske, to je vkljucitev juana v
svetovno koSarico valut, ki jo oblikuje Mednarodni
denarni sklad pod oznako SDR (Special Drawing
Rights). Gre predvsem za simbolno potezo, s katero je
bil kitajski juan uvrdCen v druZino najpomembnej$ih
svetovnih valut, kot so ameriski dolar, jen, funt in evro.
S tem Kitajska dodatno potrjuje in utrjuje svojo
globalno ekonomsko viogo. Mednarodni denarni sklad
je tako nagradil napredek, ki ga je Kitajska naredila v
preteklosti, in spodbuja nadaljnji proces modernizacije
drzave.

Kratkoro€na tveganja drzav v razvoju so povezana z
nizkimi cenami surovin in apreciacijo ameriSkega
dolarja.

gospodarsko rastjo Kitajske in celotne regije na
splono. Mnoge drzave 8e vedno potrebujejo
strukturne reforme, ki bi omogocile vzdrznost
gospodarstva in dvig produktivnosti. Poslediéno bo
prihodnja gospodarska rast drzav v razvoju manjsa v
primerjavi s preteklimi standardi. Ne glede na
poveana posamezna ftveganja pa bi ob
predpostavkah, ki veljajo danes, bilo nespametno ne
nameniti dela portfelja temu segmentu nalozb.

Gibanje multiplikatorja knjigovodske vrednosti
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Razvite drzave — indeks MSCI WORLD.
Vir: Bloomberg 2015.
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Sprememba svetovnih borznih indeksov v letu 2015 v odstotkih (%)

NS

Podroéje

Sprememba v

Sprememba v %

Svet

MSCI ACWI Index

MSCI World Index

MSCI EM Index

Razviti trgi

S&P 500 Index

STOXX Europe 600 Index
NIKKEI 225 Index

Trgi v razvoju

MSCI Latin America Index
MSCI EM Asia Index

MSCI BRIC Index
Obveznice - borzni indeksi
iBoxx € Overall Index
iBoxx € Sovereigns Index
iBoxx € Corporates Index

Svet (razviti trgi + trgi v razvoju)
Svet (razviti trgi)
Svet (trgi v razvoju)

ZDA
Evropa
Japonska

Latinska Amerika
Azija
Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska

Evro - vse obveznice
Evro - drzavne obveznice
Evro - podjetniSke obveznice

% (EUR)

6,60%
8,30%
-7,50%

10,60%
6,80%
20,90%

-25,30%
-1,70%
-6,10%

1,00%
1,60%
-0,70%

(lastna valuta)

-4,30%
-2,70%
-17,00%

-0,70%
6,80%
9,10%

-32,90%
-11,80%
-15,70%

1,00%
1,60%
-0,70%

Vir: Bloomberg.
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PREMOZENJE V UPRAVLJANJU

Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada Infond, PBGS, podskladov Krovnega sklada Infond in krovnega
sklada Perspektiva, ki jih upravlja druzba, po stanju na dan 31.12.2015, znaSa 286.914.710 evrov.

Zadniji obraCunski dan leta 2015 je bil 31.12.2015.

5 Vrednost
Stevilo enote
imetnikov premozenja

enot vzajemnega
Datum VisinaCVSv premoZenja Stevilo enot skladana Donosnost
zacetka EUR nadan nadan premoZenjana dan v letu 2015
Ime investicijskega sklada upravljanja 31122015 31.12.2015 dan31.12.2015  31.12.2015 v %

Vzajemni sklad

Infond PBGS, meSani sklad 09.11.2006 14.773.266 8.337 19.278.819 0,77 4,43
Krovni sklad Infond

Infond Alfa, meSani podsklad 01.03.1994 20.233.115 2.783 337.916 59,88 5,15
Infond Beta, delniSki podsklad razvitih

trgov 14.07.2004 37.670.733 3.596 3.965.513 9,50 7,95
Infond Consumer, delniski podsklad 20.06.2008 1.687.017 304 1.243.213 1,36 9,90
Infond Druzbeno odgovorni, delniski

podsklad razvitih trgov 21.04.2005 3.987.188 603 139.789 28,52 514
Infond Krekov globalni, delniski

podsklad 11.12.2010 6.324.123 29.363 828.942 7,63 -4,26
Infond Technology, delniki podsklad 01.10.2007 11.618.426 1.396 414.856 28,01 17,36
Infond Bond - Euro, obvezniski

podsklad 14.08.2010 4.540.845 348 347.743 13,06 0,45
Infond Energy, delniki podsklad 03.10.2005 5.616.321 892 521.293 10,77 -16,21
Infond Frontier, delniSki podsklad 16.07.2011 6.070.518 1.135 507.466 11,96 -14,22
Infond Hrast, meSani podsklad 01.07.1995 23.532.564 2.569 726.151 32,41 2,53
Infond Life, delniski podsklad 04.06.2007 35.098.017 2.987 1.207.221 29,07 14,08
Infond Dynamic, delniski podsklad 10.10.2008 6.863.047 27.171 1.334.936 5,14 11,41
Infond Global, meSani podsklad 26.09.2008 17.513.224 27.833 1.981.335 8,84 4,16
Infond BRIC, delnidki podklad 03.10.2005 38.850.432 5.354 2.013.294 19,30 -4,26
Infond Delniski, delniski podsklad 27.09.1999 18.128.513 4.280 7.791.017 2,33 -0,88
Infond €uropa, delniski podsklad 15.11.2004 16.231.645 1.501 3.673.477 4,42 3,84
Infond PanAmerica, delniski podsklad 04.06.2007 6.460.015 512 387.647 16,66 8,96
Infond Money - Euro, podsklad

denarnega trga 16.10.2013 5.856.490 408 465.784 12,57 -0,03

Krovni sklad Perspektiva
Perspektiva: Resource Flexible,

meSani podsklad 15.01.2008 167.532 332 25.154 6,66 -11,97
Perspektiva: SpecialOpportunities

Flexible, meSani podsklad 02.11.2007 251.627 57 53.881 4,67 0,47
Perspektiva: EuroAsia Flexible,

meSani podsklad 01.10.2007 460.430 106 58.859 7,82 5,46
Perspektiva: EmergingStox 01.08.2007 490.865 1.057 56.499 8,69 9,41
Perspektiva: WorldStox Developed 01.08.2007 1.136.246 716 104.381 10,89 9,37
Perspektiva: WorldMix 31.12.1995 3.352.512 760 1.607.436 2,09 5,90
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POROCILO O DELU MARKETINGA V LETU 2015

DruZba komunicira z vrsto ciljnih javnosti, ki jim posreduje informacije, jih izobraZuje, odgovarja na vprasanja, jih
nagovarja z orodji oglaSevanja in se z njimi neposredno srecuje. Glavne vsebine v letu 2015 so bile:

- prevzem Krovnega sklada Perspektiva s Sestimi podskladi,

- komuniciranje uspeSnosti na izboru naj skladov in naj upravljavcev v izboru, ki ga organizirajo Moje
finance - Infond Life in Infond Druzbeno odgovorni sta prejela po 5 zvezdic, kar pet Infondovih
upravljavcev pa je bilo med 14 najboljSimi upravijavci zadnjega triletnega obdobja,

- trZzenjske akcije - vplacila v vse sklade brez vstopnih stroskov (od 16.2. do 30.4. in od 14.9. do
15.11.2015),

- pospeSevanje prodaje postopnega nalaganja z mesecnimi direktnimi obremenitvami (1.12.2014 do
15.1.2015, 14.5. do 31.8.2015in 16.11. do 31.12.2015).

Kljuéne ciljne javnosti pri komuniciranju so splo3na javnost, vlagatelji in trzniki v prodajni mreZi.
Prodaja in prodajne poti
Prodaja vzajemnih skladov v upravljanju druzbe poteka preko razliénih distribucijskih kanalov:

- neposredne prodaje,

- prodaje preko poslovalnic NKBM (69 poslovalnic)

- prodaje preko neodvisnih pogodbenih posrednikov (samostojni finanCni posredniki, posta, banke...) na
veé kot 100 vpisnih mestih po vsej Sloveniji,

- elektronskega poslovanja (Infond@Net)

- finan¢nih institucij, ki ponujajo kombinirane finan¢ne produkte.

Skladi Infond BRIC, Infond Frontier in Infond Life so registrirani tudi za prodajo v Avstriji, Slovaski in Ceski, kjer se
trzijo preko pogodbenih posrednikov. Skladi so v tujini vklju€eni tudi v ponudbo nalozbenih Zivljenjskih zavarovanj
avstrijske zavarovalnice Helvetia Versicherungen AG in slova$ke zavarovalnice Union poistovfia, a.s.

Vlagatelie se na vpisnih mestih nagovarja s pomocjo informativnih in promocijskih tiskovin (ABC nalozb v
vzajemne sklade, Pregled skladov v upravijanju KBM Infond). Vpisna mesta se redno opremlja tudi s
promocijskimi gradivi.

Informiranje vlagateljev

Informiranje vlagateljev se loCi na obvezne informacije o poslovanju druzbe in vzajemnih skladov o stanju
oziroma spremembah vrednosti enote premoZenja ter informiranje in izobraZevanje vlagateljev o temah, ki so v
njihovem interesu, vendar vsebine niso zakonsko obvezne.

Glavni nacini za posredovanje informacij o poslovanju Infondovih investicijskih skladov so:

- obvesCanje obstoje¢ih viagateljev z elektronskim mesec€nikom ter aktualnimi predstavitvenimi brodurami
(predstavitev Infondovih skladov, ABC naloZb v vzajemne sklade)

- strokovna broSura NaloZbeni mozaik za institucionalne vlagatelje,

- mediji (javne objave, objave vrednosti enote premoZenja v drugih tiskanih in elektronskih medijih ter na
spletnih straneh),

- direktna poSta (za zakonsko predpisana obvestila vlagateliem in delniCarjem, praviloma dopolnjena z
informacijami in trzenjskimi sporoCili),

- spletna stran www.infond.si (obvezne objave in vse informacije o druzbi in skladih v njenem upravljanju),

- dajanje informacij po telefonu: brezplaéna telefonska Stevilka 080 22 42 ter osebno na sedezu druzbe,

- vpisna mesta.
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Informiranje vlagateljev regulira ZISDU-3 in podzakonski akti, izdani na podlagi tega zakona, Zakon o trgu
finanénih instrumentov in zakonski akti, izdani na podlagi tega zakona, Zakon o gospodarskih druzbah, Pravila
upravljanja in Prospekt vsakega vzajemnega sklada.

OglaSevanje in pospeSevanje prodaje

V letu 2015 je druzba izvedla pet prodajnih akcij na osnovi oprostitve placila vstopnih stroSkov in stimuliranja
otvoritev mesecnih varcevalnih nacrtov. Prodajne akcije so bile podprte predvsem z direktnim marketingom, in
spletnim oglaSevanjem. Druzba je v letu 2015 posnela tudi korporativni televizijski oglas, ki ga je predvajala v
mesecu septembru.

Ves Cas je druzba ohranjala opaznost blagovne znamke z zunanjim oglaSevanjem (izbrani zunanji panoji po
Sloveniji ter avtobus v Ljubljani ter oglaSevanjem na javnih prireditvah v okviru sponzorskih pogodb). Pri
komuniciranju trzenjskih akcij druzba redno sodeluje s ¢lanicami Skupine Nove KBM ter pogodbenimi partneriji za
trzenje vzajemnih skladov, ki izvajajo komuniciranje akcijskih ponudb tudi prek svojih komunikacijskih kanalov.

ORGANIZIRANOST IN KADRI

DruZba razpolaga s strokovnim kadrom in z ustrezno organizacijsko strukturo, ki temelji na visokih strokovnih
standardih in eticnih vrednotah, ki spodbujajo varnost in trdnost njenega poslovanja. Eno izmed temeljnih nacel
organizacijskih postopkov je preudarno in zakonito vodenje druzbe.

Druzbo vodi dvoclanska uprava v skladu s strategijami in cilji druzbe v najboljSem interesu druzbe in vlagateljev v
vzajemne sklade.

Druzbo vodita predsednik uprave Matjaz Lorenci€ in ¢lan uprave mag. Samo Stoni¢.

Matjaz Lorenci¢, univ. dipl. ekonomist, je funkcijo predsednika uprave nastopil meseca februarja 2010. Pred
nastopom funkcije je bil od januarja leta 2008 ¢lan uprave, pred tem pa direktor sektorja upravljanja nalozb v
druzbi. Poslovno kariero je pricel leta 1995 na MBH, d. d., kot borzni posrednik in jo nadaljeval v KBM Infond,
d.o.o0., kot svetovalec za naloZbe (2001 — 2003). Od septembra 2003 do decembra 2004 je hil vodja strateSkih
financ in namestnik pomoénice predsednika uprave za finance in raunovodstvo v podjetju Era, d. d., in ¢lan
uprave Skopski Saem, A.D.

Clan uprave Samo Stoni¢, magister ekonomskih znanosti, je bil od leta 2001 do leta 2005 zaposlen v druzbi
Aktiva DZU, d.o.0., sprva kot pomocnik predsednika uprave, nato pa kot predsednik uprave. Kariero je nadaljeval
na mestu izvrSnega direktorja v druzbi Aktiva Invest, d.d., ko je leta 2009 nastopil funkcijo izvrSnega direktorja v
druzbi Aktiva Nalozbe, d.d. Bil je ¢lan v Stevilnih nadzomih svetih, med drugim v druzbah Tehnounion, d.d.,
Comet Zrece, d.d., EGP Skofja Loka, d.d. in IMP Promont, d.d. Funkcijo ¢lana uprave je nastopil februarja leta
2010.

Organizacijska struktura druzbe je odraz obsega dejavnosti in specializiranosti opravijanja poslov, razvoja

informacijske tehnologije ter kadrovske strukture in temelji na hierarhiéni, funkcionalni in projektni organiziranosti
upravljanja druzbe. Organiziranost druzbe ustreza dolo¢bam ZISDU-3.
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Organizacijska shema KBM Infond, druZbe za upravljanje, d.0.0. — Skupina Nove KBM

POOBLASCENKA POOBLASCENKA
ZA SKLADNOST ZA UPRAVLJANJE
POSLOVANJA TVEGANJ

b _ SEKTOR SEKTOR PravNO-UPRavNI il | SEKTOR
il RACUNOVODSTVAll  INFORMATIKE SEKTOR Elll

Druzba ima poleg predstavliene notranje organizacijske sheme na zunanjega izvajalca preneseno funkcijo
notranje revizije.

Na dan 31.12.2015 je bilo v druzbi zaposlenih 34, od tega 5 magistrov znanosti/3. bolonjska stopnja, 12
zaposlenih ima univerzitetno izobrazbo oziroma 2. bolonjsko stopnjo, 12 visoko strokovno izobrazbo oziroma 1.
bolonjska stopnja/2, 2 visjo izobrazbo oziroma 1. bolonjska stopnja/l in trije zaposleni s srednjeSolsko izobrazhbo.
Na podlagi delovnih ur je bilo v letu 2015 povpre€no Stevilo zaposlenih 33,31 delavcev.

DRUZBENA ODGOVORNOST

KBM Infond je med svoje strateSke usmetitve zapisal zadovoljstvo vlagateljev, razvoj novih produktov in prodajnih
poti, prodor na tuje trge ter krepitev blagovne znamke. Uresni¢evanje teh ciliev je povezano s kakovostnimi
odnosi z zaposlenimi, s prodajno mreZo, poslovnimi partnerji in z viagatelji v sklade, ki jih upravija druzba. Druzba
se je odloCila, da bo pri svojem delu dosegljiv, zanesljiv, korekten in finanéno odgovoren partner, ki se zaveda
pomembnosti ter pricakovanj okolja in druzbe, v kateri posluje.

Zaposleni

Zaposleni se udelezujejo relevantnih izobrazevanj, s pomocjo katerih lahko kakovostno opravljajo svoje delo,
druzba pa omogoca tudi nadgrajevanje formalne izobrazbe. Uprava druzbe je vsem zaposlenim dostopna za
pogovor in iskanje resitev, ki lahko izboljSajo delovno okolje in postopke. Druzba skrbi za opremljenost delovnih
prostorov z ergonomsko urejenimi delovnimi mesti. Dore€en sistem nadomeS¢anj v primeru odsotnosti
zaposlenim omogoéa, da lahko usklajujejo druzinske in poslovne potrebe. Druzba redno izpladuje dohodke
zaposlenim. Z neformalnimi oblikami druzenja spodbuja timsko povezanost. Zaposleni so tudi eden izmed
generatorjev idej za izboljSanje kakovosti Zivljenja v druzbenemu okolju, v katerem Infond posluje.

Poslovni partner;ji

Druzba jasno postavlja merila za izbiro poslovnih partnerjev, ki jih tudi transparentno razkriva. Ob izbiri poslovnih
partnerjev pri enakovrednih ponudbah izbira lokalne dobavitelje, s Eemer podpira razvoj gospodarskega okolja
druzbe. Sistemsko skrbi za dostopnost poslovnih partnerjev do kljuénih ljudi in informacij. Druzba vse svoje
obveznosti izvede oz. poravna pravogasno in v celoti. V skladu z veljavno zakonodajo sproti razkriva informacije
0 pogodbah za svetovalne in druge intelektualne storitve ter sponzorske in donatorske pogodbe.
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Prodajna mreZa

Druzba v prodajni mreZi sodeluje s prek 450 trzniki z licenco za trZenje vzajemnih skladov in investicijskih druzb.
Z razdelanim sistemom izobraZevanja o osnovnih temah in informiranja o vseh relevantnih vsebinah osebno, po
telefonu in elektronski posti omogoca vsem trznikom kompetentno delo z obstojecimi in potencialnimi viagatelji.
Visak trznik ima med delovnim ¢asom druzbe neposreden telefonski dostop do vseh relevantnih oseb, ki jih
potrebuje pri delu, po zakljuéenem delovnem €asu druzbe pa dnevno do vsaj dveh dodatnih oseb, ki lahko
ponudijo takojsnjo strokovno pomoC. Trzniki so, enako kot zaposleni, eden generatorjev idej za pomoC pri
izboljSanju kakovosti zivljenja v okolju, kjer druzba posluje.

Vlagatelji in potencialni viagatelji

Vlagatelji in potencialni vlagatelji so kljuéni za poslovanje druzbe. Zato je druzba sistematiéno poskrbela za Sirok
sistem informiranja in izobrazevanja prek vrste kontaktnih tock. Te omogoCajo osebno svetovanje (na primer
vpisna mesta in sedez druzbe), informiranje po telefonu (brezplacna telefonska Stevilka, telefoni druzbe in
trznikov oz. vpisnih mest), po elektronski posti z meseénim elektronskim mailingom z novicami, Clanki in
informacijami, ve¢ dostopnih kanalov za elektronsko posto (elektronski naslov info@infond.si, spletni dostop
VpraSajte nas in neposredni dostopi do posameznih zaposlenih). Vsa vpraSanja vlagateliev se praviloma
razreSuje takoj, €e to ni v moéi druzbe, pa se vlagatelje napotuje na konkretne naslove. Druzba ima razdelano in
javno dostopno politiko reSevanja pritozb, ki jo u€inkovito uporablja.

Druzbeno okolje in skupnost

Vse aktivnosti druzbe so usmerjene k temu, da druzbena in okoljska vpradanja vkljuuje v poslovanje podjetja.
Tako sproti omogoca kakovostno delo in nadgrajevanje odnosov z vsemi ciljnimi javnostmi, prek njih pa tudi
izboljSanje kakovosti Zivljenja v okolju, v katerem posluje. Poleg tega druzba namenja del sredstev neposredni
podpori druzbenega okolja. Druzba pri izbiri prejemnikov donatorskih, kjer je mogoce, pa tudi sponzorskih
sredstev, sledi vodilu: ustvariti razliko.

POSLOVNE IN RAZVOJINE USMERITVE DRUZBE

Druzba je v letu 2015 prevzela upravljanje Krovnega sklada Perspektiva s Sestimi podskladi. Vse leto je izvajala
projekt prenosa informacijske podpore za postopke poslovanja, ki je bil v celoti prenesen v uporabo 8. januarja
2016.

Druzba je stalno usmerjena v optimiranje ponudbe, strodkov in postopkov poslovanja, odli¢nosti v komuniciranju z
obstojedimi in potencialnimi vlagatelji ter pogodbenimi partneriji, Siritev prodajne mreze in nabora prodajanih
skladov tudi na tujih trgih.

Poslanstvo

KBM Infond s strokovnim upravijanjem premozenja zagotavlja donosno in varno nalozbo svojim vlagateljem.
Ustvarjamo pozitivno delovno okolje, ki omogoCa posameznikom razvijanje svojih sposobnosti za doseganje
osebnih in poslovnih ciljev.

DruZba zagotavlja lastnikom stabilno in donosno naloZbo.

Vizija

KBM Infond bo ohranjala poloZaj ene izmed vodilnih slovenskih druzb za upravljanje. Druzba bo s strokovnim

upravljanjem nalozb in Siroko ponudbo produktov, ki jih bo trZila domacem in tujih trgih, povedevala delez
sredstev v upravljanju.
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Kljuéne strateSke usmeritve

Zadovoljstvo lastnikov in vlagateljev

Razvoj novih produktov in prodajnih poti

Krepitev poloZaja na domacem trgu in Siritev na tuje trge
Krepitev blagovne znamke

Kljucni strateski cilji

Financni vidik
Dolgoro¢na rast prihodkov in dobicka
Zagotavljanje kapitalske ustreznosti
TrZni vidik oziroma vidik strank
- Zadovoljstvo vlagateljev
- Povecanje Stevila viagateljev s sredstvi
- Povecanje sredstev v upravljanju
- Razvoj prodajne mreze in prodajnih produktov na domacem trgu, vkljutno z izkoriSCanjem moznosti Siritve
na tuje trge
- Ustvarjanje konkuren¢nih prednosti z izkori$¢anjem sinergij skupine
- PospeSevanje elektronskega poslovanja ter storitev za vlagatelje
- Strodkovno uéinkovito upravljanje
Vidik notranjih procesov
- Razvoj produktov v sklopu nove pokojninske reforme in drugih finan¢nih produktov
- Optimizacija ponudbe vzajemnih skladov
- Ustvarjanje konkurenénih prednosti z izkoris¢anjem sinergij Skupine
- Celovit pristop k ponudbi informacij in produktov stranki
- Nadaljnji razvoj in Siritev elektronskega poslovanja
- Povecanje prepoznavnosti blagovne znamke Infond kot znak za kakovostno upravljanje premozenja
- Poenostavitev poslovnih procesov
Vidik uéenja in razvoja (zaposleni)
- Razvoj znanja, ve&€in upravljanja in trzenja
- IzobraZevanije in spodbujanje ustvarjalnosti zaposlenih
- Delo v skladu z etiénimi naceli
- Zagotavljanje pozitivnega in stimulativnega delovnega okolja

SODNI SPORI

Druzba je v svojem imenu za svoj racun in za raéun skladov sprozila upravne spore, ki so povezani z izdajo
odlo¢b Banke Slovenije o izrednih ukrepih bankam NLB, d. d., NKBM, d. d., Probanka, d. d., Factor banka, d. d.,
ter Banki Celje, d. d., ter z izbrisom kvalificiranih obveznosti bank na podlagi teh odlocb. Postopki so v pritozbeni
oziroma revizijski fazi pri Vrhovnem sodiS¢u Republike Slovenije, pri ¢emer so bili v omenjenih postopkih podani
predlogi za prekinitev postopka do odlogitve Ustavnega sodi$¢a o ustavnosti dolocb ZBan-1 in ZBan-1L. DruZba
je v letu 2014 vlozila tudi odSkodninsko tozbo in tozbo zaradi neupravicene obogatitve, ki je bila v korist druzbe ze
delno pravnomo¢no razsojena.

POMEMBNI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

V zvezi z druzbo razen omenjenih sodnih sporov ni pomembnih dejstev o poslovaniju, dejavnosti in finanénem
poloZaju, ki bi lahko vplivali na razumevanje podanih izkazov za leto 2015.
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IZJAVA O UPRAVLJANJU

Druzba zaradi posebnosti zakonodaje, ki ureja poslovanje investicijskih skladov in druzb za upravijanje, pri
svojem poslovaniju le deloma sledi dolo¢bam kodeksov, ki urejajo delovanije javnih druzb, predvsem pa doloCbam
podzakonskih predpisov ZISDU-3, ki urejajo podroCje delovanja druzbe za upravljanje in upravljanja investicijskih
skladov, kakor tudi smernicam in dobrim praksam, ki jih priporo&ajo institucije Evropske unije, kot npr. Evropski
organ za vrednostne papirje in trge (ESMA — European Securities and Markets Authority).
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RACUNOVODSKO POROCILO

skladno z mednarodnimi standardi
racunovodskega porocanja
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe KBM-INFOND, druZba za upravljanje, d.o.o. -
Skupina Nove KBM

Poroéilo o ratunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene radunovodske izkaze druzbe KBM-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o. -
Skupina Nove KBM, ki vkljutujejo bilanco na dan 31. decembra 2015, izkaz poslovnega izida, izkaz
drugega vseobsegajoega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon&ano leto
ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh raSunovodskih izkazov v skladu z
mednarodnimi standardi ralunovodskega porodanja, kot jih je sprejela EU, in za taken notranji
nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo radunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo
pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ralunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiCnih zahtev ter natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitey revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljutujejo tudi
ocenjevanje tveganj napatne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prou¢i revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim
predstavljanjem rafunovodskih izkazov druzbe, da bi doloGil okolis¢inam ustrezne revizijske
postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje
tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih ragunovodskih usmeritev in utemeljenosti raSunovodskih
ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko
mnenje.

Ime Deloitte se nanaga na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanovijeno v
skladu z zakonodajo Zdrulenega kraljestva Velike Britanije in Seveme Irske (v izvimiku sUK
private company limited by guarantee«), in mreZo njenih &lanic, od kalerih je vsaka lotena in
samostojna pravna oseba.

Podroben opis pravne organiziranosti zdruZenja Deloitie Touche Tohmatsu Limited in njenih
druzb élanic je na voljo na www.deloitle com/si/nasa-druzba.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Mnenje

Po naSem mnenju ratunovodski izkazi podajajo v vseh pomembnih pogledih resniten in posten prikaz
finan¢nega poloZaja druzbe KBM-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o. - Skupina Nove KBM na
dan 31. decembra 2015 ter njenega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj kon&ano leto v skladu
z mednarodnimi standardi radunovodskega poro&anja, kot jih je sprejela EU.

Porodilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porogila v skladu z zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nafa odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno porodilo
skladno z revidiranimi ratunovodskimi izkazi. Nasi postopki v zvezi s tem so opravljeni v skladu z
Mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno skladnosti poslovnega poroéila z
revidiranimi ralunovodskimi izkazi. Po na¥¢m mnenju je poslovno porogilo skladno z revidiranimi
raunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

Katarina Kadunc De IO itteo

Pooblaséena revizorka, DELOITTE REVIZIJA D.O.O.
Liubljane, Slovenlja 3

Ljubljana, 26. februar 2016
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IZJAVA UPRAVE
KBM INFOND,
druZbe za upravljanje, d.o.0. - Skupina Nova KBM

Uprava KBM Infond, druzbe za upravijanje, d.0.0.- Skupina Nove KBM, Maribor, potrjuje ratunovodske izkaze
druzbe KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o0.0. —Skupina Nove KBM, za leto 2015.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavija resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja druzbe in izidov njenega poslovanja za leto 2015.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve in da so bile raunovodske
ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so raCunovodski izkazi
skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju druzbe ter v skladu z veljavno
zakonodajo in Mednarodnimi standardi racunovodskega poro¢anja kot jih je sprejela EU.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZenja ter za prepreéevanije in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Maribor, 26. 02. 2016

KBM-INFOND,
druzba za upravljanje, d.o.o.
- Skupina Nove KBM

Matjaz Lorengi¢,
y pre/d_sednik uprave

T o =

S I e e
AL

mag. Samo Stonic,
¢lan uprave
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1 RACUNOVODSKI IZKAZI

BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2015

v EUR
Opis Pojasnila 31.12.2015 31.12.2014
SREDSTVA
Dolgoro¢na sredstva 10.135.161 11.303.248
Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 6.215.546 6.936.538
Neopredmetena sredstva 311 6.215.546 6.936.538
Opredmetena osnovna sredstva 3.1.2 251.351 258.715
Nalozbene nepremicnine &8 530.000 530.000
Dolgorocne finanéne nalozbe 3.109.362 3.544.983
Dolgoro¢ne finanéne naloZbe, razen posojil 3.14 3.109.362 3.544.983
Dolgoroéne poslovne terjatve 3.15 15.686 14.100
OdloZene terjatve za davek 3.1.6 13.216 18.912
Kratkorocna sredstva 3.173.917 2.201.885
Kratkorocne financne nalozbe 1.446.635 1.372.794
KratkoroCne finan¢ne naloZbe, razen posojil 3.1.7 1.446.635 1.372.794
KratkoroCna posojila 0 0
Kratkorocne poslovne terjatve 3.18 586.015 624.164
Denarna sredstva 3.19 1.141.267 204.927
Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 3.1.10 35.852 57.446
SKUPAJ SREDSTVA 13.344.930 13.562.579
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
Kapital 3.111 12.393.739 12.589.368
Vpoklicani kapital 1.460.524 1.460.524
Osnovni kapital 1.460.524 1.460.524
Kapitalske rezerve 3.903.221 4.903.221
Rezerve iz dobicka 146.052 146.052
PreseZek iz prevrednotenja 526.404 495.899
Preneseni Cisti poslovni izid 4.929.056 4.274.439
Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.428.482 1.309.233
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve 3.1.12 202.117 208.516
Rezervacije 151.023 156.739
Dolgorogne pasivne ¢asovne razmejitve 51.094 51.777
Dolgoroéne obveznosti 111.738 108.078
OdlozZene obveznosti za davek 3.1.13 111.738 108.078
Kratkorocne obveznosti 301.538 408.469
Kratkorocne finan¢ne obveznosti 3.1.14 0 0
Kratkorocne poslovne obveznosti 3.1.15 301.538 408.469
Kratkoro¢ne pasivne €asovne razmejitve 3.1.16 335.798 248.148
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 13.344.930 13.562.579
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 01.01. DO 31.12.2015

v EUR

ERIE! n Ul e

31.12.2015 31.12.2014

Cisti prihodki od prodaje 321 6.481.495 5.580.738
Drugi poslovni prihodki 321 100.350 94.800
Stroski blaga, materiala in storitev 322 2.345.588 1.793.214
StroSki porabljenega materiala 43.086 39.198
Stroski storitev 2.302.502 1.754.016
Stroski dela 322 1.481.528 1.420.787
Stro$ki pla¢ 1.134.204 1.077.866
StroSki pokojninskih zavarovanj 139.088 133.432
Stroski socialnih zavarovanj 83.616 79.474
Drugi stro3ki dela 111.320 114.422
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine 13.300 15.593
Odpisi vrednosti 322 1.181.293 1.040.009
Amortizacija 1.066.733 1.040.009
Prevrednotovalni poslovni odhodki 114.560 0
Drugi poslovni odhodki 322 49.994 59.959
Rezervacije 0 0
Drugi stroski 49.994 59.959
Finanéni prihodki iz delezev 321 231.763 226.329
Finanéni prihodki iz delezev v drugih druzbah 0 0
Finanéni prihodki iz drugih nalozb 231.763 226.329
Finanéni prihodki iz danih posojil 321 243 1.461
Finanéni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 243 599
Finanéni prihodki iz posajil, danih drugim 0 862
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 321 7.978 209
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 7.978 209
Financéni odhodki iz oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb 322 14.763 1
Finanéni odhodki iz oslabitev finan¢nih nalozb 14.763 1
Financ¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 322 0 5.020
Finanéni odhodki iz posajil, prejetih od druzb v skupini 0 5.020
Financni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 0 0
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 322 21.742 18.902
Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 21.742 18.902
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 1.726.921 1.565.645
Davek iz dobicka 323 -296.831 -257.250
QOdloZeni davki 3.2.3 -1.608 838
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 325 1.428.482 1.309.233
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IZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

v EUR
1.1.-
VSEBINA 31.12.2015 1.1.-31.12.2014
CISTI DOBICEK/IZGUBA POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 1.428.482 1.309.233
DRUGI VSEOBSEGAJOCI DONOS PO OBDAVCITVI 30.505 191.399
POSTAVKE, KI POZNEJE NE BODO PRERAZVRSCENE V POSLOVNI 1ZID 12.487 -40.346
Aktuarski Cisti dobickifizgube za pokojninske programe, pripoznani v zadrzanem dobicku/izgubi 16.874 -48.609
Davek iz dohodka pravnih oseb v zvezi z vrstiénimi postavkami, ki ne bodo prerazvr&ene v poslovni 4387
izid ) 8.263
POSTAVKE, KI BODO LAHKO POZNEJE PRERAZVRSCENE V POSLOVNI IZID 18.018 231.745
Cisti dobickilizgube, pripoznani v presezku iz prevrednotenja v zvezi s finanénimi sredstvi,
razpoloZljivimi za prodajo 21.709 279.210
Dobicki/izgube, pripoznane v presezku iz prevrednotenja 21.709 279.210
Davek iz dohodka pravnih oseb od drugega vseobsegajoéega donosa -3.691 -47.465
VSEOBSEGAJOCI DONOS POSLOVNEGA LETA PO OBDAVCITVI 1.458.987 1.500.632

BILANCNI DOBICEK

v EUR
BILANCNI DOBICEK 31.12.2015 31.12.2014
Cisti dobigek poslovnega leta 1.428.482 1.309.233
Preneseni isti dobicek 4.929.056 4.274.439
Zmanj3anje kapitalskih rezerv
Zmanj8anje rezerv iz dobicka
Povecanje rezerv iz dobicka -
BILANCNI DOBICEK 6.357.538 5.583.672

Uprava predlaga delitev dobicka v viSini 50 % dobicka poslovnega leta. O delitvi bilanénega dobicka bo odlocala
skupscina.
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA ZA OBDOBJE OD 01.01. DO 31.12.2015

v EUR

IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 01.01. DO 31.12.2015 Oigg:g; Ka‘;g;‘g\'jg Reég[)‘:ik'; previgzsnejtiﬁ}; Pr;g:ls(?:r:lclgg Gisti poslovni izid KS/L(;JF'EQ‘L]
STANJE 01.01.2015 1.460.524 4.903.221 146.052 495.899 4.274.439 1.309.233 12.589.368
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 1.428.482 1.428.482
Drugi vseobsegajoci donosi 30.505 30.505
Skupaj vseobsegajoci donos 30.505 1.428.482 1.458.987
Razporeditev Cistega dobicka 1.309.233 -1.309.233 0
Razdelitev dobicka druzbenikom -654.616 -654.616
Drugo (drugo vplacilo druzbenika — izplagilo) -1.000.000 -1.000.000
STANJE 31.12.2015 1.460.524 3.903.221 146.052 526.404 4.929.056 1.428.482 12.393.739
v EUR

IZKAZ GIBANJA KAPITALA OD 01.01. DO 31.12.2014 Oigg:g; Ka‘;g;‘g\'jg Reég[)‘:ik'; previgzsnejtiﬁ}; Pr;g:ls(?:r:lclgg Gisti poslovni izid KS/L(;JF'EQ‘L]
STANJE 01.01.2014 1.460.524 5.903.221 146.052 304.500 3.399.819 1.457.701 12.671.817
Cisti poslovni izid obragunskega obdobja 1.309.233 1.309.233
Drugi vseobsegajoci donosi 191.399 191.399
Skupaj vseobsegajoci donos 191.399 1.309.233 1.500.632
Razporeditev Cistega dobicka 1.457.701 -1.457.701 0
Razdelitev dobicka druzbenikom -583.081 -583.081
Drugo (drugo vplacilo druzbenika — izplagilo) -1.000.000 -1.000.000
STANJE 31.12.2014 1.460.524 4.903.221 146.052 495.899 4.274.439 1.309.233 12.589.368

Kazalo vsebine



29

IZKAZ DENARNIH TOKOV ZA OBDOBJE OD 01.01. DO 31.12.2015

A. DENARNI TOKOVI PRI POSLOVANJU

01.01.-

31.12.2015

v EUR

01.01.-
31.12.2014

a) Prejemki pri poslovanju 6.862.863 5.705.809
Prejemki od prodaje proizvodov in storitev 6.489.273 5.662.850
Drugi prejemki pri poslovanju 373.590 42.959
b) Izdatki pri poslovanju -4.608.168 -3.462.056
Izdatki za nakupe materiala in storitev -1.987.223 -1.696.198
Izdatki za plage in deleze zaposlencev v dobicku -1.436.063 -1.388.882
Izdatki za dajatve vseh vrst -569.346 -92.197
Drugi izdatki pri poslovanju -615.536 -284.779
c) Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov

pri poslovanju (a + b) 2.254.695 2.243.753
B. DENARNI TOKOVI PRI NALOZBENJU
a) Prejemki pri naloZbenju 604.318 676.291
Prejemki od dobljenih obresti 7.939 623
Prejemki od dobljenih delezev v dobicku drugih, ki se nanasajo na nalozbenje 0 0
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovni sredstev 4.600 366
Prejemki od odtujitve dolgoro€nih finan¢nih nalozb 590.000 666.791
Prejemki od odtujitve kratkoro€nih finanénih nalozb 1.779 8.511
b) Izdatki pri nalozbenju -268.057 -717.073
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -229.687 -143.071
Izdatki za pridobitev opredmetenih sredstev -36.870 -71.972
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih nalozb -1.500 -502.030
¢) Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov

pri naloZbenju (a + b) 336.261 -40.782
C. DENARNI TOKOVI PRI FINANCIRANJU
a) Prejemki pri financiranju 0 0
b) Izdatki pri financiranju -1.654.616 -2.111.165
Izdatki za dane obresti, ki se nanaSajo na financiranje 0 -8.084
Izdatki za odplacila kratkoroénih finanénih obveznosti 0 -520.000
Izdatki za izplacilo kapitalskih rezerv -1.000.000 -1.000.000
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku -654.616 -583.081
¢) Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov

pri financiranju (a + b) -1.654.616 -2.111.165
D. KONCNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 1.141.267 204.927
Denarni izid v obdobju (seStevek prebitkov Ac, Bc in Cc) 936.340 91.806
E. ZACETNO STANJE DENARNIH SREDSTEV 204.927 113.121

Izkaz denarnih tokov je narejen po neposredni metodi.
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2 PRILOGA S POJASNILI K IZKAZOM
Porocajoca druzba:

KBM Infond, druZba za upravijanje, d.0.0. - Skupina Nove KBM, (v nadaljevanju: druzba), je podjetje s sedeZzem v
Sloveniji. Naslov registriranega sedeZa je: Ul. Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor. Dejavnost druzbe je upravijanje
investicijskih skladov. Pravna oblika druZbe je majhna druzba.

KBM Infond, druzba za upravijanje, d.0.0. — Skupina Nove KBM, je €lanica Skupine Nove KBM. Konsolidirano
letno poroCilo za skupino sestavi Nova KBM, d.d., in ga je mogoce pridobiti na sedezu Nove KBM, d.d.

Na dan 31.12.2015 je bilo v druzbi zaposlenih 34 oseb, od tega 5 magistrov znanosti/3. bolonjska stopnja, 12
zaposlenih ima univerzitetno izobrazbo oziroma 2. bolonjsko stopnjo, 12 visoko strokovno izobrazbo oziroma 1.
bolonjska stopnja/2, 2 viSjo izobrazbo oziroma 1. bolonjska stopnja/l in 3 zaposlenih ima srednjeSolsko
izobrazbo.

21 IZJAVA O SKLADNOSTI

Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z Mednarodnimi standardi raGunovodskega poroCanja (MSRP) kot jih
je sprejela EU.

Uprava Druzbe je raGunovodske izkaze potrdila dne 26. 02. 2016.
2.2 PREDPISI, SPLOSNI AKTI, UPORABLJENI PRI SESTAVLJANJU RACUNOVODSKIH IZKAZOV
2.2.1 Predpisi in splosni akti

Pri sestavljanju radunovodskih izkazov, celotni organizaciji in vodenju raunovodstva ter poslovnih knjig uporablja
KBM-Infond, druzba za upravljanje, d.o.o. - Skupina Nove KBM, naslednje predpise :

Zakon o gospodarskih druzbah

Mednarodne raCunovodske standarde (nadalie MRS) in Mednarodne standarde radunovodskega
poroCanja (nadalje MSRP), kot jih je sprejela EU

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-3)

Sklep o raéunovodskih izkazih in analitiénem kontnem nacrtu druzbe za upravljanje

Sklep o poslovanju druZbe za upravljanje

Sklep o podrobnejsi vsebini in nacinu izdelave seznama povezanih oseb

Sklep o kapitalu druZbe za upravljanje

Sklep o revizijskem pregledu letnega poro€ila druzbe za upravljanje

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb

Pri sestavljanju radunovodskih izkazov, celotni organizaciji in vodenju raunovodstva ter poslovnih knjig uporablja
druzba interni akt, ki ga je sprejela KBM Infond, d.0.0., Pravilnik o raunovodstvu KBM Infond, d.0.0., Maribor.

2.3 POVZETEK POMEMBNIH RACUNOVODSKIH USMERITEV

2.3.1 Podlaga za merjenje

Racunovodski izkazi so pripravljeni z upoStevanjem izvirne vrednosti, razen pri za prodajo razpoloZljivih sredstvih,
sredstvih razporejenih v skupino po posteni vrednosti skozi poslovni izid in naloZbenih nepremiéninah, kjer se

uposteva postena vrednost in pod predpostavko delujoCega podjetja.

Metode uporabljene pri merjenju postene vrednosti so opisane v nadaljevaniju.
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2.3.2 Ocene, presoje in predpostavke, ki vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev

Poslovodstvo mora pri sestavi ra¢unovodskih izkazov v skladu z MSRP podati ocene, presoje in predpostavke, ki
vplivajo na uporabo racunovodskih usmeritev in na izkazane vrednosti sredstev, obveznosti, prihodkov ter
odhodkov. Dejanski rezultati lahko od teh ocen odstopajo.

Ocene in predpostavke temeljijo na prejsnjih izkudnjah in mnogih drugih dejavnikih, ki se v danih okoli$¢inah
upoStevajo kot utemeljeni, na podlagi katerih lahko podamo presoje o knjigovodski vrednosti sredstev in
obveznosti, ki v drugih virih niso takoj razvidni.

Poslovodska ocena med drugim vkljuCuje doloCitev:

Zivljenjske dobe in preostale vrednosti nepremicnin, naprav in opreme ter neopredmetenih dolgoroénih

sredstev,

popravke vrednosti terjatev,

predpostavke, pomembne za aktuarski izradun v zvezi z dolo€enimi zasluzki zaposlenih,
Ne glede na to, da poslovodstvo med pripravo predpostavk skrbno prouci vse dejavnike, ki na to lahko vplivajo, je
mozno, da se dejanske posledice poslovnih dogodkov razlikujejo od ocenjenih. Zato je treba pri raCunovodskih
ocenah uporabiti presojo ter upoStevati morebitne spremembe poslovnega okolja, nove poslovne dogodke,
dodatne informacije in izkusnje.
Ocene in navedene predpostavke je potrebno stalno pregledovati. Popravki raéunovodskih ocen se pripoznajo za
obdobje, v katerem se ocene popravijo ter za vsa prihodnja leta, na katera popravek vpliva.

2.3.3 Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR brez centov, ki je tudi funkcijska valuta druzbe. Terjatve in obveznosti
do partnerjev iz tujine ter denarna sredstva, izkazana v tuji valuti, so preracunana v evre po referenénem te€aju
ECB, ki ga objavlja Banka Slovenije in velja ob 24:00 uri obracunskega dne.

2.3.4 Pomembne racunovodske usmeritve

Druzba uporablja iste raCunovodske usmeritve v bilanci stanja na dan 31.12.2015 v skladu z MSRP kot v
primerljivih izkazih za preteklo obdobje, predstavljenih v prilozenih ratunovodskih izkazih.

Spremembe 0z. novi standardi, ki so veljavni v letu 2015.

V tekoCem obdobju veljajo naslednji standardi, spremembe obstojecih standardov in pojasnila, ki jih je izdal
Odbor za mednarodne radunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

Zacetna uporaba novih sprememb obstoje¢ih standardov in pojasnil, ki veljajo v teko¢em
racunovodskem obdobju

V teko€em raéunovodskem obdobju veljajo naslednje spremembe obstojecih standardov in nova pojasnila, ki jih
je izdal Odbor za mednarodne raéunovodske standarde (OMRS) in sprejela EU:

o Spremembe razliénih standardov 'IzboljSave MSRP (obdobje 2011-2013)', ki izhajajo iz lethega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 3, MSRP 13 in MRS 40), predvsem z namenom odpravljanja neskladnosti in
razlage besedila, ki jin je EU sprejela 18. decembra 2014 (spremembe je treba uporabljati za letna obdobja,
ki se zagnejo 1. januarja 2015 ali pozneje),

e OPMSRP 21 'Dajatve’, ki ga je EU sprejela 13. junija 2014 (velja za letna obdobja, ki se zatnejo 17. junija
2014 ali pozneje).

Sprejetje teh sprememb obstojetih standardov ni privedlo do nikakrdnih sprememb v radunovodskih usmeritvah
podjetja.
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Spremembe obstojecih standardov, ki jih je izdal OMRS in sprejela EU, ki $e niso v veljavi
Na datum odobritve teh raunovodskih izkazov so naslednje spremembe obstojeéih standardov, ki jih je izdal
OMRS in sprejela EU, bile izdane, vendar e niso stopile v veljavo:

Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - ObraCunavanje pridobitve delezev pri skupnem delovaniju, ki jih
je EU sprejela 24. novembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 1 'Predstavljanje ra¢unovodskih izkazov' — Pobuda za razkritje, ki jih je EU sprejela 18.
decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva' —
Pojasnilo sprejemljivih metod amortizacije, ki jih je EU sprejela 2. decembra 2015 (velja za letna obdobja,
ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva’ in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne
rastline — kot jih je sprejela EU 23. novembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se zatnejo 1. januarja 2016
ali pozneje),

Spremembe MRS 19 ‘ZasluZki zaposlencev' - Programi z doloCenimi zasluzki: Prispevki zaposlencev, ki
jih je EU sprejela 17. decembra 2014 (velja za letna obdobja, ki se pricnejo 1. februarja 2015 ali kasneje),

Spremembe MRS 27 'Loceni raCunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri lo¢enih raunovodskih izkazih,
ki jih je EU sprejela 18. decembra 2015 (velja za letna obdobja, ki se priénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2010-2012)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 2, MSRP 3, MSRP 8, MSRP 13, MRS 16, MSR 24 in MRS 38), predvsem z
namenom odpravlijanja neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 17. decembra 2014
(spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se zaCnejo 1. februarja 2015 ali pozneje),

Spremembe razli¢nih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2012-2014)', ki izhajajo iz letnega projekta
za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MRS 19 in MRS 34), predvsem z namenom odpravijanja
neskladnosti in razlage besedila, ki jih je EU sprejela 15. decembra 2015 (spremembe je treba uporabljati za
letna obdobyja, ki se zacnejo 1. januarja 2016 ali pozneje)

Sprejetje teh sprememb standardov, ki Se niso v veljavi, ne bo privedlo do sprememb v racunovodskih
usmeritvah podietja.

Standardi in pojasnila, ki jih je izdal OMRS, vendar jih EU Se ni sprejela

Trenutno se MSRP, kot jih je sprejela EU, bistveno ne razlikujejo od predpisov, ki jih je sprejel Odbor za
mednarodne racunovodske standarde (OMRS) z izjemo naslednjih standardov, sprememb obstojecih standardov
in pojasnil, ki na 26. 02. 2016 niso bili potrjeni za uporabo v EU:

MSRP 9 'Finanéni instrumenti' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2018 ali pozneje),
MSRP 14 'Zakonsko predpisani odlog plaéila raéunov' (velia za letna obdobja, ki se zacnejo
1. januarja 2016 ali pozneje),

MSRP 15 'Prihodki iz pogodb s strankami' (velja za letna obdobja, ki se zacnejo 1. januarja 2017 ali
pozneje),

Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani raGunovodski izkazi' in MRS 28 'Nalozbe v pridruzena podijetja
in skupne podvige' - Prodaja ali prispevanje sredstev med vlagateljem in njegovim pridruZeni podjetiem
o0z. skupnim podvigom (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2016 ali pozneje),
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Spremembe MSRP 10 'Konsolidirani racunovodski izkazi', MSRP 12 'Razkritje delezev v drugih
druzbah' in MRS 28 'NaloZbe v podjetja in skupne podvige' - NaloZbena podjetja: izjeme pri
konsolidaciji (veljajo za letna obdobja, ki se pri¢nejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MSRP 11 'Skupne ureditve' - Obradunavanije pridobitve deleZev pri skupnem delovanju
(velja za letna obdobja, ki se zagnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 1 'Predstavljanje raéunovodskih izkazov' — Pobuda za razkritie (velja za letna
obdobja, ki se pricnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva' in MRS 38 'Neopredmetena sredstva’' —
Pojasnilo sprejemljivih metod amortizacije (velja za letna obdobja, ki se zaénejo 1. januarja 2016 ali
pozneje),

Spremembe MRS 16 'Opredmetena osnovna sredstva’' in MRS 41 'Kmetijstvo' - Kmetijstvo: Rodne
rastline (velja za letna obdobja, ki se zatnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),Spremembe MRS 27 'Lo¢eni
raGunovodski izkazi' — Kapitalska metoda pri loenih raCunovodskih izkazih (velja za letna obdobja, ki
se pricnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Spremembe razliénih standardov 'lzboljSave MSRP (obdobje 2012-2014), ki izhajajo iz letnega
projekta za izboljSanje MSRP (MSRP 5, MSRP 7, MSRP 19 in MRS 34), predvsem z namenom
odpravljanja neskladnosti in razlage besedila, (spremembe je treba uporabljati za letna obdobja, ki se
zaCnejo 1. januarja 2016 ali pozneje),

Podjetje predvideva, da uvedba teh standardov, sprememb obstojecih standardov in pojasnil v obdobju zaCetne
uporabe ne bo imela pomembnega vpliva na raunovodske izkaze druzbe.

Podjetie ocenjuje, da uporaba obradunavanja varovanja pred tveganji v zvezi s finanénimi sredstvi ter
obveznostmi v skladu z zahtevami MRS 39: 'Finanéni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje’ ne bi imela
pomembnega vpliva na raéunovodske izkaze podjetja, ¢e bi bila uporabliena na datum bilance stanja.

Podjetje ocenjuje, da uporaba MSRP 9 'Finanéni instrumenti, ki jih OMRS izdal 24. julija 2014, je nadomestil
MRS 39 Financni instrumenti: Pripoznavanje in merjenje. MSRP 9 vkljuuje zahteve glede pripoznavanja in
merjenja, slabitev, odprave pripoznanja in sploSnega obracunavanja varovanja pred tveganii.

Razvrstitev in merjenje - MSRP 9 uvaja nov pristop razvr§€anja finanénih sredstev, kar je odvisno od znadilnosti
denarnih tokov in poslovnega modela za upravljanje nekega finanénega instrumenta. Ta enoten pristop, ki temelji
na nacelu, nadomesti obstoje¢e zahteve po MRS 39, ki temeljijo na pravilih. Novi model uvaja tudi enotno metodo
za oslabitve vseh finanénih instrumentov.

Oslabitev — MSRP 9 prinada novo metodo oslabitve glede na priCakovano izgubo, ki zahteva zgodnejSe
pripoznanje pri¢akovanih kreditnih izgub. Novi standard od podietij zahteva obraunavanje pri¢akovanih kreditnih
izgub od prvega pripoznanja finanénih instrumentov in zgodnej$e pripoznavanje pri¢akovanih izgub za celotno
obdobje.

2.3.4.2 Tujavaluta

Posli, denarna sredstva in obveznosti izrazeni v tuiji valuti se preracunajo v ustrezno funkcijsko valuto druzbe po
menjalnem te€aju na dan posla. Menjalni te¢aj je referencni te¢aju ECB, ki ga objavlja Banka Slovenije in velja ob
24:00 uri obraunskega dne. Pozitivne ali negativne te€ajne razlike so razlike med odplacno vrednostjo v
funkcijski valuti na zagetku obdobja, popravljeno za viSino efektivnih obresti in placil med obdobjem, kot tudi
odplaéno vrednost v tuji valuti, preratunano po menjalnem te€aju na koncu obdobja. Nedenarna sredstva in
obveznosti, izrazena v tuji valuti in izmerjena po posteni vrednosti, se pretvorijo v funkcijsko valuto po menjainem
teCaju na dan, ko je doloCena viSina poStene vrednosti. TeCajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida,
kar pa ne velja za razlike, ki nastanejo pri preracunu kapitalskih intrumentov, razvrS¢enih kot finanéna sredstva,
razpoloZljiva za prodajo.

2.3.4.3 Financni inStrumenti

Neizpeljani finanéni inStrumenti vkljuCujejo naloZbe v kapital in dolzniSke vrednostne papirje, poslovne in druge
terjatve, denarna sredstva in njihove ustreznike, prejeta in dana posoijila ter poslovne in druge obveznosti.
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Neizpeliani finan¢ni indtrumenti se na zacetku pripoznajo po njihovi posteni vrednosti, povecani za stroSke, ki se
neposredno nana$ajo na posel, z iziemo finan¢nih sredstev in obveznosti, razporejenih v skupino po posteni
vrednosti skozi poslovni izid, pri katerih se neposredni strodki posla pripoznajo v poslovnem izidu. Po zacetnem
pripoznanju se neizpeljani financni indtrumenti izmerijo na nacin, ki je opredeljen v nadaljevanju.

Finanéni inStrument se pripozna, ¢e druzba postane stranka pogodbenih dolodil inStrumenta. Pripoznanje
financnih sredstev se odpravi, ko pogodbene pravice druzbe do denarnih tokov poteCejo ali ¢e druzba finanéno
sredstvo prenese na drugo stranko, vklju¢no z obvladovanjem ali vsa tveganja in koristi sredstva. Nakupi in prodaje,
opravljene na reden oz. obi¢ajen nacin, se obracunavajo na dan posla tj. datum, ko se druzba zaveze kupiti ali
prodati sredstvo. Pripoznanje finan¢nih obveznosti se odpravi, ko pogodbene obveznosti druzbe potecejo, prenehajo
ali prekinejo.

Denarna sredstva in njihovi ustrezniki obsegajo denar v blagajni, vloge na vpogled, depozite na odpoklic in
depoziti z roénostjo do treh mesecev.

2.3.4.3.1 Finanéna sredstva razporejena v skupino po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Finanéna sredstva namenjena za trgovanije in finan¢na sredstva, katera je poslovodstvo razporedilo v skupino po
posteni vrednosti skozi poslovni izid, se razporedijo v skupino finanénih sredstev izmerjenih po posteni vrednosti
skozi poslovni izid. Vsi u€inki prevrednotenja se pripoznajo v poslovnem izidu, kot realizirani ali nerealizirani
kapitalski dobicki ali kapitalske izgube.

2.3.4.3.2 Finanéna sredstva, razpolozljiva za prodajo

Nalozbe druzbe v kapitalske vrednotnice, ki so razvr§¢ene kot finan¢na sredstva razpoloZljiva za prodajo, se pri
zaCetnem pripoznanju izmerijo po poSteni vrednosti. Spremembe poStene vrednosti (z izjemo izgub zaradi
oslabitve) so pripoznane v vseobsegajoem donosu. Ko se pripoznanje nalozbe odpravi, se s tem povezani
dobicek ali izguba prenese v poslovni izid. Izgube zaradi oslabitve ter pozitivne in negativne teCajne razlike pri
denarnih sredstvih razpoloZljivih za prodajo se pripoznajo v poslovnem izidu. Ta prenos se opravi ob odpravi
pripoznanja ali oslabitvi. Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu so vrednoteni po
nabavni vrednosti, zmanjSani za morebitno oslabitev.

2.3.4.3.3 Ostalo

Ostali neizpeljani financni inStrumenti so merjeni po odplacni vrednosti z uporabo metode efektivnih obresti (Ce
gre za bistven znesek), zmanjSani za znesek izgub zaradi oslabitve (v primeru finanénih sredstev, merjenih po
odplaéni vrednosti).

2.3.4.4 Lastni delez

Ob odkupu lastnih delezev, ki se izkazuje kot del osnovnega kapitala, se znesek platanega nadomestila
vklju¢no s stroski, ki se neposredno nanasajo na odkup, pripozna kot sprememba v kapitalu. Odkupljeni delezi
se izkazujejo kot lastni deleZ in se odStejejo od kapitala.

2.3.4.5 Dobicek in dividende

Obveznost za izplacilo dobicka se pripozna med obveznostmi ob nastanku poslovnega dogodka.
Prihodki od dividend se pripoznajo, ko druzba pridobi pravico do prejema dividend.

2.3.4.6 Opredmetena osnovna sredstva (nepremicnine, naprave in oprema)
Opredmetena osnovna sredstva (nepremiénine, naprave in oprema) so izkazane po svoji habavni vrednosti,

zmanjSani za amortizacijski popravek vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve. Vrednotijo se po modelu
nabavne vrednosti.
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Nabavna vrednost zajema stroSke, ki se neposredno pripisujejo nabavi sredstev. Nabavlieni racunalniski
programi, ki pomembno prispevajo k funkcionalnosti sredstev, se usredstvijo kot del te opreme.

Deli opredmetenih osnovnih sredstev vecjih vrednosti, ki imajo razlicne dobe koristnosti, se obraCunavajo kot
posamezna opredmetena osnovna sredstva, ¢e je njihova vrednost pomembna.

Strodki zamenjave nekega dela opredmetenega osnovnega sredstva (nepremiCnine, naprave in opreme) se
pripoznajo v knjigovodski vrednosti tega sredstva, Ce je verjetno, da bodo bodoCe gospodarske koristi, povezane
z delom tega sredstva, pritekale ter Ce je nabavno vrednost mogoc¢e zanesljivo izmeriti. Pripoznanje knjigovodske
vrednosti zamenjanega dela se odpravi. Vsi ostali stroski (kot npr. dnevno servisiranje) so pripoznani v
poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

Opredmetena osnovna sredstva (naprave in oprema) z vrednostjo do 500 evrov z dobo koristnosti daljSo od
enega leta, razen raCunalnikov, monitorjev in tiskalnikov, se ne pripoznajo kot opredmetena osnovna sredstva
(naprave in oprema), temve¢ kot odhodek, ki se pripozna v poslovnem izidu takoj, ko do njega pride.

Amortizacija se obraCunava po metodi enakomernega Casovnega amortiziranja ob upoStevanju dobe koristnosti
vsakega posameznega opredmetenega sredstva. Sredstva v finanénem najemu se amortizirajo ob upoStevanju
trajanja najema in dobe koristnosti. ZemljiS¢a se ne amortizirajo.

Na osnovi ocenjene dobe koristnosti so stopnje amortizacije sledece:

Sredstvo Amortizacijska stopnja
Gradbeni objekti 0d1,9do5%
Osebni avtomobili 20 %
Radunalniki in raCunalni$ka oprema od 25 do 50 %
Drobni inventar od 25 do 50 %
Druga oprema od 10 do 20 %

V letu 2015 se glede na leto 2014 amortizacijske stopnje niso spremenile.

Dobicek ali izguba ob odsvojitvi opredmetenega osnovnega sredstva se doloi kot razlika med prihodki iz
odsvojitve sredstva z njegovo knjigovodsko vrednostjo in se izkaZe v izkazu poslovnega izida med drugimi
poslovnimi prihodki.

2.3.4.7 Neopredmetena sredstva

Neopredmetena sredstva z dolocljivo dobo Kkoristnosti so izkazana po nabavni vrednosti, zmanjSani za
amortizacijski popravek vrednosti in nabrane izgube zaradi oslabitve.

Kasnejsi izdatki v zvezi z neopredmetenimi dolgoroCnimi sredstvi so usredstveni le v primerih, ko povecujejo
bodoce gospodarske koristi, ki izhajajo iz sredstva, na katero se izdatki nana$ajo. Vsi ostali stroSki so pripoznani
v poslovnem izidu kot odhodki, takoj ko do njih pride.

Neopredmetena sredstva z vrednostjo do 500 evrov z dobo koristnosti daljSo od enega leta se ne pripoznajo kot
neopredmetena sredstva, temveé kot odhodek, ki se pripozna v poslovnem izidu takoj, ko do njega pride.

Amortizacija se obracunava po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja ob upostevanju dobe koristnosti
vsakega posameznega neopredmetenega sredstva in se zacne, ko je sredstvo na razpolago za uporabo.

Racunalnidki programi se amortizirajo po 10 do 20 % amortizacijski stopnji, seznam vlagateljev po pogodbi o
prenosu upravljanja Krekovih skladov, seznam vlagateljev po pogodbi o prenosu upravljanja skladov Probanke
upravljanje d.o.0., in seznam vlagateljev po pogodbi o prenosu upravljanja skladov Perspektive, pa se amortizira
po 10 % amortizacijski stopnji. Druzba nima neopredmetenih sredstev z nedolo¢enimi dobami koristnosti.
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2.3.4.8 Nalozbene nepremicnine

NaloZbene nepremiénine so nepremicnine posedovane, da bi prinaSale najemnino ali povecevale vrednost
dolgoroéne nalozbe ali oboje.

Nalozbene nepremiénine se po zaCetnem pripoznanju vrednotijo po modelu postene vrednosti. Posteno vrednost
oceni pooblasceni cenilec nepremicnin. Cenitev se opravi ob zaznanju vecjih nihanj cen poslovnih nepremi¢nin
na trgu. Dobigek ali izgubo iz naslova spremembe poStene vrednosti druzba pripozna v izkazu poslovnega izida v
obdobju, v katerem se pojavi.

2.3.4.9 Oslabitev sredstev
2.3.4.9.1 Financna sredstva

Za finan¢no sredstvo se Steje, da je oslabljeno, ¢e obstajajo objektivni dokazi, iz katerih je razvidno, da je zaradi
enega ali ve¢ dogodkov prislo do zmanjSanja priakovanih bodoCih denamih tokov iz naslova tega sredstva.

Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, izkazanim po odplacni vrednosti, se izraCuna kot razlika
med neodpisano vrednostjo sredstva in priCakovanimi bodo€imi denarnimi tokovi, razobrestenimi po izvirni
veljavni obrestni meri. Izguba zaradi oslabitve v zvezi s finanénim sredstvom, razpoloZljivim za prodajo, se
izraCuna glede na njegovo trenutno posteno vrednost.

Pri pomembnih finanénih sredstvih se ocena oslabitve izvede posami¢no. Ocena oslabitve preostalih finanénih
sredstev se izvede skupinsko glede na njihove skupne znadilnosti pri izpostavljenosti tveganjem.

Vse izgube zaradi oslabitve druzba izkaze v poslovnem izidu obdobja. Morebitno nabrano izgubo v zvezi s
finanénim sredstvom, ki je na razpolago za prodajo, ki je bila pripoznana neposredno v vseobsegajotem donosu,
se prenese na poslovni izid.

Izguba zaradi oslabitve se odpravi, e je odpravo izgube zaradi oslabitve mogoge nepristransko povezati z
dogodkom, ki je nastal po pripoznanju oslabitve. Izgube iz lastniski vrednostnih papirjev ni mogoée odpraviti
preko poslovnega izida. Pri finanénih sredstvih, izkazanih po odplaéni vrednosti, in financnih sredstvih,
namenjenih za prodajo, ki so dolgovni inStrumenti, se odprava izgube zaradi oslabitve izkaze v poslovnem izidu.

2.3.4.9.2 Nefinan¢na sredstva

Druzba ob vsakem datumu poroCanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost nefinanénih sredstev druzbe,
razen nalozbenih nepremicnin in odlozenih terjatev za davke z namenom, da ugotovi, ali so prisotni znaki
oslabitve. Ce taksni znaki obstajajo, se oceni nadomestljiva vrednost sredstva.

Nadomestljiva vrednost sredstva je njena vrednost pri uporabi ali poStena vrednost, zmanjSana za stroske
prodaje, in sicer tista, ki je vi§ja. Pri doloCanju vrednosti sredstva pri uporabi se priCakovani prihodnji denarni
tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne mere pred obdavditvijo, ki odraza sprotne
trzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo.

V zvezi z drugimi sredstvi pa druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih na datum bilance stanja
ovrednoti in tako ugotovi, Ce je priSlo do zmanjSanja izgube ali ta celo veé ne obstaja. Izguba zaradi oslabitve se
odpravi, ¢e je priSlo do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba dolo¢i nadomestljivo vrednost sredstva.
Izguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do viSine, do katere povecana knjigovodska vrednost sredstva ne
preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odStetju amortizacijskega odpisa, ¢e pri sredstvu v
prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.
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2.3.4.10 Rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi in kolektivno pogodbo zavezana k placilu jubilejnih nagrad zaposlencem
ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgoroéne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne
obstajajo.

Rezervacije za obveznosti do zaposlenih za odpravnine ob upokoijitvi in jubilejne nagrade temeljijo na aktuarskem
izracunu. Izracun je bil narejen tako, da je upoSteval stroske odpravnin ob upokojitvi ter stroSke vseh pricakovanih
jubilejnih nagrad do upokojitve. UpoStevane ocene in presoje odraZajo dejansko stanje v €asu priprave
aktuarskega izracuna. Na kratek rok ni pricakovati bistvenih odstopanj od uporabljenih predpostavk.

2.3.4.11 Prihodki

Prihodki iz opravljenih storitev se v izkazu poslovnega izida pripoznajo glede na stopnjo dokon¢anosti posla na
datum poro€anja.

Prihodki od najemnin iz nalozbenih nepremicnin se pripoznajo med prihodki enakomerno med trajanjem najema.
Financni prihodki obsegajo prihodke od obresti od nalozb, prihodke od dividend, prihodke od odsvojitve finanénih
nalozb, spremembe poStene vrednosti finanCnih sredstev po poSteni vrednosti skozi poslovni izid, pozitivne
teajne razlike in se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Prihodki od obresti se pripoznajo ob njihovem
nastanku. Prihodki od dividend se v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavliena delni¢arjeva
pravica do placila.

2.3.4.12 Financni odhodki

Finan¢ni odhodki zajemajo odhodke za obresti, negativne teCajne razlike, spremembe poStene vrednosti
finanénih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, izgube zaradi oslabitve vrednosti finan¢nih sredstev in
Se pripoznajo v izkazu poslovnega izida. Odhodki za obresti se pripoznajo ob njihovem nastanku.

2.3.4.13 Davek od dobicka

Davek od dobicka poslovnega leta obsega odmerjeni in odlozeni davek. Davek od dobicka se izkaze v izkazu
poslovnega izida, razen v tistem delu, v katerem se nanaSa na postavke, ki se izkazujejo neposredno v
vseobsegajoéem donosu in se zato izkazujejo med kapitalom.

Odmerjeni davek je davek, za katerega se pri¢akuje, da bo placan od obdavéljivega dobi¢ka za poslovno leto ob
uporabi dav¢nih stopenj, uveljavljenih na datum poro€anja in morebitne prilagoditve davénih obveznosti v
povezavi s preteklimi poslovnimi leti.

OdloZeni davek se izkazuje po metodi obveznosti po bilanci stanja, pri emer se upostevajo zacasne razlike med
knjigovodsko vrednostjo sredstev in obveznostmi za potrebe finanénega poroCanja in zneskov za potrebe
davénega poro¢anja.

Odlozeni davek se izkaze v visini, v kateri se priCakuje, da ga bo potrebno plaéati ob odpravi zaCasnih razlik, na
podlagi zakonov, uveljavljenih na datum porocanja.

OdloZena terjatev za davek se pripozna v obsegu, za katerega obstaja verjetnost, da bo na razpolago prihodnji
obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo v prihodnje mogoce uporabiti odloZeno terjatev. OdloZene terjatve za
davek se zmanjSajo za znesek, za katerega ni ve¢ verjetno, da bo mogoce uveljavljati davéno olaj$avo, povezano
s sredstvom.

2.3.5 Dolo¢anje postene vrednosti

Glede na raCunovodske usmeritve druzbe in raz€lenitve, je v nekaterih primerih potrebna dolocitev postene
vrednosti tako finanénih kot tudi nefinanénih sredstev in obveznosti. PoStene vrednosti posameznih skupin
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sredstev za potrebe merjenja oziroma poro¢anja je druzba doloCila po metodah, ki so opisane v nadaljevanju.
Kjer so potrebna dodatna pojasnila v zvezi s predpostavkami za doloCitev poStenih vrednosti, so ta navedena v
raz€lenitvah k posameznim postavkam sredstev oziroma obveznosti druzbe.

2.3.5.1 Nalozbene nepremicnine

PoStena vrednost temelji na trzni vrednosti, ki je enaka ocenjeni vrednosti, po kateri bi se lahko nepremi¢nina po
ustreznem trzenju izmenjala v premisljenem poslu med voljnim prodajalcem in voljnim kupcem, pri ¢emer so
stranke dobro obve$&ene in ravnajo razumno, neprisiljeno in neodvisno.

Ce ni mogoce doloéiti trenutnih cen na aktivnem trgu, se vrednost nalozbene nepremiénine oceni s pomogjo
skupne vrednosti pricakovanih denarnih tokov iz oddajanja nepremi¢nine v najem. Donos, ki odseva posebna
tveganja, je vkljuCen v izraun vrednosti nepremiénine na osnovi diskontiranih neto denarnih tokov na letni ravni.

Kjer je primerno, je pri vrednotenju potrebno upoStevati tudi tip najemnikov, ki so trenutno nastanjeni v naloZbeni
nepremiénini oziroma so nosilci obveznosti po najemni pogodbi ali pa bi v primeru oddaje v najem te
nepremicnine najverjetneje postali njeni najemniki in splosno sliko njihove kreditne sposobnosti, nadalje
razporeditev obveznosti za vzdrzevanje in zavarovanje nepremi¢nine med druzbo in najemnikom ter preostalo
Zivljenjsko dobo naloZbene nepremicnine.

2.3.5.2 Nalozbe v lastniSke vrednostne papirje

Postena vrednost finan¢nih sredstev, razvrd€enih v skupino za prodajo razpolozljivin finanénih sredstev in
finan¢nih sredstev namenjenih trgovanju ali opredeljenih v skupino po posteni vrednosti skozi poslovni izid in
izmerjenih po poSteni vrednosti skozi poslovni izid, se dolofa glede na te€aj Ljubljanske borze na datum
poroCanja za tiste vrednostne papirje, s katerimi se trguje na domaCem organiziranem trgu, nalozbe v enote
premoZenja vzajemnih skladov, s katerimi pa se trguje na primarnem trgu se vrednotijo po javno objavljenih
dnevnih te€ajih izraGunanih na primarnem trgu . Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
so vrednoteni po nabavni vrednosti.

2.3.6  Obvladovanje finanénega tveganja

Druzba ni uporabila nobenih finan¢nih inStrumentov za obvladovanje tvegan;.
2.3.6.1 Pregled

Ob uporabi financnih intrumentov je druzba izpostavljena naslednjim tveganjem:

e  kreditno tveganje
e likvidnostno tveganje
e  trZnotveganje.

Ta tocka obravnava druzbo in njeno izpostavljenost posameznim omenjenim tveganjem, njene cilje, usmeritve in
postopke za merjenje in obvladovanje tvegan] ter njeno ravnanje s kapitalom. Druga kvantitativna razkritja so
zajeta v nadaljevanju pojasnil k radunovodskim izkazom. Poslovodstvo je v celoti odgovorno za vzpostavitev
upravljanja druZbe s tveganji. Odgovorne osebe sproti poro¢ajo poslovodstvu o0 izvajanju dejavnosti.

Usmeritve za upravljanje s tveganiji so oblikovane z namenom opredeliti in analizirati tveganja, katerim je druzba
izpostavljena, na podlagi ¢esar se dologijo ustrezne omejitve in kontrole, ter spremljajo tveganja in upostevajo
omejitve. Usmeritve in sistemi upravljanja s tveganiji se redno preverjajo in tako sproti posredujejo informacije o
spremenjenih trZnih razmerah ter dejavnostih druzbe. Z izobraZevanjem kot tudi s standardi in postopki
upravljanja s tveganii si druzba prizadeva razviti disciplinirano in konstruktivno okolje, v katerem se vsi zaposleni
zavedajo svoje vloge in svojih obveznosti.

Kazalo vsebine



39

2.3.6.1.1 Kreditno tveganje

Kreditno tveganje je tveganje, da bo druzba utrpela finanéno izgubo, &e stranka ali pogodbenica vkljuéena v
pogodbo o finannem instrumentu, ne izpolni pogodbenih obveznosti. Kreditno tveganje nastane predvsem iz
naslova terjatev druzbe do strank. Na podro&ju kreditnega tveganja druzba ni izpostavljena vecjim tveganjem, saj
ima v glavnem terjatve do investicijskin skladov, ki jih sama upravija. Do izpostavijenosti druzbe kreditnemu
tveganju bi priSlo, ¢e bi Ciste vrednosti investicijskih skladov v upravijanju, zaradi gospodarske krize ali vecjih
zahtevkov za izplacila sredstev iz skladov v upravljanju, priele padati, tako da bi prilo do likvidacije enega ali
veC skladov. Zato druzba upravlja s tveganiji investicijskih skladov, ki jih upravija, v skladu z Nacrtom upravljanja
tveganj investicijskih skladov v upravljanju druzbe Infond, d.o.o.

2.3.6.1.2 Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje je tveganje, da druzba ne bo zmozna poravnati svojih finanénih obveznosti ob njihovi
dospelosti. Najvi§jo moZno likvidnost druzba zagotavlja tako, da ima vselej dovolj likvidnih sredstev za poravnanje
svojih obveznosti v roku in sicer v obicajnih kot tudi stresnih okoli$Cinah, brez da bi nastale nesprejemljive izgube
ali tveganje Skodovanja ugleda druzbe. Druzba spremlja denarne tokove na dnevni, tedenski, mesecni in
trimesecni ravni in sicer dnevno. Druzba tudi zagotavlja, da ima dovolj denarja za kritje poslovnih stroSkov.

2.3.6.1.3 TrZzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da bodo spremembe v trznih cenah, kot so devizni te€aji, obrestne mere in lastniski
inStrumenti, vplivale na prihodke druzbe ali na vrednost finan¢nih inStrumentov. Cilj obvladovanja trznega
tveganja je obvladovanje in nadzor nad izpostavljenostjo trznim tveganjem v razumnih mejah ob hkratni
optimizaciji dobicka.

Druzba ima obveznosti v tuji valuti v nepomembnih zneskih, ki ne vplivajo bistveno na poslovni izid. Druzba ne
uporablja finanénih intrumentov za obvladovanje valutnega tveganja. Valutnemu tveganju je druZba
izpostavljena pri naloZbah v enote premoZenja. Druzba ima obveznosti za placilo obresti v zvezi z najetim
posojilom. Tveganje spremembe obrestne mere ne predstavlia pomembnega tveganja. Druzba ne varuje
spremembe obrestne mere s finanénimi inStrumenti.

2.3.6.1.4 Tveganje spremembe drugih cen

Nalozbe v nalozbenem portfelju se vodijo posami¢no, vse odloéitve o nakupu in prodaji vrednostnih papirjev
sprejema uprava. Sprememba cen finanénih nalozb, ki so razporejene v skupino finanénih sredstev razpoloZljivih
za prodajo, v lastniSki kapital ima vpliv na viSino skupnega kapitala druzbe, saj je ve€ina nalozb druzbe
razporejenih v skupino finan¢nih sredstev razpolozljivih za prodajo, katerih uinki spremembe cene se izkazujejo
v preseZzku iz prevrednotenja v kapitalu.

2.3.6.1.5 Upravljanje s kapitalom

Druzba mora hiti v skladu z ZISDU-3 kapitalsko ustrezna, kar pomeni, da mora razpolagati z ustrezno visino
kapitala, ki je v odvisnosti od obsega premoZenja v upravljanju in od viSine stalnih strodkov druzbe.

Uprava se je odloCila za ohranjanje velikega kapitalskega obsega, da bi tako zagotovila zaupanje nalozbenikov,
upnikov in trga ter trajnostni razvoj druzbe. Nadzorni svet spremlja kapitalski donos. Nadzorni svet spremlja tudi
viSino dobicka, izpla¢anega lastnikom.

Druzba poseduje 1 % lastnega deleza in ne razpolaga s posebnim naértom odkupa lastnih deleZev. V poslovnem
letu ni bilo sprememb v zvezi z lastnim deleZzem.
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3 POJASNILA K IZKAZOM
31 Pojasnila k bilanci stanja

3.1.1 Neopredmetena sredstva

NEOPREDMETENA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva

- raéunalniski programi
- seznam vlagateljev

SKUPAJ NEOPREDMETENA SREDSTVA

v EUR

31.12.2015 31.12.2014
6.215.546 6.936.538
294.881 213.726
5.920.665 6.722.812
6.215.546 6.936.538

V/sa neopredmetena sredstva imajo dolocljivo dobo koristnosti.

Gibanje neopredmetenih sredstev:

Nabavna vrednost Nabavna vrednost

Stanje 01.01.2015 9.980.677 Stanje 01.01.2014 9.810.811
Povecanja skupaj 291.618 Povecanja skupaj 169.866
- raéunalniski programi 121.618 - raéunalniski programi 169.866
- seznam vlagateljev 170.000 - seznam vlagateljev 0
Odpisi 0 Odpisi 0
Stanje 31.12.2015 10.272.295 Stanje 31.12.2014 9.980.677
Popravek vrednosti Popravek vrednosti

Stanje 01.01.2015 3.044.139 Stanje 01.01.2014 2.062.809
Odpisi 0 Odpisi 0
Amortizacija skupaj 1.012.610 Amortizacija skupaj 981.330
- raunalniski programi 40.463 - raunalniki programi 22.830
- seznam vlagateljev 972.147 - seznam vlagateljev 958.500
Stanje 31.12.2015 4.056.749 Stanje 31.12.2014 3.044.139
Neodpisana vrednost Neodpisana vrednost

Stanje 01.01.2015 6.936.538 Stanje 01.01.2014 7.748.002
Stanje 31.12.2015 6.215.546 Stanje 31.12.2014 6.936.538

Druzba nima nobenih pravnih omejitev v zvezi z neopredmetenimi sredstvi. Vsa neopredmetena sredstva so v celoti
placana v Casu sestave poroCila. Neopredmetena sredstva niso predmet zastave zaradi pridobitve posojil.

3.1.2 Opredmetena sredstva

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

Zemljis¢a in zgradbe
Oprema
Drobni inventar

v EUR
31.12.2014

161.577
96.042
1.096

SKUPAJ OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

258.715
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Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev za leto 2015

v EUR
SKUPAJ
LETO 2015 ZGRADBE OPREMA IN\??A?T%Q OPREgg'EgEHQ
SREDSTVA
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2015 674.638 469.385 9.458 1.153.481
Povecanja 0 46.760 0 46.760
Odpisi 0 17.870 0 17.870
Stanje 31.12.2015 674.638 534.015 9.458 1.218.111
Popravek vrednosti
Stanje 01.01.2015 513.061 373.343 8.362 894.766
Amortizacija tekoCega leta 11.928 41.730 466 54.124
Odpisi 0 17.870 0 17.870
Stanje 31.12.2015 524.989 432.943 8.828 966.760
Neodpisana vrednost
Stanje 01.01.2015 161.577 96.042 1.096 258.715
Stanje 31.12.2015 149.649 101.072 630 251.351

Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev za leto 2014

v EUR
SKUPAJ
LETO 2014 ZGRADBE OPREMA IN\?Igh(?Ti’\Ig OPREgg/Iﬁg\E/m
SREDSTVA
Nabavna vrednost
Stanje 01.01.2014 674.638 409.330 8.209 1.092.177
Povecanja 0 65.919 1.249 67.168
Odpisi 0 -5.864 0 -5.864
Stanje 31.12.2014 674.638 469.385 9.458 1.153.481
Popravek vrednosti
Stanje 01.01.2014 501.133 332.867 7.951 841.951
Amortizacija tekogega leta 11.928 46.340 411 58.679
Odpisi 0 -5.864 0 -5.864
Stanje 31.12.2014 513.061 373.343 8.362 894.766
Neodpisana vrednost
Stanje 01.01.2014 173.505 76.463 258 250.226
Stanje 31.12.2014 161.577 96.042 1.096 258.715

Druzba ima v lastniSki uporabi poslovne prostore, ki so etazna lastnina. Poslovnim prostorom pripada
funkcionalno zemljis¢e, katerega ni mogoCe odtuijiti loGeno, zato je vkljuCeno v postavki zgradbe, se pa ne
amortizira. Knjigovodska vrednost zemljiSca je 54.194 evrov.

DruZzba nima nobenih pravnih omejitev v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, prav tako le-ta niso predmet
zastave zaradi pridobitve posojil. Vecji stroski obnavljanja prostorov, v katerih se nahajajo opredmetena osnovna
sredstva, Se niso nastali, opravijena so bila le manja redna vzdrZevalna dela.

Na dan 31.12.2015 druzba nima nobenega sredstva v finanénem najemu.
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3.1.3 Nalozbene nepremiénine

EUR
NALOZBENE NEPREMICNINE 31.12.2015 31.12.2014
Nalozbene nepremicnine 530.000 530.000
SKUPAJ NALOZBENE NEPREMICNINE 530.000 530.000

Gibanje nalozbenih nepremicnin za leto 2015

Stanje 01.01.2015 530.000
Nakup 0
Prodaja 0
Oslabitev vrednosti nalozbenih nepremiénin 0
Stanje 31.12.2015 530.000

Gibanje nalozbenih nepremicnin za leto 2014

Stanje 01.01.2014 530.000
Nakup 0
Prodaja 0
Oslabitev vrednosti nalozbenih nepremiénin 0
Stanje 31.12.2014 530.000

V zvezi z nalozbeno nepremicnino je imela druzba stroSke vzdrZevanja v znesku 12.480 evrov. Drugih strodkov v
zvezi z vzdrzevanjem poslovnih prostorov, razporejenih med nalozbene nepremiénine, v letu 2015 ni bilo.
Prihodki od nalozbenih nepremicnin so v letu 2015 znaSali 33.125 evrov. Nalozbene nepremiénine niso predmet
zastave. V poslovni najem so dane za nedoloCen ¢as. Druzba nima dolgov oziroma obveznosti za pladilo v zvezi
z nalozbenimi nepremiéninami.

3.1.4 Dolgoroéne finan¢ne nalozbe

Med dolgoro¢nimi finanénimi naloZzbami ima druzba nalozbe v vrednostne papirje, razvrs¢ene v skupino finanénih
sredstev razpoloZljivih za prodajo.

v EUR
DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 31.12.2015 31.12.2014
INDGL Infond Global, meSani podsklad 2.912.951 3.312.318
INDDY Infond Dynamic, delniski podsklad 32214 28.914
GV01 Gorenje gospodinjski aparati, d.d. 164.197 203.751
SKUPAJ DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 3.109.362 3.544.983

Z enotami premoZenja vzajemnih skladov se trguje na primarnem trgu in se vrednotijo po trZzni vrednosti, ki jo
dnevno izraéunava in objavlja druzba za upravljanje.

Druzba v letih 2015 in 2014 ni prerazvrstila finan¢nih sredstev, razpoloZljivih za prodajo, v druge kategorije

finanénih sredstev. V letih 2015 in 2014 tudi ni bilo prerazvrstitev finanénih sredstev iz drugih kategorij med
finanéna sredstva, razpolozljiva za prodajo.
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Gibanje dolgorocnih finan¢nih nalozb v letu 2015:

EUR

. Pripoznanje/
. Oznaka Sl Odprava Spremgmba Stanje na dan
Izdajatelj VP na dan Prinoznania postene RKD 31122015

01.01.2014 P ! vrednosti "

0z. zapadanje
Infond Global, meSani podsklad INDGL 3.312.318 -550.000 17.609 133.024 2.912.951
Infond Dynamic, delniski podsklad INDDY 28.914 0 3.300 0 32214
GV01 GV01 203.751 -47.700 8.146 0 164.197
SKUPAJ 3.544.983 -597.700 29.055 133.024 3.109.362

Druzba v letu 2015 ni slabila naloZb v finan€na sredstva, razpoloZljiva za prodajo.

Gibanje dolgorocnih finan¢nih nalozb v letu 2014:
EUR

Stanje  Pripoznanje/ Sprememba

Stanje na dan

o 0101200 pripeananfs__ wednost e
Infond Global, meSani podsklad INDGL 3.739.528 -800.000 275503  97.287 3.312.318
Infond Dynamic, delniSki podsklad INDDY 27.206 0 1.708 0 28.914
KDD KDD 3.586 -16.777 0 13191 0
GV01 G\V01 0 200.000 3.751 0 203.751
SKUPAJ 3.770.320 -616.777 280.962 110.478 3.544.983

3.1.5 Dolgoro€ne poslovne terjatve

EUR
DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 31.12.2015 31.12.2014
Dolgoroéni predujmi za obratna sredstva 15.265 13.679
Dolgoroéne varscine 421 421
SKUPAJ DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 15.686 14.100

3.1.6 OdloZene terjatve za davke
EUR

31.12.2015 31.12.2014
Osnova Davek 17 % Osnova Davek 17 %

ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

OdloZene terjatve za davek, obraunane za

oblikovane rezervacije za odpravnine in jubilejne nagrade 79.973 13.216 109.012 18.532
OdlozZene terjatve za davek, obraCunane za

negativni presezek iz prevrednotenja dolgoro¢nih finanénih nalozb za

Infond Dynamic 0 0 2.233 380

SKUPAJ ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK 79.973 13.216 111.245 18.912
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3.1.7 Kratkoro€ne finanéne nalozbe razen posojil

EUR
KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE RAZEN POSOJIL 31.12.2015 31.12.2014
Infond Global, meSani podsklad (INDGL) 194.107 356.085
Infond Dynamic, delniski podsklad (INDDY) 90.159 154.757
Infond Frontier, delniSki podsklad (INDIF) 0 28
Infond Bond - EURO, obvezniski podsklad (INDBO) 677.536 484.459
Infond Consumer, delniSki podsklad (PBDAI) 75.573 128.038
Infond Technology, delniSki podsklad (KDUNT) 56.692 144.106
Infond Money - EURO, denarni podsklad (INDMO) 192.008 105.321
Perspektiva: SpecialOpportunities Flexible, meSani podsklad (PEDSO) 47.401 0
Perspektiva: EurAsia Flexible, meSani podsklad (PEDEA) 52.060 0
Perspektiva: EmergingStox (PEDES) 28.634 0
Perspektiva: Resource Flexible, meSani podsklad (PEDRS) 32.465 0
SKUPAJ KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 1.446.635 1.372.794

Vse nalozZbe, prikazane v zgornji tabeli, so razporejene v skupino po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

3.1.8 Kratkoro€ne poslovne terjatve

EUR
KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 31.12.2015 31.12.2014
KratkoroCne poslovne terjatve do kupcev 585.555 504.291
Druge kratkoro€ne terjatve 460 119.873
SKUPAJ KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 586.015 624.164

Terjatve niso posebej zavarovane. KratkoroCne poslovne terjatve do kupcev zajemajo terjatve za provizije do
vzajemnih skladov v upravijanju in znaSajo 558.188 in druge terjatve do kupcev. KratkoroCne terjatve do kupcev
zapadejo v placilo v mesecu januarju 2016.

3.1.9 Denarna sredstva

EUR
DENARNA SREDSTVA 31.12.2015 31.12.2014
Gotovina v blagajni 52 91
Denarna sredstva v banki 1.141.215 204.836
- a vista sredstva 91.215 79.980
- depozit na odpoklic 1.050.000 124.856
SKUPAJ DENARNA SREDSTVA 1.141.267 204.927

Druzba ima odprt transakcijski radun pri Novi KBM, d.d., Maribor. Denarna sredstva na transakcijskem racunu —
a vista sredstva, so se od januarja do decembra 2015 obrestovala po letni obrestni meri 0,01%.

Na dan 31.12.2015 je druzba imela 1.050.000 evrov naloZenih v depozit na odpoklic pri Novi KBM, d.d. Obrestna
mera za depozit na odpoklic je od januarja do aprila 2015 znaSala 0,05 % letno, od maja do avgusta 2015 0,02 %
letno, od septembra do decembra 2015 pa 0,01 % letno.

Znesek denarnih sredstev je enak postavki denarja in denarnim ustreznikom.
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3.1.10 Kratkoroéne aktivne ¢asovne razmejitve (druga kratkoro€na sredstva)

EUR
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoroéno odlozZeni stroski 35.842 56.761
Kratkoro€no nezara€unani prihodki 10 5
Vrednotnice 0 680
SKUPAJ KRATKOROCNE CASOVNE RAZMEJITVE 35.852 57.446

Kratkoroéno odloZeni stroSki se nana3ajo na storitve, za katere smo prejeli racun v letu 2015 in bodo izvedene v
letu 2016.

3.1.11 Kapital

EUR
KAPITAL 31.12.2015 31.12.2014
Vpoklicani kapital 1.460.524 1.460.524
Osnovni kapital 1.460.524 1.460.524
Kapitalske rezerve 3.903.221 4.903.221
Rezerve iz dobicka 146.052 146.052
Zakonske rezerve 146.052 146.052
Rezerve za lasten deleZ 37.799 37.799
Lastne delnice in lastni poslovni deleZi (kot odbitna postavka) -37.799 -37.799
PreseZek iz prevrednotenja 526.404 495.899
Presezek iz prevrednotenja finan¢nih nalozb 543.840 525.822
Presezek iz prevrednotenja obveznosti za odpravnine -17.436 -29.923
Preneseni ¢isti poslovni izid 4.929.056 4.274.439
Cisti poslovni izid poslovnega leta 1.428.482 1.309.233
SKUPAJ KAPITAL 12.393.739 12.589.368

Osnovni kapital v viSini 1.460.524 evrov ostaja v primerjavi s preteklim letom nespremenjen. Kapitalske rezerve
so se v letu 2015 po sklepu skup$¢ine zmanj8ale za naknadna vpladila druZbeniku Novi KBM, d.d., za 1.000.000
evrov. Namen kapitalskih rezerv je zagotavljanje kapitalske ustreznosti druzbe.

EUR
D5 Dobicek Delez v

OSNOVNI KAPITAL 31.12.2015 lastnistva . - o
v % na delez dobicku v %
Nova KBM, d.d., Maribor 1.051.577 72,00 1.062.239 72,73
Zavarovalnica Maribor, d.d. 219.079 15,00 221.269 15,15
A-Z Finance, d.o. 0., Ljubljana 102.237 7,00 103.259 7,07

FLM, druzba za poslovno svetovanje in

finanéne storitve, d.0.0., Maribor 73.026 5,00 73.756 5,05
Infond, d.o.0., Maribor 14.605 1,00 0 0,00
SKUPAJ OSNOVNI KAPITAL 1.460.524 100,00 1.460.524 100,00

V letu 2015 se struktura lastniStva poslovnih deleZev glede na leto 2014 ni spremenila.
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3.1.12 Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije

EUR
REZERVACIJE 31.12.2015 31.12.2014
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi 151.023 156.739
SKUPAJ REZERVACIJE 151.023 156.739

Gibanje rezervacij

V EUR

Stanje 1.1.2014 97.416
Porabljene -2.529
Prenos v vseobsegajo¢i donos 48.610
Odpravljene -2.349
Oblikovane 15.591
Stanje 31.12.2014 156.739
Porabljene -1.840
Prenos v vseobsegajo¢i donos -15.973
Odpravljene -1.203
Oblikovane 13.300
Stanje 31.12.2015 151.023

Izbrana diskontna obrestna mera znaSa 1,72 % letno, kolikor je konec oktobra 2015 znaSala donosnost
10-letnih podjetniskih obveznic z visoko boniteto v evroobmocju, pove¢ana za pribitek za lokalno tveganje.

Pregled dodatnih predpostavk:
Rast povprecne place v Republiki Sloveniji je predpostavljena v visini:
o 2,2% letno v letu 2016,
e 22%letnovletu 2017 in
e 2,5 % letno v nadaljnjih letih, kar predstavlja ocenjeno dolgoroéno rast plaé

VizraCunu je upoStevana rast zneskov odpravnin ob upokojitvi in jubilejnih nagrad iz Uredbe o daveni obravnavi
povraCil stroskov in drugih dohodkov iz delovnega razmerja, v visini, kot je v prejsnji alineji predpostavljeno za
rast povprecne place v Republiki Sloveniji. Izralun obveznosti za odpravnine je vezan na pokojninsko delovno
dobo posameznega zaposlenca.

Predpostavke o gibanju zaposlovanja in s tem povezanimi obveznostmi druzbe:
e predpostavijamo, da je fluktuacija zaposlencev odvisna predvsem od njihove starosti
e smrtnost zaposlenih je upoStevana z uporabo tablic smrtnosti slovenske populacije v letu 2007;
e primeri, kjer je razlog redna upokojitev, so obravnavani v izraunu preko upo$tevanja zbrane in bodoce
delovne dobe, pri éemer se upoStevajo pogoji za starostno upokojitev,
e predpostavijamo, da bodo zaposleni izkoristili pravico do starostne upokojitve in zato delodajalcu
obveznost izplacila jubilejne nagrade, ki bi bila po projekciji izplacana kasneje, ne bo nastopila.
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Dolgorocéne pasivne ¢asovne razmejitve

EUR
DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 31.12.2015 31.12.2014
Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve 51.094 51777
SKUPAJ DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 51.094 51.777

Dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve se nanaSajo na vracunane stroske, ki zapadejo v placilo v prihodnjih
letih in vkljuéujejo vraGunane odlozene obveznosti za spremenljivi prejemek za uspesnost upravi.

3.1.13 OdloZene obveznosti za davek

EUR
ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 31.12.2015 31.12.2014
Odlozene obveznosti za davek 111.738 108.078
SKUPAJ ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK 111.738 108.078

OdloZene obveznosti za davek se nanaSajo na obveznosti za odlozen davek v zvezi s prevrednotenjem
dolgoroénih finanénih nalozb razpoloZljivih za prodajo v znesku 111.738 evrov. OdloZene obveznosti za davek so
obra¢unane po stopnji 17 %.

3.1.14 Kratkoroéne finan¢ne obveznosti

EUR
KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do druzb v skupini 0 0
SKUPAJ KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI 0 0
Druzba na dan 31.12.2015 ni imela kratkoroénih finan¢nih obveznosti do druzb v skupini.
Gibanje glavnice kratkoro€nega posojila v letu 2014
EUR
STANJE % % STANJE
POSOJILODAJALEC 01012014 POVECANJE ZMANJSANJE 31122014
Nova KBM, d.d. 520.000 0 -520.000 0
SKUPAJ DOBLJENA POSOJILA 520.000 0 -520.000 0

3.1.15 Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

EUR

KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoroéne poslovne obveznosti do druzb v skupini 38.056 350
Kratkorocne poslovne obveznosti do dobaviteljev 71.548 32.878
Druge kratkoro¢ne obveznosti 191.934 375.241
SKUPAJ KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI 301.538 408.469

Druge kratkoroéne obveznosti vkljuCujejo kratkorotne obveznosti do zaposlencev v znesku 114.139 evrov,
75.166 evrov obveznosti do drzavnih institucij in 2.629 evrov za druge obveznosti.

EUR
KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
DO DRUZB V SKUPINI 31.12.2015 31.12.2014
Nova KBM, d.d. 38.056 350
SKUPAJVKRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
DO DRUZB V SKUPINI 38.056 350
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3.1.16 Kratkoroéne pasivne ¢asovne razmejitve

EUR
KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro€ne pasivne asovne razmejitve 335.798 248.148
SKUPAJ KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 335.798 248.148

Pasivne Casovne razmejitve vkljuCujejo stroSke, ki so ze nastali, vendar druzba zanje v letu 2015 ni prejela
rauna in vradunane stroske za obveznosti za spremenljivi prejemek uprave za uspe$nost v znesku
51.297 evrov, ki zapadejo v placilo v letu 2015, ter vraunane stroSke neizkori$Cenih dopustov poslovnega leta
2015 v viSini 38.233 evrov.

3.1.17 Zunajbilanéne terjatve in obveznosti

EUR
ZUNAJBILANGNE TERJATVE IN OBVEZNOSTI 31.12.2015 31.12.2014
Pladilne kartice 4.500 4.500
Skoda na skladih 121.202 0
SKUPAJ 125.702 4,500

Zunajbilanéne terjatve in obveznosti predstavljajo znesek limitov placilnih kartic v znesku 4.500 evrov in terjatve
za Skodo na skladih v znesku 121.202 evrov.

3.1.18 Finanéni inStrumenti

Druzba zagotavlja aktivno upravljanje s tveganiji v skladu s sprejetim Nacrtom za upravijanje s tveganji. V letu
2015 niso bili uporabljeni finanéni instrumenti za obvladovanie tvegan].

Kreditno tveganije

Knjigovodska vrednost finan¢nih sredstev predstavlja maksimalno bruto izpostavljenost.

EUR
Opis 31.12.2015 31.12.2014
Dolgoroéne poslovne terjatve 15.686 14.100
KratkoroCne poslovne terjatve do drugih kupcev 585.555 504.291
Druge kratkorocne terjatve 460 119.873
SKUPAJ 601.701 638.264

V letu 2015 ni bilo oblikovanih popravkov na podroju terjatev do druzb v skupini. V letu 2015 je druZba odpisala
114.558 evrov terjatev iz naslova Skode na skladih. Terjatev se vodi na izvenbilanénih kontih.

Likvidnostno tveganje

Druzba je obvladovala likvidnostno tveganje z ustreznim nacrtovanjem denarnih tokov. Vse obveznosti druzba
poravnava v valutnem roku.
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Spodnja tabela izkazuje pogodbene roke za zapadlost finanénih obveznosti, vkljuéno z ocenjenimi pladili obresti
in brez vpliva dogovorov o pobotu (zapadlost obveznosti na osnovi pogodbenih, nediskontiranih placil):

EUR
Knjigovodska Pogodbeni 6 mesecev 6-12 Vec¢ kot

31.12.2015 1-2leti  2-5let

vrednost tokovi ali manj mesecev 5 let

zavarovana bancna posojila

od druzb v skupini 0 0 0 0 0 0 0
nezavarovane obveznosti
do dobaviteljev in ostalih 637.336 637.336 637.336 0 0 0 0

Knjigovodska Pogodbeni 6 mesecev 6-12 120eti 2-5 let Vec¢ kot
vrednost tokovi ali manj mesecev 5 let

31.12.2014

zavarovana banéna posojila

od druzb v skupini 0 0 0 0 0 0 0
nezavarovane obveznosti
do dobaviteljev in ostalih 630.573 630.573 630.573 0 0 0 0

Tveganje sprememb obrestnih mer

DruZba na dan 31.12.2015 nima nobenih prejetih posojil, tako da ni izpostavljena tveganjem sprememb obrestnih
mer.

Tveganije spremembe trznih cen vrednostnih papirjev
EUR
Ucinek spremembe Ucinek spremembe

Nalozbe po posteni vrednosti tecaja tecaja
+5 % -5%

Finanéne nalozbe po po$teni vrednosti 227.780 -227.780

Upravljanje s kapitalom

DruZba mora zagotavljati kapitalsko ustreznost. V letu 2015 je bila druzba ves &as kapitalsko ustrezna. Na dan
31.12.2015 je druzba kapitalsko ustrezna, Ce ima 1.264.601 evrov kapitala. Naveden znesek predstavija
kapitalsko ustreznost glede na 25 % sploSnih stroSkov druZbe za leto 2015. DruZba na dan 31.12.2015 razpolaga
s kapitalom, izraunanim v skladu s predpisano metodologijo, v znesku 3.845.887 evrov.

V kolikor je druZba kapitalsko ustrezna, razporedi del Cistega dobicka poslovnega leta za izplacilo druzbenikom. V
letu 2015 ni priSlo do sprememb v nacinu upravljanja s kapitalom.

Kazalnik finannega vzvoda prikazuje deleZ neto zadolzenosti v kapitalu in neto zadolzenost skupaj. V neto
zadolZenost so vkljuCeni prejeta posojila in poslovne obveznosti, zmanjSani za denar in njegove ustreznike.

EUR
Opis 31.12.2015 31.12.2014
Prejeta posojila 0 0
Poslovne in druge kratkoroéne obveznosti 637.336 630.573
Denar in denarni ustrezniki -1.141.267 -204.927
Neto zadolZenost -503.931 425.646
Kapital 12.393.739 12.589.368
Kapital in neto zadolZenost 11.889.808 13.015.014
Kazalnik finanénega vzvoda -0,04 0,03
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Postena vrednost postavk merjenih:

- po posteni vrednosti

EUR

31.12.2015 31.12.2014
Knjigovodska Postena Knjigovodska Postena
vrednost vrednost vrednost vrednost
Nalozbene nepremicnine 530.000 530.000 530.000 530.000
Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 3.109.362 3.109.362 3.544.983 3.544.983
Kratkoro€ne financne naloZbe, razen posojil 1.446.635 1.446.635 1.372.794 1.372.794

- po odplaéni vrednosti

EUR
31.12.2015 31.12.2014

Knjigovodska PoStena Odplacna Knjigovodska Postena Odplaéna

vrednost vrednost  vrednost vrednost vrednost vrednost

Dolgoroéne terjatve 15.686 15.686 15.686 14.100 14.100 14.100

Kratkorone terjatve 586.015  586.015  586.015 624.164 624.164 624.164

Druga kratkoro¢na sredstva 35.852 35.852 35.852 57.446 57.446 57.446

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 0 0 0 0 0 0
Obveznosti do dobaviteljev in

ostalih -637.336  -637.336  -637.336 -630.573 -630.573 -630.573

Pri dolgoroénih finanCnih nalozbah, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, je potena vrednost izraCunana na
osnovi borznega te€aja Ljubljanske borze, pri tistih s katerimi se trguje na primarnem trgu pa je dnevno objavliena
izraCunana vrednost. Druge terjatve in obveznosti so izkazane po odplaéni vrednosti, ki je knjigovodska vrednost
in se upoSteva kot poStena vrednost.

Hierarhija dolo€anja postene vrednosti

2015 2014
Financna sredstva
Skupaj Nivol Nivo2 Nivo 3 Skupaj Nivol Nivo 2

Nalozbene nepremicnine 530.000 0 530.000 0 530.000 0 530.000 0
Finan¢na sredstva, pripoznana po
posteni vrednosti skozi izkaz 1.446.635 1.446.635 0 0| 1.372.794 1.372.794 0 0
poslovnega izida

— lastniski financni instrumenti 1.446.635 1.446.635 0 0| 1.372.794 1.372.794 0 0
;232;;‘3 AEIENE, Hpe A 2 3.109.362  3.109.362 0 0| 3544983 3.544.983 0 0

— dolzniski finanéni instrumenti 164.197 164.197 0 0 203.751 203.751 0 0

— lastniski finanéni instrumenti 2.945.165 2.945.165 0 0| 3.341.232 3.341.232 0 0
Dolgoroéne terjatve 15.686 0 0 15.686 14.100 0 0 14.100
Kratkorocne terjatve 586.015 0 0 586.015 504.666 0 0 504.666
Druga kratkoro¢na sredstva 35.852 0 0 35.852 57.446 0 0 57446
Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 0 0 0 0 0 0 0 0
Obveznosti do dobaviteljev in ostalih -637.336 0 0 -637.336| -630.573 0 0 -630.573

Pri pripoznavaniju in razkrivanju postene vrednosti finanénih instrumentov z uporabo tehnike ocenjevanja postene
vrednosti je bila uporabljena slede¢a hierarhija:
-V Nivo 1 so vklju¢ena finan¢na sredstva in obveznosti, kjer je poStena vrednost dolo¢ena v celoti na
podlagi objavljenih cen, doseZenih na aktivnem trgu.
-V Nivo 2 so vkljuCene financna sredstva in obveznosti, kjer je poStena vrednost doloCena na podlagi
modelov vrednotenj, pri katerih so upoStevane spremenljivke, ki so pridobliene na podlagi javno
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dostopnih trznih podatkov (poStena vrednost je dolofena na podlagi preverjanja podatkov s trga
nepremiénin — primerljive prodaje).

-V Nivo 3 so vkljuéene finan¢na sredstva in obveznosti, kjer je poStena vrednost doloCena na podlagi
modelov vrednoten;, pri katerih so upoStevane subjektivne spremenljivke, ki niso javno dostopne na
trgih.

3.1.19 Dogodki po datumu bilance stanja

Po datumu bilance stanja do vkljuéno datuma izdaje revizorjevega mnenja v ¢asu sestavitve tega poro€ila in
revidiranja izkazov ni bilo drugih dogodkov, ki bi vplivali na pravilno razumevanje podanih izkazov.
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3.2 Pojasnila k izkazu poslovnega izida

3.2.1 Prihodki
EUR

PRIHODKI IZ PRODAJE 0L0L- 0L0L-

31.12.2015 31.12.2014
Prihodki od upravljavskih provizij 6.318.917 5.389.001
- prihodki od vzajemnega sklada Infond PBGS 319.275 269.812
- prihodki od Krovnega sklada Infond 5.899.066 5.119.189
- prihodki od Krovnega sklada Perspektiva 100.576 0
Prihodki od vstopnih provizij 96.646 48.783
Prihodki od izstopnih in kazenskih provizij 65.932 142.954
POSLOVNI PRIHODKI SKUPAJ 6.481.495 5.580.738

v EUR

UPRAVLJAVSKA PROVIZIJA 31 1212815 311(2)12314
Infond PBGS, meSani sklad 319.275 269.811
Infond Alfa, meSani podsklad 410.694 394.518
Infond Beta, delnidki podsklad razvitih trgov 842.157 686.556
Infond Consumer, delniski podsklad 28.836 18.625
Infond Druzbeno odgovorni, delniski podsklad razvitih trgov 86.114 60.969
Infond Krekov Globalni, delniSki podsklad 159.962 155.597
Infond Technology, delniki podsklad 204.618 118.351
Infond Bond - Euro, obvezniski podsklad 41.657 26.138
Infond Energy, delniki podsklad 129.531 131.399
Infond Frontier, delniSki podsklad 198.531 206.141
Infond Hrast, meSani podsklad 496.797 473.860
Infond Life, delniSki podsklad 772.626 493.347
Infond Dynamic, delniski podsklad 157.049 171.363
Infond Global, meSani podsklad 375.441 369.356
Infond BRIC, delnidki podklad 1.016.864 979.417
Infond Delniski, delniski podsklad 461.938 427.074
Infond €uropa, delniski podsklad 370.304 304.967
Infond PanAmerica, delniski podsklad 135.417 97.560
Infond Money - Euro, podsklad denarnega trga 10.529 3.952
Perspektiva: Resource Flexible, meSani podsklad 3.275
Perspektiva: Special Opportunities Flexible, meSani podsklad 7.137
Perspektiva: EuroAsia Flexible, meSani podsklad 8.748
Perspektiva: EmergingStox 10.027
Perspektiva: WorldStox Developed 18.988
Perspektiva: WorldMix 52.402
SKUPAJ 6.318.917 5.389.001
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Upravljavska provizija se je v letu 2015 obraunavala po spodaj navedenih odstotkih od Ciste vrednosti sredstev v
upravljanju:

0 0, 0

Infond Global, meSani podsklad 2,00 do 3,00 1,00
Infond Dynamic, delniski podsklad 2,25 do 3,00 1,00
Infond Hrast, meSani podsklad 2,00 do 3,00

Infond Delniski, delniski podsklad 2,25 do 3,00

Infond €uropa, delniski podsklad 2,25 do 3,00

Infond Energy, delniki podsklad 2,25 do 3,00

Infond BRIC, delniSki podsklad 2,25 do 5,00

Infond Life, delniSki podsklad 2,25 do 5,00

Infond PanAmerica, delniski podsklad 2,25 do 3,00

Infond Bond — Euro, obvezniski podsklad 1,10 do 1,50

Infond Frontier, delniSki podsklad 2,50 do 5,00

Infond Krekov Globalni, delniski podsklad 2,25 do 3,00 3,00
Infond Technology, delniki podsklad 2,25 do 3,00

Infond Druzbeno odgovorni,

delniSki podsklad razvitih trgov 2,25 do 3,00

Infond Alfa, meSani podsklad 2,00 do 3,00

Infond Beta, delniSki podsklad razvitih trgov 2,25 do 3,00

Infond Consumer, delniSki podsklad 2,25 do 3,00

Infond Money — Euro, podsklad denarnega trga* 0,40 do 1,50

Infond PBGS, meSani sklad 2,00 do 3,00 3,00
Perspektiva: Resource Flexible, meSani podsklad 2,50 do 3,00

Perspektiva: Special Opportunities Flexible, meSani podsklad 2,90 do 3,00

Perspektiva: EuroAsia Flexible, meSani podsklad 2,25 do 3,00

Perspektiva: EmergingStox 2,25 do 3,00

Perspektiva: WorldStox Developed 2,00 do 3,00

Perspektiva: WorldMix 2,00 do 3,00

*Zaradi izredno nizkih obrestnih mer na denarnem trgu je druzba v letu 2015 obraCunavala niZjo upravijavsko provizijo in sicer v visini 0,20 % od povpre¢ne
letne Ciste vrednosti sredstev podsklada

EUR

01.01.- 01.01.-

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 31122015 31122014
Prihodki od najemnin 33.125 33.125
Drugi prihodki 67.225 61.675
SKUPAJ DRUGI POSLOVNI PRIHODKI 100.350 94.800
EUR

01.01.- 01.01.-

PRIHODKI OD NAJEMNIN 31122015 31122014
Prihodki od najemnin iz naloZbenih nepremicnin 31.502 31.502
Prihodki od drugih najemnin 1.623 1.623
SKUPAJ PRIHODKI OD NAJEMNIN 33.125 33.125

Druzba dosega prihodke tudi od najemnin iz nalozbenih nepremicnin, ki jih zaracunava za oddane poslovne
prostore v 6. nadstropju poslovne stavbe City druZzbi Moja naloZba pokojninska druzba, d.d.
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Prihodki od oddaje poslovnih prostorov (nalozbenih nepremicnin) so v letu 2015 znasSali 31.502 evra. Prihodki iz
najemnin iz naloZbenih nepremicnin za leto 2016 bodo znaSali 31.502 evra, v naslednjih petih letih pa bodo
znasali 157.510 evrov.

Celotni znesek moznih letnih najemnin iz nalozbenih nepremicnin je 31.502 evrov. Najemna pogodba je
sklenjena za nedologen ¢as.
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Prihodki po izvoru nastanka in vrstah za leto 2015

UPRAVLJAVSKA PROVIZIJA VSTOPNA

PROVIZIJA

IZSTOPNA

PROVIZIJA DRUGI POSLOVNI PRIHODKI

Drugi poslovni

Ime investicijskega sklada

Vzajemni sklad

0,20% 1,10%

2,00%

2,25%

2,50%

2,90%

1,00%

3,00%

Najemnine

prihodki SKUPAJ

Infond PBGS, meSani sklad 319.275 610 22.617 342.502
Krovni sklad Infond
Infond Alfa, meSani podsklad 410.694 2.978 413.672
Infond Beta, delniki podsklad razvitih trgov 842.157 10.636 852.793
Infond Consumer, delniski podsklad 28.836 2.790 31.626
Infond DruZzbeno odgovorni, delnidki podsklad razvitih trgov 86.114 2.492 88.606
Infond Krekov globalni, delniski podsklad 159.962 158 12.836 172.956
Infond Technology, delniSki podsklad 204.618 13.367 217.985
Infond Bond - Euro, obvezniski podsklad 41.657 1.191 42.848
Infond Energy, delniski podsklad 129.531 540 130.071
Infond Frontier, delniski podsklad 198.531 1.172 199.703
Infond Hrast, meSani podsklad 496.797 664 497.461
Infond Life, delniSki podsklad 772.626 42.946 815.572
Infond Dynamic, delnidki podsklad 157.049 522 11.984 169.555
Infond Global, meSani podsklad 375.441 6 18495 393.942
Infond BRIC, delniski podklad 1.016.864 3.463 1.020.327
Infond Delniski, delniski podsklad 461.938 332 462.270
Infond €uropa, delniSki podsklad 370.304 7.161 377.465
Infond PanAmerica, delniski podsklad 135.417 2.485 137.902
Infond Money - Euro, podsklad denarnega trga 10.529 3.065 13.594
Krovni sklad Perspektiva
Perspektiva: Resource Flexible, meSani podsklad 3.275 0 3.275
Perspektiva: Special Opportunities Flexible,
meSani podsklad 7.137 0 7.137
Perspektiva: EuroAsia Flexible, meSani podsklad 8.748 39 8.787
Perspektiva: EmergingStox 10.027 26 10.053
Perspektiva: WorldStox Developed 18.988 3 18.991
Perspektiva: WorldMix 52.402 52.402
Drugi kupci 33.125 67.575 100.700
SKUPAJ 10529 41,657 1673597 4384191 201.806  7.137 96.646 30479  35.453 33.125 67.575  6.582.195
55
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Prihodki po izvoru nastanka in vrstah za leto 2014

VSTOPNA DRUGI POSLOVNI
UPRAVLJAVSKA PROVIZIJA PROVIZIJA IZSTOPNA PROVIZIJA PRIHODKI

Ime investicijskega sklada Drugi
0,20% 0,40% 1,10% 2,00% 2,25% 1,00% 3,00%  Najemnine poslovni SKUPAJ
prihodki

Vzajemni sklad

Infond PBGS, meSani sklad 269.811 0 69.691 339.502
Krovni sklad Infond

Infond Alfa, meSani podsklad 394.518 311 394.829
Infond Beta, delniSki podsklad razvitih trgov 686.556 7.559 694.115
Infond Consumer, delniski podsklad 18.625 132 18.757
Infond Druzbeno odgovorni,

delniski podsklad razvitih trgov 60.969 331 61.300
Infond Krekov Globalni, delniski podsklad 155.597 7 12.789 168.393
Infond Technology, delniSki podsklad 118.351 5.203 123.554
Infond Bond - Euro, obvezniski podsklad 26.138 1.209 27.347
Infond Energy, delniski podsklad 131.399 1.395 132.794
Infond Frontier, delniski podsklad 206.141 1.773 207.914
Infond Hrast, meSani podsklad 473.860 353 474.213
Infond Life, delniSki podsklad 493.347 22.530 515.877
Infond Dynamic, delniski podsklad 171.363 0 29.618 200.981
Infond Global, meSani podsklad 369.356 11 30.856 400.223
Infond BRIC, delnidki podklad 979.417 4.335 983.752
Infond Delniski, delniski podsklad 427.074 234 427.308
Infond €uropa, delniSki podsklad 304.967 1.749 306.716
Infond PanAmerica, delniski podsklad 97.560 413 97.973
Infond Money - Euro,

podsklad denarnega trga 1.323 2.629 1.238 5.190
Drugi kupci 0 33.125 61.675 94.800
SKUPAJ 1.323 2.629 26.138 1.507.545 3.645.225 206.141 48.783 60.474 82.480 33.125 61.675 5.675.538

56
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Finanéni prihodki

EUR
FINANCNI PRODKI 11200 112201
Financni prihodki iz delezev 231.763 226.329
Financni prihodki iz finan¢nih sredstev razpoloZljivih za prodajo 133.024 110.478
Finan¢ni prihodki iz finan¢nih sredstev
po posteni vrednosti,skozi poslovni izid 98.739 115.851
Finanéni prihodki iz danih posojil 243 1.461
Finan¢ni prihodki iz posojil danih druzbam v skupini 243 599
Finanéni prihodki iz posojil danih drugim 0 862
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 7.978 209
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 7.978 209
SKUPAJ FINANCNI PRIHODKI 239.984 227.999

Finan¢ni prihodki iz finanénih sredstev, razpoloZljivih za prodajo, so realizirani kapitalski dobicki iz odprave
pripoznanja finan¢ne nalozbe Infond Global - INDGL v znesku 133.024 .

Financni prihodki iz finanCnih sredstev iz skupine po poSteni vrednosti skozi poslovni izid so realizirani in
nerealizirani kapitalski dobicki iz teh naloZb v znesku 91.393 evrov in obresti iz obveznice v znesku 7.346 evrov.

Financni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini, se nanaSajo na obresti od danih depozitov pri Novi KBM,
d.d., Maribor. Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih se nanaSajo na zamudne obresti od poslovnih
terjatev do drugih.

3.2.2 Odhodki
Poslovni odhodki

EUR
e i
Stroski blaga, materiala in storitev 2.345.588 1.793.214
StroSki porabljenega materiala 43.086 39.198
Stro3ki storitev 2.302.502 1.754.016
StroSki dela 1.481.528 1.420.787
Stroski pla¢ 1.134.204 1.077.866
StroSki pokojninskih zavarovanj 139.088 133.432
Stroski socialnih zavarovanj 83.616 79.474
Drugi stroski dela 111.320 114.422
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine 13.300 15.593
Odpisi vrednosti 1.181.293 1.040.009
Amortizacija 1.066.733 1.040.009
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 114.560 0
Drugi poslovni odhodki 49.994 59.959
Rezervacije 0 0
Drugi stroski 49.994 59.959
SKUPAJ STROSKI 5.058.403 4.313.969
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EUR
o i
Stroski trzenja vzajemnih skladov 1.390.366 910.884
StroSki reklame in reprezentance 262.481 183.467
Stro3ki drugih intelektualnih storitev 31.014 25.957
StroSki vzdrZevanja 156.965 213.465
StroSki nadomestil in taks ATVP 165.642 156.164
StroSki najemnin 31.394 26.857
Drugi stroSki storitev 264.640 237.222
SKUPAJ STROSKI STORITEV 2.302.502 1.754.016

Stroski revizijskih storitev za revidiranje poslovanja druzbe za leto 2015 bodo skupaj znaSali 6.100 evrov.

V okviru stroSkov drugih intelektualnih storitev so izkazani strodki odvetniskih oz. notarskih, revizijskih in drugih
intelektualnih  storitev. Celoten znesek stroSkov evidentiranih v letu 2015 za revizijske storitve znaSa
13.630 evrov.

EUR

& 01.01.- 01.01.-
STROSKIDELA 31.12.2015 31.12.2014
Stro$ki pla¢ 1.134.204 1.077.866
StroSki pokojninskih zavarovanj 139.088 133.432
Stro3ki socialnih zavarovanj 83.616 79.474
Drugi stro3ki dela 111.320 114.422
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine 13.300 15.593
SKUPAJ STROSKI DELA 1.481.528 1.420.787

Drugi strodki dela se nanaSajo na stroSke regresa, stroSke prehrane in prevoza ter bonitete za dodatno
zdravstveno zavarovanje in bonitete za nezgodno zavarovanje.

EUR
FINANCN| ODHODK s1122015 s1122014
Finanéni odhodki iz oslabitev in odpisov finanénih nalozb 14.763 1
Financni odhodki iz oslabitev 0z. ob odpravi pripoznanja finan¢nih nalozb,
izmerjenih po poSteni vrednosti skozi poslovni izid 14.763 1
Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 0 5.020
Finanéni odhodki iz posojil, prejetih od druZb v skupini 0 5.020
Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 0 0
Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 21.742 18.902
Financni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 21.742 18.902
SKUPAJ FINANCNI ODHODKI 36.505 23.923
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3.2.3 Davek od dohodka

EUR
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Davek iz dobicka -296.831 -257.250
OdloZeni davek -1.608 838
DAVEK -298.439 -256.412
EUR
31.12.2015 31.12.2014
OBRACUN DAVKA Davek Davek
Osnova v % Vrednost Osnova v%  Vrednost
Dobicek pred obdav€itvijo 1.726.921 1.565.645
Davek
Davek od osnove 1.726.921 17 293.577  1.565.645 17,00 266.159
Davéno nepriznani odhodki 214.426 17 36.452 99.293 17,00 16.880
Davéne olajSave -179.172 17 -30.459  -148.834 17,00 -25.302
Prihodki, ki zmanjSujejo davéno osnovo -15.071 17 -2.562 -1.301 17,00 221
Odhodki, ki povecujejo davéno osnovo -1.040 17 -177 -1.564 17,00 -266
Sprememba dav¢ne osnove zaradi prehoda
na nov nacin raunovodenja 0 17 0 0 17,00 0
Povecanje davéne osnove 0 17 0 0 17,00 0
ODMERJENI DAVEK 1.746.064 0,00 296.831  1.513.239 17,00 257.250
OdloZeni davek 17 1.608 17,00 -838
SKUPAJ DAVEK 17,28 298.439 16,38 256.412

Efektivna davéna stopnja za leto 2015 znaSa 17,28 %. Druzba v letu 2015 uveljavlja 40 % olajSavo za vlaganje v
investicije. OdloZeni davki se nana3ajo na odpravo pripoznanja rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine.

3.2.4 OdlozZeni davek

Odlozeni davki pripoznani neposredno v vseobsegajotem donosu:

EUR
ODLOZENI DAVEK 31.12.2015 31.12.2014
- odloZene terjatve za davek 1.743 6.509
- odloZene obveznosti za davek -111.738 -108.078
SKUPAJ ODLOZENI DAVEK -109.995 -101.569
Sprememba odloZenih davkov v izkazu vseobsegajofega donosa znasa 8.426 evrov.
3.25  Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja
EUR
01.01.- 01.01.-
POSLOVNI 21D 31.12.2015 31.12.2014
Prihodki 6.821.829 5.903.537
Odhodki -5.094.908 -4.337.892
Poslovni izid 1.726.921 1.565.645
Davki iz dohodka -296.831 -257.250
OdloZeni davek -1.608 838
CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 1.428.482 1.309.233

Kazalo vsebine



60

3.3 Racunovodske presoje in ocene

Rezervacije za obveznosti do zaposlenih za odpravnine ob upokojitvi in jubilejne nagrade temeljijo na aktuarskem
izraCunu. Izraun je bil narejen tako, da je upoSteval stroSke odpravnin ob upokojitvi ter stroSke vseh pri¢akovanih
jubilejnih nagrad do upokojitve. Izbrana diskontna obrestna mera znaSa 1,72 % letno, kolikor je konec oktobra
2015 znaSala donosnost 10-letnih podjetniSkih obveznic z visoko boniteto v Evro obmocju, pove€ana za pribitek
za lokalno tveganje. UpoStevane ocene in presoje odrazajo dejansko stanje v Casu priprave aktuarskega
izraCuna. Na kratek rok ni priCakovati bistvenih odstopanj od uporabljenih predpostavk.
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4 DRUGA RAZKRITJA

4.1 Prejemki uprave, nadzornega sveta in zaposlenih po individualnih pogodbah

Druzba za upravljanje navaja podatke o znesku bruto pla¢, drugih prejemkov in drugih ugodnosti, ki so bile
obracunane v letu 2015 upravi, vkljuéno z spremenljivim prejemkom z odloZenim izplacilom, ¢lanom nadzornega
sveta in zaposlenim po individualnih pogodbah:

EUR

Stevilo 01.01. -

prejemnikov 31.12.2015

Clani uprave 2 195.889
Nadzorni svet 4 27.253
Zaposleni na podlagi individualne pogodbe 7 333.809
Skupaj 556.951

Druzba ne izkazuje terjatev do nadzornega sveta. Obveznosti druzbe do uprave in zaposlenih na podlagi
individualnih pogodb se nanaSajo na placo, obradunane potne stroSke in dnevnice za mesec december. Druzba
upravi in/ali ¢lanom nadzornega sveta v letu 2015 ni odobrila nobenega posojila 0z. poroStva. Druzba ima
dvoclansko upravo.

4.2 Razmerja do povezanih oseb

Infond, d.0.0., je druzba v skupini Nove KBM, d.d., Maribor. Za povezane osebe se Stejejo druzbe iz Skupine
Nove KBM, d.d., Maribor. Vse transakcije z fiziCnimi osebami in njenimi bliznjimi so razkrite zgoraj v tocki 4.1.

Prikaz terjatev, obveznosti in nalozb po skupinah povezanih oseb:
EUR

Povezana oseba Zacetno stanje  Povecanje  ZmanjSanje  Konéno stanje

Nova KBM, d.d., Maribor

- obveznosti iz poslovanja 350 419.819 382.113 38.056
- obveznosti iz financiranja 0 0 0 0
- druge obveznosti iz financiranja 0  1.000.000 1.000.000 0
- obveznosti v zvezi z razdelitvijo poslovnega izida 0 528.169 528.169 0
- pasivne ¢asovne razmejitve 32.181 397.495 399.661 30.015
- transakcijski ra¢un 79.980 11.510.098 11.498.863 91.215
- terjatve iz financiranja- depozit 124.856  4.960.000 4.034.856 1.050.000
- terjatve iz financiranja - obresti 0 0 0 0
- terjatve iz poslovanja 0 0 0 0
KBM Invest, d.0.0. — Skupina Nove KBM

- obveznosti iz poslovanja 0 8.740 8.740 0

Na osnovi 545. in 546. Clena Zakona o gospodarskih druzbah je uprava druzbe podala poroCilo o razmerjih z
obvladujo€o druzbo in drugimi odvisnimi druzbami v Skupini, v katerem je ugotovila, da Infond d.0.0. na osnovi
okolis¢in, ki so ji bile znane v trenutku, ko so bili opravljeni pravni posli, ocenjuje, da v navedenih poslih z
obvladujo€o druzbo in z njo povezanimi druzbami ni bila prikrajSana oziroma v letu 2015 ni bil opravljen noben
pravni posel in storjeno ali opud¢eno dejanje, ki bi druzbi povzro€ilo Skodo in bi bila to posledica vplivanja
obvladujoCe druzbe.

Kazalo vsebine



62

4.3 Prikaz strukture prihodkov od provizij

EUR

Upravljavska provizija
PROVIZIJA Vstopna Izstopna

v denarju v delnicah provizija provizija
Infond PBGS, meSani sklad 319.275 0 610 22.617 342.502
Infond Alfa, meSani podsklad 410.694 0 2.978 0 413.672
Infond Beta, delniSki podsklad razvitih trgov 842.157 0 10.636 0 852.793
Infond Consumer, delniski podsklad 28.836 0 2.790 0 31.626
Infond Druzbeno odgovomi,
delniski podsklad razvitih trgov 86.114 0 2.492 0 88.606
Infond Krekov globalni, delniki podsklad 159.962 0 158 12.836 172.956
Infond Technology, delniski podsklad 204.618 0 13.367 0 217.985
Infond Bond - Euro, obvezniski podsklad 41.657 0 1.191 0 42.848
Infond Energy, delniski podsklad 129.531 0 540 0 130.071
Infond Frontier, delniski podsklad 198.531 0 1.172 0 199.703
Infond Hrast, meSani podsklad 496.797 0 664 0 497.461
Infond Life, delniki podsklad 772.626 0 42.946 0 815.572
Infond Dynamic, delnidki podsklad 157.049 0 522 11.984 169.555
Infond Global, meSani podsklad 375.441 0 6 18.495 393.942
Infond BRIC, delniski podklad 1.016.864 0 3.463 0 1.020.327
Infond Delniski, delniSki podsklad 461.938 0 332 0 462.270
Infond €uropa, delniski podsklad 370.304 0 7.161 0 377.465
Infond PanAmerica, delniski podsklad 135.417 0 2.485 0 137.902
Infond Money - Euro, podsklad denarnega trga 10.529 0 3.065 0 13.594
Perspektiva: Resource Flexible, meSani podsklad 3.275 0 0 0 3.275
Perspektiva: Special Opportunities Flexible, meSani
podsklad 7.137 0 0 0 7.137
Perspektiva: EuroAsia Flexible, meSani podsklad 8.748 0 39 0 8.787
Perspektiva: EmergingStox 10.027 0 26 0 10.053
Perspektiva: WorldStox Developed 18.988 0 3 0 18.991
Perspektiva: WorldMix 52.402 0 0 0 52.402
Skupaj 6.318.917 0 96.646 65.932 6.481.495

4.4 Upravljanje premozenja iz naslova opravljanja storitev gospodarjenja s finan€nimi instrumenti

V letu 2015 ni upravljala premoZenja iz naslova opravljanja storitev gospodarjenja s finanénimi instrumenti.

45 Mehke provizije

Druzba za upravijanje prejema od borznega posrednika ConvergEx Execution Solutions, New York, preko
katerega se izvajajo nakupi in prodaje vrednostnih papirjev za podsklade, mehke provizije iz naslova koliCine
opravljenih poslov. Prejeti zneski iz naslova mehkih provizij so namenjeni za placilo storitev, potrebnih za

upravljanje skladov.

Prikaz gibanja mehkih provizij:
Zacetno stanje 1.1.2015 10.383
povecanje 50.264

zmanjanje -38.355
Konéno stanje 31.12.2015 22.292
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