Uptava KBM Infond, druzbe za upravljanje, d.o.o. — Skupina Nove KBM (v nadaljevanju
Infond ali druzba) na podlagi Zakona investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Ur. 1.
RS st. 31/2015 s spremembami in dopolnitvami, v nadaljevanju ZISDU-3), Sklepa o
poslovanju druzbe za upravljanje (Url RS $t. 100/2015) in Akta o poslovanju druZbe
sprejema naslednji

POLITIKA OBVLADOVAN]JA NASPROTIJ INTERESOV
1. Predstavitev

Druzba za upravljanje je dolzna opredeliti podrodja, kjet lahko pride do nasprotja interesov
med interesi investicijskega sklada in njegovih vlagateljev ter interesi druzbe za upravljanje,
njenth zaposlenih, uprave, nadzornega sveta, neposredno in posredno povezanih oseb in
poslovnih partnetjev druzbe. V ta namen vzpostavi in tedno spremlja pravila obvladovanja
nasprotij interesov, zato da se zagotovi dosledno spostovanje nacela, da se premoZenje
sklada upravlja izkljuéno v kotist sklada in njegovih imetnikov. Izvedbeno temu nadelu
uposteva predvsem pravila za zagotovitev takojsnjega, postenega in hitrega izvajanja
transaketj, pravila postenega razdeljevanja narodil ter pravila najbolj$e izvedbe posla.

S sprejeto politiko druzba za upravljanje dolodi viste poslovnih dogodkov in povezav, zaradi
katetih lahko pride do nasprotja interesov, skupino pravnih in fiziénih oseb, ki predstavlja
povecano tveganje v povezavi z obvladovanjem nasprotij interesov in ukrepe za prepreditev,
obvladovanje ali razkritje nasprotij interesov.

V kolikot sprejeta politika obvladovanja nasprotij interesov ne zajema vseh nasprotij
interesov oz. ukrepi sprejeti za prepreditev, obvladovanje ali razkritje interesov niso zadostni,
motajo zadevne ali druge osebe ob nastanku dogodka, ki bi ptipeljal do moZnega konflikta
interesov sprejeti odlocitev, ki bo pripeljala do doslednega spostovanja nacela, da se

premozenje sklada upravlja izkljuéno v korist sklada.

Oseba, zadolZena za skladnost poslovanja dnevno vodi evidenco stotitev ali poslov, kjer
prihaja do nasprotja interesov in vrsto nasprotja interesov — evidenca se vodi na nadin, da
vsebuje vsa ugotovljena nasprotja interesov, dnevno se dodaja samo novo ugotovljeno
nasprotje interesov. Poskrbeti mora, da se dopolni politika obvladovanja nasprotij interesov
v kolikor posameznega, ugotovljenega tveganja ne zajema in da se takéno tvegan) nemudoma

razkrije javnosti.

Druzba mora za potrebe opravljanja storitev upravljanja investicijskih skladov:
- opredeliti konflikte interesov,
- zabeleziti konflikte interesov,
spremljati poslovanje, kjer nastaja konflikt interesov,
- prepreciti nastanek konflikta interesov,
razktiti obstoj konflikta interesov, v kolikor njegov nastanek ne more preprediti.



O moznosti nastanka konflikta interesov se obvesti upravo in osebo zadolzeno za skladnost
poslovanja. Ta je dolzna poskrbeti tudi za posodobitev politike obvladovanja nasproti
mteresov in za nadzor nad izvajanjem te politike.

Druzba si bo prizadevala prepreciti nastanek vseh nasprotij interesov oz. razkritje obstoja
nasprotij interesov, vendar ne more jamditi, da do nastanka nasprotij interesov v nobenem
primeru ne bo prislo.

2. Opredelitev oseb

Osebe, za katere se Steje, da predstavljajo tveganje v zvezi s posameznimi poslovnimi
dogodki se stejejo:
- zaposleni v sektorju upravljanja nalozb,
- drugi zaposleni, doloceni na podlagi sklepa pooblascenke za skladnost
poslovanja,
- uprava,
- druzinski clani vseh zgoraj navedenih oseb — vseh treh kategotij (v nadaljevanju
zadevne osebe),
nadzorni svet,
- lastniki druZbe za upravljanje,
- osebe povezane z druzbo za upravljanje na podlagi postednega ali neposrednega
imetnistva delnic ali deleza ved kot 20%,
- poslovni partnerji druzbe za upravljanje, ki opravljajo posamezne stotitve
upravljanja investicijskih skladov (trzenje, borzno posredovanje) — (vse kategotije
5., 6.,7.,8 alinea tega odstavka v nadaljevanju druge osebe).

3. Kriteriji za ugotavljanje nasprotij interesov

Kriteriji za ugotavljanje nasprotij intetesov so:
druzba za upravljanje ali zadevna ter druga oseba bi ustvatila za svoj racun ali
racun drugega investicijskega sklada financni dobicek ali se izognila financéni
1zgubi,

- druzba za upravljanje ali zadevna ter druga oseba ima drugacen interes v zvezi z
imetniStvom nalozb, rezultatom storitev ali posla oz. izvajanja transakcij kot bi
bilo v najboljsem interesu investicijskega sklada,
druzba za upravljanje ali zadevna ter druga oseba zaradi financne ali druge
spodbude postavi svoj interes oz. interes druge osebe oz posameznega
investicijskega sklada pred interes preostalih investicijskih skladov,

- druzba za upravljanje ali zadevna ter druga oseba prejme ali bo prejela od osebe,
ki ni investicijski sklad, ekonomsko korist v zvezi s storitvijo, ki se opravlja za
investicijski sklad v obliki denarnih sredstev, blaga ali storitev, ki odstopajo od
standardnega placila za tako storitev.



4. Nasprotja interesov in ukrepi

Nasprotja interesov in ukrepe za njithovo preprecitev ali obvladovanje druzba za upravljanje

deli na:

- nasprotja interesov zaradi lastnih interesov in interesov zadevnih oseb,
- nasprotje interesov zaradi zadevnih oseb in poslovnih partnerjev,
nasprotje interesov dveh ali ve¢ investicijskih skladov,

4.1. Nasprotja interesov zaradi lastnih intetesov in interesov zadevnih oseb

Zadevne osebe v drughi labko storitve upravijanja premosenja skiadov, lasti sklepanja poslov za raiun

sklada,

gpravijajo v neskladiu s predpisi in notranjimi akti, ¢e so jim dostopne notranje informacije o

dololenem izdagatelin.

Ukrepi:

a)

b)
<)

d)

nemudoma se obvestiti osebo, zadolzeno za skladnost poslovanja o izdajatelju in tipu
notranje informacije;

sestavi se seznam zadevnih oseb, ki razpolagajo z notranjo informacijo;

ptepovedano je sklepanje poslov z vrednostnimi papitji izdajateljev, glede katerih
posamezna zadevna oseba razpolaga z notranjo informacijo — prepoved velja do
razkritja zaupne informacije;

optavlja se nadzor nad sklepanjem poslov zadevnih oseb in spremljanje seznama
izdajateljev, glede katerih zadevne osebe razpolagajo z zaupno informacijo.

Interesi financne skupine, ki ji pripada drusba ali interesi velinskega lastnika premosenja, 50 v nasprotiu 3

tnieresi investiciiskega skilada (v primeru glasovanja na skupsiinah ipd.).

Ukrepi:

a)
b)
)

d)

druzba v korporativne akte vnese dolocbe o samostojnosti in neodvisnosti pri
opravljanju storitev za racun sklada;

druzba v posamezne politike kot vodilo dolodi nacelo uptavljanja sklada v najboljem
interesu sklada;

zadevne osebe vse odlocitve sprejemajo neodvisno in presojajo motebitna mnenja in
navodila nadrejenih oz. tistih, ki so ga imenovali;

zadevna oseba je o prejemu morebitnega navodila ali obstoja konflikta interesov
dolzna obvestiti svojega neposrednega vodjo, ta pa uptavo oz. ¢lan uprave drugega
¢lana uprave in clane nadzornega sveta oz. posamezni ¢lan nadzornega sveta
preostale clane nadzornega sveta;

vsaka zadevna oseba, ki meni, da je odloéitev v zvezi z izvedbo posamezne storitve
upravljanja investicjskega sklada v nasprotju s predpisi, je dolzan o tem pisno
obvestiti osebo, zadolzeno za skladnost poslovanja in upravo ;

druzba sprejme politiko uveljavljanja glasovalnih pravic, ki jo pri izviievanju teh,
dosledno uposteva;



g

h)

druzba sptejme politiko skrbnega pregleda nalozb, in politiko izvrevanja odlocitev
za trgovanje, ki jih pri sklepanju poslov dosledno uposteva;

oseba, zadolzena za upravljanje tveganj dnevno spremlja skladnost sprejetih
nalozbenih odlocitev oz. ocenjuje vpliv nacrtovanih nalozbenih odloditev na sestavo
portfelja in tveganost sklada in sprotno opozarja na morebitne krsitve nalozbenih
pravil.

Ovsebni interesi uprave so v nasprotiu < interesi drushe ali investicijskega sklada.

Ukrepi:

a)

b)

d)

druzba ima razlicne vrednote, vkljucno z vrednotami, ki jih goji do svojih lastnikov,
zato bo uprava kot prednostno vrednoto izpostavila strokovno in skladno upravljanje
premozenja in zadovoljstvo vlagateljev;

druzba ima pravilnik o delu uprave, ki doloca, da uprava svoje osebne interese
podredi mteresom druzbe in sklada;

uprava ne sme ustvarjati dobicka na racun poslovnih priloznosti, ki jih pridobi oz. se
ponudijo druzbi;

placila, povracila in druge ugodnosti morajo biti za clana uprave jasno doloceni in
sicer na nacin, da ne spodbujajo Skodljivih prevzeman] tveganj. Placila ne smejo biti
vezana samo na kratkoro¢ne poslovne rezultate, temvec morajo temeljiti na razlicnih
kritetijih, pomembnih za dolgoroc¢ni razvoj druzbe;

¢lan uprave pisno na zapisnik sestanka uprave oz. upravnega kolegija sporoci stalisce
o motebitnem obstoju konflikta interesov, prav tako o tem obvesti nadzorni svet;
posamezni ¢lan uprave ne sme za svoj racun ali za racun drugth oseb sklepati poslov
z nizko oz. nelikvidnimi finanénimi instrumenti v istem dnevu, ko sklepa posle z
istimi finanénimi instrumenti druzba za racun sklada oz. ne sme sklepati poslov s
temi finanénimi instrumenti dlje Casa, ce bi zaradi lastnih interesov po ekonomski
koristi bili interesi sklada drugotnega pomena oz. bi bila ta oskodovana.

Finanina skupina, ki ji pripada drugba a upravijanje in 3 njo povesane osebe so idajatelji finaninih

instrumento.

Ukrepi:

2)

b)

zadevne osebe upravljajo premozenje sklada izkljuéno v skladu z zapisanimi
nalozbenimi strategijami in cilji. Pri tem v celoti upostevajo predpise, ki dolocajo
nalozbene omejitve in 1zpostavljenosti;

posli se izvisijo pod splosnimi trznimi pogoji oz. pod pogoji, ki so ugodnejsi za
investicijski sklad, upostevaje stroske, provizije v zvezi z tem in druge nalozbene
moznosti ter kriterije;

nalozbe v osebo, povezano z druzbo za upravljanje morajo biti razkrite v lethem m
polletnem porocilu, vkljuéno z njthovim delezem;

o vsaki nalozbi aii poslu skrbnik poroca Agencijs;

vse nalozbe so predmet letnega revizijskega pregleda, pri Cemer revizor napise

mnenje o izpolnjenosti zgora) navedenih pogojev;



f) druzba sestavi seznam povezanih oseb in pozove svojega lastnika po posredovanju
nadaljnjih povezav;
g) druzba ob vsaki spremembi seznama povezanih oseb obvesti skrbnika.

Skronik skiada in 3 njim povezane osebe je izdajatel] financnega instrumenta.

Ukrepi:

a) zadevne osebe upravljsjo premozenje sklada izkljuéno v skladu z zapisanimi
nalozbenimi strategijami in cilji. Pt tem v celoti upostevajo predpise, ki dolocajo
nalozbene omejitve in izpostavljenosti;

b) posli se izvrsijo pod splo$nimi trznimi pogoji oz. pod pogoji, ki so ugodnejsi za
investicijski sklad, upostevaje stroske, provizije v zvezi s tem in druge nalozbene
moznosti ter kritetije;

¢) nalozbe v skrbnika morajo biti razkrite v letnem in pollethem poroéilu, vkljuéno z
njthovim delezem;

d) o vsaki nalozbi ali poslu skrbnik poroéa Agenciji;

€) vse nalozbe so predmet letnega revizijskega pregleda, pti ¢emer revizor napise
mnenje o izpolnjenosti zgoraj navedenih pogojev;

f) skrbnik sestavi in vodi seznam oseb, ki so z njim tesno povezane in o vsebini
seznama redno obvesca druzbo.

Oseba, ki izvaja transakcje Ja radun sklada ni funkcionalno in orsanizaciisko lodena od oseb, ki
g ge X 3

sprejemayo nalosbene odloditve
Ukrepi:

a) druzba ima sprejeta Navodila o upravljanju in trgovanju, kjer je podrobneje
opredeljen postopek sklepanja poslov

b) druZba ima vzpostavljeno knjigo narocil, ki omogoca sledljivost o tem kdaj in kdo je
podal narocilo in kdaj in kako je bilo izvedeno;

¢) druzba dosledno uposteva pravilo za zagotovitev takojSnjega, poStenega in hitrega
izvajanja transakeij.

4.2. Nasprotje interesov zaradi zadevnih oseb in peslovnih partnerjev

Zadevne osebe v drughi labko postavijo svoje interese pred interese investiciskega sklada pri wpravijanja
premosenja skladoy, lasti skigpanja posiov za raiun skiada.

Ukrepi:

a) zadevne osebe morajo pred nastopom delovnega razmerja oz. ob prvi uveljavitvi te
politike druzbi razkriti stanje lastnega portfelja oz. podati izjavo o stanju lastnega
portfelja - ker gre za strogo zaupne podatke, evidenco hrani oseba, zadolZena za
skladnost poslovanja;

b) zadevne osebe ne smejo za svoj racun ali za racun drugih oseb sklepati poslov z

nizko oz. nelikvidnimi fianc¢nimi instrumenti v istem dnevu, ko sklepa posle z istimi
5



d)

finanénimi instrumenti druzba za racun sklada oz. ne sme sklepati poslov s temi
finanénimi instrumenti dlje ¢asa, ce bi zaradi lastnih interesov po ekonomski koristi
bili intetesi sklada drugotnega pomena oz. bi bila ta oskodovana;

zadevne osebe morajo ¢im prej javiti pridobitev ali odsvojitev finanénega
instrumenta, ki se nahaja v portfelju sklada, osebi, ki je zadolzena za skladnost
poslovanja;

oseba, zadolzena za skladnost poslovanja redno preverja izvrsevanje politik skrbnega
pregleda nalozb, najboljse izvedbe, izviSevanja odlolitev za trgovanje, na podlagi
katerih lahko oceni, ali je bil posel s financnimi instrumenti sklenjen v skladu z
omenjenimi politikami in ali je bilo upostevano nacelo sklepanja poslov v najboljsem
interesu sklada;

v kolikor bi nevede prislo do socasnih poslov z nizko oz. nelikvidnimi financénimi
instrumenti za racun sklada in zadevnih oseb ima posel za racun sklada vedno
prednost.

Zadevne osebe v drusbi labko prejmepo ekonomsko korist 3a sklenitev oz, opustitev posila s finaninini

instrumenti 3a raiun skilada.

Ukrepi:

a)

b)

zadevnim osebam je prepovedano prejeti ekonomske koristi oz. vzpodbude s strani
tretje osebe v zameno za sklenitev ali opustitev posla s finan¢nimi instrumenti za
racun sklada;

zadevne osebe lahko prejmejo manjse pozornosti v obliki blaga ali storitev, katerih
vrednost ni ve¢ja od 15 EUR, skupna vrednost v posameznem letu pa ne presega 30
EUR od ene osebe.

Trenik ponuja viagateliu produkt 3 visjimi provizijamsi 3 Seljo po vedjerm Jashsk.

Ukrepi:
a) trznik je dolzan oceniti profil tveganosti vlagatelja in mu ponuditi ustrezni produkt;

b) druzba redno preverja ustreznost 1zvedenih postopkov pri oceni profila tveganja i

ponudbi sklada;

Drugba prenasa posamesne administrativne ali druge storitve upravijanja na osebe, ki so del finanine

skupine, kar pripelje do prevelikib stroskov.

Ukrepi:

a) druzba ima vzpostavljeno politiko izvrSevanja odlocitev za trgovanje, v skladu s

katero ima dolocena kriterije, na podlagi katetth prenasa sklepanje poslov na

poslovne partnetje;

b) oseba, zadolzena za upravljanje tveganj dnevno presoja ali zaposleni upostevajo

politiko izvrsevanja odlocitev za trgovanje.



4.3. Nasprotje interesov dveh ali ve¢ investicijskih skladov
Drugha sklepa posie za dva ali vel investicijskib skladov hkerai.

Ukrepi:
a) druzba ima sprejeta Navodila o uptavljanju in trgovanju, kjer je podrobneje
opredeljen postopek sklepanja poslov;
b) druzba ima vzpostavljeno knjigo narodil, ki omogoca sledljivost o tem kdaj in kdo je
podal narocilo in kdaj in kako je bilo izvedeno;
c) druzba dosledno uposteva pravilo za zagotovitev takoj$njega, postenega in hitrega
izvajanja transakcij.

Zadevna oseba o0z, ve¢ Jadevnih oseb poda nasprotujoia si narolila 3 mizko o3 nelikvidnimi finaninimi

instrimments.

Ukrepi:

a) druzba in zadevne osebe si morajo prizadevati, da si narolila dveh ali ved
investicijskih  skladov z nizko oz. nelikvidnimi finanénimi instrumenti ne
nasprotujeta, saj konflikta interesov v tem primeru ni mogoc¢e odpraviti;

b) druzba in zadeve osebe lahko sklepajo nasprotujoce si posle za racun dveh ali veé
investicijskih skladov v primeru, ko gre za ustrezno likvidne finanéne instrumente. V
kolikor gre za nizko oz. nelikvidne finanéne instrumente pa samo v izjemnih
ptimerih — zagotovitev dodatnih likvidnih sredstev za potrebe izpladil, zagotovitev
spostovanja nalozbenih omejitev;

c) v primeru, da se za racun dveh ali ve¢ investicijskih skladov sklepajo nasprotujodi si
posli z nizko oz. nelikvidnimi financnimi instrumenti, je potrebno poskrbeti, da se
ucinki posla porazdelijo enakomerno.

Matibor, 22.04.2016

predsednik uprave

Mati orencic

clan uprave

mag. S onic



