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Razviti trgi — Trgi so Ze na pol poti iz prepada

Damjan Kovacic,
upravljavec - analitik

»Vsi, ki so kadarkoli investirali na trge v najtemnejsih dneh, so bili na
koncu nagrajeni. Nobenega razloga ni, da bi bilo tokrat drugace.«
M. Batnick

Prvo Cetrtletje v letu 2020 bo $lo v zgodovino kot najbolj negativno in z
najvecjimi dnevnimi nihanji v ve¢ kot stoletni zgodovini modernih
delniskih trgov. Povprecni dnevni premik na ameriskih delniskih trgih
je marca znasal neverjetnih 5 %, kar smo nazadnje videli v ¢asu Velike
depresije leta 1929. Indeks VIX, ki meri volatilnost (nihajnost) se je na
vrhuncu borznega preplaha 17. marca povzpel na vrtoglavih 85, kar
pomeni, da so udeleZenci na trgih takrat pri¢akovali, da se bodo
ameriske delnice premaknile za neverjetnih 25 % v eno ali drugo smer.

Dobra novica: Kljub temu, da so se delnice na razvitih trgih v mesecu
dni med 19. februarjem in 23. marcem od vrha do dna v evrih potopile
za 34 %, smo v zadnjih 11 trgovalnih dneh pric¢a enako silovitemu,
»medvedjemu reliju« v obliki ¢rke. V tem ¢asu simetricnega odboja so
delniski trgi skoraj v hipu pridobili 20 % in Ze nadoknadili polovico
boleCega padca, tako da se danes, 8. aprila, nahajajo 17 % nizje kot v
zaCetku leta. Vlagatelji, ki so povprecno nagnjeni k tveganju in vlagajo
sredstva na primer v uravnotezeni sklad Infond Alfa z nalozbeno
kombinacijo 60 % delnic in 40 % obveznic, so letos izkusili 9-odstotni
padec vrednosti. Vsekakor $e vedno bolece in neprijetno, niti priblizno
pa ne konec sveta, kot bi lahko sklepali na vrhuncu borznega zloma.

Gotovo lahko do zacetka poletja pricakujemo Se enega ali vec valov
razprodaj, vendar pa osebno ne pri¢akujem, da bi se lahko tecaji delnic
spustili pod dno, ki je bilo doseZzeno 23. marca.

Zakaj ni prezgodaj za nakupe delnic?

1) krivulja Stevila aktivnih okuZzb za novim koronavirusom je v
svetovnem merilu morda Ze dosegla kriti¢no toc¢ko preloma,

2) centralne banke in vlade so za razliko od preteklih kriz sprejele zelo
odlocne, pravocasne, pravilne in upajmo zadosti obseZzne ukrepe za
ublaZitev posledic gospodarskega Soka

3) delnice so v primerjavi z obveznicami najcenejse v zgodovini

4) e vedno ekstremno negativni sentiment udelezencev na trgih in
5) zgodovinsko ekstremno precenjene defenzivne nalozbe in
podcenjene »value« naloZbe.

Borzni indeksi razvitih trgov so v letoSnjem koledarskem letu do 9.
aprila v evrih v povprecju izgubili 15 % vrednosti: S&P 500 (-12,2 %),
Dow Jones (-15,4 %), tehnoloski Nasdaq (-7,8 %), evropski Stoxx
Europe 600 (-21,0 %), nemski DAX (-21,3 %), japonski Nikkei (-13,5 %)
in svetovni indeks razvitih trgov MSCI World (-17,4 %).

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Trgi v razvoju - Cetrtletje, ko se je marsikaj spremenilo

mag. Jure Dubravica,
direktor sektorja upravljanja nalozb

Nedvomno se bo preteklo Cetrtletje z najvecjo pandemijo virusa po prvi
svetovni vojni znaslo v zgodovinskih uc¢benikih. V nasprotju s prvotnimi
dvomi se je izkazalo, da novi korona virus ni tako nedolzen. Zdaj je Ze
jasno, da nastane najvecja teZava, ko zaradi nenadzorovane hitrosti Siritve
virusa oboli veliko ljudi hkrati, zdravstvene institucije pa niso opremljene
za pomoc tako velikemu Stevilu obolelih naenkrat. Brez ustreznega cepiva
lahko le upodasnimo Siritev virusa in s tem skusamo zmanjsati pritisk na
bolnisnice. Posledi¢no smo se mi in velik del sveta znasli v razli¢nih
oblikah karanten in omejitvah socialnih stikov.

Na Kitajskem je situacija pod nadzorom. V Evropi se kaZejo pozitivni ucinki
karanten. ZDA prezivljajo najbolj kriti¢ne tedne. Stroge karantene in
nadzor so se izkazali za koristne. Dnevno Stevilo novookuZenih je na
Kitajskem nizko, tudi Stevilo smrtnih Zrtev se na dnevni ravni zniZuje in je
v zacetku aprila Ze doseglo dni, ko ni bilo mrtvih. Vse ve¢ pozornosti se
namenja sproscanju restriktivnih ukrepov in ponovnemu zagonu
gospodarstva. Kitajsko gospodarstvo je tu na ¢elu. Odpiranje poteka
postopno, zelo previdno in Se vedno v strahu pred novim valom okuzb.

Vrnitev v normalo bo trajala dlje, kot bi si Zeleli. Na primeru Kitajske
vidimo, da je spros¢anje omejitev kompleksno. V Wuhanu, mestu, kjer so
virus prvi¢ zaznali, so Sele aprila zaceli sproscati javni prevoz. Zanimiv je
nacin, ki so ga ubrali. Imajo sistem barvnih kod. Posamezniki se lahko
prosto gibajo, ¢e imajo na telefonu zeleno kodo, ki jo dobijo prek aplikacij,
s katerimi upravljajo kitajski internetni velikani, kot sta Alibaba in Tencent.
Zelena karta predstavlja svobodo gibanja. Preverja se na vsakem koraku,
na primer pri vstopu na postajo podzemne Zeleznice. Hkrati uradniki
izmerijo Se temperaturo in jo zabeleZijo na njihovo kodo. Poleg zelene sta
v uporabi Se rumena in rde¢a. Rumena pomeni, da je bil posameznik na
podrocdju, kjer so spet odkrili virus. Rde¢a pomeni, da je okuzen ali ima
simptome. Obe pomenita, da se mora oseba umakniti v izolacijo. Nadzor
nad posameznikom je s taksnim pristopom dobil ¢isto novo dimenzijo, ki
si je na Zahodu niti ne znamo predstavljati.

Kitajski potrosnik je Se zadrzan, milijoni svetovnih pa v karanteni, kar ima
posledice za gospodarstvo. Prvic¢ po letu 1976 se pri¢akuje upad kitajskega
gospodarstva v prvem cetrtletju. V januarju in februarju je industrijska
proizvodnja padla za 13,5 % v primerjavi s preteklim letom, prodaja na
drobno za 20,5 %, naloZbe v osnovna sredstva za 24,5 %. Goldman Sachs
ocenjuje, da se bo kitajsko gospodarstvo v prvem Cetrtletju skrcilo za 9 %.
Posledi¢no je nizja tudi pricakovana gospodarska rast za leto 2020. Oceno
so0 iz 5,5 % znizali na 3 %. Dokler bodo karantene v Evropi in ZDA, ne
moremo pric¢akovati mocnejSega kitajskega okrevanja. Ob pozitivnih
signalih pa bodo reakcije na trgih mo¢ne. Ne smemo pozabiti, gre za
sinhrono pomoc izjemnih razseznosti s strani monetarnih in fiskalnih
politik gospodarstvu na globalnem nivoju.

Odraz dogodkov v gospodarstvu je viden na borzah. V primerjavi z
ameriskimi delnicami so se kitajske izkazale odpornejSe — vzrok najdemo v
pristopu k resevanju krize, kjer so kitajske oblasti reagirale bolj agresivno.
Kitajski delniski indeks je v prvem Cetrtletju padel za 10,7 %, ameriski za
20 %, italijanski npr. pa 28 % vrednosti. Tudi Cetrtletno dno je bilo nizje v
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Slovenija - Izbruh koronavirusa vpliva na vsa podrocja gospodarstva

Uros Seli¢
upravljavec - analitik

Urad RS za makroekonomske analize in razvoj (Umar) je v pomladanski
napovedi objavil, da bi bila lahko gospodarska rast v Sloveniji letos
1,5-odstotna, ob tem pa opozoril na veliko negotovost in verjetnost, da
napoved ob zaostritvi razmer, povezanih s Sirjenjem koronavirusa,
poslabga. Ze ob predpostavki, da bodo sedanje zaostrene razmere in
mocno oteZzeno poslovanje proizvodnega in storitvenega sektorja
trajali dva meseca, lahko pri¢akujemo vec kot petodstotni padec bruto
domacega proizvoda. Zaradi epidemije novega koronavirusa Ze trpijo
Stevilna podjetja, kar se kaZe tudi na trgu dela. Samo med 9. in 22.
marcem se je Stevilo uradno brezposelnih povecalo za 2.370, kar je
okoli desetina vec kot v istem obdobju lani.

Zelo dobri poslovni rezultati slovenskih podjetij v letu 2019 so Zal ostali
v senci izbruha koronavirusa in njegovih posledic na bodoce poslovanje
podjetij. Skladno z globalnimi delniskimi trgi je tudi slovenski indeks
SBITOP v mesecu marcu doZivel najvecji mesecni padec po letu 2008,
kar 19,17 %. Izvajanje razli¢nih vladnih ukrepov in priporocil
regulatorjev, ki bo omililo pritisk na podjetja, ki se v nekaterih primerih
soocajo tudi z zaustavitvijo proizvodnje, bo vplivalo na prihodnje
denarne tokove, katerim bi v najslabsem primeru grozilo izplacilo
dividend. Tako smo iz objav nekaterih vecjih podjetij, kot so Sava Re,
Zavarovalnica Triglav, NLB in Cinkarna Celje Ze videli obvestila o zamiku
odlocitev o delitvi dobickov, vsekakor pa bodo odlocitve odvisne od
razpleta dogodkov.

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.
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DolZniski trgi — Nadpovprecna nihajnost ob koncu cetrtletja

mag. Rene RedZic,
vodja upravljanja nalozb s fiksnim donosom

Nadpovprecni nihajnosti so bili v mesecu marcu podvrzeni tudi vlagatelji
na dolzniskih trgih. Z izjemo ameriskih drzavnih obveznic, katerih rast je
bila podprta z marcevskimi znizanji klju¢ne obrestne mere v skupni visini
150 bazi¢nih tock (1,5 %), so precej porasle zahtevane donosnosti v vseh
nalozbenih segmentih, Se zlasti pri manj kakovostnih evropskih in
ameriskih podjetniskih obveznicah, kjer so padci primerljivih indeksov
presegli 19 %. V splosnem velja, da se zahtevane donosnosti obveznic
trenutno nahajajo nad 5-letnimi povpredji.

Nihajnost se je nekoliko umirila ob napovedanih ukrepih ameriskega Fed
in ECB. Zlasti delovanje slednje je pomembno za evropske vlagatelje na
dolzniskih trgih. ECB je napovedala, da bo do konca leta aktivirala 750
mrd EUR teZzak program odkupa drzavnih in drugih obveznic, ki se bo
imenoval Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP). PEPP
skupaj z drugimi Ze sprejetimi programi monetarnih spodbud v okviru
kvantitativnega sproscanja (QE) pomeni, da bo ECB letos odkupila do
1.100 mrd EUR obveznic na primarnem in sekundarnem trgu, kar
predstavlja nekaj manj kot 10 % BDP v obmocju evra. Dosedanja pravila
nakupov se bodo »zrahljalak, med drugim bo lahko ECB odkupovala tudi
grske drzavne obveznice ter obveznice s preostalo zapadlostjo med 70
dni in 30 let. Aktivnost ECB je uspela nekoliko pomiriti trge, kar se odraza
tudi v razmikih evropskih drzavnih obveznic ne-jedrnih drzav napram
referen¢ni nemski obveznici.

Indeks evropskih drzavnih obveznic iBoxx € Sovereigns je tako v prvem
Cetrtletju Se zmeraj pozitiven (0,4 %), indeks podjetniskih obveznic,
denominiranih v evrih, iBoxx € Corporates pa je v mesecu marcu dozivel
popravek blizu 7 %. Inflacijska pri¢akovanja so se v mesecu marcu zaradi
pretresov na trgu energentov Se dodatno zniZala ter ostajajo omejena
navzdol. Stopnja inflacije v obmocju evra je sicer v marcu v primerjavi s
preteklim mesecem upadla za 50 bazicnih tock na 0,7 %, za 20 bazicnih
tock (0,2 %) pa se je znizala tudi jedrna inflacija.

Sicer zahtevana donosnost kljub maréevskim padcem v segmentu
drzavnih obveznic (+0,24 %) ostaja zgodovinsko nizka. Zahtevana
donosnost se je pomembno zvisala v segmentu podjetniskih obveznic (iz
+0,39 % v mesecu februarju na +1,83 % s koncem marca), zlasti pri
obveznicah zunaj naloZbenega razreda, kjer je zahtevana donosnost v
primerjavi s februarjem zrasla za skoraj 400 bazic¢nih tock. Pricakujemo
lahko, da se bo nihajnost na dolzniskih trgih v drugem kvartalu nekoliko
znizala.
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1-LETNA DONOSNOST

-8,22%

Krovni sklad Infond

|nf0nd 2040, podsklad ciljnega datuma

NaloZbena politika

3-LETNA DONOSNOST

-4,25%

Infond 2040, podsklad ciljnega datuma, investira sredstva v delnice, ciljne sklade, ISIN

obveznice in druge oblike olastninjenega dolga brez panozne omejitve iz vsega sveta,
instrumente denarnega trga, denarne depozite, denar in denarne ustreznike.

Komu je namenjen

Vlagateljem, katerih ¢asovni nalozbeni cilj je okoli leta 2040. Posebej primeren je za

Stanje na dan 31.03.2020
S10021401672

Vrednost enote premoZenja

€9,69

Cista vrednost sredstev (CVS)

929.750 €

Vstopni stroski

0%

Izstopni stroski

do 3%

Upravljavska provizija

padajoca - ve¢ na www.infond.si

Zacetek trzenja in upr. sklada

09.01.2017

postopno varcevanje z mesecnimi vplacili z namenom zacetka ¢rpanja sredstev okoli

leta 2040. V skladu z nalozbeno politiko se bo sklad postopno spreminjal iz pretezno

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
delniskega v pretezno obvezniskega do leta 2040, s cemer bodo zavarovani dotlej ganj

doseZeni donosi.

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020

ISHARES EURO AGGREGATE BOND

IEO0B3DKXQ41

ALIBABA

US01609W1027

AMAZON

US0231351067

ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS

IEO0B4L57G21

ROCHE HOLDING

CH0012032048

MICROSOFT

US5949181045

ISHARES MSCI JAPAN

US46434G8226

APPLE

US0378331005

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS

US4642872349

TENCENT HOLDINGS

KYG875721634

Gibanje VEP

M Infond 2040

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 |2 ] 3| 4 |5 s |
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
ekonomskih teZavah, se lahko zgodi, da dolznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
ali pravocasno.

Geografska sestava nalozb
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1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-4,45% +2,13% +7,73%

Krovni sklad Infond

Infond Alfa, mesani podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Alfa je opredeljen kot mesani uravnotezeni globalni podsklad, ki nalaga ISIN 510021400161
sredstva globalno, brez osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali Vrednost enote premoZenja €67,56
regijo oz. valuto. Cista vrednost sredstev (CVS) 30.782.080 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,00%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnidkega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 01.03.1994
portfelja.Za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti srednje nalozbeno tveganje,
je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se podsklade oZjih ali bolj
tveganih nalozbenih politik. Namenjen je dolgoro¢nemu varcevanju 5 let in
vec.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3 &) s s | 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 J1P3047670009 Sklad je uvrscen v kategorijo 4 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
AMAZON US0231351067 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izrauna na podlagi preteklih

APPLE US0378331005 podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

DEUTSCHLAND - DBR 0.5 DE0001102440 zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
MICROSOFT US5949181045 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
FRANCE - FRTR 0.5 FR0013407236 pomeni nalozbe brez tveganja.

REPUBLIC OF AUSTRIA - RAGB 0.5 ATOO00A269M$8 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
EIB-EIB 3.5 XS0755873253 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v

ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
REPUBLIC OF FINLAND - RFGB 2.75 F14000037635
REPUBLIC OF IRELAND - IRISH 1.1 IEO0OBH35Q895

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

ali pravocasno.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

H Infond Alfa ZDA

Nemcija
Francija
Nizozemska
Japonska
Slovenija
Svica
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Kitajska
Ostalo
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Osnovne potrosne dobrine
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5-LETNA DONOSNOST

-20,52%

3-LETNA DONOSNOST

-18,41%

1-LETNA DONOSNOST

-17,50%

Krovni sklad Infond

Infond Balkan » delniski podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

ISIN S10021400328
Vrednost enote premozenja €8,38
Cista vrednost sredstev (CVS) 360.687 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 01.08.2007

Infond Balkan, delniski podsklad, investira sredstva pretezno delnice in enote
ciljnih delniskih skladov brez panoZne omejitve, z geografsko omejitvijo na
podrocje Jugovzhodne Evrope.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Namenjen
je dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4 |[s 3 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

ATLANTIC GRUPA HRATGRRA0003 Delniski podsklad Infond Balkan je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega

KRKA S10031102120
ZAVAROVALNICA TRIGLAV S10021111651
POZAVAROVALNICA SAVA S10021110513
PETROL S10031102153

donosa. Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem

kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja

primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE

RSNISHE79420

ROMGAZ

US83367U2050

COCA-COLA HBC

CH0198251305

niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

TURKCELL US9001112047
MOH GRS426003000

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

o Infond Balkan Slovenija
Hrvaska

Gréija

Turcija

Srbija

Bolgarija

Romunija

Svica

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Financne storitve

Osnovne potrosne dobrine

Delnice Trajne potrosne dobrine

Energetika

Industrija

Komunikacijske storitve

Odprti investicijski skladi 5,32 Zdravstvo
Informacijska tehnologija

Ostalo

20% 40 % 60 % 80 % 100 % 10 % 15%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.O.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

-9,78%

3-LETNA DONOSNOST

-1,83%

Krovni sklad Infond

|nf0nd BEta, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika

Infond Beta, delniski podsklad razvitih trgov, vlagateljem ponuja prvovrstni portfelj
delnic iz najperspektivnejsih panog pretezno iz razvitih drzav sveta. Nalozbe so
razprsene po vsem svetu v vrednostne papirje brez panozne omejitve.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro nalozb

vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj. Podsklad je namenjen

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+3,96%

Stanje na dan 31.03.2020
S10021400179

Vrednost enote premoZenja

€10,49

Cista vrednost sredstev (CVS)

32.142.742 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

OOO

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.09.2004

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 |2 ] 3| 4 |5 s |
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020

MICROSOFT

ISIN
US5949181045

Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

AMAZON

US0231351067

ALPHABET

US02079K3059

APPLE

US0378331005

ROCHE HOLDING

CH0012032048

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400

JP3047670009

FACEBOOK

US30303M1027

ADOBE SYSTEMS

US00724F1012

ISHARES MSCI JAPAN

US46434G8226

BLACKROCK

US09247X1019

Gibanje VEP

H Infond Beta

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

20 % 40 %

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija

60 %

80 %

preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

ZDA

Japonska
Francija
Nemcdija

Svica
Nizozemska
Velika Britanija
Italija
Avstralija
Ostalo

0%

10% 20% 30% 40% 50% 60%

Panozna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Financne storitve
Zdravstvo

Trajne potrosne dobrine
Osnovne potrosne dobrine
Industrija

Komunikacijske storitve

Surovine in predelovalna...

Energetika
Ostalo

100 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0.

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

0% 5% 10% 15% 20% 25%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+0,13%

1-LETNA DONOSNOST

-1,98%

3-LETNA DONOSNOST

-0,41%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Bond = EurO, obvezniski podsklad

NaloZbena politika

Podsklad je opredeljen kot sploSni obvezniski podsklad - EUR, saj ima ve¢ kot 70%
sredstev izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 80 % sredstev nalaga v
obveznice in investicijske sklade podobne naloZbene politike.

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj
konzervativnega portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti
nizko do srednje nalozbeno tveganje, in z njim Zelijo uravnoteziti svoj delnisko
izpostavljen portfelj. Namenjen je var¢evanju za obdobje 3 leta in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

ISHARES EURO AGGREGATE BOND IEO0B3DKXQ41

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45 ES0000012A89

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 2.25 510002103602

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 1 510002103776

FRANCE - FRTR 0.5 FR0013407236

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 1.5 510002103487

REPUBLIC OF FINLAND - RFGB 2.75 F14000037635

REPUBLIC OF ITALY - BTPS 5 IT0004513641

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 4.65 ES00000122E5

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45 ES0000012E51

Gibanje VEP

) )
Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Obveznice
Odprti investicijski skladi
Instrumenti denarnega trga

NaloZbeni depoziti

20 30 40%50 60 70 80

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.O.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

90

Stanje na dan 31.03.2020
ISIN S10021401318

Vrednost enote premoZenja €13,27

Cista vrednost sredstev (CVS) 19.066.303 €

Vstopni stroski do 1,5%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 1,10%

Zacetek trZenja in upr. sklada 14.08.2010

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 L2 31 4567
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 2 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. ® Pretekli podatki,
ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno zanesljiv
pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Velik del sredstev je naloZeno v dolZniske nalozbe, kar povecuje kreditno tveganje. V
primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah,
se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

Geografska sestava nalozb
Spanija
Slovenija
ZDA
Francija
Italija
Nizozemska
Poljska
Gréija
Svedska

Ostalo

0% 10 % 20% 30%

Sestava nalozb po vrstah izdajateljev

Drzavne obveznice

Podjetniske obveznice

Obveznice finanénih
institucij

Podjetniski IDT

Ostalo

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZzbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izra¢una podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

-8,57%

1-LETNA DONOSNOST

-17,66%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

-10,22%

Infond BRIC y delniski podsklad

NaloZbena politika

Delniski podsklad Infond BRIC je opredeljen kot delniski globalni podsklad
trgov v razvoju, ki vlaga najmanj 80 % sredstev v delnice druzb in delniske
ciljne sklade s sedezem ali preteznim delom poslovanja v drzavah: Brazilija,

Rusija, Indija in Kitajska.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje. Podsklad je

namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega
portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez nalozb. Namenjen je varéevanju za

obdobje 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020

ALIBABA

ISIN
US01609W1027

TENCENT HOLDINGS

KYG875721634

JD.COM

US47215P1066

CHINA CONSTRUCTION BANK

CNE1000002H1

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA

CNE1000003G1

AIA

HK0000069689

BANK OF CHINA

CNE100000175

CHINA MERCHANTS BANK

CNE1000002M1

CHINA MOBILE

US16941M1099

PING AN INSURANCE GROUP

CNE1000003X6

Gibanje VEP
Infond BRIC

Sestava nalozb po vrstah fin. instrum.

Delnice

Odprti investicijski skladi

20%

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

40 %

60 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

80 % 100 %

Stanje na dan 31.03.2020

ISIN S10021400518

Vrednost enote premozenja €20,80

Cista vrednost sredstev (CVS) 30.195.319 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 03.10.2005

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

Kitajska
Indija
Brazilija

Rusija

0% 20% 40 % 60 %

Panozna sestava nalozb

Financne storitve

Trajne potrosne dobrine

Komunikacijske storitve

Energetika

Osnovne potrosne dobrine

Zdravstvo

Informacijska tehnologija
Surovine in predelovalna...

Industrija

Ostalo

20%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-8,53% -2,55% +0,78%

Krovni sklad Infond

Infond Consumer, delni3ki podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah druZb ali v delnicah in enotah ISIN S10021401219
delnigkih ciljnih skladov, ki nalagajo v delnice druzb sektorjev trajnih ali osnovnih Vrednost enote premoZenja €1,44
potro3nih dobrin. Podsklad nima geografske omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 1.332.031 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no Zacetek trZenja in upr. sklada 20.06.2008
nalozbo. Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali
uravnotezenega portfelja, v katerih je ta podsklad delez vseh nalozb. Podsklad
Infond Consumer je namenjen dolgoro¢nemu varcevanju za obdobje 5 let in
vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3| 4 |5 6 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

AMAZON US0231351067 Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja

NESTLE CH0038863350 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
ALIBABA US01609W1027 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

PROCTER & GAMBLE US7427181091
COCA COLA COMPANY US1912161007
LOWE'S COMPANIES US5486611073
DIAGEO GB0002374006
SONY JP3435000009
PEPSI US7134481081
UNILEVER NLO000388619

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
H Infond Consumer ZDA
Francija
Japonska
Svica
Velika Britanija
Nemcdija
Kitajska
Nizozemska
Irska

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40 % 50 %

Sestava nalozb po vrstah fin.instr. PanoZna sestava nalozb

Osnovne potrosne dobrine

Delnice Trajne potrosne dobrine

Komunikacijske storitve

0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 % 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

-3,36%

Krovni sklad Infond

I nfond DEfenSive, mesani podsklad

NaloZbena politika

Infond Defensive je mesani defenzivni podsklad s poudarkom na nizji volatilnosti in
stabilnosti nalozb. Najvec 35 % sredstev nalaga v kakovostne delnice globalno, brez
panoZne omejitve. Sklad nalaga pretezno v obveznice, komercialne zapise, depozite...

Komu je namenjen

3-LETNA DONOSNOST

+2,51%

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+7,95%

Stanje na dan 31.03.2020
S10021400476

Vrednost enote premoZenja

€36,61

Cista vrednost sredstev (CVS)

30.596.495 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

OOO

Upravljavska provizija

1,65%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.07.1995

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj uravnoteZenega ali konzervativnega
portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje
nalozbeno tveganje, zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se
podsklade oZjih ali bolj tveganih nalozbenih politik. Namenjen je varéevanju 3 leta

in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020

BKS - DEPOZIT

ISIN

Delez v
%
3,27

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45

ESO000012A89

2,64

ISHARES EURO AGGREGATE BOND

IEO0B3DKXQ41

2,45

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 4.65

ESO0000122E5

1,86

ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS

IEO0B4L57G21

1,59

REPUBLIC OF ITALY - BTPS 4.5

1T0004644735

1,57

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 2.25

$10002103602

1,56

FRANCE - FRTR 0.5

FR0013407236

1,55

REPUBLIC OF PORTUGAL - PGB 2.125

PTOTEVOE0018

1,47

AKELIUS - AKFAST 1.75

XS1622421722

1,46

Gibanje VEP

o Infond Defensive

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Obveznice

Delnice

Odprti investicijski skladi

Nalozbeni depoziti

0% 10% 20%

30%

40 %

50 %

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
o2 3 4] s ] s |
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
ali pravocasno.

Geografska sestava nalozb
ZDA
Slovenija
Spanija
Francija
Nizozemska
Svedska
Italija
Nemcdija
Velika Britanija
Ostalo

0% 10 % 20% 30%

PanoZna sestava nalozb
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Trajne potrosne dobrine
Zdravstvo

Financ¢ne storitve
Nalozbeni depoziti
Osnovne potrosne dobrine
Industrija

Komunikacijske storitve

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

BREZPLACNI TELEFON

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

080 22 42

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3 -LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-20,66% -17,24% -13,76%

Krovni sklad Infond

|nf0nd DiVidend, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Dividend, delni$ki podsklad, nalaga sredstva po vsem svetu brez ISIN $10021401342
geografske ali panozne omejitve. Investira v stabilna globalna podjetja, ki Vrednost enote premoZenja €7,72
dosledno povetujejo svoje dividende. Cista vrednost sredstev (CVS) 5.685.715 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnidkega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 11.12.2010
portfelja, v katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je

kot jedro nalozb vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj.

Podsklad je namenjen dolgoro¢nemu varcevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

< Sintetic¢ni kazalnik tveganja in donosa
Delez v

% <« NiZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

NTT DOCOMO JP3165650007 3,16 1 | 2 | 3 | a4 | 3 7
KDDI JP3496400007 2,81 P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
FORTESCUE METALS AUO0O0000FMG4 2,66 Sklad je uvrs¢en v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
NITTO DENKO JP3684000007 2,51 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

NIPPON TELEGRAPH JP3735400008 2,47 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
CATERPILLAR US1491231015 2 40 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

ASX AUOOODOOASK7 335 niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
- poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

MAXIM INTEGRATED PRODUCTS US57772K1016 2,34
UPM-KYMMENE FI0009005987 2,32
KIRIN HOLDINGS JP3258000003 2,30

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZA LO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-1,39% +4,67% +6,17%

Krovni sklad Infond

Infond Druzbeno odgovorni, demiki podskiad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Druzbeno odgovorni investira pretezno v delnice in delniske ciljne sklade. ISIN S10021400880
Sklad izbira delnice svetovno priznanih podjetij, ki poleg finan¢nih izpolnjujejo Vrednost enote premozenja €32,68

kriterije druzbeno odgovornega poslovanja. Podsklad nima geografske in panozne Cista vrednost sredstev (CVS) 4.392.219€
omejitve. Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnidkega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 21.04.2005
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Primeren
je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje in Zelijo
tudi skozi nalozbe podpreti druzbeno odgovorno ravnanje. Namenjen je
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4 |[s 3 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

MICROSOFT US5949181045 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
CONSTELLATION SOFTWARE CA21037X1006 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
APPLE US0378331005 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

UNITEDHEALTH US91324P1021
SAMSUNG BIOLOGICS KR7207940008
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY US4642875565
MASTERCARD US57636Q1040
UNION PACIFIC US9078181081
STERIS IEOOBFY8C754
HAIN CELESTIAL GROUP US4052171000

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

3-LETNA DONOSNOST

-0,01%

1-LETNA DONOSNOST

-10,75%

Krovni sklad Infond

5-LETNA DONOSNOST

+15,06%

Infond Dynamic, deiniski podskiad

NaloZbena politika

Infond Dynamic investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delniske ciljne
sklade, najmanj 20 % sredstev v vrednostnih papirjih v drZavah v razvoju. Nalozbe so
razprsene v vrednostne papirje brez globalne in panoZne omejitve.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren

kot jedro nalozb vlagatelja z nagnjenostjo k tveganju za delniske podsklade, ki mu
dodaja druge, oZje usmerjene. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko
naloZbeno tveganje. Namenjen je dolgoro¢nemu varcevanju 5 let in vec.

Stanje na dan 31.03.2020
ISIN S10021401136

Vrednost enote premoZenja €5,99

Cista vrednost sredstev (CVS) 25.225.377 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 10.10.2008

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

1 |2 ] 3| 4 |5 s |
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

MICROSOFT

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS
TENCENT HOLDINGS

AMAZON

ALIBABA

APPLE

ALPHABET

ISHARES MSCI JAPAN

TAIWAN SEMICONDUCTOR
FACEBOOK

US5949181045
US4642872349
KYG875721634
US0231351067
US01609W1027
US0378331005
US02079K3059
US46434G8226
US8740391003
US30303M1027

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
ZDA
Kitajska
Japonska
Francija
Nemcija
Svica
Nizozemska
Tajvan
Indija
Ostalo
,,)'\,
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Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Financne storitve

Delnice Trajne potrosne dobrine
Zdravstvo

Komunikacijske storitve
Osnovne potrosne dobrine
Industrija

Odprti investicijski skladi Surovine in predelovalna industrija
Energetika

Ostalo
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BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-45,45% -46,35% -49,71%

Krovni sklad Infond

Infond Energy, deinikipodskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Energy investira sredstva pretezno v delnice druzb in delnice oz. enote ISIN S10021400500
ciljnih skladov iz sektorja energetika. Izbira med najvecjimi proizvajalci naftnih Vrednost enote premozenja €6,85

derivatov in plina ter alternativnih virov energije. Sklad nima geografske omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 2.742.641 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v Zacetek trZenja in upr. sklada 03.10.2005
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgorocnemu varcevanju 5 let in

Vet Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN
CHEVRON US1667641005 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja

ROYAL DUTCH SHELL GBOOBO3MLX29 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
TOTAL FERO000120271 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

EXXON MOBIL US30231G1022

BP PLC GB0007980591
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

ENI IT0003132476 . ; ; e . .
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

ENERGY SELECT SECTOR US81369Y5069 spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

EQUINOR NO0010096985

CHINA PETROLEUM AND CHEMICAL US16941R1086

TC ENERGY CA87807B1076

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si _—




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

-14,60%

3-LETNA DONOSNOST

-12,82%

1-LETNA DONOSNOST

-12,82%

Krovni sklad Infond

Infond Euro PE€, delniski podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Europe investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delnice oz. enote ISIN S10021400492
delniskih ciljnih skladov. Investira pretezno v evropska podjetja s sedezem ali Vrednost enote premozenja €4,21
Cista vrednost sredstev (CVS) 8.832.382 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

preteznim delom poslovanja v Evropi. Sklad nima panozne omejitve.

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 15.11.2004

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

rimeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoro¢nemu varéevanju 5 let in . . . .,
P . P P ! Jen E ! Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020

ROCHE HOLDING

ISIN
CH0012032048

NOVARTIS

CH0012005267

ASML HOLDING

NL0010273215

SANOFI

FR0000120578

BP PLC

GB0007980591

DIAGEO

GB0002374006

LVMH MOETHENNESSY LOUIS VUITTON

FR0000121014

DEUTSCHE POST

DE0005552004

ROYAL DUTCH SHELL

GBO0BO3MLX29

AXA

FR0000120628

Gibanje VEP

1 | 2 |

3 | a | s 6 || 7

» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja

in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,

niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb
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BREZPLACNI TELEFON
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIJANIE, D.O.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-19,49% -23,45% -13,79%

Krovni sklad Infond

Infond Financials, ceinizi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Financials, delniski podsklad, nalaga v najvecjo storitveno panogo ISIN S10021401169

sveta, finance: banke, zavarovalnice, borze, druzbe za upravljanje premozenja Vrednost enote premoZenja €4,19
ipd. Cista vrednost sredstev (CVS) 401.941 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganiju, ki i§¢ejo nalozbene priloznosti Zacetek trZenja in upr. sklada 02.11.2007
ne glede na trenutno situacijo na kapitalskih trgih.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

PING AN INSURANCE GROUP CNE1000003X6 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
ICICI BANK US45104G1040 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

BLACKROCK US09247X1019 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

S&P GLOBAL US78409V1044
CME GROUP US12572Q1058
INTERCONTINENTAL EXCHANGE US45866F1049
BANK OF AMERICA US0605051046
MOODYS US6153691059
DBS GROUP HOLDINGS SG1L01001701
JPMORGAN CHASE US46625H1005

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

M Infond Financials ZDA
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
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MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-30,74% -33,86% -34,40%

Krovni sklad Infond

Infond Frontier, deinisi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Frontierje opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v razvoju brez ISIN $10021401433
nalozb v Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko. Najmanj 85% sredstev podsklada je Vrednost enote premozZenja €9,80

naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 2.585.552 €
Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 16.07.2011

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

) ) . e . . ) . Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroc¢nemu varéevanju 5 let in

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3] 4] s & | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

NASPERS ZAE000015889 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi
MERCADOLIBRE US58733R1023 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

SAMSUNG US7960508882
HIKMA PHARMACEUTICALS GB0OOBOLCWO083
LG CHEM KR7051910008
SK HYNIX KR7000660001
PT BANK CENTRAL ASIA 1D1000109507
ISHARES MSCI FRONTIER 100 US4642861458
ADVANCED SEMICONDUCTOR ENGINEERING US00215W1009

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja

kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Juzna Koreja

Mehika
Indonezija
Juzna Afrika
Tajvan
Argentina
Filipini

Velika Britanija
Panama

Ostalo

0% 5% 10 % 15% 20% 25%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Financne storitve
Informacijska tehnologija
Delnice Trajne potrodne dobrine
Komunikacijske storitve

Surovine in predelovalna...
Industrija
Osnovne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi 3,39 Zdravstvo
Energetika

Ostalo
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MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-6,28% -4,10% +3,78%

Krovni sklad Infond

|nf0nd GIObaI Flex, mesani fleksibilni podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

NaloZbe Infond Global Flex so razprene med delnice, obveznice in denar, brez panoine ISIN S10021401128
omejitve. Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 % sredstev nalozenih v Vrednost enote premoZenja €9,73
kateremkoli od navedenih finan&nih instrumentov. Fleksibilna nalozbena politika Cista vrednost sredstev (CVS) 16.152.759 €
upravljavcem omogoca prilagajanje portfelja pricakovani relativni donosnosti Vstopni stroski do 3%
naloZbenih razredov in dogajanju na kapitalskih trgih. Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada 26.09.2008

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali
uravnotezenega portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le del nalozb. Primeren je za
vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko naloZbeno tveganje. Namenjen je varéevaniju <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
za obdobje 5 let in vet. 1 |2 | 3 A s ] s | 7
Delez v P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

%

BKS - DEPOZIT = 6,19 Sklad je uvrs¢en v kategorijo 4 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

HIT S10031200239 5,16 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349 444 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

SDH - SOS3 510002103529 2,50 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso

AMAZON US0231351067 2,20

LYXOR ETF JAPAN FR0010245514 2,12 " : s .
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

NLB - NLB27 510022103855 ) Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
GEN-I - GENO8 510032502401 1,85 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v

Sl - SIJ5 S10032103598 1,81 ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
MICROSOFT US5949181045 1,78 ali pravo&asno.

nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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. Trajne potro$ne dobrine
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Financne storitve
. o . Zdravstvo
Odprti investicijski skladi
Nalozbeni depoziti
L . Osnovne potrosne dobrine
Nalozbeni depoziti
Komunikacijske storitve
Industrija

Instrumenti denarnega trga
Ostalo

20% 30% 40% 50% 60% 70% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZA I_O
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-1,32% +11,27% +4,95%

Krovni sklad Infond

Infond Life, delniki podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Life je opredeljen kot delniski podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj ISIN $10021400526
85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih Vrednost enote premoZenja €32,04
ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 21.348.855 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnidkega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 04.06.2007
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja.
Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

ROCHE HOLDING CH0012032048 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
JOHNSON&JOHNSON US4781601046 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
MERCK & CO US58933Y1055 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

UNITEDHEALTH US91324P1021
NOVARTIS CH0012005267
PFIZER US7170811035
ASTRAZENECA GB0009895292
MEDTRONIC IEOOBTN1Y115
ABBOTT LABORATORIES US0028241000
ALLERGAN IEOOBYOD5467

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
ZDA
Svica
Velika Britanija
Francija
Nemcdija
Danska
Avstralija
Nizozemska
Japonska

Ostalo
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Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb
Originatorji
Delnice Medicinska oprema
Medicinske storitve
Biotehnologija
Odprti investicijski skladi Medicinska orodja&storitve
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MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+25,20%

3-LETNA DONOSNOST

+8,40%

1-LETNA DONOSNOST

-2,51%

Krovni sklad Infond

|nf0nd SEIECt, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

ISIN S10021400344
Vrednost enote premozenja €13,83

Cista vrednost sredstev (CVS) 1.635.129 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Infond Select je globalni delniski podsklad razvitih trgov. Njegove nalozbe so
usmerjene 25 do 40 visokokakovostnih podjetij, ki imajo vzdrzne konkurenc¢ne
prednosti in nadpovprecen potencial rasti.

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 01.08.2007

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega

portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja.

Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je Sintetiéni kazalnik tveganja in donosa

dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4 |[s 3 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

US0846707026
US5949181045

BERKSHIRE HATHAWAY
MICROSOFT

AMAZON

US0231351067

ALPHABET

US02079K3059

UNILEVER

NLO000388619

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja

FACEBOOK

US30303M1027

APPLE

US0378331005

BLACKROCK

US09247X1019

DIAGEO

GB0002374006

preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

in potencialnega donosa,

niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

ROCHE HOLDING CH0012032048

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-2,20% -2,68% -2,87%

Krovni sklad Infond

Infond ShortTerm Bond - EUro, obvezii podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond ShortTerm Bond - Euro je obvezniski podsklad, katerega povpreéno ISIN S10021401532
modificirano trajanje portfelja nalozb sklada je od enega do treh let. Do 70 % Vrednost enote premozenja €12,22

nalozb je izpostavljenih valuti evro. Cista vrednost sredstev (CVS) 30.250.256 €
Vstopni stroski do 1,5%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 0,40%

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj konzervativnega portfelja. Zacetek trzenja in upr. sklada 16.10.2013

Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko nalozbeno tveganje, ki
Zelijo zavarovati dotlej dosezene donose z umikom sredstev v nizkotvegani
podsklad v ¢asu pred izplacilom ali ob pri¢akovanih negativnih trendih na borzah.
Namenjen je varéevanju za &as najmanj 1 leto. <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos 4
Tl 2] 3] 4] s | 6 ] 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

MOL - MOLHB 2.625 XS1401114811 Sklad je uvrséen v kategorijo 1 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 4.625 510002102984 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
COMMUNITY OF MADRID - MADRID 0.727 ES0000101719 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
SANTANDER - SANTAN 1.375 XS1557268221 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
FRANCE - FRTR 3 FR0011196856
RCI BANQUE - RENAUL 0.75 FR0013230737 " . s :

kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK - MAGYAR 2.37 X51330975977 Ker je del sredstev naloZenih v dolzniske instrumente, obstaja moznost, da izdajatelj svojih
CESKE DRAHY - CESDRA 1.875 X51415366720 obveznosti (glavnice, obresti) ne poravna v celoti ali pravocasno (kreditno tveganje).
THALES - HOFP 0.875 FR0O013330115 Neugodne razmere na kapitalskih trgih pa lahko povzrocijo tezave pri unovéevanju
GRIFOLS XS52076836555 premozenja sklada, saj obstaja nevarnost, da mora sklad za zagotovitev denarnih sredstev

(72 i7nlafila viagataliom) troavati na ahéutng clahiih cenavnih nagaiih (likvidnactna

nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
H Infond ShortTerm Bond - Euro Spanija

Francija

Slovenija

Italija

ZDA

Madzarska

Nizozemska

Ceska

Bolgarija

Ostalo

10 15 ¢ 20 30
Sestava nalozb po vrstah fin.instr. Sestava nalozb po vrstah izdajateljev

Obveznice DrZzavne obveznice

Podjetniske obveznice

Odprti investicijski skladi
Obveznice finanénih institucij

Instrumenti denarnega trga
Podjetniski IDT
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MESECNO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-8,75% -3,09% +1,89%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Sma rt Quality, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

ISIN S10021400039
Vrednost enote premozenja €0,83
Cista vrednost sredstev (CVS) 12.911.673 €
Vstopni stroski do3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trZenja in upr. sklada 09.11.2006

Infond Smart Quality je delniski podsklad razvitih trgov brez panozne omejitve, ki
nalozbe sistematicno izbira po kriterijih zadolZenosti, dobickonosnosti in
vrednotenj. Gre za koncept kvalitetnih podjetij, ki so ugodno vrednotena, in katerih
predpostavka je, da bodo na dolgi rok ustvarjala visjo vrednost, ki se bo zrcalila v
rasti cene delnice in s tem v nadpovprecnih donosih za investitorje.

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki oblikujejo delniski ali uravnotezeni portfel;j, v katerih Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
bo sklad le deleZ nalozb. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko <€ Ni%je tveganje pomeni potencialno nizji donos 4
naloZbeno tveganje in nameravajo varcevati 5 let in vec.

| 2] 3| 4 |5 6 7

1
Delez P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
v %
ROCHE HOLDING CH0012032048 3,15 Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
KUEHNE CH0025238863 2,90 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
NESTE OYJ FI0009013296 2,87 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
RIO TINTO GB0007188757 2,86
CONSTELLATION SOFTWARE CA21037X1006 2,85
AMGEN US0311621009 2,79
KONE F10009013403 2,76
NES CH0002497458 2,71
JOHNSON&JOHNSON US4781601046 2,69
BRISTOL-MYERS SQUIBB US1101221083 2,68

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso

nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem

sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZzbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izra¢una podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+11,72% +58,57% +106,32%

Krovni sklad Infond

Infond Technology, sciniki podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond Technology je opredeljen kot delniski podsklad sektorja informacijske ISIN S10021400914
tehnologije. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in Vrednost enote premozenja €55,61
enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 32.545.138 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirate na daljsi rok. Zacetek trZenja in upr. sklada 01.10.2007
Vsekakor je namenjen vsem, ki se zavedate nadpovprecnega potenciala
informacijske tehnologije. Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev portfelja
osebnih nalozb. Namenjen je varcevanju za obdobje 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

MICROSOFT US5949181045 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja

APPLE US0378331005 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
SERVICENOW US81762P1021 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

SALESFORCE.COM US7946613024
ADOBE SYSTEMS US00724F1012
MASTERCARD US57636Q1040
VISA INC-CLASS A SHARES US92826C8394
KEYENCE JP3236200006
TENCENT HOLDINGS KYG875721634
ASML HOLDING NL0010273215

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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Odprti investicijski skladi Trajne potrosne dobrine
Komunikacijska oprema

Ostalo

0% 20% 40 % 60 % 100% 120% 0% 10 % 20% 30% 40 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 31.03.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-7,55% +6,26% +17,94%
Krovni sklad Infond

Infond USA, delniki podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.03.2020

Infond USA je delniski podsklad, regijsko omejen na drzavo Zdruzene drzave ISIN S10021400534
Amerike. Z nalozbo v ta podsklad zajamete skoraj polovico svetovnih Vrednost enote premoZenja €20,49
kapitalskih trgov. Cista vrednost sredstev (CVS) 7.066.850 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no Zacetek trZenja in upr. sklada 04.06.2007
nalozbo. Podsklad ima namrec vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice, zato
je priporocljivo obdobje naloZzbe v enote podsklada Infond PanAmerica 5 let in
vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4 |[s 3 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.03.2020 ISIN

MICROSOFT US5949181045 Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
APPLE US0378331005 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
AMAZON US0231351067 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ALPHABET US02079K3059
MASTERCARD US57636Q1040
SALESFORCE.COM US7946613024
SERVICENOW US81762P1021
COMCAST US20030N1019
ABBOTT LABORATORIES US0028241000
ABBVIE US00287Y1091

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




stroski do 3 %. Navedeni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Prospekti in klju¢ni podatki za vlagatelje (v slovenskem jeziku, za Infond BRIC,

Infond Life in Infond Frontier pa tudi v slovaskem jeziku), sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa posameznega sklada oz. podsklada ter

informacije o dejansko obracunavanih vstopnih in izstopnih stroskih so na voljo na spletni strani www.infond.si, na podstraneh vsakega

posameznega sklada oz. podsklada, na vseh vpisnih mestih in sedezu druzbe. Vsi zainteresirani lahko prospekte in klju¢ne podatke za

vlagatelje pridobijo tudi v pisni obliki na vseh vpisnih mestih in na sedezu druzbe. Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti
v prihodnosti.



