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Razviti trgi: Fiskalna politika in trgi na steroidih?

Damjan Kovacic,
upravljavec - analitik

Zadnijih nekaj tednov utripajo financni trgi v ritmu, ki ga narekujejo
jesenski razmah epidemije novega koronovirusa, ameriske
predsedniske volitve in negotovo gospodarsko okrevanje. Svetovni
delniski trgi ostajajo izjemno robustni in ne kaZejo nobenih znakov, da
bi potrebovali hospitalizacijo na covid-19 oddelku. Po priblizno
7-odstotnem septembrskem popravku tecajev so si trgi v zadnjih treh
tednih opomogli hitreje od predsednika Trumpa in so znova manj kot
dva odstotka oddaljeni od letosnjih rekordnih vrednosti.

Slaba novica je, da se je v svetu moc¢no razmahnila epidemija
covid-19. Sedemdnevno povprecje novih dnevnih okuzb je v
globalnem merilu za skoraj 3,5-krat visje kot v drugi polovici aprila, na
sreco pa je umrljivost skoraj petkrat nizja kot spomladi.

V zadnjih tednih so oci vsega sveta usmerjene v amerisko predvolilno
kampanjo. Zanimivo je, da kljub drami in absurdnim preobratom
ocitno ni prislo do odlocilnih premikov v razmerju sil. V tem trenutku
financni trgi ocenjujejo, da obstaja priblizno 67-odstotna verjetnost
zmage demokrata Joeja Bidna, priblizno enako verjeten pa je scenarij,

po katerem se demokratom nasmiha vecina v obeh domovih kongresa.

Za tak scenarij z visokimi vlozki odkrito navijajo Wall Street in najvecje
ameriske korporacije, kar pomeni, da jih ne skrbi, da bi prislo do
resnejSega poslabsanja podjetniskega okolja tudi v primeru
pri¢akovanega dviga korporativnih davkov. Za Wall Street bi bila dale¢
najslabsa kombinacija zmaga Bidna in ohranitev prevlade
republikanskih jastrebov v senatu, ki bi prinesla blokado kljucnih
Demokrati bi namrec v primeru popolnega zmagoslavja lahko sprejeli
zelo velikodusen fiskalni stimulativni paket, ki bi bil podoben
njihovemu 3,4 tiso¢ milijard dolarjev tezkemu Heroes zakonskemu
predlogu iz meseca maja. Govorimo o dvakrat vecjem koncnem
znesku, kot so ga v teh dneh pripravljeni potrditi republikanci. Kako
velik vpliv bi lahko imel tak megalomanski stimulativni paket na
gospodarstvo in finanéne trge? Za primerjavo navedimo, da gre za
fiskalni paket v velikosti skoraj 16 % ameriSkega BDP, ki bi bil celo za
skoraj polovico vedji od zakonskega paketa CARES, ki je odlocilno
prispeval k 30-odsotni rasti BDP v tretjem Cetrtletju in eksploziji rasti
tecajev na svetovnih borzah.

Tak3$na ultra stimulativna fiskalna politika na steroidih v kombinaciji z
ni¢elnimi obrestnimi merami prinasa, kljub negotovosti v zvezi z
epidemijo koronavirusa, zelo nizko verjetnost resnejSega
gospodarskega zastoja, na delniskih trgih pa verjetno nadaljevanje
trenda rasti z obcasnimi prehodnimi korekcijami tecajev.

Se statisti¢na prognoza do konca leta. V zadnjem ¢etrtletju so
ameriske delnice dosegale pozitivhe donose 80 odstotkov vsega Casa,
v povprecju pa pridobile okoli 4 % vrednosti. Ob nadpovprecno dobrih
donosih v sicer Sibkem tretjem Cetrtletju, kot se je to zgodilo letos, pa
so delnice zrasle v vseh 11 primerih, povprecni donos pa je znasal 7,3
odstotka (vir: LPL Research).
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Trgi v razvoju: Kitajsko okrevanje se nadaljuje

mag. Jure Dubravica,
direktor sektorja upravljanja nalozb

Vse vec je znakov, da se okrevanje kitajskega gospodarstva nadaljuje in
razvija v mini razcvet. Vecina makroekonomskih podatkov, ki jih te dni
objavljajo, dosega nove pokrizne vrhove. Tudi bolj prizadeti sektoriji
okrevajo (prodaja na drobno, izvoz, industrijska proizvodnja). Trg dela se
izboljSuje. Monetarna in fiskalna politika ostajata ohlapnejsi, nudita
podporo gospodarstvu in skrbita za dobro vzdusje na delniskih trgih.
Kitajska je tako v ospredju globalnega okrevanja. Prva je pokleknila pod
pritiski koronavirusa, a se tudi prva pobira (FIFO — First In First Out). To
sicer ne pomeni, da se lahko izogne tveganjem, ki ji pretijo. Okrevanje
gospodarstva se lahko hitro upocasni, e bi kitajske oblasti zaradi ugodnih
aktualnih rezultatov prehitro sproZile »politiko normalizacije, t.j.
zategovanje sprosc¢ene monetarne in fiskalne politike. Potem je tu Se
napet odnos z ZDA, ki so v politi¢no obcutljivem obdobju, in vse glasnejsi
spor s Tajvanom, kjer Se ni videti konca nesoglasij.

Delniski indeks Kitajske je letos mocno presegel splosni indeks trgov v
razvoju. Slednji $e vedno ostaja v negativnem obmodju, predvsem zaradi
slabega vzdusja na delniskih trgih Latinske Amerike. Razlog je slabo
upravljanje z epidemijo virusa, nizke cena energentov in tezave v
gospodarstvu, ki so bile prisotne Ze pred izbruhom virusa — ta je probleme

le 3e potenciral.
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Vstopili smo v zadnje Cetrtletje leta. Okrevanje kitajskega gospodarstva je
pozitiven signal, ki se prenasa na surovinske trge in ima ugoden vpliv na
globalno gospodarstvo. Kapitalski trgi bi z odobravanjem sprejeli novico o
razvoju cepiva, ki bi ustavil to nadlogo, ki zavira svetovno gospodarstvo.
Ce k morebitnemu cepivu dodamo $e vse monetarne in fiskalne
spodbude, ki so v teku, bo leto 2021 iz vidika gospodarske rasti veliko
boljse, kot to, ki ga pocasi zakljucujemo.
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Slovenija: Slovenski 'blue chipi' pri sedanjih cenah ponujajo
privlacen donos

Uros Seli¢
upravljavec - analitik

V Slovenije se je gospodarska klima septembra peti mesec zapored
izboljsala. Kazalnik je septembra znasal -4,1 odstotne tocke in bil na
mesecni ravni visji za 2,4 odstotne tocke, na letni ravni pa nizji za

8,7 odstotne tocke. Na zvisanje kazalnika gospodarske klime, katerega
vrednost se po globokem padcu v aprilu izboljsuje, so tokrat na
mesecni ravni vplivali kazalniki zaupanja v storitvenih dejavnostih (za
1,7 odstotne tocke), v predelovalnih dejavnostih (za 0,7 odstotne
tocke) in v gradbenistvu (za 0,1 odstotno tocko).

Cene Zivljenjskih potrebscin so bile septembra na letni ravni niZje za
0,3 %, medtem ko so bile na mesecni ravni nizje za 0,4 %. Blago se je v
zadnjem letu v povprecju pocenilo za 1 %. ZniZale so se cene vseh vrst
blaga: poltrajno blago za 3,4 %, blago dnevne porabe za 0,5 % in trajno
blago za 0,2 %. Cene storitev so se v tem obdobju v povpredju zvisale

za 0,8 %. Na letno deflacijo so imeli najvecji vpliv cenejsi naftni derivati.

Cene goriv in maziv za osebna vozila so se znizale za 19,7 %, cene
tekocih goriv pa za 16,3 %. Na deflacijo so imele 0,4 odstotne tocke
vpliva $e niZje cene obladil in obutve (za 5,3 %).

Gibanje slovenskih delnic je v letoSnjem letu seveda krojila pandemija
izbruha koronavirusa. Po strmem padcu v zacetku leta so se delnice od
dna, 23. marca, v povprecju podraZile za 22 %, kar pa je v primerjavi z
globalnimi razvitimi delnicami vseeno manj. Slednje so neprekinjeno
rasle vse do septembra in se podraZile za skoraj 40 odstotkov. Kljub
pandemiji so slovenska podjetja, ki sestavljajo slovenski borzni indeks,
dobro prestala krizo. V prvem polletju so ustvarila 4,1 milijarde EUR
skupne prodaje, kar je za 4 % manj kot v enakem obdobju lani, hkrati
se je Cisti dobicek znizal za le 3 %. Vecino slovenskih 'modrih ¢ipov' bi
lahko oznacili za zrela podjetja, ki izplacujejo visjo dividendo Ze vrsto
let in pri trenutnih borznih cenah ponujajo precej privlaéen donos. Ce
ne upostevamo financ¢nih druzb, ki v letu 2020 ne bodo izplacale
dividend, ker so njihovi regulatorji izdali priporocilo, da jih v tem letu
ne izplacajo, potem donos znasa dobrih 6 %, kar je v primerjavi z
drugimi nalozbenimi razredi zelo privlacno.

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.
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DolZniski trgi: Stopnja neplacil obveznosti podjetij kot posledica
pandemije narasca

mag. Rene RedZic,
vodja upravljanja nalozb s fiksnim donosom

Za vlagatelje na dolzniskih trgih je bil september dober mesec.
Zahtevane donosnosti so se znizale v prakti¢no vseh nalozbenih
segmentih, izjema so bile obveznice zunaj nalozbenega razreda, ki so po
moc¢nem odboju v Q2 2020 dozivele manjsi popravek (mesecna
sprememba -0,7 %). Indeks evropskih drzavnih obveznic iBoxx €
Sovereigns je tako v preteklem mesecu porasel za 1,4 % (+3,8 % od
zaCetka leta), indeks podjetniskih obveznic, denominiranih v evrih,
iBoxx € Corporates, pa je v septembru porasel za 0,3 % in se tako oddaljil
od negativnega obmocdja (+0,7 % od zacetka leta). Inflacijska
pri¢akovanja v obmocju z evrom se v septembru niso bistveno
spremenila ter ostajajo omejena navzdol pri 1,15 %. Stopnja inflacije v
obmocju z evrom se je sicer v septembru v primerjavi s preteklim
mesecem znizala za dodatnih 10 bazi¢nih tock na-0,3 %, jedrna inflacija
pa je v primerjavi s preteklim mesecem upadla za 20 bazi¢nih tock in
trenutno znasa 0,2 % na letni ravni.

Znotraj programa PEPP je ECB nadaljevala z nakupi ter do konca
septembra odkupila za 571 mrd EUR obveznic. Glede na pretekli mesec
je to zvisanje za 67 mrd EUR. Obdobije, ko se bodo izvajali nakupi s strani
ECB, zaenkrat ostaja nespremenjeno, torej do junija 2021.

Med pomembnimi dogodki ob koncu tretjega kvartala 2020 velja
omeniti spremembo usmeritve Feda. Ameriska centralna banka v
prihodnje ne bo naglo dvignila klju¢ne obrestne mere kot odziv na nizko
stopnjo brezposelnosti, s Cimer bi lahko zacasno dopustila visjo stopnjo
inflacije od ciljnih 2 %. Poslej bo ciljala povprecno stopnjo inflacije.
Monetarna politika ZDA bo posledi¢no tudi v prihodnje precej
ekspanzivno naravnana.

Bonitetna agencija Moody's v svoji zadnji Studiji ocenjuje, da se bo
globalna stopnja nepladil obveznosti podjetij zunaj nalozbenega razreda
v primeru globokega in kratkega zniZanja gospodarske aktivnosti zvisala
s 3,1 % v zacetku leta 2020 na 7,1 % v Q3 2021 (lokalni vrh pri 8,7 % v Q1
2021). V primeru scenarija, ki je primerljiv s tistim iz leta 2008, pa bi se
stopnja neplacil lahko zvisala na 14 %. Razmiki na primeru ameriskih in
evropskih obveznic zunaj naloZbenega razreda se nahajajo na nivojih, ki
so blizje bolj optimisticnem scenariju. Glede na globalno povprecje
izstopajo ZDA, kjer bo stopnja neplacil obveznosti v letu 2021
predvidoma presegla 11 %, medtem ko je napoved za Evropo precej bolj
optimisticna in ne presega 6 %. Najbolj izpostavljene panoge ostajajo
nafta in plin, trgovina, mediji in zaloZnistvo ter hotelirstvo in dejavnosti
za prosti ¢as.
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Krovni sklad Infond

|nf0nd 2040, podsklad ciljnega datuma

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond 2040, podsklad ciljnega datuma, investira sredstva v delnice, ciljne sklade, ISIN S10021401672
obveznice in druge oblike olastninjenega dolga brez panoZzne omejitve iz vsega sveta, Vrednost enote premoZenja €11,46
instrumente denarnega trga, denarne depozite, denar in denarne ustreznike. Cista vrednost sredstev (CVS) 1.245.716 €
Vstopni stroski 0%
Izstopni stroski do 3%

Komu je namenjen Upravljavska provizija padajoca - ve¢ na www.infond.si

Vlagateljem, katerih ¢asovni nalozbeni cilj je okoli leta 2040. Posebej primeren je za Zacetek trZenja in upr. sklada 09.01.2017
postopno varcevanje z mesecnimi vplacili z namenom zacetka ¢rpanja sredstev okoli
leta 2040. V skladu z nalozbeno politiko se bo sklad postopno spreminjal iz pretezno
delniskega v pretezno obvezniskega do leta 2040, s cemer bodo zavarovani dotlej
dosezeni donosi. <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
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» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020

ALIBABA US01609W1027 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
MICROSOFT US5949181045 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi
SALESFORCE.COM US794661L3024 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. Pretekli podatki, ki se

AMAZON
APPLE US0378331005
ISHARES MSCI JAPAN US46434G8226 e TR

SERVICENOW US81762P1021 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
ISHARES EURO AGGREGATE BOND IEO0B3DKXQ41 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
MASTERCARD US57636Q1040 ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
TENCENT HOLDINGS KYG875721634 ali pravo&asno.

US0231351067 uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno zanesljiv pokazatelj
ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena

tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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Krovni sklad Infond

Infond Alfa, mesani podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond Alfa je opredeljen kot mesani uravnotezeni globalni podsklad, ki nalaga ISIN S10021400161

sredstva globalno, brez osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali Vrednost enote premoZenja €76,49
regijo oz. valuto. Cista vrednost sredstev (CVS) 37.473.926 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,00%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnidkega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 01.03.1994
portfelja.Za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti srednje nalozbeno tveganje,
je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se podsklade oZjih ali bolj
tveganih nalozbenih politik. Namenjen je dolgoro¢nemu varcevanju 5 let in
vec.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3| 4 |5 6 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 J1P3047670009 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
APPLE US0378331005 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izrauna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

KINGDOM OF THE NETHERLANDS - NETHER 0.75 ~ NL0012171458

DEUTSCHLAND - DBR 0.5 DE0001102440 zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
EIB - EIB 3.5 XS0755873253 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
REPUBLIC OF FINLAND - RFGB 2.75 F14000037635 pomeni nalozbe brez tveganja.

REPUBLIC OF AUSTRIA - RAGB 0.5 ATO000A269M8 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
AMAZON US0231351067 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v

ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti

FRANCE - FRTR 0.5 FR0013407236
BELGIUM KINGDOM - BGB 4.5 BE0000324336

ali pravocasno.
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-20,92%

Krovni sklad Infond

Infond Balkan » delniski podsklad

NaloZbena politika

Infond Balkan, delniski podsklad, investira sredstva pretezno delnice in enote
ciljnih delniskih skladov brez panoZne omejitve, z geografsko omejitvijo na
podrocje Jugovzhodne Evrope.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega

3-LETNA DONOSNOST

-15,57%

ISIN

+3,16%

Stanje na dan 30.09.2020
S10021400328

Vrednost enote premozenja

€8,94

Cista vrednost sredstev (CVS)

380.989 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

OOO

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.08.2007

portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Namenjen

je dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020

FONDUL PROPRIETATEA

ISIN
US34460G1067

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

1 ] 2] 3] 4] s

|

» Visje tveganje pomeni potencialno vis

e donose P

Delniski podsklad Infond Balkan je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega

ATLANTIC GRUPA

HRATGRRAO0003

donosa. Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada,

COCA-COLA HBC

CH0198251305

KRKA

S10031102120

primerjalnega indeksa.

POZAVAROVALNICA SAVA

S10021110513

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganj

SOPHARMA

BG11SOSOBT18

niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje.

ZAVAROVALNICA TRIGLAV

S10021111651

TURKCELL

US9001112047

PETROL

$10031102153

ERICSSON NIKOLA TESLA

HRERNTRA0000

Gibanje VEP

B Infond Balkan

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

20%

40 %

60 %

prikazana v zgornjem

kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja

a in potencialnega donosa,
V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

Slovenija
Hrvaska
Gréija
Romunija
Turcija
Svica
Bolgarija

0% 5%

10% 1

5% 20% 25%

Panozna sestava nalozb

Osnovne potrosne dobrine
Financne storitve

Trajne potrosne dobrine
Zdravstvo

Komunikacijske storitve
Industrija

Energetika

Informacijska tehnologija

Ostalo

80 % 100 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0.

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

10 % 15%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO

30%



MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+42,69%

1-LETNA DONOSNOST

+0,91%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+17,82%

|nf0nd BEta, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika

Infond Beta, delniski podsklad razvitih trgov, vlagateljem ponuja prvovrstni portfelj

delnic iz najperspektivnejsih panog pretezno iz razvitih drzav sveta. Nalozbe so
razprsene po vsem svetu v vrednostne papirje brez panozne omejitve.

Komu je namenjen

ISIN

Stanje na dan 30.09.2020
S10021400179

Vrednost enote premoZenja

€12,55

Cista vrednost sredstev (CVS)

40.424.177 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

OOO

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.09.2004

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v

katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro nalozb

vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj. Podsklad je namenjen Sintetiéni kazalnik tveganja in donosa

dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3] 4] s & | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. Pretekli podatki, ki se
uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno zanesljiv pokazatelj
ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe

MICROSOFT US5949181045
APPLE US0378331005
AMAZON US0231351067
ALPHABET US02079K3059
SALESFORCE.COM US794661L3024
PAYPAL US70450Y1038
FACEBOOK US30303M1027
ADOBE SYSTEMS US00724F1012
ROCHE HOLDING CH0012032048
NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009

brez tveganja.

Gibanje VEP

H Infond Beta

Geografska sestava nalozb
ZDA
Japonska
Francija
Nemcdija
Svica
Nizozemska
Danska
Velika Britanija
Spanija
Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Zdravstvo

Delnice Financne storitve

Trajne potrosne dobrine

Industrija

Komunikacijske storitve

Osnovne potrosne dobrine

Odprti investicijski skladi 5,33 Surovine in predelovalna...
Javna oskrba

Ostalo

20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 5% 10% 15% 20% 25%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.O.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

-0,39%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Bond = EurO, obvezniski podsklad

NaloZbena politika

Podsklad je opredeljen kot sploSni obvezniski podsklad - EUR, saj ima ve¢ kot 70%
sredstev izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 80 % sredstev nalaga v

obveznice in investicijske sklade podobne naloZbene politike.

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj
konzervativnega portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti

nizko do srednje nalozbeno tveganje, in z njim Zelijo uravnoteziti svoj delnisko
izpostavljen portfelj. Namenjen je var¢evanju za obdobje 3 leta in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020
ISHARES EURO AGGREGATE BOND

ISIN
IEO0B3DKXQ41

5-LETNA DONOSNOST

+6,29%

3-LETNA DONOSNOST

+2,49%

Stanje na dan 30.09.2020
ISIN S10021401318

Vrednost enote premoZenja €13,80

Cista vrednost sredstev (CVS) 15.297.139 €

Vstopni stroski do 1,5%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 1,10%

Zacetek trZenja in upr. sklada 14.08.2010

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1|23 4| s | s | 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izraduna na podlagi

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45

ES0000012A89

preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 2.25

$10002103602

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 1

S10002103776

nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 1.5

S10002103487

sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja

FRANCE - FRTR 0.5

FR0013407236

kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

REPUBLIC OF SERBIA - SERBIA 1.5

XS$2015296465

Velik del sredstev je nalozeno v dolzniske nalozbe, kar povecuje kreditno tveganje. V
primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah,

ISHARES JP MORGAN USD EMERGING MARKETS BCUS4642882819

se lahko zgodi, da dolznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

REPUBLIC OF FINLAND - RFGB 2.75

FI4000037635

REPUBLIC OF ITALY - BTPS 5

IT0004513641

Gibanje VEP

) &)
Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Obveznice

Odprti investicijski skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZzbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izra¢una podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O.

Geografska sestava nalozb
Spanija
Slovenija
ZDA
Francija

Nizozemska

Italija
Luksemburg
Svedska

Ostalo
0% 10% 20% 30%
Sestava nalozb po vrstah izdajateljev

DrZavne obveznice
Podjetniske obveznice
Obveznice financénih institucij

Ostalo

10 20 30%40 50 60

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+4,89%

Krovni sklad Infond

Infond BRIC y delniski podsklad

NaloZbena politika

Delniski podsklad Infond BRIC je opredeljen kot delniski globalni podsklad
trgov v razvoju, ki vlaga najmanj 80 % sredstev v delnice druzb in delniske
ciljne sklade s sedezem ali preteznim delom poslovanja v drzavah: Brazilija,
Rusija, Indija in Kitajska.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje. Podsklad je
namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega
portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez nalozb. Namenjen je varéevanju za
obdobje 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

ALIBABA US01609W1027

TENCENT HOLDINGS KYG875721634

JD.COM US47215P1066

RELIANCE INDUSTRIES US7594701077

XIAOMI KYG9830T1067

AIA HK0000069689

TRIP COM US89677Q1076

NETEASE US64110W1027

CHINA MENGNIU DAIRY KYG210961051

B3 SA - BRASIL BOLSA BALCAO BRB3SAACNORE

Gibanje VEP
Infond BRIC

Sestava nalozb po vrstah fin. instrum.

Delnice

Odprti investicijski skladi

20% 40 % 60 % 80 %

3-LETNA DONOSNOST

+6,65%

100 %

5-LETNA DONOS!

NOST

+37,28%

ISIN

Stanje na dan 30.09.2020
S10021400518

Vrednost enote premozenja

€25,11

Cista vrednost sredstev (CVS)

35.158.126 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

OOO

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

03.10.2005

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

Kitajska

Indija

Brazilija

Rusija

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Panozna sestava nalozb

Trajne potrosne dobrine
Komunikacijske storitve
Financne storitve
Energetika
Osnovne potrosne dobrine
Informacijska tehnologija
Zdravstvo

Surovine in predelovalna...
Industrija
Ostalo

10% 20% 30%

70 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIJANIE, D.O.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+4,95% +29,11% +38,63%

Krovni sklad Infond

Infond Consumer, delni3ki podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah druzb ali v delnicah in enotah ISIN S10021401219
delniskih ciljnih skladov, ki nalagajo v delnice druzb sektorjev trajnih ali osnovnih Vrednost enote premoZenja €1,78
potro3nih dobrin. Podsklad nima geografske omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 1.678.495 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no Zacetek trZenja in upr. sklada 20.06.2008
nalozbo. Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali
uravnotezenega portfelja, v katerih je ta podsklad delez vseh nalozb. Podsklad
Infond Consumer je namenjen dolgoro¢nemu varcevanju za obdobje 5 let in
vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3] 4] s 6 | 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

AMAZON US0231351067 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
NESTLE CH0038863350 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
LOWE'S COMPANIES US5486611073 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ALIBABA US01609W1027
PROCTER & GAMBLE US7427181091
COCA COLA COMPANY US1912161007
PEPSI US7134481081
WAL - MART STORES US9311421039
DIAGEO GB0002374006
COSTCO WHOLESALE US22160K1051

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
H Infond Consumer ZDA
Francija
Svica
Nemcdija
Japonska
Kitajska
Velika Britanija
Nizozemska
Belgija
Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Sestava nalozb po vrstah fin.instr. PanoZna sestava nalozb

Trajne potrosne dobrine

Delnice Osnovne potrosne dobrine

Komunikacijske storitve

0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 % 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si _—




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

1-LETNA DONOSNOST

+1,19%

Krovni sklad Infond

I nfond DEfenSive, mesani podsklad

NaloZbena politika

3-LETNA DONOSNOST

+10,52%

Infond Defensive je mesani defenzivni podsklad s poudarkom na nizji volatilnosti in
stabilnosti nalozb. Najvec 35 % sredstev nalaga v kakovostne delnice globalno, brez

panoZne omejitve. Sklad nalaga pretezno v obveznice, komercialne zapise, depozite...

Komu je namenjen

ISIN

+28,69%

Stanje na dan 30.09.2020
S10021400476

Vrednost enote premoZenja

€39,60

Cista vrednost sredstev (CVS)

32.758.083 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

OOO

Upravljavska provizija

1,65%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.07.1995

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj uravnoteZenega ali konzervativnega

portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje

nalozbeno tveganje, zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se Sintetiéni kazalnik tveganja in donosa

podsklade oZjih ali bolj tveganih nalozbenih politik. Namenjen je varéevanju 3 leta

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 |2 | 3 A s ] s | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

in vec.

Delez v
%
ESO000012A89 2,56
|IEOOB3DKXQ41 2,36
S10002103776 2,00
XS2015296465 1,93
US0231351067 1,72
IEO0B4L52G21 1,58

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45 Sklad je uvrscen v kategorijo 4 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne

ISHARES EURO AGGREGATE BOND

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 1

REPUBLIC OF SERBIA - SERBIA 1.5

AMAZON

ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS
KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45 ESO000012E51 1,54 tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se
REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 2.25 S10002103602 1,54
BKS - DEPOZIT = 1,53
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 4.5 1T0004644735 1,50

donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov

poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izra¢un
ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V

skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti

lahko spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje kreditno

lahko zgodi, da dolZznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

o Infond Defensive ZDA

Slovenija
Spanija
Francija

Nizozemska
Italija
Svedska
Madzarska
Japonska
Ostalo

0% 10 % 20% 30%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

. Obveznice
Obveznice
Informacijska tehnologija

Trajne potrosne dobrine
Delnice ine p

Zdravstvo

Odprti investicijski skladi Finanéne storitve

Osnovne potrosne dobrine

Nalozbeni depoziti Komunikacijske storitve

Industrija

Instrumenti denarnega trga Surovine in predelovalna...

Ostalo

0% 10% 20 % 30% 40 % 50 % 60 %

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija

NA KAZALO

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+23,05%

3 -LETNA DONOSNOST

-2,44%

1-LETNA DONOSNOST

-7,54%

Krovni sklad Infond

|nf0nd DiVidend, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

ISIN S10021401342
Vrednost enote premozenja €8,96
Cista vrednost sredstev (CVS) 6.581.339 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 11.12.2010

Infond Dividend, delniski podsklad, nalaga sredstva po vsem svetu brez
geografske ali panoZne omejitve. Investira v stabilna globalna podjetja, ki
dosledno povecujejo svoje dividende.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega
portfelja, v katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je
kot jedro nalozb vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj.
Podsklad je namenjen dolgoro¢nemu varcevanju 5 let in vec.

Sintetic¢ni kazalnik tveganja in donosa

10 najvetjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

NTT DOCOMO

JP3165650007

1 [ 2] 3] 4] s 6 || 7

CH ROBINSON

US12541W2098

P> Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

CONTINENTAL

DE0005439004

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja

NITTO DENKO

JP3684000007

in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

FORTESCUE METALS

AUOO0000FMG4

preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

SNAP-ON

US8330341012

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,

ARKEMA

FR0010313833

niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

TEXAS INSTRUMENTS

US8825081040

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

FASTENAL

US3119001044

AMERIPRISE FINANCIAL

US03076C1062

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

Japonska
Svica

Kanada
Nemcija
Avstralija
Finska

Velika Britanija
Svedska

Ostalo

0% 10 % 20% 30% 40 % 50 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Industrija
Energetika
Trajne potrosne dobrine
Financne storitve
Delnice
Informacijska tehnologija
Surovine in predelovalna industrija
Komunikacijske storitve
Zdravstvo

20% 40 % 60 % 80 % 100 % 120% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.O.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZA LO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si _—




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+11,23% +32,28% +51,43%

Krovni sklad Infond

Infond Druzbeno odgovorni, demiki podskiad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond DruZbeno odgovorni investira pretezno v delnice in delniske ciljne sklade. ISIN $10021400880
Sklad izbira delnice svetovno priznanih podjetij, ki poleg finan¢nih izpolnjujejo Vrednost enote premozenja €40,67
kriterije druzbeno odgovornega poslovanja. Podsklad nima geografske in panozne Cista vrednost sredstev (CVS) 6.218.522 €
omejitve. Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnidkega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 21.04.2005
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Primeren
je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje in Zelijo

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
tudi skozi nalozbe podpreti druzbeno odgovorno ravnanje. Namenjen je

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

APPLE US0378331005 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja

MICROSOFT US5949181045 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
UNITEDHEALTH US91324P1021 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

GUGGENHEIM SOLAR ETF US46138G7060
MASTERCARD US57636Q1040
ISHARES NASDAQ BIOTECHNOLOGY US4642875565
S&P GLOBAL US78409v1044
UNION PACIFIC US9078181081
TOMRA SYSTEMS NO0005668905
CONSTELLATION SOFTWARE CA21037X1006

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

B Inf ruzbeno odgovorni 7DA

Svica
Japonska
Nizozemska
Kanada
Irska

Italija
Norveska
Juzna Koreja
Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Zdravstvo

Delnice Financne storitve

Industrija

Trajne potrosne dobrine

Osnovne potrosne dobrine

Komunikacijske storitve

Odprti investicijski skladi Javna oskrba
Energetika

Ostalo

20% 40 % 60 % 80 % 100 % 10 % 15% 20 % 25%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+2,25% +17,88% +54,43%

Krovni sklad Infond

Infond Dynamic, deiniski podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond Dynamic investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delniske ciljne ISIN S10021401136

sklade, najmanj 20 % sredstev v vrednostnih papirjih v drzavah v razvoju. Nalozbe so Vrednost enote premoZenja €7,23

razprsene v vrednostne papirje brez globalne in panoZne omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 30.854.822 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnoteZzenega portfelja, v Zacetek trZenja in upr. sklada 10.10.2008
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren
kot jedro nalozb vlagatelja z nagnjenostjo k tveganju za delniske podsklade, ki mu
dodaja druge, oZje usmerjene. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko
nalozbeno tveganje. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in veg. <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos «

1 [ 2] 3] 4] s & | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

ALIBABA US01609W1027 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
MICROSOFT US5949181045 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. Pretekli podatki, ki se
AMAZON US0231351067 uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno zanesljiv pokazatelj
APPLE US0378331005 ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena

TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003
TENCENT HOLDINGS KYG875721634
ALPHABET US02079K3059
PAYPAL US70450Y1038
ISHARES MSCI JAPAN US46434G8226

tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe

brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
ZDA
Kitajska
Japonska
Nemcdija
Francija
Svica
Tajvan
Nizozemska
Velika Britanija
Ostalo
,,)Q
0% 10 % 20% 30% 40 % 50 %
Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb
Informacijska tehnologija 19,15
Trajne potrosne dobrine
Delnice Financne storitve
Zdravstvo
Komunikacijske storitve
Industrija
Osnovne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi Surovine in predelovalna industrija
Javna oskrba

Ostalo

20%  40%  60%  80%  100% 0% 5% 10% 15% 20% 25%
SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZA LO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si —_—




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

-45,09%

Krovni sklad Infond

Infond Energy, deinikipodskiad

NaloZbena politika

Infond Energy investira sredstva pretezno v delnice druzb in delnice oz. enote
ciljnih skladov iz sektorja energetika. Izbira med najvecjimi proizvajalci naftnih
derivatov in plina ter alternativnih virov energije. Sklad nima geografske omejitve.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgorocnemu varcevanju 5 let in

3-LETNA DONOSNOST

-46,20%

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

-39,43%

Stanje na dan 30.09.2020
S10021400500

Vrednost enote premozenja

€6,49

Cista vrednost sredstev (CVS)

2.623.518 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

OOO

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

03.10.2005

vec.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020

CHEVRON

ISIN

US1667641005

TOTAL

FR0000120271

EXXON MOBIL

US30231G1022

ROYAL DUTCH SHELL

GB00BO3MLX29

NESTE OYJ

FI0009013296

BP PLC

GB0007980591

ENBRIDGE

CA29250N1050

TC ENERGY

CA87807B1076

VALERO ENERGY

US91913Y1001

CONOCO PHILLIPS

US20825C1045

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

0% 20% 40 %

80 %

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3] 4] s | 6 |[7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

Sklad je uvrséen v kategorijo 7 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

ZDA

Kanada
Francija
Nizozemska
Velika Britanija
Finska
Norveska
Spanija
Kitajska

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Panozna sestava nalozb

Nafta, plin & potrosna goriva

Energetska oprema & storitve

Ostalo

0% 20% 60 % 80% 100%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.O.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-7,77% -3,39% +12,68%

Krovni sklad Infond

Infond Euro PE€, delniski podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond Europe investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delnice oz. enote ISIN S10021400492
delniskih ciljnih skladov. Investira pretezno v evropska podjetja s sedezem ali Vrednost enote premozenja €4,78
preteznim delom poslovanja v Evropi. Sklad nima panoZne omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 9.556.609 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v Zacetek trZenja in upr. sklada 15.11.2004
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

rimeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoro¢nemu varéevanju 5 let in . . . .,
P . P P ! Jen E ! Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

ASML HOLDING NL0010273215 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja

NOVARTIS CH0012005267 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

SANOFI FRO000120578 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ROCHE HOLDING CH0012032048
LVMH MOETHENNESSY LOUIS VUITTON FR0000121014
DEUTSCHE POST DE0005552004
UNILEVER NLO000388619
SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972
NESTLE CH0038863350
L'OREAL FR0000120321

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Nemcdija
Francija

Nizozemska
Svica

Velika Britanija
Belgija

Spanija

Italija

Finska

Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Zdravstvo

Osnovne potrosne dobrine

Industrija

Financne storitve

Delnice Trajne potro3ne dobrine
Informacijska tehnologija

Surovine in predelovalna industrija

Javna oskrba

Energetika

Ostalo

0% 20% 40 % 60 % 80% 100% 120%
5% 10% 15% 20%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-19,39% -17,65% +0,61%

Krovni sklad Infond

Infond Financials, ceinizi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond Financials, delniski podsklad, nalaga v najvecjo storitveno panogo ISIN S10021401169
sveta, finance: banke, zavarovalnice, borze, druzbe za upravljanje premozenja Vrednost enote premoZenja €4,49
ipd. Cista vrednost sredstev (CVS) 408.185 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganiju, ki i§¢ejo nalozbene priloznosti Zacetek trZenja in upr. sklada 02.11.2007

ne glede na trenutno situacijo na kapitalskih trgih.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

PROGRESSIVE CORPORATION US7433151039 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
S&P GLOBAL US78409V1044 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
MOODYS US6153691059 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

INTERCONTINENTAL EXCHANGE US45866F1049
PING AN INSURANCE GROUP CNE1000003X6
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING HK0388045442
BANK OF AMERICA US0605051046
BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026
DBS GROUP HOLDINGS SG1L01001701
MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG DE0008430026

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

M Infond Financials ZDA

Kitajska
Nemcdija
Svica
Japonska
Kanada
Italija
Indija
Singapur
Ostalo

0% 10 % 20% 30% 40 % 50 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Delnice Financne storitve
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-17,38% -21,48% +1,36%
Krovni sklad Infond

Infond Frontier, deinisi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond Frontierje opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v razvoju brez ISIN $10021401433
nalozb v Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko. Najmanj 85% sredstev podsklada je Vrednost enote premozZenja €11,66

naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 3.047.940 €
Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 16.07.2011

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

) ) . e . . ) . Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroc¢nemu varéevanju 5 let in

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3] 4] s & | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

vec.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

MERCADOLIBRE US58733R1023 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
NASPERS ZAEO00015889 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. Pretekli podatki, ki se
LG CHEM KR7051910008 uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno zanesljiv pokazatelj

HIKMA PHARMACEUTICALS GBOOBOLCWO083
AMERICA MOVIL US02364W1053
ISHARES MSCI FRONTIER 100 US4642861458
SK HYNIX KR7000660001
SAMSUNG US7960508882
PT BANK CENTRAL ASIA 1D1000109507

ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe

brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Juzna Koreja

Mehika
Indonezija
Tajvan

Juzna Afrika
Argentina
Velika Britanija
Filipini

Panama

Ostalo

0% 5%  10% 15% 20%  25%
Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Trajne potro$ne dobrine

Informacijska tehnologija

Delnice Finanéne storitve

Komunikacijske storitve

Surovine in predelovalna industrija

Industrija

Odprti investicijski skladi 3,94 Osnovne potroSne dabrine
Zdravstvo

Ostalo

20% 40% 60 % 80 % 5%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZA I_O
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-0,52% +4,36% +28,14%

Krovni sklad Infond

|nf0nd GIObaI Flex, mesani fleksibilni podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

NaloZbe Infond Global Flex so razprene med delnice, obveznice in denar, brez panoine ISIN S10021401128
omejitve. Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 % sredstev nalozenih v Vrednost enote premoZenja €10,69
kateremkoli od navedenih finan&nih instrumentov. Fleksibilna nalozbena politika Cista vrednost sredstev (CVS) 16.612.401 €
upravljavcem omogoca prilagajanje portfelja pricakovani relativni donosnosti Vstopni stroski do 3%
naloZbenih razredov in dogajanju na kapitalskih trgih. Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada 26.09.2008

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali
uravnotezenega portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le del nalozb. Primeren je za
vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko naloZzbeno tveganje. Namenjen je varcevanju <« NiZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
za obdobje 5 let in vet. 1 | 2] 3] 4 |5 3 7
Delez v P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
%
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349 5,55 Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
BKS - DEPOZIT - 4,82 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

AMAZON US0231351067 243 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. Pretekli podatki, ki se

AT 510031200239 241 uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno zanesljiv pokazatelj
ALIBABA USO1609W1027 2,34 ocene Fve?ganja % plrlhodnJeA Vv sklat.iu z dejanskim p'osIoT/a‘ryem skladaiv prlhodnosFl se ovcena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
MICROSOFT US5949181045 2,11 e GO
TENCENT HOLDINGS KYG875721634 2,10 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
BLACKROCK Us09247X1019 2,03 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
KINGDOM OF THE NETHERLANDS - NETHER 0.75 NL0012171458 1,97 ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
DEUTSCHLAND - DBR 0.5 DE0001102440 1,97 ali pravodasno.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

Slovenija
Francija
Japonska
Svica
Kitajska
Nizozemska
Nemcija
Spanija
Ostalo

0% 10 % 20% 30%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

. Obveznice
Delnice

Informacijska tehnologija

. Trajne potro$ne dobrine
Obveznice

Financne storitve

. o . Zdravstvo
Odprti investicijski skladi

Industrija

L . Komunikacijske storitve
Nalozbeni depoziti

Osnovne potrosne dobrine

Nalozbeni depoziti

Instrumenti denarnega trga
Ostalo

20% 30% 40% 50% 60% 70% 10 % 15% 20 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZA I_O
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+3,82% +21,94% +29,74%

Krovni sklad Infond

Infond Life, delniki podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond Life je opredeljen kot delniski podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj ISIN S10021400526
85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih Vrednost enote premoZenja €34,51
ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) PLEVERYERS
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnidkega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 04.06.2007
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja.
Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

JOHNSON&JOHNSON UsS4781601046 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
UNITEDHEALTH US91324P1021 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

MERCK & CO US58933Y1055 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ROCHE HOLDING CH0012032048
PFIZER US7170811035
NOVARTIS CH0012005267
MEDTRONIC IEOOBTN1Y115
ABBOTT LABORATORIES US0028241000
THERMO FISHER SCIENTIFIC US8835561023
BOSTON SCIENTIFIC US1011371077

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
ZDA
Svica
Velika Britanija
Francija
Japonska
Danska
Nemcija
Avstralija
Nizozemska

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb
Originatorji
Delnice Medicinska oprema
Biotehnologija
Medicinske storitve
Medicinska orodja&storitve
Odprti investicijski skladi 0,66

Generiki

Medicinska tehnologija

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZA LO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si _—




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST

5-LETNA DONOSNOST

+13,07% +38,04% +75,81%

Krovni sklad Infond

|nf0nd SEIECt, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika

Infond Select je globalni delniski podsklad razvitih trgov. Njegove nalozbe so
usmerjene 25 do 40 visokokakovostnih podjetij, ki imajo vzdrzne konkurenc¢ne
prednosti in nadpovprecen potencial rasti.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja.
Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026
AMAZON US0231351067
ALPHABET US02079K3059
MICROSOFT US5949181045
PINTEREST US7235211061
NOVO NORDISK DK0060534915
FACEBOOK US30303M1027
UNILEVER NLO000388619
NESTLE CH0038863350
APPLE US0378331005

Gibanje VEP

M Infond Select i

——

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

20% 40 % 60 % 80 % 100 %

Stanje na dan 30.09.2020
ISIN S10021400344

Vrednost enote premozenja €17,52

Cista vrednost sredstev (CVS) 2.898.899 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 01.08.2007

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

ZDA

Svica

Nemcija
Danska
Nizozemska
Francija

Velika Britanija

Japonska

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

PanoZna sestava nalozb
Komunikacijske storitve
Informacijska tehnologija
Trajne potro$ne dobrine
Zdravstvo
Financne storitve
Osnovne potrosne dobrine

Industrija

5% 10 % 15% 20% 25%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

-0,70%

3-LETNA DONOSNOST

-0,44%

1-LETNA DONOSNOST

-0,77%

Krovni sklad Infond

Infond ShortTerm Bond - EUro, obvezii podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

ISIN S10021401532
Vrednost enote premozenja €12,49
Cista vrednost sredstev (CVS) 19.645.925 €
Vstopni stroski do 1,5%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 0,40%
Zacetek trZenja in upr. sklada 16.10.2013

Infond ShortTerm Bond - Euro je obvezniski podsklad, katerega povprecno

modificirano trajanje portfelja nalozb sklada je od enega do treh let. Do 70 %

nalozb je izpostavljenih valuti evro.

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj konzervativnega portfelja.

Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko nalozbeno tveganje, ki

Zelijo zavarovati dotlej dosezene donose z umikom sredstev v nizkotvegani . . . .
N T . » ) . ) Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
podsklad v ¢asu pred izplacilom ali ob pri¢akovanih negativnih trendih na borzah.

Namenjen je varcevanju za ¢as najmanj 1 leto.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020

CZECH REPUBLIC - CZECH 3.875

ISIN
XS0750894577

MOL - MOLHB 2.625

XS$1401114811

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 4.625

$10002102984

SANTANDER - SANTAN 1.375

XS$1557268221

RCI BANQUE - RENAUL 0.75

FR0013230737

FRANCE - FRTR 3

FR0011196856

CESKE DRAHY - CESDRA 1.875

XS$1415366720

THALES - HOFP 0.875

FRO013330115

REPUBLIC OF IRELAND - IRISH 0.8

IEOOBJ38CQ36

GRIFOLS

XS2076836555

Gibanje VEP

M Infond ShortTerm Bond - Euro

Sestava nalozb po vrstah fin.instr.

Obveznice

Odprti investicijski skladi

NaloZbeni depoziti

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.O.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 L2 31 4567
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 2 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izraduna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni naloZbe brez tveganja. Ker je del sredstev nalozenih v dolZniske
instrumente, obstaja moznost, da izdajatelj svojih obveznosti (glavnice, obresti) ne
poravna v celoti ali pravocasno (kreditno tveganje). Neugodne razmere na kapitalskih
trgih pa lahko povzrocijo tezave pri unovcevanju premozenja sklada, saj obstaja
nevarnost, da mora sklad za zagotovitev denarnih sredstev (za izplacila vlagateljem)
trgovati po obcutno slabsih cenovnih pogojih (likvidnostno tveganje).

Geografska sestava nalozb
Spanija
Francija
ZDA
Ceska
Bolgarija
Madzarska
Italija
Svedska
Slovenija

Ostalo

% 20 25
Sestava nalozb po vrstah izdajateljev

DrZzavne obveznice
Podjetniske obveznice
Obveznice financnih institucij

Ostalo

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZzbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poro¢ilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+4,53%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+14,67%

5-LETNA DONOSNOST

+35,34%

|nf0nd Sma rt Quality, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika

Infond Smart Quality je delniski podsklad razvitih trgov brez panozne omejitve, ki
nalozbe sistematicno izbira po kriterijih zadolZenosti, dobickonosnosti in
vrednotenj. Gre za koncept kvalitetnih podjetij, ki so ugodno vrednotena, in katerih
predpostavka je, da bodo na dolgi rok ustvarjala visjo vrednost, ki se bo zrcalila v
rasti cene delnice in s tem v nadpovprecnih donosih za investitorje.

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki oblikujejo delniski ali uravnotezeni portfelj, v katerih
bo sklad le deleZ nalozb. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko
naloZbeno tveganje in nameravajo varcevati 5 let in vec.

Delez
v%
JP3756600007 2,83

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN
NINTENDO

SYNCHRONY FINANCIAL US87165B1035 2,77

INTERTEK GB0031638363 2,76

QUALCOMM US7475251036 2,69

BEST BUY US0865161014 2,66

HP US4043411052 2,64

KONE FI0009013403 2,64

NESTE OYJ F10009013296 2,64

GEBERIT CH0030170408 2,63

TEXAS INSTRUMENTS US8825081040 2,62

Gibanje VEP

M Infond Smart Quality

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

40 % 60 % 80 % 100 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIJE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Stanje na dan 30.09.2020
ISIN S10021400039

Vrednost enote premoZenja €0,99

Cista vrednost sredstev (CVS) 15.346.706 €

Vstopni stroski do3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada 09.11.2006

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3] 4] s 6 || 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

ZDA

Svica

Japonska
Finska

Velika Britanija
Danska

Tajvan

Avstralija

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

PanoZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Industrija

Zdravstvo

Finanéne storitve

Trajne potrosne dobrine
Komunikacijske storitve
Energetika
Nepremicninsko podrocje

Surovine in predelovalna...

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZzbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izra¢una podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+39,78% +102,41% +214,35%

Krovni sklad Infond

Infond Technology, sciniki podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond Technology je opredeljen kot delniski podsklad sektorja informacijske ISIN S10021400914
tehnologije. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in Vrednost enote premozenja €76,77

enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 63.293.319€
Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirate na daljsi rok. Zacetek trZenja in upr. sklada 01.10.2007
Vsekakor je namenjen vsem, ki se zavedate nadpovprecnega potenciala
informacijske tehnologije. Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev portfelja
osebnih nalozb. Namenjen je varcevanju za obdobje 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

SERVICENOW US81762P1021 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja

SALESFORCE.COM US79466L3024 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
MICROSOFT US5949181045 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

APPLE US0378331005
NVIDIA US67066G1040
ADOBE SYSTEMS US00724F1012
AMAZON US0231351067
MASTERCARD US57636Q1040
VISA INC-CLASS A SHARES US92826C8394
KEYENCE JP3236200006

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
M Infond Technology ZDA
Japonska
Kitajska
Nizozemska
Irska
Argentina
Tajvan
Juzna Koreja
Francija

20% 40 % 60 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Programska oprema

Polprevodniki

Delnice IT storitve

Racunalniki in zunanje naprave

Trajne potrosne dobrine

Telekomunikacije

Odprti investicijski skladi 3,85 Elektronska oprema, Instrumenti
Komunikacijska oprema

Ostalo

20% 40 % 0% 10 % 20 % 30% 40 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si _—




MESEENO POROCILO na dan 30.09.2020 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+5,96% +33,87% +63,02%

Krovni sklad Infond

Infond USA, delniki podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.09.2020

Infond USA je delniski podsklad, regijsko omejen na drzavo Zdruzene drzave ISIN S10021400534
Amerike. Z nalozbo v ta podsklad zajamete skoraj polovico svetovnih Vrednost enote premoZenja €25,13
kapitalskih trgov. Cista vrednost sredstev (CVS) 8.443.545 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2,25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no Zacetek trZenja in upr. sklada 04.06.2007
nalozbo. Podsklad ima namrec vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice, zato

je priporocljivo obdobje naloZzbe v enote podsklada Infond PanAmerica 5 let in Sintetiéni kazalnik tveganja in donosa

vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 ] 2] 3] 4] s 6 || 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2020 ISIN

APPLE US0378331005 Sklad je uvrséen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
MICROSOFT US5949181045 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

AMAZON US0231351067 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

SALESFORCE.COM US7946613024
ALPHABET US02079K3059
MASTERCARD US57636Q1040
SERVICENOW US81762P1021
COMCAST US20030N1019
ABBVIE US00287Y1091
ABBOTT LABORATORIES US0028241000

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

Kanada

Velika Britanija

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Zdravstvo

Delnice Trajne potrosne dobrine

Komunikacijske storitve

Finan¢ne storitve

Industrija

Osnovne potrosne dobrine

Odprti investicijski skladi Javna oskrba
Surovine in predelovalna...

Ostalo

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100% 120% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




stroski do 3 %. Navedeni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Prospekti in klju¢ni podatki za vlagatelje (v slovenskem jeziku, za Infond BRIC,

Infond Life in Infond Frontier pa tudi v slovaskem jeziku), sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa posameznega sklada oz. podsklada ter

informacije o dejansko obracunavanih vstopnih in izstopnih stroskih so na voljo na spletni strani www.infond.si, na podstraneh vsakega

posameznega sklada oz. podsklada, na vseh vpisnih mestih in sedezu druzbe. Vsi zainteresirani lahko prospekte in klju¢ne podatke za

vlagatelje pridobijo tudi v pisni obliki na vseh vpisnih mestih in na sedezu druzbe. Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti
v prihodnosti.



