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PREDSTAVITEV KROVNEGA SKLADA INFOND

Nadan3112.H nHn RNUzOO0 I dzLIN} @f 2+ HH LR RalflR23 YNRBJYyS:

Vzajemni sklad Krovni skladinfond

~Un datum trajnega dovolienja —— 45544/5008.5.(159) 7 dne 05.02.2009
za oblikovanje Krovnega sklada Infc

Podskladi Krovnega sklada Infond Ly F2y R ! £t FF X YSOIFIyA LRRa(ftlR
LYF2yR .l f1FyZ RStEYyAOlA LERRA]
LYF2yR . SGl z raxdihyghvO1 A L2 Ralf |
Infond Bond¢9 dzZNB = 206 ST yA Ol A LR R&C
LYF2yR . wL/ X RStEYyAO1A LR2R&ajftl
LYFT2YR / 2yadzYSNE RStyAO1A LIRF
LY¥2yR 5S8S¥FSyaragSs YSOFyYyA LERR:
LY¥F2yR 5AOARSYRI RStyAO|lA LRF
LYFfF2yR 5NUHz006Sy2 2RI2JHNgok = R
LY¥2yR 58yl YAOZ RSEtyAO1A LERR:
LYT2yR 9ySNH&:>X RStyAO1A LIRRa]
LYF2yR 9dzNRLISET RStEYyAO1A LRRAJ
LYT2YR CAYylLYyOAltazx RStyAOlA 1
LYF2YR CNBYUGASNE RSEYAOLA LRF
LYT2yR Df 2 ﬁiflelksibﬂhideEkfad YSOt
Infond LifeRSt yA Ol A LIRRai{ftlR
Infond ShortTerm Bond9 dzN2 X 206 ST yA Ol A L
LYF2yR {St SOl RStyAO1A LIRRA&J
LYF2yR {YFENI vdzr f AGes RSt yAO]
LYF2yR ¢SOKy2f238x RStyAO1A 1
Inffond USARSt yAO1 A LI2R&alflR
Infond 2040, poddkd ciljinega datuma

t NA6SGS] dzLINI @f 2 13.03.2009

SNIHz0o b I b dZLINF OF opyn inFOND RNHZOGF 1+ dzlING @t 2 y 2§

0 dzLINJ @t 21 SO LINB
LINBRASRYAOI dzLINF S W2O0AO0I t | f

I . Gl » Na & T
P LINFGE RNIZO0 S T F 6 v " gl Ng 08 Y30 (Y2 {G2YAG

SkrbniklINB Y2 OSy 2 | Banka Intesa Sanpk d.d.

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana

Vrednosti enot podskladov so Na spletni strani www.infond.si in v najmanj enem izmed dnevnil
objavljene +S6SNE 5St23 5yYS@OYAl Ay CAyly

* od 16.februarja 2020 je predsedric dzLIN} &S W2 OA Ol t I £t 6A6%X R2 mMp® FSOoNHzZ NBF Hnwn 2S5 o)

9+xL5Lw!bW9 Lb 5h{¢htbh{¢ wo9xL5Lw! b9D! [9¢

+
a

boD! t

y2 LR2NRG6AT2 YNRQ@YyS3IAl altrRIFI LYF2yR Ay ya2S323A

ozorilo imetnikom investicijski kuponov podskladov Krovnega sklada Infond o pravici zahtev

S
X rnikom Investel sk - rovnet
I NPOAUSY NBYARANI YS3Il tSuyS3ark LE2NRBGOATL LI

w
[
@)
A

WSOARANI Y2 tSiy2 LRNRG6AT2 YNRBR@GyS3AlI a1ttt RIE

razpolago imetikom investicijskih kuponov vzafey S3+ &1t Rl yI a4SRSC

RNHzO6 Il 1| oRREDt ey 28K RYNI AIKSNBIF p=Z 2R L
pa med 9. in 14, uro, in na spletni strani www.infond.si.

Zadnje revidil y2 f Sy 2 LJ2 NBHaSlafdn@ in Njeg@vidd yaslskladgeiadpdtobno na
vpogled na vseh vpisnih mestih.

ati
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PREGLED LETA 2020

[SG2 wnwn 062 Of2 @ 132R20Ay2 120G Sy2 ylaozfe yéy
20l fy2 32 &Lk éondiolfighBokolid tudiddhi NR0G28 NB

pred dobrimi sto leti3 0Sa
L2 RNMzIA a@SG20yA @22yAd Yfadw | RN} gaidodSyArs 32éL
yI T 32R20Ayalz2 ylagdgiOeciK NIAZYWSHDe DIt 2D20fpgiddbi RSt y A
7,3 odstotka. Razviti trgi (MSCI World)dsasegli72 Rat2GyA f SiGyA R2y2ax OS o
RNDOI @ @ NIl g22dz22Ra(2liyaxof 8GdA¥NR2y HaAZ2YD ¢ dzRA Y I
je bilo pozitivno leto, saj se je trend padanjgKza S @ YA K R2y2ay2aitiA yI RIFf 2S¢
@20 a2 aS 2RNBIIFIfS 062f2S 2R LRR2SUGYyAO|IAK O6HIT 220
Pregled donosnosti na kapitalskih trgih
V EUR 2019 2020 10 let* PE PE 2021 DIVY

5StyAOL A GNAA \

a{/L !'/2L oDfz206l 299% 7.3% 10,7% 32,0 19,5 1,8%

MSCI WORLD (Raztngji) 31,0% 70%  11,5% 33,3 20,3 1,8%

MSCI EM (Trgi v razvoju) 21,2% 8,8% 4,9% 25,5 15,1 1,9%

{3t pnn 6! YSNRO] 341% 8,7% 14,9% 29,9 22,1 1,6%

MSCI EUROPE (Evropske delnice)  26,8% -2,8% 6,9% 49,5 17,0 2,4%

TOPIX INDEX (Japondlnice) 22,2% 3,3% 7,9% 31,5 16,3 2,0%

MSCI Value 25,2% -8,4% 8,6% 24,8 15,2 2,9%

MSCI Growth 36,8%  233%  14,3% 50,8 31,0 0,8%

A.2EE € h@SNJIff 6,0% 4,1% 4,2%

A.2EE € [ 2NLRNJI 6,3% 2,7% 3,9%

A . 2 Bdveraigns Index 6,7% 5,0% 4,7%

bl Fil 0 NB-yednaviisR R 62,4 51,8

Y%t | G2 -cérdzy 3DV 1.464 1.898

EURUS (S61l 2 1,10 1,22

52y2aAr @]t e dzé daBoSidanudlii@i R Sy R S

Vir: Bloomberg, 2020

+ £842 wHnwn az FyrfAad INBYAEA TYSNYy2 2LIAYAA
utrujenosti, sta glavni tveganji v obliki tigok y" & @22yS YSR %5! Ay YAll2a
pozabo. Obetalisosinorm&n t SG2> 1A yl2a 0A @ONKdzySO R20A@St2 1

i A
al

¢t a0SylNRA2 a8 28 |Yrtdz ATUFTFE TF yblikdobblgnfa3l ® b2
RAKLES a2 @ySats t8 NIKSt ySYAmdigplzodame (SARB)Ss0 (i NB S d
yLtAGALS dAYSNAES ¢ 20S5y2s RE 3NB €S 11 Yvlyaod?

G21NI G 25 O0Af 2 RNHSIHBS oK AbIENEA  NI2I NPAYNAGA N2 & #S (i dz A
LJI-yliSY}\aI¢I+§$8£SI§$@/I§)Q§§SO@ YS1TA 20t AT1A 1I-I\[§-V[’JSYE’
1A LRSI NBGI-mp® Bt Do/l nyQﬂZ)\ERZ J2 RI NEYi IS RMIDIB VSR OA FS 2

RNHzZAS ag@gSi20yS @22ySed t21 1 06f 23aalakt@hd yall 3INALLF A
523F2FtyasS yI {1 LJ)\GI-f“é“[AKAGN\EI?\K 28 at SRAt2 R23I2R|
55t yAO1A UNBA 42 RORKPStAl yPBEA(RB2ON BRRREOUIRERI
A0NY23f L gAf 232 9INGMESE @OTya2 RRIGAYS yS3ItF GAGyL o { @S
RSaSitStieSyz @ 61 adz FAYFYy6yS {NRIT So

51 0A LINBLINBGATS yI2Kdfd@SrsS &P RSy (LINRATay] 2 6oAltyS] S/ A WL
VSYySY YSaS0dz a2 dAPSRNB2OB6TEABSBBEIRYI Y@y A | NRAT AD [ ¢
YSNB yI ylayadegz2 Y20y2 NI} @Sy Ay Ty20F 1168tS 1T 2
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LINEINI Y20 @ &aYSNRI RI 132020A22 y2NXI fkizAle RSt 2 O
YIEOA2YIlItyS @ftFRST (A a2 dz@SRtS ONRG2 LI 1S0G20 LRY
5SLINBaA2l 2SS oAf | LINB LINBREOSAYIFA & yt NESR @AV Al SikWE2AE 2@
podobnih pdljetij so postale zmagovalke nega okolja. Delo od doma, spremljanje video vsebin iz
ylhatlryalkéls R2adGl @ KNIyYyS Ay aLX Sady2 yI1dzakRdlyeaSs
potreby I FAT AS8YIl AYyGSNI{OA2FI LI &2 LRG2YATL @

Analitiki so ocenjevali, da bi za popolno okreBe®d I2 A LR RIF NARGS P LR INBo2J f A
oAf2 L2 20SyYylIK atNRl120yal 120 6lFaz2@y2 0OS LINBOS2 :
novembrajell2 & @SGdz T+F21NROAfIl y28A0F 2 1FN GNBK Al 28
1186 1 OSL)Xt 2Syal 11 AYdzyAll OA22 LINBoADIftalor» 585¢

vrhove.

t NRSF120yel Pyl fAlA]l203NARDOB FYINAIL yRIZYyRS 132 N
nadaliet f + ® hLIAYAT SYQENZI B8R &P 8B RYIB & GINBOA DIt &l ot
2Y2326Af2 y2NYIEATFOAC2 3F2aLRRINBIS F{1dAQgy2aidA
LINR 6 |, dala2Se22 OSy i NI tyS ok y(1S Ay RNDI OGeddofemd yAt S

YSRO2Yy2 LRGAOFIYIFZ 1FN R2f 32NR6y2 2YS2dzeS R2y24&S8
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PLINF @ { I @S LYyF2yRZI o.RNuHEB 822 § I NdzL WY BOZ2RFBS Z A R 1
LYFT2yR Ay Nlzésdayj@mlizapbdsiades T { |
LYF2yR !t FLX YSOFYA
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LYF2yR 9dNBLIST
Infond FinanciallR St y A O A
LYF2yR CNBYUGASNE RSf
LYf2yR Df2o6lf CfSEX Y
LYT2yR [AFST RSEtyAO]1A
Infond ShortTerm BondEURO, podsklad denarneg
Infond{ St SOGZ RStyAOlA LI
Infond Smart QualityfR St y A O1 A LJ2
LYF2yR ¢SOKy2f23&3x RS
LYF2yR !'{!' X2 RStyAO1A
Infond 2040, podsklad ciljnega datuma
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PLING @ 28 2R3I2G2NY 1T LINALOSNG RZ2( | {03 (ByF S INS aLyJ2A NIB/ @A £
LINBY20OSye24a183al aidlyal Ay ATAR2Q LRat2dlyal YNROJY
leto 2020.

P LINY @ LIRGNBdz2S:E RF a2 o0AfS R2aft SRy2 dzZl2 N} ofaSy
NI 6 dzyR®2RESY S AT RStEIYyS L2 yI6Stdz LINSBGARY2a0GA Ay
PLINF @ (dzZRA L2 GNBdz2S3> RI a2 NbhiGadpgdiag prédaostavke’rol 11 1T A
nadaljnjem poslovanju Krovnega sklada imfan njegovih podskladov v skladu z veljaza&onodajo

AY {t20SYA1AYA NI Gdzy2@2RA1TAYA &l yRINRA® | LINI O
sprejem ustreznih ukrepov dal @I NB @l y2S LINBY20Sy2al Ay 1T LINBLINB
drugih nepravilnosti ali nezakonitosti.

Maribor, 25. 02.2021
SAVA INFOND,
RNHzO6 I T dzbIN» gt 21 y2S3s R®

W2 OAO0F tlf6A6T LINBRG é{ﬁl-w&(ﬁ IH{ Yo AQNANGSSS S

3?&36”
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SAVA

2 DANYA NI G6dzy2@2Rali AT1FTA | NR@YyS3IL
Zbirna bilanca stanja Krovnega sklada Infond
v EUR
31.12.2020 31.12.2019

I.  SREDSTVA

1. Denarna sredstva 11.837.257 11.857.522
Depoziti pri bankah in posojila 1.100.000 4.350.000
Vrednostnipapirji in instrumenti denarnegtiga, s

3. katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 374.663.097 339.746.460
papirjev

4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 21.739.140 20.218.214

6. {Saidl @taSyA Ay Al @OSRSyA TA 0 0

7 !Drugl prenpsljlw vrednostni papirji in drugi 505 523 1.093.088
instrumenti denarnega trga

8. Terjatve 414.878 2.164.960

9. '1UAQYS 6l a20yS NITYS2AGOS 0 0

Skupaj sredstva (od 1 do 9)

410.279.895

379.430.244

obdobja

Yodzy l 20 At I y6yl &ANBRAGODI 0 0
ll.  OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 367.305 2.180.114
a) Obveznosti iz nakupa vredr]ostnih pgpirqu in grugih 0 0
FAYFYOYAK AyaidiNHzYSyid2g
b) Obveznosti impravljanja 37.428 27.249
coOowSTy2aidAr T+ LXF6AE2 RI @] 0 0
60 ho@Sly2adGA Al ylLatz2alF N
RNHZAAK AT LXFGAE AYSGYAl2Y 11.657 11.657
d) Druge poslovne obveznosti 318.220 2.141.208
2. CA Y I ghleynBsti 0 0
a) Posojila 0 0
b)Obvezna i A Al AT @SRSYAK FAYI ) 0 0
OO0 5NHzZAS FTAYlIYy6yS 2600ST1y2a 0 0
3. traAg@yS 61Faz20yS NIIT YS2AGDS 724.047 627.453
4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov 409.188.543 376.622.677
F0 b2YAYLFtEyl @NBRy2ai OLX | 195953.118 194.136.215
00 +*LJX I 61FYyA LINB&aSOS|] Syz2i 7.278.545 194.090
O0 wSTSNBS> yladalf$sS dnbsti NS 0 493.992
60 t NBySaSya 6AaiGA R20A6S]
LINE2Oy2AK 20N} 6dzyalAK 2oRap 183102478 114.122947
RO bSNITRSt2SyA 6AalGA R20A 99 854.402 67.675.433

Skupaj obveznosti deirov sredstev (od 1 do 4)

Ydzy  20At I y6yS 200STy2aidi R

410.279.895

Nazaj na<AZALO
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Zbirni izkaz poslovnega izid&rovnega sklada Infond

SAVA

I NFOND

v EUR
01.01- 01.01-
31.12.2020  31.12.2019
1. Prihodki od obresti 1.461.382 1.347.464
2. Prihodki od dividend 4,922,799 5.786.879
3. 5NHAA FAYFIYS6YA LINAK2R]A 2.623.370 6.709.332
4. LT GNOSYA R20A61A LINR yI 20011 7.750.125 8.795.776
5. bSAT GNOSYA R20A61A LINA VyI f20¢ 61295835 59.694.396
6.  Drugi prihodki 1.354 9.827
7.  SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 78.054.865  82.343.674
8 hRK2R1A @ 1@STA I RNHzO62 11 ¢ 7.367.195 7.049.054
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 280.219 249.647
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 43.998 44.202
11. Odhodkivzveziz 6 3SO6 | y2SY AYSiUiyA(120 382 91
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 176.568 115.858
13. Odhodki za obresti 0 3.631
14. 5NHZAA FAYlIYS6YyA 2RK2R1A 21.121.67 1.814.680
15. LT GNOSYS AT 3dzo0S LINR ylf200l K 14.433.147 1.876.041
16. bSAT GNOSYS Al 3dz6S LINR yIf2061 11.531.958 3.353.763
17. hRK2R1A Al ylat2@F atlkoArAddS 73.573 1.220
18.  Drugi odhodki 172.366 160.054
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 55.200.463  14.668.241
200 2L{¢L 5h.L29M9! [ L L%D!.! o&T 22.854.402 67.675.433
21, LTI Syl 6S@FyaS LINARK2R{F 1T @LX I 1.986.515 8.889.195
LTSYylr6S@lryeaS LINAK2R{F T F AT LM
2. INBY203 yet -5.292.030 8.695.105
23. ¢S N@gnldBS 6240353 R260A671F+ YSR 0 0
24, 5NMzaAl AT LI FS6AEl AYSGyAl2Y Sy: 0 0
25. b9w! %59 WO9b 2L{¢L 5h 22289-¥4) ! [ | 30132947 67.869.523
Stran9 od 279
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3 tNAEf23F & LkR2lrayaAtA | NI 6dzy®Ig2Ra| AK

t NSBRLIAAA T aSaiiztoel yaS NIdSdzy2@2Ra1AK
wlk 6dzy 2 92Ra1A AT {1IFTA YNR@OYyS3AI al1flFRI LYFT2yR Ay Y
podlagi:
B %12yl 2 AyoSatAaOrcalAiAkK alflrRAK Ay RNMzO00FK T
in dopolnitvami v nadaljevanju ZISB®),
B SkELI 2 NI 6dzy2@2RAa1AK T1FTAK SN £tSGySY Ay LJ
B{1tSLr 2 NJSQ)\IAZa“[SY LJNISEIfSRdsz(];/SEII- L2 NB 6 A f
B {ft20SyalAK NI 6&e@e2 Rai A adl yRI NR
Prospektazivt 2dz6 SY A YA LIN} @A f &dadbdd) @t 21 y2l YNR @y S3l

t 2NRGAEl @ OSt2GA 2RNIOF22 adlyels {A a2 NIT OARy

blFf200S ©0aSK LR2RalflIR2% YNROyS3II &alftlRI LYFT2yR a
''LI2NIFofaSyS GSySteysS NI \6$IN32@2 RECDJSL'I ﬁmmwmm&savz
L2RalflIR2% YNRQOyS3lI alflRF LYF2yR &S yS NITtA]dz
GARATIlI NI O6dzy202Ra1AK dZAYSNAGSG Ay ONBRyz20G§Syal ¥
posebnosti, ki bi jih kb potrebno posebej predstavit

Obseg revidiranja

t NEBRYSO NBGARANIy2l a2 NI odzyzﬂ RalA A
L2RalftlIR20 1 LkRatz2@y2 Si2 wnunI LN
upravljanjesSkIepomoIetneminpoILétSY L2NRGSAfdz AygdSadAaoAaecal Sal aj
LzelayArAt Az IyIfAquySY 12yu>/SY onNdezZ LINI @A f AK
I ATN}Y6dzyl @tyasS 6Aai0$s QHMaBaRsfﬂ(I@ m o deWNelskgindplSdd Ay @S a
f SGyS3ar LRNRG6ATI Ay@SaagAaorealsSalk aitrRIF Ay a t N
Infond.

YNER @

1T A
RLAGFYA |

—)
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hLIAA& dzLI2NI 6f 2SYyAK GSYSt2yAK NIGdzy2@02RalAK dza YSNA
Predstavitvena valuta

Predstavitvena valuta je EUR, izkazi p&delani v EUR brez centov.
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Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejaipaj z obrestmi vskladud2 322A % (A 2AK R2f
pri izdaji vrednostnih papirjev.
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5Aa12YUANrYA {NIFG12NREYA ONBRy2a0GyA LI LANBA &S
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti skupapmzstmi v skladu s pogojilk 2A K R2f 2 6
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

hodSTyaAO0Sz & 1+FHGSNRAYA &S GNBdz2S yl 2NBFYATANIYySY
Y2YAYLFEyA ONBRy2aidAz szyzmﬂya)ea S0 § 6 eBfivkdaR@ 3 12 6N
200ST yAOd ¢+ 12 R20fa2SyA @ONBRy2aitA asS LINAROGS2Se2

izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obvezzkezujéjo se po
diskontirani@ YA Yl f YA @NBRy2a0GAZX RyS@y2 LI aS 20NBaddzs
izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjevse izkazujejo enako kotlelnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

' RSt SO0SyS LINBRyzailyS RStyAaA0S 4S8 AT 1tT1dz2eSez2z Syl |
Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papgjéxkazujejo po

I Rya2aSY RyS@ySY (GS61I 2dzop

5NHzAA @GNBRy2aiGyA LI LANBA &S AlTlrFi1dz2zSe2 L2 11 Ryz¢e
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v

LINRA Y S NA K 2 bal ZradicBako@ laff 2 ©A G S 2aftlofaSyl 21T 6S 2
vrednotenja.

2S dzLINY @t 2+ ¢SO @it e2SyyS3al aiftlrRlI dA20i28A> RI 28§
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, prenizkaesfispka, se latk 2 Rt 2 6 A 1 |
aldzlly2 20NBRy20GSya2Sed tNA &1 1dzlySY 2@0NBRy2GSyedz &

GNBRy2aiGAd 2SS 2SS R21FTIFyl LROGSYlr @ONBRyz2aid @Aroe
rezerv, nastalih zaradi vrednotént L2 ISRYRRYIM oIS 2S5 R21 Tyl LRO
lyaraadz2@g2Ral1Sz &a$S 11 NITEA12 20fA{1dz2S LRLINI @S] ¢

model za vrednotenje v okviru skupnega vrednotenja, ki ga je potrdil zunanji ocenjevaleostied
podjetij.

wYlyeOtyes FtA LR@SG6Ly2S ONBRy2aGA yrt2005% Al YS
AT1+FTd28 126G ySATGNDSYl AT 3dol FfA ySATGNOSY R26
Pri ovrednotenju vrednostnega papirja na organiziranem trgu vreditogt@pirjev se UJ2 OG S @ T | Ry

iS6ra GNBI® +tNBRy2adyA LILANBA 4S5 ONBRy2i(GA22 LR
LI LANBS@S yI {FGSNAK a2 o0AfA @ONBRy2aildyA LI LIANEBA
trgih, se kadati S 6 | 2  ybjavljeNBpRrgbfa mddel vrednotenja, ki izhaja iz podatkov, ki prihajajo

s trga.

wl Ry2aA RyS@yir (GS6le 28 TF{1tedzyAr GS6F2 2NBAFYAT AN
ki ga objavi organizator trga in je rezultat ogjemih poslov.

CAYylLyéyS yrHt200S8S 4SS @ONBRy2i(A22 LR LROGSYA ONBRy?2
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
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Posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi see trguje na oganiziranem trgu
ONBRY2a0GyAK LI LANBSO FftA a2 YyStAlDGARYA 21 ANRYIl &

VrednostQi papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo v
YSGNDYS ONBRY2AUGYBLILRILRAELR @ (LR S LINS RR/2 4l y S LI L
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2016).

t22kayArtl LR2akrYSTyAK NBOAGSO Ay ONBRyz2GSye TAyYly

Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazaw bilanci staja

CAYlLy6yS yIrt2008 a8 LINA T 16S8SGySY LINALRITYIlIyadz NI 1
B FAYFYySYyl aNBRaG@drs ATYSNEBSylF L1 LROGSYA OGNBR)
B FAYLy6yS yIt200S8 @ LRaSatA R2 1TFLIFRt2aGA @ LX
B FAytysyS yLt2005 @ Lrazesatl | fA
B zaprodajaazpoR Of 2A @I FAYIlI yéyl aNBRadGgl o

t NA 20N) 6dzyl @l yadz yI 1dzld FAYylLysyS yIrt2008 asS o 1

ANBRaGG2 LINALRTYylF 1T dZROGSOIy2SY RIddzyt (GNB2JLyeR

yIt200S® ugokad ty2 16 Alyl adasS yI 1dz2S Ay LINRPRIFI2S FTAYlIY6Y

CAYlLYy6ylr aNBRaiGOF Ay TFTAYIY6YyS 200STy2adAs 1A &8

Bt2adl o1 5Sy Il NyI ANBRaAG DI Tra2asyl R2O0NBAYSI
Ay@SaiaAaoOrzcal SA avalitl DRharnalsrefs®ar tdjitk valitgh seddnelvrire

ONBRy2GA22 LB NBFSNBYyOSySY GS6F2a2dz 9/ .3 1A @St
{t20SyArAeSd 5SYI Nyl aNBRadgr i1lFa2aSyrea2 {(dzZRA R?
zagotavljanja likvidosti @ LINKA YSNHz @SE62AK AT LI F6Af AT Ay@Sz
G20NRGY2 yItlF3atryasS yS LR2YSyA yIt206S8 alftlRIo®
2RLR1EAO 1T Y20yz2aie2 AT LXLFG6AfLE yI RIFEY 2RLRI
depoite.

Bt2adla1l 5SLRTAGA LINA o6FylFK Ay Llaz2a2irftl T 28
4S RYyS@Oy2 20N} 6dzyl @22 LINARLI RIF226S 20NBadAx
@1t adz6dzaS22 NI G12NRBAEY 2 Abvtdjiny rokdnNdBdRelostidib  LINJR
MH YSasSOSo 1 Yz2O0yzaie2 GF1220yas83al 2RLR1tAOI

Bt2adl @1 +NBRy2aidyA LI LANBA AY AyOUuNHzYSyida
2NHIF YATANI ySY (NHdz ONBRyYy2aGyAK LI LIANBSGS 11 2¢

denamega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladu s seznamom organiziranih
GNB20> VyIBSRSYAK @ tNI}OAfAK dzLINF @t 2l yal 0 O
ATRF2FI(GSt28S0d NBRy2i(GA22 a8 Lk WLpioadd h 2 @ENSRY
GNBFZ yI (FGSNBY a2 1(dzLX 2SyA FfA RNHzZZSY LINRAY
L2 Y2RStdz ONBRy2GSyat>s (A AT KF2F AT LRRIG]2C
2LINI 9f 2SYAK LlRaf 200 miNdedayieya tiigy % tujibdlutlseNdBevno A Y A Y
LINEONBRYy20GA22 L2 NBFSNBYyS6ySY (GS6Fedz 9/ .3 1A
Banka Slovenije.
t2adl @1 LYOGNHzYSyiA RSYFNYyS3IlF GNBI LIND2INEIU
denarnega trga, katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so
f A1TOARYS Ay 2SS ye2AK2@2 ONBRy2aid Y2326S {1 RI NJ
t 2301 @11 Ly@SaldAaOA2a|A (dz2a2yA Ay RSEtYyAOS Ay(L
kupone oziroma einice2 RLINIIA K 12t S1{GADBYAK yIft200SyAK LEF
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
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Postavka Drugi prenosljivi vrednosimapie A Ay RNMXzIA Ay OO NXzYSydA RS
1FLAGEE &A1S AyOiliNHzYSyi(iSs R2ft OyAO01S AyOiNHzYSy e
trguje na organiziranem trgu oziroma s katerimi se trguje na organiziranih trgih in so v skladu
s pravili ypravljanja opredeljeni kot drugi prenosljivi vrednostni papirji. Drugi prenoslijivi
ONBRYy2a0GyA LI LIANBA Ay AYyOGNMzYSyidA RSyYyFNyS3al
aS @NBRy2GA22 L1 ylol@yr @GNBRyz2ailrnedjwl yaOol y
GNBRY2a0GyA LI LIANBA AYy AYOUGNMHzYSyidA RSy NyS3alF
GNBRy2GA22 L2 LROGSYA ONBRy2aiGA al2l A LRAat 23D

t2adrF@1F ¢SNBIFGOS LINBRadGlgtel GSNBIFGGS T+ LN
terjatve iz naslova financiranja in druge terjatve. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotijo
L2 NBFSNBYySySY GS6F2dz 9/ . 5 labbjadi8dnealSlovrije. H nY nn

t2adl @11 t2af20yS 20600STy2ai0A mlpfapajehzondd&@h 200SI1

FAYFYGS6YAK AYyOGNHzYSyih29:3 (’)@ST y2adGA AT dzLINI Of

tuji valuti se dnevno prevrednotijo porefefed Yy SY G S6F 2dz 9/ . @

t2aldl @11 CAYylLyséyS 200SI yzau)\ @1t edz6dz2eS 203ST

Postaka Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov sestoji iz:

T y2YAYlLftyS ONBRy2ai OLXI6FYAK Sy2i LINBY20S

9 LI I 6FySal LINBasSO|ll Syz2id LINBY20Syzal =

 rezerv,nastalih T GNBRy2GSy2al LR LR2OGSYA GNBRy2ai(A

f LINBYySaSyS3al 6AaGS3F R20A61LINBE2OKSABNIYSRISE
obdobij in

uY

1T YySNI T RSt2SyS3ar 6AaGsS3ar R26A61F FEA 6A40S
R2 RYS@OIFI AT RSt @S NI6dzy2@2Ra1AK ATl T200
IZNF 6dzy yIF{1dzLlyS Ay LINBRIFI2yS 9t O6ONBRy2a0GA Syz20S
1

- Rl 48 2LINY gf 21 22

LINBY2 OSye2t Ay@SaiaoOrecalsSal fl
d iNdBdvse eviBlgh@ad po mdria 1 £ | Rz

a
a1fIRI LY¥2yR® t NPRI 2l Sy 2sdadd
FIFO.

t NALRTYFYl FAYFIYS6YE ylri200l 25 26 1168GySY LINALI
FAYILy6y2 ylt20023 1A yA NrTOND6SYyl YSR FAylysy
poslovnega izidaesl | 6§ SGy A LINALRT YyIyA ONBRy2&d0GA LINAROGS2S27
VI 1 dzLdt k£ A )\T 28 FAYIYS6yS3lF ANBRaGOH o

R
CAYlLy6yS ylLt2068 a
papirje, s katerimi se ne trgujd 2 NH
GNBRYy2adGyS LJ LANEBS

S @NSRyzdxaz L2 LROGSYA ONBRy?2
I)/AI)\NJ ySY G§NHdz ONBRy2aldyAK LI
g LlrasSadAr R2 1T FLIFRfz2adr @ LI |

t2 1168 uysv LINKR LIR2T yIFya2dz S FTAYlIYy6y2RANSRAI 0& (G MH (
Latl s 1A a8 dziS3aysSe2 Lka2kr@AGA 206 LINPRIFI2A fA RN
B fAYyLysyS yIt200S @ LRaz2z2Atlr 1A &S AT YSNR22 |
B fAYyLysyS yIt200S @ LRaSaitA R2 1TFLIFRt2adA @ LX
B finaysyS yrt2068 & 1FLAGHEEATS AyOuNdzySyasz 11 |
1FGSNAK LI20OGSYS @ONBRy2aiGA yA Y2326S 1T FySatah
1A a2 LRGSTFyA a GF1AYA TFAYLl yzajiyhih 3 Azmefib po2 O6 | YA
nabavni vrednosti.

Zbirna bilanca stanja Krovnega sklada Infond izkazuje v prvem stolpcu zbir postavk posameznih bilanc
stanj vseh podskladov nadan 32.H nHn®d Y204 LINAYSNI 2A @S NI 6dzy2d2Ra
bilanco stajana dan 31. 12. 2019.
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Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti od vrednostnih papirjev, obresti od terjatev,
prihodke od obresti iz posojil, depozitov in drunggesti.

t NAK2R] A 2R RAGARSYR &S LINALRIYI 22 y I RI Gdzy d
prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Izjemoma se prihodki od dividend, za katere ni na razpolagatgov, pipoznajo na datum prejema

dividende.

5NHZAA FAYFIYSYA LINAK2R]TA &2 LINBGESOYy2 LINAK2R1A Al
ONBRy2GSy2SY FAYIYOYAK AyOiuNHzySyii290e

t NAK2R1A 2R AT GNDSYAK R20A6120 BRA LINRR2 QS K yilH:
20N 6dzy a1 SY f Sidzo
t NAK2R1A 2R yéﬂp;mpéyxg Alv?v267\6,12® LINR yl-fzf‘)(),l-KA a
GNBRy2GA22 L2 LROGSYA ONBRy2&a0GA LINB12 Lkatz2gyS3al
hRK2ZR1A & 1T@STA 1T R Nuz@cmzﬁ{d I d2LINT dAfINH &feStzy 3 8 A KE
YNR Gy STl &al1flFRI LYF2yRS a$S 20N} 6dzyl @22 @ aifl Rd
+ £S0dz wnun a2 O0AfS dzZLINY gf 21 @da1S Ay aiNbyAOlS LN

Podsklad Krovnega $kda Infond UPRAVLJAVSKA PROVIZ { Yw.KAPPROVIZIJA

Infond BRIC 2,25% 0,043%

Infond 2040 1,75% 0,043%

Infond ENERGY 2,25% 0,043%

Infond LIFE 2,25% 0,043%

Infond USA 2,25% 0,043%

Infond EUROPE 2,25% 0,043%

Infond FRONTIER 2,25% 0,043%

Infond DYNMIC 2,25% 0,043%

Infond DIVIDEND 2,25% 0,043%

Infond TECHNOLOGY 2,25% 0,043%

LYF2yR 5w! ¢.9bh h'! 2,25% 0,043%

Infond BETA 2,25% 0,043%

Infond CONSUMER 2,25% 0,043%

Infond ALFA 2,00% 0,043%

Infond GLOBAL 2,00% 0,043%

Infond DEFENSIVE 1,65% 0,043%

Infond BOND EURO 1,10% 0,0405%

Infond SHORTTERM BOREBURO 0,40% 0,040%%

Infond SELECT 2,25% 0,043%

Infond BALKAN 2,25% 0,043%

Infond SMART QUALITY 2,25% 0,043%

Infond FINANCIALS 2,25% 0,043%

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidiranja sklada.
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hRK2R1A @ T@STA 1T 200806 y2RRKRRY MY A 2 @ SAyAD 9 & (2AoC
lahko bremenijo sklad v skladu s pravili upravljanja.

hRK2R1A O 1 @0STA & (GNB2dty2aSY a2 2RK2R1A Al ylat
ki ANAYO12 RSLIRAOGYA RNMHzOO0 A I aproNdi viediosninpgpirjdvNHdzZa A 2 RK2

Odhodki za obresti predstavljajo odhodke za obresti.

5NHzZA FAYlFYS8YA 2RK2R{A @1fadzdz2zSe22 LINBRgaSy yS3i
depazitov z negativno obrestno mero..

hRK2R1A T AlyiNEZOOS KA T3 R268Be MR 04 S NBI £ AT A
hRK2R1A T ySATGNDSYS Al 3IdoS a2 2RK2ZRIA Al ylaf:
GNBRYy2GA L2 L2 OGS yphslodhegBiRdaz a i A LINB12 AT 1T
hRK2ZR1A Al ylratz2grSa8e BINESPSYEL2ND 28 BedRVIBND BAZ 2 &

ONBRy2ali atloAidS® hRK2R1A AT atlro0AlSO ONBRyz2a '3/
skozi poslovni izid so izkani v poslovnem izidu.

5NHzZA 2RK2R1A O] fRSmMldi2ISE&RI LHBFIR SAERY il N® O

Zbirni 1zkaz poslovnega izida Krovnega sklada Infond izkazuje v prvem stolpcu zbir postavk posameznih
AT 1T 20 GaSK LRRalflR20 11 fe%kaze prkazujemd zb¥re idkazLINR Y S
poslovnega izida za leto 2019.

PSAY 1A &aldalyS3at 2@NBRy2GSy2l ylt200

5NHzO6 F T dzLINF gt 2FyaS AYlF 11 yIFYSyS$S a1dzllyS3 @N
in navodila za uporabo Modela. V okviru skupn&dlE Ry 2 i Sy 2t yIl f 206 a8 Al
28t 0AGDBS YyhRGPHOOYI 620@4ELINBRSE 12 Tdzylya2ir TylF 1A
povrnjena.

NS
2

hatl oAGOS LR&FYSTYAK ylft2002 L2 LRA&lFYSTYAK LRRA]
VokvNbz &1 dzLly S3I 2@NBRy2GSyal 21 o LIMBONBIRIG2GSy 2l vy
PSAY1A a2 NITINRGA @ £SGySY LERNRG6ATfdz LRR LRall 91

LT1{IT208FyaS R20A61289

521FTLyA R20A651 FAKI REY SV ¥NBRA @GaE ANXSNESYSY
poslovnega izida,sepd2 T y I @ LR &at 28y SY Al ARdz LINB|l FAYIlIYy6YAK
521FT+FyA R26A6S] FEA R21FT T y Al 3dzoF LINKA FAYIF Y6
neposredno® 6 ST y240GAK R2 ylIft200SyA1208 @ Sy2id Y2 O
OAT 3do b 0 NBI SNBs yIadhts 11 NI RAI SHND FIONBIRS ARG LB2A v
ANBRAGOET NITLRE20t2A03S3F T zodN®vRedrdgisse @igodna 6 Y |

(pozitivne) negativne rezerve, nastale zaradi vradidy 21 L2 LR OGSy A GONBRYy2a0A
prevrednotenja zaradi trajne oslabitve, se pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu.

521FTFYyA R20A6S] BNBRAUDAZI { WNKSTAYRYE YRS L2 2RI
poslovnem izidu, & so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje odpravljeno
pripozmanje.
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yEY6YyAK aNBRaGS@z Al N} OSjpdzhajo @ G dze A ¢
ARdz® t NBNJI 6dzy A 2a30ﬂKAlK]2§FG\I3/Q5NZ>YMIKNJa®I‘
A

i gFetaz 0I5 eNBRSNBYIdYISY 205 I6@npaq /53T
RIY 2 o0@t YA/ RdzyT a8} ILBRARA §HR22 TFAYVLE

t NEN} 6dzy A T
LI2at20ySY A
G tdzil KX a8
{t20SyArecS yI

A
I

Obresti se pripoznajo v poslovneridu.

5AQARSYRS T 1FLAGHEA1LA AyOGNHZYSyd asS LINALRIyL2
LX F6AET Il 21 & AT 2SY2YF 66S yA LRRFG1200 a LINBa2Syz2y

Razkritje tveganj, ki jim so jim bili izpostavljeni podskladi pri svojem poslovanju in opisevega
obvladovanja

bl LRRNRG62dz 260t R2@lyel G@#S3rye {N2@yS3at alflk
G@S3aAlye Ay@SailiAiroOArza| ASkvabiohddloR2 @ @ dzLINI @t 2 y2dz RNI
+ YI6NIdz a2 2LINBRSt2SyA LR a2 m#ridnje drdorenjevanie2 y 2|
AT Ladl gt 2Sy2aidhi N(]§r<w61y§\zv NNBERIZ Y ANYSENFREGOSSS
obvladuje tveganja, opredeljene pa so tudi odgovomds LINKR  dzLINY} @f 2t ya2dz 4§ @S3al y.
+ RNMXzO06 A a$ (lédhj@bistieniNdRganj€l 22 Yy I a

tveganje nasprotne stranke,

GNOy2 G@S3alyesS 6683l yesS aLINBYSYoS OSy ftFady?
tveganje, valutno tveganje),

kreditnotveganje,

likvidnostno tveganije,

operativna tveganja (tveganje v povezavi s #@gem, v zvezi z poravnavo, tveganje napak

LINA 2090S06Fyedz 2 @yz2aiaAsx (@S3alyasS @ LRGSI | OA
delovanja, pravna tveganja),

tveganjevpovezdv & 6f 2@PFSO1AYA GANR AY

G@S3aryesS aiNbyAOGII &

ug

MEG

¢ @S3alyesS yl &LINE iviaduje 2zad\etoyanjém visokitizdiaindov kAkdvosti poslovnih

LI NIYSNEBSGY y2AK2@BAK A02NRGST Ay LI NEALNDSR2aOR
yIEt200 aLINBYtalyaSYy tAYAG20 AT LRall geteeBugB adA S
1FTFHEYyA120 G0S3tye Ay dzZaALISOy2aiGAiA aif | k2a@dkio WSy aSy
RNHzZS0® YNBRAGYZR JliPRaAL 2SS RNIEOWBIOSy280G22 yIt200
bonitetnih ocen mednarodno priznanih boethih agencij ter podajanjem lastnih ocen. Likvidnostno

tveganje se uravnava z nenehno komunikacijo sLg8dNy/ A YA &€ dzOo6F YA T NI RA T I
RSYINYyAK aANBRaiSO 11 ySy2:0Sylt ATLXFS6ATL @Gt 3F St
kateg NA2Y A1 GARy2a0GA ylIf2006 Ay 2R dzLd Syz2i LJ2
spremljanjem zgo@l GA Y S AT LX | 6 At @t | tAzioSdvia &1 ikvidhdsteGoesne 2 S | 2
teste za vse sklade. Za obvladovanje operativnih tveganj im@art @1 L2 adG | @t 2Sy S y2 i
YIER dza0NBT YyAYA LR&G2LA AT 120 a2 2R20NI gFyaS Ay A
a A a i S Yzbitarfiesdggddkov operativnin tveganj ipd. Vzpostavijen ima informacijski sistem, ki
zagotavlja nepreki§y 2 RSt 2@l y2S RNHz00S Ay LINF GAfy2 GSNI I
20RSEI @2 LRRIG120Z LINRA G6SYSNI 28 \pRYISH2ERIEGE/Iy W
200t R20lyaS G@oS3tye @ LROSTIOA & 6f2@ROAYA JA
Y2UAQBANIya2l Ay Al 20 NI OSglyel TIlLRatSyAK GSNI dza
skry A OG @1 LI &1 NDyYy2 &LINBWbiy2la (i dza ioNB 221 (1] Aly2 GRAATINE 2
A02NRAGSO a{INDYyAO1S oly1So

t 2086yl (OSThmA2ILI2383 NB 6 & 6 higzeadbdBiRpIa SINAS LGASRS NJ & 2
yIicozta Al LRadGlodt2aSyA GNOySYdz Ay & WdnastBedy SYdz (¢
tveganju.
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5NHzO6F T  dzLINI gt 2l y2aS 28§ a2 | OSf vhasly @ zvelzi&i 2 AT ¢
dzLINJ gt 2+ yaSYy Ay 1Yl yeo 0SS oI ya mhm/sganj govili kpgejeta | £ | R2
ustrezni ukrepi, izvajanje katerih jdizO6 I 151268 &LINBYt 2 | @

Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev podskladov

5 NHzO 6 lravijarije zalkkJ6 dzy L2 Ra1f I R2@ YNR Oy S3It &1t RIF Ly¥T2y
ne uporablja posebnih tehnik in orodij upravljanja sredstev.

PRl ayAft2 2 NITLRNBRAGOA aldzalyAK aiNRO120 YSR LRa

{1dzLyA &GNBO1A 4 da inabien@nip|padskipdetkidyieya sklada ferf se delijo v
LJ2

NI TYSNBdz 2R BLINBS6YS tStyS 6AaiS ONBRF¥aHBOSHENEBI

Yyl Ol o
+NB UGS RNHZAAK adNRO12@0> 1A ONBYSyAc22 @asS LRRalfl R
(N2 Ol ¥2NBOSRYNK LRNRBGOAt LRRalfl R20Z

a
éuNBO‘I)\ 200506 ya2l AYS{yA-Biddugh préefisinikh OA 24 1 A K
I KiS@lI 22 imetikd3rodsticijgkeh Kuponov.

t22rayAfl 2 NIYTRStAGOA 6AaiGS3IAF R20A61F YSR 20NI 6

V skladu s Praviupravljanja in prospektom Krovnega sklada Infond velja za vse podsklade, da se
R20A6S1 T FRNOA Ay &S Al redndstbinvesticiskehalkupont podamédiead A f 2 Y
podsklada Krovnega sklada Infond.

Mehke provizije

5 NHzO6 | T lie odidolxdeda fp@tinjka Cowen, New York, preko katerih izvaja nakupe in
prodaje vrednostnih papirjev za podsklade, prejema mehke p@8zi AT y I at 2@ 12f A6 A
poslov.

t NB2SiA TySaliA Al ylaftz2gl YS KduipktredniNBadipravilaBie &2 Y |
podskladov, in sicer za raziskovalne st@; podrobne informacije o vrednostnih papirjih, ki jih izdela
Morningstar Deutschland GmbH, Bloomberg in dostopa do podatkov za namene upravijanja
podskladov Krovnega sklada Infond.

Prikaz gibanja mehkih provizij:

v EUR
%l 6StGy2 aitdlyaS MoOMdPHAMD
t 20S6FyesS 31.145
w»YltyaOolyes 29.078

Y2y 6y 2 311a.20902 S
5232R{A L} RFddzydz oAt yOS aidlyalz (A QLI ADBI22 VI

Drugih pomembnih dogodkov, nastli @ 6 ddz aSadl A AN By BRAl QLI BBz
25.02.2021,ko je izkaze potrdila uprava, ki bi vplivali na razumeyaogdanih izkazov, ni bilo.

Potrditev izkazov

L LINI @1 RNHzO0 S ofol, je itkaze potdilabdBRs.02 2681
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4 tNJSEIfSR L2 RIFEG120 2 6Aa0A ONBRyYy2aGA aANBRaliSgOs ONBRyz2al
LI2Ra1fIFR YNROGYS3II &aifl RI pbhsiowmegy Bta 24 kadrjaltribgs®vna @@ NI 6 dzy & { A

31.12.2020 31.12.2019 31.122018
2+ VEP 2+ VEP CSP 2+ VEP
LY¥F2yR !'fFI3X YSOIYyA LIRRa] 41.427.407 80,6478 2,12 35.656.112 75,534 2,13 27.845.702 64,787 2,12
LYFT2yR . | fpddskiagd RSt y A O] A 645.885 10,2649 2,68 634.329 11,8031 2,66 466.107  9,6257 2,64
Infond Beta, dgf A O1 A L2 R&1f IR NI T ¢ 44527.093 13,6157 2,36| 44.199.854 13,0927 2,36 | 34.241.616 10,2139 2,36
Infond Bond9 dzZNR2 > 206 @ST yA Ol A LJ2| 16.908.308 14,0092 1,21| 15.219.075 13,7164 1,21 8.789.551 13,3312 1,22
LYF2yR . wL/ X RStyAaAO1lA LI2R 39358543 28,4509 2,4 39.848.102 25,9113 2,39 35.888.171 21,9065 2,39
LYF2yR / 2yadzYSNE RStyaAOlA 1.755.055 1,877 2,54 2.004.127  1,7284 2,52 1.480.560  1,3615 2,49
LYT2yR 5STSyairdgsSs YSOI ya 33.590.134 40,7126 1,76 | 33.674.032 39,58 1,76 28.144.274 36,1519 1,84
LYT2yR S5AGARSYREI RSt yAO1A 7.253.090 9,8942 2,47 7.754.871 10,3831 2,43 6.718.994  8,7998 2,45
LYT2yYR ZREO@DINFASI RSt yAO] 7.156.815 44,7857 2,42 5.954.194 38,6687 2,4 3.569.541 29,0208 2,42
LYT2yR 58yl YAOZX RStyAO1A 34.674.257 7,9228 2,37| 32.760.566 7,486 2,37 | 25.574.860  5,8203 2,37
LYfT2yR 9ySNHe> RStyAaAO1A LU 3.210.471 8,0478 2,49 4.071.965 11,9981 2,43 4.883.260 10,9573 2,42
LYFT2yR 9dz2NRLISY RSfyAaAOlA LI 10.052.068 5,2609 2,39 13.116.112  5,3635 2,38 12.222.097  4,2646 2,38
LYF2yR CAYI y OAlt&ax RSEtyAO 471.714 5,1488 2,88 677.777 5,805 2,67 908.033 4,713 2,68
LYT2yR CNRYGASNE RStyAO]A 3.770.820 14,6253 2,5 4.264.413 14,5645 2,49 4.403.786 12,7144 2,53
yF2yR Df26lf CfSEX YSOIyA 17.273.080 11,3383 2,13| 18.982.254 11,1391 2,15| 17.432.346  9,5897 2,13
Infond LifeRSt yA Ol A LRR&TfIR 24.578.985 35,0532 2,37 26.601.464 36,0797 2,36 23.914.514 29,6412 2,36
Infond ShortTermBonrd® | wh X 2 6 @Slady A O 21.010.291 12,5526 0,5 14.998.980 12,565 0,51 16.886.965 12,4942 0,3
LYFT2yR { St SO0mzviRi@fof A O1 A LI 4.383.646 18,7158 2,47 2.245.856 16,2952 2,55 955.581 12,4894 2,5
LYF2yR {YIFINI vdzftAGes RSt 16.948.915 1,1017 2,4 16.367.568 1,038 2,41 12.755.942  0,7847 2,34
LYFf2yR ¢SOKy2f2383x RSftyAaAO 69.829.257 81,2363 2,37 | 45.786.742 60,4405 2,35 29.450.492 40,9059 2,35
LYF2yR ! {!'ZS RStyAO1lA LERRA 8.934.101 26,8131 2,4 10.768.390 24,8184 2,39 8.951.266 19,3701 2,37
Infond 2040, podsklad ciljnega datuma 1.428.608 12,2553 2,14 1.035.894 11,6044 2,19 620.655 9,2315 2,2

Skupaj 409.188.543 376.622.677 306.104.313
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5 t2RFG1A 2 LINB2SY]1AK RNUzO6 S-31 | dzLINJ @t

1. t 2RFGTA 2 ATLXLFG6FYAK LINB2SYRA KT LI LIBRNEGY&ERY ad NJ
za upravljanje

V EUR
stalni prejemki 1.387.128
variabilni prejemki 200.896
skupaj 1.588.024
Ol SOHAINI GAS6SYy OSSP AT LI I 61 yA28 LINB2¢E 35

{GFfyA LINB2SY(|A @1fadz5dzzS22 0 NHzioRojnindkd zdvaravank 3 NB & =
jubilejne nagrade in druge prejemke. Variabilni del zajema stimulacijo 0z. nagrajevieogberéh.

+aA LINB2SY|A THLRatSyAK a2 oAtA ATLXELFGFYA AT &
podskladov Krovnega sklad Infoffdh 60 Af 2 AT OSRSYAK {F]INOYAK]2tA ATL

2.t 2RFGST 2 ATLXFGSFYAK LINBESX{NLX $trédfh LIRWHD TS S Y |
dzLINJ} @t 2l y2S @A02SYdz 92Rali@dz Ay ySLR2ANBRYAY LI

V EUR
Gr02S Q2RaGQ2 706.672
neposredniprevzemniki tvegan; 393.670
skopay 1100342

3. Opis politike prejemkov

t 2t AGATl LINB2SY]1 2@ dzNB 2 | ljavjalLiémelje/zahteyelpé \&hostavitdials 2 S Y {
delovanju ¢ 8 SYI LINB2SY120 11 @asS 1T LRARB{E2 ORRINHDIO A
posebne zahteve glede dodeljevanja prejemkov in prilagajanja prejemkov tveganjem za zaposlene s
posebno naravo dela.

5NHZO6F 28 6tFyAOL % @GFNROFEYS &1dAyS {1 =1 1}z
zahtevami nadrejen@ NHzO6 S @ 12t A12NI GS yArAaz2 @ ylaLNeGadz |1

Politika prejemkov ureja:

pravila, ki veljajo za vse zapostein posebna pravila, ki veljajo samo za zaposlene s posebno

naravo dela,

LINARYOAL) a2NI T YSNYy2aiGA yI NI @yA RNUzO0S:

prindp sorazmernosti na ravni delovnih mest,

NI T ONBGAGSO LINB2SY(1 20 GSNIJLINY@GAfL 2 R2RStAGOD)
prepovedi,

prilagajanje wriabilnih prejemkov

2RIAZ2P2NYy2aid yI LER2RNRG62dz LRfAGATS LINBE2SY|1 200

MELnLYEN

3.1 Politika prejemkovin njene spremembe

t NERf 23 LREAGATS LINB2SY(1 20 2SS LINALINI GAft dzLINT O
pa je podajal tudi nadzorni svet. Politikceemkov je sprejel nadzorni svet dne 25.10.2017. Nadzorni

svet je od sprejetja tudi nadziral njeno izvajaimjgo prilagajal glede na rezultate pregledov strokovnih

af dzO6 & LERRNRG62l y2iNIy2AK {(2y0QNRt Ay PolMike3 dzf | ( 2 |
prejemkov in izvedel ustrezne uskladitve in popravke.
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PLIN @1 Ay YIRI 2NYA aj@Spiidobinie ldovdljishjR zazyespodatiehje ¥vedld? 3
R2RIGYS LINAEIFI2RAGOS t 2t A0GA1S LINB2SY(1@gdr (A LI vy

DLINT @F AY YIRT2NYA &a080G adl LINRA LINKLINF A LRt AGA]

BT RNHzZOf8aAS2 & (LINBA2 SY 120 1 dzaGNBT yAY Ay dz6Ay ] 2 DA

B aljtlrRy2ai & OAta2SY GNrayS NIradAaA RNHz00S Ay 206¢

2 KNI yAWSH 1GdNBYS y2aiaz

jasnost in transparentnost meril politike in sprejetje le te na ustreznem nivoju ob izvajanju
ustreznega nadzora,

B R2{26A0GSP 1L12aSoyAK LINFY @At TF GA&adsS 1FGiS3a2Nra!
6§83l y2a0A RNHz00S 11 dzLINY gt 21 yaSz

B oh yAGSO® aradSYl ablfyAKTI 23ay20yAK oNMzi2z2z LI I 6

LINAE FI2RAGS T yI6AYyl R2RSTt 2 sudobyi 8cenjegahjdNAk I 6 A f y A K

dza LSOy 24GA Ay @ INARGSNRA2AK 11 208y28dlyes dzl

t 2t AGATl LINB2SY{1 2@ dz2NBa2l LINYingpkatila, & velajo zaz&pbshed2 1 |
posebno naravo dela. Politikarglemkov velja tudi za nadzorni svet zonanje izvajalce (izvajalec
AU2NRAGST y2GNIrya2S NBGAT A2S03X LINR 6SYSNI 42 ye2AK?2
AT LI FG6ATAKS

Pri pripravi, utemeljitvah in nadzoru skladnosti politike prejemkov so sodelovali zaposleni, ki so
odgovorniza kadrovske aktivnosti, skladnost poslovanja, upravljanje tveganj in notranjo revizijo.

Funkcija skladnosti poslovanja preverja strukture pré§emin vpliv strukture na skladnost. Funkcija
upravljanja tveganj ocenjuje vpliv strukture variabilnih prejegn® y I LINR2 FAE G@S3lryel
YSNEBESy2S (@S3aryes (2SN dz2aROiS@l &a2NI1T YSNyz2ad 3t
tveganfz RNHzO0 S T I dzLINI @f 2 ya2S o

Cdzy 1 OA2l y20iNlyaS NBGAI A2S NBRY politike Prigjghikov. .U &4 2 2 |
YyS2ROAAYS TFdzy10A2S 120G GdzRA NBIAdzA Fi2N a2 @ 210
LINE2SY(1 20 LRRIFfA LINBRf23S Ay LINARLRNRBGSAfLF TF Al oz
a0SGlF  LINA LR Y23t Aju poih GorAtS2 OIONB2Z S i@l T G2 a2 oAt
dzLJ2 OG SOt y A @

Pregled politike prejemkov se opravi najman;j letno. Pri pregledu sodelujejo uprava, funkcija skladnosti
L2aft20lyalks Fdzy1 OA2l dzLINY @f 21 y 2 e iedip. M pyirReEl | | RNE
bistvenih sprememb v strukturi tveganj se pregled opravi tudi pogosteje.

Bl LRGEGNBO6S ol LRadl dAG0S aradasSyl LINBa2SY120x (A @2

GoS3aryes a2 1TFLRAat SyA NI 1w oeaid Gugdzapbslend. | LIz at Sy S a
aSR TILRatSyS a LRaSoy2 VYINII@g2 RSt a2 @g1ftadsSya
uprava in nadzorni svet,
B g2R2S dzLNY gt 2l y2l LINBY20Syea2ls GNOSyal = NI &dzy:
BilLRrRatSyaz T R2ftO0SyA 11 &al1fl Ryz2élifelRat 20 yal :
BiTlrLratSyaAs 1 FGSNAK OSt2GyA LINB2SY1A a2 Syl 1A

prevzemajo tveganja,
zaposleni, ki so prevzemniki tvegan;.

m
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Presoja ali gre za prevzemnika tveganj je opravljena s strani osebe, odgovorne zanjprdgan]
AY dzLIN} @S LINR 6SYSNJ a2 dzL2NrotaSyA ylLatSRyaia | N
tvegan;:

TFHLRatSyaA yS aLINBaSYl alyvyz2aildz2eyAK 2Rf26A0GS0
nivo delovnega mesta v organizacijski strukturi,

zapasleni nma posebnih pooblastil uprave,

zaposleni ne prejema prejemkov, ki bi lahko pripeljali do nasprotij interesov (prejemki

GSyStaaecz TtFadAaA yIF {NAGSNAR2AK aA0NR|120y2aiAx
notranjih kontrol).

Izvedena bo lma sanoocena, ki bo vsebovala opredelitev zaposlenih s posebno naravo dela in potrdila

20Sy2 42Nl T YSNYyz28GA yI NI GyA RNHzO6S Ay yI NI Gya
politike.

3.2 Opis dodeljevanja prejemkov

Vzpostavljen je ifzvaja se GSY LINB2SY| 120 1A 28 1 RNMzOt2A Q0 | dz
GgSatyea Ay y aL12 RO dz2 | LJNS@TSYIyaI GgsS3arye GSN
yI202t20SY Ay(iSNBadz gt 3riStal o mbvla’.dibvmmm;tzro@I L12 &0
AYGSNBaz2@ a2 LINI@26Fay2 TFHIyryl @al G§@S3aryeatks 1A
Y2AK2@2 200t R2@Fya2Sd hLINBRStAGSG TFLkRatSyAK & L
politike prejemkov in nadzamad izvajajem politike prejemkov je del sistema obvladovanja nasprotij

interesov in upravljanja tvegan;.

Sistem prejemkov je uveljavljen v obsegu, ki ustreza velikosti, notranji organiziranosti, ter lastnostim,
20483dz Ay T LX SiSykejmiliprai RS @& @af N RM  R/NEEGANS I Y S NI A K
dz@St 2 GAGOA22 LINY DAt 2 ATLXFBAEAK 28 dzl2 OGSOy
B NRAFoAtYyA LINB2SYS] LRalySiyS3ar TrLkratSysSar @ ¢

uveljavila sorazmbld/ 2 a YIE LINF @GAELF 2 ATLXFS6ATAK TEFadgaA yi

B 2Rt23 LIXIF6AElL GINARFIoAfyYyS3IF RSt LIXLF6S
B AT LI F6AT2 GFNRFIOATYS3IF ,RSEF LXEFES @ Ay@dSaidaiod
B YIFIfdzaA Ay R23I2@2NR 2 @ONI 6Afdz LNB2SY (120

+ LINR YSNUzZ R |y ]erﬁ)akzapolﬂﬂixya% po%bMdrauo?délqMamlkdhEBOOO EUR

aS AT LXLo6At2 yS 2Rt208 Ay a8 @ OS8St204A AT LXLFO6I (
2Rt 20SYyAK LINB2SY( AK Ay ATLIIFG6AEAK @ AYaAdRHZYSFEAK
variabilni pref Y$§1  y§ LINBFAaSOS pnonnn 9} wz @GSYyRIN yas3izg
dzLIN} S + 20R202dz 2Rt 20AG0S &S G NAIOAfTYA LINB2
2ROAAYy280GA 2R AT 0ANB &1 tezRdvabpred BlIS RdzZARIAOWAB Y A Xy A L
Y2NBOAGYA LINAEFIA2RAGOA GFENARIFIOATYAY LINB2SY( 120 (08

LINBY2OSyzalz LI @Sta2k (dRA 206R2062S8 1T RNDIyal o
V kolikor ni uveljavljena sorazmernost sistem variabilnih prejerpteka nakJ2 R 2 LINA 1 F T Iy vy
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9

sod tega 50% v denarju
WFLELRE *od tega 50% v investicijskih kuponih
izplaca 50 %

. od tega 50% v denarju

T+l leto se i od tega 50% v investicijskih kuponih
izplada 10% |
| T

. od tega 50% v denarju
T+2 letize B9 l, od tega 50% v investicijskih kuponih
izplaa 10%

. od tega 50% v denarju
T+3 letise [ig l od tega 50% v investicijskih kuponih
izplata 10% |

| |

od tega 50% v denarju
. od tega 50% v investicijskih kuponih
T+4 leti se
izplaa 10% ¢

od tega 50% v denarju
T+5 letise [ od tega 50% v investicijskih kuponih
izplata 10% l |
| |

Puifica-predstavija-obdobje-
zadrianja-investicijskih-kuponov, ki
jeT+29

Pravila Politike prejemkov zagotavljajo, da je razmerje med fiksnimi in variabilnimi prejemki ustrezno

dzNF gy 23 S0OSy 23 1FNI LRYSYAS RI GAOAYlL OSt20yAK LINJ
prejemkov,hkrati pa predstavijazé A y1 2 @A G Yyl 6Ay &LIRRodz2lyal T LRAT
NEBT dzf G G620 RSfF® CAlaYyA LINB2SYS|{ LINBRadGl gt 2 LINEB
LRRNRG62F y20Nl y2AK 12y GNRt S&r aLINBIRONRyKastioy iny=2NI N2 Sy
razvojf K OAf 2SS0 RNHzO0S® 9yl 12 ylL6St2 28 dwSteal gt 28§
prenehanju pogodbe o zaposlitvi. Odpravnina ne sme pomeniti nesorazmerne nagrade, ampak

ustrezno nadomestilo za zaposle@e LINJA Y S NHzrekifit#e RafjddBey®I I G A Y2 NI} R2 &
dza LISOy2ai @ R2t26SySY 20R202dz Ay yS &a4YS yIl 3N} 2S¢

odHdM aSNAREIl dzalLISOy2adA Ay LINARflF3IFra2lyaS LINBa2SY] 2

9Y I NI G tSdy2 T+ LINARK?2 Ryeaeévamaanamm/va 2{0S G 21 A4 S Sy 062N

TFLRat SYyAYd tNA yIF6NI2@Fyedz TySail @GFNAFOAfYAK L
YIEG6NL 20 yS LRat20yS NBIdZA GFGiS Ay FAYyLy6yS 11

zahteve po kapitalski ustreznosti in vpliv na osnovni kapital,

ocerp tveganja v pretekt dveh letih,

ocenjena tveganja za prihodnje leto (ocena tveganja je odraz triletne ocene tveganosti, ki je
sestavljena iz ocene tveganosti preteklih dveh let in prihodnjega leta).

GEGY
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@+ (dxO ol Svs2 CR/I12 a2AIKANIRNY - |

Skupni variabilni prejemek za prihodnje leto &er S J
a aysS QLX AGFGA yI 234

YS
L2 1 FLAGEE&ATA dzaldNBT y2 b2

2
0 A
3.2.1.1 Merila sprotnega in naknadnega prilaganja tveganjem

Izvaja se sistem sprotnega in naknadnegdagajanja prejemkov tvegg@m. Sprotno prilagajanje
G@S3arye a8 Al @ralr @ 6l adz 2R alLINBaSyl tSayS3at ylIé
konca prihodnjega poslovnega leta.

+F NRAFOATfYA LINB2SYST] 1 I LR sider&yprerekiakSleddd latd FadatitBiS Sy 1
LINE2SYS] a$8 AT LI LFG6F G112 RFE &8 dz2L2 OGSGF yI 6 NI 2¢
in merila za dodeljevanje variabilnih prejemkov.

+F NAFOAfT YA LINB2SYS] aS yS WS yAdyLa I B0 séyle®dndg S+ 2152
naslednjega letaigotovi, da:

B RNHzOo6F yS 062 R2aS8S3ftl yI6NI20 yAK LIat20yAK NI

B o2 23a3NROSYIl (lFLAGEE&a1lF dzaGNBTy2a80 A o6A AT LX

iz rednega poslovanja izhdjgeganje, kilahkovbislry 2 @S62SY 20aS3dz GLI A D
rezultate,

lahko uprava izvede naslednje ukrepe:

B iTyAOlF a1dzlyA TyS&aS]y GOFENRIFIOATYAK LINB2SY (120 Ay
dz&SRS dzI NBLIS T yF{ylFIRy2 LINAfLlI3AlyeS dzallSoy2ai
B 6AaGS R20A61S dzLl2Ndstanfa. T { NBLAGSG FAYLysyS3l

V zvezi z naknaim prilagajanjem tveganj so uvedeni:

B Yl ftdaA o61YLFLyaOlyasS ONBRy2aiGA 2Rt 20SYyAK @I NAL
B ONF6ATl LINB2SY( 120 6ONIGSAtLF GFNARFOATYSIlI LINBaS

vendar podpogojem, da znesek variabilnih prejemkpaposlenega s posebno naravo dela v letu
LINBAaSOS pnoennn 9!'w oOoNHzizd + (GSY LINAYSNHz aS dzdSt
obliki investicijskih kuponov.

hoR262S yI1yFrRyYS3al LINAtFIL2tyal (0S3IpyRBSGIRYS2lo ¢
a1t RAK @ dzLINI @t 2 y2dz RNHzOO6 S demse lghko Rpprak@jalmalidi in vy I Ry S
NI 6Af L+ LINB2SY( 1200

Malusi bodo uvedeni v naslednjih prildd K 0 dz@Sf 21 gA22 asS 1 K12 S LINR

2INRPOSY SRl TANRafEy SIH &
B LRyl gtalr226S | NOAGGBS RSE20yAK LINI @At ol flaida
malomarnosti ali iz krivdnega razloga)
BH1LR2YSYoYS 1LINDPA® & LRRNRG62lF 200t R2@Fy2a2l G(@S3
iNJ;é?)t’I-A EJIA\LIA38$Y12@ EY’Q&P\NZQS]?J;T@??SETIQ nj@l‘gﬂi\mﬁirﬂl-, FTAY
I NOAUGYS RSTt20YyAK LN} GAEf Al I NAGRYAK N1 €2320 1| I N

Zaposleni s posebno naravo dela imajepoved uporabe osebnih {avarovanj pred tveganiji ali
zavarovanjv zvezisprejelk Ay 2R3I2@2Ny2ate2 | ylIYSy2y LRaS3ty
variabilnega prejemka tveganjem.
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3.2.1.2Merila za dodeljevanje variabilnih prejemkov

Vzpostavljenje sistem nagrajevanja, ki je kombinacija kvantitativnih in kvalitativnih meril, ka
TYFryaOdzzS LINB@I SYlyeaS Gd@oS3rye & aiaNIyA TFLkRat s,
LR af2@Fyal 123G GdzRA AT yIF &t 2@l 1 @dahj niviniests 2 LINT ¢
skladnega ravnanja. Razmerje med kvantitativnimi in kvalitativiA  OAf 2A 2SS NI Tt A6y 2 |
1A 3 TlFLRatSyA 2LINF@gftal Ay OAtaS@s 1A 2AK 11 Lk
LINB G SOy 2 yddliaghindigidugiih kyalitativnih ciljev.

Kvantitativna merila zajemajo cilieNdzO6 S Ay LINA R2€t 26 Sy AK 11 G532 NAR¢
THLRatSySaroeo YBHYyGAGEGIGASYEF YSNAtELF TlFa2aSvylez2 {1F1
dz6 A y | 2LONRIRIAIWMS NBT dzf GFGS Ay dzallSOy2ail dipiNgredt 21 y 2
za primerljive zunanije cilje (kazalnike).

{ 1OrtAGHOGABYAYRA YSNREA a8 ThatSRd2S NITg22 RNZ
opraviienega dela ) @1 RNDSGIy2aS Ay yl RINIRyzal L2 RNR G2
skladnost LR &t 20 yal s y2iNlIyesS NBOAI A2S Ay LINBLINBGSO

3.3 Osebe, odgovorne za nagrajevanije

Za nagrajevanje zaposlenih in zunanjih sodelavcgéviged 2 @2 Ny | dzLINJ @+ RNHzO06S O
LINBR&SRYAOF dzLIN} @S AyveYl 3 { Y2 {G2YyA63 6fF Ly dzLIN

%l yIF3ANr2S@lyaS dzZNI @S 2SS 2R3I2G2NBY Yyl RT2NYA &«
LINERaASRYAOlI yIRIT2NySal a@Sils YFI3Id tNAY2O az26A 0y
blFRF %ARFNE 6flFyA0Fs 30 WlEANE Y2O0ANE 6flysX Ay 3o

%l LINB2SY1S yIFIRI 2NyS3r agSil Nabzorg a2 ®d$ AR FiLl
prejemkov.
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1 LbChbs5 !'[C!Y YSOFyA LRRajflR

1.1 Predstavitev podsklada

aSOFyA LRR&TEFR LyF2yR !fFI 4L} RE @ 1FdS3I2NRR2
YSOIYyA LRRA|ItTRRoplIKY2chpY:rx ESBRaGSO ylIi20SyAK @
a1t R2O> OoNBIT 2&NBR2G26Sy 2l joiytalutbIPcilklay Srdvyako niRdD | &2 =

nobenih omejitev z vidika vlaganja v posamezne gospodarske panoge.

hOSyl G@S3alyal Ay LRGSYOAIFIfyS R2yz2ay2adAiA aifl RI
Evropskega organa za vrednostne papirje in trgb,qd 7.

b YySyaSy 28§ @fraluégasvz 1A agzes LmAKva1S gt |
L2RalfFR T dzNI @y23S0Sy2 YSNBR (O S3tyer G Ny2aiha
L2RalflRF LYFT2yR 'fFI 2SS p €S0 Ay @S6o

Podsklal LYF2yR ! fFF3 dz2NI @y23GS0OSy

S156101000056544496, odprt pri Banka Intesa

~GSOAE 1L GNYyall1OAreal Sanpaolo, d. 4., Koper

~AFTNI RS2l @y2aia 64.300

5NHzO6F T 1 dzLINI @t 2t y2S{ | @+ LYyF2yRX RNbHaOd I+ T dz
, e x a7 "t NBRaSRYAOI dzLJN} @S W2 OA O
| LINF @1 RNHzO0 S TH dzlN® o "7 0% 0y 58 v 3o Chya
{INDBYA]l LNBY2O0Syz2tl Banka Intesa Sanpaolo, d.d.

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana

Vly SOYAK 6Faz2LAaArAKs &Lk Si
www.infond.si
t NA6SGS] dzLINI @t 2 y2l 01.03.1994

bl f2006Syl dZAYSNAGSDG YSOFYyA dzNF gy2GSOSyA 3If206

Vrednosti enot so objavljene

Ocena tveganja in potencialne donosnosti 50d 7

+3a02LWA AGNRBOTA do 3 %

LT ad2LIyA adNRO]A 0%

Upravljavska provizija 2,00 %

{ 1 ND yravidija | 0,043 %

a20y2ad0A QLI 6At SYINridy2 ItA GFINBSOHTYA

I St2GyA adNROTA20Raf z22,12%

31.12. 2@0 31.12. 209

2AalbGl @ONBRy2ai aNBRai 41.427.407 35.656.112
~G0SOAt BYRURLINEKN2O0Sy 2l 513.683 472054
~0SOAT2 AYSUYyA120 AYyOD 4.707 4.176
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1.2 P2NRG6AT 2 2 dzLINI @f 2l yadz LI2Rai{ftl RI

+ tSidz wnuwn 25 R2y2a alftRF TyFrOFf cZTT 520 ho
41.427.407EURInjezal1l649 @A 02 1201 ySOFf hnepdcphedd8H 9! wo

Mn ylea@dSé62AK yLt200

1 NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 3,00
2 KINGDOM OF THE NETHERLANBEBHER 0.75 2,06
3 DEUTSCHLANDBR 0.5 2,06
4 APPLE 2,04
5 MICROSOFT 1,97
6 REPUBLIC OINEAND RFGB 2.75 1,96
I EIB-EIB 3.5 1,96
8 REPUBLIC OF AUSTRRAGB 0.5 1,84
9 FRANCEFRTR 0.5 1,83
10 BELGIUM KINGDOMBGB 4.5 1,71

Dt 20l fyA RStYyAOlA GNHA a2 @ tSidz wnun 206dziAf A 2
in koncu leta, na drugstrani pa pretirani strah od marca do aprila ter nato lovljenje izgubljenih
ONBRYy2a0GA @ LINB2aidltSYy tSidzd Y20 Llat SRAOI ntzo‘l
1A 2S T1resStl @Sa agSi & )bljisetesiipoeikidepresiji yttidesetht 2 Ay (
f SGAK LINBa2OyeS3ar aidztSaared bS 3t SRS yI 1TFHKGISBYS
Tr1tedsAat tS8SG2 cXtm: GA02So

+S6Ayl ag@gSil as8S 2SS 2R aNBRAYS YNRDiA 2 SybbaB@fn2mt &3
NEOSaraec2 Ll GAadA AT GNARSaSOAK f Sigodpidi@dviny 2S3al 3
@ LR GLINEBG62dz e RCAYI V6@ 2WE&8GloaAaty2ad a2 GlF122 I
po svetu z obsegorhJ? Y207\Z NA G2 EINBEBEHET (GAaiG@2000.iTakd doy' I Y6y S
dza LSOy 2 L2 3IFAaAtA LROFNI GSNI T FH3I2G0208AtA FAYlIYySYy?2
RSEYAOIAK ylf200d + 206R202dz LJl-yRSW\"Qﬂzﬁaddzgrl-_Jééﬁﬂ
NAINRBGOKZ Ay n@lftdzS7 aS{i2NBA® ¢SKy2ft2011 LRR2Si
TYrazglrt1sS GS3I 20R202Fd + 23 LINBR2S éz LINA Of A LJ
poti. Podobno so prosperirala podjat ki ponujajospié y S y I { dz2LIS® 5 2 fzoSyS a i 2 N
L12 4 LISOS] LINA  Ll2af20rFyea NI@y2 1FNIFRA aLINByYSyeSs

posameznikov.

Kombinacija nadaljevanja ohlapne monetarne in ekspanzivne fiskalne politike skgppzkom na

L2 RN2 ©®8LIA Gl oA I K12 TFR2adG208+t23 RI 02 a@gSiz20y+s
GNBYRYIF® % 2fF20Fya2aSYzZ A o06A Il LINAySat2 dzalLlSOy?2
(finance, industrija, energija, Imi S NR& | £ AY0 @O (V5 OAXK O yd26SA y | 2 BAGAK OSLIA
L2 A0SOt ylI{t2yeSy2aid @t 3 iSteSg® R2 o02fa OAf
podjetij usmerjali gibanje sektorjev.

52y2a 3Jf20FfyS3al RSt yad1S 3t S kaR, imediembkg je Bonos / 2 L
AyRS1al af{/L 22NIRZ 1A YSNR R2yz2ayz2ad NITOAGAK
200ST yAO1S3l AYRS1a&l A.2EE € h@SNIttsz (A irasyl
vevrih,jevlidz nnun Oy Ot nZIwm
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52yz2ay24ai Ay 3JrolyeS Syz2iS8S LINBY20Syzel
+tNERy2ad (2615 dzNI @yzuépéysalz HU:I]2-|R1a1| fyl ROH Uy fy2nER p!
2S @ tSidz wnun 1T GAOFEL T CITT 20

VEP 1-letna 3-letha donosnost 5-letha donosnost
Podsklad

31.12.2@0 donosnost (%) (%) (%)
Infond Alfa 80,65 EUR 6,77 19,50 34,69

Prikaz donosnostsklada in primerjalnega indeksaposameznem koledarskem letu

20.0% Infond Alfa
16.6% 15,9%

13,7%
10,0% 8,7% 7.8%
6,4% 6,8%
524 20/ 45%80/ 5,4%
1,7% i
0%

20 2014 2015 2016 2017 2019 2020
1,9% -1,7% 32%
-4,0%

5,5%

-10,0%
-9,7%

H Infond Alfa & Primerjalni indeks
-20,0%

Graf gibanja VEP v letu 2020

90,00 m Infond Alfa
80,00
70,00
60,00

50,00
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40,00
30,00
20,00

10,00
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1.3 AfLFyOlF adlyeal LYF2yR 'EFFS YSOFyA
V EUR

~ (i Opis 31.12.2020 31.12.2019

I.  SREDSTVA

1. Denarna sredstva 3.095.905 1.621.440

2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s

3.  katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 36.532.573 32.621.573
papirjev

4 Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.879.746 1.499.561

6. {Saial @t 2SyA Ay Al @SRSyA TFA 0 0
Drugi prenosljivi vrednostmapirji in drugi

7 ; . 0 0
instrumenti denarnega trga

8 Terjatve 6.459 25.348

9. 1 1GAQBYS 6Faz2@yS NI YS2A(G@S 0 0

Skupaj sredstva (od 1 do 9)

20N} 6dzyal S3IIF 20R202k

41.514.683

Yodzy l 20 At I y6yl &ANBRAGOI 0 0
ll.  OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovneobveznosti 15.023 53.738
a) Obeznosti iz nakupa vrednpstnih papirjey in dfugih 0 0
FAYFYSYAK AyaidNHzYSyi(i29
b) Obveznosti iz upravljanja 9.626 5.402
O0 ho@STyz2adAa 11 LIEIFI6AT2 R 0 0
60 hogSiyzadr Al ylatzdgr N 0 0
RNUzZZAK AT LI IFS6AE AYRyAl2Y
d) Druge poslovne obveznosti 5.397 48.336
2. CAYylLYyo6yS 200STy2aihi 0 0
a) Posojila 0 0
00 ho@STyz2adGi Al Al GSRSYAK 0 0
OO0 5NHzZAS FAYyly6yS 2060Siyz2a 0 0
3. Pasivné | a2 0yS NI T YS2AGDS 72.253 58.072
4.  Obveznosti do immikov investicijskih kuponov 41.427.407 35.656.112
0 b2YAYLFtEyl @NBRy2ai OQLX | 6.167.420 5.667.612
00 +#LJX I 61FyYyA LINB&aSOS|] Syz2i 328.474 328.501
c)Rezervey I a1 £ S AT @NBRy2iGSyal 0 0
60 t NBRRABIR2OA6LINBYSasSyl
LINB20OY2AK 20N} 6dzyal AK 20R 52033097 24.915.361
RO bSN}I RSft2SYyA 6Aa0A R20A 2 298.416 4.744.638

Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4)

Ydzy  20At I y6yS 200STy2aii R

Nazaj naKAZALO
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14 LTUFT LRat20yS3ak ATARF LYF2yR 't FIF3X YSOIyA

V EUR
01.01-
31.12.202
1 Prihodki od obresti 241.756 309.484
2 Prihodki od dividend 326.606 386583
3. 5NHzZZA FAYIY6YyA LINAK2R{A 315.281 595.463
4 LT GNOSYA R206A61A LINRA yl 200l 603.260 551.426
5. bSAT GNOSYA R20A61A LINRA yI f 2 o 4.730.749 4.279.402
6 Drugi prihodki 1 235
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 6.217.653 6.122.593
8. OdhodkivzvezizdzO6 2 1 | dzLINI @f 21 y2$S 725.565 643.077
9 Odhodki v zvezi z banko skrbnico 27.172 22.783
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 4.230 3.728
11. hRK2R1A @ 1 @SIT A 1 2060S06lyasSy 0 8
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 12.151 6.601
13. Odhodki za obresti 0 0
14. 5NHzZIA FAYIYS6YA 2RK2R1A 1.559.004 185.527
15. LT GNOSYyS Al 3dz6S LINR ylI {2006l K 1.092.218 158.025
16. bSAT GNDSYS AT 3dzoS LINRA yI f 2006l 484.855 341.614
17 hRK2R1A Al ylratz20l atlroAioS y 0 0
18.  Drugi odhodki 14.042 16.592
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 3.919.237 1.377.955
20, 2L{¢L 5hiZzZGUBAMI)! [ L 2.298.416 4.744.638
21, LT Syl 6S@lFye2S LINAK2R1F T @LX I 82.173 616.080
LTSYylr6S@lyaS LINAK2R{IlF T+ AT L3X
22. | NBv208 yel -246.301 287.579
23. ¢S NIT RSta2SyaA 210 AySHA A YR 20 0 0
24. 5 NHz3 | )\lLJflo)\fl AY S(jy)\lzv Syz2 0 0
25. bow! 59 WO9b 2L{¢L 5h:222894y ! [ L 2626.890 5.073.139
2A40A R20AG6S] | fdSYeHdAL SEE ¢

26 LINB Y2 W ébiolal Ina darsestavitve bilance stanja 441 10,05

1.5 LI {FT RSYFINYyAK (2120 LYyF2yR !'fFIFZ YSOFIYyA LR

01.01-

31.12.2020

V EUR
01.01-
31.12.2019

Nazaj naKAZALO

t NE2SY1A 2R QLI F6Af Syai LINBY2(( 9132112 6.130.219
5 LTRFGIAZ2RT dAW AR AGRBRy2aGA Syz2i 5621858 3.014.536
sklada
520A6S1X AT LXFS6FY YSR 20NJ 6dzyal
3. : . - 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4, t NBaSOS| LINBZSYLRIW OANR-PRE@B) 21J2 &t 3.510.254 3.115.683
5. t NB2SY{A LINA LINPRIF2A ylf206 10.971.418 9.805.035
6. LI RFGQTA LINAR yI 1dzLddz yI £ 200 13.362.333 13.378.423
7. Prejemki od udenarnjenih terjatev 2.250.458 1.913.833
8 LIRIFGIA TF LIXLF6AE2 208STy2a0A 1.895.332 1.321.733
9. t NBaSOS| LINBe2SY 2@ oAl RI (G1-8908)| -2.035.789 -2.981.288
t NBaSOS] LINB2SY |20 o6AIRIFG]1200 |1
10. | NEBya2 d8y2al o6n b o 1.474.465  134.395
11. Y2y 6y 2 ail gredSteviREeynheld/skldda (12 + 13) 3.095.905 1.621.440
12 t NBaSOS|] LINBa2SY| 120 O0ATRI(G1200 ( 1474465  134.395
13. %l 6SiGy2 ailyaS RSYFINYyAK &NBRaild! 1.621.440 1.487.045
Stran300d 279
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16 LT 1FT 3ArAotyel ONBRy2BUXI SYZFSOLNBYRBDRY BRI I Ry F2YR
V EUR
+LJ 61 yA LINB&aSOS|
+ NJ 6 dzy
\wecnost  RaoA G , NI 0day Rezene nastal LINBY 3 B 60 8 4
@LI I 6  (izguba) v i Falvis 70 AT STl Flea izguba obr (investitorjev) v
. (izguba) v ceni L2 L}2O LINE 2Oy o A 5 A ]
enot ceni - e ; _ " obdobja SYy2u0S LINX
GLIE I 61 Al LJX I 6 vrednosti 20 NI 0 dzy
(o]l [o]o]]]
enot
Stanje 01.01.2020 5.667.612 616080 -287.579 0 24.915.361 4.744.638 35.656.112
t NBy2a R20A6171 1 0 -616.080 287.579 0 5.073.139 -4.744.638 0
+ LIPS YA Ay@Saidr 1427714 82.173 0 0 7.554.331 0 9.064.218
LT LXLF6FEYA Ay@Sal -927.906 0 246.301 0 -4.909.734 0 -5.591.33
2Aa40A R20A6S] 2¢ 0 0 0 0 0 2298416 2.298.416
Stanje 31.12.2020 6.167.420 82.173 246.301 0 32.633.097 2.298.416 41.427.407
Stanje 01.01.2019 5.160.341 138.781 -41.066 0 23.847.685 -1.260.039 27.845.702
t NBy2a R206A6171¢ 0 -138.781 41.066 0 -1.162.324 1.260.039 0
+LIX FS6FYA Ay@Sair 0 0 0 0 0 0 0
LT LXFSFEYA Ay@Sail 1.014.547 616.080 0 0 4.460.029 0 6.090.656
t 20S61 yaSkil Yl yac
sredstvih zaradi spremembe -507.276 0 -287.579 0 -2.230.029 0 -3.024.884
vrednosti
2A40A R20A6S] 2¢ 0 0 0 0 0 4.744.638 4.744.638
Stanje31.12.2019 5.667.612 616.080 -287.579 0 24.915.361 4.744.638 35.656.112
1.7 LT1FT 3Aolyel OGS@oAtl Sy2i LINBY20Syeal Ly¥F2yR !'fFI 3 YSOFIyA LRRalftlR

LT Litelerte y
LINBY2 OSy.
-77.284,9336

Stanje

Stanje
31.12.2020
513.682,9829

Stanje
01.01.2019
429.803,7454

+ LI LS Y
LINBY2 O¢
84.501,1643

- Stanje
y 31.12.2019
472.054,0759

LI 6y
LINBY2 O
118.913,8406

LT LX 6 Y
LINBY20OS
-42.250,8338

01.01.2020
472.054,0759
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1.8 11T LINBY20Syeal LyFf2yR !'tFI3 YSOFLyA LRR&a1fIR
IzZkad INB Y2 OSy 2l AT 1l 1 dz2eS 6rAaiG2 ONBRy2ai aNBRaiGSO LRRA&] R SAYYy @& 8Ozwz8 ¢ (i BINEB
I yrt200S8y LREAGA12 a6l RItADO NI LIBNDBBY$ES 18S R § (LI2ING W Kl VOIS g3 & 11 ff IKE DWW S
1FGSNR &2 AT NI OSySo 5SSyl Nyl aNBRadoglr a2z TYlyaOlyl 11 LRatz20yS 200STyz2a
OZNAKA 2Wel*t  ~€9% , 95bh V 59[ ! IZVIRNA
PARIALAISCS b! [ hg. IZD?:‘ATEl \I/I-T IEJ/D-\EIOR%]E VEU{R IZD\,/AI\DJI ik [2 VALUTA
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 36.532.573 88,19
3.1VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TR@RE. NRGU VP 36.532.573 88,19
odbmdm tw95bh{¢bL t!tLwWL 5ha! 2LI L%5! WIH ¢9[ WO9+tZX ({ YI¢9 415.047 1,00
3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE WA BORZI 415.047 1,00
311125h[ ¢bL~YL +w95bh{¢bL t!tLwWL 415.047 1,00
3.1.1122-h. +9%bL/ 9 Dh{th5! w{YLI 5w; ¢ . 415.047 1,00
NLB, D.D. NLB27 S 4 415.047 0,89 1,00 EUR 415.047
3.1.2 VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH IZDABXTEIKATERIMI SE TRGUJBRBANIZIRANEM TRGU 36.117.526 87,19
3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 23.075.967 55,70
odmMmdHdOMdM [ ! {¢bL~YL £w95bh{¢bL t!tLwWWL 23.075.967 55,70
3.1.2.1.1.1 -DELNICEGOS 5! w{ YL I 5wi ¢ . 23.075.967 55,70
ROCHE HOLDING-ENUSSCHEIN ROG SW CH 1.000 286.059 0,00 0,69 CHF 309.000
SANOFI SAN FP FR 3.400 267.580 0,00 0,65 EUR 267.580
SIEMENS AREG SIE GY DE 2.400 282.048 0,00 0,68 EUR 282.048
UNION PACIFIC CORPORATION UNP US us 2.600 441.180 0,00 1,06 UsD 541.372
VF CORP VFC US us 1.900 132.246 0,00 0,32 UsD 162.279
KEYENCE CORPORATIN 6861 JP JP 800 366.827 0,00 0,89 JPY  46.400.000
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP.INC. 8316 JP JP 7.200 181.466 0,00 0,44 JPY 22.953.600
APPLE INC. AAPL US us 7.800 843.437 0,00 2,04 USsD 1.034.982
ADIDAS AG ADS GY DE 600 178.740 0,00 0,43 EUR 178.740
ALLIANZ SE ALV GY DE 1.500 301.050 0,00 0,73 EUR 301.050
AMAZON.COM INC AMZN US us 250 663.542 0,00 1,60 USD 814.233
AMERICAN EXPRESS AXP US us 3.400 335.013 0,00 0,81 UsD 411.094
ALIBABA GROUP HOLDING BABA US CN 1.200 227.590 0,00 0,55 UsD 279.276
BLACKROCK BLK US us 860 505.684 0,00 1,22 USD 620.524
BNP PARIBAS BNP FP FR 8.500 366.393 0,00 0,88 EUR 366.393
CME GROUP INC. CME US us 2.020 299.683 0,00 0,72 USD 367.741
COSTCO WHOLESALE COST US us 1.000 307.049 0,00 0,74 USD 376.780
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CHEVRON CORP CVX US us 1.500 103.231 0,00 0,25 usD 126.675
DBS GROUP HOLDINGS LTD DBS SP SG 11700 180.644 0,00 0,44 SGD 292.968
WALT DISNEY COMPANY DIS US us 3.280 484.288 0,00 1,17 usD 594.270
ENBRIDGE ENB US CA 4.800 125.134 0,00 0,30 usD 153.552
EOG RESOURCES EOG US us 2.000 81.281 0,00 0,20 usD 99.740
FACEBOOK FB US us 2.170 483.055 0,00 1,17 usD 592.757
GILEAD SCIENCES INC. GILD US us 5.300 251.632 0,00 0,61 usD 308.778
ALPHABET INIL A GOOGL US us 370 528.463 0,00 1,28 usD 648.477
JOHNSON & JOHNSON INJ US us 1.500 192.380 0,00 0,46 usD 236.070
NESTLE SA NESN SW CH 2.700 260.602 0,00 0,63 CHF 281.502
NOVARTIS AREG SHS NOVN SW CH 3.800 294270 0,00 0,71 CHF 317.870
PFIZER INC. PFE US us 9.000 269.978 0,00 0,65 usD 331.290
KONINKLIJKE PHILIPS PHIA NA NL 3.799 166.320 0,00 0,40 EUR 166.320
NIDEC CORPORATION 6594 JP JP 3.100 318.112 0,00 0,77 JPY  40.238.000
SALESFORCE.COM INC CRM US us 2.900 525.904 0,00 1,27 usD 645.337
MICROSOFT CORPORATION MSFT US us 4.500 815.655 0,00 1,97 USD  1.000.890
MONDELEZ INTERNATIONAL MDLZ US us 1.900 90.533 0,00 0,22 usbD 111.093
E.ON SE EOAN GY DE 24.500 222.068 0,00 0,54 EUR 222.068
ING GROEP MWA INGA NA NL 48.900 373.645 0,00 0,90 EUR 373.645
QUIMICA Y MINERA CHIL SQM US cL 2.100 84.010 000 0,20 usD 103.089
CIE FINANGRE RICHEMONT SA CFR SW CH 1.900 140.855 0,00 0,34 CHF 152.152
ANHEUSEBUSCH INBEV NV ABI BB BE 2.700 153.927 0,00 0,37 EUR 153.927
CLOROX COMPANY CLX US us 670 110249 0,00 0,27 usD 135.286
ANALOG DEVICES INC ADI US us 3.400 409.324 0,00 0,99 usD 502.282
BANK OF AMERICA CORP BAC US us 13.200 326.047 0,00 0,79 usD 400.092
JPMORGAN CHASE & CO. JPM US us 5.000 517.765 0,00 1,25 usD 635.350
ANTOFAGASTA PLC. ANTO LN CL 5.000 80.114 0,00 0,19 GBP 72.025
ASML HOLDING N.V. ASML & NL 1.300 516.815 0,00 1,25 EUR 516.815
NINTENDO CO LTD 7974 JP JP 400 208.175 0,00 0,50 JPY 26.332.000
MASTERCARD, INC. MA US us 1.400 407.233 0,00 0,98 usD 499.716
BP PLC BP/ LN GB 20.400 57.817 0,00 0,14 GBP 51.979
INTESA SANPAOLRAS ISP IM IT 89.300 170.795 0,00 0,41 EUR 170.795
CSLLTD CSLAU AU 1.400 249.404 0,00 0,60 AUD 396.452
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BOOKING HOLDINGS INC BKNG US us 160 290411 0,00 0,70 usD 356.363
ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC. ZBH US us 2.200 276.259 0,00 0,67 usD 338.998
TENCENT HOLDINGS 700 HK CN 7.000 414.959 0,00 1,00 HKD  3.948.000
SHIONOGI & Q0D 4507 JP JP 2.600 115.827 0,00 0,28 JPY  14.651.000
ASTELLAS PHARMA INC. 4503 JP JP 7.000 88213 0,00 0,21 JPY  11.158.000
DIAGEO DGE LN GB 5.200 166.464 0,00 0,40 GBP 149.656
KAO CORPORATION 4452 Jp JP 1.500 94513 0,00 0,23 JPY  11.955.000
HONEYWELL INTERNATIONAL HON US us 1.550 268.670 0,00 0,65 usD 329.685
SERVICENOW INC NOW US us 1.550 695.271 0,00 1,68 usD 853.167
ADOBE INC ADBE US us 1.360 554.285 0,00 1,34 usD 680.163
COMCAST CORP CMCSA US us 3.200 136.647 0,00 0,33 usD 167.680
DEUTSCHE POST DPW GY DE 4.600 186.300 0,00 0,45 EUR 186.300
PEPSICO INC PEP US us 1.600 193.366 0,00 0,47 usD 237.280
L'OREAL OR FP FR 620 192.6906 0,00 0,47 EUR 192.696
S&P GLOBAL INC SPGI US us 1.350 361.654 0,00 0,87 usD 443.786
AIR LIQUIDE SA Al FP FR 2.100 281.925 0,00 0,68 EUR 281.925
LINDE PLC LIN US GB 1.500 322113 0,00 0,78 usD 395.265
KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NL 2.300 323.840 0,00 0,78 EUR 323.840
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON MC FP FR 750 383.175 0,00 0,92 EUR 383.175
DUKE ENERGY CORP DUK US us 3.000 223.845 0,00 0,54 usD 274.680
IBERDROLA SA IBE SM ES 28.000 327.600 0,00 0,79 EUR 327.600
MERCADOLIBRE INC. MELI US AR 160 218430 0,00 0,53 usD 268.035
UNITED PARCEL SERWC UPS US us 1.400 192.128 0,00 0,46 usD 235.760
AIRBUS GROUP NV AIR FP FR 3.700 332186 0,00 0,80 EUR 332.186
EXXON MOBIL CORP XOM US us 3.500 117570 0,00 0,28 usD 144.270
BOEING COMPANY BA US us 1.000 174.444 0,00 0,42 usD 214.060
TOTAL SE FP FP FR 2.000 70600 0,00 0,17 EUR 70.600
NESTE OYJ NESTE FH FI 2.600 153.816 0,00 0,37 EUR 153.816
PROCTER&GAMBLE CO. PG US us 1.600 181.423 0,00 0,44 UsD 222.624
INMOBILIARIA COLONIAL SA COL SM ES 30.000 240.750 0,01 0,58 EUR 240.750
STARBUCKS CORP SBUX US us 800 69.745 0,00 0,17 usD 85.584
TESLA MOTORS INC TSLA US us 420 241530 0,00 0,57 UsD 296.381
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3.1.2.2 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA DRUGIH ORGANIZIRANIH 13.041.559 31,49
OOMOHDH®OH 5h[¢bL-~YL *w95bh{¢blL t!tLwwL 13.041.559 31,49
312221-5W¢!l £b9 h. +9%bL/ 9 10.725.975 25,90
LATVIA
REPUBLIC OF LATVIA 2.875 LV 320 363541 003 0,88 EUR 363.541
04/30/24
BTPS 45
REPUBLIC OF ITALY S T 410 511.986 000 1,24 EUR 511.986
NETHER
KINGDOM OF THE NETHERLANDS 075 NL 780.000 855241 001 2,06 EUR 855.241
07/15/27
ROMANI
ROMANIA 2.75 RO 490 545846 002 1,32 EUR 545.846
10/29/25
BGB 4.5
KINGDOM OF BELGIUM o BE 54.000.000 706.643 001 1,71 EUR 706.643
FRTR 0.5
FRANCE (GOVT OF) o FR 698.000 757559 0,00 1,83 EUR 757.559
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 0'32'/312 /3'5 DE 78.000.000 851.787 0,00 2,06 EUR 851.787
REPUBLIC OF AUSTRIA RAGB 0.5 AT 700 762102 001 1,84 EUR 762.102
02/20/29
EUROPEAN INVESTMENT BANK 04E/'1B;£ LU 630 811.048 002 1,96 EUR 811.048
RFGB 2.75
REPUBLIC OF FINLAND A Fi 640 812.862 001 1,96 EUR 812.862
SLOVAK REPUBLIC ilé/?\zlgg bosk 500.000 562.961 003 1,36 EUR 562.961
REPUBLIC OF CROATIA OC?S%?ZT; 3 HR 440 524031 004 126 EUR 524.031
REPBLIC OF LITHUANIA LITHUN 0.95 - 630 685.600 0,06 1,66 EUR 685.690
05/26/27
REPUBLIC OF IRELAND éFé'/f;zlgl IE 50.000.000 568.206 001 1,37 EUR 568.296
REPUBLIC OF SERBIA %%?2%'/2‘91'5 RS 300 313259 002 076 EUR 313.259
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HELLENIC REPUBLIC GGB 1.875 GR 510 561.598 0,02 1,36 EUR 561.598
07/23/26
PQ.AND
REPUBLIC OF POLAND 1.375 PL 480 531.525 0,05 1,27 EUR 531.525
10/22/27
312222-h. £9%bL/ 9 Dh{th5!w{YLI 5w, ¢. 2.315.584 5,59
ABVIP
AFINANCE B.V. FLOAT PERI NL 664 0 0,55 0,00 EUR
ASML HOLDING N.V. ASML 3.375 NL 350 388.096 0,05 0,94 EUR 388.096
09/19/23
MAGNA INTERNATIONAL INC ?5;35;9 CA 320 338.223 0,06 0,82 EUR 338.223
VOVCAB 2
VOLVO CAR AB 01/24/25 SE 460 482.974 0,09 1,17 EUR 482.974
ACSSCE
ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCIO 1.875 ES 5 545.225 0,07 1,32 EUR 545.225
04/20/26
NFLX 3.625
NETFLIX INC. 05/15/27 us 500 561.066 0,04 1,34 EUR 561.066
5 INVESTICIISKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 1.879.746 4,53
5.2 INVESTICIJSKI SKLADI, NEUSKLAJENI Z DIREKTIVO 1.879.746 4,53
522 -INVESTICNSL. {Y[!5LXZ b9} {Y[!W9bL % 5Lw9YC¢ 1.879.746 4,53
NEXT FUNDS JRIKKEI 400 1591 JP JP 9.600 1.243.924 0,01 3,00 JPY 157.344.000
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS INDEX EEM US us 15.100 635.822 0,00 1,53 UsbD 780.217
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEC 0 0,00
7.2 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA TUJIH IZDAJATELJEV 0 0,00
FIRSTGOLD CORPORATION FGOCQ US us 368.725 0 0,20 0,00 USD 0
tw9ahe¢9bWo {Y!t!Ww 38.412.319 92,72
1 DENARNA SREDSTVA 3.008.629 7,26
Mdm 59b! wb! {w95{¢+t! b! th{9.b%a w! 2| b 3.008.629 7,26
8 TERJATVE 6.459 0,02
8.6 TERJATVE ZA DIVIDENDE 6.459 0,02
2L{¢! +w95bh{¢ {w95{ ¢Oz 41.427.407 100,00
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t NE3ft SR RSt SOl ylt200 @ R2bdietheoteie INBRy 240Gy S LI L

58t SO0 @ aifl Rc Vrednost (v EU
skupaj 32,48% 13.456.606
A 8,30% 3.438333
AA 7,34% 3.039.165
AAA 6,08% 2.518077
BB 5,63% 2.333.943
BBB 5,13% 2.127.088

1.9 hadlfr LRarFayAtl 1 NIGAFI2ZD2RAQIAWA AU RE Y Ry F 2

191wl T {NRG2F LIRalYSIyAK @ONBRG aA0NRO{|299U3LI2Ralf F RIX
V EUR
01.01- 01.01-

31.12.2020 31.12.2019

{GNRPO1A LINBOGAIT AZS ] I dzLINY @t 21 y 725.565 643.077
{GNRPO1A LINRPODGATA2S A|INDYA]dz 27.172 22.783
{ONRO{AZ LRGSTIYyA & LINAR20AGDA 12.151 6.601
{GNRBO{A LI G6ATYSIF LINBYSOLF 13.433 8.207
{ONRO1A NBGARANIy2l fSiyS3ar LR 4.230 3.728
{ONRBO1A 200S0O6lIyal AYSUyAl120 A 0 8
{UNEZ@ﬁR@I gt 2ryatk LINI (Z)\(:) Al TAY 1 1.084
LR2R&TfFRES T NI6dzy LI2Ra1E Il RI '
{iNRO1A RI 2y 28I xyKRthav\Ksz g 1 0 0
LR2RalTfFRF 2T ANRYI & LINRYSG2Y a

{GNRBOLA Y2NBoAGY SNBIRAQLYS?2 132 @I2N 0 0
strani skrbnika

{GNR O A Y2N£o)\u3/)\K &2RYAK Ay R 608 7.301
{GNRPO1TA 20NBAGA AY RNHzZAA aidaNRC 0 0
5NHZAAK aGNROlA O iééi)\ 1 po@skladl ¢ 0 0
{Y!'t!W {¢wh~YL 2LN f 7

1.9.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov ilN@@ Rl 2 Yy £ 2062 1A yAaz NI T ONDG
AT YSNEBSYIl L LROi Syx GNE RYi N2 DR 2185 Yy SLR & NEBRY 2 3
VIE1dZ2Y Ay LINBRI22 G(GSK yIf200

btt20065% 1A yAraz NITLR2NB2SyS YSR Tohlouheyadizidh, & NBR:?
irasSylaz2 yrt200S @ GNBRY 2 L]aytr@ sLJtatEﬂPanééSHgLﬁe)fnai\)f aidNd
2NHIF YATANI YAK GNBAKO® t2Ra‘1tI @ tShGdz wnun yA 2LIN
YSGUNODYS ONBRYy2aGMBO1LR WANBPSAYAYALAYSS BHEK]2 LINAL

1.9.3 Informacija o oblikovanju popravkov vredndst y' I f 2 O0

bl LR2RaltlFRdz LYF2YR ! tFI3 YSOLYyA LRBRUfFRZ @ LRA&H
yIEt2009

Mdpdn Ly TF2NYI Oro@rédnofenjdz6 Ay dz & | dzLdy A K

SDH d.d. SOS3 315 -4.316
IMPOL 2000, D.D. IMO1 300 -840
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5NHzO6F 28 RyYyS uwmonnounun Al GSREL &1 dzLdy, 2ozONB RY 2 (i
SOS3 in navadne obveznicelzZib 6 S L Y ldi2ifz oznaka IMAL. Obveznici kotirata na Ljubljanski

borzi, vendar je trgove® S Y SNBERY 2 Ay |+ 0OS @as Tyl18 ySRStd=e26
2ONBRy2GSy2aS yli L2 Rf I 3 A dzLI2NF¥ 6S VYSi2RSgaRA&2Y
ovrednotenja je prikazan v zgornji tabeli.

LJ2 Ra 1 6bveRniciySOI3lin INDS Bportfelju, saj sta obveznici tekom leta

Na dan 3112.H n H N

zapadli.
MPpdPp t2RFEGTA 2 O0SOAtdz OS62AK Yyl 1dzll2@ AYy @SE2AK
vLIt F 6 Af I AT LI FG6AEL
‘A s Vrednost ‘A s Vrednost
~uUSOgAt ~uUSJAt
Datum VEF A 3 Datum VEFP . 3 enote
LINB Y 2 C LINB Y 2 ( LINE Y 2
06.01.2020 2.271,4272 76,0647 26.02.2020 2.729,9655 75,9820
15.04.2020 2.011,6438 69,8000 30.10.2020 2.011,6438 75,2476
04.11.2020 1.952,6761 77,6160 13.03.2020 1.955,1268 67,4483
14.01.2020 1.925,7848 76,9946 07.01.2020 1.949,0000 76,2111
31.01.2020 1.635,3251 76,4374 25.02.2020 1.925,7848 76,1472
1.9.6 Specifikacija drugih poslovnih obveznostigeklada
v EUR

Opis 31.12.2020 31.12.2019

ho@STy2adGA Al ylrat20F @GLIIG6AT Ay A 5.397 48.336
-200STy2a0A 11 @GLXTFSFYE Ay OS ySj?2 80 12.500
-200STy2aiGA AT AT LXLF6AE Sy2i LINBY?2 5.317 35.836
Druge poslovne obveznostido skrbnika 0

Druge poslovne obveznosti

MOpdT wlkT INAG2S YyEf 2QaGR2T 1 McANBR®ISB{BRRaTT I R
skupaj v vrednostne papirje, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih
izdajatelj je skrbnik €ga podsklada in/ali oseba, povezana z DZU.

Podsklad ima na dan 312.H n H N M 2 6Aads Q’)N\Bﬁyzéﬁj\ éNBAI-’Q i
denarnega trga ali druge vrednostne papirje, kgterih izdajatelj je osEﬂ&,@$l Fy I I R
upravijanjetegd.J2 Ra 1 f Rl @ b I f 2 @ 8kibnik invesiRideda sklabtaRpo@klail Sifha

6RSt SO 28§ SYyt1l nZInm:oo

MOpdy t22FlayAtz2r FtA 2S5 oAt &ALINB2Sil 2Rt26A0GS0
nastt yS1 O] 2Rf 2A @A K riydsameiN@nipbddkladuy/iri réweBba eadogovza
njen sprejem

5NHzO6 | T 1 dzLINJ gf 21 y2S yA &LINB2Stl 2Rf{26AGS80 @ 4|

& LINB2Y §/YabS YAAOZZNIA] (AS 2o LuingBriiS2t 52f d2edsy
ALINRGA2 AydS

fo w{x OG® omkmT &
O1 2Rt 2A QA Kesgll)
1.9.9 Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2020 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.
1.9.10Pojash t @ T @ST A 1
t2Ralf+rR as o

I I Gabddskiada krgvBe§avskldd? a1 Y ST y S

f Sidz nnun yA Tl R2ft0OSOIHT ®

Stran380d 279
Nazaj naKAZALO



2 LbChbb5

2.1 PREDSTAVITEV PODSKLADA

58t yAOlA LRRalfIR
cilinih odprtih inve§ A OA 241 A K
Wdza2 81 K2RYA 9 @NRLAZ
t2R&a1f+FR 2S5 a (2
EYSNEAY3I{(G2EZ RSftyAO1A

Ay

1A

hOoSyl G@S3ltyet

Ly ¥ 2
a1t I

yIt2006

Y R
200

é
S

o ;U‘

EN
yz2
L2 Ra

Evropskega organa za vrednostne papirjegetje 6 od 7.

[ Y bE RStyAO|A

- f
i‘
2

201812

1R

LRGSYOAlLIfYyS R2y2ay2aia

Y sAva
L2 RalflR

1Yy )\Y)rzlyllreYstfta)/)\pr‘[
al2 yn 22 @aSK aNBR
R ¢dz2NBA2S LINBE] DNIBA
[IotJ’eJUJei\ pioﬁoval Kotéirohd LJ2 & f 2
I NB3Irzcalz2 2YvYSe
attr Rl

5St yA O] Anfohd2BRIKaf jé haRenjen viagateljem, ki so bolj naklonjeni tveganju in investirajo

yI RIFIf20OA NRB{ O®

Podsklad Infond. F £ 1 FyS RStyAO]lA LRRA
foa s P < = < 4 SI56 1010 0005 6545 660

~USOATT UNFyar10Aeal odprt pri Banki Intesa Sanpaolo, d.d

~ A T NnoskR S 2 64.300

5NHzO6F T 1 dzLINI @t 2t y2S{ | @+ LYyF2yRX RNHzO6F T dz

, a5 S _a o "t NSRaSRYyAOlI dzLIN} S W2 OA O

| LINF @b RNIZ00S TH dalNT e i 52" vy 30 (hY2 {(G2yA

{INDBYA]l LNBY2O0Sy2atl Banka Intesa Sanpaolo, d.d.

Nadzorna institucija

Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana

Vrednosti enot so objavljene

@ RYSOYAK
www.infond.si

6FrazLIAaArAKE

a LJt

t NA6SGS] dzLINI @f 2 y2l 01.08.2007
bl f2006Syl dZAYSNARGSO Geografska Jugovzhodna Evropa
Ocena tveganja in potencialne donosnosti 6o0d 7
+3a02LWA AGNRBOTA do 3 %
LT ad2LIyA adNRO]A 0%
Upravljavska provizija 2,25%
{ITNDYAOLl LINBGATAZE 0,043 %
a20y2ad0A QLI 6At SYINridy2 ItA GFINBSOHTYA
/ St20yA AGNRBO1A20J2af z268%

31.12.2020 31.12. 2019 ‘
2AalbGlk @ONBRy2ai aNB 645.885 634.329
~0S@At2 ATRIYyAK Sy 62.922 53.742
~0SOAT 2 inkewtiSijikih kupch@ 932 946
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22 thwh2L[h h 'tw!+[W bW th5{Y[!5!

AAAAA

53t YAOLA LRRAVIIR LYFRERAL A MyZRE: { QHROSYHANBRY
12y0dz €t SGF wnuwn 2SS 6A&GE (Z)NBRVQIayﬁIC)aINBRawrSWyoyZm{
LINAYSNEI GA & 12yOSY t8GF uwnmp= 12 28 6Aadl ONBRY

10y 2@8S62AK yIf200

1 COCACOLA HBC 8,06
2 FONDUL PROPRIETATEA 7,98
3 KRKA 7,92
4 ATLANTIC GRUPA 5,22
5 PETROL 4,03
6 MOH 4,02
7 HSBC MSCI TURKEY 4,00
8 OPAP 3,90
9 HELLENIC TELECOMMUNICATIONS 3,67
10 AEGEAN AIRLINES 3,59

Zaht YA 2SS AT NBRy?2 Syl @rRy2 fSG2x 1A 2SS LINBasS3atz2
R

Yy

LI YRSYAZ2AD® ¢l 2S5 2 TFr6SG1F €SaGF wnun oNI St LR

NHzOAE S 3I24LRRENB1S 1 0bigy 21NM6 & 20 ARNMA S § A4S 2Ly
YSALGAGYAY y2@A0LY LI 2SS @S6AYylI a@Si20yAK RStyAOQO
12 a2 @t 3FLiStaAzs 1A &2 RNDFEA olf1lyalsS RStyAaAds
51 t86 ylaoztasS a8 2SS 2RySafl ylLft200l @ RStyAadz
TYF3201t0S TRNYgZaaodSyS {NAi s are 2SS LRRe2SiG2S &

RStyAOl LI as 28§ 2é%mn6§mhﬂxfémewaﬁMnéﬁeramrynﬁ
DNBA2S Ay | NI O01SZ 128SNJ 2SS oAt ylaLRYSyoySa0OAa as
LINAT F RSG® DNBA2I 2SS aAO0OSNI G Tl Ry2AK f Szaké&mi R2aS3f
eINR a1 dzZLIAYST {1 IFIGSNAK OAfte 28 LROS6FGA dzAYy |1 20A0
a20ALEYS LREAGA]IST LRALISOAGA LINBINIY LINRGFGATF OA
@ LYyT2yR FE1Fydz 28Ry 2AIYR2y IREGFa D2 AAT LiIRa iINBEIA 2SS
at20Sya1S RStyAaAOSs: ale a2 @ LINAYSNEBIGA 1T RNHAAYA
L2 GLINBSGYA LINAGF128Fy tk9 T £SG2 wHnum deB5RF pX Y
L2 GLINS6Yl RAGARSYRYlI R2y2ay2aid LI nZp 2RaG2011F @
52y2ay2aid Ay 3FIAolyaeS Sy23S8 LINBYyz20Syetl

+NBRy24ad (2618 RStyAO01S3al LR&HA RIY ILOFFE 2 Y Run. Skufc |

letu 2020 padla za 13,03 %.

Podsklad VEP 1-letna 3-letna donosnost 5-letna donosnost
31.12.20 donosnost (%) (%) (%)
Infond Balkan 10,26 -13,03 -4,74 18,15
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Prikaz donosnostsklada in primerjalnega indeksaposameznem koledarskem letu
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Graf gibanja VEP v letu 2020
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SAVA

V EUR

2.3Bilanca stanja Infond BalkaR St yA O1 A L2 R&alfl R

31.12.2020 31.12.2019

l. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 31.203 13.100
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s
3. katerimi setrguje na organiziranem trgu vrednostnih 560.920 601.878
papirjev
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 48.910 31.802
6. {Sadl gt 2SyA Aistrumén®@SRSY A FAY L Y 0 0
7 Drugi prenosljivi vrednostni papirji arugi 0 0
) instrumenti denarnega trga
8. Terjatve 6.000 219
9. 1 10AQBYS 6laz2@dyS NIYTYS2A(i@S 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 647.033 646.999
Yodzy 20 At I Y6yl &ANBRAGDI 0 0
Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 4 11.495
a) Obveznsti iz nakupa vrednqstnih pagirje\{ in d[ugih 0 0
FTAYEFYOYAK AyauNdHzyYSyuzg
b) Obveznosti iz upravljanja 4 0
O0 ho@STyz2adGAa T LXIF6AE2 RI @] 0 0
60 héééﬁl-y&;féa]ﬂl- AN T RS}]\(’]Q)S R20 0 0
RNHZAAK Al LXFB6AET AYSUYA]l2Y Ay
d) Druge poslovne obveznosti 0 11.495
2. CAYlLYydé6yS 200STyz2aida 0 0
a) Posojila 0 0
00 ho@STyz2aiGA Al Al GSRSYAK TFA 0 0
c)Drugef Ay y6yS 20@0STy2aihA 0 0
3. tlaAag@dyS 61Faz2oyS NIITYSe2AG@dS 1.144 1.175
4. Obveznosti do imetnikov invastjskih kuponov 645.885 634.329
FO b2YAYLFiyl @GNBRy2ali QLI L6 Y 629.219 537.424
00 LI I 61 YyA LINBASOS| Syz2i LINE -27.670 5.971
OO0 wSiT SNBS> ylLailrtS Al @GNBRy?2 0 0
60 t NBySaSyhi 6ASwylA OR2300A6 SA{1 3-dix
Al LINBBDJEANE|AK 20R2042 11345 -20.117
RO bSNIT RROASYA XAGHAAGE Al : -69.120 111.051
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 647.033
Yodzy } 20 At | Yy 6y Brovaredstdi y2aidA R2 0 0
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SAVA

Hon LT 1FT LIR&f 208y S3l ATARF LYF2yR . lf1lFtyZ RStyAC
v EUR
01.01-
31.12.2020
1. Prihodki od obresti 0 0
2. Prihodki od dividend 12.862 41.437
3. 5NHAA FAYIFIYSEYA LINAK2R]A 834 2.726
4. LT GNOBSFRA REEK Ky | f 6.028 26.372
5. bSAT GNOSYA R20A61A LINA VyI f 2 15.871 77.443
6. Drugi prihodki 2 26
7.  SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 35.597 148.004
8. hRK2R1A @ 1@STA I RNHzO62 11 10.187 12.046
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 955 970
10.  Odhodki v zvezirevidiranjem 63 69
n hRK2R1A @ 1 0STA 1 20605061 ye 0 0
kuponov
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 1.813 3.077
13. Odhodki za obresti 0 0
14. 5NHZAA FAYIY6YA 2RK2R1A 9.878 1.212
15. LT GNOSyYyS 20a@bHz&S LINRA yI f 21.403 3.117
16. bSAT GNOSYS Al 3dz6S LINA yIf 2C 59.463 15.315
17. hRK2R1A Al ylLatz20F atloAradde 0 0
18.  Drugi odhodki 955 1.147
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 104.717 36.953
. 2L{¢L 5h.L29M9! L
2. LT SyahjLINRA K2Rl T @LI I 6 YyS -51.846 51.530
LT SYylr6S@lyeasS LINAK2R1F T F Al
2. NBY204 yel -24.176 45.559
23. ¢S N}YT RSt2SyA RSt 6ArAadGasS3alr F 0 0
24, S5NHzAl AT LXK I 6Aprém2 DEFaY A1 2Y ¢ 0 0
25. b9w! %59 WO9b 2L{¢L 5h 222394y | -96.790 117.022
2A40A R20A6S1 FfA Al 3Jdol yI
6. sy2i LNBY20Sy2al @ 20G21dz yI -1,10 2,07

2.5 Izkaz denarniliokov Infond. + £ 1+ yX RSt yAOlA LRRalflR

v EUR
01.01- 01.01-
31.12.2020 31.12.2019

1. tNB2SYlA 2R @QLX I 6Af Sy23G LINBY2' 252538  431.962
, L T_Rl- G1A TF LXIF6AE2 2R]1dzZLAK @GN 180.308  372.358
vzajemnega sklada
520 Aidp&6lF Yy YSR 20N} 6dzyalAY 20R2606
3. : : L 0 0
imetnikom investicijskih kuponov
4. t NBaSOS] LINB2SY| 2ghslavanja @12&3) 2 30 63.230 59.604
5. t NB2SYlA LINR LINBRF2A yIlft200 290.692  397.285
6. LI RFGQTA LINAR yI 1dzLddz yI £ 200 346.692  467.061
7 Prejemki od udenarnjenih terjatev 110.437 98.497
8 LIRIFGIA TF LIXF6AE2 208STy2ai0A 99.564 90.535
9. t NBABRSESY |20 O6AIRIG1200 LIWK7-8gl -45127 -61.814
t NBaSOS| LINB2SY] 2@bslavdnja R bipiayljani@ O
10. | NByzo 392t on 18.103 -2.210
11. Y2y 6y2 aiGlyaS RSYINYyAK aNBRaAGS: 31.203 13.100
12 t NBaSOS| LINB2SY( 120 O0ATRIFG1200 18.103 -2.210
13. %l 6Siy2 aidlyaS RSyl N}adak aANBRai: 13.100 15.310
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SAVA

FE1rysZ RSEYAOLA LI
v EUR

olyal ONBRyz2adir Syz2i LINBY20Syel

+LJ 61 yA LINB&aSOS|

+ NJ 6 dzy
sprotni
R20A6

Obveznosti do
yI 2068y

bSNIT RS

R20A6S1

Nominalna

+ NT A
vrednost + NJ 6 dzy’ Rezerve, nasta

T T T AT ffﬁ%a;éy cgubachn. (esttor)
enot ceni - e ; _ ' obdobja ey 2uUS LINB
GLIE I 61 Al LX | 6F vrednosti 20 NI 0 dzy
obdobij
enot

Stanje 01.01.2020 537.424 51.530 -45.559 0 -20.117 111.051 634.329
t NBy2a R20A61 1 0 -51.530 45,559 0 117.022 -111.051 0
+ LI LS YA Ay@Saidi 262.927 -51.846 0 0 47.408 0 258.489
LT LX F6F yAkudoyf @Sai  -171.132 0 24.176 0 -30.857 0 -177.813
2Aa40A R20A6S1 2¢ 0 0 0 0 0 -69.120 -69.120
Stanje 31.12.2020 629.219 -51.846 24.176 0 113.456 -69.120 645.885
Stanje 01.01.2019 484.233 1.021 1.207 0 37.576 -57.930 466.107
Prenos doh 6 | | 0 -1.021 -1.207 0 -55.702 57.930 0
£ 6 YA Ay@dSai) 395.184 51.530 0 0 -14.792 0 431.922
LT LXLF6FEYA Ay@Sai -341.993 0 -45.559 0 12.801 0 -374.751
2Aa40A R20A6S1 2¢ 0 0 0 0 0 111.051 111.051
Stanje 31.12.2019 537.424 51.530 -45.559 0 -20.117 111.051 634.329

HOT LT 1FT IAGNPIROSYBBALYFRYRG. I £ 1ys RSEyAOlA LBRRalflR

v EUR
Stanje + LI 6 y! LT LXI6FYS Stanje Stanje +LX 6L Y LT LI I 61 y ¢ Stanje
01.01.2020 LINBY2 O¢ LINBY2OSy: 31.12.2020 01.01.2019 LINBY2 O¢ LINBY2OSy 31.12.2019
53.742,3959 26.292,6847 -17.113,1798 62.921,9008 48.423,3097 39.518,3979 -34.199,3117 53.742,3959
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S SAVA

I N FOND
Hoy LI1FT LINBY20OSye LYF2yR . If1lyZ RStyAOlA LRRalflR
LT 1T LINBY20Syeal Al 19 1Ld22R3 (6tAIaRIN2 AN BRyRoadie BNBYEEAITRY B yJI LR Q& SO AKRS lR]iN.IUZElSS TAy
I yrt200S8Sy2 LRtAGAL12 alflFRI &2 NIT ONO6SyS 3t SRS vyl kﬂuhhﬁaucéstaﬁja)mmlmmi INR 1 |
1FGSNR a2 AT NI Oy Sl yROUNII TENBRAGEIOYES 200ST y28iAT FAYIYEYS Q)Slyzélﬁf\
IZDAJATELJ SN Swel +! VRED;\I((;SQTEH =S Bl L 5919 54 [ 92¢+ { IZVIRNA 7\ ESEK V 1ZVIRNI VAL
b! [ hg. IZDAJATELJA PAPIRJE\ EUR 1ZDAJI VF &= VALUTA
3VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA C 560.920 86,85
3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 560.920 86,85
3.1.1 VREDNOSTNItPA wWL 5ha! 2LI L %25 ! WTRGUJEWS ORGARNIZIRANEN T 168.486 26,09
3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 168.486 26,09
odbmdOmMPdPmdMm [! { ¢bL~YL 168.486 26,09
3.111.11-DH bL/ 9 Dh{t h5!\ 168.486 26,09
TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG Sl 400 17.440 0,01 2,70 EUR 17.440
KRKA, D.D. NOVO MESTO KRKG S 560 51.184 0,00 7,92 EUR 51.184
ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD ZVTG Sl 710 21.300 0,00 3,30 EUR 21.300
PETROL D.D. PETG S 80 26.000 0,00 4,03 EUR 26.000
LUKA KOPER D.D LKPG S 530 9.752 0,00 1,51 EUR 9.752
POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR Sl 1.200 22.200 0,01 3,44 EUR 22.200
NLB, D.D. NLBR S 450 20.610 0,00 3,19 EUR 20.610
3.1.2 VREDNOSTRAPIRJI TUJIADAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM 392.434 60,76
3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 392.434 60,76
oPMOPHDPMDPM [! { ¢bL~YL 392.434 60,76
3.1.21.11-DELNICEh{t h5! w{ YL 340.873 52,78
TURKCELL ILETISIM HIZMET TKC US TR 4.800 21.085 0,00 3,26 USD 25.872
HRVATSKI TELEKOM D.D. HT HR 400 9.613 0,00 1,49 HRK 72.600
VALAMAR RIVIERA DD RIVP HR 2.500 9.799 0,00 1,52 HRK 74.000
ERICSSON NIKOLA TESLA ERNT HR 76 15.096 0,01 2,34 HRK 114.000
ATLANTIC GRUPA ATGR HR 190 33.713 0,01 5,22 HRK 254.600
LEDO D.D. LEDO HR 30 0 0,01 0,00 HRK
SOPHARMA AD 3JR BU BG 9.000 14.725 0,01 2,28 BGN 28.800
ROMGAZ SA SNGR LI RO 2.000 11.165 0,00 1,73 usD 13.700
PODRAVKA PREHRAMBENA IND DD PODR HR 200 12.844 0,00 1,99 HRK 97.000
ADRIS GRUPA DD ADRS2 HR 200 10.117 0,00 1,57 HRK 76.400
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OZNAKA S5we !l ! ~09t L wosbh{c¢ 59[ 9 IZVIRNA
IZDAJATELJ bi[hy. IZD AIATELIA VREgﬁgls&TJr\éQ E{UR 0 AJ[I ve 5909¢ VALUTA  ZNESEK VIZVIRNI VAL
ARENATURIST D.D. ARNT HR 213 9.533 0,00 1,48 HRK 71.994
OPAP SA OPAP GA GR 2.300 25.185 0,00 3,90 EUR 25.185
ALPHA BANK A.E. ALPHA GA GR 22.000 20.992 0,00 3,25 EUR 20.992
HELLENIC TELECOMMUNICATIONS
ORGANIZATION S.A HTO GA GR 1.800 23.724 0,00 3,67 EUR 23.724
PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS SA TPEIR GA GR 17.000 22.100 0,00 3,42 EUR 22.100
COCACOLA HBC AG EEE GA CH 1.970 52.047 0,00 8,06 EUR 52.047
AEGEAN AIRLINES SA AEGN GA GR 4.500 23.175 0,01 3,59 EUR 23.175
MOTOR OIL HELLAS CORINTH REFIN MOH GA GR 2.200 25.960 0,00 4,01 EUR 25.960
3.1.2.1.1.2 - DELNICE ZAPRTNVESICIJSKIH SKLADOV 51.561 7,98
FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND FP/ LI RO 3.700 51.561 0,00 7,98 usD 63.270
5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV 48.910 7,57
5.1 INVESTICIJSKI SKLADI, USKLAJENI Z DIREKTIVO 25.803 3,99
512 -Lb+9{ ¢L/LW{ YL {Y[!5LS !{Y[!WObL % 5LwOY¢L 25.803 3,99
HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF HTRY LN IE 14.000 25.803 0,24 3,99 GBP 23.198
5.2 INVESTICIJSKI SKLADI, NEUSKLAJENI Z DIREKTIVO 23.107 3,58
522 -INVESTI®{ YL {Y[!5L% b9!{Y['WObL % 5LwOYCL+ths 23.107 3,58
ISHARES MSCI TURKEY ETF TUR US us 1.070 23.107 0,01 3,58 usD 28.355
tw9ahe¢9bWo {Y!It! W 609.830 94,42
1 DENARNA SREDSTVA 30.055 4,65
11 b! wb! {w95{¢+! b! th{9.b9%a w!2!'b! Lb+o{c¢L 30.055 4,65
8 TERJATVE 6.000 0,93
8.2 TERJATVE ZA PRODANE INVESTICIJSKE KUPONE 6.000 0,93
2L{¢! +w95bh{¢ {w95{ 645.885 100,00
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290stalagal ayAtl 1

H O

hodm

wkT 1UNRG2I

LJ2 a

A1 YST YAK ONE

NI 6dzy 2 92 Ra1AY AT {IT2Y LYFT2yR

AGNRBO3 20 LIRRaiftl

SAVA

I NFOND

v EUR

10.187

{GNRPO1A LINBOGATA2S 1T dzLINI @t 2 y 12.046
{GNRPO1A LINRBODATA2S &A1NDYA]dz 955 970
{ GNR O A SLINREISG & YAA 22 Ay 2Ra@g22 1.813 3.077
{GNRPOTA LXF6AEYSAl LINRYSGL 945 1.028
{GNRO{A NBGARANIy2lF fSiyS3ar LR 63 69
{GNRPO1A 200S06Fy2al AYSUyAl12@ A 0 0
{UNBO1A dz@St 21 Jt iastrymeritov, kiNd vaastio A 0 0
L2RalfFRIFZ T NI¥6dzy LIRR&{1TE I R

{UNBO1A RIQ120 AY I'?N.lszI)\KA’zfé@ST 0 0
L2RalfFRI 2T ANRBYI & LINRBYSG2Y &

{GNRO1A Y2NBOYAUSOGY¥DOBBORAULYyRPL 0 0
strani skrbnika

{GNRPO1A Y2NBOAGYAK a2RYAK Ay R 10 119
{GNRO1A 20NBaidA Ay RNHZAA &0GNRC 0 0
5 NHz3 A K adNEOl)\ ) i@éii\ | podsklael ¢ 0 0

NI

HO

b
(G
orga
yS

HO

Na podskladuyf ¥ 2 y R
GNBRy2&0A

H O
b I

peH whkT INRG2F @NBRy2aiA
ATYSNESYl L2 LROGSYA ONB
nakupominLINE R 22 GSK ylI f 200
f200Ss A yAraz NITLRNB2SyS
28yl 22 ylLt2008S @ ONBRyzaiys$s
niziranitirgih. Podsklad v letu 2020 A 2 LINJ @f 2| €
G§NOyS @NBRyz2aiys

hPo LYF2N¥IOA2I 2

dbedn L

L2RalflRdz LYT2YR

ovrednotenp.

295Podatki QG SOAf dz 9S62AK yI 1daal2@ Ay @S62AK

yIit20609
YF2NXYI OA2l 2
CFElryYS

SR
LJr
1

LI LWNBS AY YA AYSE

RSt YyAOLA

GaSK Yyl 1dzl2gd Ay
RY 2 & ( A oslethid fjovezralgimazt 2 @y S 3

FAYIFEYSEYI
LA NB S

20f A1 20Fyadz LI2LINI @120 ONBRy?2

Bty &Ed, Rp$lofrier® letu 20202 iR Bild izveden popravek

dz6 Ay 1 dz a1 dzZLlyAK 2@NBRy2GSy2
LR2Ralfl RX

LI | 6AT I AT LI SAE L
2 A Vrednost oA 5 Vrednost
~U0SOAft ~U0SOAft
Datum VEF ~ < Datum VEF ~ 5 enote
(IN\N SR N¢ LINB Y 2 C LINE Y 2
20.11.2020 11.271,4688 9,5271 26.02.2020 8.897,8263 11,4130
17.12.2020 10.039,0106 10,0729 14.07.2020 1.859,6862 9,2951
21.04.2020 1.859,6862 8,7434 20.03.2020 1.759,3388 8,1253
12.02.2020 1.059,1610 12,2547 26.03.2020 1.059,1610 8,4271
11.03.2020 526,792 9,4913 22.12.2020 636,3116 9,9874
Stran470d 279

Nazaj naKAZALO

AY AYad
dzLJ2 @ Ay LINERI 3
aiNRO1 20

LINE RF 2 A



2.9.6 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada

v EUR
Opis 31.12.2020 31.12.2019
ho@STy2a0A Al ylatz2@F @LIELFS6AL Ay A 0 11.495
-200STy2a0A 11 @GLXLFSEFYE Ay OS ySj?2 0 0
-200STy2a80A AT ATLXLF6AET Sy2id LINBY?2 0 11.495
Druge poslovne obveznostido skrbnika 0 0

Druge poslove obveznosti 0 11.495

HOpDPT wl i I NAGZESDWEf 2QaG2T 1 McANBR®GISO LRRaATE I RIE
skupaj v vrednostne papirje, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih
izdajatelj je skrbnik tega podsklada infeoseba, povezana z DZU.

Podsklad ima nadan 312.H 11 H 5 HcXng 22 6A40S ONBRy2a0GA &ANBRaGS
RSy NYyS3t GNEBF tA RNMAS ONBRy2adyS LI LANEBSE |
upravljanje tega podsklada. N&2 06 X 1 G SNAK AT Rl 2 (a8d @dskdad niiaa] ND Yy A |

6RSt SO 28§ SYylt1l nZnm:oo

HOpPy t22FayArAtz2s fA 28 o0Afl aLINBa2Sil 2Rt26A0GS0
yladaglrySy O12Rf2ABAK Yyl aLadskade in haydild XBldgavZa LINR L
njen sprejem

5 NHzO & | dzLINI @f 21 y2S yA &aLINBa2Stt+ 2Rt26AG8S0 @ alftlF

O!' NP fod w{zZ OGP omkmT a A&ALINBYSYOlIYAOZ (A 2LINBR

y I & G Ikoflvih naBprotij interesov.

2.9.9 Podatek o zastgj@nih in posojenih vrednostnih papirjih

V letu 2020 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga.

HOpdmn t22layrAtl @ 1 ST A 1  kovRegdsk®®d ya2SY Llal YSI
t2R&41f+R 48 @ tS8SGdz nnun yA T1IR2tO0SQOI ¢
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SAVA

~

3 LbChb5 .9¢!> RStYyAO|lA LBR2RajiftlR

3.1 Predstavitev podsklada

5StyAO1A LRRA1EFR LYF2yR .Stk 2S5 LINRAG6SE &
najmanj 85 % sreds® y I f 20SyAK @ RSt yAOFK Ay Syz2il K
omejen.

Ocena tveganja in potencialne donosnosti skledal A 28 AT NI 8dzyt yI &
Evropskega organa za vrednostne papirje in trge, je 6 od 7.

DelnD{1{ A LRRalflR \gy?zyﬁ .SilF 2SS ylyYySyeSy ot
RFf20OA NR1® t NAQRSIRO t EXND2S 2RR2YRGC] FHIE 2LI12 Ra ] f |

SI56 1010005654493
odprt pri Banka Intesa Sanpaolo, d. d., Koper

~GSOAE 1L GNIXyallOArecal

~AFNI} RS2l @y2aihi 64.300
5NHzO6F T 1 dzLINI @t 2t y2S{ | @+ LYyF2yRI RNHzO6F T dz
t NEBRASRYAOI dzLON} oS W2 OA O

1 . O |- » i & T I .

| LINJ @ RNHzOjeS T 1 dzLINJ ) V N} 65 YEd® {FY2 {d
{INDBYA]l LNBY2O0Syz2tl Banka Intesa Sanpaolo, d.d.

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana

@ RYSOYAK 61 &2 LIAnna $plEtni Striadh
www.infond.si
t NA6SGS] dzLINI @f 2 y2l 0109.2004

bl 20068yl dzZaAYSNAGSO wligAiGA RESBYAOL K2 OWEA2YS.

Vrednosti enot so objavljene

Ocena tveganja in potencialne donosnosti 6o0d7
+3a02LWA AGNRBOTA do 3 %
LT ad2LIyA adNRO]A 0%
Upravljavska provizija 2,25%
{1TNDYAOllF LINRBGATAZI 0,043 %
a20y2ad0A QLI 6At SYINridy2 ItA GFINBSOHTYA
/ St 2y poslévan)/dPCSR) kaZZDd 2,36%
31.12.2Q0 31.12. 209

2AallF @ONBRy2ai aNBRai 44.527.093 44.199.854
~0S@At2 ATRIYAK Syz2i 3.270.265 3.3755.914
~0SOAt 2 AYSUYyA120 AYyOD 4.271 4.332

Stran490d 279

Nazaj naKAZALO



S SAVA

I NFOND

o0 dH t 2 hBadjanfu 8klada

5Sf yAOlA LRRaltFIR LyF2yR . Sit 2S8 €842 T+1ted6Aft
ANBRaGSO o62+£{0 Tyl Ot 2nynOdSpyh 1t dSmicbo HMNmvehE | 2LINASY SME
TYyFrOFtEl nnomdp®My.pnz 2SS garoal 11

Mn ylag@dSé62AK yLt200

1 MICROSOFT 4,88

2 APPLE 3,59

3 AMAZON 2,86

4 ALPHABET 2,69

5 SALESFORCE.COM 2,04

6 PAYPAL 2,01

7 BLACKROCK 1,85

8 NEX FUNDS JPX NIKKEI 400 1,80

9 FACEBOOK 1,80

10 ADOBE SYSTEMS 1,74
[ SG2 wnun 02 O0f2 @ 132R2OAy2 (120 Sy2 ylrecozte y
J2alLR2RIFENBRGG2 LI 2S5 Rzéx@étz yl2o2ft 2 zlcbjre&ljatiz )\y i
tej zdravstveni, gospodarski in socialni krizi, je Inffon@ G I T I ‘1 f 2dz6 At oXdd 3 A
LJQT)\G)\Qyz tfSi2 260 S8 GNBK yS3IlIiAByAK 2R LJNJ\oSuII
haNBRy2 @ft232 @ tSi20yaSyYy Sidz 2& jelofstetineyndréad2 Yy 2
Tyr0St @ yS{iA 206f AR VI NIGSBERES 3 2@ LIRS NBE 12 G INBROE A
523F2FlyasS yI (1FLAGIEA1TAK GNBAK 2S5 atSRAft2 R23l 2
LJ RSO 2R @N.ﬁl-z”Rﬁué)é;bz@@uSIH OA LINBLINBG6AT Sney | 2Kdz2
oFtyl1S Ay @Gt RSd = Fya 120G YSaSOdz RyA a2 dzmSRf S

krize (2008).

58t yAOlA GNBA &2 air KAUGNZ 2djpiodnthpddiEt], kiibipes@i SY y I
zmagovalke tega okolja. Podobnogjeh t 2 G dzRA  y I a1t Rdzz ake a2 & fSi
YIEE2006S LXK ST ' YIT2ysS aAONRaz2¥ds tFeLkt Ay %It

LY¥F2yR . S4F 2SS AYSt 20 lQYOIdZK@S@II-ZﬁSN@&??éG@Sf Yy LIKNE

Severne Amerike s55%. SlegrdJr T oo Ay ! T A2F 1T wMH :2d bl a2@S62A
informacijska tehnologija (21 %).
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letu 2201 GA O 0]
1-letna 3-letha donosnost 5-letha donosnost
31.12.2@0 donosnost (%) (%) (%)

Infond Beta 13,62 EUR 3,99 24,39 43,33

Podsklad

Prikaz donosnostsklada in primerjalnega indeksaposameznem koledarskem letu
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HInfond Beta ®Primerjalni indeks

Graf gibanja &P v letu 2020
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