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PREDSTAVITEV KROVNEGA SKLADA INFOND 

Na dan 31. 12. нлнл ŘǊǳȌōŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀ нн ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘΦ 

Vzajemni sklad Krovni sklad Infond 

~ǘ. in datum trajnega dovoljenja  
za oblikovanje Krovnega sklada Infond 

40223-3/2008-5-(159) z dne 05.02.2009 

Podskladi Krovnega sklada Infond 
 

LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ .ŜǘŀΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ razvitih trgov 
Infond Bond ς 9ǳǊƻΣ ƻōǾŜȊƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ .wL/Σ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ /ƻƴǎǳƳŜǊΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ 5ŜŦŜƴǎƛǾŜΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ 5ƛǾƛŘŜƴŘΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
LƴŦƻƴŘ 5ǊǳȌōŜƴƻ ƻŘƎƻǾƻǊƴƛΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘih trgov 
LƴŦƻƴŘ 5ȅƴŀƳƛŎΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ 9ƴŜǊƎȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ 9ǳǊƻǇŜΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ CƛƴŀƴŎƛŀƭǎΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ CǊƻƴǘƛŜǊΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ Dƭƻōŀƭ CƭŜȄΣ ƳŜǑŀni fleksibilni podsklad 
Infond Life, ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
Infond ShortTerm Bond ς 9ǳǊƻΣ ƻōǾŜȊƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
LƴŦƻƴŘ {ŜƭŜŎǘΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
LƴŦƻƴŘ {ƳŀǊǘ vǳŀƭƛǘȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
LƴŦƻƴŘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
Infond USA, ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
Infond 2040, podsklad ciljnega datuma 

tǊƛőŜǘŜƪ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ 13.03.2009 

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 
όǳǇǊŀǾƭƧŀǾŜŎ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀύ 

SAVA INFONDΣ ŘǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ ŘΦƻΦƻΦ 

¦ǇǊŀǾŀ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 
ǇǊŜŘǎŜŘƴƛŎŀ ǳǇǊŀǾŜ WƻȌƛŎŀ tŀƭőƛőϝΣ  
őƭŀƴ ǳǇǊŀǾŜ ƳŀƎΦ {ŀƳƻ {ǘƻƴƛő 

Skrbnik ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ Banka Intesa Sanpaolo d.d. 

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana 

Vrednosti enot podskladov so 
objavljene 

Na spletni strani www.infond.si in v najmanj enem izmed dnevnikov 
±ŜőŜǊΣ 5ŜƭƻΣ 5ƴŜǾƴƛƪ ƛƴ CƛƴŀƴŎŜ 

* od 16. februarja 2020 je predsednicŀ ǳǇǊŀǾŜ WƻȌƛŎŀ tŀƭőƛőΣ Řƻ мрΦ ŦŜōǊǳŀǊƧŀ нлнл ƧŜ ōƛƭ ǇǊŜŘǎŜŘƴƛƪ ǳǇǊŀǾŜ aŀǘƧŀȌ [ƻǊŜƴőƛőΦ 

 
w9±L5Lw!bW9 Lb 5h{¢htbh{¢ w9±L5Lw!b9D! [9¢b9D! thwh2L[! 
 

[Ŝǘƴƻ ǇƻǊƻőƛƭƻ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ƛƴ ƴƧŜƎƻǾƛƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ ƧŜ ǊŜǾƛŘƛǊŀƴƻΦ 
 

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov podskladov Krovnega sklada Infond o pravici zahtevati 
ƛȊǊƻőƛǘŜǾ ǊŜǾƛŘƛǊŀƴŜƎŀ ƭŜǘƴŜƎŀ ǇƻǊƻőƛƭŀ  
 

wŜǾƛŘƛǊŀƴƻ ƭŜǘƴƻ ǇƻǊƻőƛƭƻ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ƛƴ ƴƧŜƎƻǾƛƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ Ȋŀ ƭŜǘƻ нлнл ƧŜ ōǊŜȊǇƭŀőƴƻ ƴŀ 
razpolago imetnikom investicijskih kuponov vzajeƳƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ ƴŀ ǎŜŘŜȌǳ ŘǊǳȌōŜ {!±! LbChb5Σ 
ŘǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ ŘΦ o. ƻΦΣ ¦ƭΦ ±ƛǘŀ YǊŀƛƎƘŜǊƧŀ рΣ ƻŘ ǇƻƴŜŘŜƭƧƪŀ Řƻ őŜǘǊǘƪŀ ƳŜŘ фΦƛƴ мрΦ ǳǊƻΣ Ǿ ǇŜǘŜƪ 
pa med 9. in 14. uro, in na spletni strani www.infond.si.  
 

Zadnje revidiǊŀƴƻ ƭŜǘƴƻ ǇƻǊƻőƛƭƻ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀda Infond in njegovih podskladov je dostopno na 
vpogled na vseh vpisnih mestih. 
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PREGLED LETA 2020 
 

[Ŝǘƻ нлнл ōƻ Ǒƭƻ Ǿ ȊƎƻŘƻǾƛƴƻ ƪƻǘ Ŝƴƻ ƴŀƧōƻƭƧ ƴŜƴŀǾŀŘƴƛƘΦ {ǾŜǘ ƧŜ ŘƻƭŜǘŜƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛƧŀΣ ǾƛŘŜƴŀ ƴŀȊŀŘƴƧŜ 
pred dobrimi sto leti, Ǝƭƻōŀƭƴƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǾƻ Ǉŀ ƧŜ ŘƻȌƛǾelo najbolj globoko in tudi najhiǘǊŜƧǑƻ ǊŜŎŜǎƛƧƻ 
Ǉƻ ŘǊǳƎƛ ǎǾŜǘƻǾƴƛ ǾƻƧƴƛΦ YƭƧǳō ȊŘǊŀǾǎǘǾŜƴƛΣ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛ ƛƴ ǎƻŎƛŀƭƴƛ ƪǊƛȊƛ ƧŜ ǾŜőƛƴŀ ŘŜƭƴƛǑƪƛƘ ǘǊƎƻǾ ȊŀƪƭƧǳőƛƭŀ 
ƴŀ ȊƎƻŘƻǾƛƴǎƪƻ ƴŀƧǾƛǑƧƛƘ ǊŀǾƴŜƘΦ Dƭƻōŀƭƴƛ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ƛƴŘŜƪǎ όa{/L AC World) je v letu 2020 pridobil  
7,3 odstotka. Razviti trgi (MSCI World) so dosegli 7-ƻŘǎǘƻǘƴƛ ƭŜǘƴƛ ŘƻƴƻǎΣ ǑŜ ōƻƭƧŜ ǎƻ ǎŜ ƻŘǊŜȊŀƭƛ ǘǊƎƛ 
ŘǊȌŀǾ Ǿ ǊŀȊǾƻƧǳ όa{/L 9aύ ǎ ǎƪƻǊŀƧ ф-ƻŘǎǘƻǘƴƛƳ ƭŜǘƴƛƳ ŘƻƴƻǎƻƳΦ ¢ǳŘƛ ƴŀ ŜǾǊƻǇǎƪƛƘ ƻōǾŜȊƴƛǑƪƛƘ ǘǊƎƛƘ 
je bilo pozitivno leto, saj se je trend padanja zaƘǘŜǾŀƴƛƘ Řƻƴƻǎƴƻǎǘƛ ƴŀŘŀƭƧŜǾŀƭΦ 5ǊȌŀǾƴŜ ƻōǾŜȊƴƛŎŜ  
(5 ҈ύ ǎƻ ǎŜ ƻŘǊŜȊŀƭŜ ōƻƭƧŜ ƻŘ ǇƻŘƧŜǘƴƛǑƪƛƘ όнΣт ҈ύΦ 
 

Pregled donosnosti na kapitalskih trgih 

V EUR 2019 2020 10 let* PE PE 2021 DIV Y 

5ŜƭƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ           

a{/L !/²L όDƭƻōŀƭƴƛ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ƛƴŘŜƪǎύ 29,9% 7,3% 10,7% 32,0 19,5 1,8% 

MSCI WORLD (Razviti trgi) 31,0% 7,0% 11,5% 33,3 20,3 1,8% 

MSCI EM (Trgi v razvoju) 21,2% 8,8% 4,9% 25,5 15,1 1,9% 

{ϧt рлл ό!ƳŜǊƛǑƪŜ ŘŜƭƴƛŎŜύ 34,1% 8,7% 14,9% 29,9 22,1 1,6% 

MSCI EUROPE (Evropske delnice) 26,8% -2,8% 6,9% 49,5 17,0 2,4% 

TOPIX INDEX (Japonske delnice) 22,2% 3,3% 7,9% 31,5 16,3 2,0% 

MSCI Value 25,2% -8,4% 8,6% 24,8 15,2 2,9% 

MSCI Growth 36,8% 23,3% 14,3% 50,8 31,0 0,8% 

hōǾŜȊƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ           

ƛ.ƻȄȄ ϵ hǾŜǊŀƭƭ LƴŘŜȄ 6,0% 4,1% 4,2%     

ƛ.ƻȄȄ ϵ /ƻǊǇƻǊŀǘŜǎ LƴŘŜȄ 6,3% 2,7% 3,9%     

ƛ.ƻȄȄ ϵ Sovereigns Index 6,7% 5,0% 4,7%     

Ostalo           

bŀŦǘŀ ōǊŜƴǘ όǎƻŘőŜƪύ - cena v USD 62,4 51,8         

½ƭŀǘƻ όǳƴőŀύ - cena v USD 1.464 1.898         

EUR/US5 ǘŜőŀƧ 1,10 1,22         
5ƻƴƻǎƛ ǾƪƭƧǳőǳƧŜƧƻ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ   * donosi so anualizirani   
Vir: Bloomberg, 2020    
 

± ƭŜǘƻ нлнл ǎƻ ŀƴŀƭƛǘƛƪƛ ƪǊŜƴƛƭƛ ȊƳŜǊƴƻ ƻǇǘƛƳƛǎǘƛőƴƻΦ 2ŜǇǊŀǾ ƧŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƛ ŎƛƪŜƭ ȌŜ ƪŀȊŀƭ ȊƴŀƳŜƴƧŀ 
utrujenosti, sta glavni tveganji v obliki trgoǾƛƴǎƪŜ ǾƻƧƴŜ ƳŜŘ ½5! ƛƴ YƛǘŀƧǎƪƻ ǘŜǊ ōǊŜȄƛǘŀ Ǉƻőŀǎƛ ǘƻƴƛƭƛ Ǿ 
pozabo. Obetali so si normalnƻ ƭŜǘƻΣ ƪƛ ƴŀƧ ōƛ ǾǊƘǳƴŜŎ ŘƻȌƛǾŜƭƻ Ȋ ŀƳŜǊƛǑƪƛƳƛ ǇǊŜŘǎŜŘƴƛǑƪƛƳƛ ǾƻƭƛǘǾŀƳƛΦ  
 

¢ŀ ǎŎŜƴŀǊƛƧ ǎŜ ƧŜ ƪƳŀƭǳ ƛȊƪŀȊŀƭ Ȋŀ ƴŀǇŀőƴŜƎŀΦ bƻǾƛŎŜ ƛȊ YƛǘŀƧǎƪŜΣ Řŀ ƛƳŀƧƻ ƻǇǊŀǾƪŀ Ȋ ƴƻǾƻ obliko obolenja 
ŘƛƘŀƭΣ ǎƻ ǾƴŜǎƭŜ ƭŜ ǊŀƘŜƭ ƴŜƳƛǊ ƴŀ ōƻǊȊƴŜ ǘǊƎŜΦ LȊƪǳǑƴƧŜ ǎ ǇǊŜǘŜƪƭƛƳƛ ǘŀƪǑnimi epizodami (SARS) so 
ŀƴŀƭƛǘƛƪŜ ǳǎƳŜǊƛƭŜ Ǿ ƻŎŜƴƻΣ Řŀ ƎǊŜ ƭŜ Ȋŀ ƳŀƴƧǑƻ ƻǾƛǊƻ Ȋŀ Ǝƭƻōŀƭƴƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǾƻ ƛƴ ƪŀǇƛǘŀƭǎƪŜ ǘǊƎŜΦ ! 
ǘƻƪǊŀǘ ƧŜ ōƛƭƻ ŘǊǳƎŀőŜΦ bƻǾƛ ƪƻǊƻƴŀǾƛǊǳǎ ǎŜ ƧŜ ƘƛǘǊƻ ǊŀȊǑƛǊƛƭ Ǉƻ ǎǾŜǘǳ ƛƴ ǎǊŜŘƛ ƳŀǊŎŀ ƧŜ ōƛƭŀ ǊŀȊƎƭŀǑŜƴŀ 
ǇŀƴŘŜƳƛƧŀΦ ±ŜőƧƛ ŘŜƭ ǎǾŜǘŀ ǎŜ ƧŜ ȊƴŀǑŜƭ Ǿ ƴŜƪƛ ƻōƭƛƪƛ ƪŀǊŀƴǘŜƴŜ Ȋ ƴŀƳŜƴƻƳΣ Řŀ ǎŜ ȊŀƧŜȊƛ ǑƛǊƧŜƴƧŜ ǾƛǊǳǎŀΣ 
ƪƛ ǇƻǾȊǊƻőŀ ōƻƭŜȊŜƴ ŎƻǾƛŘ-мфΦ Dƭƻōŀƭƴƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǾƻ ƧŜ ŘƻȌƛǾŜƭƻ Ǒƻƪ ƛƴ ǊŜŎŜǎƛƧƻΣ ƪŀƪǊǑne ni bilo vse od 
ŘǊǳƎŜ ǎǾŜǘƻǾƴŜ ǾƻƧƴŜΦ tƻȊŀōƭƧŜƴŀ ǑǇŀƴǎƪŀ ƎǊƛǇŀ ƛȊ ƭŜǘŀ мфму ƧŜ ȊƴƻǾŀ Ǉƻǎtala aktualna.  
 

5ƻƎŀƧŀƴƧŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƭǎƪƛƘ ǘǊƎƛƘ ƧŜ ǎƭŜŘƛƭƻ ŘƻƎƻŘƪƻƳ Ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǾǳΦ ¢ǾŜƎŀƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ ǎƻ ŘƻȌƛǾŜƭŜ ƪƻƭŀǇǎΦ 
5ŜƭƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ ǎƻ ŘƻȌƛǾŜƭƛ ƴŀƧƘƛǘǊŜƧǑƛ ǇŀŘŜŎ ƻŘ ǾǊƘŀΣ Ȋŀ ǾŜő ƪƻǘ ол ƻŘǎǘƻǘƪƻǾΦ tƻǾǇǊŀǑŜǾŀƴƧŜ Ǉƻ ƴŀŦǘƛ ƧŜ 
ǎǘǊƳƻƎƭŀǾƛƭƻΣ ǇǊǾƛő Ǿ ȊƎƻŘƻǾƛƴƛ ƧŜ ōƛƭŀ ŎŜƴŀ ƴŀŦǘŜ ƴŜƎŀǘƛǾƴŀΦ {ǾŜǘ ǎŜ ƧŜ ȊƴŀǑŜƭ Ǿ ǑŜ ǾŜőƧƛ ƭǳƪƴƧƛ ƪƻǘ ǇǊŜŘ 
ŘŜǎŜǘƭŜǘƧŜƳΣ Ǿ őŀǎǳ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƪǊƛȊŜΦ 
 

5ŀ ōƛ ǇǊŜǇǊŜőƛƭŜ ƴŀƧƘǳƧǑŜΣ ǎƻ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ōŀƴƪŜ ƛƴ ƴŀŎƛƻƴŀƭƴŜ ǾƭŀŘŜ ǇǊƛǎƪƻőƛƭŜ ƴŀ ǇƻƳƻő ƪƻǘ ǑŜ ƴƛƪƻƭƛ ǇǊŜƧΦ 
V ŜƴŜƳ ƳŜǎŜŎǳ ǎƻ ǳǾŜŘƭŜ ǾŜő ǳƪǊŜǇƻǾ ƪƻǘ ǇǊŜƧ Ǿ ǾǎŜƧ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ƪǊƛȊƛΦ /ŜƴǘǊŀƭƴŜ ōŀƴƪŜ ǎƻ ȊƴƛȌŀƭŜ ƻōǊŜǎǘƴŜ 
ƳŜǊŜ ƴŀ ƴŀƧƴƛȌƧƻ ƳƻȌƴƻ ǊŀǾŜƴ ƛƴ ȊƴƻǾŀ ȊŀőŜƭŜ Ȋ ƻŘƪǳǇƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾΦ ¦ǾŜŘƭŜ ǎƻ ǘǳŘƛ ǾǊǎǘƻ ƴƻǾih 
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ǇǊƻƎǊŀƳƻǾ Ǿ ǎƳŜǊƛΣ Řŀ ȊƎƻǘƻǾƛƧƻ ƴƻǊƳŀƭƴƻ ŘŜƭƻǾŀƴƧŜ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ǘǊƎƻǾΦ ~Ŝ ǇƻǎŜōŜƧ ǎƻ ǎŜ ƛȊkazale 
ƴŀŎƛƻƴŀƭƴŜ ǾƭŀŘŜΣ ƪƛ ǎƻ ǳǾŜŘƭŜ ǾǊǎǘƻ ǇŀƪŜǘƻǾ ǇƻƳƻőƛΣ Ǿ ǾƛǑƛƴƛ ƳŜŘ т ƛƴ у ƻŘǎǘƻǘƪƻǾ ƎƭƻōŀƭƴŜƎŀ .5tΦ  
 

5ŜǇǊŜǎƛƧŀ ƧŜ ōƛƭŀ ǇǊŜǇǊŜőŜƴŀ ƛƴ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ ǎƻ ǎŜ Ƴƻőƴƻ ƻŘōƛƭƛΦ tǊŜŘǾǎŜƳ ǘŜƘƴƻƭƻǑƪŜ ŘŜƭƴƛŎŜ ƛƴ ŘŜƭƴƛŎŜ 
podobnih podjetij so postale zmagovalke novega okolja. Delo od doma, spremljanje video vsebin iz 
ƴŀǎƭŀƴƧŀőŀΣ ŘƻǎǘŀǾŀ ƘǊŀƴŜ ƛƴ ǎǇƭŜǘƴƻ ƴŀƪǳǇƻǾŀƴƧŜ ǎƻ Ǉƻǎǘŀƭƛ ƴŀǑŀ ǎǘŀƭƴƛŎŀΦ tƻŘƧŜǘƧŀ ƛȊ ǎŜƪǘƻǊƧŜǾΣ ƪƧŜǊ ƧŜ 
potrebƴŀ ŦƛȊƛőƴŀ ƛƴǘŜǊŀƪŎƛƧŀΣ Ǉŀ ǎƻ ǇƻǘƻƴƛƭŀΦ 
 

Analitiki so ocenjevali, da bi za popolno okrevanƧŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘŜǾ ǇƻǘǊŜōƻǾŀƭƛ ǳőƛƴƪƻǾƛǘƻ ŎŜǇƛǾƻΣ ƪŀǊ ƧŜ 
ōƛƭƻ Ǉƻ ƻŎŜƴŀƘ ǎǘǊƻƪƻǾƴƧŀƪƻǾ őŀǎƻǾƴƻ ǑŜ ǇǊŜŎŜƧ ƻŘŘŀƭƧŜƴƻΦ ! ƧŜ Ȋƴŀƴƻǎǘ ȊƴƻǾŀ ǇǊŜǎŜƎƭŀ ǎǾƻƧŜ ƳŜƧŜ ƛƴ 
novembra je Ǉƻ ǎǾŜǘǳ ȊŀƻƪǊƻȌƛƭŀ ƴƻǾƛŎŀ ƻ ƪŀǊ ǘǊŜƘ ƛȊƧŜƳƴƻ ǳőƛƴƪƻǾƛǘƛƘ ŎŜǇƛǾƛƘΦ ¿Ŝ Ǿ ŘŜŎŜƳōǊǳ ǎƻ ǎŜ 
ȊŀőŜƭŀ ŎŜǇƭƧŜƴƧŀ Ȋŀ ƛƳǳƴƛȊŀŎƛƧƻ ǇǊŜōƛǾŀƭǎǘǾŀΦ 5ŜƭƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ ǎƻ όǾǎŀƧ Ǿ ŘƻƭŀǊƧƛƘύ ŘƻǎŜƎƭƛ ƴƻǾŜ ƴŀƧǾƛǑƧŜ 
vrhove.  
 

tǊƛőŀƪƻǾŀƴƧŀ ŀƴŀƭƛǘƛƪƻǾ ŘǊǳȌōŜ {ŀǾŀ LƴŦƻƴŘ Ȋŀ ƭŜǘƻ нлнм ƎǊŜŘƻ Ǿ ǎƳŜǊƛΣ Řŀ ǎŜ ōƻ Ǌŀǎǘ ƴŀ ŘŜƭƴƛǑƪƛƘ ǘǊƎƛƘ 
nadaljevŀƭŀΦ hǇǘƛƳƛȊŜƳ őǊǇŀƧƻ ƛȊ ǇǊŜŘǇƻǎǘŀǾƪŜΣ Řŀ ōƻ ǾŜőƛƴŀ ǇǊŜōƛǾŀƭǎǘǾŀ ƛƳǳƴƛȊƛǊŀƴŀ Řƻ ƧŜǎŜƴƛΣ ƪŀǊ ōƻ 
ƻƳƻƎƻőƛƭƻ ƴƻǊƳŀƭƛȊŀŎƛƧƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪŜ ŀƪǘƛǾƴƻǎǘƛ ƛƴ Ƴƻőƴƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƻ ƻƪǊŜǾŀƴƧŜΦ tƻƭŜƎ ǘŜƎŀ 
ǇǊƛőŀƪǳƧŜƧƻ, da ōƻŘƻ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ōŀƴƪŜ ƛƴ ŘǊȌŀǾŜ ƻƘǊŀƴƛƭŜ ǇƻŘǇƻǊƻΦ bŀ ŘǊǳƎƛ ǎǘǊŀƴƛ ǎƻ vrednotenja 
ƴŜŘǾƻƳƴƻ ǇƻǾƛǑŀƴŀΣ ƪŀǊ ŘƻƭƎƻǊƻőƴƻ ƻƳŜƧǳƧŜ ŘƻƴƻǎŜΣ ƪŀƪǊǑƴƛ ǎƻ ōƛƭƛ Ǿ ǇǊŜǘŜƪƭƻǎǘƛΦ 
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1 Izjava uprave Sava Infond, d. o. o. 

¦ǇǊŀǾŀ {ŀǾŜ LƴŦƻƴŘΣ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ ŘΦ o. o., potǊƧǳƧŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪŜ ƛȊƪŀȊŜ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ 
LƴŦƻƴŘ ƛƴ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪŜ ƛȊƪŀze s pojasnili za podsklade: 
 

 LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ .ŜǘŀΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 Infond Bond - 9ǳǊƻΣ ƻōǾŜȊƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond BRL/Σ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ /ƻƴǎǳƳŜǊΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond 5ŜŦŜƴǎƛǾŜΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ 5ƛǾƛŘŜƴŘΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 LƴŦƻƴŘ 5ǊǳȌōŜƴƻ ƻŘƎƻǾƻǊƴƛΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 LƴŦƻƴŘ 5ȅƴŀƳƛŎΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ 9ƴŜǊƎȅΣ ŘŜƭƴƛǑki podsklad 
 LƴŦƻƴŘ 9ǳǊƻǇŜΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond Financials, ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ CǊƻƴǘƛŜǊΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ Dƭƻōŀƭ CƭŜȄΣ ƳŜǑŀƴƛ ŦƭŜƪǎƛōƛƭƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ [ƛŦŜΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond ShortTerm Bond - EURO, podsklad denarnega trga 
 Infond {ŜƭŜŎǘΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 Infond Smart Quality, ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 LƴŦƻƴŘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ ¦{!Σ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond 2040, podsklad ciljnega datuma 

 

Ȋŀ ǇƻǎƭƻǾƴƻ ƭŜǘƻ нлнлΣ ƛȊƪŀȊŀƴŜ Ǿ ǘŜƳ ƭŜǘƴŜƳ ǇƻǊƻőƛƭǳ. 
 
¦ǇǊŀǾŀ ƧŜ ƻŘƎƻǾƻǊƴŀ Ȋŀ ǇǊƛǇǊŀǾƻ ƭŜǘƴŜƎŀ ǇƻǊƻőƛƭŀ ǘŀƪƻΣ Řŀ ǘŀ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ǊŜǎƴƛőƴƻ ƛƴ ǇƻǑǘŜƴƻ ǎƭƛƪƻ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧǎƪŜƎŀ ǎǘŀƴƧŀ ƛƴ ƛȊƛŘƻǾ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ƛƴ ƴƧŜƎƻǾƛƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ Ȋŀ ǇƻǎƭƻǾƴƻ 
leto 2020.  
¦ǇǊŀǾŀ ǇƻǘǊƧǳƧŜΣ Řŀ ǎƻ ōƛƭŜ ŘƻǎƭŜŘƴƻ ǳǇƻǊŀōƭƧŜƴŜ ǳǎǘǊŜȊƴŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪŜ ǳǎƳŜǊƛǘǾŜ ƛƴ Řŀ ǎƻ ōƛƭŜ 
ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪŜ ƻŎŜƴŜ ƛȊŘŜƭŀƴŜ Ǉƻ ƴŀőŜƭǳ ǇǊŜǾƛŘƴƻǎǘƛ ƛƴ ŘƻōǊŜƎŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊƧŜƴƧŀΦ  
¦ǇǊŀǾŀ ǘǳŘƛ ǇƻǘǊƧǳƧŜΣ Řŀ ǎƻ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛ ƛȊƪŀȊƛ ǎƪǳǇŀƧ ǎ ǇƻƧŀǎƴƛƭƛ ƛȊŘŜƭani na podlagi predpostavke o 
nadaljnjem poslovanju Krovnega sklada Infond in njegovih podskladov v skladu z veljavno zakonodajo 
ƛƴ {ƭƻǾŜƴǎƪƛƳƛ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƳƛ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛΦ ¦ǇǊŀǾŀ ƧŜ ƻŘƎƻǾƻǊƴŀ Ȋŀ ǳǎǘǊŜȊƴƻ ǾƻŘŜƴƧŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎǘǾŀΣ Ȋŀ 
sprejem ustreznih ukrepov za ȊŀǾŀǊƻǾŀƴƧŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ƛƴ Ȋŀ ǇǊŜǇǊŜőŜǾŀƴƧŜ ǘŜǊ ƻŘƪǊƛǾŀƴƧŜ ǇǊŜǾŀǊ ƛƴ 
drugih nepravilnosti ali nezakonitosti. 
 
Maribor, 25. 02. 2021 

SAVA INFOND, 
ŘǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ ŘΦ o. o. 

 
WƻȌƛŎŀ tŀƭőƛőΣ ǇǊŜŘǎŜŘƴƛŎŀ ǳǇǊŀǾŜ          ƳŀƎΦ {ŀƳƻ {ǘƻƴƛőΣ őƭŀƴ ǳǇǊŀǾŜ 
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2 ZōƛǊƴƛ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛ ƛȊƪŀȊƛ ƪǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ 

Zbirna bilanca stanja Krovnega sklada Infond  
v EUR 

~ǘΦ Opis 31.12.2020 31.12.2019 

I. SREDSTVA     

1. Denarna sredstva 11.837.257 11.857.522 

2. Depoziti pri bankah in posojila 1.100.000 4.350.000 

3. 
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s 
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 
papirjev 

374.663.097 339.746.460 

4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 21.739.140 20.218.214 

6. {ŜǎǘŀǾƭƧŜƴƛ ƛƴ ƛȊǾŜŘŜƴƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƛ 0 0 

7. 
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 
instrumenti denarnega trga 

525.523 1.093.088 

8. Terjatve 414.878 2.164.960 

9. !ƪǘƛǾƴŜ őŀǎƻǾƴŜ ǊŀȊƳŜƧƛǘǾŜ 0 0 

  Skupaj sredstva (od 1 do 9) 410.279.895 379.430.244 

  ½ǳƴŀƧōƛƭŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ  0 0 

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV     

1. Poslovne obveznosti 367.305 2.180.114 

 a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 
ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾ 

0 0 

 b) Obveznosti iz upravljanja 37.428 27.249 
 c) ObǾŜȊƴƻǎǘƛ Ȋŀ Ǉƭŀőƛƭƻ ŘŀǾƪƻǾ  0 0 

 őύ hōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǊŀȊŘŜƭƛǘǾŜ Řƻōƛőƪŀ ƻȊƛǊƻƳŀ 
ŘǊǳƎƛƘ ƛȊǇƭŀőƛƭ ƛƳŜǘƴƛƪƻƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ 

11.657 11.657 

 d) Druge poslovne obveznosti 318.220 2.141.208 

2. CƛƴŀƴőƴŜ obveznosti 0 0 
 a) Posojila 0 0 
 b) Obveznoǎǘƛ ƛȊ ƛȊǾŜŘŜƴƛƘ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾ 0 0 
 Ŏύ 5ǊǳƎŜ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ 0 0 

3. tŀǎƛǾƴŜ őŀǎƻǾƴŜ ǊŀȊƳŜƧƛǘǾŜ 724.047 627.453 

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov  409.188.543 376.622.677 
 ŀύ bƻƳƛƴŀƭƴŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǾǇƭŀőŀƴƛƘ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ  195.953.118 194.136.215 
 ōύ ±Ǉƭŀőŀƴƛ ǇǊŜǎŜȌŜƪ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ  7.278.545 194.090 
 Ŏύ wŜȊŜǊǾŜΣ ƴŀǎǘŀƭŜ ƛȊ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜdnosti 0 493.992 

 őύ tǊŜƴŜǎŜƴƛ őƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ ǇǊŜƴŜǎŜƴŀ őƛǎǘŀ ƛȊƎǳōŀ ƛȊ 
ǇǊŜƧǑƴƧƛƘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƘ ƻōŘƻōƛƧ 

183.102.478 114.122.947 

  
Řύ bŜǊŀȊŘŜƭƧŜƴƛ őƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ őƛǎǘŀ ƛȊƎǳōŀ ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƎŀ 
obdobja 

22.854.402 67.675.433 

  Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 410.279.895 379.430.244 

  ½ǳƴŀƧōƛƭŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ Řƻ ǾƛǊƻǾ ǎǊŜŘǎǘŜǾ 0 0 
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Zbirni izkaz poslovnega izida Krovnega sklada Infond 
v EUR 

 Opis 
01.01.- 

31.12.2020 
01.01.- 

31.12.2019 

1. Prihodki od obresti 1.461.382 1.347.464 

2. Prihodki od dividend 4.922.799 5.786.879 

3. 5ǊǳƎƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ǇǊƛƘƻŘƪƛ 2.623.370 6.709.332 

4. LȊǘǊȌŜƴƛ Řƻōƛőƪƛ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 7.750.125 8.795.776 

5. bŜƛȊǘǊȌŜƴƛ Řƻōƛőƪƛ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ  61.295.835 59.694.396 

6. Drugi prihodki 1.354 9.827 

7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 78.054.865 82.343.674 

8. hŘƘƻŘƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ŘǊǳȌōƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 7.367.195 7.049.054 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 280.219 249.647 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 43.998 44.202 

11. Odhodki v zvezi z ƻōǾŜǑőŀƴƧŜƳ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ 382 91 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 176.568 115.858 

13. Odhodki za obresti 0 3.631 

14. 5ǊǳƎƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ƻŘƘƻŘƪƛ 21.121.057 1.814.680 

15. LȊǘǊȌŜƴŜ ƛȊƎǳōŜ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 14.433.147 1.876.041 

16. bŜƛȊǘǊȌŜƴŜ ƛȊƎǳōŜ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 11.531.958 3.353.763 

17. hŘƘƻŘƪƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǎƭŀōƛǘǾŜ ƴŀƭƻȌō 73.573 1.220 

18. Drugi odhodki 172.366 160.054 

19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 55.200.463 14.668.241 

20. 2L{¢L 5h.L29Y ![L L½D¦.! όт-19) 22.854.402 67.675.433 

21. LȊŜƴŀőŜǾŀƴƧŜ ǇǊƛƘƻŘƪŀ Ȋŀ ǾǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 1.986.515 8.889.195 

22. 
LȊŜƴŀőŜǾŀƴƧŜ ǇǊƛƘƻŘƪŀ Ȋŀ ƛȊǇƭŀőƛƭƻ ƻŘƪǳǇƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

-5.292.030 8.695.105 

23. ¿Ŝ ǊŀȊŘŜljeni deƭ őƛǎǘŜƎŀ Řƻōƛőƪŀ ƳŜŘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƳ ƻōŘƻōƧŜƳ 0 0 

24. 5ǊǳƎŀ ƛȊǇƭŀőƛƭŀ ƛƳŜǘƴƛƪƻƳ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 0 0 

25. b9w!½59[W9b 2L{¢L 5h.L29Y ![L L½D¦.! όнлҌнм-22-23+/-24) 30.132.947 67.869.523 
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3 tǊƛƭƻƎŀ ǎ ǇƻƧŀǎƴƛƭƛ ƪ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ƛȊƪŀȊƻƳ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦond 

tǊŜŘǇƛǎƛ Ȋŀ ǎŜǎǘŀǾƭƧŀƴƧŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ izkazov 
 

wŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛ ƛȊƪŀȊƛ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ƛƴ ƴƧŜƎƻǾƛƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ Ȋŀ ƭŜǘƻ нлнл ǎƻ ǎŜǎǘŀǾƭƧŜƴƛ ƴŀ 
podlagi:  

 ½ŀƪƻƴŀ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ǎƪƭŀŘƛƘ ƛƴ ŘǊǳȌōŀƘ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ό¦ǊŀŘƴƛ ƭƛǎǘ w{ омκмрΣ ǎ ǎǇǊŜƳŜƳōŀƳƛ 
in dopolnitvami v nadaljevanju ZISDU -3), 

 SklŜǇŀ ƻ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ƛȊƪŀȊƛƘ ǘŜǊ ƭŜǘƴŜƳ ƛƴ ǇƻƭƭŜǘƴŜƳ ǇƻǊƻőŀƴƧǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ  
 {ƪƭŜǇŀ ƻ ǊŜǾƛȊƛƧǎƪŜƳ ǇǊŜƎƭŜŘǳ ƭŜǘƴŜƎŀ ǇƻǊƻőƛƭŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ  
 {ƭƻǾŜƴǎƪƛƘ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛ  ǎǘŀƴŘŀǊŘ 3 (2016) 
 Prospekta z vƪƭƧǳőŜƴƛƳƛ ǇǊŀǾƛƭƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭada Infond. 

 

tƻǊƻőƛƭŀ Ǿ ŎŜƭƻǘƛ ƻŘǊŀȌŀƧƻ ǎǘŀƴƧŀΣ ƪƛ ǎƻ ǊŀȊǾƛŘƴŀ ƛȊ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ƛȊƪŀȊƻǾΦ 
 

bŀƭƻȌōŜ ǾǎŜƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ǎƻ ǳǎƪƭŀƧŜƴŜ Ȋ ½L{5¦-3. 
 

¦ǇƻǊŀōƭƧŜƴŜ ǘŜƳŜƭƧƴŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪŜ ǳǎƳŜǊƛǘǾŜ ƛƴ ǇƻǎŀƳŜȊƴŜ ǊŜǑƛǘǾŜ ǘŜǊ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 
ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ǎŜ ƴŜ ǊŀȊƭƛƪǳƧŜƧƻ ƻŘ ǳǇƻǊŀōƭƧŜƴƛƘ Ǿ ȊŀŘƴƧŜƳ ƭŜǘƴŜƳ ǇƻǊƻőƛƭǳΦ ½ 
ǾƛŘƛƪŀ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ǳǎƳŜǊƛǘŜǾ ƛƴ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘƻǾ ǇǊƛ ƴƻōŜƴŜƳ ǇƻŘǎƪƭŀŘǳ ƴƛ 
posebnosti, ki bi jih bilo potrebno posebej predstaviti. 
 
Obseg revidiranja 
 

tǊŜŘƳŜǘ ǊŜǾƛŘƛǊŀƴƧŀ ǎƻ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛ ƛȊƪŀȊƛ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ƛƴ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛ ƛȊƪŀȊƛ ƴƧŜƎƻǾƛƘ 
ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ Ȋŀ ǇƻǎƭƻǾƴƻ ƭŜǘƻ нлнлΣ ǇǊŜŘǇƛǎŀƴƛ Ȋ ½ŀƪƻƴƻƳ ƻ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ǎƪƭŀŘƛƘ ƛƴ ŘǊǳȌōŀƘ Ȋŀ 
upravljanje, s Sklepom o letnem in polletƴŜƳ ǇƻǊƻőƛƭǳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀΣ ǾǎŜōƛƴƛ ƴƧƛƘƻǾƛƘ ǇǊƛƭƻƎ ǎ 
ǇƻƧŀǎƴƛƭƛΣ ŀƴŀƭƛǘƛőƴŜƳ ƪƻƴǘƴŜƳ ƴŀőǊǘǳΣ ǇǊŀǾƛƭƛƘ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ǇƻǎǘŀǾƪ Ǿ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ƛȊƪŀȊƛƘ ƛƴ ǇǊŀǾƛƭƛƘ 
Ȋŀ ƛȊǊŀőǳƴŀǾŀƴƧŜ őƛǎǘŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎklada, s Sklepom o revizijskem pregledu 
ƭŜǘƴŜƎŀ ǇƻǊƻőƛƭŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ ƛƴ ǎ tǊƻǎǇŜƪǘƻƳ Ȋ ǾƪƭƧǳőŜƴƛƳƛ ǇǊŀǾƛƭƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ 
Infond. 
 

½ŀ ǇƻǘǊŜōŜ ǇǊŜƎƭŜŘŀ ǇƻǊƻőƛƭ ƛƴ ƻōǾŜǎǘƛƭ ǘŜǊ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ Ȋŀ ǇƻǘǊŜōŜ ǇƻǊƻőŀƴƧŀ ǊŜǾƛȊƻǊƧŀ 
o poslih za posebne namene so ōƛƭƛ ƛȊōǊŀƴƛ ƴŀǎƭŜŘƴƧƛ ƴŀƪƭƧǳőƴƻ ƛȊōǊŀƴƛ ŘŀǘǳƳƛΥ 
 

28. 02. 2020, 
30. 06. 2020, 
31. 12. 2020. 
 
hǇƛǎ ǳǇƻǊŀōƭƧŜƴƛƘ ǘŜƳŜƭƧƴƛƘ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ǳǎƳŜǊƛǘŜǾ ƛƴ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧ 
 

Predstavitvena valuta 
 

Predstavitvena valuta je EUR, izkazi pa so izdelani v EUR brez centov. 
 
tƻǎŜōƴƻǎǘƛ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ ƪǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ 
 

½ŀ ƛȊƪŀȊƻǾŀƴƧŜ ƴŀƭƻȌō Ǿ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ƛȊƪŀȊƛƘ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ƛƴ Ǿ ƛȊƪŀȊƛƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ ǎŜ 
ǳǇƻǑǘŜǾŀ {w{ о όнлмсύΦ 
 

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo skupaj z obrestmi  v skladu s ǇƻƎƻƧƛΣ ƪƛ ƧƛƘ Řƻƭƻőƛ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧ 
pri izdaji vrednostnih papirjev.  
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5ƛǎƪƻƴǘƛǊŀƴƛ ƪǊŀǘƪƻǊƻőƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ǎŜ ƻōǊŀǾƴŀǾŀƧƻ Ŝƴŀƪƻ ƪƻǘ ǘƛǎǘƛΣ ƪƛ ǇǊƛƴŀǑŀƧƻ ƻōǊŜǎǘƛΦ 
Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi  v skladu s pogoji, kƛ ƧƛƘ Řƻƭƻőƛ 
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev. 
 

hōǾŜȊƴƛŎŜΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴŜƳ ǘǊƎǳ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾΣ ǎŜ ƛȊƪŀȊǳƧŜƧƻ Ǿ ƴŜƻŘǇƭŀőŀƴƛ 
ƴƻƳƛƴŀƭƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΣ ǇƻƳƴƻȌŜƴƛ ǎ ǘŜőŀƧŜƳ ǘŜƎŀ ǘǊƎŀ ƛƴ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ ǇƻƎƻƧƛΣ ƪƛ ƧƛƘ Řƻƭƻőƛ ƛȊŘŀƧŀǘelj pri izdaji 
ƻōǾŜȊƴƛŎΦ ¢ŀƪƻ ŘƻōƭƧŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎŜ ǇǊƛǑǘŜƧŜƧƻ ǘǳŘƛ ƻōǊŜǎǘƛΣ ƛȊǊŀőǳƴŀƴŜ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ ǇƻƎƻƧƛΣ ƪƛ ƧƛƘ Řƻƭƻőƛ 
izdajatelj pri izdaji obveznic. 
 

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po 
diskontirani nƻƳƛƴŀƭƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΣ ŘƴŜǾƴƻ Ǉŀ ǎŜ ƻōǊŜǎǘǳƧŜƧƻ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ ǇƻƎƻƧƛΣ ƪƛ ƧƛƘ Řƻƭƻőƛ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧ ǇǊƛ 
izdaji obveznic. 
 

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot  delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev. 
 

¦ŘŜƭŜȌōŜƴŜ ǇǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ŘŜƭƴƛŎŜ ǎŜ ƛȊƪŀȊǳƧŜƧƻ Ŝƴŀƪƻ ƪƻǘ ƴŀǾŀŘƴŜ ŘŜƭƴƛŎŜΦ 
 

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po 
ȊŀŘƴƧŜƳ ŘƴŜǾƴŜƳ ǘŜőŀƧǳΦ 
 

5ǊǳƎƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ǎŜ ƛȊƪŀȊǳƧŜƧƻ Ǉƻ ȊŀŘƴƧŜƳ ǘŜőŀƧǳ ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴŜƎŀ ǘǊƎŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾ 
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v 
ǇǊƛƳŜǊƛƘΣ ƪƻ ƧŜ ƴŀƭƻȌba zaradi znakov ƻǎƭŀōƛǘǾŜ ƻǎƭŀōƭƧŜƴŀ ƻȊΦ őŜ ƧŜ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴŀ Ǉƻ ƳƻŘŜƭǳ 
vrednotenja. 
 

2Ŝ ǳǇǊŀǾƭƧŀǾŜŎ ǾȊŀƧŜƳƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ ǳƎƻǘƻǾƛΣ Řŀ ƧŜ ƪƴƧƛƎƻǾƻŘǎƪŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǇƻǎŀƳŜȊƴŜƎŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜƎŀ 
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, prenizka ali previsoka, se lahkƻ ƻŘƭƻőƛ Ȋŀ 
ǎƪǳǇƴƻ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŜΦ tǊƛ ǎƪǳǇƴŜƳ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧǳ ǎŜ ǘŀƪ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊ ƛȊƪŀȌŜ Ǉƻ ŘƻƪŀȊŀƴƛ ǇƻǑǘŜƴƛ 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΦ 2Ŝ ƧŜ ŘƻƪŀȊŀƴŀ ǇƻǑǘŜƴŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǾƛǑƧŀ ƻŘ ƪƴƧƛƎƻǾƻŘǎƪŜΣ ǎŜ ǊŀȊƭƛƪŀ ƛȊƪŀȌŜ ƪƻǘ ǇƻǾŜőŀƴƧŜ 
rezerv, nastalih zaradi vrednotenƧŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΦ 2Ŝ ƧŜ ŘƻƪŀȊŀƴŀ ǇƻǑǘŜƴŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ƴƛȌƧŀ ƻŘ 
ƪƴƧƛƎƻǾƻŘǎƪŜΣ ǎŜ Ȋŀ ǊŀȊƭƛƪƻ ƻōƭƛƪǳƧŜ ǇƻǇǊŀǾŜƪ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜƎŀ ǇŀǇƛǊƧŀΦ 5ǊǳȌōŀ ƛƳŀ ƛȊŘŜƭŀƴ 
model za vrednotenje v okviru skupnega vrednotenja, ki ga je potrdil zunanji ocenjevalec vrednosti 
podjetij. 
 

½ƳŀƴƧǑŀƴƧŜ ŀƭƛ ǇƻǾŜőŀƴƧŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƴŀƭƻȌōŜΣ ƛȊƳŜǊƧŜƴŜ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀΣ  ǎŜ 
ƛȊƪŀȊǳƧŜ ƪƻǘ ƴŜƛȊǘǊȌŜƴŀ ƛȊƎǳōŀ ŀƭƛ ƴŜƛȊǘǊȌŜƴ ŘƻōƛőŜƪ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘΦ 
 

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se uǇƻǑǘŜǾŀ ȊŀŘƴƧƛ 
ǘŜőŀƧ ǘǊƎŀΦ ±ǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ǎŜ ǾǊŜŘƴƻǘƛƧƻ Ǉƻ ȊŀŘƴƧŜƳ ȊƴŀƴŜƳ ǘŜőŀƧǳ ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴƛƘ ǘǊƎƻǾ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ 
ǇŀǇƛǊƧŜǾΣ ƴŀ ƪŀǘŜǊƛƘ ǎƻ ōƛƭƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ƪǳǇƭƧŜƴƛΦ ½ŀ ƻōǾŜȊƴƛŎŜΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƳŜŘōŀƴőƴƛƘ 
trgih, se kadar ǘŜőŀƧ ƴƛ ǊŜŘƴƻ ƻbjavljen uporablja model vrednotenja, ki izhaja iz podatkov, ki prihajajo 
s trga. 
 

½ŀŘƴƧƛ ŘƴŜǾƴƛ ǘŜőŀƧ ƧŜ ȊŀƪƭƧǳőƴƛ ǘŜőŀƧ ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴŜƎŀ ǘǊƎŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾ ŀƭƛ ŘǊǳƎ ǇǊƛƳŜǊƭƧƛǾ ǘŜőŀƧΣ 
ki ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.  
 

CƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ ǎŜ ǾǊŜŘƴƻǘƛƧƻ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀΣ ǊŀȊŜƴ ƴŀƭƻȌō Ǿ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ 
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. 
 

  



 

Stran 12 od 279 
Nazaj na KAZALO   

Posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾ ŀƭƛ ǎƻ ƴŜƭƛƪǾƛŘƴƛ ƻȊƛǊƻƳŀ ƧŜ ƴƧƛƘƻǾƻ ƛȊǇƭŀőƛƭƻ ƻŘƭƻȌŜƴƻ 
 

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo v 
ƴŜǘǊȌƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ Ǿ ǇƻǎŜǎǘƛ Řƻ ȊŀǇŀŘƭƻǎǘƛ Ǿ Ǉƭŀőƛƭƻ ŀƭƛ Ǿ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜΣ ǊŀȊǇƻƭƻȌƭƧƛǾŜ Ȋŀ 
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2016). 
 
tƻƧŀǎƴƛƭŀ ǇƻǎŀƳŜȊƴƛƘ ǊŜǑƛǘŜǾ ƛƴ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾ 
 

Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja 
 

CƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ ǎŜ ǇǊƛ ȊŀőŜǘƴŜƳ ǇǊƛǇƻȊƴŀƴƧǳ ǊŀȊǾǊǎǘƛƧƻ ǾΥ 
 

 Ŧƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀΣ ƛȊƳŜǊƧŜƴŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀΣ  
 ŦƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ǇƻǎŜǎǘƛ Řƻ ȊŀǇŀŘƭƻǎǘƛ Ǿ ǇƭŀőƛƭƻΣ 
 ŦƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ǇƻǎƻƧƛƭŀ ŀƭƛ 
 za prodajo razpolƻȌƭƧƛǾŀ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀΦ 

 

tǊƛ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀƴƧǳ ƴŀƪǳǇŀ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ ǎŜ Ǿ ƪƴƧƛƎƻǾƻŘǎƪƛƘ ǊŀȊǾƛŘƛƘ ƛƴ ōƛƭŀƴŎƛ ǎǘŀƴƧŀ ǘŀƪƻ Ŧƛƴŀƴőƴƻ 
ǎǊŜŘǎǘǾƻ ǇǊƛǇƻȊƴŀ Ȋ ǳǇƻǑǘŜǾŀƴƧŜƳ ŘŀǘǳƳŀ ǘǊƎƻǾŀƴƧŀΣ ƪŀǊ ǾŜƭƧŀ ǘǳŘƛ Ȋŀ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀƴƧŜ ǇǊƻŘŀƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŜ 
ƴŀƭƻȌōŜΦ ¢ŀ ƴŀőƛƴ ǎŜ uporaōƭƧŀ Ȋŀ ǾǎŜ ƴŀƪǳǇŜ ƛƴ ǇǊƻŘŀƧŜ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƴŀƭƻȌōΦ  
 

Cƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ƛƴ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛΣ ƪƛ ǎŜ ƛȊƪŀȊǳƧŜƧƻ Ǿ ōƛƭŀƴŎƛ ǎǘŀƴƧŀ ȊŀƧŜƳŀƧƻΥ 
 

 tƻǎǘŀǾƪŀ 5ŜƴŀǊƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ȊŀƧŜƳŀ ŘƻōǊƻƛƳŜǘƧŜ ƴŀ ǇƻǎŜōƴŜƳ ŘŜƴŀǊƴŜƳ Ǌŀőǳƴǳ 
ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ Ǿ ŘƻƳŀőƛ ƛƴ Ǿ ǘǳƧi valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno 
ǾǊŜŘƴƻǘƛƧƻ Ǉƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƳ ǘŜőŀƧǳ 9/.Σ ƪƛ ǾŜƭƧŀ ƻō нпΥлл ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƎŀ ŘƴŜΣ ƪƛ Ǝŀ ƻōƧŀǾƛ .ŀƴƪŀ 
{ƭƻǾŜƴƛƧŜΦ 5ŜƴŀǊƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ȊŀƧŜƳŀƧƻ ǘǳŘƛ ŘƻŘŀǘƴŀ ƭƛƪǾƛŘƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀΣ ƪƛ ǎƭǳȌƛƧƻ Ȋŀ ƴŀƳŜƴŜ 
zagotavljanja likvidnosti Ǿ ǇǊƛƳŜǊǳ ǾŜőƧƛƘ ƛȊǇƭŀőƛƭ ƛȊ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ ǘŜǊ Ǿ ǇǊƛƳŜǊǳΣ Řŀ 
ǘƻǾǊǎǘƴƻ ƴŀƭŀƎŀƴƧŜ ƴŜ ǇƻƳŜƴƛ ƴŀƭƻȌōŜ ǎƪƭŀŘŀΦ 5ƻŘŀǘƴŀ ƭƛƪǾƛŘƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ȊŀƧŜƳŀƧƻ ŘŜǇƻȊƛǘŜ ƴŀ 
ƻŘǇƻƪƭƛŎ Ȋ ƳƻȌƴƻǎǘƧƻ ƛȊǇƭŀőƛƭŀ ƴŀ Řŀƴ ƻŘǇƻƪƭƛŎŀΣ ƪƛ ǎŜ ŘƴŜǾƴƻ ƻōǊŜǎǘǳƧŜƧƻ ƛƴ ƻǎǘŀƭŜ ŘŀƴŜ 
depozite. 

 tƻǎǘŀǾƪŀ 5ŜǇƻȊƛǘƛ ǇǊƛ ōŀƴƪŀƘ ƛƴ ǇƻǎƻƧƛƭŀ ȊŀƧŜƳŀ ŘŜǇƻȊƛǘŜ ǇǊƛ ŘƻƳŀőƛƘ ƛƴ ǘǳƧƛƘ ōŀƴƪŀƘΣ Ȋŀ ƪŀǘŜǊŜ 
ǎŜ ŘƴŜǾƴƻ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀƧƻ ǇǊƛǇŀŘŀƧƻőŜ ƻōǊŜǎǘƛΣ ǎƪƭŀŘƴƻ ǎ ǇƻƎƻŘōŜƴƛƳƛ ŘƻƭƻőƛƭƛΦ 5ŀƴƛ ŘŜǇƻȊƛǘƛ 
ǾƪƭƧǳőǳƧŜƧƻ ƪǊŀǘƪƻǊƻőƴƻ ǾŜȊŀƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ǇǊƛ ōŀƴƪŀƘ Ǿ ŘǊȌŀǾƛ in v tujini z rokom dospelosti do 
мн ƳŜǎŜŎŜǾ Ȋ ƳƻȌƴƻǎǘƧƻ ǘŀƪƻƧǑƴƧŜƎŀ ƻŘǇƻƪƭƛŎŀΦ  

 tƻǎǘŀǾƪŀ ±ǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ƛƴ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘƛ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ 
ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴŜƳ ǘǊƎǳ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾΣ ȊŀƧŜƳŀ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ƛƴ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜ 
denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladu s seznamom organiziranih 
ǘǊƎƻǾΣ ƴŀǾŜŘŜƴƛƘ Ǿ tǊŀǾƛƭƛƘ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀύ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾΣ ŘƻƳŀőƛƘ ƻȊƛǊƻƳŀ ǘǳƧƛƘ 
ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧŜǾΦ ±ǊŜŘƴƻǘƛƧƻ ǎŜ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪƻ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀ Ǉƻ ȊŀƪƭƧǳőnem teőŀƧǳ 
ǘǊƎŀΣ ƴŀ ƪŀǘŜǊŜƳ ǎƻ ƪǳǇƭƧŜƴƛ ŀƭƛ ŘǊǳƎŜƳ ǇǊƛƳŜǊƭƧƛǾŜƳ ǘŜőŀƧǳΣ ƪƛ Ǝŀ ƻōƧŀǾƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ǘǊƎŀΣ ƻȊΦ 
Ǉƻ ƳƻŘŜƭǳ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀΣ ƪƛ ƛȊƘŀƧŀ ƛȊ ǇƻŘŀǘƪƻǾΣ ƪƛ ǇǊƛƘŀƧŀƧƻ ƛȊ ŘŜƭǳƧƻőŜƎŀ ǘǊƎŀ ƛƴ ƧŜ ǊŜȊǳƭǘŀǘ 
ƻǇǊŀǾƭƧŜƴƛƘ ǇƻǎƭƻǾΦ ±ǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ƛƴ ƛƴǑǘǊǳƳŜnti denarnega trga v tuji valuti se dnevno 
ǇǊŜǾǊŜŘƴƻǘƛƧƻ Ǉƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƳ ǘŜőŀƧǳ 9/.Σ ƪƛ ǾŜƭƧŀ ƻō нпΥлл ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƎŀ ŘƴŜ ƛƴ Ǝŀ ƻōƧŀǾƛ 
Banka Slovenije. 

 tƻǎǘŀǾƪŀ LƴǑǘǊǳƳŜƴǘƛ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀ ǇǊǾƻǾǊǎǘƴƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧŜǾ ȊŀƧŜƳŀ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜ 
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so 
ƭƛƪǾƛŘƴŜ ƛƴ ƧŜ ƴƧƛƘƻǾƻ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ƳƻƎƻőŜ ƪŀŘŀǊƪƻƭƛ ƴŀǘŀƴőƴƻ ŘƻƭƻőƛǘƛΦ 

 tƻǎǘŀǾƪŀ LƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ƪǳǇƻƴƛ ƛƴ ŘŜƭƴƛŎŜ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ǎƪƭŀŘƻǾ ȊŀƧŜƳŀ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜ 
kupone oziroma delnice ƻŘǇǊǘƛƘ ƪƻƭŜƪǘƛǾƴƛƘ ƴŀƭƻȌōŜƴƛƘ ǇƻŘƧŜƳƻǾ όƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ǎƪƭŀŘƻǾύΣ ǎ 
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko 
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev. 



 

Stran 13 od 279 
Nazaj na KAZALO   

 Postavka Drugi prenosljivi vrednostni papirƧƛ ƛƴ ŘǊǳƎƛ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘƛ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀ ǾƪƭƧǳőǳƧŜ 
ƪŀǇƛǘŀƭǎƪŜ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜΣ ŘƻƭȌƴƛǑƪŜ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜ ƛƴ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ǎŜ ƴŜ 
trguje na organiziranem trgu oziroma s katerimi se trguje na organiziranih trgih in so v skladu 
s pravili upravljanja opredeljeni kot drugi prenosljivi vrednostni papirji. Drugi prenosljivi 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ƛƴ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘƛ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ǎŜ ƴŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴŜƳ ǘǊƎǳ 
ǎŜ ǾǊŜŘƴƻǘƛƧƻ Ǉƻ ƴŀōŀǾƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ȊƳŀƴƧǑŀƴƛ Ȋŀ ƳƻǊŜōƛǘƴŜ ƻǎƭŀōƛǘǾŜΣ ŘǊǳƎƛ ǇǊenosljivi 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛ ǇŀǇƛǊƧƛ ƛƴ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘƛ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ǎŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴƛƘ ǘǊƎƛƘ ǎŜ 
ǾǊŜŘƴƻǘƛƧƻ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎƪƻȊƛ ǇƻǎƭƻǾƴƛ ƛȊƛŘΦ  

 tƻǎǘŀǾƪŀ ¢ŜǊƧŀǘǾŜ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ǘŜǊƧŀǘǾŜ Ȋŀ ǇǊƻŘŀƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ƛƴ ŘŜƭŜȌŜ Ǿ ƪŀǇƛǘŀƭǳΣ 
terjatve iz naslova financiranja in druge terjatve. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotijo 
Ǉƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƳ ǘŜőŀƧǳ 9/.Σ ƪƛ ǾŜƭƧŀ ƻō нпΥлл ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƎŀ ŘƴŜ ƛƴ Ǝa objavi Banka Slovenije.  

 tƻǎǘŀǾƪŀ tƻǎƭƻǾƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ ǾƪƭƧǳőǳƧŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƴŀƪǳǇŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘnih papirjev in drugih 
ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘƻǾΣ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ ƛƴ ŘǊǳƎŜ ǇƻǎƭƻǾƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛΦ hōǾŜȊƴƻǎǘƛ Ǿ 
tuji valuti se dnevno prevrednotijo po refereƴőƴŜƳ ǘŜőŀƧǳ 9/.Φ  

 tƻǎǘŀǾƪŀ CƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ ǾƪƭƧǳőǳƧŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ Ȋŀ ƴŀƧŜǘŀ ǇƻǎƻƧƛƭŀΦ 
 Postavka Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov sestoji iz: 

¶ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǾǇƭŀőŀƴƛƘ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀΣ 

¶ ǾǇƭŀőŀƴŜƎŀ ǇǊŜǎŜȌƪŀ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀΣ 

¶ rezerv, nastalih ƛȊ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΣ 

¶ ǇǊŜƴŜǎŜƴŜƎŀ őƛǎǘŜƎŀ Řƻōƛőƪŀ ŀƭƛ ǇǊŜƴŜǎŜƴŜ őƛǎǘŜ ƛȊƎǳōŜ ƛȊ ǇǊŜƧǑƴƧƛƘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƘ 
obdobij in 

¶ ƴŜǊŀȊŘŜƭƧŜƴŜƎŀ őƛǎǘŜƎŀ Řƻōƛőƪŀ ŀƭƛ őƛǎǘŜ ƛȊƎǳōŜ ƻōǊŀǾƴŀǾŀƴŜƎŀ ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƎŀ ƻōŘƻōƧŀ 
Řƻ ŘƴŜǾŀ ƛȊŘŜƭŀǾŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ƛȊƪŀȊƻǾΦ 

 

IzǊŀőǳƴ ƴŀƪǳǇƴŜ ƛƴ ǇǊƻŘŀƧƴŜ ±9t όǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀύ ǘŜǊ ǇǊŜǊŀőǳƴ ǾǇƭŀőƛƭ ƛƴ ƛȊǇƭŀőƛƭ Ŝƴƻǘ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ ǎŜ ƻǇǊŀǾƭƧŀƧƻ ƴŀ ƴŀőƛƴΣ ŘƻƭƻőŜƴ Ǿ tǊŀǾƛƭƛƘ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ YǊƻǾƴŜƎŀ 
ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘΦ tǊƻŘŀƧŀ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ YǊƻǾƴŜƎŀ sklada Infond se evidentira po metodi 
FIFO.  
 

tǊƛǇƻȊƴŀƴŀ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ƴŀƭƻȌōŀ ƧŜ ƻō ȊŀőŜǘƴŜƳ ǇǊƛǇƻȊƴŀƴƧǳ ƛȊƳŜǊƧŜƴŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΦ 2Ŝ ƎǊŜ Ȋŀ 
Ŧƛƴŀƴőƴƻ ƴŀƭƻȌōƻΣ ƪƛ ƴƛ ǊŀȊǾǊǑőŜƴŀ ƳŜŘ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀΣ ƛȊƳŜǊƧŜƴŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ 
poslovnega izida, se ȊŀőŜǘƴƛ ǇǊƛǇƻȊƴŀƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊƛǑǘŜƧŜƧƻ ǎǘǊƻǑƪƛ ǇƻǎƭŀΣ ƪƛ ƛȊƘŀƧŀƧƻ ƴŜǇƻǎǊŜŘƴƻ ƛȊ 
ƴŀƪǳǇŀ ŀƭƛ ƛȊŘŀƧŜ ŦƛƴŀƴőƴŜƎŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀΦ 
 

CƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ ǎŜ ǾǊŜŘƴƻǘƛƧƻ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀΣ ǊŀȊŜƴ ƴŀƭƻȌō Ǿ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ 
papirje, s katerimi se ne trguje nŀ ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴŜƳ ǘǊƎǳ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾΣ ƪƛ ǎŜ ǊŀȊǾǊǎǘƛƧƻ Ǿ ƴŜǘǊȌƴŜ 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ Ǿ ǇƻǎŜǎǘƛ Řƻ ȊŀǇŀŘƭƻǎǘƛ Ǿ Ǉƭŀőƛƭƻ ŀƭƛ Ǿ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ǊŀȊǇƻƭƻȌƭƧƛǾŜ Ȋŀ ǇǊƻŘŀƧƻΦ 
 

tƻ ȊŀőŜǘƴŜƳ ǇǊƛǇƻȊƴŀƴƧǳ ǎŜ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ƛȊƳŜǊƛƧƻ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΣ ōǊŜz ƻŘǑǘŜǘƧŀ ǎǘǊƻǑƪƻǾ 
ǇƻǎƭŀΣ ƪƛ ǎŜ ǳǘŜƎƴŜƧƻ ǇƻƧŀǾƛǘƛ ƻō ǇǊƻŘŀƧƛ ŀƭƛ ŘǊǳƎŀőƴƛ ƻŘǘǳƧƛǘǾƛΣ ǊŀȊŜƴΥ 
 

 ŦƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ǇƻǎƻƧƛƭŀΣ ƪƛ ǎŜ ƛȊƳŜǊƛƧƻ Ǉƻ ƻŘǇƭŀőƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΣ 
 ŦƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ǇƻǎŜǎǘƛ Řƻ ȊŀǇŀŘƭƻǎǘƛ Ǿ ǇƭŀőƛƭƻΣ ƪƛ ǎŜ ƛȊƳŜǊƛƧƻ Ǉƻ ƻŘǇƭŀőƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǘŜǊ 
 finaƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ƪŀǇƛǘŀƭǎƪŜ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜΣ Ȋŀ ƪŀǘŜǊŜ ƴƛ ƻōƧŀǾƭƧŜƴŀ ŎŜƴŀ ƴŀ ŘŜƭǳƧƻőŜƳ ǘǊƎǳ ƛƴ 
ƪŀǘŜǊƛƘ ǇƻǑǘŜƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƴƛ ƳƻƎƻőŜ ȊŀƴŜǎƭƧƛǾƻ ƛȊƳŜǊƛǘƛΣ ǘŜǊ Ǿ ƛȊǇŜƭƧŀƴŜ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜΣ 
ƪƛ ǎƻ ǇƻǾŜȊŀƴƛ ǎ ǘŀƪƛƳƛ ŦƛƴŀƴőƴƛƳƛ ƴŀƭƻȌōŀƳƛ ƛƴ ƧƛƘ ƧŜ ǘǊŜōŀ ǇƻǊŀǾƴŀǘƛ z njimi, se izmerijo po 
nabavni vrednosti. 

 
Zbirna bilanca stanja Krovnega sklada Infond izkazuje v prvem stolpcu zbir postavk posameznih bilanc 
stanj vseh podskladov na dan 31. 12. нлнлΦ Yƻǘ ǇǊƛƳŜǊƭƧƛǾŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪŜ ƛȊƪŀȊŜ ǇǊƛƪŀȊǳƧŜƳƻ ȊōƛǊƴƻ 
bilanco stanja na dan 31. 12. 2019. 
 

  



 

Stran 14 od 279 
Nazaj na KAZALO   

tƻƧŀǎƴƛƭŀ ǇƻǎŀƳŜȊƴƛƘ ǊŜǑƛǘŜǾ ƛƴ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧ ǇƻǎǘŀǾƪ Ǿ ƛȊƪŀȊǳ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀ 
 

Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti od vrednostnih papirjev, obresti od terjatev, 
prihodke od obresti iz posojil, depozitov in druge obresti. 
 

tǊƛƘƻŘƪƛ ƻŘ ŘƛǾƛŘŜƴŘ ǎŜ ǇǊƛǇƻȊƴŀƧƻ ƴŀ ŘŀǘǳƳ ǳǇǊŀǾƛőŜƴƧŀ Řƻ ŘƛǾƛŘŜƴŘŜ ƛƴ ǾƪƭƧǳőǳƧŜƧƻ ǘǳŘƛ 
prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti. 
Izjemoma se prihodki od dividend, za katere ni na razpolago podatkov, pripoznajo na datum prejema 
dividende. 
 

5ǊǳƎƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ǇǊƛƘƻŘƪƛ ǎƻ ǇǊŜǘŜȌƴƻ ǇǊƛƘƻŘƪƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǇƻȊƛǘƛǾƴƛƘ ǘŜőŀƧƴƛƘ ǊŀȊƭƛƪΣ ǇǊƛǇƻȊƴŀƴƛ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ Ȋ 
ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŜƳ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘƻǾΦ  
 

tǊƛƘƻŘƪƛ ƻŘ ƛȊǘǊȌŜƴƛƘ ŘƻōƛőƪƻǾ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ ȊŀƧŜƳŀƧƻ ǾǎŜ ƛȊǘǊȌŜƴŜ ŘƻōƛőƪŜ ƻŘ ǇǊƻŘŀƧŜ  ƴŀƭƻȌō Ǿ 
ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƳ ƭŜǘǳΦ  
 

tǊƛƘƻŘƪƛ ƻŘ ƴŜƛȊǘǊȌŜƴƛƘ ŘƻōƛőƪƻǾ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ ǎŜ ƴŀƴŀǑŀƧƻ ƴŀ ƴŜƛȊǘǊȌŜƴŜ ŘƻōƛőƪŜ Ȋŀ ƴŀƭƻȌōŜΣ ƪƛ ǎŜ 
ǾǊŜŘƴƻǘƛƧƻ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪƻ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀΦ  
 

hŘƘƻŘƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ŘǊǳȌōƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ ƪƛ ƧƛƘ ȊŀǊŀőǳƴŀ ŘǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǇƻǎŀƳŜȊƴŜƳǳ ǇƻŘǎƪƭŀŘǳ 
YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘΣ ǎŜ ƻōǊŀőǳƴŀǾŀƧƻ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ tǊŀǾƛƭƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘΦ  
 

± ƭŜǘǳ нлнл ǎƻ ōƛƭŜ ǳǇǊŀǾƭƧŀǾǎƪŜ ƛƴ ǎƪǊōƴƛǑƪŜ ǇǊƻǾƛȊƛƧŜ ƻōǊŀőǳƴŀƴŜ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ ǎǇƻŘƴƧƻ ƭŜǎǘǾƛŎƻΥ 

Podsklad Krovnega sklada Infond UPRAVLJAVSKA PROVIZIJA {Yw.bL~KA PROVIZIJA 

Infond BRIC 2,25% 0,043% 

Infond 2040 1,75% 0,043% 

Infond ENERGY 2,25% 0,043% 

Infond LIFE 2,25% 0,043% 

Infond USA 2,25% 0,043% 

Infond EUROPE 2,25% 0,043% 

Infond FRONTIER 2,25% 0,043% 

Infond DYNAMIC 2,25% 0,043% 

Infond DIVIDEND 2,25% 0,043% 

Infond TECHNOLOGY 2,25% 0,043% 

LƴŦƻƴŘ 5w¦¿.9bh h5Dh±hwbL 2,25% 0,043% 

Infond BETA 2,25% 0,043% 

Infond CONSUMER 2,25% 0,043% 

Infond ALFA 2,00% 0,043% 

Infond GLOBAL 2,00% 0,043% 

Infond DEFENSIVE 1,65% 0,043% 

Infond BOND - EURO 1,10% 0,0405% 

Infond SHORTTERM BOND ς EURO 0,40% 0,0405% 

Infond SELECT 2,25% 0,043% 

Infond BALKAN 2,25% 0,043% 

Infond SMART QUALITY 2,25% 0,043% 

Infond FINANCIALS 2,25% 0,043% 
 

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidiranja sklada.  
 



 

Stran 15 od 279 
Nazaj na KAZALO   

hŘƘƻŘƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ƻōǾŜǑőŀƴƧŜƳ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ ǎƻ ƻŘƘƻŘƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ƻōǾŜǑőŀƴƧŜƳΣ ƪƛ 
lahko bremenijo sklad v skladu s pravili upravljanja.  
 

hŘƘƻŘƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ ǎ ǘǊƎƻǾŀƴƧŜƳ ǎƻ ƻŘƘƻŘƪƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ Ǉƭŀőƛƭ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊƧǳ ǘǊƎŀΣ ōƻǊȊƴŜƳǳ ǇƻǎǊŜŘƴƛƪǳΣ 
kƭƛǊƛƴǑƪƻ ŘŜǇƻǘƴƛ ŘǊǳȌōƛΣ ǎƪǊōƴƛƪǳ ƛƴ ŘǊǳƎƛ ƻŘƘƻŘƪƛ ǇǊƛ ƴŀƪǳǇǳ ƛƴ prodaji vrednostnih papirjev. 
 

Odhodki za obresti predstavljajo odhodke za obresti. 
 

5ǊǳƎƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ƻŘƘƻŘƪƛ ǾƪƭƧǳőǳƧŜƧƻ ǇǊŜŘǾǎŜƳ ƴŜƎŀǘƛǾƴŜ ǘŜőŀƧƴŜ ǊŀȊƭƛƪŜ ƛƴ ƴŜƎŀǘƛǾƴŜ ƻōǊŜǎǘƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ 
depozitov z negativno obrestno mero.. 
 

hŘƘƻŘƪƛ Ȋŀ ƛȊǘǊȌŜƴŜ ƛȊƎǳōŜ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ ȊŀƧŜƳŀƧƻ ǾǎŜ ǊŜŀƭƛȊƛrane izgube. 
 

hŘƘƻŘƪƛ Ȋŀ ƴŜƛȊǘǊȌŜƴŜ ƛȊƎǳōŜ ǎƻ ƻŘƘƻŘƪƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ƴŜǊŜŀƭƛȊƛǊŀƴƛƘ ƪŀǇƛǘŀƭǎƪƛƘ ƛȊƎǳō ƛȊ ƴŀƭƻȌōΣ ƪƛ ǎŜ ƧƛƘ 
ǾǊŜŘƴƻǘƛ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪƻ ƛȊƪŀȊŀ poslovnega izida. 
 

hŘƘƻŘƪƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǎƭŀōƛǘŜǾ ƴŀƭƻȌō ǎŜ ƻōƭƛƪǳƧŜƧƻ ǇǊƛ ƴŜƪƻǘƛǊŀƧƻőƛƘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧƛƘ ƛƴ predstavljajo 
ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎƭŀōƛǘǾŜΦ hŘƘƻŘƪƛ ƛȊ ǎƭŀōƛǘŜǾ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴƛƘ ǇŀǇƛǊƧŜǾ ǊŀȊǇƻǊŜƧŜƴƛƘ Ǿ ǎƪǳǇƛƴƻ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ 
skozi poslovni izid so izkazani v poslovnem izidu. 
 

5ǊǳƎƛ ƻŘƘƻŘƪƛ ǾƪƭƧǳőǳƧŜƧƻ ǇǊŜŘǾǎŜƳ ǎǘǊƻǑƪŜ ǇƭŀőƛƭƴŜƎŀ ǇǊƻƳŜǘŀΦ 
 

Zbirni Izkaz poslovnega izida Krovnega sklada Infond izkazuje v prvem stolpcu zbir postavk posameznih 
ƛȊƪŀȊƻǾ ǾǎŜƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ Ȋŀ ƭŜǘƻ нлнлΦ Yƻǘ ǇǊƛƳŜǊƭƧƛǾŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪe izkaze prikazujemo zbirni izkaz 
poslovnega izida za leto 2019. 
 
¦őƛƴƪƛ ǎƪǳǇƴŜƎŀ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ƴŀƭƻȌō 
 

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƛƳŀ Ȋŀ ƴŀƳŜƴŜ ǎƪǳǇƴŜƎŀ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ƴŀƭƻȌō ƛȊŘŜƭŀƴ ƳƻŘŜƭ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ƴŀƭƻȌō 
in navodila za uporabo Modela. V okviru skupnega ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ƴŀƭƻȌō ǎŜ ƛȊǾŀƧŀƧƻ ǘǳŘƛ ǇǊŜƛȊƪǳǎƛ 
ƻǎƭŀōƛǘǾŜ ƴŀƭƻȌōΦ 5ƻ ƻǎƭŀōƛǘǾŜ ƴŀƭƻȌō ǇǊƛŘŜΣ ƪƻ ȊǳƴŀƴƧƛ Ȋƴŀƪƛ ƪŀȌŜƧƻΣ Řŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ƴŀƭƻȌōŜ ƴŜ ōƻ 
povrnjena. 
 

hǎƭŀōƛǘǾŜ ǇƻǎŀƳŜȊƴƛƘ ƴŀƭƻȌōΣ Ǉƻ ǇƻǎŀƳŜȊƴƛƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƛƘ ǎƻ ƛȊƪŀȊŀƴŜ Ǿ ǇǊŜƎƭŜŘǳ ƻǎƭŀōƛǘŜǾ ƴŀƭƻȌōΦ 
 

V okviǊǳ ǎƪǳǇƴŜƎŀ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ƻȊΦ ǇǊŜǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ƴŀƭƻȌō ƴŀ ǾŜőƧƻ ǾǊŜŘƴƻǎǘ Ǿ ƭetu 2020 ni bilo. 
 

¦őƛƴƪƛ ǎƻ ǊŀȊƪǊƛǘƛ Ǿ ƭŜǘƴŜƳ ǇƻǊƻőƛƭǳ ǇƻŘ ǇƻǎǘŀǾƪƻ LƴŦƻǊƳŀŎƛƧŀ ƻ ǳőƛƴƪǳ ǎƪǳǇƴƛƘ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧΦ 
 
LȊƪŀȊƻǾŀƴƧŜ ŘƻōƛőƪƻǾ 
 

5ƻƪŀȊŀƴƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ ŘƻƪŀȊŀƴŀ ƛȊƎǳōŀ ǇǊƛ ŦƛƴŀƴőƴŜƳ ǎǊŜŘǎǘǾǳΣ ƛȊƳŜǊƧŜƴŜƳ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ 
poslovnega izida, se priǇƻȊƴŀ Ǿ ǇƻǎƭƻǾƴŜƳ ƛȊƛŘǳ ǇǊŜƪ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ǇǊƛƘƻŘƪƻǾ ƛƴ ƻŘƘƻŘƪƻǾΦ 
 

5ƻƪŀȊŀƴƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ ŘƻƪŀȊŀƴŀ ƛȊƎǳōŀ ǇǊƛ ŦƛƴŀƴőƴŜƳ ǎǊŜŘǎǘǾǳΣ ǊŀȊǇƻƭƻȌƭƧƛǾŜƳ Ȋŀ ǇǊƻŘŀƧƻΣ ǎŜ ǇǊƛǇƻȊƴŀ 
neposredno v ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛƘ Řƻ ƴŀƭƻȌōŜƴƛƪƻǾ Ǿ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ƪƻǘ ǇƻǾŜőŀƴƧŜ όŘƻōƛőŜƪύ ŀƭƛ ȊƳŀƴƧǑŀƴƧŜ 
όƛȊƎǳōŀύ ǊŜȊŜǊǾΣ ƴŀǎǘŀƭŜ ȊŀǊŀŘƛ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΣ őŜ ƧŜ ǇƻǑǘŜƴŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ŦƛƴŀƴőƴŜƎŀ 
ǎǊŜŘǎǘǾŀΣ ǊŀȊǇƻƭƻȌƭƧƛǾŜƎŀ Ȋŀ ǇǊƻŘŀƧƻΣ ǾŜőƧŀ όƳŀƴƧǑŀύ ƻŘ ƴƧŜƎƻǾŜ ǇǊƛǇƻznane vrednosti, se pripozna 
(pozitivne) negativne rezerve, nastale zaradi vrednoǘŜƴƧŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΦ LȊƎǳōŜ ƪƻǘ ǇƻǎƭŜŘƛŎŜ 
prevrednotenja zaradi trajne oslabitve, se pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu. 
 

5ƻƪŀȊŀƴƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ ƛȊƎǳōŀ ǇǊƛ ŦƛƴŀƴőƴŜƳ ǎǊŜŘǎǘǾǳΣ ƪƛ ǎŜ ƛȊƪŀȊǳƧŜ Ǉƻ ƻŘǇƭŀőƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛΣ ǎŜ ǇǊƛǇƻȊƴŀ Ǿ 
poslovnem izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje odpravljeno 
pripoznanje. 
 



 

Stran 16 od 279 
Nazaj na KAZALO   

tǊŜǊŀőǳƴƛ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ǎǊŜŘǎǘŜǾΣ ƛȊǊŀȌŜƴƛƘ Ǿ ǘǳƧƛƘ ǾŀƭǳǘŀƘΣ ƪƛ ǎƻ ŘŜƴŀǊƴŜ ǇƻǎǘŀǾƪŜΣ ǎŜ ǇǊipoznajo v 
ǇƻǎƭƻǾƴŜƳ ƛȊƛŘǳΦ tǊŜǊŀőǳƴƛ ƻǎǘŀƭƛƘ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ƛƴ ŘǊǳƎƛƘ ōƛƭŀƴőƴƛƘ ǇƻǎǘŀǾƪΣ ƛȊǊŀȌŜƴƛƘ Ǿ ǘǳƧƛƘ 
ǾŀƭǳǘŀƘΣ ǎŜ ƛȊǾŀƧŀƧƻ Ǉƻ ǊŜŦŜǊŜƴőƴŜƳ ǘŜőŀƧǳ 9/.Σ ƪƛ ǾŜƭƧŀ ƻō нпΥлл ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƎŀ ŘƴŜΣ ƪƛ Ǝŀ ƻōƧŀǾƛ .ŀƴƪŀ 
{ƭƻǾŜƴƛƧŜ ƴŀ Řŀƴ ƻōǊŀőǳƴŀ ƛƴ ǎŜ ǇǊƛǇƻȊƴŀƧƻ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ Ȋ ǊŀȊǾǊǎǘƛǘǾƛƧƻ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƴŀƭƻȌōŜΦ 
 

Obresti se pripoznajo v poslovnem izidu. 
 

5ƛǾƛŘŜƴŘŜ Ȋŀ ƪŀǇƛǘŀƭǎƪƛ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘ ǎŜ ǇǊƛǇƻȊƴŀƧƻ Ǿ ǇƻǎƭƻǾƴŜƳ ƛȊƛŘǳΣ ƪƻ ŘǊǳȌōŀ ǇǊƛŘƻōƛ ǇǊŀǾƛŎƻ Řƻ 
Ǉƭŀőƛƭŀ ƻȊΦ ƛȊƧŜƳƻƳŀ όőŜ ƴƛ ǇƻŘŀǘƪƻǾύ ǎ ǇǊŜƧŜƳƻƳ ǇƭŀőƛƭŀΦ 
 
Razkritje tveganj, ki jim so jim bili izpostavljeni podskladi pri svojem poslovanju in opis njihovega 
obvladovanja 
 

bŀ ǇƻŘǊƻőƧǳ ƻōǾƭŀŘƻǾŀƴƧŀ ǘǾŜƎŀƴƧ ƪǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ ŘǊǳȌōŀ ǊŀǾƴŀ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ Ȋ bŀőǊǘƻƳ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ 
ǘǾŜƎŀƴƧ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ǎƪƭŀŘƻǾ Ǿ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧǳ ŘǊǳȌōŜ Sava Infond d. o. o. 
± ƴŀőǊǘǳ ǎƻ ƻǇǊŜŘŜƭƧŜƴƛ ǇƻǎǘƻǇƪƛ ǳƎƻǘŀǾƭƧŀƴƧŀ ǘǾŜƎŀƴƧΣ ǇƻǎǘƻǇƪƛ Ȋŀ merjenje in ocenjevanje 
ƛȊǇƻǎǘŀǾƭƧŜƴƻǎǘƛ ǊŀȊƭƛőƴƛƳ ǾǊǎǘŀƳ ǘǾŜƎŀƴƧΣ ǘŜƘƴƛƪŜΣ ƻǊƻŘƧŀ ƛƴ ǳǊŜŘƛǘǾŜΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ŘǊǳȌōŀ ƳŜǊƛ ƛƴ 
obvladuje tveganja, opredeljene pa so tudi odgovornosǘƛ ǇǊƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧǳ ǘǾŜƎŀƴƧ ǘŜǊ ǎƛǎǘŜƳ ǇƻǊƻőŀƴƧŀΦ  
± ŘǊǳȌōƛ ǎŜ ǘŀƪƻ ǎǇǊŜƳƭƧŀƧƻ ƴŀǎlednja bistvena tveganja: 
 

 tveganje nasprotne stranke, 
 ǘǊȌƴƻ ǘǾŜƎŀƴƧŜ όǘǾŜƎŀƴƧŜ ǎǇǊŜƳŜƳōŜ ŎŜƴ ƭŀǎǘƴƛǑƪƛƘ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾΣ ƻōǊŜǎǘƴƻ 

tveganje, valutno tveganje), 
 kreditno tveganje, 
 likvidnostno tveganje, 
 operativna tveganja (tveganje v povezavi s trgovanjem, v zvezi z poravnavo, tveganje napak 
ǇǊƛ ƻōǾŜǑőŀƴƧǳ ƧŀǾƴƻǎǘƛΣ ǘǾŜƎŀƴƧŜ Ǿ ǇƻǾŜȊŀǾƛ Ȋ L¢ ǎƛǎǘŜƳƻƳΣ ǘǾŜƎŀƴƧŜ ƴŜǇǊŜƪƛƴƧŜƴŜƎŀ 
delovanja, pravna tveganja), 

 tveganje v povezavƛ ǎ őƭƻǾŜǑƪƛƳƛ ǾƛǊƛ ƛƴ 
 ǘǾŜƎŀƴƧŜ ǎƪǊōƴƛǑǘǾŀΦ 

 

¢ǾŜƎŀƴƧŜ ƴŀǎǇǊƻǘƴŜ ǎǘǊŀƴƪŜ ŘǊǳȌōŀ ƻōvladuje z zasledovanjem visokih standardov kakovosti poslovnih 
ǇŀǊǘƴŜǊƧŜǾΣ ƴƧƛƘƻǾƛƘ ǎǘƻǊƛǘŜǾ ƛƴ ǇƭŀőƛƭƴŜ ŘƛǎŎƛǇƭƛƴŜΦ ¢ǊȌƴƻ ǘǾŜƎŀƴƧŜ ŘǊǳȌōŀ ƻōǾƭŀŘǳƧŜ Ȋ ǊŀȊǇǊǑŜƴƻǎǘƧƻ 
ƴŀƭƻȌōΣ ǎǇǊŜƳƭƧŀƴƧŜƳ ƭƛƳƛǘƻǾ ƛȊǇƻǎǘŀǾƭƧŜƴƻǎǘƛ ǘŜǊ Ȋ ƛȊǊŀőǳƴŀǾŀƴƧŜƳ ƪŀȊŀƭƴƛƪŀ ōŜǘŀ ƛƴ ǘǊŀƧŀƴja ter drugih 
ƪŀȊŀƭƴƛƪƻǾ ǘǾŜƎŀƴƧ ƛƴ ǳǎǇŜǑƴƻǎǘƛ ǎƪƭŀŘƻǾ όWŜƴǎŜƴƻǾŀ !ƭŦŀΣ {ƘŀǊǇƻǾ ƪƻŜŦƛŎƛŜƴǘΣ LƴŦƻǊƳŀŎƛƧǎƪƛ kazalnik in 
ŘǊǳƎŜύΦ YǊŜŘƛǘƴƻ ǘǾŜƎŀƴƧŜ ŘǊǳȌōŀ ƻōǾƭŀŘǳƧŜ Ȋ ǊŀȊǇǊǑŜƴƻǎǘƧƻ ƴŀƭƻȌō Ǿ ƻōǾŜȊƴƛŎŜ ƛƴ ǎ ǎǇǊŜƳƭƧŀƴƧŜƳ 
bonitetnih ocen mednarodno priznanih bonitetnih agencij ter podajanjem lastnih ocen. Likvidnostno 
tveganje se uravnava z nenehno komunikacijo s podǇƻǊƴƛƳƛ ǎƭǳȌōŀƳƛ ȊŀǊŀŘƛ ȊŀƎƻǘƻǾƛǘǾŜ ǇƻǘǊŜōƴƛƘ 
ŘŜƴŀǊƴƛƘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ Ȋŀ ƴŜƳƻǘŜƴŀ ƛȊǇƭŀőƛƭŀ ǾƭŀƎŀǘŜƭƧŜƳΦ tǊŜŘǾǎŜƳ ǎŜ ǳǊŀǾƴŀǾŀ ǎ ǎǇǊŜƳƭƧŀƴƧŜƳ ƴŀǎƭŜŘƴƧƛƘ 
kategƻǊƛƧΥ ƭƛƪǾƛŘƴƻǎǘƛ ƴŀƭƻȌō ƛƴ ƻŘƪǳǇŀ Ŝƴƻǘ Ǉƻ ŘƴŜǾƛƘΣ ǎǇǊŜƳƭƧŀƴƧŜƳ Ǉƻ ǘƛǇƛƘ ǾƭŀƎŀǘŜƭƧŜǾ ƛƴ 
spremljanjem zgodƻǾƛƴŜ ƛȊǇƭŀőƛƭ ǾƭŀƎŀǘŜƭƧŜǾΦ 5ǊǳȌōŀ ƧŜ ƪƻƴŜŎ ƭŜta vzpostavila tudi likvidnostne stresne 
teste za vse sklade. Za obvladovanje operativnih tveganj ima druȌōŀ ǾȊǇƻǎǘŀǾƭƧŜƴŜ ƴƻǘǊŀƴƧŜ ƪƻƴǘǊƻƭŜ 
ƴŀŘ ǳǎǘǊŜȊƴƛƳƛ ǇƻǎǘƻǇƪƛΣ ƪƻǘ ǎƻ ƻŘƻōǊŀǾŀƴƧŜ ƛƴ ƛȊǾǊǑŜǾŀƴƧŜ ǇƻǎƭƻǾΣ ǇƻǊŀǾƴŀǾŜΣ ǇƻǊƻőŀƴƧŜƳ ƧŀǾƴƻǎǘƛ ǘŜǊ 
ǎƛǎǘŜƳŀǘƛőƴƻ zbiranje dogodkov operativnih tveganj ipd. Vzpostavljen ima informacijski sistem, ki 
zagotavlja neprekinjŜƴƻ ŘŜƭƻǾŀƴƧŜ ŘǊǳȌōŜ ƛƴ ǇǊŀǾƛƭƴƻ ǘŜǊ ȊŀƴŜǎƭƧƛǾƻ ȊōƛǊŀƴƧŜΣ ǾƻŘŜƴƧŜΣ ǇǊŜƴƻǎ ƛƴ 
ƻōŘŜƭŀǾƻ ǇƻŘŀǘƪƻǾΣ ǇǊƛ őŜƳŜǊ ƧŜ ƴŜǇƻƻōƭŀǑőŜƴ ǾǎǘƻǇ Ǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƛƧǎƪƛ ǎƛǎǘŜƳ ƻƴŜƳƻƎƻőŜƴΦ ½ŀ 
ƻōǾƭŀŘƻǾŀƴƧŜ ǘǾŜƎŀƴƧ Ǿ ǇƻǾŜȊŀǾƛ ǎ őƭƻǾŜǑƪƛƳƛ ǾƛǊƛ ŘǊǳȌōŀ ȊŀƎƻǘŀǾƭƧŀ ǳǎǘǊŜȊŜƴ ǎƛǎǘŜƳ ƴŀƎǊŀƧevanja, 
ƳƻǘƛǾƛǊŀƴƧŀ ƛƴ ƛȊƻōǊŀȌŜǾŀƴƧŀ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƘ ǘŜǊ ǳǎǘǊŜȊŜƴ ǎƛǎǘŜƳ ƴŀŘƻƳŜǑőŀƴƧΦ ± ȊǾŜȊƛ ǎ ǘǾŜƎŀƴƧŜƳ 
skrbƴƛǑǘǾŀ Ǉŀ ǎƪǊōƴƻ ǎǇǊŜƳƭƧŀ ǳǎǘǊŜȊƴƻ ƪŀƪƻǾƻǎǘΣ ǎƪǊōƴƻǎǘΣ ǾŀǊƴƻǎǘ ƛƴ ƘƛǘǊƻǎǘ ƛȊǾŀƧŀƴƧŀ ǎƪǊōƴƛǑƪƛƘ 
ǎǘƻǊƛǘŜǾ ǎƪǊōƴƛǑƪŜ ōŀƴƪŜΦ  
tƻǾŜőŀƴŀ ǘǾŜƎŀƴƧŀ ƧŜ Ǿ ƭŜǘǳ нлнл ǇƻǾȊǊƻőƛƭŀ ǇǊŜŘǾǎŜƳ ŜǇƛŘŜmija covid-мфΣ ǇǊƛ őŜƳŜǊ ǎƻ ōƛƭƛ ǎƪƭŀŘƛ 
ƴŀƧōƻƭƧ ƛȊǇƻǎǘŀǾƭƧŜƴƛ ǘǊȌƴŜƳǳ ƛƴ ǎǘǊŀǘŜǑƪŜƳǳ ǘǾŜƎŀƴƧǳΣ ƳŀƴƧ Ǉŀ ƻǇŜǊŀǘƛǾƴŜƳǳ ƛƴ ƭƛƪvidnostnemu 
tveganju.  



 

Stran 17 od 279 
Nazaj na KAZALO   

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƧŜ ǎƪƻȊƛ ŎŜƭƻǘƴƻ ƭŜǘƻ ƛȊǾŀƧŀƭŀ ǾǎŜ ǇƻǘǊŜōƴŜ ǇƻǎǘƻǇƪŜ ƛƴ ŀƪǘƛvnosti v zvezi z 
ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜƳ ƛƴ ȊƳŀƴƧǑŜǾŀƴƧŜƳ ǘǾŜƎŀƴƧ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾΦ ± ǇǊƛƳŜǊǳ ǇƻǾŜőanih tveganj so bili sprejeti 
ustrezni ukrepi, izvajanje katerih je dǊǳȌōŀ ǘŜƪƻőŜ ǎǇǊŜƳƭƧŀƭŀΦ 
 
Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev podskladov 
 

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇravljanje za Ǌŀőǳƴ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ Ȋŀ ƴŀƳŜƴŜ ǾŀǊƻǾŀƴƧŀ ǇǊŜŘ ǘǾŜƎŀƴƧƛ 
ne uporablja posebnih tehnik in orodij upravljanja sredstev. 
 
PoƧŀǎƴƛƭƻ ƻ ǊŀȊǇƻǊŜŘƛǘǾƛ ǎƪǳǇƴƛƘ ǎǘǊƻǑƪƻǾ ƳŜŘ ǇƻǎŀƳŜȊƴŜ ǇƻŘǎƪƭŀŘŜ  
 

{ƪǳǇƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ ǎƻ ǎǘǊƻǑƪƛ ƪǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀda in bremenijo podsklade krovnega sklada ter se delijo v 
ǊŀȊƳŜǊƧǳ ƻŘ ǇƻǾǇǊŜőƴŜ ƭŜǘƴŜ őƛǎǘŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ ƛƴ ǎƛŎŜǊ ǘƛǎǘƛƘΣ ƴŀ ƪŀǘŜǊŜ ǎŜ ǎǘǊƻǑŜƪ 
ƴŀƴŀǑŀΦ  
 

±ǊǎǘŜ ŘǊǳƎƛƘ ǎǘǊƻǑƪƻǾΣ ƪƛ ōǊŜƳŜƴƛƧƻ ǾǎŜ ǇƻŘǎƪƭŀŘŜ όǎƪǳǇƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛύΥ  
 

 ǎǘǊƻǑƪƛ ǊŜǾƛŘƛǊŀƴƧŀ ƭŜǘƴƛƘ ǇƻǊƻőƛƭ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾΣ  
 ǎǘǊƻǑƪƛ ƻōǾŜǑőŀƴƧŀ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ Ǉƻ ½L{5¦-3 in drugih predpisih, ki 

ȊŀƘǘŜǾŀƧƻ ƻōǾŜǑőŀƴƧŜ imetnikov investicijskih kuponov. 
 
tƻƧŀǎƴƛƭŀ ƻ ǊŀȊŘŜƭƛǘǾƛ őƛǎǘŜƎŀ Řƻōƛőƪŀ ƳŜŘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƳ ƻōŘƻōƧŜƳ 
 

V skladu s Pravili upravljanja in prospektom Krovnega sklada Infond velja za vse podsklade, da se 
ŘƻōƛőŜƪ ȊŀŘǊȌƛ ƛƴ ǎŜ ƛȊǇƭŀőŀ ƘƪǊŀǘƛ Ȋ ƛȊǇƭŀőƛƭƻƳ ƻŘƪǳǇƴŜ Ǿrednosti investicijskega kupona posameznega 
podsklada Krovnega sklada Infond.  
 
Mehke provizije 
 

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴje od borznega posrednika Cowen, New York,  preko katerih  izvaja nakupe in 
prodaje vrednostnih papirjev za podsklade, prejema mehke proviziƧŜ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ƪƻƭƛőƛƴŜ ƻǇǊŀǾƭƧŜƴƛƘ 
poslov.  
 

tǊŜƧŜǘƛ ȊƴŜǎƪƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ƳŜƘƪƛƘ ǇǊƻǾƛȊƛƧ ǎƻ ƴŀƳŜƴƧŜƴƛ Ȋŀ Ǉƭŀőƛƭƻ ǎǘƻǊƛtev, potrebnih za upravljanje 
podskladov, in sicer za raziskovalne storitve, podrobne informacije o vrednostnih papirjih, ki jih izdela 
Morningstar Deutschland GmbH, Bloomberg in dostopa do podatkov za namene upravljanja 
podskladov Krovnega sklada Infond. 
 

Prikaz gibanja mehkih provizij: 
v EUR 

½ŀőŜǘƴƻ ǎǘŀƴƧŜ мΦмΦнлмф 474 

tƻǾŜőŀƴƧŜ 31.145 

½ƳŀƴƧǑŀƴƧŜ 29.078 

Yƻƴőƴƻ ǎǘŀƴƧŜ 31.12.2020 2.541 

 
5ƻƎƻŘƪƛ Ǉƻ ŘŀǘǳƳǳ ōƛƭŀƴŎŜ ǎǘŀƴƧŀΣ ƪƛ ǾǇƭƛǾŀƧƻ ƴŀ ǊŀȊǳƳŜǾŀƴƧŜ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƘ ƛȊƪŀȊƻǾ 
 

Drugih pomembnih dogodkov, nastaliƘ Ǿ őŀǎǳ ǎŜǎǘŀǾƛǘǾŜ ƭŜǘƴŜƎŀ ǇƻǊƻőƛƭŀΣ Ǉƻ омΦ 12. нлнл Řƻ ǾƪƭƧǳőƴƻ 
25. 02. 2021, ko je izkaze potrdila uprava, ki bi vplivali na razumevanje podanih izkazov, ni bilo. 
 
Potrditev izkazov 
 

¦ǇǊŀǾŀ ŘǊǳȌōŜ {!±! LbChb5Σ ŘΦ o. o., je izkaze potrdila dne 25.02. 2021. 



 

Stran 18 od 279 
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4 tǊŜƎƭŜŘ ǇƻŘŀǘƪƻǾ ƻ őƛǎǘƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎǊŜŘǎǘŜǾΣ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ƛƴ ŎŜƭƻǘƴƛƘ ǎǘǊƻǑƪƻǾ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ Ȋŀ ǇƻǎŀƳŜȊƴƛ 
ǇƻŘǎƪƭŀŘ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ ƴŀ ȊŀŘƴƧƛ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛ Řŀƴ poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta 

Sklad  
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 

2±{ VEP CSP 2±{ VEP CSP 2±{ VEP CSP 

LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 41.427.407 80,6478 2,12 35.656.112 75,534 2,13 27.845.702 64,787 2,12 

LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ podsklad 645.885 10,2649 2,68 634.329 11,8031 2,66 466.107 9,6257 2,64 

Infond Beta, delƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 44.527.093 13,6157 2,36 44.199.854 13,0927 2,36 34.241.616 10,2139 2,36 

Infond Bond - 9ǳǊƻΣ ƻōǾŜȊƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 16.908.308 14,0092 1,21 15.219.075 13,7164 1,21 8.789.551 13,3312 1,22 

LƴŦƻƴŘ .wL/Σ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 39.358.543 28,4509 2,4 39.848.102 25,9113 2,39 35.888.171 21,9065 2,39 

LƴŦƻƴŘ /ƻƴǎǳƳŜǊΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 1.755.055 1,877 2,54 2.004.127 1,7284 2,52 1.480.560 1,3615 2,49 

LƴŦƻƴŘ 5ŜŦŜƴǎƛǾŜΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 33.590.134 40,7126 1,76 33.674.032 39,58 1,76 28.144.274 36,1519 1,84 

LƴŦƻƴŘ 5ƛǾƛŘŜƴŘΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 7.253.090 9,8942 2,47 7.754.871 10,3831 2,43 6.718.994 8,7998 2,45 

LƴŦƻƴŘ 5ǊǳȌōŜƴƻ ƻŘƎƻǾƻǊƴƛΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 7.156.815 44,7857 2,42 5.954.194 38,6687 2,4 3.569.541 29,0208 2,42 

LƴŦƻƴŘ 5ȅƴŀƳƛŎΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 34.674.257 7,9228 2,37 32.760.566 7,486 2,37 25.574.860 5,8203 2,37 

LƴŦƻƴŘ 9ƴŜǊƎȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 3.210.471 8,0478 2,49 4.071.965 11,9981 2,43 4.883.260 10,9573 2,42 

LƴŦƻƴŘ 9ǳǊƻǇŜΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 10.052.068 5,2699 2,39 13.116.112 5,3635 2,38 12.222.097 4,2646 2,38 

LƴŦƻƴŘ CƛƴŀƴŎƛŀƭǎΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 471.714 5,1488 2,88 677.777 5,805 2,67 908.033 4,713 2,68 

LƴŦƻƴŘ CǊƻƴǘƛŜǊΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 3.770.820 14,6253 2,5 4.264.413 14,5645 2,49 4.403.786 12,7144 2,53 

IƴŦƻƴŘ Dƭƻōŀƭ CƭŜȄΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 17.273.080 11,3383 2,13 18.982.254 11,1391 2,15 17.432.346 9,5897 2,13 

Infond Life, ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 24.578.985 35,0532 2,37 26.601.464 36,0797 2,36 23.914.514 29,6412 2,36 

Infond ShortTerm Bond- 9¦whΣ ƻōǾŜȊƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪlad 21.010.291 12,5526 0,5 14.998.980 12,565 0,51 16.886.965 12,4942 0,3 

LƴŦƻƴŘ {ŜƭŜŎǘΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ razvitih trgov 4.383.646 18,7158 2,47 2.245.856 16,2952 2,55 955.581 12,4894 2,5 

LƴŦƻƴŘ {ƳŀǊǘ vǳŀƭƛǘȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 16.948.915 1,1017 2,4 16.367.568 1,038 2,41 12.755.942 0,7847 2,34 

LƴŦƻƴŘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 69.829.257 81,2363 2,37 45.786.742 60,4405 2,35 29.450.492 40,9059 2,35 

LƴŦƻƴŘ ¦{!Σ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 8.934.101 26,8131 2,4 10.768.390 24,8184 2,39 8.951.266 19,3701 2,37 

Infond 2040, podsklad ciljnega datuma 1.428.608 12,2553 2,14 1.035.894 11,6044 2,19 620.655 9,2315 2,2 

Skupaj 409.188.543   376.622.677   306.104.313   
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5 tƻŘŀǘƪƛ ƻ ǇǊŜƧŜƳƪƛƘ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ Ǉƻ нлрΦ őƭŜƴǳ ½L{5¦-3 

1. tƻŘŀǘƪƛ ƻ ƛȊǇƭŀőŀƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƛƘ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƳ Ǿ ǇƻǎƭƻǾƴŜƳ ƭŜǘǳ нл20Σ ƛȊǇƭŀőŀƴƛ ǎ ǎǘǊŀƴƛ ŘǊǳȌōŜ 
za upravljanje 

V EUR 

stalni prejemki 1.387.128 
variabilni prejemki 200.896 
skupaj 1.588.024 
ǑǘŜǾƛƭƻ ǳǇǊŀǾƛőŜƴŎŜǾ ƛȊǇƭŀőŀƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ Ǿ ǇƻǎƭƻǾƴŜƳ ƭŜǘǳ нл20 35 

 

{ǘŀƭƴƛ ǇǊŜƧŜƳƪƛ ǾƪƭƧǳőǳƧŜƧƻ ōǊǳǘƻ ǇƭŀőƻΣ ǊŜƎǊŜǎΣ ōƻƴƛǘŜǘŜΣ ǇǊŜƳƛƧŜ Ȋŀ ŘƻŘŀǘƴƻ pokojninsko zavarovanje, 
jubilejne nagrade in druge prejemke. Variabilni del zajema stimulacijo oz. nagrajevanje zaposlenih. 
 

±ǎƛ ǇǊŜƧŜƳƪƛ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƘ ǎƻ ōƛƭƛ ƛȊǇƭŀőŀƴƛ ƛȊ ǎǘǊŀƴƛ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ ƴŜǇƻǎǊŜŘƴƻ ƛȊ ǎǊŜŘǎǘŜǾ 
podskladov Krovnega sklad Infond ƴƛ ōƛƭƻ ƛȊǾŜŘŜƴƛƘ ƪŀƪǊǑƴƛƘƪƻƭƛ ƛȊǇƭŀőƛƭ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƳΦ 
 

2. tƻŘŀǘŜƪ ƻ ƛȊǇƭŀőŀƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƛƘ Ǿ ǇƻǎƭƻǾƴŜƳ ƭŜǘǳ нл20Σ ƛȊǇƭŀőŀni s straƴƛ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ 
ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǾƛǑƧŜƳǳ ǾƻŘǎǘǾǳ ƛƴ ƴŜǇƻǎǊŜŘƴƛƳ ǇǊŜǾȊŜƳƴƛƪƻƳ ǘǾŜƎŀƴƧ 

V EUR 

ǾƛǑƧŜ ǾƻŘǎǘǾƻ  706.672 
neposredni prevzemniki tveganj 393.670 
skupaj 1.100.342 

 
3. Opis politike prejemkov 

 

tƻƭƛǘƛƪŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǳǊŜƧŀ ǎǇƭƻǑƴŀ ƴŀőŜƭŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ƛƴ ǳǾŜljavlja temeljne zahteve pri vzpostavitvi in 
delovanju sƛǎǘŜƳŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ Ȋŀ ǾǎŜ ȊŀǇƻǎƭŜƴŜ Ǿ ŘǊǳȌōƛΦ tƻƭƛǘƛƪŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ŘƻŘŀǘƴƻ Řƻƭƻőŀ ǘǳŘƛ 
posebne zahteve glede dodeljevanja prejemkov in prilagajanja prejemkov tveganjem za zaposlene s 
posebno naravo dela. 
 

5ǊǳȌōŀ ƧŜ őƭŀƴƛŎŀ ½ŀǾŀǊƻǾŀƭƴŜ ǎƪǳǇƛƴŜ {!±! Ȋŀǘƻ ǎŜ Ǿ ƛȊǾŀƧŀƴƧǳ ǇƻƭƛǘƛƪŜ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǳǎƪƭŀƧǳƧŜ ǘǳŘƛ Ȋ 
zahtevami nadrejene ŘǊǳȌōŜΣ Ǿ ƪƻƭƛƪƻǊ ǘŜ ƴƛǎƻ Ǿ ƴŀǎǇǊƻǘƧǳ Ȋ ȊŀƘǘŜǾŀƳƛΣ ƪƛ ǾŜƭƧŀƧƻ Ȋŀ ŘǊǳȌōƻΦ 
 

Politika prejemkov ureja: 
 

 pravila, ki veljajo za vse zaposlene in posebna pravila, ki veljajo samo za  zaposlene s posebno 

naravo dela, 

 ǇǊƛƴŎƛǇ ǎƻǊŀȊƳŜǊƴƻǎǘƛ ƴŀ ǊŀǾƴƛ ŘǊǳȌōŜΣ 

 princip sorazmernosti na ravni delovnih mest, 

 ǊŀȊǾǊǎǘƛǘŜǾ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǘŜǊ ǇǊŀǾƛƭŀ ƻ ŘƻŘŜƭƛǘǾƛ ƛƴ ƛȊǇƭŀőƛƭǳ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾΣ  

 prepovedi, 

 prilagajanje variabilnih prejemkov  

 ƻŘƎƻǾƻǊƴƻǎǘ ƴŀ ǇƻŘǊƻőƧǳ ǇƻƭƛǘƛƪŜ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾΦ 

 
3.1 Politika prejemkov in njene spremembe 

 

tǊŜŘƭƻƎ ǇƻƭƛǘƛƪŜ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ƧŜ ǇǊƛǇǊŀǾƛƭŀ ǳǇǊŀǾŀ ǎƪǳǇŀƧ ǎ ǎǘǊƻƪƻǾƴƛƳƛ ǎƭǳȌōŀƳƛΣ ǇǊŜŘƭƻƎŜ Ȋŀ ƛȊōƻƭƧǑŀǾŜ 
pa je podajal tudi nadzorni svet. Politiko prejemkov je sprejel nadzorni svet dne 25.10.2017. Nadzorni 
svet je od sprejetja tudi nadziral njeno izvajanje in jo prilagajal glede na rezultate pregledov strokovnih 
ǎƭǳȌō ǎ ǇƻŘǊƻőƧŀ ƴƻǘǊŀƴƧƛƘ ƪƻƴǘǊƻƭ ƛƴ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊƧŜǾΦ bŀŘȊƻǊƴƛ ǎǾŜǘ ƧŜ ǇǊŜǾŜǊƧŀƭ ǳǎǘǊŜȊƴƻǎǘ Politike 
prejemkov in izvedel ustrezne uskladitve in popravke.  
 



 

Stran 20 od 279 
Nazaj na KAZALO   

¦ǇǊŀǾŀ ƛƴ ƴŀŘȊƻǊƴƛ ǎǾŜǘ ǎǘŀ ǇƻŘ ƻŘƭƻȌƴƛƳ ǇƻƎojem pridobitve dovoljenja za gospodarjenje izvedla 
ŘƻŘŀǘƴŜ ǇǊƛƭŀƎƻŘƛǘǾŜ tƻƭƛǘƛƪŜ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾΣ ƪƛ Ǉŀ ƴŀ Řŀƴ ǎǇǊŜƧŜǘƧŀ ǘŜƎŀ ǊŀȊƪǊƛǘƧŀ ǑŜ ƴƛǎƻ Ǿ ǾŜƭƧŀvi. 
 

¦ǇǊŀǾŀ ƛƴ ƴŀŘȊƻǊƴƛ ǎǾŜǘ ǎǘŀ ǇǊƛ ǇǊƛǇǊŀǾƛ ǇƻƭƛǘƛƪŜ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ȊŀǎƭŜŘƻǾŀƭŀ ƴŀǎƭŜŘƴƧŀ ƴŀőŜƭŀΥ 
 ȊŘǊǳȌƭƧƛǾƻǎǘ ǎƛǎǘŜƳŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ Ȋ ǳǎǘǊŜȊƴƛƳ ƛƴ ǳőƛƴƪƻǾƛǘƛƳ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜƳ ǘǾŜƎŀƴƧΣ 

 ǎƪƭŀŘƴƻǎǘ ǎ ŎƛƭƧŜƳ ǘǊŀƧƴŜ Ǌŀǎǘƛ ŘǊǳȌōŜ ƛƴ ƻōǾƭŀŘƻǾŀƴƧŀ ǎǘǊƻǑƪƻǾΣ 

 ƻƘǊŀƴƛǘŜǾ ǘǊȌƴŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴőƴƻǎǘƛΣ 

 jasnost in transparentnost meril politike in sprejetje le te na ustreznem nivoju ob izvajanju 

ustreznega nadzora, 

 ŘƻƭƻőƛǘŜǾ ǇƻǎŜōƴƛƘ ǇǊŀǾƛƭ Ȋŀ ǘƛǎǘŜ ƪŀǘŜƎƻǊƛƧŜ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƘΣ ƪƛ ǇƻƳŜƳōƴƻ ǾǇƭƛǾŀƧƻ ƴŀ ǇǊƻŦƛƭ 

ǘǾŜƎŀƴƻǎǘƛ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ 

 ohrŀƴƛǘŜǾ ǎƛǎǘŜƳŀ ǎǘŀƭƴƛƘΣ ƻǎƴƻǾƴƛƘ ōǊǳǘƻ ǇƭŀőΣ 

 ǇǊƛƭŀƎƻŘƛǘŜǾ ƴŀőƛƴŀ ŘƻŘŜƭƧŜǾŀƴƧŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ƛƴ ǎƛŎŜǊ Ǿ obdobju ocenjevanja 

ǳǎǇŜǑƴƻǎǘƛ ƛƴ Ǿ ƪǊƛǘŜǊƛƧƛƘ Ȋŀ ƻŎŜƴƧŜǾŀƴƧŜ ǳǎǇŜǑƴƻǎǘƛΦ 
 

tƻƭƛǘƛƪŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǳǊŜƧŀ ǇǊŀǾƛƭŀΣ ƪƛ ǾŜƭƧŀƧƻ Ȋŀ ǾǎŜ ȊŀǇƻǎƭŜƴŜ Ǿ ŘǊǳȌōƛ in pravila, ki veljajo za zaposlene s 
posebno naravo dela. Politika prejemkov velja tudi za nadzorni svet in zunanje izvajalce (izvajalec 
ǎǘƻǊƛǘŜǾ ƴƻǘǊŀƴƧŜ ǊŜǾƛȊƛƧŜύΣ ǇǊƛ őŜƳŜǊ ǎƻ ƴƧƛƘƻǾƛ ǇǊŜƧŜƳƪƛ ŦƛƪǎƴƛΣ Ȋŀǘƻ ǎŜ ȊŀƴƧŜ ƴŜ ǳǾŜƭƧŀǾƛƧƻ ǇǊŀǾƛƭŀ ƻ 
ƛȊǇƭŀőƛƭƛƘΦ 
 

Pri pripravi, utemeljitvah in nadzoru skladnosti politike prejemkov so sodelovali zaposleni, ki so 
odgovorni za kadrovske aktivnosti, skladnost poslovanja, upravljanje tveganj in notranjo revizijo. 
 

Funkcija skladnosti poslovanja preverja strukture prejemkov in vpliv strukture na skladnost. Funkcija 
upravljanja tveganj ocenjuje vpliv strukture variabilnih prejemkƻǾ ƴŀ ǇǊƻŦƛƭ ǘǾŜƎŀƴƧŀ ŘǊǳȌōŜ ƛƴ ƛȊǾŀƧŀ 
ƳŜǊƧŜƴƧŜ ǘǾŜƎŀƴƧΣ ƪƧŜǊ ǳǇƻǑǘŜǾŀ ǎƻǊŀȊƳŜǊƴƻǎǘ ƎƭŜŘŜ ŘŜƭŜȌŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ƛƴ ƛȊǇƻǎǘŀǾƭƧŜƴƻǎǘƛ 
tveganjǳ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΦ  
 

CǳƴƪŎƛƧŀ ƴƻǘǊŀƴƧŜ ǊŜǾƛȊƛƧŜ ǊŜŘƴƻ ƭŜǘƴƻ ǇǊŜǎƻƧŀ ȊŀǎƴƻǾƻΣ ƛȊǾŀƧŀƴƧŜ ƛƴ ǳőƛƴƪŜ politike prejemkov. Vse 
ƴŜƻŘǾƛǎƴŜ ŦǳƴƪŎƛƧŜ ƪƻǘ ǘǳŘƛ ǊŜƎǳƭŀǘƻǊ ǎƻ Ǿ ƻƪǾƛǊǳ ƴŀǎǘŀƧŀƴƧŀ ƪƻǘ ǘǳŘƛ ȊŀőŜǘƪƻǾ ƛȊǾŀƧŀƴƧŀ ǇƻƭƛǘƛƪŜ 
ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǇƻŘŀƭƛ ǇǊŜŘƭƻƎŜ ƛƴ ǇǊƛǇƻǊƻőƛƭŀ Ȋŀ ƛȊōƻƭƧǑŀǾŜΣ ƪƛ ōƻŘƻ ǘǳŘƛ Ǉƻ ƳƴŜƴƧǳ ǳǇǊŀǾŜ ƛƴ ƴŀŘȊƻǊƴŜƎŀ 
ǎǾŜǘŀ ǇǊƛǇƻƳƻƎƭƛ ƪ ōƻƭƧǑŜƳǳ ƛȊǾŀƧŀnju polƛǘƛƪŜ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾΣ Ȋŀǘƻ ǎƻ ōƛƭƛ ǇǊŜŘƭƻƎƛ ƛƴ ǇǊƛǇƻǊƻőƛƭŀ 
ǳǇƻǑǘŜǾŀƴƛΦ 
 

Pregled politike prejemkov se opravi najmanj letno. Pri pregledu sodelujejo uprava, funkcija skladnosti 
ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀΣ ŦǳƴƪŎƛƧŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ ǘǾŜƎŀƴƧΣ ƪŀŘǊƻǾǎƪŀ ǎƭǳȌōŀ ƛƴ ŦǳƴƪŎƛƧŀ ƴƻǘǊŀƴƧe revizije. V primeru 
bistvenih sprememb v strukturi tveganj se pregled opravi tudi pogosteje.  
 

½ŀ ǇƻǘǊŜōŜ ǾȊǇƻǎǘŀǾƛǘǾŜ ǎƛǎǘŜƳŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾΣ ƪƛ ƧŜ ȊŘǊǳȌƭƧƛǾ Ȋ ǳǎǘǊŜȊƴƛƳ ƛƴ ǳőƛƴƪƻǾƛǘƛƳ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜƳ 
ǘǾŜƎŀƴƧΣ ǎƻ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛ ǊŀȊǾǊǑőŜƴƛ ƴŀ ȊŀǇƻǎƭŜƴŜ ǎ ǇƻǎŜōƴƻ ƴŀǊŀvo dela in druge zaposlene.  
 

aŜŘ ȊŀǇƻǎƭŜƴŜ ǎ ǇƻǎŜōƴƻ ƴŀǊŀǾƻ ŘŜƭŀ ǎƻ ǾƪƭƧǳőŜƴƛΥ 
 

 uprava in nadzorni svet, 

 ǾƻŘƧŜ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀΣ ǘǊȌŜƴƧŀΣ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎǘǾŀ ƛƴ ƪŀŘǊƻǾǎƪŜ ǎƭǳȌōŜΣ 

 ȊŀǇƻǎƭŜƴƛΣ ȊŀŘƻƭȌŜƴƛ Ȋŀ ǎƪƭŀŘƴƻǎǘ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀΣ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǘǾŜƎŀƴƧ ƛƴ ƴƻǘǊŀƴƧe revizije, 

 ȊŀǇƻǎƭŜƴƛΣ ƪŀǘŜǊƛƘ ŎŜƭƻǘƴƛ ǇǊŜƧŜƳƪƛ ǎƻ Ŝƴŀƪƛ ŀƭƛ ǾŜőƧƛ ƻŘ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǳǇǊŀǾŜ ŀƭƛ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƘΣ ƪƛ 

prevzemajo tveganja, 

 zaposleni, ki so prevzemniki tveganj. 
 

  



 

Stran 21 od 279 
Nazaj na KAZALO   

Presoja ali gre za prevzemnika tveganj je opravljena s strani osebe, odgovorne za upravljanje tveganj 
ƛƴ ǳǇǊŀǾŜΣ ǇǊƛ őŜƳŜǊ ǎƻ ǳǇƻǊŀōƭƧŜƴƛ ƴŀǎƭŜŘƴƧƛ ƪǊƛǘŜǊƛƧƛΣ ƪƛ ȊŀǇƻǎƭŜƴŜƎŀ ƛȊƪƭƧǳőƛƧƻ ƛȊ ƪŀǘŜƎƻǊƛƧŜ ǇǊŜǾȊŜƳƴƛƪŀ 
tveganj: 
 

 ȊŀǇƻǎƭŜƴƛ ƴŜ ǎǇǊŜƧŜƳŀ ǎŀƳƻǎǘƻƧƴƛƘ ƻŘƭƻőƛǘŜǾ ƻ ŘƴŜǾƴŜƳ ǾƻŘŜƴƧǳ ǇƻǎƭƻǾΣ 

 nivo delovnega mesta v organizacijski strukturi, 

 zaposleni nima posebnih pooblastil uprave, 

 zaposleni ne prejema prejemkov, ki bi lahko pripeljali do nasprotij interesov (prejemki 

ǘŜƳŜƭƧƛƧƻ Ȋƭŀǎǘƛ ƴŀ ƪǊƛǘŜǊƛƧƛƘ ǎǘǊƻƪƻǾƴƻǎǘƛΣ ǎƪƭŀŘƴƻǎǘƛΣ ǘƻőƴƻǎǘƛ ƛƴ ǎƻ Ǿ ǾŜőƛƴƛ Ŝƴŀƪƛ ŎƛƭƧŜƳ 

notranjih kontrol). 
 

Izvedena bo letna samoocena, ki bo vsebovala opredelitev zaposlenih s posebno naravo dela in potrdila 
ƻŎŜƴƻ ǎƻǊŀȊƳŜǊƴƻǎǘƛ ƴŀ ǊŀǾƴƛ ŘǊǳȌōŜ ƛƴ ƴŀ ǊŀǾƴƛ ŘŜƭƻǾƴƛƘ ƳŜǎǘΦ hō ǘŜƳ ǎŜ ōƻ ƛȊǾŜŘŜƭ ǘǳŘƛ ǇǊŜƎƭŜŘ ǘŜ 
politike. 
 
3.2 Opis dodeljevanja prejemkov 
 

Vzpostavljen je in izvaja se siǎǘŜƳ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾΣ ƪƛ ƧŜ ȊŘǊǳȌƭƧƛǾ Ȋ ǳǎǘǊŜȊƴƛƳ ƛƴ ǳőƛƴƪƻǾƛǘƛƳ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜƳ 
ǘǾŜƎŀƴƧ ƛƴ ƴŜ ǎǇƻŘōǳƧŀ ǇǊŜǾȊŜƳŀƴƧŀ ǘǾŜƎŀƴƧ ǘŜǊ ƴŜ ƻǾƛǊŀ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǇǊƛ ǊŀǾƴŀƴƧǳ Ǿ 
ƴŀƧōƻƭƧǑŜƳ ƛƴǘŜǊŜǎǳ ǾƭŀƎŀǘŜƭƧŀΦ ± ƻƪǾƛǊǳ ǾȊǇƻǎǘŀǾƭƧŜƴŜƎŀ ǎƛǎǘŜƳŀ ǎǇǊŜƳƭƧŀƴƧŀ ƛƴ obvladovanja nasprotij 
ƛƴǘŜǊŜǎƻǾ ǎƻ ǇǊŀǾƻőŀǎƴƻ ȊŀȊƴŀƴŀ Ǿǎŀ ǘǾŜƎŀƴƧŀΣ ƪƛ ǇǊƛǾŜŘŜƧƻ Řƻ ƴŀǎǇǊƻǘƛƧ ƛƴǘŜǊŜǎƻǾ ƛƴ ǎǇǊŜƧŜǘƛ ǳƪǊŜǇƛ Ȋŀ 
ƴƧƛƘƻǾƻ ƻōǾƭŀŘƻǾŀƴƧŜΦ hǇǊŜŘŜƭƛǘŜǾ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƘ ǎ ǇƻǎŜōƴƻ ƴŀǊŀǾƻ ŘŜƭŀΣ ƻŎŜƴƧŜǾŀƴƧŜ ǘǾŜƎŀƴƧ ƴŀ ǇƻŘǊƻőƧǳ 
politike prejemkov in nadzor nad izvajanjem politike prejemkov je del sistema obvladovanja nasprotij 
interesov in upravljanja tveganj. 
 

Sistem prejemkov je uveljavljen v obsegu, ki ustreza velikosti, notranji organiziranosti, ter lastnostim, 
ƻōǎŜƎǳ ƛƴ ȊŀǇƭŜǘŜƴƻǎǘƛ ŘŜƧŀǾƴƻǎǘƛ ŘǊǳȌōŜΣ ki jih upravƭƧŀΦ ½ŀǊŀŘƛ ƴŜǎƻǊŀȊƳŜǊƴƛƘ ǎǘǊƻǑƪƻǾ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ 
ǳǾŜƭƧŀǾƛǘǾƛƧƻ ǇǊŀǾƛƭ ƻ ƛȊǇƭŀőƛƭƛƘ ƧŜ ǳǇƻǑǘŜǾŀƴ ǘǳŘƛ ǎǇƻŘƴƧƛ ǇǊŀƎ ƛȊǇƭŀőƛƭŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƴŜƎŀ ǇǊŜƧŜƳƪŀΦ 2Ŝ 
ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛ ǇǊŜƧŜƳŜƪ ǇƻǎŀƳŜȊƴŜƎŀ ȊŀǇƻǎƭŜƴŜƎŀ Ǿ ƭŜǘǳ ƴŜ ȊƴŀǑŀ ǾŜő ƪƻǘ рлΦллл 9¦w ōǊǳǘƻΣ ǎŜ ōƻ 
uveljavila sorazmeǊƴƻǎǘ  ƴŀ ǇǊŀǾƛƭŀ ƻ ƛȊǇƭŀőƛƭƛƘ Ȋƭŀǎǘƛ ƴŀ ƴŀǎƭŜŘƴƧƛƘ ǇƻŘǊƻőƧƛƘΥ 
 

 ƻŘƭƻƎ Ǉƭŀőƛƭŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƴŜƎŀ ŘŜƭŀ ǇƭŀőŜ, 

 ƛȊǇƭŀőƛƭƻ ǾŀǊƛŀōƛƭƴŜƎŀ ŘŜƭŀ ǇƭŀőŜ Ǿ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƛƘ, 

 Ƴŀƭǳǎƛ ƛƴ ŘƻƎƻǾƻǊƛ ƻ ǾǊŀőƛƭǳ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾΦ 
 

± ǇǊƛƳŜǊǳΣ Řŀ ȊƴŀǑŀ ōǊǳǘƻ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛ ǇǊŜjemek zaposlenega s posebno naravo dela manj kot 50.000 EUR 
ǎŜ ƛȊǇƭŀőƛƭƻ ƴŜ ƻŘƭƻȌƛ ƛƴ ǎŜ Ǿ ŎŜƭƻǘƛ ƛȊǇƭŀőŀ Ǿ ŘŜƴŀǊƧǳΦ ± ƴŀǎǇǊƻǘƴŜƳ ǇǊƛƳŜǊǳ Ǉŀ ƴŀǎǘƻǇƛƧƻ ǇǊŀǾƛƭŀ ƻ 
ƻŘƭƻȌŜƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƛƘ ƛƴ ƛȊǇƭŀőƛƭƛƘ Ǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƛƘΦ bŀŘȊƻǊƴƛ ǎǾŜǘ ƭŀƘƪƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƻ ǳǾŜƭƧŀǾƛ ƻŘƭƻƎ ǘǳŘƛΣ őŜ 
variabilni prejŜƳŜƪ ƴŜ ǇǊŜǎŜȌŜ рлΦллл 9¦wΣ ǾŜƴŘŀǊ ƴƧŜƎƻǾŀ ǾƛǑƛƴƛ ǇǊŜǎŜƎŀ ол҈ ƭŜǘƴŜ ǇƭŀőŜ őƭŀƴŀ 
ǳǇǊŀǾŜΦ ± ƻōŘƻōƧǳ ƻŘƭƻȌƛǘǾŜ ǎŜ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛ ǇǊŜƧŜƳŜƪ ƛȊǇƭŀőŀ Ǿ ǘǊŜƘ ŀƭƛ ǇŜǘƛƘ ƳŜǎŜőƴƛƘ ƻōǊƻƪƛƘ Ǿ 
ƻŘǾƛǎƴƻǎǘƛ ƻŘ ƛȊōƛǊŜ ǎƪƭŀŘŀΦ tǊŜŘ ǇƻǎŀƳƛőƴƛƳ ƛȊǇƭŀőƛƭƻƳ ǎe znova presƻƧŀ ǳǎǇŜǑƴƻǎǘ ƛƴ ǇƻǘǊŜōŀ Ǉƻ 
ƳƻǊŜōƛǘƴƛ ǇǊƛƭŀƎƻŘƛǘǾƛ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛƳ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǘǾŜƎŀƴƧŜƳΦ ½ŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛ ǇǊŜƧŜƳŜƪΣ ƪƛ ǎŜ ƛȊǇƭŀőŀ Ǿ ŜƴƻǘŀƘ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀΣ Ǉŀ ǾŜƭƧŀ ǘǳŘƛ ƻōŘƻōƧŜ ȊŀŘǊȌŀƴƧŀΦ 
 

V kolikor ni uveljavljena sorazmernost sistem variabilnih prejemkov poteka na sǇƻŘŀƧ ǇǊƛƪŀȊŀƴ ƴŀőƛƴΥ 
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Pravila Politike prejemkov zagotavljajo, da je razmerje med fiksnimi in variabilnimi prejemki ustrezno 
ǳǊŀǾƴƻǘŜȌŜƴƻΣ ƪŀǊ ǇƻƳŜƴƛΣ Řŀ ǾƛǑƛƴŀ ŎŜƭƻǘƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ƴƛ ǇƻƳŜƳōƴƻ ƻŘǾƛǎƴŀ ƻŘ ǾŀǊƛŀōƛƭƴŜƎŀ ŘŜƭŀ 
prejemkov, hkrati pa predstavlja ǳőƛƴƪƻǾƛǘ ƴŀőƛƴ ǎǇƻŘōǳƧŀƴƧŀ ȊŀǇƻǎƭŜƴŜƎŀ Ȋŀ ŘƻǎŜƎŀƴƧŜ ŀƭƛ ǇǊŜǎŜƎŀƴƧŜ 
ǊŜȊǳƭǘŀǘƻǾ ŘŜƭŀΦ Cƛƪǎƴƛ ǇǊŜƧŜƳŜƪ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ǇǊŜǘŜȌƴƛ ŘŜƭ ŎŜƭƻǘƴŜƎŀ ǇǊŜƧŜƳƪŀ ȊŀǇƻǎƭŜƴŜƎŀΦ ½ŀǇƻǎƭŜƴƛ ǎ 
ǇƻŘǊƻőƧŀ ƴƻǘǊŀƴƧƛƘ ƪƻƴǘǊƻƭ ǎƻ ǇǊŜǘŜȌƴƻ ƴŀƎǊŀƧŜƴƛ ƴŀ ǇƻŘƭŀƎƛ ŎƛƭƧŜǾ ǎ ǇƻŘǊƻőƧŀ ƴƻǘǊŀƴƧih kontrol in 
razvojnƛƘ ŎƛƭƧŜǾ ŘǊǳȌōŜΦ 9ƴŀƪƻ ƴŀőŜƭƻ ƧŜ ǳǾŜƭƧŀǾƭƧŜƴƻ ǘǳŘƛ ǇǊƛ ŘƻƭƻőŀƴƧǳ ƻŘǇǊŀǾƴƛƴŜ ǇǊƛ ǇǊŜŘőŀǎƴŜƳ 
prenehanju pogodbe o zaposlitvi. Odpravnina ne sme pomeniti nesorazmerne nagrade, ampak 
ustrezno nadomestilo za zaposlene Ǿ ǇǊƛƳŜǊǳ ǇǊŜŘőŀǎƴŜ Ǉrekinitve pogodbe. OdǊŀȌŀǘƛ ƳƻǊŀ ŘƻǎŜȌŜƴƻ 
ǳǎǇŜǑƴƻǎǘ Ǿ ŘƻƭƻőŜƴŜƳ ƻōŘƻōƧǳ ƛƴ ƴŜ ǎƳŜ ƴŀƎǊŀƧŜǾŀǘƛ ƴŜǳǎǇŜǑƴƻǎǘƛ ŀƭƛ ƪǊǑƛǘŜǾΦ 
 
оΦнΦм aŜǊƛƭŀ ǳǎǇŜǑƴƻǎǘƛ ƛƴ ǇǊƛƭŀƎŀƧŀƴƧŜ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǘǾŜƎŀƴƧŜƳ 
 

9ƴƪǊŀǘ ƭŜǘƴƻ Ȋŀ ǇǊƛƘƻŘƴƧŜ ǇƻǎƭƻǾƴƻ ƭŜǘƻ ǎŜ ƴŀőǊǘǳƧŜ Ȋnesek variabilnih preƧŜƳƪƻǾΣ ƪƛ ǎŜ ōƻ ƛȊǇƭŀőŀƭ 
ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƳΦ tǊƛ ƴŀőǊǘƻǾŀƴƧǳ ȊƴŜǎƪŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǎŜ ǳǇƻǑǘŜǾŀΥ 
 

 ƴŀőǊǘƻǾŀƴŜ ǇƻǎƭƻǾƴŜ ǊŜȊǳƭǘŀǘŜ ƛƴ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƪŀȊŀƭƴƛƪŜ Ȋŀ ǇǊƛƘƻŘƴƧŜ ƭŜǘƻΣ 

 zahteve po kapitalski ustreznosti in vpliv na osnovni kapital, 

 oceno tveganja v preteklih dveh letih, 

 ocenjena tveganja za prihodnje leto (ocena tveganja je odraz triletne ocene tveganosti, ki je 

sestavljena iz ocene tveganosti preteklih dveh let in prihodnjega leta). 
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Skupni variabilni prejemek za prihodnje leto ne ǎƳŜ ƻƳŜƧŜǾŀǘƛ ȊƳƻȌƴƻǎǘƛ ŘǊǳȌōŜΣ Řŀ ƻƘǊŀƴƛ ȊŀƘǘŜǾƻ 
Ǉƻ ƪŀǇƛǘŀƭǎƪƛ ǳǎǘǊŜȊƴƻǎǘƛΣ ƴŜ ǎƳŜ ǾǇƭƛǾŀǘƛ ƴŀ ƻǎƴƻǾƴƛ ƪŀǇƛǘŀƭ ƛƴ ǎƭŀōƛǘƛ ǘǊŘƴŜƎŀ ŦƛƴŀƴőƴŜƎŀ ǎǘŀƴƧŀΦ 
 

3.2.1.1 Merila sprotnega in naknadnega prilaganja tveganjem 
 

Izvaja se sistem sprotnega in naknadnega prilagajanja prejemkov tveganjem. Sprotno prilagajanje 
ǘǾŜƎŀƴƧ ǎŜ ƛȊǾŀƧŀ Ǿ őŀǎǳ ƻŘ ǎǇǊŜƧŜƳŀ ƭŜǘƴŜƎŀ ƴŀőǊǘŀΣ ƪƛ ǾƪƭƧǳőǳƧŜ ǎƪǳǇƴƛ ȊƴŜǎŜƪ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛƘ ǾǇƭŀőƛƭΣ Ǉŀ Řƻ 
konca prihodnjega poslovnega leta. 
 

±ŀǊƛŀōƛƭƴƛ ǇǊŜƧŜƳŜƪ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƳ ǎŜ ƛȊǇƭŀőǳƧŜ Ŝƴ ƪǊŀǘ ƭŜǘƴƻ ƛƴ sicer za preteklo koledarsko leto. Variabilni 
ǇǊŜƧŜƳŜƪ ǎŜ ƛȊǇƭŀőŀ ǘŀƪƻΣ Řŀ ǎŜ ǳǇƻǑǘŜǾŀ ƴŀőǊǘƻǾŀƴŜ ǎƪǳǇƴŜ ǾŀǊƛŀōƛƭƴŜ ǇǊŜƧŜƳƪŜΣ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŜ ŘǊǳȌōŜ 
in merila za dodeljevanje variabilnih prejemkov. 
 

±ŀǊƛŀōƛƭƴƛ ǇǊŜƧŜƳŜƪ ǎŜ ƴŜ ǎƳŜ ƛȊǇƭŀőŀǘƛΣ őŜ ƧŜ ƻƎǊƻȌŜƴƻ ǘǊŘƴƻ Ŧƛƴŀƴőƴƻ ǎǘŀƴƧŜΦ ± ƪƻƭƛƪƻǊ se tekom 
naslednjega leta ugotovi, da: 
 

 ŘǊǳȌōŀ ƴŜ ōƻ ŘƻǎŜƎƭŀ ƴŀőǊǘƻǾŀƴƛƘ ǇƻǎƭƻǾƴƛƘ ǊŜȊǳƭǘŀǘƻǾ ŀƭƛ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƪŀȊŀƭƴƛƪƻǾΣ 

 ōƻ ƻƎǊƻȌŜƴŀ ƪŀǇƛǘŀƭǎƪŀ ǳǎǘǊŜȊƴƻǎǘ ŀƭƛ ōƛ ƛȊǇƭŀőƛƭƻ ǾǇƭƛǾŀƭƻ ƴŀ ƻǎƴƻǾƴƛ ƪŀǇƛǘŀƭΣ 

 iz rednega poslovanja izhaja tveganje, ki lahko v bistvŜƴƻ ǾŜőƧŜƳ ƻōǎŜƎǳ ǾǇƭƛǾŀ ƴŀ ǇƻǎƭƻǾƴŜ 

rezultate, 
 

lahko uprava izvede naslednje ukrepe: 
 

 ȊƴƛȌŀ ǎƪǳǇƴƛ ȊƴŜǎŜƪ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ƛƴκŀƭƛΣ 

 ǳǾŜŘŜ ǳƪǊŜǇŜ Ȋŀ ƴŀƪƴŀŘƴƻ ǇǊƛƭŀƎŀƴƧŜ ǳǎǇŜǑƴƻǎǘƛΣ 

 őƛǎǘŜ ŘƻōƛőƪŜ ǳǇƻǊŀōƛ Ȋŀ ƪǊŜǇƛǘŜǾ ŦƛƴŀƴőƴŜƎŀ stanja. 
 

V zvezi z naknadnim prilagajanjem tveganj so uvedeni: 
 

 Ƴŀƭǳǎƛ όȊƳŀƴƧǑŀƴƧŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƻŘƭƻȌŜƴƛƘ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ǇǊŜŘ ƴƧƛƘƻǾƻ ŘƻǎǇŜƭƻǎǘƧƻύ ƛƴ 

 ǾǊŀőƛƭŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όǾǊŀőƛƭŀ ǾŀǊƛŀōƛƭƴŜƎŀ ǇǊŜƧŜƳƪŀΣ ƪƛ ƧŜ ȌŜ ōƛƭ ƛȊǇƭŀőŀƴύΣ 
 

vendar pod pogojem, da znesek variabilnih prejemkov zaposlenega s posebno naravo dela v letu 
ǇǊŜǎŜȌŜ рлΦллл 9¦w ōǊǳǘƻΦ ± ǘŜƳ ǇǊƛƳŜǊǳ ǎŜ ǳǾŜƭƧŀǾƛƧƻ ǇǊŀǾƛƭŀ ƻ ƻŘƭƻȌŜƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƛƘ ƛƴ ǇǊŜƧŜƳƪƛƘ Ǿ 
obliki investicijskih kuponov.  
 

hōŘƻōƧŜ ƴŀƪƴŀŘƴŜƎŀ ǇǊƛƭŀƎŀƧŀƴƧŀ ǘǾŜƎŀƴƧŜƳ ƧŜ о Řƻ р ƭŜǘΦ DǊŜ Ȋŀ ǇǊƛǇƻǊƻőŜƴƻ ƻōŘƻōƧŜ ǾŀǊőŜǾŀƴƧŀ Ǿ 
ǎƪƭŀŘƛƘ Ǿ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧǳ ŘǊǳȌōŜΦ ± ƻōŘƻōƧǳ ƴŀƪƴŀŘƴŜƎŀ ǇǊƛƭŀƎŀƴƧŀ ǘǾŜƎŀƴƧem se lahko uporabijo malusi in 
ǾǊŀőƛƭŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾΦ 
 

Malusi bodo uvedeni v naslednjih primeǊƛƘ όǳǾŜƭƧŀǾƛƧƻ ǎŜ ƭŀƘƪƻ ƭŜ ǇǊƛ ƻŘƭƻȌŜƴƛƘ ǾŀǊƛŀōƛƭƴƛƘ ǇǊŜƧŜƳƪƛƘύΥ 
 

 ƻƎǊƻȌŜƴŜƎŀ ǘǊŘƴŜƎŀ ŦƛƴŀƴőƴŜƎŀ ǎǘanja, 

 ǇƻƴŀǾƭƧŀƧƻőŜ ƪǊǑƛǘǾŜ ŘŜƭƻǾƴƛƘ ǇǊŀǾƛƭ όȊƭŀǎǘƛ ƪǊǑƛǘǾŜ ǇǊŜŘǇƛǎƻǾ ƛƴ ƴƻǘǊŀƴƧƛƘ ŀƪǘƻǾ ȊŀǊŀŘƛ ǾŜƭƛƪŜ 

malomarnosti ali iz krivdnega razloga), 

 ǇƻƳŜƳōƴŜ ƪǊǑƛǘǾŜ ǇǊŀǾƛƭ ǎ ǇƻŘǊƻőƧŀ ƻōǾƭŀŘƻǾŀƴƧŀ ǘǾŜƎŀƴƧ. 
 

±Ǌŀőƛƭŀ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ ōƻŘƻ ǳǾŜŘŜƴŀ ǎŀƳƻ Ǿ ǇǊƛƳŜǊƛƘ ƻƎǊƻȌŜƴŜƎŀ ǘǊŘƴŜƎŀ ŦƛƴŀƴőƴŜƎŀ ǎǘŀnja, prevar in 
ƪǊǑƛǘǾŜ ŘŜƭƻǾƴƛƘ ǇǊŀǾƛƭ ƛȊ ƪǊƛǾŘƴƛƘ ǊŀȊƭƻƎƻǾ ȊŀǊŀŘƛ ǇǊƛŘƻōƛǘǾŜ ƭŀǎǘƴŜ ƪƻǊƛǎǘƛΦ  
 

Zaposleni s posebno naravo dela imajo prepoved uporabe osebnih zavarovanj pred tveganji ali 
zavarovanj v zvezi s prejemkƛ ƛƴ ƻŘƎƻǾƻǊƴƻǎǘƧƻ Ȋ ƴŀƳŜƴƻƳ ǇƻǎŜƎŀƴƧŀ Ǿ ǳőƛƴƪŜ ǇǊƛƭŀƎƻŘƛǘǾŜ ƴƧƛƘƻǾŜƎŀ 
variabilnega prejemka tveganjem. 
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3.2.1.2 Merila za dodeljevanje variabilnih prejemkov 
 

Vzpostavljen je sistem nagrajevanja, ki je kombinacija kvantitativnih in kvalitativnih meril, kar 
ȊƳŀƴƧǑǳƧŜ ǇǊŜǾȊŜƳŀƴƧŜ ǘǾŜƎŀƴƧ ǎ ǎǘǊŀƴƛ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƘΣ ǎŀƧ ǎƻ ƴŀƎǊŀƧŜƴƛ ǘŀƪƻ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǳǎǇŜǑƴŜƎŀ 
ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ƪƻǘ ǘǳŘƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ƪǾŀƭƛǘŜǘƴƻ ƻǇǊŀǾƭƧŜƴŜƎŀ ŘŜƭŀ Ȋ ǳǇƻǑǘŜǾŀƴƧŜƳ ǘǾeganj in v interesu 
skladnega ravnanja. Razmerje med kvantitativnimi in kvalitativnƛƳƛ ŎƛƭƧƛ ƧŜ ǊŀȊƭƛőƴƻ ƛƴ ƧŜ ƻŘǾƛǎƴƻ ƻŘ ŘŜƭŀΣ 
ƪƛ Ǝŀ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛ ƻǇǊŀǾƭƧŀ ƛƴ ŎƛƭƧŜǾΣ ƪƛ ƧƛƘ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛ ȊŀǎƭŜŘǳƧŜΦ ½ŀǇƻǎƭŜƴƛ ƴŀ ǇƻŘǊƻőƧǳ ƴƻǘǊŀƴƧƛƘ ƪƻƴǘǊƻƭ ǎƻ 
ǇǊŜǘŜȌƴƻ ƴŀƎǊŀƧŜƴƛ ƴŀ podlagi individualnih kvalitativnih ciljev. 
 

Kvantitativna merila zajemajo cilje dǊǳȌōŜ ƛƴ ǇǊƛ ŘƻƭƻőŜƴƛƘ ƪŀǘŜƎƻǊƛƧŀƘ ȊŀǇƻǎƭŜƴƛƘ ǘǳŘƛ ǳǎǇŜǑƴƻǎǘ 
ȊŀǇƻǎƭŜƴŜƎŀΦ YǾŀƴǘƛǘŀǘƛǾƴŀ ƳŜǊƛƭŀ ȊŀƧŜƳŀƧƻ ƪŀȊŀƭƴƛƪŜ ŘƻōƛőƪƻƴƻǎƴƻǎǘƛΣ ƎƻǎǇƻŘŀǊƴƻǎǘƛ ƛƴ ǎǘǊƻǑƪƻǾƴŜ 
ǳőƛƴƪƻǾƛǘƻǎǘƛΣ ǇǊƻŘŀƧƴŜ ǊŜȊǳƭǘŀǘŜ ƛƴ ǳǎǇŜǑƴƻǎǘ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ ǎƪƭŀŘƻǾΦ /ƛƭƧƛ ǎƻ ŘƻƭƻőŜƴƛ ƪƻǘ ƛƴǘŜǊƴƛ ali pa gre 
za primerljive zunanje cilje (kazalnike). 
 

{ ƪǾŀƭƛǘŀǘƛǾƴƛƳƛ ƳŜǊƛƭƛ ǎŜ ȊŀǎƭŜŘǳƧŜ ǊŀȊǾƻƧ ŘǊǳȌōŜΣ ŘƻǎŜƎŀƴƧŜ ƛƴ ǇǊŜǎŜƎŀƴƧŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƻǾ ƪǾŀƭƛǘŜǘƴƻ 
opravljenega dela teǊ ǾȊŘǊȌŜǾŀƴƧŜ ƛƴ ƴŀŘƎǊŀŘƴƧŀ ǇƻŘǊƻőƧŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ ƛƴ ƻōǾƭŀŘƻǾŀƴƧŀ ǘǾŜƎŀƴƧΣ 
skladnostƛ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀΣ ƴƻǘǊŀƴƧŜ ǊŜǾƛȊƛƧŜ ƛƴ ǇǊŜǇǊŜőŜǾŀƴƧŀ ǇǊŀƴƧŀ ŘŜƴŀǊƧŀΦ  
 
3.3 Osebe, odgovorne za nagrajevanje 
 

Za nagrajevanje zaposlenih in zunanjih sodelavcev je ƻŘƎƻǾƻǊƴŀ ǳǇǊŀǾŀ ŘǊǳȌōŜ Ǿ ǎŜǎǘŀǾƛ WƻȌƛŎŀ tŀƭőƛőΣ 
ǇǊŜŘǎŜŘƴƛŎŀ ǳǇǊŀǾŜ ƛƴ ƳŀƎΦ {ŀƳƻ {ǘƻƴƛőΣ őƭŀƴ ǳǇǊŀve. 
 

½ŀ ƴŀƎǊŀƧŜǾŀƴƧŜ ǳǇǊŀǾŜ ƧŜ ƻŘƎƻǾƻǊŜƴ ƴŀŘȊƻǊƴƛ ǎǾŜǘ ŘǊǳȌōŜ Ǿ ǎŜǎǘŀǾƛΥ ƳŀƎΦ tƻƭƻƴŀ tƛǊǑ ½ǳǇŀƴőƛőΣ 
ǇǊŜŘǎŜŘƴƛŎŀ ƴŀŘȊƻǊƴŜƎŀ ǎǾŜǘŀΣ ƳŀƎΦ tǊƛƳƻȌ aƻőƛǾƴƛƪΣ ƴŀƳŜǎǘƴƛƪ ǇǊŜŘǎŜŘƴƛŎŜ ƴŀŘȊƻǊƴŜƎŀ ǎǾŜǘŀΣ ƎŀΦ 
bŀŘŀ ½ƛŘŀǊΣ őƭŀƴƛŎŀΣ ƎΦ WǳǊŜ YƻǑƛǊΣ őƭŀƴΣ ƛƴ ƎΦ aƛƘŀ tŀƘǳƭƧŜΣ őƭŀn. 
 

½ŀ ǇǊŜƧŜƳƪŜ ƴŀŘȊƻǊƴŜƎŀ ǎǾŜǘŀ ƧŜ ƻŘƎƻǾƻǊƴŀ ǎƪǳǇǑőƛƴŀ ŘǊǳȌōŜƴƛƪƻǾΦ Nadzorni svet ŘǊǳȌōŜ ƴƛƳŀ 
prejemkov. 
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II. tƻǎŜōƴƛ ŘŜƭ 
ǇƻǎƭƻǾƴƻ ǇƻǊƻőƛƭƻ ƛƴ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛ ƛȊƪŀȊƛ 
ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾ YǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ 

 LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond BaƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ .ŜǘŀΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 Infond Bond - 9ǳǊƻΣ ƻōǾŜȊƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ .wL/Σ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ /ƻƴǎǳƳŜǊΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ 5ŜŦŜƴǎƛǾŜΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ 5ƛǾƛŘŜƴŘΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ trgov 
 LƴŦƻƴŘ 5ǊǳȌōŜƴƻ ƻŘƎƻǾƻǊƴƛΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 LƴŦƻƴŘ 5ȅƴŀƳƛŎΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ 9ƴŜǊƎȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ 9ǳǊƻǇŜΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ CƛƴŀƴŎƛŀƭǎΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ CǊƻƴǘƛŜǊΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond Global FlexΣ ƳŜǑŀni fleksibilni podsklad 
 LƴŦƻƴŘ [ƛŦŜΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond ShortTerm Bond - 9ǳǊƻΣ ƻōǾŜȊƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 LƴŦƻƴŘ {ŜƭŜŎǘΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 LƴŦƻƴŘ {ƳŀǊǘ vǳŀƭƛǘȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 
 LƴŦƻƴŘ ¢ŜŎƘƴƻƭƻƎȅΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond USA, ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 Infond 2040, podsklad ciljnega datuma 
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1 LbChb5 ![C!Σ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

1.1 Predstavitev podsklada 
 

aŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀ ǎǇŀŘŀ Ǿ ƪŀǘŜƎƻǊƛƧƻ ƳŜǑŀƴƛƘ ǳǊŀǾƴƻǘŜȌŜƴƛƘ ƎƭƻōŀƭƴƛƘ ǇƻŘǎƪƭŀŘƻǾΦ Yƻǘ 
ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ƭŀƘƪƻ ƛƳŀ ƳŜŘ ор ƛƴ ср ҈ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ƴŀƭƻȌŜƴƛƘ Ǿ ŘŜƭƴƛŎŜ ƛƴ ŜƴƻǘŜ ŘŜƭƴƛǑƪƛƘ ŎƛƭƧƴƛƘ 
ǎƪƭŀŘƻǾΣ ōǊŜȊ ƻǎǊŜŘƻǘƻőŜƴƧŀ ƴŀ ǇƻǎŀƳŜȊƴƻ ŘǊȌŀǾƻΣ ǇƻŘǊŜƎƛƧƻΣ ǊŜƎƛjo in valuto. Podklad prav tako nima 
nobenih omejitev z vidika vlaganja v posamezne gospodarske panoge.  
 

hŎŜƴŀ ǘǾŜƎŀƴƧŀ ƛƴ ǇƻǘŜƴŎƛŀƭƴŜ Řƻƴƻǎƴƻǎǘƛ ǎƪƭŀŘŀΣ ƪƛ ƧŜ ƛȊǊŀőǳƴŀƴŀ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ ǎǇǊŜƧŜǘƻ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƧƻ 
Evropskega organa za vrednostne papirje in trge, je 5 od 7.  
 

bŀƳŜƴƧŜƴ ƧŜ ǾƭŀƎŀǘŜƭƧŜƳΣ ƪƛ ǎǾƻƧŜ ǇǊƛƘǊŀƴƪŜ ǾƭŀƎŀƧƻ ƴŀ ŘŀƭƧǑƛ Ǌƻƪ ƛƴ ȌŜƭƛƧƻ ǎǾƻƧŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ǾƭƻȌiti v 
ǇƻŘǎƪƭŀŘ Ȋ ǳǊŀǾƴƻǘŜȌŜƴƻ ƳŜǊƻ ǘǾŜƎŀƴƧŀΣ ǾŀǊƴƻǎǘƛ ƛƴ ŘƻƴƻǎŀΦ tǊƛǇƻǊƻőƭƧƛǾƻ ƻōŘƻōƧŜ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ŜƴƻǘŜ 
ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀ ƧŜ р ƭŜǘ ƛƴ ǾŜőΦ 
 

Podsklad  LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ǳǊŀǾƴƻǘŜȌŜƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

~ǘŜǾƛƭƪŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛƧǎƪŜƎŀ Ǌŀőǳƴŀ ǎƪƭŀŘŀ 
SI56 10100-0056544496, odprt pri Banka Intesa 
Sanpaolo, d. d., Koper 

~ƛŦǊŀ ŘŜƧŀǾƴƻǎǘƛ 64.300  

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ όǳǇǊŀǾƭƧŀǾŜŎ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀύ {ŀǾŀ LƴŦƻƴŘΣ ŘǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ d. o. o.  

¦ǇǊŀǾŀ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 
tǊŜŘǎŜŘƴƛŎŀ ǳǇǊŀǾŜ WƻȌƛŎŀ tŀƭőƛő,  
őƭŀƴ ǳǇǊŀǾŜ ƳŀƎΦ {ŀƳƻ {ǘƻƴƛő 

{ƪǊōƴƛƪ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ Banka Intesa Sanpaolo, d.d. 

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana 

Vrednosti enot so objavljene 
v dƴŜǾƴƛƘ őŀǎƻǇƛǎƛƘΣ ǎǇƭŜǘƴƛƘ ǇƻǊǘŀƭƛƘ ƛƴ ƴŀ ǎǇƭŜǘƴƛ ǎǘǊŀƴƛ 
www.infond.si 

tǊƛőŜǘŜƪ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ 01.03.1994 

bŀƭƻȌōŜƴŀ ǳǎƳŜǊƛǘŜǾ ƳŜǑŀƴƛ ǳǊŀǾƴƻǘŜȌŜƴƛ Ǝƭƻōŀƭƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

Ocena tveganja in potencialne donosnosti 5 od 7 

±ǎǘƻǇƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ do 3 % 

LȊǎǘƻǇƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ 0 % 

Upravljavska provizija 2,00 % 

{ƪǊōƴƛǑƪŀ provizija 0,043 % 

aƻȌƴƻǎǘƛ ǾǇƭŀőƛƭ ŜƴƪǊŀǘƴƻ ŀƭƛ ǾŀǊőŜǾŀƭƴƛ ƴŀőǊǘ 

/Ŝƭƻǘƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ό/{tύ Ȋŀ нл20 2,12% 

 

 31. 12. 2020 31. 12. 2019 

2ƛǎǘŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ Ǿ 9¦w 41.427.407 35.656.112 

~ǘŜǾƛƭƻ ƛȊŘŀƴƛƘ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 513.683 472.054 

~ǘŜǾƛƭƻ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ 4.707 4.176 
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1.2 PƻǊƻőƛƭƻ ƻ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧǳ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ 
 

± ƭŜǘǳ нлнл ƧŜ Řƻƴƻǎ ǎƪƭŀŘŀ ȊƴŀǑŀƭ сΣтт ҈Φ hō ƪƻƴŎǳ ƭŜǘŀ нлнл ƧŜ őƛǎǘŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ȊƴŀǑŀƭŀ 
41.427.407 EUR in je za 16,19 ҈ ǾƛǑƧŀ ƪƻǘ ƭŜǘŀ нлмфΣ ƪƻ ƧŜ ȊƴŀǑŀƭŀ орΦсрсΦммн 9¦wΦ 
 

мл ƴŀƧǾŜőƧƛƘ ƴŀƭƻȌō 
 

~ǘΦ Opis 5ŜƭŜȌ Ǿ ҈ 

1 NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 3,00 

2 KINGDOM OF THE NETHERLANDS - NETHER 0.75 2,06 

3 DEUTSCHLAND - DBR 0.5 2,06 

4 APPLE 2,04 

5 MICROSOFT  1,97 

6 REPUBLIC OF FINLAND - RFGB 2.75 1,96 

7 EIB - EIB 3.5 1,96 

8 REPUBLIC OF AUSTRIA  - RAGB 0.5 1,84 

9 FRANCE - FRTR 0.5 1,83 

10 BELGIUM KINGDOM - BGB 4.5 1,71 
 

Dƭƻōŀƭƴƛ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ ǎƻ Ǿ ƭŜǘǳ нлнл ƻōőǳǘƛƭƛ ǎƪƻǊŀƧ ǾǎŜ ƳƻȌƴŜ ŦŀȊŜΦ hŘ ǇǊŜǘƛǊŀƴŜƎŀ ǇƻƘƭŜǇŀ Ǿ ȊŀőŜǘƪǳ 
in koncu leta, na drugi strani pa pretirani strah od marca do aprila ter nato lovljenje izgubljenih 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ Ǿ ǇǊŜƻǎǘŀƭŜƳ ƭŜǘǳΦ Yƻǘ ǇƻǎƭŜŘƛŎŀ ηƭƻŎƪ Řƻǿƴŀζ ǎǾŜǘƻǾƴŜƎŀ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǾŀ ȊŀǊŀŘƛ ǇŀƴŘŜƳƛƧŜΣ 
ƪƛ ƧŜ ȊŀƧŜƭŀ ǾŜǎ ǎǾŜǘ ǎƳƻ ōƛƭƛ ǇǊƛőŀ ƴŀƧōƻƭƧ ƛƴǘŜƴȊƛǾƴƛ ǘŜǊ ƴŀjgloblji recesiji po veliki depresiji v tridesetih 
ƭŜǘƛƘ ǇǊŜƧǑƴƧŜƎŀ ǎǘƻƭŜǘƧŀΦ bŜ ƎƭŜŘŜ ƴŀ ȊŀƘǘŜǾƴŜ ǊŀȊƳŜǊŜ ƴŀ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ǘǊƎƛƘ ƧŜ ǇƻŘǎƪƭŀŘ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀ 
ȊŀƪƭƧǳőƛƭ ƭŜǘƻ сΣтт҈ ǾƛǑƧŜΦ 
 

±Ŝőƛƴŀ ǎǾŜǘŀ ǎŜ ƧŜ ƻŘ ǎǊŜŘƛƴŜ ƳŀǊŎŀ ƭŜǘŀ нлнл ȊƴŀǑƭŀ Ǿ ƪŀǊŀƴǘŜƴƛΣ ƪŀǊ ƧŜ ǇƻǾȊǊƻőƛƭƻ ƴŀƧƎƭƻōƭƧƻ Ǝƭobalno 
ǊŜŎŜǎƛƧƻ Ǉƻ ǘƛǎǘƛ ƛȊ ǘǊƛŘŜǎŜǘƛƘ ƭŜǘ ǇǊŜƧǑƴƧŜƎŀ ǎǘƻƭŜǘƧŀΦ 5ŜƭƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ ǎƻ ǎƭŜŘƛƭƛ ǎǾŜǘƻǾƴŜƳu gospodarstvu in 
Ǿ ǇƻǾǇǊŜőƧǳ ǳǇŀŘƭƛ Ȋŀ ǎƪƻǊŀƧ ол ҈Φ Cƛƴŀƴőƴƻ ƴŜǎǘŀōƛƭƴƻǎǘ ǎƻ ǘŀƪƻƧ ǇƻƎŀǎƛƭŜ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜ ōŀƴƪŜ ǘŜǊ ǾƭŀŘŜ 
po svetu z obsegom ǇƻƳƻőƛΣ ƪƛ ƧŜ ƴŜƪŀƧƪǊŀǘ ǇǊŜǎŜƎŀƭ ǘƛǎǘƻ ƛȊ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƪǊƛȊŜ нллу ς 2009. Tako so 
ǳǎǇŜǑƴƻ ǇƻƎŀǎƛƭƛ ǇƻȌŀǊ ǘŜǊ ȊŀƎƻǘƻǾƛƭƛ Ŧƛƴŀƴőƴƻ ǎǘŀōƛƭƴƻǎǘΦ tƻǎƭŜŘƛŎŀ ǘŜƘ ǳƪǊŜǇƻǾ ƧŜ ōƛƭ ǎƛƭƻǾƛǘ ƻŘōƻƧ 
ŘŜƭƴƛǑƪƛƘ ƴŀƭƻȌōΦ ± ƻōŘƻōƧǳ ǇŀƴŘŜƳƛƧŜ ǎƳƻ ƴŀ ŘŜƭƴƛǑƪƛƘ ǘǊƎƛƘ ǾƛŘŜƭƛ ǊŀȊƭƛőƴƻ ǊŜƭŀǘƛǾƴƻ ǳǎǇŜǑƴƻǎǘ med 
ηƎǊƻǿǘƘζ ƛƴ ηǾŀƭǳŜζ ǎŜƪǘƻǊƧƛΦ ¢ŜƘƴƻƭƻǑƪŀ ǇƻŘƧŜǘƧŀ ǎƻ ȊŀǊŀŘƛ ǎǇǊŜƳŜƴƧŜƴƛƘ ǇƻǎƭƻǾƴƛƘ ƻƪƻƭƛǑőƛƴ ōƛƭŜ 
ȊƳŀƎƻǾŀƭƪŜ ǘŜƎŀ ƻōŘƻōƧŀΦ ± ƻǎǇǊŜŘƧŜ ǎƻ ǇǊƛǑƭƛ ǇǊƛǇƻƳƻőƪƛ Ȋŀ ŘŜƭƻ ƻŘ ŘƻƳŀ ǘŜǊ ƴƻǾŜ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƛƧǎƪŜ 
poti. Podobno so prosperirala podjetja, ki ponujajo spleǘƴŜ ƴŀƪǳǇŜΦ 5ƻƭƻőŜƴŜ ǎǘƻǊƛǘǾŜ ǎƻ Ǿ ƪǊƛȊƛ ŘƻōƛƭŜ 
ǇƻǎǇŜǑŜƪ ǇǊƛ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧ ǊŀǾƴƻ ȊŀǊŀŘƛ ǎǇǊŜƳŜƴƧŜƴƛƘ ƻƪƻƭƛǑőƛƴ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ǇƻŘƧŜǘƛƧ ƛƴ ƴŀǾŀŘ 
posameznikov. 
 

Kombinacija nadaljevanja ohlapne monetarne in ekspanzivne fiskalne politike skupaj z napredkom na 
ǇƻŘǊƻőƧǳ ŎŜǇƛǾŀ ōƛ ƭŀƘƪƻ ȊŀŘƻǎǘƻǾŀƭƻΣ Řŀ ōƻ ǎǾŜǘƻǾƴƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǾƻ ƭŜǘŀ нлнм ŘƻǎŜƎƭƻ ǾƛǑƧƻ Ǌŀǎǘ ƪƻǘ ƧŜ 
ǘǊŜƴŘƴŀΦ ½ ƻƭŀƧǑŀƴƧŜƳΣ ƪƛ ōƛ Ǝŀ ǇǊƛƴŜǎƭƻ ǳǎǇŜǑƴƻ ŎŜǇƛǾƻΣ ōƛ ƪǊŀǘƪƻǊƻőƴƻ ƴŀƧōƻƭƧ ǇǊƛŘƻōƛƭƛ Ŏƛƪƭƛőƴƛ ǎŜƪǘƻǊƧƛ 
(finance, industrija, energija, mŀǘŜǊƛŀƭƛύΦ ½ ǾƛǑŀƴƧŜƳ ǑǘŜǾƛƭŀ ǳőƛƴƪƻǾƛǘƛƘ ŎŜǇƛǾ ǎŜ ōƻ ȊŜƭƻ ǾŜǊƧŜǘƴƻ 
ǇƻǾƛǑŜǾŀƭŀ ƴŀƪƭƻƴƧŜƴƻǎǘ ǾƭŀƎŀǘŜƭƧŜǾ Řƻ ōƻƭƧ ŎƛƪƭƛőƴƛƘ ǎŜƪǘƻǊƧŜǾΦ bŀ ŘƻƭƎƛ Ǌƻƪ ōƻŘƻ ǊŜȊǳƭǘŀǘƛ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ 
podjetij usmerjali gibanje sektorjev. 
 

5ƻƴƻǎ ƎƭƻōŀƭƴŜƎŀ ŘŜƭƴƛǑƪŜƎŀ ƛƴŘŜƪǎŀ a{/L !/²L ƧŜ Ǿ ƭŜǘǳ нлнл ȊƴŀǑal 5 %, medtem, ko je donos 
ƛƴŘŜƪǎŀ a{/L ²ƻǊƭŘΣ ƪƛ ƳŜǊƛ Řƻƴƻǎƴƻǎǘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ ȊƴŀǑŀƭ пΣул ҈ ƳŜǊƧŜƴƻ Ǿ 9¦wΦ 5ƻƴƻǎƴƻǎǘ 
ƻōǾŜȊƴƛǑƪŜƎŀ ƛƴŘŜƪǎŀ ƛ.ƻȄȄ ϵ hǾŜǊŀƭƭΣ ƪƛ ȊŀƧŜƳŀ ǘŀƪƻ ŘǊȌŀǾƴŜ ƪƻǘ ǇƻŘƧŜǘƴƛǑƪŜ ƻōǾŜȊƴƛŎŜΣ ŘŜƴƻƳƛƴƛǊŀƴŜ 
v evrih, je v lŜǘǳ нлнл ȊƴŀǑŀƭŀ пΣм0 %. 
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5ƻƴƻǎƴƻǎǘ ƛƴ ƎƛōŀƴƧŜ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 
 

±ǊŜŘƴƻǎǘ ǘƻőƪŜ ǳǊŀǾƴƻǘŜȌŜƴŜƎŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀ ƧŜ ƴŀ Řŀƴ омΦ 12. нлнл ȊƴŀǑŀƭŀ улΣср 9¦w ƛƴ ǎŜ 
ƧŜ Ǿ ƭŜǘǳ нлнл ȊǾƛǑŀƭŀ Ȋŀ  сΣтт ҈Φ 
 

Podsklad 
VEP  

31.12.2020 
1-letna 

donosnost (%) 
3-letna donosnost  

(%) 
5-letna donosnost  

(%) 

Infond Alfa 80,65 EUR 6,77 19,50 34,69 

 
Prikaz donosnosti sklada in primerjalnega indeksa v posameznem koledarskem letu 
 

 
 

Graf gibanja VEP v letu 2020 
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1.3 .ƛƭŀƴŎŀ ǎǘŀƴƧŀ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
V EUR 

~ǘΦ Opis 31.12.2020 31.12.2019 

I. SREDSTVA     

1. Denarna sredstva 3.095.905 1.621.440 

2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0 

3. 
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s 
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 
papirjev 

36.532.573 32.621.573 

4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 1.879.746 1.499.561 

6. {ŜǎǘŀǾƭƧŜƴƛ ƛƴ ƛȊǾŜŘŜƴƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƛ 0 0 

7. 
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 
instrumenti denarnega trga 

0 0 

8. Terjatve 6.459 25.348 

9. !ƪǘƛǾƴŜ őŀǎƻǾƴŜ ǊŀȊƳŜƧƛǘǾŜ 0 0 

  Skupaj sredstva (od 1 do 9) 41.514.683 35.767.922 

  ½ǳƴŀƧōƛƭŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ  0 0 

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV     

1. Poslovne obveznosti 15.023 53.738 

 a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 
ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾ 

0 0 

 b) Obveznosti iz upravljanja 9.626 5.402 
 Ŏύ hōǾŜȊƴƻǎǘƛ Ȋŀ Ǉƭŀőƛƭƻ ŘŀǾƪƻǾ  0 0 

 őύ hōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǊŀȊŘŜƭƛǘǾŜ Řƻōƛőƪŀ ƻȊƛǊƻƳŀ 
ŘǊǳƎƛƘ ƛȊǇƭŀőƛƭ ƛƳŜǘƴƛƪƻƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇonov 

0 0 

 d) Druge poslovne obveznosti 5.397 48.336 

2. CƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ 0 0 
 a) Posojila 0 0 
 ōύ hōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƛȊǾŜŘŜƴƛƘ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾ 0 0 
 Ŏύ 5ǊǳƎŜ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ 0 0 

3. Pasivne őŀǎƻǾƴŜ ǊŀȊƳŜƧƛǘǾŜ 72.253 58.072 

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov  41.427.407 35.656.112 
 ŀύ bƻƳƛƴŀƭƴŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǾǇƭŀőŀƴƛƘ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ  6.167.420 5.667.612 
 ōύ ±Ǉƭŀőŀƴƛ ǇǊŜǎŜȌŜƪ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ  328.474 328.501 
 c) Rezerve, ƴŀǎǘŀƭŜ ƛȊ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ 0 0 

 őύ tǊŜƴŜǎŜƴƛ őƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ ǇǊŜƴŜǎŜƴŀ őƛǎǘŀ ƛȊƎǳōŀ ƛȊ  
     ǇǊŜƧǑƴƧƛƘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƘ ƻōŘƻōƛƧ 

32.633.097 24.915.361 

  
Řύ bŜǊŀȊŘŜƭƧŜƴƛ őƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ őƛǎǘŀ ƛȊƎǳōŀ  
      ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƎŀ ƻōŘƻōƧŀ 

2.298.416 4.744.638 

  Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 41.514.683 35.767.922 

  ½ǳƴŀƧōƛƭŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ Řƻ ǾƛǊƻǾ ǎǊŜŘǎǘŜǾ 0 0 
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1.4 LȊƪŀȊ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
V EUR 

~ǘΦ Opis 
01.01.-

31.12.202
0 

01.01.-
31.12.2019 

1. Prihodki od obresti 241.756 309.484 

2. Prihodki od dividend 326.606 386.583 

3. 5ǊǳƎƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ǇǊƛƘƻŘƪƛ 315.281 595.463 

4. LȊǘǊȌŜƴƛ Řƻōƛőƪƛ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 603.260 551.426 

5. bŜƛȊǘǊȌŜƴƛ Řƻōƛőƪƛ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ  4.730.749 4.279.402 

6. Drugi prihodki 1 235 

7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 6.217.653 6.122.593 

8. Odhodki v zvezi z drǳȌōƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 725.565 643.077 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 27.172 22.783 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 4.230 3.728 

11. hŘƘƻŘƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ƻōǾŜǑőŀƴƧŜƳ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ 0 8 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 12.151 6.601 

13. Odhodki za obresti 0 0 

14. 5ǊǳƎƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ƻŘƘƻŘƪƛ 1.559.004 185.527 

15. LȊǘǊȌŜƴŜ ƛȊƎǳōŜ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 1.092.218 158.025 

16. bŜƛȊǘǊȌŜƴŜ ƛȊƎǳōŜ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 484.855 341.614 

17. hŘƘƻŘƪƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǎƭŀōƛǘǾŜ ƴŀƭƻȌō 0 0 

18. Drugi odhodki 14.042 16.592 

19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 3.919.237 1.377.955 

20. 2L{¢L 5h.L29Y ![L IZGUBA (7-19) 2.298.416 4.744.638 

21. LȊŜƴŀőŜǾŀƴƧŜ ǇǊƛƘƻŘƪŀ Ȋŀ ǾǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 82.173 616.080 

22. 
LȊŜƴŀőŜǾŀƴƧŜ ǇǊƛƘƻŘƪŀ Ȋŀ ƛȊǇƭŀőƛƭƻ ƻŘƪǳǇƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

-246.301 287.579 

23. ¿Ŝ ǊŀȊŘŜƭƧŜƴƛ ŘŜƭ őƛǎǘŜƎŀ Řƻōƛőƪŀ ƳŜŘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƳ ƻōŘƻōƧŜƳ 0 0 

24. 5ǊǳƎŀ ƛȊǇƭŀőƛƭŀ ƛƳŜǘƴƛƪƻƳ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 0 0 

25. b9w!½59[W9b 2L{¢L 5h.L29Y ![L L½D¦.! όнлҌнм-22-23-24) 2.626.890 5.073.139 

26. 
2ƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ ƛȊƎǳōŀ ƴŀ Ŝƴƻǘƻ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ƎƭŜŘŜ ƴŀ ǑǘŜǾƛƭƻ Ŝƴƻǘ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ v obtoku na dan sestavitve bilance stanja 

4,47 10,05 

 
1.5 LȊƪŀȊ ŘŜƴŀǊƴƛƘ ǘƻƪƻǾ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

V EUR 

Zap. Opis 
01.01.-

31.12.2020 
01.01.-

31.12.2019 

1. tǊŜƧŜƳƪƛ ƻŘ ǾǇƭŀőƛƭ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ǾȊŀƧŜƳƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘa 9.132.112 6.130.219 

2. 
LȊŘŀǘƪƛ Ȋŀ Ǉƭŀőƛƭƻ ƻŘƪǳǇƴƛƘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ǾȊŀƧŜƳƴŜƎŀ 
sklada 

5.621.858 3.014.536 

3. 
5ƻōƛőŜƪΣ ƛȊǇƭŀőŀƴ ƳŜŘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƳ ƻōŘƻōƧŜƳΣ  ŀƭƛ ŘǊǳƎŀ ƛȊǇƭŀőƛƭŀ  
imetnikom investicijskih kuponov 

0 0 

4. tǊŜǎŜȌŜƪ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όƛȊŘŀǘƪƻǾύ ǇǊƛ ǑƛǊƛǘǾƛ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ό1 - 2 - 3) 3.510.254 3.115.683 

5. tǊŜƧŜƳƪƛ ǇǊƛ ǇǊƻŘŀƧƛ ƴŀƭƻȌō 10.971.418 9.805.035 

6. LȊŘŀǘƪƛ ǇǊƛ ƴŀƪǳǇǳ ƴŀƭƻȌō 13.362.333 13.378.423 

7. Prejemki od udenarnjenih terjatev 2.250.458 1.913.833 

8. LȊŘŀǘƪƛ Ȋŀ Ǉƭŀőƛƭƻ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ 1.895.332 1.321.733 

9. tǊŜǎŜȌŜƪ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όƛȊŘŀǘƪƻǾύ ǇǊƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧǳ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ όр - 6 + 7 - 8) -2.035.789 -2.981.288 

10. 
tǊŜǎŜȌŜƪ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όƛȊŘŀǘƪƻǾύ ǇǊƛ ǑƛǊƛǘǾƛ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ƛƴ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧǳ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ όп Ҍ фύ 

1.474.465 134.395 

11. Yƻƴőƴƻ ǎǘŀƴƧŜ ŘŜƴŀǊƴƛƘ sredstev vzajemnega sklada (12 + 13 ) 3.095.905 1.621.440 

12. tǊŜǎŜȌŜƪ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όƛȊŘŀǘƪƻǾύ Ǿ ƻōŘƻōƧǳ όмлύ 1.474.465 134.395 

13. ½ŀőŜǘƴƻ ǎǘŀƴƧŜ ŘŜƴŀǊƴƛƘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ǾȊŀƧŜƳƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ 1.621.440 1.487.045 
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1.6  LȊƪŀȊ ƎƛōŀƴƧŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
V EUR 

 

Nominalna 
vrednost 
ǾǇƭŀőŀƴƛƘ 

enot  

±Ǉƭŀőŀƴƛ ǇǊŜǎŜȌŜƪ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 
tǊŜƴŜǎŜƴƛ őƛǎǘƛ 
ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ 

ǇǊŜƴŜǎŜƴŀ őƛǎǘŀ 
izguba iz 
ǇǊŜƧǑƴƧƛƘ 
ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƘ 

obdobij 

bŜǊŀȊŘŜƭƧŜƴƛ őƛǎǘƛ 
ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ őƛǎǘŀ 

izguba obr. 
obdobja 

Obveznosti do 
nalƻȌōŜƴƛƪƻǾ 

(investitorjev) v 
ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

±Ǌŀőǳƴŀƴƛ 
sprotni 
ŘƻōƛőŜƪ 

(izguba) v 
ceni 

ǾǇƭŀőŀƴƛƘ  
enot  

±Ǌŀőǳƴŀƴƛ 
ǎǇǊƻǘƴƛ ŘƻōƛőŜƪ 
(izguba) v ceni 
ƛȊǇƭŀőŀƴƛƘ  Ŝƴƻǘ  

Rezerve, nastale 
iz vrednotenja 
Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ 
vrednosti 

Stanje 01.01.2020 5.667.612 616.080 -287.579 0 24.915.361 4.744.638 35.656.112 

tǊŜƴƻǎ Řƻōƛőƪŀ 0 -616.080 287.579 0 5.073.139 -4.744.638 0 

±Ǉƭŀőŀƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ƪǳǇƻƴƛ 1.427.714 82.173 0 0 7.554.331 0 9.064.218 

LȊǇƭŀőŀƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ƪǳǇƻƴƛ -927.906 0 246.301 0 -4.909.734 0 -5.591.339 

2ƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ƻōŘƻōƧŀ 0 0 0 0 0 2298416 2.298.416 

Stanje 31.12.2020 6.167.420 82.173 246.301 0 32.633.097 2.298.416 41.427.407 

                

Stanje 01.01.2019 5.160.341 138.781 -41.066 0 23.847.685 -1.260.039 27.845.702 

tǊŜƴƻǎ Řƻōƛőƪŀ 0 -138.781 41.066 0 -1.162.324 1.260.039 0 

±Ǉƭŀőŀƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ƪǳǇƻƴƛ 0 0 0 0 0 0 0 

LȊǇƭŀőŀƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ƪǳǇƻƴƛ 1.014.547 616.080 0 0 4.460.029 0 6.090.656 

tƻǾŜőŀƴƧŜκȊƳŀƴƧǑŀƴƧŜ Ǿ ƴŜǘƻ 
sredstvih zaradi spremembe 
vrednosti 

-507.276 0 -287.579 0 -2.230.029 0 -3.024.884 

2ƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ƻōŘƻōƧŀ 0 0 0 0 0 4.744.638 4.744.638 

Stanje 31.12.2019 5.667.612 616.080 -287.579 0 24.915.361 4.744.638 35.656.112 

 
 
1.7 LȊƪŀȊ ƎƛōŀƴƧŀ ǑǘŜǾƛƭŀ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

Stanje ±ǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

LȊǇƭŀőŀƴe enote 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

Stanje Stanje ±ǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

LȊǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

Stanje 

01.01.2020 31.12.2020 01.01.2019 31.12.2019 

472.054,0759 118.913,8406 -77.284,9336 513.682,9829 429.803,7454 84.501,1643 -42.250,8338 472.054,0759 
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1.8 IzƪŀȊ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 

Izkaz ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ƛȊƪŀȊǳƧŜ őƛǎǘƻ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ ƛƴ ǾǎŜōǳƧŜ ǇǊŜƎƭŜŘ ƴŀƭƻȌō Ǿ ŘŜǇƻȊƛǘŜΣ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ƛƴ ŘǊǳƎŜ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜΦ ± ǎƪƭŀŘǳ 
Ȋ ƴŀƭƻȌōŜƴƻ Ǉƻƭƛǘƛƪƻ ǎƪƭŀŘŀ ǎƻ ǊŀȊǾǊǑőŜƴŜ ƎƭŜŘŜ ƴŀ ǾǊǎǘŜ ƴŀƭƻȌōΣ ǇǊƛƪŀȊŀƴŜ Ǿ ōƛƭŀƴŎƛ ǎǘŀƴƧŀ όƻȊƴŀőŜƴŜ ǎƻ Ǉƻ ȊŀǇƻǊŜŘƴƛƘ ǑǘŜǾƛƭƪŀƘ ōƛƭŀƴŎŜ ǎǘŀƴƧŀύΣ ƛƴ ǾŀƭǳǘƻΣ Ǿ 
ƪŀǘŜǊƛ ǎƻ ƛȊǊŀȌŜƴŜΦ 5ŜƴŀǊƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ǎƻ ȊƳŀƴƧǑŀƴŀ Ȋŀ ǇƻǎƭƻǾƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛΣ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛƴ ǇŀǎƛǾƴŜ őŀǎƻǾƴŜ ǊŀȊƳŜƧƛǘǾŜΦ 
 

IZDAJATELJ 
OZNAKA 
b![h¿.9 

5w¿!±! 
IZDAJATEL

JA 

~¢9±L[h 
VREDNOSTN
IH PAPIRJEV 

±w95bh{¢ 2±{ 
V EUR 

59[9¿ 
V 

IZDAJI 
VP 

59[9¿ 
± 2±{ 

IZVIRNA 
VALUTA 

ZNESEK V 
IZVIRNI 
VALUTI 

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP   36.532.573   88,19     

3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP     36.532.573   88,19     

оΦмΦм ±w95bh{¢bL t!tLwWL 5ha!2LI L½5!W!¢9[W9±Σ { Y!¢9wLaL {9 ¢wD¦W9 b! hwD!bL½Lw!b9a ¢wD¦   415.047   1,00     

3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP     415.047   1,00     

3.1.1.1.2 5h[¿bL~YL ±w95bh{¢bL t!tLwWL     415.047   1,00     

3.1.1.1.2.2   - h.±9½bL/9 Dh{th5!w{YLI 5w¦¿.     415.047   1,00     

    NLB, D.D. NLB27 SI 4 415.047 0,89 1,00 EUR 415.047 

3.1.2 VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU   36.117.526   87,19     

3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP     23.075.967   55,70     

оΦмΦнΦмΦм [!{¢bL~YL ±w95bh{¢bL t!tLwWL     23.075.967   55,70     

3.1.2.1.1.1   - DELNICE GOSth5!w{YLI 5w¦¿.     23.075.967   55,70     

    ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG SW CH 1.000 286.059 0,00 0,69 CHF 309.000 

    SANOFI SAN FP FR 3.400 267.580 0,00 0,65 EUR 267.580 

    SIEMENS AG- REG SIE GY DE 2.400 282.048 0,00 0,68 EUR 282.048 

    UNION PACIFIC CORPORATION UNP US US 2.600 441.180 0,00 1,06 USD 541.372 

    VF CORP VFC US US 1.900 132.246 0,00 0,32 USD 162.279 

    KEYENCE CORPORATIN 6861 JP JP 800 366.827 0,00 0,89 JPY 46.400.000 

    SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP.INC. 8316 JP JP 7.200 181.466 0,00 0,44 JPY 22.953.600 

    APPLE INC. AAPL US US 7.800 843.437 0,00 2,04 USD 1.034.982 

    ADIDAS AG ADS GY DE 600 178.740 0,00 0,43 EUR 178.740 

    ALLIANZ SE ALV GY DE 1.500 301.050 0,00 0,73 EUR 301.050 

    AMAZON.COM INC AMZN US US 250 663.542 0,00 1,60 USD 814.233 

    AMERICAN EXPRESS AXP US US 3.400 335.013 0,00 0,81 USD 411.094 

    ALIBABA GROUP HOLDING BABA US CN 1.200 227.590 0,00 0,55 USD 279.276 

    BLACKROCK BLK US US 860 505.684 0,00 1,22 USD 620.524 

    BNP PARIBAS BNP FP FR 8.500 366.393 0,00 0,88 EUR 366.393 

    CME GROUP INC. CME US US 2.020 299.683 0,00 0,72 USD 367.741 

    COSTCO WHOLESALE COST US US 1.000 307.049 0,00 0,74 USD 376.780 
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    CHEVRON CORP CVX US US 1.500 103.231 0,00 0,25 USD 126.675 

    DBS GROUP HOLDINGS LTD DBS SP SG 11.700 180.644 0,00 0,44 SGD 292.968 

    WALT DISNEY COMPANY DIS US US 3.280 484.288 0,00 1,17 USD 594.270 

    ENBRIDGE ENB US CA 4.800 125.134 0,00 0,30 USD 153.552 

    EOG RESOURCES EOG US US 2.000 81.281 0,00 0,20 USD 99.740 

    FACEBOOK FB US US 2.170 483.055 0,00 1,17 USD 592.757 

    GILEAD SCIENCES INC. GILD US US 5.300 251.632 0,00 0,61 USD 308.778 

    ALPHABET INC-CL A GOOGL US US 370 528.463 0,00 1,28 USD 648.477 

    JOHNSON & JOHNSON JNJ US US 1.500 192.380 0,00 0,46 USD 236.070 

    NESTLE SA NESN SW CH 2.700 260.602 0,00 0,63 CHF 281.502 

    NOVARTIS AG-REG SHS NOVN SW CH 3.800 294.270 0,00 0,71 CHF 317.870 

    PFIZER INC. PFE US US 9.000 269.978 0,00 0,65 USD 331.290 

    KONINKLIJKE PHILIPS PHIA NA NL 3.799 166.320 0,00 0,40 EUR 166.320 

    NIDEC CORPORATION 6594 JP JP 3.100 318.112 0,00 0,77 JPY 40.238.000 

    SALESFORCE.COM INC CRM US US 2.900 525.904 0,00 1,27 USD 645.337 

    MICROSOFT CORPORATION MSFT US US 4.500 815.655 0,00 1,97 USD 1.000.890 

    MONDELEZ INTERNATIONAL MDLZ US US 1.900 90.533 0,00 0,22 USD 111.093 

    E.ON SE EOAN GY DE 24.500 222.068 0,00 0,54 EUR 222.068 

    ING GROEP NV-CVA INGA NA NL 48.900 373.645 0,00 0,90 EUR 373.645 

    QUIMICA Y MINERA CHIL SQM US CL 2.100 84.010 0,00 0,20 USD 103.089 

    CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CFR SW CH 1.900 140.855 0,00 0,34 CHF 152.152 

    ANHEUSER-BUSCH INBEV NV ABI BB BE 2.700 153.927 0,00 0,37 EUR 153.927 

    CLOROX COMPANY CLX US US 670 110.249 0,00 0,27 USD 135.286 

    ANALOG DEVICES INC ADI US US 3.400 409.324 0,00 0,99 USD 502.282 

    BANK OF AMERICA CORP BAC US US 13.200 326.047 0,00 0,79 USD 400.092 

    JPMORGAN CHASE & CO. JPM US US 5.000 517.765 0,00 1,25 USD 635.350 

    ANTOFAGASTA PLC. ANTO LN CL 5.000 80.114 0,00 0,19 GBP 72.025 

    ASML HOLDING N.V. ASML NA NL 1.300 516.815 0,00 1,25 EUR 516.815 

    NINTENDO CO LTD 7974 JP JP 400 208.175 0,00 0,50 JPY 26.332.000 

    MASTERCARD, INC. MA US US 1.400 407.233 0,00 0,98 USD 499.716 

    BP PLC BP/ LN GB 20.400 57.817 0,00 0,14 GBP 51.979 

    INTESA SANPAOLO SPA ISP IM IT 89.300 170.795 0,00 0,41 EUR 170.795 

    CSL LTD CSL AU AU 1.400 249.404 0,00 0,60 AUD 396.452 
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    BOOKING HOLDINGS INC BKNG US US 160 290.411 0,00 0,70 USD 356.363 

    ZIMMER BIOMET HOLDINGS INC. ZBH US US 2.200 276.259 0,00 0,67 USD 338.998 

    TENCENT HOLDINGS 700 HK CN 7.000 414.959 0,00 1,00 HKD 3.948.000 

    SHIONOGI & CO LTD 4507 JP JP 2.600 115.827 0,00 0,28 JPY 14.651.000 

    ASTELLAS PHARMA INC. 4503 JP JP 7.000 88.213 0,00 0,21 JPY 11.158.000 

    DIAGEO DGE LN GB 5.200 166.464 0,00 0,40 GBP 149.656 

    KAO CORPORATION 4452 JP JP 1.500 94.513 0,00 0,23 JPY 11.955.000 

    HONEYWELL INTERNATIONAL HON US US 1.550 268.670 0,00 0,65 USD 329.685 

    SERVICENOW INC NOW US US 1.550 695.271 0,00 1,68 USD 853.167 

    ADOBE INC ADBE US US 1.360 554.285 0,00 1,34 USD 680.163 

    COMCAST CORP CMCSA US US 3.200 136.647 0,00 0,33 USD 167.680 

    DEUTSCHE POST DPW GY DE 4.600 186.300 0,00 0,45 EUR 186.300 

    PEPSICO INC PEP US US 1.600 193.366 0,00 0,47 USD 237.280 

    L'OREAL OR FP FR 620 192.696 0,00 0,47 EUR 192.696 

    S&P GLOBAL INC SPGI US US 1.350 361.654 0,00 0,87 USD 443.786 

    AIR LIQUIDE SA AI FP FR 2.100 281.925 0,00 0,68 EUR 281.925 

    LINDE PLC LIN US GB 1.500 322.113 0,00 0,78 USD 395.265 

    KONINKLIJKE DSM NV DSM NA NL 2.300 323.840 0,00 0,78 EUR 323.840 

    LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON MC FP FR 750 383.175 0,00 0,92 EUR 383.175 

    DUKE ENERGY CORP DUK US US 3.000 223.845 0,00 0,54 USD 274.680 

    IBERDROLA SA IBE SM ES 28.000 327.600 0,00 0,79 EUR 327.600 

    MERCADOLIBRE INC. MELI US AR 160 218.430 0,00 0,53 USD 268.035 

    UNITED PARCEL SERVICE INC UPS US US 1.400 192.128 0,00 0,46 USD 235.760 

    AIRBUS GROUP NV AIR FP FR 3.700 332.186 0,00 0,80 EUR 332.186 

    EXXON MOBIL CORP XOM US US 3.500 117.570 0,00 0,28 USD 144.270 

    BOEING COMPANY BA US US 1.000 174.444 0,00 0,42 USD 214.060 

    TOTAL SE FP FP FR 2.000 70.600 0,00 0,17 EUR 70.600 

    NESTE OYJ NESTE FH FI 2.600 153.816 0,00 0,37 EUR 153.816 

    PROCTER&GAMBLE CO. PG US US 1.600 181.423 0,00 0,44 USD 222.624 

    INMOBILIARIA COLONIAL SA COL SM ES 30.000 240.750 0,01 0,58 EUR 240.750 

    STARBUCKS CORP SBUX US US 800 69.745 0,00 0,17 USD 85.584 

    TESLA MOTORS INC TSLA US US 420 241.530 0,00 0,57 USD 296.381 
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3.1.2.2 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA DRUGIH ORGANIZIRANIH TRGIH VP     13.041.559   31,49     

оΦмΦнΦнΦн 5h[¿bL~YL ±w95bh{¢bL t!tLwWL     13.041.559   31,49     

3.1.2.2.2.1   - 5w¿!±b9 h.±9½bL/9     10.725.975   25,90     

    REPUBLIC OF LATVIA 
LATVIA 
2.875 

04/30/24 
LV 320 363.541 0,03 0,88 EUR 363.541 

    REPUBLIC OF ITALY 
BTPS 4.5 
03/01/26 

IT 410 511.986 0,00 1,24 EUR 511.986 

    KINGDOM OF THE NETHERLANDS 
NETHER 

0.75 
07/15/27 

NL 780.000 855.241 0,01 2,06 EUR 855.241 

    ROMANIA 
ROMANI 

2.75 
10/29/25 

RO 490 545.846 0,02 1,32 EUR 545.846 

    KINGDOM OF BELGIUM 
BGB 4.5 

03/28/26 
BE 54.000.000 706.643 0,01 1,71 EUR 706.643 

    FRANCE (GOVT OF) 
FRTR 0.5 
05/25/29 

FR 698.000 757.559 0,00 1,83 EUR 757.559 

    BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 
DBR 0.5 

02/15/28 
DE 78.000.000 851.787 0,00 2,06 EUR 851.787 

    REPUBLIC OF AUSTRIA 
RAGB 0.5 
02/20/29 

AT 700 762.102 0,01 1,84 EUR 762.102 

    EUROPEAN INVESTMENT BANK 
EIB 3.5 

04/15/27 
LU 630 811.048 0,02 1,96 EUR 811.048 

    REPUBLIC OF FINLAND 
RFGB 2.75 
07/04/28 

FI 640 812.862 0,01 1,96 EUR 812.862 

    SLOVAK REPUBLIC 
SLOVGB 1 
06/12/28 

SK 500.000 562.961 0,03 1,36 EUR 562.961 

    REPUBLIC OF CROATIA 
CROATI 3 
03/20/27 

HR 440 524.031 0,04 1,26 EUR 524.031 

    REPUBLIC OF LITHUANIA 
LITHUN 0.95 

05/26/27 
LT 630 685.690 0,06 1,66 EUR 685.690 

    REPUBLIC OF IRELAND 
IRISH 1.1 
05/15/29 

IE 50.000.000 568.296 0,01 1,37 EUR 568.296 

    REPUBLIC OF SERBIA 
SERBIA 1.5 
06/26/29 

RS 300 313.259 0,02 0,76 EUR 313.259 
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    HELLENIC REPUBLIC 
GGB 1.875 
07/23/26 

GR 510 561.598 0,02 1,36 EUR 561.598 

    REPUBLIC OF POLAND 
POLAND 

1.375 
10/22/27 

PL 480 531.525 0,05 1,27 EUR 531.525 

3.1.2.2.2.2   - h.±9½bL/9 Dh{th5!w{YLI 5w¦¿.     2.315.584   5,59     

    AFINANCE B.V. 
ABVIP 

FLOAT PERP 
NL 664 0 0,55 0,00 EUR   

    ASML HOLDING N.V. 
ASML 3.375 
09/19/23 

NL 350 388.096 0,05 0,94 EUR 388.096 

    MAGNA INTERNATIONAL INC 
MGCN 1.9 
11/24/23 

CA 320 338.223 0,06 0,82 EUR 338.223 

    VOLVO CAR AB 
VOVCAB 2 
01/24/25 

SE 460 482.974 0,09 1,17 EUR 482.974 

    ACS ACTIVIDADES DE CONSTRUCCIO 
ACSSCE 
1.875 

04/20/26 
ES 5 545.225 0,07 1,32 EUR 545.225 

    NETFLIX INC. 
NFLX 3.625 
05/15/27 

US 500 561.066 0,04 1,34 EUR 561.066 

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADOV     1.879.746   4,53     

5.2 INVESTICIJSKI SKLADI, NEUSKLAJENI Z DIREKTIVO     1.879.746   4,53     

5.2.2   - INVESTICIJSYL {Y[!5LΣ b9¦{Y[!W9bL ½ 5Lw9Y¢L±hΣ { {959¿9a ½¦b!W w{     1.879.746   4,53     

    NEXT FUNDS JPX-NIKKEI 400 1591 JP JP 9.600 1.243.924 0,01 3,00 JPY 157.344.000 

    ISHARES MSCI EMERGING MARKETS INDEX EEM US US 15.100 635.822 0,00 1,53 USD 780.217 

7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA     0   0,00     

7.2 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA TUJIH IZDAJATELJEV  0   0,00     

    FIRSTGOLD CORPORATION FGOCQ US US 368.725 0 0,20 0,00 USD 0 

tw9ah¿9bW9 {Y¦t!W     38.412.319   92,72     

                

1 DENARNA SREDSTVA     3.008.629   7,26     

мΦм 59b!wb! {w95{¢±! b! th{9.b9a w!2¦b¦ Lb±9{¢L/LW{Y9D! {Y[!5!     3.008.629   7,26     

8 TERJATVE     6.459   0,02     

8.6 TERJATVE ZA DIVIDENDE     6.459   0,02     

                

2L{¢! ±w95bh{¢ {w95{¢9±     41.427.407   100,00     
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tǊŜƎƭŜŘ ŘŜƭŜȌŀ ƴŀƭƻȌō Ǿ ŘƻƭȌƴƛǑƪŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ  ƎƭŜŘŜ ƴŀ bonitetne ocene 
 
Bonitetna ocena 5ŜƭŜȌ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ Vrednost (v EUR) 

skupaj 32,48% 13.456.606 

A 8,30% 3.438.333 

AA 7,34% 3.039.165 

AAA 6,08% 2.518.077 

BB 5,63% 2.333.943 

BBB 5,13% 2.127.088 

 
 
1.9 hǎǘŀƭŀ ǇƻƧŀǎƴƛƭŀ ƪ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƳ ƛȊƪŀȊƻƳ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 
1.9.1 wŀȊƪǊƛǘƧŀ ǇƻǎŀƳŜȊƴƛƘ ǾǊǎǘ ǎǘǊƻǑƪƻǾ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀΣ ƻǇǊŜŘŜƭƧŜƴƛƘ Ǿ нптΦ ƛƴ нпуΦ őƭΦ ½LSDU-3 

V EUR 

Opis 
01.01.-

31.12.2020 
01.01.-

31.12.2019 

{ǘǊƻǑƪƛ ǇǊƻǾƛȊƛƧŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 725.565 643.077 

{ǘǊƻǑƪƛ ǇǊƻǾƛȊƛƧŜ ǎƪǊōƴƛƪǳ 27.172 22.783 

{ǘǊƻǑƪƛΣ ǇƻǾŜȊŀƴƛ ǎ ǇǊƛŘƻōƛǘǾƛƧƻ ƛƴ ƻŘǎǾƻƧƛǘǾƛƧƻ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ 12.151 6.601 

{ǘǊƻǑƪƛ ǇƭŀőƛƭƴŜƎŀ ǇǊƻƳŜǘŀ 13.433 8.207 

{ǘǊƻǑƪƛ ǊŜǾƛŘƛǊŀƴƧŀ ƭŜǘƴŜƎŀ ǇƻǊƻőƛƭŀ 4.230 3.728 

{ǘǊƻǑƪƛ ƻōǾŜǑőŀƴƧŀ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ 0 8 

{ǘǊƻǑƪƛ ǳǾŜƭƧŀǾƭƧŀƴƧŀ ǇǊŀǾƛŎ ƛȊ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾΣ ƪƛ ǎƻ Ǿ ƭŀǎǘƛ 
ǇƻŘǎƪƭŀŘŀΣ Ȋŀ Ǌŀőǳƴ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ 

1 1.084 

{ǘǊƻǑƪƛ ŘŀǾƪƻǾ ƛƴ ŘǊǳƎƛƘ ƻōǾŜȊƴƛƘ ŘŀƧŀǘŜǾ Ǿ ȊǾŜȊƛ ǎ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŜƳ 
ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ ƻȊƛǊƻƳŀ ǎ ǇǊƻƳŜǘƻƳ ǎ ǘŜƳ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŜƳ 

0 0 

{ǘǊƻǑƪƛ ƳƻǊŜōƛǘƴŜ ǘƻȌōŜ Ȋŀ ǇƻǾǊƴƛǘŜǾ ƳƻǊŜōƛǘƴƻ ǇƻǾȊǊƻőŜƴŜ ǑƪƻŘŜ ǎ 
strani skrbnika 

0 0 

{ǘǊƻǑƪƛ ƳƻǊŜōƛǘƴƛƘ ǎƻŘƴƛƘ ƛƴ ŘǊǳƎƛƘ ǇƻǎǘƻǇƪƻǾ ǇǊŜŘ ŘǊȌŀǾƴƛƳƛ ƻǊƎŀƴƛ 608 7.301 

{ǘǊƻǑƪƛ ƻōǊŜǎǘƛ ƛƴ ŘǊǳƎƛ ǎǘǊƻǑƪƛ ȊŀŘƻƭȌŜǾŀƴƧŀ Ȋŀ ǇƻǎƻƧƛƭŀ 0 0 

5ǊǳƎƛƘ ǎǘǊƻǑƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ƻǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜƳ ǎƪǊōƴƛǑƪƛƘ ǎǘƻǊƛǘŜǾ Ȋŀ podsklad 0 0 

{Y¦t!W {¢wh~YL ƻǇǊŜŘŜƭƧŜƴƛ Ǿ нптΦ ƛƴ нпуΦ őƭŜƴǳ ½L{5¦-3 783.160 692.789 

 
1.9.2 Razkritja vrednosti vseh nakupov in pǊƻŘŀƧ ƴŀƭƻȌōΣ ƪƛ ƴƛǎƻ ǊŀȊǾǊǑőŜƴŜ ƳŜŘ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀΣ 

ƛȊƳŜǊƧŜƴŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀΣ ǘŜǊ ǎǘǊƻǑƪƻǾΣ ƴŜǇƻǎǊŜŘƴƻ ǇƻǾŜȊŀƴƛƘ Ȋ 
ƴŀƪǳǇƻƳ ƛƴ ǇǊƻŘŀƧƻ ǘŜƘ ƴŀƭƻȌō 

 

bŀƭƻȌōŜΣ ƪƛ ƴƛǎƻ ǊŀȊǇƻǊŜƧŜƴŜ ƳŜŘ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ Ǉoslovnega izida, 
ȊŀƧŜƳŀƧƻ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ƛƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜ ŘŜƴŀǊƴŜƎa trga, s katerimi se ne trguje na 
ƻǊƎŀƴƛȊƛǊŀƴƛƘ ǘǊƎƛƘΦ tƻŘǎƪƭŀŘ Ǿ ƭŜǘǳ нлнл ƴƛ ƻǇǊŀǾƭƧŀƭ ƴŀƪǳǇƻǾ ƛƴ ǇǊƻŘŀƧ ƴŀƭƻȌōΣ ƪƛ ǎƻ ǊŀȊǇƻǊŜƧŜƴŜ ƳŜŘ 
ƴŜǘǊȌƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ƛƴ ƴƛ ƛƳŜƭ ǎǘǊƻǑƪƻǾ Ȋ ƴƧƛƳƛΣ ƪƛ ǎŜ ƭŀƘƪƻ ǇǊƛǇƛǑŜƧƻ ƴŀƪǳǇƴƛ ŎŜƴƛΦ 
 
1.9.3 Informacija o oblikovanju popravkov vrednostƛ ƴŀƭƻȌō 
 

bŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘǳ LƴŦƻƴŘ !ƭŦŀΣ ƳŜǑŀƴƛ ǇƻŘƪƭŀŘΣ Ǿ ǇƻǎƭƻǾƴŜƳ ƭŜǘǳ нлнл ƴƛ ōƛƭ ƛȊǾŜŘŜƴ ǇƻǇǊŀǾŜƪ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ 
ƴŀƭƻȌōΦ  
 
мΦфΦп LƴŦƻǊƳŀŎƛƧŀ ƻ ǳőƛƴƪǳ ǎƪǳǇƴƛƘ ovrednotenj 
 

Izdajatelj Naziv VP ~ǘΦ ƭƻǘƻǾ ¦őƛƴŜƪ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ Ǿ 9¦w 

SDH d.d. SOS3 315 -4.316 

IMPOL 2000, D.D. IM01 300 -840 
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5ǊǳȌōŀ ƧŜ ŘƴŜ нмΦлпΦнлнл ƛȊǾŜŘƭŀ ǎƪǳǇƴƻ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŜ ƴŀǾŀŘƴŜ ƻōǾŜȊƴƛŎŜ ŘǊǳȌōŜ {5IΣ ŘΦ d., z oznako 
SOS3 in navadne obveznice drǳȌōŜ LƳǇƻƭ нлллΣ d. d. z oznako IM01. Obveznici kotirata na Ljubljanski 
borzi, vendar je trgovanƧŜ ƴŜǊŜŘƴƻ ƛƴ ƪŀȌŜ ǾǎŜ ȊƴŀƪŜ ƴŜŘŜƭǳƧƻőŜƎŀ ǘǊƎŀΦ ½ŀǘƻ ƧŜ ŘǊǳȌōŀ ƛȊǾŜŘƭŀ ǎƪǳǇƴƻ 
ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŜ ƴŀ ǇƻŘƭŀƎƛ ǳǇƻǊŀōŜ ƳŜǘƻŘŜ ŘƛǎƪƻƴǘƛǊŀƴƛƘ ŘŜƴŀǊƴƛƘ ǘƻƪƻǾΦ ¦őƛƴŜƪ ǎƪǳǇƴŜga 
ovrednotenja je prikazan v zgornji tabeli.  
 

Na dan 31. 12. нлнл ǇƻŘǎƪƭŀŘ ƴƛƳŀ ǾŜő obveznici SOS3 in IM01 v portfelju, saj sta obveznici tekom leta 
zapadli. 
 

мΦфΦр tƻŘŀǘƪƛ ƻ ǑǘŜǾƛƭǳ ǾŜőƧƛƘ ƴŀƪǳǇƻǾ ƛƴ ǾŜőƧƛƘ ǇǊƻŘŀƧ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ όр ƴŀƧǾŜőƧƛƘύ 
 

vǇƭŀőƛƭŀ   ƛȊǇƭŀőƛƭŀ 

Datum VEP 
~ǘŜǾƛƭƻ Ŝƴƻǘ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

Vrednost  
enote 

ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

  Datum VEP 
~ǘŜǾƛƭƻ Ŝƴƻǘ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

Vrednost  
enote 

ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

06.01.2020 2.271,4272 76,0647   26.02.2020 2.729,9655 75,9820 

15.04.2020 2.011,6438 69,8000   30.10.2020 2.011,6438 75,2476 

04.11.2020 1.952,6761 77,6160   13.03.2020 1.955,1268 67,4483 

14.01.2020 1.925,7848 76,9946   07.01.2020 1.949,0000 76,2111 

31.01.2020 1.635,3251 76,4374   25.02.2020 1.925,7848 76,1472 

 
1.9.6 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada 

v EUR 

Opis 31.12.2020 31.12.2019 

hōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǾǇƭŀőƛƭ ƛƴ ƛȊǇƭŀőƛƭ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 5.397 48.336 

  - ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ Ȋŀ ǾǇƭŀőŀƴŀ ƛƴ ǑŜ ƴŜƪƻƴǾŜǊǘƛǊŀƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƧŜǾ 80 12.500 

  - ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƛȊǇƭŀőƛƭ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 5.317 35.836 

Druge poslovne obveznosti ς do skrbnika 0 0 

 Druge poslovne obveznosti 5.397 48.336 

 
мΦфΦт wŀȊƪǊƛǘƧŜ ƴŀƭƻȌō ƛȊ мсн őƭΦ ½L{5¦-оΣ ƻŘǎǘƻǘƪŀ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ ƪǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀΣ ǾƭƻȌŜƴŜƎŀ 

skupaj v vrednostne papirje, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih 
izdajatelj je skrbnik tega podsklada in/ali oseba, povezana z DZU. 

 

Podsklad ima na dan 31. 12. нлнл  м ҈ őƛǎǘŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎǊŜŘǎǘŜǾ Ǿ  ƴŀƭƻȌōŀƘ  Ǿ ŘŜǇƻȊƛǘŜΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜ 
denarnega trga ali druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je oseba, ǇƻǾŜȊŀƴŀ Ȋ ŘǊǳȌōƻ Ȋŀ 
upravljanje tega ǇƻŘǎƪƭŀŘŀΦ bŀƭƻȌōΣ ƪŀǘŜǊƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭj je skrbnik investicijskega sklada, podsklad nima 
όŘŜƭŜȌ ƧŜ  Ŝƴŀƪ лΣлл҈ύΦ 
 
мΦфΦу tƻƧŀǎƴƛƭƻΣ ŀƭƛ ƧŜ ōƛƭŀ ǎǇǊŜƧŜǘŀ ƻŘƭƻőƛǘŜǾ Ǿ ȊǾŜȊƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜƳ ǎǘƻǊƛǘŜǾ ƛƴ ǇƻǎƭƻǾΣ ƪƛ ƻƳƻƎƻőŀƧƻ 

nastŀƴŜƪ ǑƪƻŘƭƧƛǾƛƘ ƴŀǎǇǊƻǘƛƧ ƛƴǘŜǊŜǎƻǾ Ǉri posameznem podskladu, in navedba razlogov za 
njen sprejem  

 

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƴƛ ǎǇǊŜƧŜƭŀ ƻŘƭƻőƛǘŜǾ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ {ƪƭŜǇƻƳ ƻ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧǳ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ό¦ǊΦ 
ƭΦ w{Σ ǑǘΦ омκмт ǎ ǎǇǊŜƳŜƳōŀƳƛύΣ ƪƛ ƻǇǊŜŘŜƭƧǳƧŜ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǎǘƻǊƛǘŜǾ ƛƴ ǇƻǎƭƻǾΣ ƪƛ ƻƳƻƎƻőŀjo nastanek 
ǑƪƻŘƭƧƛǾƛƘ ƴŀǎǇǊƻǘƛƧ ƛƴǘŜresov. 
 
1.9.9 Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih  
 

V letu 2020 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga. 
 
1.9.10 Pojasnƛƭŀ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ȊŀŘƻƭȌŜǾŀƴƧŜƳ ǇƻǎŀƳŜȊƴŜga podsklada krovnega sklada  
 

tƻŘǎƪƭŀŘ ǎŜ Ǿ ƭŜǘǳ нлнл ƴƛ ȊŀŘƻƭȌŜǾŀƭΦ   
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2 LbChb5 .![Y!bΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

2.1 PREDSTAVITEV PODSKLADA 
 

5ŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ  LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴ ƛƳŀ ƴŀƧƳŀƴƧ ур ҈ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ƴŀƭƻȌŜƴƛƘ Ǿ ŘŜƭƴƛŎŀƘ ƛƴ ŜƴƻǘŀƘ ŘŜƭƴƛǑƪƛƘ 
ciljnih odprtih invesǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ǎƪƭŀŘƻǾΦ ±ǎŀƧ ул ҈ ǾǎŜƘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ƧŜ Ǿ ŘŜƭƴƛŎŀƘ ŘǊǳȌō Ȋ ŘƻƳƛŎƛƭƻƳ Ǿ 
WǳƎƻǾȊƘƻŘƴƛ 9ǾǊƻǇƛΣ ƪƛ ǎŜƎŀ ƻŘ ¢ǳǊőƛƧŜ ǇǊŜƪ DǊőƛƧŜΣ ŘǊȌŀǾ .ŀƭƪŀƴŀ Řƻ {ƭƻǾŜƴƛƧŜΦ 
tƻŘǎƪƭŀŘ ƧŜ ǎ ǘƻ ƴŀƭƻȌōŜƴƻ Ǉƻƭƛǘƛƪƻ ȊŀőŜƭ ǇƻǎƭƻǾŀǘƛ мрΦ ƳŀǊŎŀ 2018. Dotlej je posloval kot Infond 
EƳŜǊƎƛƴƎ{ǘƻȄΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘΣ Ȋ ǊŜƎƛƧǎƪƻ ƻƳŜƧƛǘǾƛƧƻ ƴŀ ŘǊȌŀǾŜ Ǿ ǊŀȊǾƻƧǳΦ 
 

hŎŜƴŀ ǘǾŜƎŀƴƧŀ ƛƴ ǇƻǘŜƴŎƛŀƭƴŜ Řƻƴƻǎƴƻǎǘƛ ǎƪƭŀŘŀΣ ƪƛ ƧŜ ƛȊǊŀőǳƴŀƴŀ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ ǎǇǊŜƧŜǘƻ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƧƻ 
Evropskega organa za vrednostne papirje in trge, je 6 od 7.  
 

5ŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ Lnfond Balkan je namenjen vlagateljem, ki so bolj naklonjeni tveganju in investirajo 
ƴŀ ŘŀƭƧǑƛ ǊƻƪΦ 
 

Podsklad  Infond .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

~ǘŜǾƛƭƪŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛƧǎƪŜƎŀ Ǌŀőǳƴŀ ǎƪƭŀŘŀ 
SI56 1010 0005 6545 660  
odprt pri Banki Intesa Sanpaolo, d.d. 

~ƛŦǊŀ ŘŜƧavnosti 64.300  

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ όǳǇǊŀǾƭƧŀǾŜŎ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀύ {ŀǾŀ LƴŦƻƴŘΣ ŘǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ ŘΦ ƻΦ ƻΦ  

¦ǇǊŀǾŀ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 
tǊŜŘǎŜŘƴƛŎŀ ǳǇǊŀǾŜ WƻȌƛŎŀ tŀƭőƛő,  
őƭŀƴ ǳǇǊŀǾŜ ƳŀƎΦ {ŀƳƻ {ǘƻƴƛő 

{ƪǊōƴƛƪ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ Banka Intesa Sanpaolo, d.d. 

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana 

Vrednosti enot so objavljene 
Ǿ ŘƴŜǾƴƛƘ őŀǎƻǇƛǎƛƘΣ ǎǇƭŜǘƴƛƘ ǇƻǊǘŀƭƛƘ ƛƴ ƴŀ ǎǇƭŜǘƴƛ ǎǘǊŀƴƛ 
www.infond.si 

tǊƛőŜǘŜƪ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ 01.08.2007 

bŀƭƻȌōŜƴŀ ǳǎƳŜǊƛǘŜǾ Geografska ς Jugovzhodna Evropa 

Ocena tveganja in potencialne donosnosti 6 od 7 

±ǎǘƻǇƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ do 3 % 

LȊǎǘƻǇƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ 0 % 

Upravljavska provizija 2,25 % 

{ƪǊōƴƛǑƪŀ ǇǊƻǾƛȊƛƧŀ 0,043 % 

aƻȌƴƻǎǘƛ ǾǇƭŀőƛƭ ŜƴƪǊŀǘƴƻ ŀƭƛ ǾŀǊőŜǾŀƭƴƛ ƴŀőǊǘ 

/Ŝƭƻǘƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀ ό/{tύ Ȋŀ нл20 2,68% 

 

 31.12.2020 31. 12. 2019 

2ƛǎǘŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ Ǿ 9¦w 645.885 634.329 

~ǘŜǾƛƭƻ ƛȊŘŀƴƛƘ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 62.922 53.742 

~ǘŜǾƛƭƻ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ investicijskih kuponov 932  946 
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2.2 thwh2L[h h ¦tw!±[W!bW¦ th5{Y[!5! 
 

5ŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴ ƧŜ ƭŜǘƻ нлнл ȊŀƪƭƧǳőƛƭ ǎ моΣло҈ ǇŀŘŎŜƳ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀΦ hō 
ƪƻƴŎǳ ƭŜǘŀ нлнл ƧŜ őƛǎǘŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ό2±{ύ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴ ȊƴŀǑŀƭŀ спрΦуур 9¦wΦ ± 
ǇǊƛƳŜǊƧŀǾƛ ǎ ƪƻƴŎŜƳ ƭŜǘŀ нлмфΣ ƪƻ ƧŜ őƛǎǘŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ȊƴŀǑŀƭŀ сопΦонф 9¦wΣ ƧŜ ǾƛǑƧŀ Ȋŀ мΣун ҈Φ 
 

10 ƴŀƧǾŜőƧƛƘ ƴŀƭƻȌō 
  

~ǘΦ Opis 5ŜƭŜȌ Ǿ ҈ 

1 COCA-COLA HBC 8,06 

2 FONDUL PROPRIETATEA 7,98 

3 KRKA 7,92 

4 ATLANTIC GRUPA 5,22 

5 PETROL 4,03 

6 MOH 4,02 

7 HSBC MSCI TURKEY 4,00 

8 OPAP 3,90 

9 HELLENIC TELECOMMUNICATIONS 3,67 

10 AEGEAN AIRLINES 3,59 
 

Za nŀƳƛ ƧŜ ƛȊǊŜŘƴƻ ƴŜƴŀǾŀŘƴƻ ƭŜǘƻΣ ƪƛ ƧŜ ǇǊŜǎŜƎƭƻ ǘǳŘƛ ŀƴŀƭƛǘƛƪŜ Ȋ ƴŀƧŘǊȊƴŜƧǑƻ ŘƻƳƛǑƭƧƛƧƻ ƻ Ǝƭƻōŀƭƴƛ 
ǇŀƴŘŜƳƛƧƛΦ ¢ŀ ƧŜ ƻŘ ȊŀőŜǘƪŀ ƭŜǘŀ нлнл ōǊȊŜƭŀ Ǉƻ ǾǎŜƳ ǎǾŜǘǳ ƛƴ ǇƻǾȊǊƻőŀƭŀ ƘǳŘŜ ƻƳŜƧƛǘǾŜΣ ǎ ƪŀǘŜǊƻ ǎƻ ǎŜ 
ǊǳǑƛƭŜ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪŜ ŀƪǘƛǾƴƻǎǘƛ Ǿ ƻōǎŜƎǳ Σ ƪƛ ƧƛƳ ƴƛǎƳo biƭƛ ǇǊƛőŀ ƻŘ ŘǊǳƎŜ ǎǾŜǘƻǾƴŜ ǾƻƧƴŜΦ YƭƧǳō ǾǎŜƳ 
ƴŜƎŀǘƛǾƴƛƳ ƴƻǾƛŎŀƳ Ǉŀ ƧŜ ǾŜőƛƴŀ ǎǾŜǘƻǾƴƛƘ ŘŜƭƴƛǑƪƛƘ ǘǊƎƻǾ ƛƴ ƛƴŘŜƪǎƻǾ ŘƻōǊƻ ǇǊŜōǊƻŘƛƭŀ ƭŜǘƻ Σ ƳŜŘǘŜƳ 
ƪƻ ǎƻ ǾƭŀƎŀǘŜƭƧƛΣ ƪƛ ǎƻ ŘǊȌŀƭƛ ōŀƭƪŀƴǎƪŜ ŘŜƭƴƛŎŜ ǎƪƻȊƛ ǾǎŜ ƭŜǘƻΣ ǇƻǊǘŦŜƭƧΣ ƭŜǘƻ ƪƻƴőŀƭƛ Ǿ ǊŘŜőƛƘ ǑǘŜǾƛƭƪŀƘ.  
 

5ŀƭŜő ƴŀƧōƻƭƧŜ ǎŜ ƧŜ ƻŘƴŜǎƭŀ ƴŀƭƻȌōŀ Ǿ ŘŜƭƴƛŎƻ ƴŀƧǾŜőƧŜƎŀ ǎƭƻǾŜƴǎƪŜƎŀ ŦŀǊƳŀŎŜǾǘŀ YǊƪŀΣ ƪƛ ǎǇŀŘŀ ƳŜŘ 
ȊƳŀƎƻǾŀƭŎŜ ȊŘǊŀǾǎǘǾŜƴŜ ƪǊƛȊŀΣ ǎŀƧ ƧŜ ǇƻŘƧŜǘƧŜ Ǿ ǘŜƘ ƴŜƳƛǊƴƛƘ őŀǎƛƘ ŘƻǎŜƎƭƻ ǊŜƪƻǊŘƴƻ ǇǊƻŘŀƧƻ ƛƴ ŘƻōƛőŜƪΣ 
ŘŜƭƴƛŎŀ Ǉŀ ǎŜ ƧŜ ƻŘ ȊŀőŜǘƪŀ ƭŜǘŀ ǇƻŘǊŀȌƛƭŀ Ȋŀ нр %. bŀ ŘǊǳƎƛ ǎǘǊŀƴƛ Ǉŀ ǎƻ Ƨƻ ƴŀƧǎƭŀōǑŜ ƻŘƴŜǎƭŜ ƴŀƭƻȌōŜ ƛȊ 
DǊőƛƧŜ ƛƴ IǊǾŀǑƪŜΣ ƪƧŜǊ ƧŜ ōƛƭ ƴŀƧǇƻƳŜƳōƴŜƧǑƛ ǎŜƪǘƻǊΣ ǘǳǊƛȊŜƳΣ ǎ ǇǊƛƘƻŘƻƳ ǇŀƴŘŜƳƛƧŜ ǑŜ ǇƻǎŜōŜƧ Ƴƻőƴƻ 
ǇǊƛȊŀŘŜǘΦ DǊőƛƧŀ ƧŜ ǎƛŎŜǊ Ǿ ȊŀŘƴƧƛƘ ƭŜǘƛƘ ŘƻǎŜƎƭŀ ŘƻƭƻőŜƴ ƴŀǇǊŜŘŜƪ ƛƴ ƛȊǾŜŘƭŀ ǊŜŦƻǊƳŜ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ Ȋ zavezami 
eǾǊƻǎƪǳǇƛƴŜΣ ƪŀǘŜǊƛƘ ŎƛƭƧ ƧŜ ǇƻǾŜőŀǘƛ ǳőƛƴƪƻǾƛǘƻǎǘ ƎǊǑƪŜƎŀ ƧŀǾƴŜƎŀ ǎŜƪǘƻǊƧŀΣ ƻƪǊŜǇƛǘƛ ǳőƛƴƪƻǾƛǘƻǎǘ 
ǎƻŎƛŀƭƴŜ ǇƻƭƛǘƛƪŜΣ ǇƻǎǇŜǑƛǘƛ ǇǊƻƎǊŀƳ ǇǊƛǾŀǘƛȊŀŎƛƧŜ ƛƴ ŘƻŘŀǘƴƻ ƛȊōƻƭƧǑŀǘƛ ƪŀƪƻǾƻǎǘ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƻƪƻƭƧŀΣ Ȋŀǘƻ 
Ǿ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴǳ ƻƘǊŀƴƧŀƳƻ ƴŀƧǾŜőƧƻ ƛȊǇƻǎǘavljŜƴƻǎǘ Řƻ ŘŜƭƴƛŎ ƛȊ ǘŜ ǊŜƎƛƧŜΦ tǊƛǾƭŀőƴŜ Ǉŀ ƻǎǘŀƧŀƧƻ ǘǳŘƛ 
ǎƭƻǾŜƴǎƪŜ ŘŜƭƴƛŎŜΣ ǎŀƧ ǎƻ Ǿ ǇǊƛƳŜǊƧŀǾƛ Ȋ ŘǊǳƎƛƳƛ ŜǾǊƻǇǎƪƛƳƛ ƛƴ ōŀƭƪŀƴǎƪƛƳƛ ŘŜƭƴƛŎŀƳƛ ƳŜŘ ƴŀƧŎŜƴŜƧǑƛƳƛΣ 
ǇƻǾǇǊŜőƴƛ ǇǊƛőŀƪƻǾŀƴ tκ9 Ȋŀ ƭŜǘƻ нлнм ȊƴŀǑŀ фΣ ƳŜŘǘŜƳ ƪƻ ƧŜ ǇǊƛőŀƪƻǾŀƴ tκ9 Ȋŀ ŜǾǊƻǇǎƪŜ ŘŜƭƴƛce 18,55, 
ǇƻǾǇǊŜőƴŀ ŘƛǾƛŘŜƴŘƴŀ Řƻƴƻǎƴƻǎǘ Ǉŀ пΣр ƻŘǎǘƻǘƪŀΦ  
 
5ƻƴƻǎƴƻǎǘ ƛƴ ƎƛōŀƴƧŜ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 
 

±ǊŜŘƴƻǎǘ ǘƻőƪŜ ŘŜƭƴƛǑƪŜƎŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴ ƧŜ ƴŀ Řŀƴ омΦ 12. нлнл ȊƴŀǑŀƭŀ млΣнс 9¦w ƛƴ ƧŜ Ǿ 
letu 2020 padla za  13,03 %.  
 

Podsklad 
VEP  

31.12.2020 
1-letna 

donosnost (%) 
3-letna donosnost  

(%) 
5-letna donosnost  

(%) 

Infond Balkan 10,26 -13,03 -4,74 18,15 
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Prikaz donosnosti sklada in primerjalnega indeksa v posameznem koledarskem letu 

 
 

Graf gibanja VEP v letu 2020 
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2.3 Bilanca stanja Infond Balkan, ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
V EUR 

~ǘΦ Opis 31.12.2020 31.12.2019 

I. SREDSTVA     

1. Denarna sredstva 31.203 13.100 

2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0 

3. 
Vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga, s 
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih 
papirjev 

560.920 601.878 

4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 

5. Investicijski kuponi in delnice investicijskih skladov 48.910 31.802 

6. {ŜǎǘŀǾƭƧŜƴƛ ƛƴ ƛȊǾŜŘŜƴƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ instrumenti 0 0 

7. 
Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi 
instrumenti denarnega trga 

0 0 

8. Terjatve 6.000 219 

9. !ƪǘƛǾƴŜ őŀǎƻǾƴŜ ǊŀȊƳŜƧƛǘǾŜ 0 0 

  Skupaj sredstva (od 1 do 9) 647.033 646.999 

  ½ǳƴŀƧōƛƭŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ  0 0 

II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV     

1. Poslovne obveznosti 4 11.495 

 a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 
ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾ 

0 0 

 b) Obveznosti iz upravljanja 4 0 
 Ŏύ hōǾŜȊƴƻǎǘƛ Ȋŀ Ǉƭŀőƛƭƻ ŘŀǾƪƻǾ  0 0 

 őύ hōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǊŀȊŘŜƭƛǘǾŜ Řƻōƛőƪŀ ƻȊƛǊƻƳŀ 
     ŘǊǳƎƛƘ ƛȊǇƭŀőƛƭ ƛƳŜǘƴƛƪƻƳ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ 

0 0 

 d) Druge poslovne obveznosti 0 11.495 

2. CƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ 0 0 
 a) Posojila 0 0 
 ōύ hōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƛȊǾŜŘŜƴƛƘ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƻǾ 0 0 
 c) Druge ŦƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ 0 0 

3. tŀǎƛǾƴŜ őŀǎƻǾƴŜ ǊŀȊƳŜƧƛǘǾŜ 1.144 1.175 

4. Obveznosti do imetnikov investicijskih kuponov  645.885 634.329 
 ŀύ bƻƳƛƴŀƭƴŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǾǇƭŀőŀƴƛƘ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ  629.219 537.424 
 ōύ ±Ǉƭŀőŀƴƛ ǇǊŜǎŜȌŜƪ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ  -27.670 5.971 
 Ŏύ wŜȊŜǊǾŜΣ ƴŀǎǘŀƭŜ ƛȊ ǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ 0 0 

 őύ tǊŜƴŜǎŜƴƛ őƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ ǇǊŜƴŜǎŜƴŀ őƛǎǘŀ ƛȊƎǳōŀ  
     ƛȊ ǇǊŜƧǑƴƧƛƘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƘ ƻōŘƻōƛƧ 

113.456 -20.117 

  Řύ bŜǊŀȊŘŜƭƧŜƴƛ őƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ őƛǎǘŀ ƛȊƎǳōŀ ƻōǊŀőǳƴǎƪŜƎŀ ƻōŘƻōƧŀ -69.120 111.051 

  Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 647.033 646.999 

  ½ǳƴŀƧōƛƭŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ Řƻ virov sredstev 0 0 
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нΦп LȊƪŀȊ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
v EUR 

~ǘΦ Opis 
01.01.-

31.12.2020 
01.01.-

31.12.2019 

1. Prihodki od obresti 0 0 

2. Prihodki od dividend 12.862 41.437 

3. 5ǊǳƎƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ǇǊƛƘƻŘƪƛ 834 2.726 

4. LȊǘǊȌŜƴƛ Řƻōƛőƪƛ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 6.028 26.372 

5. bŜƛȊǘǊȌŜƴƛ Řƻōƛőƪƛ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ  15.871 77.443 

6. Drugi prihodki 2 26 

7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 35.597 148.004 

8. hŘƘƻŘƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ŘǊǳȌōƻ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 10.187 12.046 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 955 970 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 63 69 

11. 
hŘƘƻŘƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ƻōǾŜǑőŀƴƧŜƳ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ 
kuponov 

0 0 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 1.813 3.077 

13. Odhodki za obresti 0 0 

14. 5ǊǳƎƛ Ŧƛƴŀƴőƴƛ ƻŘƘƻŘƪƛ 9.878 1.212 

15. LȊǘǊȌŜƴŜ ƛȊƎǳōŜ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 21.403 3.117 

16. bŜƛȊǘǊȌŜƴŜ ƛȊƎǳōŜ ǇǊƛ ƴŀƭƻȌōŀƘ 59.463 15.315 

17. hŘƘƻŘƪƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǎƭŀōƛǘǾŜ ƴŀƭƻȌō 0 0 

18. Drugi odhodki 955 1.147 

19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 104.717 36.953 

20. 2L{¢L 5h.L29Y ![L L½D¦.! όт-19) -69.120 111.051 

21. LȊŜƴŀőŜǾanje ǇǊƛƘƻŘƪŀ Ȋŀ ǾǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ -51.846 51.530 

22. 
LȊŜƴŀőŜǾŀƴƧŜ ǇǊƛƘƻŘƪŀ Ȋŀ ƛȊǇƭŀőƛƭƻ ƻŘƪǳǇƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

-24.176 45.559 

23. ¿Ŝ ǊŀȊŘŜƭƧŜƴƛ ŘŜƭ őƛǎǘŜƎŀ Řƻōƛőƪŀ ƳŜŘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƳ ƻōŘƻōƧŜƳ 0 0 

24. 5ǊǳƎŀ ƛȊǇƭŀőƛƭŀ ƛƳŜǘƴƛƪƻƳ Ŝƴƻǘ premƻȌŜƴƧŀ 0 0 

25. b9w!½59[W9b 2L{¢L 5h.L29Y ![L L½D¦.! όнлҌнм-22-23-24) -96.790 117.022 

26. 
2ƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ ƛȊƎǳōŀ ƴŀ Ŝƴƻǘƻ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ƎƭŜŘŜ ƴŀ ǑǘŜǾƛƭƻ 
Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ Ǿ ƻōǘƻƪǳ ƴŀ Řŀƴ ǎŜǎǘŀǾƛǘǾŜ ōƛƭŀƴŎŜ ǎǘŀƴƧŀ 

-1,10 2,07 

 
2.5 Izkaz denarnih tokov Infond .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

v EUR 

Zap. Opis 
01.01.-

31.12.2020 
01.01.-

31.12.2019 

1. tǊŜƧŜƳƪƛ ƻŘ ǾǇƭŀőƛƭ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ǾȊŀƧŜƳƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ 252.538 431.962 

2. 
LȊŘŀǘƪƛ Ȋŀ Ǉƭŀőƛƭƻ ƻŘƪǳǇƴƛƘ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ  
vzajemnega sklada 

189.308 372.358 

3. 
5ƻōƛőŜƪ, izplaőŀƴ ƳŜŘ ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƳ ƻōŘƻōƧŜƳΣ  ŀƭƛ ŘǊǳƎŀ ƛȊǇƭŀőƛƭŀ 
imetnikom investicijskih kuponov 

0 0 

4. tǊŜǎŜȌŜƪ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όƛȊŘŀǘƪƻǾύ ǇǊƛ ǑƛǊƛǘǾƛ poslovanja (1 - 2 - 3) 63.230 59.604 

5. tǊŜƧŜƳƪƛ ǇǊƛ ǇǊƻŘŀƧƛ ƴŀƭƻȌō 290.692 397.285 

6. LȊŘŀǘƪƛ ǇǊƛ ƴŀƪǳǇǳ ƴŀƭƻȌō 346.692 467.061 

7. Prejemki od udenarnjenih terjatev 110.437 98.497 

8. LȊŘŀǘƪƛ Ȋŀ Ǉƭŀőƛƭƻ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ 99.564 90.535 

9. tǊŜǎŜȌŜƪ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όƛȊŘŀǘƪƻǾύ ǇǊƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧǳ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ όр - 6 + 7 - 8) -45.127 -61.814 

10. 
tǊŜǎŜȌŜƪ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όƛȊŘŀǘƪƻǾύ ǇǊƛ ǑƛǊƛǘǾƛ poslovanja in upravljanju 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ όп + 9) 

18.103 -2.210 

11. Yƻƴőƴƻ ǎǘŀƴƧŜ ŘŜƴŀǊƴƛƘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ǾȊŀƧŜƳƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀ όмн Ҍ мо ύ 31.203 13.100 

12. tǊŜǎŜȌŜƪ ǇǊŜƧŜƳƪƻǾ όƛȊŘŀǘƪƻǾύ Ǿ ƻōŘƻōƧǳ όмлύ 18.103 -2.210 

13. ½ŀőŜǘƴƻ ǎǘŀƴƧŜ ŘŜƴŀǊƴƛƘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ǾȊŀƧŜƳƴŜƎŀ ǎƪƭada 13.100 15.310 
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нΦс LȊƪŀȊ ƎƛōŀƴƧŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
v EUR 

 

Nominalna 
vrednost 
ǾǇƭŀőŀƴƛƘ 

enot  

±Ǉƭŀőŀƴƛ ǇǊŜǎŜȌŜƪ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 
tǊŜƴŜǎŜƴƛ őƛǎǘƛ 
ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ 

ǇǊŜƴŜǎŜƴŀ őƛǎǘŀ 
izguba iz 
ǇǊŜƧǑƴƧƛƘ 
ƻōǊŀőǳƴǎƪƛƘ 

obdobij 

bŜǊŀȊŘŜƭƧŜƴƛ őƛǎǘƛ 
ŘƻōƛőŜƪ ŀƭƛ őƛǎǘŀ 

izguba obr. 
obdobja 

Obveznosti do 
ƴŀƭƻȌōŜƴƛƪƻǾ 

(investitorjev) v 
eƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

±Ǌŀőǳƴŀƴƛ 
sprotni 
ŘƻōƛőŜƪ 

(izguba) v 
ceni 

ǾǇƭŀőŀƴƛƘ  
enot  

±Ǌŀőǳƴŀƴƛ 
ǎǇǊƻǘƴƛ ŘƻōƛőŜƪ 
(izguba) v ceni 
ƛȊǇƭŀőŀƴƛƘ  Ŝƴƻǘ  

Rezerve, nastale 
iz vrednotenja 
Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ 
vrednosti 

Stanje 01.01.2020 537.424 51.530 -45.559 0 -20.117 111.051 634.329 

tǊŜƴƻǎ Řƻōƛőƪŀ 0 -51.530 45.559 0 117.022 -111.051 0 

±Ǉƭŀőŀƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ƪǳǇƻƴƛ 262.927 -51.846 0 0 47.408 0 258.489 

LȊǇƭŀőŀƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ kuponi -171.132 0 24.176 0 -30.857 0 -177.813 

2ƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ƻōŘƻōƧŀ 0 0 0 0 0 -69.120 -69.120 

Stanje 31.12.2020 629.219 -51.846 24.176 0 113.456 -69.120 645.885 

                

Stanje 01.01.2019 484.233 1.021 1.207 0 37.576 -57.930 466.107 

Prenos dobƛőƪŀ 0 -1.021 -1.207 0 -55.702 57.930 0 

±Ǉƭŀőŀƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ƪǳǇƻƴƛ 395.184 51.530 0 0 -14.792 0 431.922 

LȊǇƭŀőŀƴƛ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛ ƪǳǇƻƴƛ -341.993 0 -45.559 0 12.801 0 -374.751 

2ƛǎǘƛ ŘƻōƛőŜƪ ƻōŘƻōƧŀ 0 0 0 0 0 111.051 111.051 

Stanje 31.12.2019 537.424 51.530 -45.559 0 -20.117 111.051 634.329 

 
нΦт LȊƪŀȊ ƎƛōŀƴƧŀ ǑǘŜǾƛƭŀ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 

v EUR 

Stanje ±ǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

LȊǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

Stanje Stanje ±ǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

LȊǇƭŀőŀƴŜ ŜƴƻǘŜ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

Stanje 

01.01.2020 31.12.2020 01.01.2019 31.12.2019 

53.742,3959 26.292,6847 -17.113,1798 62.921,9008 48.423,3097 39.518,3979 -34.199,3117 53.742,3959 
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нΦу LȊƪŀȊ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 

LȊƪŀȊ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ƛȊƪŀȊǳƧŜ őƛǎǘƻ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ ƛƴ ǾǎŜōǳƧŜ ǇǊŜƎƭŜŘ ƴŀƭƻȌō Ǿ ŘŜǇƻȊƛǘŜ, ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ƛƴ ŘǊǳƎŜ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƛƴǑǘǊǳƳŜƴǘŜΦ ± ǎƪƭŀŘǳ 
Ȋ ƴŀƭƻȌōŜƴƻ Ǉƻƭƛǘƛƪƻ ǎƪƭŀŘŀ ǎƻ ǊŀȊǾǊǑőŜƴŜ ƎƭŜŘŜ ƴŀ ǾǊǎǘŜ ƴŀƭƻȌōΣ ǇǊƛƪŀȊŀƴŜ Ǿ ōƛƭŀƴŎƛ ǎǘŀƴƧŀ όƻȊƴŀőŜƴŜ ǎƻ Ǉƻ ȊŀǇƻǊŜŘƴƛƘ ǑǘŜǾƛƭkah bilance stanja), in valuto, v 
ƪŀǘŜǊƛ ǎƻ ƛȊǊŀȌŜƴŜΦ 5ŜƴŀǊƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ǎƻ ȊƳŀƴƧǑŀƴŀ Ȋŀ ǇƻǎƭƻǾƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛΣ ŦƛƴŀƴőƴŜ ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛƴ ǇŀǎƛǾƴŜ őŀǎƻǾƴŜ ǊŀȊƳŜƧƛǘǾŜΦ 
 

IZDAJATELJ 
OZNAKA 
b![h¿.9 

5w¿!±! 
IZDAJATELJA 

~¢9±L[h 
VREDNOSTNIH 

PAPIRJEV 

±w95bh{¢ 2±{ ± 
EUR 

59[9¿ ± 
IZDAJI VP 

59[9¿ ± 2±{ 
IZVIRNA 
VALUTA 

ZNESEK V IZVIRNI VALUTI 

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 560.920   86,85     

3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 560.920   86,85     

3.1.1 VREDNOSTNI PAtLwWL 5ha!2LI L½5!W!¢9[W9±Σ { Y!¢9wLaL {9 TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU 168.486   26,09     

3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 168.486   26,09     

оΦмΦмΦмΦм [!{¢bL~YL ±w95bh{¢bL t!tLwWL     168.486   26,09     

3.1.1.1.1.1   - DE[bL/9 Dh{th5!w{YLI 5w¦¿.     168.486   26,09     

    TELEKOM SLOVENIJE D.D. TLSG SI 400 17.440 0,01 2,70 EUR 17.440 

    KRKA, D.D. NOVO MESTO KRKG SI 560 51.184 0,00 7,92 EUR 51.184 

    ZAVAROVALNICA TRIGLAV DD ZVTG SI 710 21.300 0,00 3,30 EUR 21.300 

    PETROL D.D. PETG SI 80 26.000 0,00 4,03 EUR 26.000 

    LUKA KOPER D.D LKPG SI 530 9.752 0,00 1,51 EUR 9.752 

    POZAVAROVALNICA SAVA D.D. POSR SI 1.200 22.200 0,01 3,44 EUR 22.200 

    NLB, D.D. NLBR SI 450 20.610 0,00 3,19 EUR 20.610 

3.1.2 VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU 392.434   60,76     

3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 392.434   60,76     

оΦмΦнΦмΦм [!{¢bL~YL ±w95bh{¢bL t!tLwWL     392.434   60,76     

3.1.2.1.1.1   - DELNICE Dh{th5!w{YLI 5w¦¿.     340.873   52,78     

    TURKCELL ILETISIM HIZMET TKC US TR 4.800 21.085 0,00 3,26 USD 25.872 

    HRVATSKI TELEKOM D.D. HT HR 400 9.613 0,00 1,49 HRK 72.600 

    VALAMAR RIVIERA DD RIVP HR 2.500 9.799 0,00 1,52 HRK 74.000 

    ERICSSON NIKOLA TESLA ERNT HR 76 15.096 0,01 2,34 HRK 114.000 

    ATLANTIC GRUPA ATGR HR 190 33.713 0,01 5,22 HRK 254.600 

    LEDO D.D. LEDO HR 30 0 0,01 0,00 HRK   

    SOPHARMA AD 3JR BU BG 9.000 14.725 0,01 2,28 BGN 28.800 

    ROMGAZ SA SNGR LI RO 2.000 11.165 0,00 1,73 USD 13.700 

    PODRAVKA PREHRAMBENA IND DD PODR HR 200 12.844 0,00 1,99 HRK 97.000 

    ADRIS GRUPA DD ADRS2 HR 200 10.117 0,00 1,57 HRK 76.400 
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IZDAJATELJ 
OZNAKA 
b![h¿.9 

5w¿!±! 
IZDAJATELJA 

~¢9±L[h 
VREDNOSTNIH 

PAPIRJEV 

±w95bh{¢ 2±{ ± 
EUR 

59[9¿ ± 
IZDAJI VP 

59[9¿ ± 2±{ 
IZVIRNA 
VALUTA 

ZNESEK V IZVIRNI VALUTI 

    ARENATURIST D.D. ARNT HR 213 9.533 0,00 1,48 HRK 71.994 

    OPAP SA OPAP GA GR 2.300 25.185 0,00 3,90 EUR 25.185 

    ALPHA BANK A.E. ALPHA GA GR 22.000 20.992 0,00 3,25 EUR 20.992 

    HELLENIC TELECOMMUNICATIONS 
ORGANIZATION S.A. 

HTO GA GR 1.800 23.724 0,00 3,67 EUR 23.724 

    PIRAEUS FINANCIAL HOLDINGS SA TPEIR GA GR 17.000 22.100 0,00 3,42 EUR 22.100 

    COCA-COLA HBC AG EEE GA CH 1.970 52.047 0,00 8,06 EUR 52.047 

    AEGEAN AIRLINES SA AEGN GA GR 4.500 23.175 0,01 3,59 EUR 23.175 

    MOTOR OIL HELLAS CORINTH REFIN MOH GA GR 2.200 25.960 0,00 4,01 EUR 25.960 

3.1.2.1.1.2   - DELNICE ZAPRTIH INVESTICIJSKIH SKLADOV  51.561   7,98     

    FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND FP/ LI RO 3.700 51.561 0,00 7,98 USD 63.270 

5 INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILJNIH SKLADOV  48.910   7,57     

5.1 INVESTICIJSKI SKLADI, USKLAJENI Z DIREKTIVO  25.803   3,99     

5.1.2   - Lb±9{¢L/LW{YL {Y[!5LΣ ¦{Y[!W9bL ½ 5Lw9Y¢L±hΣ { {959¿9a ½¦b!W w{ 25.803   3,99     

    HSBC MSCI TURKEY UCITS ETF HTRY LN IE 14.000 25.803 0,24 3,99 GBP 23.198 

5.2 INVESTICIJSKI SKLADI, NEUSKLAJENI Z DIREKTIVO 23.107   3,58     

5.2.2   - INVESTICIW{YL {Y[!5LΣ b9¦{Y[!W9bL ½ 5Lw9Y¢L±hΣ { {959¿9a ½¦b!W w{ 23.107   3,58     

    ISHARES MSCI TURKEY ETF TUR US US 1.070 23.107 0,01 3,58 USD 28.355 

tw9ah¿9bW9 {Y¦t!W     609.830   94,42     

                

1 DENARNA SREDSTVA     30.055   4,65     

1.1 D9b!wb! {w95{¢±! b! th{9.b9a w!2¦b¦ Lb±9{¢L/LW{Y9D! {Y[!5!  30.055   4,65     

8 TERJATVE     6.000   0,93     

8.2 TERJATVE ZA PRODANE INVESTICIJSKE KUPONE  6.000   0,93     

                

2L{¢! ±w95bh{¢ {w95{¢9±     645.885   100,00     
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2.9 Ostala pƻƧŀǎƴƛƭŀ ƪ ǊŀőǳƴƻǾƻŘǎƪƛƳ ƛȊƪŀȊƻƳ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ 
 
нΦфΦм wŀȊƪǊƛǘƧŀ ǇƻǎŀƳŜȊƴƛƘ ǾǊǎǘ ǎǘǊƻǑƪƻǾ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀΣ ƻǇǊŜŘŜƭƧŜƴƛƘ Ǿ нптΦ ƛƴ нпуΦ őƭΦ ½L{5¦-3   

 v EUR 

Opis 
01.01.-

31.12.2020 
01.01.-

31.12.2019 

{ǘǊƻǑƪƛ ǇǊƻǾƛȊƛƧŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ 10.187 12.046 

{ǘǊƻǑƪƛ ǇǊƻǾƛȊƛƧŜ ǎƪǊōƴƛƪǳ 955 970 

{ǘǊƻǑƪƛΣ ǇƻǾŜȊŀƴƛ ǎ ǇǊƛŘƻōƛǘǾƛƧƻ ƛƴ ƻŘǎǾƻƧƛǘǾƛƧƻ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ 1.813 3.077 

{ǘǊƻǑƪƛ ǇƭŀőƛƭƴŜƎŀ ǇǊƻƳŜǘŀ 945 1.028 

{ǘǊƻǑƪƛ ǊŜǾƛŘƛǊŀƴƧŀ ƭŜǘƴŜƎŀ ǇƻǊƻőƛƭŀ 63 69 

{ǘǊƻǑƪƛ ƻōǾŜǑőŀƴƧŀ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ 0 0 

{ǘǊƻǑƪƛ ǳǾŜƭƧŀǾƭƧŀƴƧŀ ǇǊŀǾƛŎ ƛȊ ŦƛƴŀƴőƴƛƘ instrumentov, ki so v lasti 
ǇƻŘǎƪƭŀŘŀΣ Ȋŀ Ǌŀőǳƴ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ 

0 0 

{ǘǊƻǑƪƛ ŘŀǾƪƻǾ ƛƴ ŘǊǳƎƛƘ ƻōǾŜȊƴƛƘ ŘŀƧŀǘŜǾ Ǿ ȊǾŜȊƛ ǎ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŜƳ 
ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ ƻȊƛǊƻƳŀ ǎ ǇǊƻƳŜǘƻƳ ǎ ǘŜƳ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŜƳ 

0 0 

{ǘǊƻǑƪƛ ƳƻǊŜōƛǘƴŜ ǘƻȌōŜ Ȋŀ ǇƻǾǊƴƛǘŜǾ ƳƻǊŜōƛǘƴƻ ǇƻǾȊǊƻőŜƴŜ ǑƪƻŘe s 
strani skrbnika 

0 0 

{ǘǊƻǑƪƛ ƳƻǊŜōƛǘƴƛƘ ǎƻŘƴƛƘ ƛƴ ŘǊǳƎƛƘ ǇƻǎǘƻǇƪƻǾ ǇǊŜŘ ŘǊȌŀǾƴƛƳƛ ƻǊƎŀƴƛ 10 119 

{ǘǊƻǑƪƛ ƻōǊŜǎǘƛ ƛƴ ŘǊǳƎƛ ǎǘǊƻǑƪƛ ȊŀŘƻƭȌŜǾŀƴƧŀ Ȋŀ ǇƻǎƻƧƛƭŀ 0 0 

5ǊǳƎƛƘ ǎǘǊƻǑƪƛ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ƻǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜƳ ǎƪǊōƴƛǑƪƛƘ ǎǘƻǊƛǘŜǾ Ȋŀ podsklad 0 0 

{Y¦t!W {¢wh~YL ƻǇǊŜŘŜƭƧŜƴƛ Ǿ нптΦ ƛƴ нпуΦ őƭŜƴǳ ½L{5¦-3 13.973 17.309 

 
нΦфΦн wŀȊƪǊƛǘƧŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǾǎŜƘ ƴŀƪǳǇƻǾ ƛƴ ǇǊƻŘŀƧ ƴŀƭƻȌōΣ ƪƛ ƴƛǎƻ ǊŀȊǾǊǑőŜƴŜ ƳŜŘ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀΣ 

ƛȊƳŜǊƧŜƴŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀΣ ǘŜǊ ǎǘǊƻǑƪƻǾΣ ƴŜǇosredno povezanih z 
nakupom in ǇǊƻŘŀƧƻ ǘŜƘ ƴŀƭƻȌō 

 

bŀƭƻȌōŜΣ ƪƛ ƴƛǎƻ ǊŀȊǇƻǊŜƧŜƴŜ ƳŜŘ Ŧƛƴŀƴőƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ Ǉƻ ǇƻǑǘŜƴƛ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǇǊŜƪ ǇƻǎƭƻǾƴŜƎŀ ƛȊƛŘŀΣ 
ȊŀƧŜƳŀƧƻ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ƛƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜ ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀΣ ǎ ƪŀǘŜǊƛƳƛ ǎŜ ƴŜ ǘǊƎǳƧŜ ƴŀ 
organiziranih trgih. Podsklad v letu 2020 ƴƛ ƻǇǊŀǾƭƧŀƭ ƴŀƪǳǇƻǾ ƛƴ ǇǊƻŘŀƧ ƴŀƭƻȌōΣ ƪƛ ǎƻ ǊŀȊǇƻǊŜƧŜƴŜ ƳŜŘ 
ƴŜǘǊȌƴŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜ ƛƴ ƴƛ ƛƳŜƭ ǎǘǊƻǑƪƻǾ Ȋ ƴƧƛƳƛΣ ƪƛ ǎŜ ƭŀƘƪƻ ǇǊƛǇƛǑŜƧƻ ƴŀƪǳǇƴƛ ŎŜƴƛΦ 
 
нΦфΦо LƴŦƻǊƳŀŎƛƧŀ ƻ ƻōƭƛƪƻǾŀƴƧǳ ǇƻǇǊŀǾƪƻǾ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƴŀƭƻȌō 
 

Na podskladu IƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪlad, v poslovnem letu 2020 ni bilo izveden popravek 
ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ƴŀƭƻȌōΦ  
 
нΦфΦп LƴŦƻǊƳŀŎƛƧŀ ƻ ǳőƛƴƪǳ ǎƪǳǇƴƛƘ ƻǾǊŜŘƴƻǘŜƴƧ 
 

bŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘǳ LƴŦƻƴŘ .ŀƭƪŀƴΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘΣ Ǿ ǇƻǎƭƻǾƴŜƳ ƭŜǘǳ нлнл ƴƛ ōƛƭƻ ƛȊǾŜŘŜƴŜƎŀ ǎƪǳǇƴŜƎŀ 
ovrednotenja. 
 
2.9.5 Podatki o ǑǘŜǾƛƭǳ ǾŜőƧƛƘ ƴŀƪǳǇƻǾ ƛƴ ǾŜőƧƛƘ ǇǊƻŘŀƧ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ όр ƴŀƧǾŜőƧƛƘύ 
 

ǾǇƭŀőƛƭŀ   ƛȊǇƭŀőƛƭŀ 

Datum VEP 
~ǘŜǾƛƭƻ Ŝƴƻǘ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

Vrednost  
enote 

ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

  Datum VEP 
~ǘŜǾƛƭƻ Ŝƴƻǘ 
ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

Vrednost  
enote 

ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 

20.11.2020 11.271,4688 9,5271   26.02.2020 8.897,8263 11,4130 

17.12.2020 10.039,0106 10,0729   14.07.2020 1.859,6862 9,2951 

21.04.2020 1.859,6862 8,7434   20.03.2020 1.759,3388 8,1253 

12.02.2020 1.059,1610 12,2547   26.03.2020 1.059,1610 8,4271 

11.03.2020 526,7982 9,4913   22.12.2020 636,3116 9,9874 
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2.9.6 Specifikacija drugih poslovnih obveznosti podsklada 
v EUR 

Opis 31.12.2020 31.12.2019 

hōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƴŀǎƭƻǾŀ ǾǇƭŀőƛƭ ƛƴ ƛȊǇƭŀőƛƭ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 0 11.495 

  - ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ Ȋŀ ǾǇƭŀőŀƴŀ ƛƴ ǑŜ ƴŜƪƻƴǾŜǊǘƛǊŀƴŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ƛƴǾŜǎǘƛǘƻǊƧŜǾ 0 0 

  - ƻōǾŜȊƴƻǎǘƛ ƛȊ ƛȊǇƭŀőƛƭ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 0 11.495 

Druge poslovne obveznosti ς do skrbnika 0 0 

 Druge poslovne obveznosti 0 11.495 

 
нΦфΦт wŀȊƪǊƛǘƧŜ ƴŀƭƻȌō ƛȊ мсн őƭΦ ZISDU-оΣ ƻŘǎǘƻǘƪŀ ǎǊŜŘǎǘŜǾ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ ƪǊƻǾƴŜƎŀ ǎƪƭŀŘŀΣ ǾƭƻȌŜƴŜƎŀ 

skupaj v vrednostne papirje, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih 
izdajatelj je skrbnik tega podsklada in/ali oseba, povezana z DZU. 

 

Podsklad ima na dan 31. 12. нлнл  нсΣлф ҈ őƛǎǘŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƛ ǎǊŜŘǎǘŜǾ Ǿ  ƴŀƭƻȌōŀƘ  Ǿ ŘŜǇƻȊƛǘŜΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŜ 
ŘŜƴŀǊƴŜƎŀ ǘǊƎŀ ŀƭƛ ŘǊǳƎŜ ǾǊŜŘƴƻǎǘƴŜ ǇŀǇƛǊƧŜΣ ƪŀǘŜǊƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧ ƧŜ ƻǎŜōŀΣ ǇƻǾŜȊŀƴŀ Ȋ ŘǊǳȌōƻ Ȋŀ 
upravljanje tega podsklada. NaƭƻȌōΣ ƪŀǘŜǊƛƘ ƛȊŘŀƧŀǘŜƭƧ ƧŜ ǎƪǊōƴƛƪ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪŜƎŀ ǎƪƭada, podsklad nima 
όŘŜƭŜȌ ƧŜ  Ŝƴŀƪ лΣлл҈ύΦ 
 
нΦфΦу tƻƧŀǎƴƛƭƻΣ ŀƭƛ ƧŜ ōƛƭŀ ǎǇǊŜƧŜǘŀ ƻŘƭƻőƛǘŜǾ Ǿ ȊǾŜȊƛ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜƳ ǎǘƻǊƛǘŜǾ ƛƴ ǇƻǎƭƻǾΣ ƪƛ ƻƳƻƎƻőŀƧƻ 

ƴŀǎǘŀƴŜƪ ǑƪƻŘƭƧƛǾƛƘ ƴŀǎǇǊƻǘƛƧ ƛƴǘŜǊŜǎƻǾ ǇǊƛ ǇƻǎŀƳŜȊƴŜƳ podskladu, in navedba razlogov za 
njen sprejem  

 

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ƴƛ ǎǇǊŜƧŜƭŀ ƻŘƭƻőƛǘŜǾ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ {ƪƭŜǇƻƳ ƻ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧǳ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ  
ό¦ǊΦ ƭΦ w{Σ ǑǘΦ омκмт ǎ ǎǇǊŜƳŜƳōŀƳƛύΣ ƪƛ ƻǇǊŜŘŜƭƧǳƧŜ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ ǎǘƻǊƛǘŜǾ ƛƴ ǇƻǎƭƻǾΣ ƪƛ ƻƳƻƎƻőŀƧƻ 
ƴŀǎǘŀƴŜƪ Ǒkodljivih nasprotij interesov. 
 
2.9.9 Podatek o zastavljenih in posojenih vrednostnih papirjih  
 

V letu 2020 podsklad ni imel zastavljenih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga. 
 
нΦфΦмл tƻƧŀǎƴƛƭŀ Ǿ ȊǾŜȊƛ Ȋ ȊŀŘƻƭȌŜǾŀƴƧŜƳ ǇƻǎŀƳŜȊƴŜƎŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ krovnega sklada  
 

tƻŘǎƪƭŀŘ ǎŜ Ǿ ƭŜǘǳ нлнл ƴƛ ȊŀŘƻƭȌŜǾŀƭ. 
 
  



 

Stran 49 od 279 
Nazaj na KAZALO   

3 LbChb5 .9¢!Σ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 

 
3.1 Predstavitev podsklada 
 

5ŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ LƴŦƻƴŘ .Ŝǘŀ ƧŜ ǇǊƛőŜƭ ǎ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŜƳ мΦ ǎŜǇǘŜƳōǊŀ нллпΦ Yƻǘ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ƛƳŀ 
najmanj 85 % sredsteǾ ƴŀƭƻȌŜƴƛƘ Ǿ ŘŜƭƴƛŎŀƘ ƛƴ ŜƴƻǘŀƘ ŘŜƭƴƛǑƪƛƘ ŎƛƭƧƴƛƘ ǎƪƭŀŘƻǾΦ tƻǊǘŦŜƭƧ ǇŀƴƻȌƴƻ ƴƛ 
omejen.  
 

Ocena tveganja in potencialne donosnosti skladaΣ ƪƛ ƧŜ ƛȊǊŀőǳƴŀƴŀ Ǿ ǎƪƭŀŘǳ ǎ ǎǇǊŜƧŜǘƻ ƳŜǘƻŘƻƭƻƎƛƧƻ 
Evropskega organa za vrednostne papirje in trge, je 6 od 7.  
 

DelniǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ LƴŦƻƴŘ .Ŝǘŀ ƧŜ ƴŀƳŜƴƧŜƴ ǾƭŀƎŀǘŜƭƧŜƳΣ ƪƛ ǎƻ ōƻƭƧ ƴŀƪƭƻƴƧŜƴƛ ǘǾŜƎŀƴƧǳ ƛƴ ƛƴǾŜǎǘƛǊŀƧƻ ƴŀ 
ŘŀƭƧǑƛ ǊƻƪΦ tǊƛǇƻǊƻőƭƧƛǾƻ ƻōŘƻōƧŜ ƴŀƭƻȌōŜ Ǿ ŜƴƻǘŜ ŘŜƭƴƛǑƪŜƎŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ .Ŝǘŀ ƧŜ р ƭŜǘ ƛƴ ǾŜőΦ 
 

Podsklad  Infond .ŜǘŀΣ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ ǊŀȊǾƛǘƛƘ ǘǊƎƻǾ 

~ǘŜǾƛƭƪŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƛƧǎƪŜƎŀ Ǌŀőǳƴŀ ǎƪƭŀŘŀ 
SI56 10100-0056544593,  
odprt pri Banka Intesa Sanpaolo, d. d., Koper 

~ƛŦǊŀ ŘŜƧŀǾƴƻǎǘƛ 64.300  

5ǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜ όǳǇǊŀǾƭƧŀǾŜŎ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀύ {ŀǾŀ LƴŦƻƴŘΣ ŘǊǳȌōŀ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŜΣ ŘΦ ƻΦ ƻΦ  

¦ǇǊŀǾŀ ŘǊǳȌōŜ Ȋŀ ǳǇǊŀǾƭƧŀnje 
tǊŜŘǎŜŘƴƛŎŀ ǳǇǊŀǾŜ WƻȌƛŎŀ tŀƭőƛő,  
őƭŀƴ ǳǇǊŀǾŜ ƳŀƎΦ {ŀƳƻ {ǘƻƴƛő 

{ƪǊōƴƛƪ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ Banka Intesa Sanpaolo, d.d. 

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana 

Vrednosti enot so objavljene 
Ǿ ŘƴŜǾƴƛƘ őŀǎƻǇƛǎƛƘΣ ǎǇƭŜǘƴƛƘ ǇƻǊǘŀƭƛƘ ƛn na spletni strani 
www.infond.si 

tǊƛőŜǘŜƪ ǳǇǊŀǾƭƧŀƴƧŀ 01.09.2004 

bŀƭƻȌōŜƴŀ ǳǎƳŜǊƛǘŜǾ wŀȊǾƛǘƛ ŘŜƭƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ ōǊŜȊ ǇŀƴƻȌƴŜ ƻƳŜƧƛǘǾŜ 

Ocena tveganja in potencialne donosnosti 6 od 7 

±ǎǘƻǇƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ do 3 % 

LȊǎǘƻǇƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ 0 % 

Upravljavska provizija 2,25 % 

{ƪǊōƴƛǑƪŀ ǇǊƻǾƛȊƛƧŀ 0,043 % 

aƻȌƴƻǎǘƛ ǾǇƭŀőƛƭ ŜƴƪǊŀǘƴƻ ŀƭƛ ǾŀǊőŜǾŀƭƴƛ ƴŀőǊǘ 

/Ŝƭƻǘƴƛ ǎǘǊƻǑƪƛ poslovanja (CSP) za 2020 2,36% 

 

 31. 12. 2020 31. 12. 2019 

2ƛǎǘŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ Ǿ 9¦w 44.527.093 44.199.854 

~ǘŜǾƛƭƻ ƛȊŘŀƴƛƘ Ŝƴƻǘ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 3.270.265 3.375.914 

~ǘŜǾƛƭƻ ƛƳŜǘƴƛƪƻǾ ƛƴǾŜǎǘƛŎƛƧǎƪƛƘ ƪǳǇƻƴƻǾ 4.271 4.332 
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оΦн tƻǊƻőƛƭƻ ƻ upravljanju sklada 
 

5ŜƭƴƛǑƪƛ ǇƻŘǎƪƭŀŘ LƴŦƻƴŘ .Ŝǘŀ ƧŜ ƭŜǘƻ ȊŀƪƭƧǳőƛƭ Ȋ ǊŀǎǘƧƻ оΣфф ҈Φ hō ƪƻƴŎǳ ƭŜǘŀ нлнл ƧŜ őƛǎǘŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ 
ǎǊŜŘǎǘŜǾ ό2±{ύ ȊƴŀǑŀƭŀ ппΦрнтΦлфо 9¦wΦ ± ǇǊƛƳŜǊƧŀǾƛ ǎ ƪƻƴŎŜƳ ƭŜǘŀ нлмфΣ ƪƻ ƧŜ őƛǎǘŀ ǾǊŜŘƴƻǎǘ ǎǊŜŘǎǘŜǾ 
ȊƴŀǑŀƭŀ ппΦмффΦурпΣ ƧŜ ǾƛǑƧŀ Ȋŀ 0,74 %. 
  

мл ƴŀƧǾŜőƧƛƘ ƴŀƭƻȌō 
 

~ǘΦ Opis 5ŜƭŜȌ Ǿ ҈ 

1 MICROSOFT  4,88 

2 APPLE 3,59 

3 AMAZON 2,86 

4 ALPHABET 2,69 

5 SALESFORCE.COM 2,04 

6 PAYPAL 2,01 

7 BLACKROCK 1,85 

8 NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 1,80 

9 FACEBOOK 1,80 

10 ADOBE SYSTEMS 1,74 
 

[Ŝǘƻ нлнл ōƻ Ǒƭƻ Ǿ ȊƎƻŘƻǾƛƴƻ ƪƻǘ Ŝƴƻ ƴŀƧōƻƭƧ ƴŜƴŀǾŀŘƴƛƘΦ {ǾŜǘ ƧŜ ŘƻƭŜǘŜƭŀ ǇŀƴŘŜƳƛƧŀΣ Ǝƭƻōŀƭƴƻ 
ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǾƻ Ǉŀ ƧŜ ŘƻȌƛǾŜƭƻ ƴŀƧōƻƭƧ Ǝƭƻōƻƪƻ ƛƴ ǘǳŘƛ ƴŀƧƘƛǘǊŜƧǑƻ ǊŜŎŜǎƛƧƻ Ǉƻ ŘǊǳƎƛ ǎǾŜǘƻǾƴƛ Ǿojni. Kljub 
tej zdravstveni, gospodarski in socialni krizi, je Infond .Ŝǘŀ ȊŀƪƭƧǳőƛƭ оΣфф ҈ ǾƛǑƧŜΦ DǊŜ Ȋŀ ǘǊƛƴŀƧǎǘƻ 
ǇƻȊƛǘƛǾƴƻ ƭŜǘƻ ƻō ƭŜ ǘǊŜƘ ƴŜƎŀǘƛǾƴƛƘ ƻŘ ǇǊƛőŜǘƪŀ ǇƻǎƭƻǾŀƴƧŀΦ  
 

hǎǊŜŘƴƻ ǾƭƻƎƻ Ǿ ƭŜǘƻǑƴƧŜƳ ƭŜǘǳ ƧŜ ƛƳŜƭ ƴŜŘǾƻƳƴƻ ƪƻǊƻƴŀǾƛǊǳǎΦ ±ŜőƧƛ ŘŜƭ ǎǾŜǘŀ se je od sredine marca 
ȊƴŀǑŜƭ Ǿ ƴŜƪƛ ƻōƭƛƪƛ ƪŀǊŀƴǘŜƴŜΣ ƪŀǊ ƧŜ ǇƻǾȊǊƻőƛƭƻ ƴŀƧǾŜőƧƻ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎƪƻ ǊŜŎŜǎƛƧƻ Ǉƻ ŘǊǳƎƛ ǎǾŜǘƻǾƴƛ ǾƻƧƴƛΦ 
5ƻƎŀƧŀƴƧŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƭǎƪƛƘ ǘǊƎƛƘ ƧŜ ǎƭŜŘƛƭƻ ŘƻƎŀƧŀƴƧǳ Ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǾǳ ƛƴ ŘŜƭƴƛŎŜ ǎƻ ŘƻȌƛǾŜƭŜ ƴŀƧƘƛǘǊŜƧǑƛ 
ǇŀŘŜŎ ƻŘ ǾǊƘŀ Ȋŀ ǾŜő ƪƻǘ нл ƻŘǎǘƻǘƪƻǾΦ 5ŀ ōƛ ǇǊŜǇǊŜőƛƭŜ ƴŀƧƘǳƧǑŜΣ ǎƻ ƴŀ ǇƻƳƻő ǇǊƛǎƪƻőƛƭŜ ŎŜƴǘǊŀƭne 
ōŀƴƪŜ ƛƴ ǾƭŀŘŜΦ ± ƳŀƴƧ ƪƻǘ ƳŜǎŜŎǳ Řƴƛ ǎƻ ǳǾŜŘƭŜ ǾŜő ǇŀƪŜǘƻǾ ǇƻƳƻőƛ ƪƻǘ Ǿ ŎŜƭƻǘƴŜƳ ƻōŘƻōƧǳ ŦƛƴŀƴőƴŜ 
krize (2008).  
 

5ŜƭƴƛǑƪƛ ǘǊƎƛ ǎƻ ǎƛ ƘƛǘǊƻ ƻǇƻƳƻƎƭƛΣ ǇǊŜŘǾǎŜƳ ƴŀ ƪǊƛƭƛƘ ǘŜƘƴƻƭƻǑƪƛƘ ƛn podobnih podjetij, ki so postale 
zmagovalke tega okolja. Podobno je ōƛƭƻ ǘǳŘƛ ƴŀ ǎƪƭŀŘǳΣ ǎŀƧ ǎƻ Ǿ ƭŜǘǳ нлнл ƴŀƧǾŜő ǇǊƛǎǇŜǾŀƭŜ ƪ Řƻƴƻǎǳ 
ƴŀƭƻȌōŜ !ǇǇƭŜΣ !ƳŀȊƻƴΣ aƛŎǊƻǎƻŦǘΣ tŀȅǇŀƭ ƛƴ ½ŀƭŀƴŘƻΦ  
 

LƴŦƻƴŘ .Ŝǘŀ ƧŜ ƛƳŜƭ ƻō ƪƻƴŎǳ ƭŜǘŀ ǎǊŜŘǎǘǾŀ ƴŀƭƻȌŜƴŀ Ǿ млф ƴŀƭƻȌōŀƘΦ bŀƧǾŜőƧƛ ŘŜƭ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ ǊŜƎƛƧŀ 
Severne Amerike s 55 %. Sledi EvroǇŀ Ȋ оо ƛƴ !ȊƛƧŀ Ȋ мн ҈Φ bŀƧǾŜőƧƛ ŘŜƭŜȌ ƳŜŘ ǎŜƪǘƻǊƧƛ Ǉŀ ǇǊŜŘǎǘŀǾƭƧŀ 
informacijska tehnologija (21 %).  
 

tǊƛőŀƪƻǾŀƴƧŀ Ȋŀ LƴŦƻƴŘ .Ŝǘŀ ƻǎǘŀƧŀƧƻ ǇƻȊƛǘƛǾƴŀΦ ±ǊŜŘƴƻǘŜƴƧŀ ǇƻǊǘŦŜƭƧŀ ƻǎǘŀƧŀƧƻ Ǿ ǎkladu z zgodovinskimi 
ǇƻǾǇǊŜőƧƛΦ 5ƛǾƛŘŜƴŘƴŀ Řƻƴƻǎƴƻǎǘ ȊƴŀǑŀ мΣф %, kazŀƭƴƛƪ ǇǊƛőŀƪƻǾŀƴ tκ9 όнлнмύ Ǉŀ нлΣмΦ 
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5ƻƴƻǎƴƻǎǘ ƛƴ ƎƛōŀƴƧŜ ŜƴƻǘŜ ǇǊŜƳƻȌŜƴƧŀ 
 

±ǊŜŘƴƻǎǘ ǘƻőƪŜ ŘŜƭƴƛǑƪŜƎŀ ǇƻŘǎƪƭŀŘŀ LƴŦƻƴŘ .Ŝǘŀ ƧŜ ƴŀ Řŀƴ омΦ 12. 2020 ȊƴŀǑŀƭŀ 13,62 EUR in se je v 
letu 2020 ȊǾƛǑŀƭŀ Ȋŀ оΣфф ҈Φ  
 

Podsklad 
VEP  

31.12.2020 
1-letna 

donosnost (%) 
3-letna donosnost  

(%) 
5-letna donosnost  

(%) 

Infond Beta 13,62 EUR 3,99 24,39 43,33 

 
Prikaz donosnosti sklada in primerjalnega indeksa v posameznem koledarskem letu 

 
 
Graf gibanja VEP v letu 2020 
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