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1. Namen in podrocje uporabe

Poslanstvo Save Infond (v nadaljevanju Druzba) je s strokovnim upravljanjem premozZenja zagotavljati
donosno in varno nalozbo svojim vlagateljem ter jim omogociti dosegati svoje financne cilje. Vsebina
te politike se uposteva pri upravljanju posameznih podskladov krovnega sklada Druzbe.

Upostevanje okoljskih, socialnih in upravljavskih dejavnikov (ESG?Y) v procesu upravljanja podskladov
po nasem mnenju pripomore k doseganju tega cilja. Druzba verjame v moc in potencial trajnostnega
investiranja, ki poudarja konkurencne prednosti podjetij, ki vlagajo v lastne zmogljivosti, ljudi in
skupnost. Jedro tega prepricanja je, da podjetja z boljSo poslovno etiko, spostovanjem ¢Elovekovega
dostojanstva in odgovornostjo do okolja dolgorocno ustvarjajo vecjo gospodarsko vrednost.

Integracija ESG dejavnikov igra pomembno vlogo pri aktivnem upravljanju nalozb podskladov, kar
omogoca odkrivanje potencialnih priloZznosti in tudi tvegani.

Namen Politike odgovornega investiranja (v nadaljevanju: politika) je ucinkovito nasloviti trajnostna
tveganja, ki se nanasajo na vprasanja okolja, druzbe in upravljanja. Poleg tega ta politika odraza, kako
druzba uresnicuje odgovorno investiranje, vklju¢no s tem, kako vpliva na glavne Skodljive vplive njenih
investicijskih odlocCitev.

Pristop temelji na naslednjih stebrih:

izkljucitve podjetij iz spornih dejavnosti,
ESG ocene,

dobra praksa upravljanja,

upostevanje glavnih skodljivih vplivov,
politika sodelovanja.

nnung

Prav tako je namen politike zagotoviti skladnost druzbe z veljavnimi zakoni in predpisi s podrocja
trajnostnosti, kot so Uredba (EU) 2019/2088 o razkritjih, povezanih s trajnostjo, v sektorju financ¢nih
storitev (v nadaljevanju: uredba SFDR) ter drugi EU in nacionalni predpisi, ter uskladiti s Trajnostno
nalozbeno politiko Zavarovalne skupine Sava.

Politika razkriva tudi pogled Save Infond na:

EU Taksonomijo,
trajnostno nalozbo v skladu z Uredbo SFDR.

Politika razkriva tudi zaveze skladov, ki v skladu z uredbo SFDR spadajo pod 8. ¢len.

1 ESG je mednarodna kratica, ki se uporablja v povezavi s trajnostnostmi dejavniki, in pomeni: E —
Environmental (okoljski), S — Social (druzbeni) in G — Governance (upravljavski) dejavnik.

Stran 3 od 32



Politika odgovornega investiranja

Trajnostni pristopi na skladih Save Infond

Druzba loc¢i med vpeljavo ESG dejavnikov med posameznimi podskladi. Gre za tri nivoje integracije, ki
segajo od osnovnega pristopa do najbolj ambicioznega. Razlog nivojskega pristopa je posledica
nalozbenih politik posameznih podskladov, kjer vedno ni mogoce zagotoviti izvajanje strategije sklada

ob upostevanju dolocenih ESG pristopov 0z. za posamezne segmente financnih nalozb Se ni dovolj

razpolozZljivih podatkov.

Tabela 1: Pregled pristopov trajnostnega investiranja na posameznih podskladih

Trajnostni pristop Podsklad

ESG Osnovna

ESG Strategija +

ESG Strategija Druzbeno
odgovorni

Vsi podskladi Krovnega sklada

Infond Globalni delniski
Infond Razviti trgi

Infond Evropa

Infond ZDA

Infond Zdravstvo

Infond Tehnologija

Infond Globalni uravnotezeni
Infond Globalni defenzivni
Infond Obvezniski — EUR

Infond Kratkorocne obveznice — EUR

Infond Select

Infond Druzbeno odgovorni
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2. Vkljucevanje vidikov trajnostnosti (ESG) v proces upravljanja

V casu, ko trajnostni vidiki postajajo standardni del odlocitev o investiranju, je upostevanje ESG
dejavnikov nacin, kako ne le ¢im bolj zmanjsati investicijsko tveganje, ampak tudi uskladiti sredstva
skladov s cilji nasih vlagateljev in eti¢nimi motivacijami.

Upostevanje trajnostnih tveganj

Razumevanje, kako tveganja trajnosti ali tveganja, ki izhajajo iz okoljskega, socialnega ali
upravljavskega delovanja podjetja, ki bi lahko povzrocila pomemben negativen vpliv na dolgoroc¢no
donosnost, je klju¢no pri tem. Trajnostna tveganja, ki jih druzba uposteva, vkljucujejo naslednje:

Okoljska tveganja: Tveganja, s katerimi se podjetje lahko sooca kot posledico svojega prispevka
k degradaciji naravnega okolja in/ali izérpavanju naravnih virov ali prevelikega zanasanja nanje.

Tveganja podnebnih sprememb:

o Fiziéno tveganje: Tveganja, s katerimi se podjetje sooca kot posledico fizicnih vplivov
podnebnih sprememb. To vklju€uje izpostavljenost podjetja tako v njegovih neposrednih
operacijah kot tudi v dobavnih verigah, tako akutna tveganja, ki izhajajo iz ekstremnih
vremenskih dogodkov, kot kroni¢na tveganja zaradi sprememb dolgoro¢nega vremena,
nara$c¢ajocih morskih gladin in/ali izgube biotske raznovrstnosti.

o Tveganje tranzicije: Tveganja tranzicije so povezana s prehodom v nizkoogljicno
gospodarstvo. To so lahko narascajoci stroski zaradi politi¢nih, regulativnih ali tehnoloskih
dejavnikov ali spremembe, ki jih dolo¢ajo trg in so posledica spreminjajoega se mnenja
investitorjev/potrosnikov.

Druzbena tveganja: Druzbena tveganja izhajajo iz slabih praks znotraj dobavnih verig podjetja,
zlasti glede slabih standardov dela in krsitev ¢lovekovih pravic pa tudi iz neposrednih dejavnosti
podjetja, kot so obravnava/zavarovanje lastnih zaposlenih, varstvo podatkov in spodbujanje
raznolikosti.

Tveganja upravljanja: Slaba korporativna uprava v podjetju lahko generira tveganja zaradi
neupostevanja pravic manjSinskih delnicarjev, neucinkovitih politik izplacil izvrSnim
direktorjem, pomanjkanja vklju¢evanja deleznikov, eticnih neuspehov v poslovanju ali
pomanjkljivih nadzornih ukrepov nad upravljanjem podjetja.
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Zmanjsanje negativnih vplivov nalozb podskladov Save Infond

Kljucni del pristopa k odgovornemu investiranju je prizadevanje, kadar je mogoce in izvedljivo,
zmanjsati negativne vplive na trajnostne dejavnike, ki jih povzrocajo nalozbe, v katere investirajo skladi
Save Infond. Ti negativni vplivi se imenujejo tudi glavni skodljivi vplivi in se lahko pojavijo na razli¢nih
podrocjih, kot so okoljske, socialne in zadeve zaposlenih, clovekove pravice, korupcija in
podkupovanje.

Pristop druzbe k odgovornemu investiranju, ki skusa zmanjsati glavne Skodljive vplive in glavna
trajnostna tveganja, temelji na naslednjih stebrih, ki se razlikujejo glede na vrsto sklada:

izkljucitve podjetij iz spornih dejavnosti,
ESG ocene,

politika sodelovanja,

dobra praksa upravljanja,

upostevanje glavnih skodljivih vplivov.

nnung
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3. lzkljucitve

Pristop se nanasa na izlo¢anje sektorjev, podjetij ali praks (ravnanj), ki jih druzba smatra za skodljive ali
neusklajene s kriteriji trajnosti. Izkljucitve se lahko gibljejo od tradicionalnih, tako imenovanih gresnih
nalozb (alkohol, tobak, igre na sreco), do oroZja in kontroverznega oroZja ter poslovne etike (krsitelji
Globalnega dogovora Zdruzenih narodov). Gre za najbolj pogost in tudi najstarejsi pristop na podrocju
odgovornega investiranja.

Druzba lo¢i med tremi nivoji pristopa. V doloCene sporne dejavnosti ne nalaga noben podsklad
krovnega sklada Infond. Te dejavnosti smatramo kot najbolj sporne, saj imajo najbolj negativen vpliv
tako na okolje kot na druzbo.

Tabela 1: Pregled pristopov skladov na podrocju izkljucitev

ESG STRATEGLA

ESG
ESG Pristop ESG ESG Strategija
Osnovna | Strategija+ Druzbeno
odgovorni
Termalni premog X
Kontroverzna (sporno) orozja X X
Tobak X X
Zabavna industrija za odrasle X X
Civilno strelno oroZje X X
Sporne o
. . lgralnistvo X X
dejavnosti
Fosilna goriva X
Nekonvecionalna fosilna goriva X
Arkti¢no vrtanje X X
Alkohol X
_____________ Vojatkaindustrifp ___________________ ___________ X
Krsitve nacel globalnega dogovora ZN in
Sporno smernic Organizacije za gospodarsko X X

ravnanje sodelovanje in razvoj (OECD) za
mednarodna podjetja
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3.1 ESG Osnovna strategija

Podskladi Krovnega sklada Infond ne bodo nalagali v naloZbe podijetij, ki delujejo v spornih dejavnostih,

navedenih v nadaljevanju. Druzba ocenjuje, da gre za dejavnosti, ki so tako z vidika okolja kakor druzbe

najbolj skodljiva.

Sporne dejavnosti

Kontroverzna oroZja: Vojasko orozje, ki ima potencial povzrociti pretirano ali neselektivho
Skodo, krsi mednarodne norme ali vodi v mnozi¢no unicenje. TakSno oroZje je pogosto predmet
mednarodnih pogodb in sporazumov, namenjenih omejevanju njegove uporabe, spodbujanju
razorozitve in zasciti civilistov pred njegovimi ucinki. Podskladi ne bodo nalagali v podjetja, ki
so vklju¢ena v proizvodnjo celotnih oroznih sistemov, dostavnih platform ali komponent
kasetnih bomb; proizvodnjo celotnih oroznih sistemov ali komponent protipehotnih min ter
bioloskega ali kemi¢nega oroZja; proizvodnjo oroZja z osiromasenim uranom, oroZja z laserskim
zaslepljevanjem, vZigalnega oroZja ali oroZja z nedetektabilnimi fragmenti; ali pa so posredno
vklju€ena preko lastniskih povezav s podjetji, ki se ukvarjajo s takSnimi proizvodi.

Termalni premog: Termalni premog je v globalnem merilu dale¢ najvedji izvor emisij
toplogrednih plinov med viri energije. Podskladi zato ne bodo nalagali v nalozbe, ki ustvarjajo
vec kot 10 % svojih prihodkov iz dejavnosti, ki vkljuujejo uporabo termalnega premoga. Med
te dejavnosti sodijo pridobivanje termalnega premoga in prodajo zunanjim strankam tern
proizvodnja elektri¢ne energije iz termalnega premoga.

Tobak: Kajenje oziroma uporaba tobaka sodi med najbolj nezdrave in druzbeno Skodljive
navade. Podsklad zato ne bo nalagal v nalozbe, ki se ukvarjajo s proizvodnjo tobaka ali ustvarijo
veC kot 5 % svojih prihodkov z distribucijo ali maloprodajo tobacnih izdelkov ali kot imetnik
licence blagovnih znamk za tobacne izdelke ali kot dobavitelj tobacnih izdelkov.
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3.2 ESG strategija +

Sporne dejavnosti

Financni produkti, ki v skladu z 8. ¢lenom Uredbe SFDR spodbujajo okoljske in socialne znacilnosti, bodo

poleg prej navedenih spornih dejavnosti izkljucevali Se sledece sporne dejavnosti:

Nekonvencionalna fosilna goriva: Pridobivanje nekonvencionalnih fosilnih goriv spada med
dejavnosti z najvecjim okoljskim odtisom oziroma negativnim vplivom na okolje. Podskladi zato
ne bodo nalagali v nalozbe, ki ustvarjajo prihodke iz nekonvencionalne nafte in plina. Vkljucuje
prihodke iz naftnih peskov, naftnega skrilavca (nahajalis¢a bogata s kerogenom), plina iz
skrilavcev, nafte iz skrilavcey, plina iz premogovnih slojev in metana iz premogovnih slojev.

Arktiéno vrtanje: Crpanje nafte v arktiécnem morju predstavlja vegje tveganje razlitja v
primerjavi s konvencionalnimi metodami pridobivanja nafte in plina s potencialno
nepovratnimi posledicami za obcutljiv arkti¢ni ekosistem. Podskladi zato ne bodo nalagali v
nalozbe, ki ustvarjajo prihodke z raziskovanjem in pridobivanjem nafte in plina iz ¢rpalis¢ nad
arkti¢nim krogom.

Igre na sreco: Podskladi ne bodo nalagal v nalozbe, ki ustvarijo vec¢ kot 5 % svojih prihodkov z
dejavnostjo iger na sreco, vkljuéno z igrami na sreCo prek spleta ali mobilnih napray, in
podpornih dejavnostih.

Zabavna industrija za odrasle: Podskladi ne bodo nalagali v nalozbe, ki ustvarjajo vec kot 5 %
svojih prihodkov na podrocju zabavne industrije za odrasle. Gre za podjetja, ki so vklju¢ena v
proizvodnjo, distribucijo ali prodajo izdelkov za odrasle, pri katerih je prevladujo¢a tema spolno
eksplicitne narave.

Civilno strelno oroZje: Podskladi ne bodo nalagali v nalozbe, ki ustvarijo vec¢ kot 5 % svojih
prihodkov iz dejavnosti iz proizvodnje, veleprodaje ali maloprodaje strelnega oroZzja in streliva,
namenjenega civilni uporabi, kamor se uvrscajo osebna in lahka oroZja, kot so revolver;ji,
pistole, Sibrovke, puske, karabinke in polavtomatske puske.
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Sporna ravnanja

Podskladi bodo ob upostevanju spornih dejavnosti upostevali tudi, ali druzbe, v katere se vlaga, krsijo
dolocene mednarodno priznane standarde, kot so nacela Globalnega dogovora Zdruzenih narodov
(UNGC) ter smernice Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD) za mednarodna
podjetja.

Globalni dogovor Zdruzenih narodov

Globalni dogovor zdruZenih narodov (The UN Global Compact — UNGC) je nezavezujo¢ dogovor, ki
podjetja spodbuja, da uskladijo svoje poslovanje z univerzalnimi naceli na podrocju ¢lovekovih pravic,
pravic delavcev, skrbi za okolje in protikorupcijskega delovanja. Prav tako pa spodbuja podjetja, da
sledijo 17 ciljem trajnostnega razvoja Zdruzenih narodov (UN Sustainable Development Goals — SGDs).
Dogovor je bil podpisan v letu 2000 in od takrat velja kot standard pri spodbujanju trajnostnostnega
poslovanja podjetij.

Tabela 2: 10 nacel Globalnega dogovora ZdruZenih narodov

UNGC podrocje UNGC Nacela

Clovekove pravice Nacelo 1: Podjetja morajo podpirati in spoStovati varstvo mednarodnih ¢lovekovih
pravic.
Nacelo 2: Podjetja morajo preprecevati krenje ¢lovekovih pravic.
Pravice delavcev Nacelo 3: Podjetja morajo varovati svobodo zdruzevanja in priznavati pravice

kolektivnega pogajanja.

Nacelo 4: Podjetja se morajo zavzemati za odpravo vsakrsnih oblik prisilnega dela.

Nacelo 5: Podjetja se morajo zavzemati za odpravo otroskega dela.
Nacelo 6: Podjetja se morajo zavzemati za odpravo diskriminacije pri zaposlovanju in
delu.
Skrb za okolje Nacelo 7: Podjetja morajo pri obravnavi okoljske problematike slediti nacelu
previdnosti.
Nacelo 8: Podjetja morajo sprejemati pobude za vecjo okoljsko ozavescenost.
Nacelo 9: Podjetja morajo pospesevati razvoj in Sirjenje okolju prijaznih tehnologij.

Protikorupcijsko Nacelo 10:  Podjetja se morajo zavzemati za preprecevanje vseh vrst korupcije,
delovanje vklju€no z izsiljevanjem in podkupovanjem.

Vir: Zdruzeni narodi

Smernice OECD za vecnacionalne druzbe

Smernice OECD za vecnacionalne druzbe (smernice) so priporocila vlad vecnacionalnim druzbam, ki
delujejo v drzavah pristopnicah ali zunaj njih. Skladno z veljavnimi zakoni in mednarodno priznanimi
standardi zagotavljajo neobvezujo¢a nacela in standarde odgovornega poslovnega ravnanja v
globalnem kontekstu. Smernice so edini vec¢stransko dogovorjen in celosten kodeks odgovornega
poslovnega ravnanja in vlade so se zavezale, da ga bodo spodbujale.

V njih so zajete smernice za ¢lovekove pravice, zaposlovanje, ravnanje do okolja, boj proti korupciji,
varstvo interesov potrosnikov, znanost in tehnologija, konkurenca ter davki. Vsako poglavje predstavlja
kljuéna nacela in smernice, ki jih podjetja morajo upostevati pri svojem mednarodnem poslovanju z
namenom spodbujanja odgovornega, eticnega in trajnostnega ravnanja.
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3.3. ESG strategija Infond Druzbeno odgovorni

Infond Druzbeno odgovorni dodatno ne nalaga v sledece sporne dejavnosti:

Fosilna goriva: Podsklad ne bo imel kakrsnekoli izpostavljenosti do podjetij, ki so izpostavljena
dejavnostim, povezanim s fosilnimi gorivi, vklju¢no z raziskovanjem, pridobivanjem, rudarjenjem,
skladis¢enjem, distribucijo in trgovanjem z nafto in plinom, proizvodnjo in distribucijo termo premoga
ter proizvodnjo, distribucijo, skladis¢enjem in zalogami metalurSkega premoga.

Alkohol: Podsklad ne bo nalagal v nalozbe, ki ustvarijo ve¢ kot 5 % svojih prihodkov s proizvodnjo,
distribucijo in prodajo alkoholnih pijac.

Vojaska industrija: Podsklad ne bo nalagal v naloZbe, ki ustvarijo ve¢ kot 5 % svojih prihodkov iz
proizvodnje konvencionalnega oroZja, komponent za taksne izdelke ali podpornih sistemov in storitev
za te izdelke; proizvodnje bioloskega ali kemicnega oroZja, komponent za takSne izdelke; proizvodnje
jedrskega oroZja, ekskluzivnih in dvojno uporabnih dostavnih platform, ki so sposobne dostaviti taksne
izdelke, namenskih in dvojno uporabnih komponent za te izdelke, storitev, ki se zagotavljajo za taksne
izdelke; ter proizvodnje oslepljujocih laserskih, vnetljivih ali nedetektabilnih fragmentnih oroZij v
zadnjem zaklju¢enem poslovnem letu.

3.4. lzjeme

Ne glede na primarno sporno dejavnost, bodo podskladi lahko nalagali v nalozbe, ki izpolnjujejo
naslednje zahteve:

trajnostne obveznice,
nalozbe, ki preko 20 % svojih investicij v osnovna sredstva (CAPEX) usmerjajo v dejavnosti, ki
so v skladu z EU Taksonomijo opredeljene kot okoljsko trajnostne.
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3.5. Implementacija

Sporne dejavnosti

Presoja za delovanje podjetij na spornih podrocij se opravi s pomocjo storitve s strani druzbe MSCI ESG
Research — MSCI Business Involvement Screening Research (BISR), kjer pridobimo podatke o obsegu
vkljucenosti podjetij v izdelke, storitve, procese ali operacije, ki lahko povzrocijo, prispevajo k ali so
povezane z negativnimi socialnimi ali okoljskimi vplivi. Njihov pristop temelji na razkritih dejavnostih,
razkritih prihodkih in ocenah prihodkov, ki so ekstrapolirane iz razkritij podjetij

Dostop do metodologije

https://www.msci.com/documents/1296102/30916262/MSCl+Business+Involvement+Screening+Res
earch+Methodology+-+April+2024.pdf

Za oceno izjem, se uporablja storitev s strani MSCI ESG Research — MSCI EU Taxonomy, ki je dostopna
na:

https://www.msci.com/documents/1296102/30916262/MSCI+EU+Taxonomy+Methodology+June+2
024 Public-v2.pdf/f6400e8b-9066-2ecb-5e26-99b629f0c969?t=1719341659133

Sporna ravnanja

Za oceno, ali druzbe, v katere se vlaga, krsijo nacela Globalnega dogovora Zdruzenih narodov (UNGC)
ter smernice Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD) za mednarodna podjetja se
uporablja analiza s strani MSCI ESG Research — MSCI Controversies and Global Norms.

Dostop do metodologije:

https://www.msci.com/documents/1296102/14524248/ESG-Research-Controversies-
Methodology.pdf
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Politika odgovornega investiranja

4. ESG Ocene

Druzba, kot drug pristop uporablja ESG ocene (Environmental, Social, and Governance), ki so merilo
uspesnosti podjetij na podrocju okoljskih, socialnih in upravljavskih dejavnikov. ESG ocene se
uporabljajo s strani druzbe MSCI ESG Research, tako za podjetja, kot drzavne izdajatelje.

4.1 MSCI ESG Ratings (Podjetja)

MSCI ESG Ratings podajajo oceno upravljanja podjetij s finan¢no relevantnimi ESG tveganji in
priloZznostmi. Vsaka ocena uposteva izpostavljenost podjetja potencialno pomembnim ESG tveganjem,
kakovost sistemov upravljanja in upravljavskih struktur za ublaZitev teh tveganj ter, kjer je primerno,
sposobnost podjetja za zadostitev trznemu povprasevanju po izdelkih in storitvah, ki pozitivho
prispevajo k okolju ali druzbi.

ESG kriteriji

MSCI ESG Ratings so relativne ocene po panogah in so dolo¢ene na ravni podjetja. Ocene se merijo na
globalni sedem stopenjski lestvici, od AAA (najvisja ESG ocena) do CCC (najniZja ESG ocena).

Vsako podjetje je ocenjevano na podlagi dveh do sedmih klju¢nih okoljskih in druzbenih vprasanj (od
skupno 33 klju¢nih vprasanj, tabela 1). Okoljska in druzbena klju¢na vprasanja, pomembna za dolo¢eno
podjetje, so izbrana glede na izpostavljenost podjetja potencialno pomembnim ESG tveganjem, ki so
posledica panog in trzno specificnih dejavnikov.

Tabela 1: ESG kriteriji

Stebri Teme Kljucna vprasanja
- Emisije ogljika
- Ranljivost na podnebne spremembe
- Financiranje okoljskih vplivov
- Oglji¢ni odtis izdelkov
- Biotska raznovrstnost in raba zemljis¢
Naravni kapital - Pridobivanje surovin
- Vodni stres
- Elektronski odpadki
Onesnazevanje in odpadki - Embalazni materiali in odpadki
- Strupeni izpusti in odpadki
- PriloZnosti v Cisti tehnologiji
Okoljske priloZznosti - PriloZnosti v zelenih stavbah
- PriloZnosti v obnovljivih virih energije
- Zdravje in varnost
- Razvoj ¢loveskega kapitala
- Upravljanje dela
- Standardi dela v dobavni verigi
- Kemic¢na varnost
- Zascita potrosnikovih financ
- Zasebnost in varnost podatkov
- Varnost in kakovost izdelkov
- Odgovorno investiranje
Nasprotovanje deleZnikov - Odnosi v skupnosti
- Spornih virov
- Dostop do financ
Druzbene priloZnosti - Dostop do zdravstvenega varstva
- PriloZnosti v prehrani in zdravju
- Upravni odbor
- Placila

Okolje Podnebne spremembe

Druzba Cloveski kapital

Odgovornost izdelkov

Upravljanje Korporativno upravljanje
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- Lastnistvo in nadzor
- Racunovodstvo

- Poslovna etika

- Davcna preglednost

Korporativno vedenje

Vsa podjetja so ocenjena v okviru stebra upravljanja, ki ga sestavlja Sest klju¢nih vprasanj v temah
korporativnega upravljanja in obnasanja podjetja. Ocenjevanje temelji na razliki med najboljSimi
praksami in praksami upravljanja posameznega podjetja.

Kjer je primerno, ESG ocena uposteva tudi pozicioniranje podjetja za zadostitev trznemu
povprasevanju po izdelkih in storitvah, ki pozitivno prispevajo k okolju ali druzbi.

MSCI ESG Ratings upostevajo ukrepe podjetja v upravljanju glede na njihova skupna ESG tveganja in
priloZnosti. Ukrepi upravljanja so na sploSno ocenjeni prek struktur upravljanja podjetij, politik in ciljev,
kvantitativnih kazalnikov uspesnosti ter pomembnih spornih vprasan;j.

Lestvica ESG ocen

Najvisja ocena je celotna ESG ocena podjetja, ki je industrijsko relativna sedemstopenjska ocenjevalna
lestvica z oznakami od AAA do CCC. Te ocene niso absolutne, ampak so namenjene za interpretacijo v
primerjavi z vrstniki v isti industriji. ESG ocena podjetja izhaja iz kon¢ne industrijsko prilagojene ocene
podjetja, ki temelji na oceni razpoloZljivih podatkov na datum zadnje akcije ESG ocenjevanija.

Tabela 2: Lestvica ESG ocen

AAA Vodilno

AA Vodilno
A Povprecno
BBB Povprecno

BB Povprecno
Ocena ESG za podjetja
Skladi, ki v skladu z 8. ¢lenom Uredbe SFDR spodbujajo okoljske in socialne znacilnosti, ne bodo nalagali

v podjetja, ki imajo MSCI ESG Rating niZji od BB. Gre za podjetja, ki imajo zaznano Sibko obvladovanje
ESG tvegan,.
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4.2 MSCI ESG Government Ratings (drzave)

MSCI ESG ocene za drZavne izdajatelje podajajo mnenje o izpostavljenosti in upravljanju ESG tveganj
drZavnih in poddrzavnih entitet. MSCI ESG opredeljujejo ESG tveganja za drZavne in poddrZavne
entitete kot okoljska, socialna ali upravljavska vprasanja, ki bi lahko vplivala na dolgorocno trajnostnost
gospodarstev.

MSCI ESG ocene za vlade so c¢asovno dolocene ocene, ki se vedinoma opirajo na kvantitativno,
podatkovno podprto metodologijo za merjenje ESG tveganj, pri ¢emer uporabljajo razpoloZljive
kazalnike iz uglednih javnih virov. Na podlagi okvira za izjemne dogodke lahko MSCI ESG raziskave
prilagodijo nekatere dejavnike za doloceno drzavno ali poddrzavno entiteto, kot je pojasnjeno v
spodnjem delu.

MSCI ESG raziskave uporabljajo enako metodologijo ocenjevanja in uteZevanja za vse entitete, ki so
ocenjene globalno. Ocene so podane na globalni lestvici od AAA do CCC.

Metodologija MSCI ESG ocen za vlade temelji na ocenjevanju upravljanja ESG tveganj drzavnih ali
poddrzavnih entitet glede na njihovo izpostavljenost ESG tveganjem.

Izpostavljenost ESG tveganjem vkljucuje vire (naravni kapital, ¢loveski kapital in finanéne vire), ki so
predpogoji za trajnostni razvoj in gospodarsko uspesnost drzave. Ker so drZave razlicno obdarjene s
temi viri, imajo prirojene prednosti ali slabosti pri pretvarjanju teh sredstev v produktivne dobrine in
storitve. Poleg tega upoStevamo tudi druge omogocitvene dejavnike, kot so ucinkovita politi¢na
upravljavska struktura in pravni sistem, nizka ranljivost na podnebne spremembe in naravne nesrece
ter podporno socioekonomsko okolje. Vse to lahko prispeva k ucinkoviti uporabi virov gospodarstva.

Tabela 3: ESG stebri

. steber | Definicjp |
Ocenjuje sposobnost vlade za zasc¢ito, izkoris¢anje in dopolnjevanje
Okoljski (E) svojih naravnih virov ter blaZenje in prilagajanje na podnebne
spremembe in naravne nesrece.
Ocenjuje sposobnost vlade za razvoj zdrave, produktivne in
Socialni (S) stabilne delovne sile ter znanstvenega kapitala, da ustvari
podporno gospodarsko okolje in spodbuja inovacije.
Ocenijuje institucionalno sposobnost vlade za podporo dolgorocne
stabilnosti in delovanja financ¢nih, pravnih ter politi¢nih sistemov
ter njeno sposobnost za obravnavanje okoljskih in socialnih
tvegan;.

Upravljavski (G)

Ocena ESG za drzavne izdajatelje

Skladi, ki v skladu s svojo nalozbeno politiko lahko nalagajo v obveznice in instrumente denarnega trga
drzavnih izdajateljev, ne bodo nalagali v izdajatelje, ki so v skladu z MSCI ESG Government Ratings
ocenjeni nizje od BB.
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5. Politika sodelovanja

Druzba je sprejela Politiko sodelovanja in uveljavljanja glasovalnih pravic, s katerimi ureja nacela in
postopke sodelovanja s podjetji in udelezevanja ter glasovanja na skupscinah delniskih druzb. Politika
je dostopna na spletni strani druzbe (https://www.infond.si/).

Druzba s to politiko prispeva k zviSanju standardov korporativnega upravljanja. Prav tako bo druzba na
skupscéinah, kjer bo prisotna, podprla predloge sklepov, ki usmerjajo poslovanje druzb k
trajnostnostnemu nacinu poslovanja. Podpira se vklju¢evanje trajnostnostnih standardov v poslovne
procese druzb in prizadevanja za transparentna razkritja tveganj, povezanih s trajnostnostnim
poslovanjem druzb.

6. Dobra praksa upravljanja

Ocenjevanje praks dobrega upravljanja je bistven del finan¢nih produktov, ki spodbujajo okoljske ali
druzbene znacilnosti ali zasledujejo trajnostni nalozbeni cilj. SFDR zahteva, da ti produkti — razvrséeni
kot ¢len 8 ali ¢len 9 — ne vlagajo v vrednostne papirje, izdane s strani podjetij, ki ne sledijo praksam
dobrega upravljanja.

Ocena, ali ima druzba, v katero se vlaga, dobro prakso upravljanja, se presoja na podlagi ocene
upravljanja (Governance Pillar Score) s strani druzbe MSCI ESG Research. Ocena upravljanja je del
skupne ESG ocene (MSCI ESG Ratings)

Ocena upravljanja temelji na podlagi ocene naslednjih ESG komponent druzb, v katere se vlaga:

Ocena korporativnega upravljanja (Corporate Governance):
upravni odbor (Board)
placila (Pay)
lastnistvo in nadzor (Ownership & control)
racunovodstvo (Accounting)

In dveh komponent znotraj domene Korporativno vedenje (Corporate Behaviour):

Poslovna etika (Business Ethics)
Davcna preglednost (Tax transparecy)

Korporativno upravljanje in Korporativnho vedenje, sta pomembni za vsa podjetja. Medtem ko so
nekatera tveganja na podrocju upravljanja univerzalna, se lahko druga razlikujejo glede na lastnisko
strukturo, dinamiko med klju¢nimi delezniki, kulturne vidike ter razvoj zascite vlagateljev na
relevantnem trgu. Ker sta Korporativno upravljanje in Korporativno vedenje sploSno pomembna in
tesno povezana, se upravljanje ocenjuje z metodologijo, ki kvantificira razliko med praksami
upravljanja podjetja in tistim, kar se Steje za najboljSo prakso. Prav tako identificira tveganja na
podrocju upravljanja, s katerimi se soocajo vlagatelji podjetja.

Ocene se gibljejo med 0 do 10. Ocena mora znasati vsaj 2,857, da se Steje, da ima druzba dobro prakso
upravljanja.
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7. Upostevanje glavnih skodljivih vplivov

Sava Infond uposteva glavne skodljive vplive investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti kot del
investicijskega procesa na produktih, ki spodbujajo okoljske in socialne znacilnosti v skladu z 8. ¢lenom
Uredbe (EU) 2019/2088 o razkritjih, povezanih s trajnostnostjo v sektorju finanénih storitev (uredba
SFDR).

Sava Infond se je kot del Zavarovalne skupine Sava zavezala, da bo v skladu s Trajnostno nalozbeno
politiko Zavarovalne skupine Sava za sklade, ki spadajo pod 8. ali 9. ¢len Uredbe (EU), upostevala glavne
Skodljive vplive.

Dejavniki trajnostnosti v skladu z uredbo SFDR pomenijo okoljske in socialne zadeve ter zadeve v zvezi
z zaposlenimi, spostovanjem c¢lovekovih pravic, bojem proti korupciji in proti podkupovanju. Glavni
Skodljivi vplivi so razumljeni kot posledica investicijskih odlocitev na te dejavnike.

Sava Infond je do sedaj razkrila, kako uposteva glavne Skodljive vplive za sklad Infond Druzbeno
odgovorni za referen¢no leto 2022. Podobno bo storila tudi za ostale sklade, ki v skladu z Uredbo SFDR
spadajo med 8. oz. 9. clen.

V teh izjavah je pojasnjeno, kateri so glavni Skodljivi vplivi investicijskih odloditev, njihov opis, opis
politik za ugotavljanje in prednostno razvrs¢anje, povzetek politik sodelovanja ter opis, v koliksni meri
Sava Infond spostuje kodekse odgovornega ravnanja in mednarodno priznane standarde.

V tabeli 1 so predstavljeni glavni Skodljivi vplivi.
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Tabela 1: Povzetek glavnih skodljivih vplivov

Kazalnik Skodljivih vplivov Preglednlca m

Emisije toplogrednih plinov

Oglji¢ni odtis 1 2
Intenzivnost toplogrednih plinov podjetij, v katere se vlaga 1 3
Izpostavljenost podjetjem, dejavnim v sektorju fosilnih goriv 1 4
DeleZ porabe in proizvodnje energije iz neobnovljivih virov 1 5
Podnebni in drugi
okoljski kazalniki Intenzivnost porabe energije na podnebni sektor z velikim 1 6
vplivom

Kazalniki, ki se Dejavniki, ki negativno vplivajo na obcutljiva obmocja biotske

uporvabljajo za raznovrstnosti ! ’
nalozbe v
podjetja, v Emisije v vodo 1 8
katera se vlaga
Razmerje med nevarnimi odpadki in radioaktivnimi odpadki 1 9
Kazalniki za Krsitve nacel globalnega dogovora ZN (UN Global Compact)
socialne zadeve in  in smernic Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj 1 10
zadeve v zvezi z (OECD) za mednarodna podjetja
zapcv)slenlr‘r_n, Pomanjkanje postopkov in mehanizmov za skladnost, s
spostovanjem katerimi se spremlja skladnost z naceli globalnega dogovora 1 11

¢lovekovih pravic

ZN in smernicami OECD za mednarodna podjetja
in bojem proti

korupciji in proti Neprilagojena placna vrzel 1 12
podkupovanju Zastopanost spolov v odborih 1 13
Izpostavljenost spornemu orozju (protipehotne mine, 1 14
kasetno strelivo, kemi¢no oroZje in biolosko oroZje)
Dodatni
kazalniki, ki se
:gg;bbeljijo 2 Ziglr;:kti)llal:a?nrilliigl NaloZbe v podjetja brez pobud za zmanjsanje emisij ogljika 2 4
podjetja, v
katera se vlaga
Kazalniki za
socialne zadeve in
zadeve v zvezi z
zap?slen|m|, Stevilo ugotovljenih primerov resnih tezav in incidentov v
spostovanjem L . . . 3 14
Y . . zvezi s ¢lovekovimi pravicami
¢lovekovih pravic
in bojem proti
korupciji in proti
podkupovanju
Kazalniki, ki se
uporabljajo za
navlozbey Okoljski 15. Intenzivnost toplogrednih plinov 1 15
drzavne in
nadnacionalne
subjekte
Socialni 16. Drzave, v katere se vlaga, kjer prihaja do krsitev socialnih 1 16

pravic
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7.1 Opis politik za ugotavljanje in prednostno razvrs¢anje glavnih skodljivih vplivov

Metodologija ugotavljanja in prednostnega razvrS¢anja glavnih skodljivih vplivov

Na ravni sklada druzba za identifikacijo in prednostno obravnavo glavnih Skodljivih vplivov uporablja
vec pristopov, kot so navedeni v politiki.

Eden izmed pristopov na ravni sklada so izkljucitve spornih dejavnosti in spornih ravnanj z vidika
trajnostnega razvoja. S tem pristopom sklad posredno vpliva in blazi glavne skodljive vplive
investicijskih odlocitev na dejavnike trajnostnosti. Pristop temelji predvsem na treh podrocjih, kjer
druzba daje poudarek pri blaZitvi glavnih skodljivih vplivov:

podnebne spremembe,
¢lovekove pravice,
dobro korporativno upravljanje.

Podnebne spremembe

Skladi, ki spadajo pod 8. ¢len Uredbe SFDR, ne nalagajo v podjetja s podrocja fosilnih goriv (termalni
premog, nekonvencionalna fosilna goriva, arkti¢no vrtanje). S tem posredno vplivajo na vseh Sest
glavnih skodljivih vplivov s podrocja emisij (PAl 1-6).

Sklad Infond Druzbeno odgovorni ima dodatno zavezo, da bo imel 20 % nizji oglji¢ni odtis (PAI 2) in
intenzivnost toplogrednih plinov (PAI 3) kot njegov primerljiv indeks.

Pri definiciji »trajnostne nalozbe« se v skladu z zahtevo, da se ne $koduje bistveno, uposteva biotska
raznovrstnost (PAI 7).

Clovekove pravice

Skladi, ki spadajo pod 8. ¢len Uredbe SFDR, prav tako ne nalagajo v podjetja, ki krsijo nacela Globalnega
dogovora Zdruzenih narodov ter smernice Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj (OECD)
za mednarodna podjetja (PAI 10). Poleg tega ne nalagajo v podjetja, ki so kakor koli povezana s
podrocjem kontroverznih orozij (PAI 14).

Pri definiciji »trajnostne nalozbe« se v skladu z zahtevo, da se ne skoduje bistveno ostalim okoljskim in
socialnim ciljem, upostevajo Se:
pomanjkanje postopkov in mehanizmov za skladnost, s katerimi se spremlja skladnost z naceli
globalnega dogovora ZN in smernicami OECD za mednarodna podjetja (PAl 11),
neprilagojena placna vrzel (PAI 12),
zastopanost spolov v odborih (PAI 13).

Dobro korporativno upravljanje

Skladi, ki spadajo pod 8. ¢len Uredbe SFDR, ne nalagajo v podjetja, ki nimajo dobre prakse upravljanja.
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Skladi upostevajo glavne skodljive vplive tudi s tem, da ne nalagajo v podjetja, ki so z vidika ESG
dejavnikov (ESG ocena) s strani MSCI ocenjene kot bolj tvegane. Gre za splosen pristop, kjer se sklad
izogiba naloZzbam, ki so z vidika okoljskih, socialnih in upravljavskih dejavnikov slabSe ocenjena.

Druzba izracunava vse obvezne kazalnike skodljivih vplivov za sklade, ki spadajo pod 8. ¢len Uredbe
SFDR. V prihodnosti se bo pokritost s PAI podatki izboljSevala z veljim trajnostnostnim razkrivanjem
subjektov na finanénem in nefinanénem trgu. V skladu s tem se bodo nacrtovale nadaljnje aktivnosti,
v smislu opredelitve omejitev ali usmeritev pri sprejemanju nalozbenih odlocitev, ki so povezane s
kazalniki skodljivih vplivov.

Metodologija merjenja glavnih Skodljivih vplivov

Druzba je v letu 2022 zacela z zbiranjem podatkov in vzpostavitvijo procesov za izracun kazalnikov
Skodljivih vplivov na dejavnike trajnostnosti. Dne 30. 6. 2023 je prvic¢ objavila izjavo o glavnih skodljivih
vplivih za sklad Infond Druzbeno odgovorni. Izmerjenih je bilo 14 kazalnikov $kodljivih vplivov,
opredeljenih v preglednici 1 Priloge 1 t. i. regulativnih tehni¢nih standardov SFDR Delegirane uredbe
(EU) (2022/1288) za sklad Infond Druzbeno odgovorni. Poleg teh druzba meri tudi dva dodatna
kazalnika — podnebni oz. okoljski kazalnik iz preglednice 2 in kazalnik za socialne zadeve iz preglednice
3 iste priloge.

Kazalniki so bili izraGunani na podlagi povprecja Cetrtletnih deleZev nalozb podjetij, v katera se je
vlagalo v referenénem obdobju od 1. januarja do 31. decembra 2022. Gre za povprecje vplivov na dan
31. marec, 30. junij, 30. september in 31. december. Upostevale so se najnovejSe razpoloZljive
informacije o glavnih Skodljivih vplivih podjetij, v katera je druzba vlagala. Izracun posameznega
Skodljivega vpliva je temeljil na podatkih nalozb, za katere so bili podatki tudi razpoloZljivi.

Za vsak kazalnik je bil poleg izracdunanega vpliva podan tudi opis dosedanjih aktivnosti na tem podrodju,
skupaj z naértovanimi ukrepi in cilji iz posameznega podrocja, v kolikor le-ti obstajajo.

Upravljanje

Uprava druzbe Sava Infond je odgovorna za vzpostavljanje sistema, ki zagotavlja usklajenost s
sprejetimi naceli na podroc¢ju trajnostnega razvoja. Obenem je pooblascena za sprejemanje politik in
dolocanje prakti¢nih smernic za izvajanje Politike trajnostnega razvoja.

Druzba je €¢lanica Zavarovalne skupine Sava in je zavezana upoSstevati Trajnostno nalozbeno politiko
Zavarovalne skupine Sava. Politika velja tudi za naloZzbe v portfeljih vzajemnih skladov, ki v skladu z
Uredbo SFDR spadajo pod 8. oziroma 9. ¢len. Ti skladi upostevajo glavne skodljive vplive.

Uprava bo redno nadzorovala uspesnost druzbe v zvezi z glavnimi Skodljivimi vplivi in vsako leto
odobrila razkritja v skladu z zakonodajo.

Nadzorni svet druZbe je s Politiko trajnostnega razvoja seznanjen in spremlja njeno realizacijo.
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Viri podatkov

Druzba je v obdobju do konca leta 2024 uporabljala podatke s strani druzbe Moody's. S 1.1.2025 je
druzba naredila prehod k ponudniku MSCI ESG Research.

MSCI ESG Research uporablja naslednje vire za zbiranje podatkov, ki jih porocajo podjetja:

Neposredna razkritja podjetij: porocila o trajnosti, letna porocila, regulatorne prijave in spletne
strani podjetij.

Posredna razkritja podjetij: podatki, ki jih objavljajo vladne agencije, podatki industrijskih in
trgovinskih zdruZenj ter podatki tretjih finanénih ponudnikov.

Neposredna komunikacija s podjet;ji.

Kjer razkritja podjetij niso na voljo, lahko vlagatelji izberejo podskupino predlaganih ocenjenih
kazalnikov (kjer je to primerno) na podlagi drugih naborov podatkov MSCI ESG Research. Ti nabori
podatkov so zgrajeni na podlagi lastniskih metodologij in so podprti s podatki podjetij, trznih in
industrijskih konkurentov, medijev, nevladnih organizacij, vecstranskih in drugih verodostojnih
institucij.

Ti lastniski nabori podatkov vklju€ujejo: MSCI Business Involvement Screening Research, MSCI ESG
Ratings, MSCI ESG kazalnike, MSCI ocene vpliva na podnebje in podnebne podatkovne izdelke ter MSCI
ESG Controversies.

Kakovost podatkov

MSCI ESG Research uposteva Sirok nabor dimenzij pri dolo¢anju kakovosti, vkljuéno s popolnostjo
podatkov, izérpnostjo, pravocasnostjo, natancnostjo ter sledljivostjo nazaj do vira (dokazi).

Avtomatizirani in rocni pregledi kakovosti, ki jih izvaja MSCI ESG Research, obravnavajo klju¢ne vidike
skladnosti in natan¢nosti podatkov. Pristop temelji na izvleckih poizvedb iz notranjih podatkovnih baz
in oznacuje vnaprej dolocene pogoje, ki sprozijo spremembe ocen ali sumljive vrednosti. Podatki, ki ne
izpolnjujejo standardov kakovosti, so predmet dodatnega pregleda in popravkov.

Ukrepi, ki jih MSCI ESG Research uporablja za podatke, ki se vklju€ujejo v SFDR modul MSCI, vklju€ujejo
na primer:

Kakovostno zagotavljanje validacije pri dveh ponudnikih za preverjanje podatkov glede na
alternativne vire z uporabo obdelave naravnega jezika (NLP) ali pridobivanja podatkov na
podlagi umetne inteligence (Al).

Pregled klju¢nih besed za zaznavanje/obseg razkritij; kakovostno preverjanje na podlagi
sprememb (izstopajoCe vrednosti)/obsegov na vseh kvantitativnih podatkih za preverjanje
velikih odstopanj in anomalij.

Preverjanje negativnih razkritij za kvalitativne podatkovne tocke.

Validacija podatkov in omejitve pri vnosu podatkov za zagotavljanje skladnosti in popolnosti
podatkov.

Preverjanje skladnosti enot merjenja.
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Razkritja

Sava Infond glavne Skodljive vplive za vsak investicijski sklad, ki spada pod 8. ¢len Uredbe SFDR, razkriva
v skladu z dolo¢bami Delegirane uredbe 2022/1288.

Druzba razkriva ne le izbrane glavne Skodljive vplive, temvec vse glavne skodljive vplive preglednice 1
Priloge 1 Delegirane uredbe SFDR.
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8. EU Taksonomija

Eden od temeljev Akcijskega nacrta EU za financiranje trajnostne rasti je zagotoviti jasnost na trgu
glede ekonomskih dejavnosti, ki se lahko Stejejo za okoljsko trajnostne, da bi usmerili nalozbe v
trajnostne projekte in dejavnosti.

EU Taksonomija (Uredba (EU) 2019/852: o vzpostavitvi okvira za spodbujanje trajnostnih nalozb je
ambiciozen poskus opredelitve teh dejavnosti in pripadajocih tehni¢nih standardov za Sest okoljskih
ciliev. Gospodarske dejavnosti in standardi so trenutno opredeljeni za cilja blazitev podnebnih
sprememb in prilagajanje podnebnim spremembam.

Clen 3 Uredbe (EU) 2019/852 opredeljuje &tiri kriterije, ki jih mora dejavnost izpolniti, da se $teje kot
okoljsko trajnostna:

1. bistveno prispeva k enemu ali vec€ okoljskim ciljem iz ¢lena 9 v skladu s ¢leni od 10 do 16;

2. ne Skoduje bistveno (DNSH) okoljskim ciljem iz ¢lena 9 v skladu s ¢lenom 17;

3. se izvaja v skladu z minimalnimi zas¢itnimi ukrepi, dolo¢enimi v ¢lenu 18, in

4, izpolnjuje tehni¢na merila za pregled, ki jih je Komisija dolocila v skladu s ¢leni 10(3), 11(3),

12(2), 13(2), 14(2) ali 15(2).

Sava Infond je v letu 2024 pricela sistematicno spremljati usklajenost nalozb s Taksonomijo:

na ravni podskladoy,
skrbni pregled nalozb.

Druzba trenutno spremlja te podatke le informativno, brez dodatnih zavez skladov glede minimalnega
deleza usklajenosti.
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9. Trajnostna nalozba v skladu z uredbo SFDR

Izraz "trajnostna nalozba", kot ga opredeljuje Uredba SFDR, je klju¢ni koncept v Akcijskem nacrtu EU
za financiranje trajnostne rasti. Zahteve za razkritje, kako in v kolikSni meri se naloZbe ujemajo s to
definicijo, so namenjene varovanju vlagateljev pred zelenim zavajanjem (greenwashing) in omogocajo
primerjavo financ¢nih produktov.

Definicija — Clen 2 (17), v delu glede trajnostne nalozbe

,Trajnostna nalozba“ pomeni nalozbo v gospodarsko dejavnost, ki prispeva k okoljskemu cilju, kot se
izmeri na primer s klju¢nimi kazalniki za ucinkovito rabo virov energije, obnovljivih virov energije,
surovin, vode in tal ter ustvarjanje odpadkov in emisij toplogrednih plinov, ali za njene vplive na biotsko
raznovrstnost in kroZzno gospodarstvo, ali nalozbo v gospodarsko dejavnost, ali ki prispeva k socialnemu
cilju, zlasti nalozbo, ki prispeva k odpravljanju neenakosti, ki spodbuja socialno kohezijo, socialno
vkljuevanje in delovna razmerja, ali nalozbo v Cloveski kapital oziroma ekonomsko ali socialno
prikrajSane skupnosti, pod pogojem, da take nalozbe ne Skodujejo bistveno kateremu od teh ciljev in
da druzbe, v katere se vlaga, spostujejo prakse dobrega upravljanja, zlasti glede dobrih upravljavskih
struktur, odnosov z zaposlenimi, placilom osebja in spostovanjem davénih predpisov.

Definicija trajnostne naloZbe je sestavljena iz treh komponent:

prispevka k okoljskemu ali socialnemu cilju,

ne Skoduje bistveno tem ciljem (DNSH),

dobre prakse upravljanja: dobre upravljavske strukture, odnosi z zaposlenimi, placilo osebja in
spostovanje davcnih predpisov.

Sava Infond je razvila lastno metodologijo, kjer je definirana »trajnostna nalozba«: Metodologija za
dolocitev definicije »Trajnostna nalozba« v skladu s SFDR.
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10.Skladi, ki spodbujajo okoljske ali socialne znacilnosti (8.¢len SFDR)

Druzba upravlja vec skladov, ki v skladu z Uredbo SFDR spadajo pod 8. ¢len. Gre za sklade, ki spodbujajo
okoljske ali socialne znacilnosti pod pogojem, da druzbe, v katere se vlaga, spostujejo prakse dobrega
upravljanja. Druzba lo¢i med dvema strategijama (pristopoma) spodbujanja okoljskih in socialnih

znacilnosti.
10.1 Infond Druzbeno odgovorni

Sklad Infond Druzbeno odgovorni je prvi slovenski sklad, ki trajnostno investira od pricetka delovanja
leta 2005. Filozofija sklada je, da je pristop sklada k spodbujanju okoljskih in socialnih znacilnosti bolj
ambiciozen. Ta za razliko od ostalih skladov Save Infond, ki spadajo pod 8. ¢len, ne sme investirati v vec
spornih dejavnosti, prav tako je deleZ nalozb, ki spodbujajo okoljske in socialne znacilnosti, visji.

Kljucni pristopi k spodbujanju okoljskih in socialnih znacilnosti (zavezujoci elementi) so:

Izkljucitve podjetij iz spornih dejavnosti in podjetij, ki imajo sporna ravnanja.

Izborom nalozb, ki so z vidika ESG dejavnikov s strani specializiranih ponudnikov ocenjene kot
manj tvegane (ESG ocena). Ocene se uporabljajo tako za podjetja kot tudi za drZavne izdajatelje.
Dodatna zaveza sklada je, da bosta njegov oglji¢ni odtis in intenzivnost toplogrednih plinov vsaj
20 % nizja od primerljivega indeksa (MSCI World).

Minimalni delez trajnostnih nalozb bo znasal vsaj 20 %.

Prav tako morajo druzbe, v katere vlaga ta sklad, spoStovati prakso dobrega upravljanja.

n nn

un
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10.2 Ostali skladi, ki spodbujajo okoljske in socialne znacilnosti

Ostali skladi (navedeni so v spodnji tabeli ), ki spodbujajo okoljske in socialne znacilnosti, imajo enak
pristop (ESG Strategija +) in enak zavezujo¢ minimalni delez nalozb, ki spodbujajo okoljske in socialne
znacilnosti.

Kljucni pristopi k spodbujanju okoljskih in socialnih znacilnosti (zavezujoca elementa) sta:

Izkljucitve podjetij iz spornih dejavnosti in podjetij, ki imajo sporna ravnanja.
Izbor nalozb, ki so z vidika ESG dejavnikov s strani specializiranih ponudnikov ocenjene kot manj
tvegane (ESG ocena). Ocene se uporabljajo tako za podjetja kot tudi za drZavne izdajatelje.

Prav tako morajo druzbe, v katere vlagajo ti skladi, spoStovati prakso dobrega upravljanja.

Tabela 2: Seznam skladov, ki spadajo pod ESG strategija +

Vzajemni sklad

Infond Globalni delniski
Infond Razviti trgi

Infond Evropa

Infond ZDA

Infond Zdravstvo

Infond Tehnologija

Infond Select

Infond Globalni uravnotezeni
Infond Globalni defenzivni
Infond Obvezniski — EUR
Infond Kratkorocne obveznice — EUR

O NOYULL B WN -

e
= O

Na nasledniji strani je povzetek pristopov po posameznih skladih, ki so hkrati zavezujoci elementi ESG
strategij.
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ESG

ESG Pristop

Strategija +

ESG Strategija
Druzbeno
odgovorni

Termalni premog X
Kontroverzna (sporno) oroZja X X
Tobak X X
Zabavna industrija za odrasle X X
. Civilno strelno oroije X X
Izkljucitve - " "
Sporne dejavnosti  8rainistvo
Fosilna goriva X
Nekonvecionalna fosilna goriva X
Arkti¢no vrtanje X
Vojaska industrija X
Alkohol X
Izkljucitve KrSItvc? naEeI globalnega dogovora ZN |r.1 s.mernlc .
S . Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj X X
porno ravnanje (OECD) za mednarodna podjetja
ESG Ocene - .
.. > B MSCI ESG Rating X X
podjetja
Dodatne zaveze za uravnotezene in obvezniske sklade
ESG Ocene - drzavni .
. . .. > B MSCI ESG Rating X X
izdajatelji
Oglji¢ni odtis in intenzivnost toplogrednih plinov
Ogljicni odtis <20%
Intenzivnost
. . <20%
toplogrednih plinov
DeleZ "trajnostnih nalozb"
Trajnostne nalozbe >20%
DeleZ usklajenih naloZb (ki spodbujajo E/S)
DeleZ nalozb
usklajenih s >70% >80 %
strategijo
DeleZ nalozb
neusklajenih s <30% 0%
strategijo
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10.3. Spremljanje kriterijev trajnostnosti skozi poces upravljanja

Okoljske in socialne znacilnosti, ki jih spodbujajo podskladi, se spremljajo skozi skrbne preglede pred
prvim nakupom nalozb, obdobne skrbne preglede in mesecno v okviru kontrole kriterijev trajnostnosti
na ravni portfelja:

Pred izborom nalozbe se opravi skrbni pregled, kjer se preveri, ali posamezna nalozba
izpolnjuje kriterije, zapisane v tej politiki.

Enkrat mesecno sluzba upravljanja tveganj preveri, ali podsklad izpolnjuje kriterije trajnostnosti
na ravni portfelja. V primeru odstopanj opozori upravljavca sklada, da odproda nalozbe, ki vec¢
ne izpolnjujejo kriterijev trajnostnosti.

11 Transparentno porocanje (Razkritja):

Transparentno porocanje predstavlja pomemben del nasega pristopa k trajnostnemu investiranju.
Transparentno porotamo na ravni entitete in na ravni finan¢nih produktov v skladu z zahtevami
Uredbe SFDR. To se odraZa v ustreznih predpogodbenih razkritjih, razkritjih na spletni strani in
periodic¢nih razkritjih.

Vsako regulatorno porocilo/razkritje mora vsebovati:

MSCI izjava o omejitvi odgovornosti, ki je dostopna na https://www.msci.com/notice-and-disclaimer-

for-reporting-licenses. Pri uporabi katerihkoli podatkov je potrebno upostevati tudi Obvestilo o tretjih

osebah, dostopno na: https://www.msci.com/msci-third-party-notices.
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12 Prehodne in koncne dolocbe

Ta politika zacne veljati dne 1.1.2025 in razveljavlja obstojeco politiko. Skrbnik pregleda politiko vsaki
dve leti.

Maribor, 17.12.2024

uprava
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13 PRILOGA 1: Sporna podrocja in prag za znatni del prihodkov

13.1 Sporna podrocja — ESG osnovna (vsi podskladi)
. . Prag za znatni del
Podrocje Dejavnost :

! . prihodkov (%)

Kontroverzna oroZja (protipehotne mine, kasetno strelivo, kemicna in . .. -
s v .. . . . .. Delovanje na podrocju kontroverznega orozja 0%
bioloska orozZja, zazZigalno oroZje, orozja z osiromasenim uranom)
pridobivanje termalnega premoga in prodaja zunanjim strankam ter

Termalni premog proizvodnja elektricne energije iz termalnega 10%

premoga.termalnegatermalnega

Tobak

proizvodnjo tobaka ali

ustvarijo vec kot 5 % svojih prihodkov s distribucijo ali maloprodajo
tobacnih izdelkov ali kot imetnik licence blagovnih znamk za tobacne
izdelke ali kot dobavitelj tobacnih izdelkov.

Proizvodnja: 0%

Distribucija/maloprodaja:
5%
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13.2 Sporna podrocja — ESG strategija + (8. clen)

Podrocje

Fosilna goriva (termalninekonvencionalna fosilna goriva,
arktic¢no vrtanje)

Dejavnost

Nekonvencionalna fosilna goriva

Arkti¢no vrtanje: raziskave in pridobivanje fosilnih goriv nad arkti¢nim krogom

Prag za znatni del prihodkov
(%)

naftni peski in nafta iz
skrilavcev (0 %)
arkti¢no vrtanje (0 %)

lgre na sreco Dejavnost in podporne dejavnosti 5%
Zabavna industrija za odrasle Proizvodnja, distribucija ali prodaja 5%
Civilno strelno orozje Proizvodnja, veleprodaja ali maloprodaja 5%
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13.3 Sporna podro¢ja — Infond Druzbeno odgovorni

Prag za znatni del prihodkov

Podrocje Dejavnost (%)
Fosilna goriva Delovanje na podrodju fosilnih goriv 0%
Alkohol Proizvodnja, distribucija in prodaja 5%
Vojaska industrija Prodaja orozja, oborozitvenih sistemov ter klju¢nih komponent ali storitev 5%
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