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Razviti trgi - Nadaljevanje rasti ali nov zdrs na carinskem
bananinem olupku?

Damjan Kovacdic,
visji specialist za upravljanje

Zaradi izjemno mocnega evra, ki se je v zadnjem mesecu okrepil za
dodatnih 3,4 %, letos pa je zrasel z 1,02 na 1,17 USD, vlagatelji v Evropi
pravzaprav nimamo pravega obcutka, kakSno nepri¢akovano evforijo
rasti doZivljajo delniski trgi v zadnjih treh mesecih, z rekordnimi
vrednostmi borznih indeksov in donosi, ki v dolarjih presegajo 11 %.
Ameriski delniski indeks S&P 500 je namrec od februarja do zacetka
aprila, merjeno v USD, strmo padel za 19 %, nato pa se je pobral in do
zaletka meseca julija eksplodiral za kar 25 %.

Delniski trgi so po pri¢akovanju z naklonjenostjo pozdravili sprejetje
obseznega zakonodajnega sveznja, ki ga je predsednik Trump v svojem
slogu poimenoval »Veliki, ¢udoviti zakon« oz. »One Big Beautiful Billk,
kot ¢eSnjo na torti pa Se pozitivne novice z ameriskega trga dela, saj
naj bi gospodarstvo junija ustvarilo 147.000 delovnih mest, kar je
preseglo pricakovanja analitikov, ki so jih napovedovali 110.000. ZDA
so tako v zadnjem letu dni ustvarile povprec¢no 146.000 novih delovnih
mest mesecno, stopnja brezposelnosti pa se je znizalas 4,2 % na 4,1 %.
To pomeni, da kljub muhastemu Trumpu in ¢udaskim carinskim
akrobacijam ZDA vsaj zaenkrat ohranjajo relativno stabilno krivuljo
rasti.

V zadnjih tednih je zanimivo, da so po dolgem ¢asu spet ospredju
tehnoloske delnice. Tokratnih donosov ne poganja samo ozka in
skoncentrirana skupina Velicastnih 7, nakupovalna mrzlica je zajela vse
segmente tehnoloskih delnic, posebej tiste, povezane s podatkovnimi
centri, polprevodniki in umetno inteligenco.

Delniski trgi so torej v prvih dneh julija ponovno vstopili v obmocje
pohlepa in evforije, kjer utrujenim bikom ponavadi zmanjkuje kisika v
jeklenkah in se ne ozirajo ve¢ na makroekonomska tveganja.

Po eni strani imajo trgi, kot pravi kvantitativni strateg Julian Emanuel iz
Evercore ISI, Se precej prostora za rast, ker so »kljub kratkorocni
negotovosti trenutno odsotni vsi stirje dejavniki, ki obi¢ajno pokopljejo
bikovske trge: recesija, zvisevanje obrestnih mer s strani centralne
banke, skok donosnosti obveznic in izjemno visoka vrednotenja
delnic.« Po drugi strani obstaja resna nevarnost, da trgi podcenjujejo
zaplete, povezane s carinskimi pogajanji, in da se lahko ob zaostritvi
Trumpove retorike v prihodnjih dneh in tednih znova spotaknejo na
carinskem bananinem olupku. Americ¢ani so namrec v 90 dneh
carinskega premirja dorekli trgovinski dogovor samo z Vietnamom in
Veliko Britanijo, kaj se bo zgodilo s Kitajsko, Japonsko, EU in drugimi
100 trgovinskimi partnerji pa ostaja podobno velika neznanka kot v
zacetku aprila. Ameriske efektivne carinske stopnje so se sicer od
zaCetka leta dvignile z 2,5 % na 18 %, a zaradi birokratskih ovir e niso
v celoti implementirane v praksi. Podatki kazejo, da so carinski organi
pobrali le priblizno polovico deklariranih carin, tako da v lahko v praksi
pri¢akujemo negativne ucinke $ele z ve¢mese¢nim zamikom. Sele
potem bo mogoce ugotavljati, ¢e / ali bo prislo do konkretnih
negativnih gospodarskih ucinkov v obliki niZje blagovne menjave, visjih
cen oz. spremenjenih potrosniskih navad.

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor

Trgi v razvoju — Kitajske tezave z deflacijo

Uros Selic,
specialist za upravljanje

V mesecu juniju so se svetovni financni trgi soocali z nestanovitnim
okoljem, ki so ga oblikovali makroekonomska negotovost, spreminjajoca
se carinska politika ter kratka vojna na Bliznjem vzhodu.

Kljub vsemu so se najhujsi strahovi vlagateljev izkazali za neutemeljene.

Ceprav so mesani gospodarski podatki iz Kitajske sprozili skrb glede
neenakomernega okrevanja svetovnega gospodarstva, kar je oslabilo
naklonjenost tveganju in pritiskalo na cene surovin ter trge v razvoju, so
delniski trgi zabeleZili mocne rasti, podprte z dobrimi cetrtletnimi rezultati
podjetij, napredkom v trgovinskih pogajanjih in optimizmom glede razvoja
umetne inteligence v tehnoloSkem sektorju. Ameriski indeksi, merjeno v
dolarjih, so mesec zakljucili na novih rekordnih vrednostnih, medtem ko
Junijska zasebna anketa Caixin je pokazala nepri¢akovano rast kitajske
proizvodne aktivnosti med izvozno usmerjenimi podjetji. PMI je zrasel na
50,4, kar kaZe na izboljanje razmer na trgu. Se naprej pa ostajajo teZave z
deflacijo, saj so se potrosniske cene maja znizale Ze Cetrti mesec zapored,
indeks cen Zivljenjskih potrebscin pa je na letni ravni upadel za 0,1 %.

Zdi se, da pekinski spodbudni ukrepi ne zadosc¢ajo za povecanje domace
potrosnje, cenovne vojne v avtomobilskem sektorju pa Se krepijo pritisk
na nizanje cen. S tem se deflacija proizvajalcevih cen na Kitajskem Se
poglablja. Dosegla je najvecji padec po juliju 2023, kar kaZe na vztrajen
pritisk na cenovno dinamiko v gospodarstvu.
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Slovenija — Bruto dolg drzave 69,9 %

Uros Seli¢
specialist za upravljanje

Letna inflacija se je v Sloveniji junija znova povzpela nad 2 %. Dosegla
je 2,2 %, k cemur so najvec prispevale visje cene hrane in
brezalkoholnih pija¢. Na mesecni ravni so se cene Zivljenjskih
potrebscin povecale za 0,8 %, predvsem zaradi podraZitve pocitniskih
paketov. V prvi polovici leta so se cene v povprecju zvisale za 2,6 %,
najvec v skupinah rekreacija, hoteli in prehrana. Medtem se je
javnofinancni primanjkljaj v prvem Cetrtletju povecal na 3,4 % BDP, kar
je znaten porast v primerjavi z lanskim letom. Razlika med prihodki in
izdatki je bila najvecja zaradi hitrejSe rasti drzavne porabe zlasti za
socialna nadomestila, zaposlene in investicije. Bruto dolg drzave je
konec marca znasal 47,1 mrd EUR, s ¢imer je bil za 1,6 mrd EUR visji kot
pred letom dni in za 2,2 mrd EUR visji kot konec lanskega decembra. V
delezu BDP se je v letu dni znizZal za 0,1 odstotne tocke, na 69,9 %. Prvic
po petnajstih Cetrtletjih sta imeli dolg tudi zdravstvena in pokojninska
blagajna, znasal je 46 mio EUR oz.

0,1 % BDP.

Skupina Krka je v prvem cetrtletju leta 2025 ustvarila prihodke v visini
522,1 mio EUR, kar je 7 % vec kot v enakem obdobju lani, in

152,5 mio EUR Cistega dobicka, kar je 54 % vec kot v enakem lanskem
obdobju. V prvem cetrtletju so ustvarili najvecjo prodajo in Cisti
dobicek doslej. Prodajo so povecali v petih od Sestih prodajnih regij, na
vecini klju¢nih trgov ter pri vseh skupinah izdelkov in storitev. Krka je
svojo ponudbo razsirila s Stirimi novimi zdravili na recept, prodaja
izdelkov in storitev pa je zrasla za 8 %. Cisti dobicek se je v primerjavi z
enakim obdobjem lani povecal za vec kot polovico, pri cemer nacrti za
leto 2025 ostajajo nespremenjeni — povprecno milijon evrov Cistega
dobicka na dan. Trzna vrednost druzbe na Ljubljanski borzi presega 6
mrd EUR.

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.
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Dolzniski trgi — Junij je bil stabilen mesec

Mitja Vranetic
specialist za upravljanje

Vecina nalozbenih razredov na obvezniskih trgih je mesec koncalo
pozitivno. Najvec so pridobile obveznice izven naloZzbenega razreda
(High Yield obveznice), in sicer v povprecju 0,44 %, nekaj manj pa
obveznice financnih izdajateljev (v povprecju 0,33 %) in druge
podjetniske obveznice (v povprecju 0,19 %). Mesec so negativno
zakljucile le drzavne obveznice, in sicer v povprecju 0,21 % nizje, kot
kjer so mesec zacele. Padec cen evropskih drzavnih obveznic odseva
tudi v rasti zahtevane donosnosti nemskih desetletnih drzavnih
obveznic (v mesecu juniju z 2,51 % na 2,60 %).

V nasprotni smeri so se gibale zahtevane donosnosti ameriskih
10-letnih drzavnih obveznic, katerih zahtevani donosi so v mesecu
juniju padli iz 4,40 % na 4,23 %. Znizanje obrestnih mer in s tem cenejse
zadolZevanje drzave je tudi eden primarnih ciljev predsednika Trumpa.
Sicer pa je to predvsem odsev slabsih makroekonomskih podatkov.
Gospodarska rast ZDA se je v prvem kvartalu leta prvi¢ od leta 2020
skréila, za -0,5 %. Na trgu dela je bilo kljub temu pozitivno — v juniju je
bilo dodanih 147.000 delovnih mest (maja 144.000), s ¢imer je stopnja
brezposelnosti padla na 4,1 %. Ob tem je najljubsi inflacijski kazalnik
Feda, indeks cen osebne potrosnje (PCE), maja znasal 2,7 %, (aprila 2,6
%). Zaenkrat se ocenjuje, da bo Fed do konca leta nizal obrestno mero
le dvakrat.

V Evropi je predsednica ECB Christine Lagarde opozorila na bolj
nestanovitno cenovno okolje zaradi negotovosti vpliva tarif na
prihodnje ravni inflacije. Do danes je ECB uspeSno obvladovala inflacijo,
ki je trdno znotraj cilja ECB, ki znasa 2 %. Vendar pa rast plac ostaja
visoka, predvsem zaradi pomanjkanja delovne sile, ki ohranja nizko
stopnjo brezposelnosti, zlasti v gostinstvu in gradbenistvu.
Brezposelnost v EU ostaja nizka, saj se je od Cetrtega Cetrtletja leta
2024 ustalila blizu 6,2 % in naj bi se do leta 2026 3Se zniZala. Med
najvedjimi gospodarstvi v bloku sta Nemcija (s 3,7 %) in Nizozemska

je brezposelnost na vigjih ravneh v Spaniji (10,8 %), Franciji (7,1 %) in
Italiji (6,5 %). V EU so pri¢akovanja glede nadaljnjega niZzanja obrestnih
bolj konservativna. Trg pricakuje, da bo ECB do konca leta znizala
obrestno mero predvidoma le Se enkrat.

Tudi v drugi polovici leta 2025 lahko pricakujemo stabilno gospodarsko
okolje in s tem tudi stabilni obvezniski trg na podrocju podjetniskih,
financnih in »High Yield« obveznic, kar bi se moralo odrazati v nadaljnji
postopni in stabilni rasti obvezniskih nalozb tudi v drugi polovici
letosnjega leta.
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-4,91% +4,33% +25,30%

Krovni sklad Infond

I nfond DiVid end n i, delnisSki podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Podsklad sistematicno izbira nalozbe med druzbami, ki redno izplacujejo dividende. ISIN S10021401342
Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali Vrednost enote premozenja €11,45

trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. Cista vrednost sredstev (CVS) 9.038.948 €
Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot Skodljive za druzbo: kurilni premog, Vstopni strogki do 3%
tobak in delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Izstopni stroski (2
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trZzenja in upr. sklada 11.12.2010

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v Zbirni kazalnik tveganja
katerem je podsklad le del. Primeren je kot jedro nalozb vlagateljev, ki Zelijo ustvariti
pretezno delniski portfelj. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec.

Delei v 1| 2 ] 3 a1 s | s | 7

% <« manjse tveganje vedje tveganje
MONDELEZ INTERNATIONAL US6092071058 2,74
PEPSI US7134481081 2,68

COCA COLA COMPANY US1912161007 2,60 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
COLGATE - PALMOLIVE US1941621039 2,59 ker ne moremo izpladati vlagatelja.

IBERDROLA ES0144580Y14 2,58 Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
UNILEVER GBOOB10RZP78 2,54 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja
PROCTER & GAMBLE US7427181091 2,48 sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje
NEXTERA ENERGY US65339F1012 2,39 sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne
NESTLE CH0038863350 2,38 pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne
UNION PACIFIC US9078181081 2,37 uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.
Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
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1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-3,70% +24,59% +49,61%

Krovni sklad Infond

Infond Druzbeno odgovorni, demiki podskiad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Podsklad investira pretezno v delnice in delniske ciljne sklade, regijsko omejene pretezno ISIN $10021400880
na razvite trge. Vrednost enote premoZenja €58,21

I1zbira delnice svetovno priznanih podjetij, ki poleg financnih izpolnjujejo kriterije Cista vrednost sredstev (CVS) 24.079.227 €
druzbeno odgovornega poslovanja v skladu z ESG strategijo Infond Druzbeno odgovorni Vstopni stro3ki do 3%
(Politika odgovornega investiranja, www.infond.si).

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 21.04.2005

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so
pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje in Zelijo tudi skozi nalozbe podpreti
druzbeno odgovorno ravnanje. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec.

Zbirni kazalnik tveganja

1 [ 2T s &g s 67
Delez <« manjSe tveganje vedje tveganje P
v%
MICROSOFT US5949181045 4,76

STRYKER US8636671013 3,50 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
BOOKING HOLDINGS US09857L1089 3,49 ker ne moremo izplacati vlagatelja.

NVIDIA US67066G1040 3,47 Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 3,45 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote
VENTAS US92276F1003 3,36 premozenja sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede
LAM RESEARCH US5128073062 3,28 na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
ASTRAZENECA GB0009895292 2,85 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede
AMERICAN WATER WORKS US0304201033 2,71 prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

FIRST SOLAR US3364331070 2,64

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN
Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.Zbirni
kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+6,43% +36,28% +55,18%

Krovni sklad Infond

Infond EVropa, deiniki podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Podsklad investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delnice oz. enote delniskih ISIN S10021400492
ciljnih skladov, regijsko je omejen na podrocje Evrope. Nima panoZne omejitve. Vrednost enote premozenja €7,43
Steje kot produkt v skladu z 8. ¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne Cista vrednost sredstev (CVS) 12.481.982 €

znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega Vstopni stro3ki do 3%
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so uposStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%

ZacCetek trzenja in upr. sklada 15.11.2004

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v ganj

katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za
dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec. 1 | 7 | 3 T2 s | 3 | 7

Delez <« manjse tveganje velje tveganje P
v%

RHEINMETALL DE0007030009 5,41
SAP DE0007164600 5,41 el
ASML HOLDING NL0010273215 5,29 Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne
ING GROEP NLO011821202 3,98 moremo izplacati vlagatelja.
INTESA SANPAOLO IT0000072618 3,98 Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
BNP PARIBAS FRO000131104 3,97 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote
DEUTSCHE BOERSE AG DE0005810055 3,58 premozenja sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede
SCHNEIDER ELECTRIC FR0000121972 3,35 na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
THALES FRO000121329 3,18 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

MUENCHENER RUECKVERSICHERUNG DE0008430026 2,91 Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo
nalozbo delno ali v celoti izgubite.

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN
Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.
Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

Francija
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Nizozemska
Svica
Italija
Svedska
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Spanija
Gréija
Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Financne storitve

Industrija

Delnice Informacijska tehnologija

Zdravstvo

Trajne potrosne dobrine

Osnovne potrosne dobrine

Telekomunikacije

Odprti investicijski skladi 2,33 Surovine in predelovalna industrija
Energetika

Ostalo
20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 5% 10% 15% 20% 25%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON
SAVA Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

I N FOND
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+4,37% +12,18% +9,12%

Krovni sklad Infond

|nf0nd GIObaIni dEfenZivni, mesani podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Mesani defenzivni podsklad s poudarkom na nizji volatilnosti in stabilnosti nalozb. Do 35% ISIN S10021400476
sredstev nalaga v delnice globalno, brez panoZne omejitve. Produkt v skladu z 8. &lenom Vrednost enote premoZenja €42,43
Uredbe SFDR spodbuja okoljske in socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere Cista vrednost sredstev (CVS) 27.126.792 €

vlaga, spostujejo prakse dobrega upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne Vstopni stro3ki do 3%
nalozbe po SFDR in ne bo imel nalozb, pri katerih so upoStevana merila EU za
okoljskotrajnostne gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 1,65%
Zacetek trzenja in upr. sklada 01.07.1995

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj uravnotezenega ali konzervativnega portfelja.
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje nalozbeno tveganje, zanje
je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se podsklade ozjih ali bolj tveganih

Zbirni kazalnik tveganja

nalozbenih politik. Namenjen je varcevanju 3 leta in vec. 1 | 2 [ 3 || 4 | 5 | 5 | 7

Deleiv <« manjSe tveganje vedje tveganje P

%
SIJ-Sl8 $10032104489 3,83 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 3 leta.
REPUBLIC OF SERBIA - SERBIA 1.5 XS2015296465 2,86 ib-i;ni k.azalnik t.vegar.\ja je srﬁzrnLca gliledde.stozr-mlje tvsganja sklzt.ja Y F::m.zrjayi Iz cirugimi produkti.

t t ti, t ti
REPUBLIKA SLOVENIA - SLOREP 1.5 510002103487 2,58 iZl;I:éz:tjievTazzzlojaverJe nosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo
ERSTE BANK - ERSTBK 0.875 ATO000A2GHO8 2,51 Sklad smo razvrstili pod 3 od 7, kar je srednje nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
FRANCE - FRTR 0.5 FRO013407236 2,40 oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja sklada z oceno 3 je
REPUBLIC OF HUNGARY - REPHUN 1.125 XS2161992198 2,38 lahko izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v prihodnosti se
ROMANIA - ROMANI 2.875 XS1420357318 2,35 lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
FRANCE - ERTR 4.5 FRO010773192 2,24 Sk:ai -ne viftbuje nobene zascite glede prihodnje trine uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v
celoti izgubite.

REPUBILIC OF BULGARIA - BGARIA 2.625 XS$1208855889 2,05 8
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 2.45 1T0005240350 1,94

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

M Infond Globalni defenzivni ZDA

Slovenija
Francija
Nizozemska
Luksemburg
Romunija
Italija
Madzarska
Avstrija
Ostalo
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Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb
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Obveznice Informacijska tehnologija

Financne storitve

Industrija

Delnice Trajne potro$ne dobrine
Telekomunikacije

Zdravstvo

Investicijski skladi

Odprti investicijski skladi 2,24 Osnovne potro$ne dobrine

Ostalo
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+6,77% +35,56% +58,17%

Krovni sklad Infond

Infond Globalni delniski, deinizi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Infond Globalni delniski investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delniske ciljne ISIN S10021401136
sklade, najmanj 20 % sredstev v vrednostnih papirjih v drzavah v razvoju. Nalozbe so razprsene Vrednost enote premozenja €11,09
v vrednostne papirje brez globalne in panoZne omejitve. Podsklad se Steje za produkt v skladu Cista vrednost sredstev (CVS) 98.009.615 €
z 8. ¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne znacilnosti ob upostevanju, da Vstopni stro3ki do 3%
druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja
v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel nalozb, pri katerih so upostevana merila EU za
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 10.10.2008

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, kjer podsklad ganj

predstavlja le del celotnega portfelja. Namenjen je dolgoro¢nemu varcevanju, 5 let in vec.

1 [ 2 [ 3 2] s T e 7
Deleiv <« manjSe tveganje vedje tveganje P

%
NVIDIA US67066G1040 4,40 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.
MICROSOFT US5949181045 3,85 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

ALPHABET US02079K3059 384 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker

TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 3,84 ne moremo izplacati viagatelja.
NIETA PLATFORMS INC US30303M1027 EWE Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji

AMAZON US0231351067 2,29

MERCADOLIBRE US58733R1023 2,05 prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe
GENERAL ELECTRIC US3696043013 1,79 brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko
AIRBUS NL0000235190 1,72 svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

000660 KS KR7000660001 1,69

na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja sklada z
oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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Surovine in predelovalna industrija
Odprti investicijski skladi 3,55 Osnovne potrogne dobrine
Energetika

Ostalo
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+7,16%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+33,44%

5-LETNA DONOSNOST

+43,26%

|nf0nd GIObaIni fIEkSibiIni, mesani fleksibilni podsklad

NaloZbena politika

Nalozbe so razprSene med delnice, obveznice in denar, brez panozne omejitve. Podsklad ima
lahko v vsakem trenutku do 100 % sredstev naloZenih v kateremkoli navedenih finan¢nih
instrumentov. Fleksibilna nalozbena politika omogoca prilagajanje portfelja pricakovani
relativni donosnosti nalozbenih razredov in dogajanju na kapitalskih trgih. Ne vlaga v
dejavnosti, ki so ocenjene kot Skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak in delovanje na
podrocju kontroverznega orozja.

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniskega ali uravnotezenega

portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le del nalozb. Primeren je za vlagatelje, ki so

pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje. Namenjen je varcevanju za obdobje 5 let in

vec.

Delei v
%

US67066G1040 6,34

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN
NVIDIA

Stanje na dan 30.06.2025
ISIN S10021401128

Vrednost enote premoZenja €15,48

Cista vrednost sredstev (CVS) 26.362.085 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada 26.09.2008

POZAVAROVALNICA SAVA $10021110513 8,24

DEUTCHLAND - DBR 0 DE0001102549 2,86

META PLATFORMS INC US30303M1027 2,60

BROADCOM US11135F1012 2,54

ARISTA NETWORKS US0404132054 2,45

ALPHABET US02079K3059 2,40

NETHERLANDS GOVERNMENT - NETHER O NL0015000B11 2,35

EFSF - EFSF 3.375 EUOOOA1GOAT6 2,34

ASML HOLDING NL0010273215 2,29

Gibanje VEP

B Infond Globalni fleksibilni

,))Q
Sestava nalozb po vrstah fin. instr.
Delnice

Obveznice

Odprti investicijski skladi
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.O.O.
Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor

Zbirni kazalnik tveganja

1 | 2 | 3 |2 1Jf s | s | 7
<« manjse tveganje vedje tveganje P

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker
ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji
na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja sklada z
oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v
prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko
svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb
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BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+6,00% +27,80% +33,22%

Krovni sklad Infond

Infond Globalni uravnotezeni, mezanipodskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Infond Globalni uravnotezeni je opredeljen kot mesani uravnotezeni globalni podsklad, ki ISIN S10021400161

nalaga sredstva globalno, brez osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali regijo Vrednost enote premozenja €99,75

o, Wl lie, Cista vrednost sredstev (CVS) 94.674.870 €
Steje kot produkt v skladu z 8. clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne Vstopni stroski do 3%

znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega Izstopni strogki 0%
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so uposStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske

dejavnosti. Zacetek trzenja in upr. sklada 01.03.1994

Upravljavska provizija 2,00%

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, ki so ganj

pripravljeni sprejeti srednje nalozbeno tveganje. Namenjen je dolgoro¢nemu varcevanju
5 let in vec. I 5 I G I 7
Delei v <« manjse tveganje vedje tveganje P
%
NVIDIA US67066G1040 6,14 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

NETHERLANDS GOVERNMENT - NETHER O NLOO15000B11 2,90 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
DEUTCHLAND - DBR O DE0001102549 285 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
META PLATFORMS INC US30303M1027 2,59 :ilr re moremo iz_’l’_'a‘fad“;'ajitek'ja-_ e A
FRANCE - FRTR 4.5 FRO010773192 2,34 a s_mo razw_'.stl i po : o 7 a.rj_e sre_ nje nize .razre tveganj?. . irni kazalni

tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote
BLACKROCK US09290D1019 2,27 . . . . L L

premozenja sklada z oceno 3 je lahko izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem.
EFSF - EFSF 3.375 EUOOOA1GOAT6 2,26 Glede na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni.
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 2.45 IT0005240350 2,23 Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite
EIB - EIB 0.25 XS$2189259018 2,22 glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.
BROADCOM US11135F1012 2,14

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON
SAVA Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

| NFOND
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+19,32% -19,36% -3,88%

Krovni sklad Infond

Infond Kitajska, derniti podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Infond Kitajska je opredeljen kot delniki globalni podsklad trgov v razvoju, ki nalaga v ISIN S10021401433
podrocje Sirse Kitajske (Kitajska, Hong Kong in Taivan). Najmanj 85% sredstev podsklada je Vrednost enote premozenja €11,12

naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 5.816.857 €
Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali Vstopni stroski do 3%

trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.
Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot Skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak in

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 16.07.2011

delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v katerem ganj

podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev

portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in veg. 1 | 2 | 3 | 4 | 5 || 6 | 7

Delei v <« manjse tveganje vecje tveganje »
%

XIAOMI KYG9830T1067 8,63 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.

TENCENT HOLDINGS KYG875721634 8,46 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

ALIBABA GROUP HOLDING KYG017191142 6,57 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker

BYD CNEL100000296 618 ne moremo izplacati vlagatelja.
1D.COM KYG8208B1014 4,78 Sklad smo razvrstili pod 5 od 7, kar je srednje visoki razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote premoZenja
HONG KONG EXCHANGES & CLEARING HK0388045442 4,38 . . . L P

sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem. Glede na
TRIP.COM GROUP KYG9066F1019 3,92 poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija
ANTA SPORTS KYG040111059 3,88 ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne
INNOVENT BIOLOGICS KYG4818G1010 3,52 uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.
PETROCHINA CNE1000003W8 3,15

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

B Infond Kitajska

Kitajska

Irska 0,77

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Trajne potrosne dobrine

Financne storitve

Telekomunikacije

Delnice Informacijska tehnologija

Zdravstvo

Industrija

Osnovne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi 0,62 Energetika
Javna oskrba

Ostalo
0% 20% 40% 60% 80% 100% 120% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+4,12%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+6,84%

5-LETNA DONOSNOST

+3,10%

Infond Kratkorocne obveznice - EUR, obveziski podskiad

NaloZbena politika

Infond Kratkoroéne obveznice - EUR je obvezniski podsklad, katerega povprecno
modificirano trajanje portfelja nalozb sklada je od enega do treh let. Do 70 % nalozb je
izpostavljenih valuti evro.

Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. ¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in
socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj konzervativnega portfelja in so pripravljeni

sprejeti nizko nalozbeno tveganje. Ki Zelijo zavarovati dotlej dosezene donose. Namenjen

je varcevanju za ¢as najmanj 1 leto.

Delez v
%

KINGDOM OF THE NETHERLANDS - NETHER 0.75 NL0012171458 2,77

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

Stanje na dan 30.06.2025
ISIN S10021401532

Vrednost enote premoZenja €12,80

Cista vrednost sredstev (CVS) 71.096.924 €

Vstopni stroski do 1,5%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 0,40%

Zacetek trzenja in upr. sklada 16.10.2013

FRTR 3.5 04/25/26 FR0010916924 2,65

REPUBLIC OF ITALY - BTPS 4.5 IT0004644735 2,25

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND - BKO 2.7 DE000BU22064 2,18

SANOFI - SANFP 1.75 FR0012146801 2,13

DEUTSCHLAND - DBR 0.5 DE0001102440 2,11

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45 ES0000012A89 2,10

CEZ - CEZCP 0.875 XS52084418339 2,07

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45 ESO000012E51 2,05

ELECTRICITE DE FRANCE - EDF 3.75 FRO01400M9L7 2,02

i)

Sestava nalozb po vrstah fin.instr.

Obveznice

Odprti investicijski skladi

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.O.O.
Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor

Zbirni kazalnik tveganja

1 T2 3] aJ] s T 6] 7
< manjse tveganje vecje tveganje P

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 1 leto.
Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
ker ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 2 od 7, kar je nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote
premoZzenja sklada z oceno 2 je lahko izpostavljena nizkim cenovnim nihanjem. Glede na
poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede
prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb
Francija
Spanija
Nemcija

Slovenija
Italija
Nizozemska
ZDA
Madzarska
Ceska
Ostalo

10 20 ¢ 30 40

Sestava nalozb po vrstah izdajateljev

Drzavne obveznice
Podjetniske obveznice
Obveznice finan¢nih institucij

Investicijski skladi

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poro¢ilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+18,13%

3-LETNA DONOSNOST

+57,37%

5-LETNA DONOSNOST

Krovni sklad Infond

Infond Megatrendi, deiniski podskiad

NaloZbena politika

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah druzb ali v delnicah in enotah delniskih

ciljnih skladov, ki nalagajo v delnice druzb, katerih produkti in storitve so del strukturnih

sprememb na podrocju druzbe, okolja, tehnologije in demografije (megatrendov).

Podsklad nima geografske omejitve.

Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali

trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske

dejavnosti. Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot Skodljive za druzbo: kurilni

premog, tobak in delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali

uravnotezenega portfelja, v katerih je ta podsklad delez vseh nalozb. Namenjen je

dolgorocnemu varcevanju za obdobje 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025
NVIDIA

ISIN
US67066G1040

Delei v
%
5,09

ISIN

+16,87%

Stanje na dan 30.06.2025
S10021401219

Vrednost enote premoZenja

€1,94

Cista vrednost sredstev (CVS)

5.564.729 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

000

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

20.06.2008

HIMS & HERS HEALTH

US4330001060

4,20

MICROSTRATEGY

US5949724083

4,15

TRANSMEDICS

US89377M1099

4,11

MERCADOLIBRE

US58733R1023

4,01

CAMECO

CA13321L1085

3,98

SOFI TECHNOLOGIES

US83406F1021

3,91

IREN LTD

AU0000185993

3,69

ADYEN

NL0012969182

3,64

LAM RESEARCH

US5128073062

3,51

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin.instr.

Delnice

Odprti
investicijski 1,84
skladi

20 % 40 %

60 %

80 %

100 %

Zbirni kazalnik tveganja

1 | 2 ] 3

4 51 s | 7

<« manjse tveganje

vecje tveganje P

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

ker ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 5 od 7, kar je srednje visoki razred tveganja. Zbirni kazalnik

tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote

premozenja sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem.

Glede na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni.

Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite

glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb
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Argentina
Tajvan
Danska
Japonska
Francija

Ostalo
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Telekomunikacije
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Javna oskrba

0%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIJE, D.O.O.
Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

10% 20% 30% 40% 50%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+3,48%

Krovni sklad Infond

|nf0nd NaIOibeni Cilj 2040, podsklad ciljnega datuma

NaloZbena politika

Infond Nalozbeni cilj 2040, podsklad ciljnega datuma, investira sredstva v delnice, ciljne sklade,
obveznice in druge oblike olastninjenega dolga brez panozne omejitve iz vsega sveta,
instrumente denarnega trga, denarne depozite, denar in denarne ustreznike.

Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali
trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.
Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot Skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak in
delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Komu je namenjen

Vlagateljem, katerih ¢asovni nalozbeni cilj je okoli leta 2040. Posebej primeren je za varéevanje
z mesecnimi vplacili z namenom zacetka ¢rpanja sredstev okoli leta 2040. V skladu z nalozbeno
politiko se bo sklad postopno spreminjal iz pretezno delniskega v pretezno obvezniskega do
leta 2040, s ¢Cimer bodo zavarovani dotlej dosezeni donosi.

Delez v
%
IEO0B4WXJJ64 4,76

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025
ISHARES CORE EURO GOVERNMENT BOND

3-LETNA DONOSNOST

+29,12%

5-LETNA DONOSNOST

+50,17%

Stanje na dan 30.06.2025
ISIN S10021401672

Vrednost enote premoZenja €16,68

Cista vrednost sredstev (CVS) 5.501.559 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija padajoca - ve¢ na www.infond.si

Zacetek trzenja in upr. sklada 09.01.2017

ISHARES EURO AGGREGATE BOND ESG SRI UCITS ETF  IEOOB3DKXQ41 4,54

NVIDIA US67066G1040 3,43

ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS IEO0B4L57G21 3,26

SPDR BLOOMBERG BARCLAYS 1-3 IEOOB6YX5F63 3,18

MICROSOFT US5949181045 3,16

ISHARES EUR HIGH YIELD CORP IEOOB66F4759 2,89

AMAZON US0231351067 2,30

APPLE US0378331005 1,91

TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 1,86

Gibanje VEP

B Infond Nalozbeni cilj 2040

)

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O.
Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor

SAVA

I NF OND

73,14

Zbirni kazalnik tveganja

1 | 2 | 3 2 1Jf s | s | 7
<« manjSe tveganje vedje tveganje »

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 3 leta.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker
ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji
na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja sklada z
oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v
prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko
svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb
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Ostalo
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Panoina sestava nalozb

Investicijski skladi
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Trajne potrosne dobrine
Telekomunikacije
Osnovne potrosne dobrine
Energetika

Ostalo

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+3,09% +0,20% -11,58%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Obveznigki = EUR, obvezniski podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Podsklad je opredeljen kot splosni obvezniski podsklad - EUR, saj ima vec kot 70% ISIN S10021401318
sredstev izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 80 % sredstev nalaga v Vrednost enote premozenja €12,06
obveznice in investicijske sklade podobne nalozbene politike. Cista vrednost sredstev (CVS) 9.614.564 €
Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. ¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in Vstopni stroski do 1,5%

socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega Tzstopni strogki 0%

upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel Upravljavska provizija 1.10%

Zacetek trzenja in upr. sklada 14.08.2010

nalozb, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti.

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo naloZzbeni cilj konzervativnega portfeljain ganj

so pripravljeni sprejeti nizko do srednje nalozbeno tveganje, ali Zelijo uravnoteziti delnisko

izpostavljen portfelj. Namenjen je varéevanju za obdobje 3+ let. 1 | 2 || 3 | 4 | 5 | 6 | 7

Delei v <« manjse tveganje vecje tveganje P
%

BELGIUM KINGDOM - BGB 0.35 BE0000354630 5,29 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 3 leta.

EU-EUO0.1 EUOO0A283867 4,72 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

DEUTCHLAND - DBR 0 DE0001102549 4,65 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

FRANCE - FRTR 4.5 FR0010773192 4,60 kilr re moremo iz}l’,'aéad“ V'ajatek”a; S S ,
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 2.45 170005240350 2,49 Sklad smo razvrstili pod 2 od 7, kar je nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote
NETHERLANDS GOVERNMENT - NETHER O NLO015000B11 4,30
EFSF - EFSF 3.375 EUOOOA1GOATE 4,28 poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
REPUBLIC OF POLAND - POLAND 3.625 X52975276143 4,28 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede
ROMANIA - ROMANI 2.875 XS$1420357318 4,08 prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.
REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 1.5 $10002103487 3,64

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

premoZzenja sklada z oceno 2 je lahko izpostavljena nizkim cenovnim nihanjem. Glede na

Geografska sestava nalozb
M Infond Obvezniski - EUR Slovenija
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Eve LovZe 7, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poro¢ilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+4,38%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+35,92%

5-LETNA DONOSNOST

+61,81%

|nf0nd Ra ZViti trgi, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika

Infond Razviti trgi, delniski podsklad razvitih trgov, vlagateljem ponuja prvovrstni portfelj
delnic iz najperspektivnejsih panog pretezno iz razvitih drzav sveta. Nalozbe so razprsene po
vsem svetu v vrednostne papirje brez panozne omejitve.

Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in
socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so uposStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v katerem

podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Podsklad je namenjen dolgoro¢nemu varéevanju

5 let in vec.

Delei v
%

US5949181045 5,15

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN
MICROSOFT

Stanje na dan 30.06.2025
ISIN S10021400179

Vrednost enote premoZenja €20,01

Cista vrednost sredstev (CVS) 115.463.660 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

ZacCetek trzenja in upr. sklada 01.09.2004

NVIDIA US67066G1040 4,67

AMAZON US0231351067 3,61

APPLE US0378331005 3,03

META PLATFORMS INC US30303M1027 2,87

BROADCOM US11135F1012 2,65

ALPHABET US02079K3059 2,57

JPMORGAN CHASE US46625H1005 2,36

SALESFORCE US7946613024 2,02

ISHARES MSCI CANADA ETF US4642865095 1,64

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi 5,01

20 % 40 % 60 % 80 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.O.O.
Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor

100 %

Zbirni kazalnik tveganja

1 | 2 | 3 2 1Jf s | s | 7
<« manjSe tveganje vedje tveganje »

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker
ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji
na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja sklada z
oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v
prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko
svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb
ZDA
Francija
Japonska
Nemcija
Nizozemska
Svica
Kanada
Italija
Velika Britanija
Ostalo

% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

PanoZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Financne storitve
Industrija

Zdravstvo

Trajne potrosne dobrine
Telekomunikacije
Osnovne potro$ne dobrine
Investicijski skladi
Energetika

Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+3,68%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+41,74%

5-LETNA DONOSNOST

+68,22%

|nf0nd SEIECt, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika

Infond Select je globalni delniski podsklad razvitih trgov. Njegove naloZbe so usmerjene
25 do 40 visokokakovostnih podjetij, ki imajo vzdrzne konkurenéne prednosti in
nadpovprecen potencial rasti.

Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in
socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so uposStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za
dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in vec.
Delei v
%
5,85

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

MICROSOFT US5949181045

META PLATFORMS INC US30303M1027 5,13

AMAZON US0231351067 4,98

NVIDIA US67066G1040 4,70

SALESFORCE US7946613024 3,87

PINTEREST US723521L1061 3,66

BLACKROCK US09290D1019 3,42

BROADCOM US11135F1012 3,28

THE WALT DISNEY COMPANY US2546871060 3,16

ALPHABET US02079K3059 3,15

Gibanje VEP

B Infond Select

oD

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

0% 20 %

SAVA

I'NF OND

40 % 60 % 100 %

120%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O.
Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor

Stanje na dan 30.06.2025

ISIN S10021400344

Vrednost enote premozenja €27,48

Cista vrednost sredstev (CVS) EEE 3

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

ZacCetek trzenja in upr. sklada 01.08.2007

Zbirni kazalnik tveganja

1 |2 ] s = s ] e | 7
<« manjSe tveganje vedje tveganje P

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
ker ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote
premozenja sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede
na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede
prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb
ZDA
Nizozemska
Svica
Francija
Danska
Velika Britanija
Japonska

20% 40 %

PanoZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Telekomunikacije
Trajne potrosne dobrine
Osnovne potrosne dobrine
Zdravstvo
Financne storitve
Industrija

5% 10% 15% 20%

25% 30%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

35%



MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-15,09% +4,02% +72,90%

Krovni sklad Infond

Infond Surovine in energija, dernikipodskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Infond Surovine in energija investira sredstva pretezno v delnice druzb in delnice oz. ISIN S10021400500

enote ciljnih skladov, ki nalagajo v najbolj prepoznavne in prodorne svetovne druzbe iz Vrednost enote premozenja €13,82

panog surovin in predelovalne industrije ter energetike. Sklad nima geografske omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 7.143.382 €

Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali Vstopni stro3ki do 3%
trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti. Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot Skodljive za druzbo: kurilni
premog, tobak in delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%

ZacCetek trzenja in upr. sklada 03.10.2005

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v ganj

katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za
dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec. 1 | 7 | 8 | 4 | s 6 || 7

Delez <« manjse tveganje velje tveganje P
v%

EXXON MOBIL US30231G1022 7,21 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.
CAMECO CA133211L1085 6,21 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

CHEVRON US1667641005 5 82 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
LINDE |E000S9YS762 S 04 ker ne moremo izplacati vlagatelja.

AIR LIQUIDE FR0000120073 4,90
BP PLC GB0007980591 3,59
SHELL GBOOBP6MXD8! 3,36 poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
FREEPORT-MCMORAN COPPER&GOLD US35671D8570 311 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede

ANTOFAGASTA GB0000456144 2,96 prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.
TOTAL FR0000120271 2,92

tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote

premozenja sklada z oceno 6 je lahko izpostavljena visokim cenovnim nihanjem. Glede na

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

B Infond Surovine in energija 7DA

Kanada
Francija

Svica

Velika Britanija
Cile
Nizozemska
Avstralija
Norveska

Ostalo

0% 10 % 20% 30% 40 % 50 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Delnice Energetika

Surovine in predelovalna

Odprti investicijski skladi 3,42 industrija

20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 49 % 49 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON
SAVA Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

I N FOND
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+8,75% +92,94% +113,50%

Krovni sklad Infond

Infond Tehnologija, deinii podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Sredstva investira pretezno v delnice in enote ciljnih delniskih skladov sektorjev ISIN S10021400914
informacijske tehnologije ter trajnih potrosnih dobrin in komunikacijskih storitev, katerih Vrednost enote premozenja €151,18
poslovanje temelji predvsem na uporabi informacijske tehnologije. Je produkt v skladu z Cista vrednost sredstev (CVS) 244.041.237 €
8. ¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne znacilnosti ob upostevanju, da Vstopni stroski do 3%

druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega upravljanja. Podsklad nima obveze [zstopni strogki 0%
nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel nalozb, pri katerih so uposStevana
merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 01.10.2007

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirate na daljsi rok. Vsekakor je o . .
. ) " e .. .. Zbirni kazalnik tveganja
namenjen vsem, ki se zavedate nadpovprecnega potenciala informacijske tehnologije.

Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev portfelja osebnih nalozb. Namenjen je

varéevanju za obdobje 5 let in veg. il | 2 | 3 | 4 || 5 || 6 | 7

Delez <« manjse tveganje vecje tveganje »
v%

NVIDIA US67066G1040 9,31 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.
BROADCOM US11135F1012 9,02 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

ARISTA NETWORKS US0404132054 8,57 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

SERVICENOW US81762P1021 7,64 kEI’ Ze BT iZ_Fl’_'aéad“ "'adga‘ek”a'_ e visok raared S
META PLATFORMS INC US30303M1027 457 Sklad smo razvrstili pod 5 od 7, kar je srednje visoki razred tveganja. Zbirni kazalni

MICROSOFT US5949181045 4,49

AMAZON US0231351067 4,42 Glede na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni.
ASML HOLDING NL0010273215 4,36 Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 4,28 glede prihodnje trzne uspe$nosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.
ALPHABET US02079K3059 4,09

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote

premozenja sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

180,00 nfond Tehnologija _—

160,00
140,00
120,00 Tajvan
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P 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Delnice

Telekomunikacije

Odprti investicijski skladi | 0,13
Trajne potrosne dobrine

0% 20% 40 % 60 % 80 % 100% 120% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON
SAVA Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

I NFOND
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+10,63% +26,70% +27,60%

Krovni sklad Infond

Infond Trgi v razvoju, denisi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Podsklad investira v delnice druzb s sedezem ali preteznim delom poslovanja na trgih v ISIN S10021400518

razvoju. Ti so gonilo svetovne rasti, imajo ugodne demografske znacilnosti in rastoc¢ Vrednost enote premozenja €30,46
sredniji sloj, ki dodatno krepi domaco potrosnjo. Cista vrednost sredstev (CVS) 35.253.771 €
Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali Vstopni stro3ki do 3%
trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti. Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot Skodljive za druzbo: kurilni
premog, tobak in delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 03.10.2005

Komu je namenjen

’ ’ ’ — o . . . . Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje, ki zasledujejo nalozbeni

cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez nalozb.
Namenjen je varcevanju za obdobje 5 let in vec. 1 | 2 | 3 | 4 51 s | 7

Delei v <« manjse tveganje vecje tveganje »
%
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 8,11 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.
XIAOMI KYG9830T1067 6,47 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
TENCENT HOLDINGS KYG875721634 4,56 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
ISHARES MSCI TAIWAN INDEX FUND US46434G7723 4,01 e e e v, e .” '
NASPERS ZAE000325783 3,98 Sklad slmo razvrétlll pod 5 Od.7' kérjlez sre?dnje wsokl}razred tvegan{a. %blrnl kazalnik
tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote
MERCADOLIBRE US58733R1023 3,67 s . . . o e R
premozenja sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem.
ICICI BANK Us45104G1040 3,26 Glede na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni.
SAMSUNG US7960508882 3,20 Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite
MAKEMYTRIP MU0295500016 3,13 glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.
000660 KS KR7000660001 3,02

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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Juzna Koreja
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Ostalo
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Sestava nalozb po vrstah fin. instrum. PanoZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Financ¢ne storitve

Delnice Trajne potro$ne dobrine
Telekomunikacije

Investicijski skladi

Surovine in predelovalna industrija

Energetika

Odprti investicijski skladi Osnovne potrosne dobrine
Zdravstvo

Ostalo
20% 40 % 60 % 80 % 100 % 10% 20%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2025 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+2,18% +38,42% +76,45%

Krovni sklad Infond

Infond ZDA, deniski podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Infond ZDA je delniski podsklad, regijsko omejen na drzavo Zdruzene drzave Amerike. Z ISIN S10021400534
nalozbo v ta podsklad zajamete skoraj polovico svetovnih kapitalskih trgov. Vrednost enote premozenja €42,74
Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in Cista vrednost sredstev (CVS) 24.651.433 €

socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega Vstopni stro3ki do 3%
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so uposStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 04.06.2007

Komu je namenjen

h ’ ) h S ” " Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in nacrtovano dolgoro¢no nalozbo.

Podsklad ima namre¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice, zato je priporocljivo
obdobje nalozbe v enote podsklada Infond ZDA 5 let in vec. 1 | 2 | 3 | 4 51 s | 7

Delez <« manjSe tveganje vedje tveganje P
v%

NVIDIA US67066G1040 6,97 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

MICROSOFT US5949181045 4,89 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN

AMAZON US0231351067 4 64 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
APPLE US0378331005 2,02 l;ilr r;e moremo iz‘;l)‘laéa;i vladgateklja.‘ e ) B
MIETA PLATFORMS INC US30303M1027 3,87 a slmo razvrétl i po 5 ol .7, érjlez sré nje viso |'razre tvegan{a.% irni kazalni

tveganja temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote
ALPHABET US02079K3059 3,60 s . . . o e R

premozenja sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem.
BROADCOM US11135F1012 2,71 Glede na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni.
APPLIED MATERIALS US0382221051 2,67 Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite
JPMORGAN CHASE US46625H1005 2,63 glede prihodnje trine uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.
SERVICENOW US81762P1021 2,46
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-17,41% -8,80% +14,39%

Krovni sklad Infond

Infond Zdravstvo, deinisi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2025

Infond Zdravstvo je opredeljen kot delniSki podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj 85% ISIN S10021400526
sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov. Vrednost enote premozenja €39,89
Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in Cista vrednost sredstev (CVS) 34.185.922 €

socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega Vstopni stro3ki do 3%
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so uposStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske
dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 04.06.2007

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v ganj

katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za
dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in vec. 1 | 2 | 3 4] s | 6 | 7

Delez v <« manjse tveganje vecje tveganje »
%

ELI LILY & CO US5324571083 8,25 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

BOSTON SCIENTIFIC US1011371077 5,39 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

INTUITIVE SURGICAL US46120E6023 4,30 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

ABBOTT LABORATORIES US0028241000 4,35 ker ne moremo izplacati viagatelja. : R ,

ASTRAZENECA GB0009895292 2,09 Sklad ﬁmo razvr‘stllllpodflo‘d 7,.karJe sredml razred tvegzjnjal.zblrnl kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote

ROCHE HOLDING CH0012032048 4,09 s . . . " .
premozenja sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede

UNITEDHEALTH US91324P1021 3,82 na poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja

ABBVIE US00287Y1091 3,80 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede

NOVARTIS CH0012005267 3,57 prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

MERCK & CO US58933Y1055 3,38

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2025 ISIN
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Sava Infond, druzba za upravljanje, d.o.o., Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor.

Pred sprejemom katerekoli kon¢ne nalozbene odlocitve glejte Prospekt z vklju¢enimi pravili upravljanja Krovnega sklada Infond in Dokument s klju¢nimi
informacijami posameznega podsklada. Vsi dokumenti in informacije o poslovanju podskladov Krovnega sklada Infond so objavljeni na spletni strani
www.infond.si, v zavihkih predstavitve vsakega posameznega podsklada.

Podskladi, vkljuceni v mesec¢no porocilo Krovnega sklada Infond, so primerni za vlagatelje, ki nameravajo varcevati v skladu najmanj priporoceno Stevilo
let, so pripravljeni prevzeti doloCena naloZbena tveganja in se zavedajo moznosti izgube sredstev. Skladi so namenjeni vlagateljem, ki imajo prosta
finan¢na sredstva in jih Zelijo razprsiti v razlicne oblike nalozb. Za nalozbo v sklad vlagatelji ne potrebujejo specifi¢nih znanj in izkusenj z vzajemnimi
skladi in finan¢nimi trgi.

Podskladi Krovnega sklada Infond so aktivno upravljani. Kot mera uspesnosti se uposteva primerjalni indeks, ki je naveden v Dokumentu s kljuénimi
informacijami vsakega podsklada. Nabor nalozb sklada ni omejen s strukturo nalozb v primerjalnem indeksu, je pa del nalozb sklada pogosto tudi
sestavni del primerjalnega indeksa.

Pretekla uspesnost ne napoveduje prihodnjih donosov. Najvisji vstopni stroski dosegajo do 3 %, najvisji izstopni stroski do 3 %. Navedeni stroski
zmanjsujejo prikazan donos. Rezultat nalozbe v sklade je odvisen od tega, kako uspesen bo trg in kako dolgo boste imeli naloZbo. Prihodnji rezultati so
odvisni tudi od obdavcitve, ki je odvisna od osebnega stanja vsakega vlagatelja in se lahko v prihodnosti spremeni.

Informacije o vidikih, povezanih s trajnostnostjo, ki se razkrivajo skladno z Uredbo (EU) 2019/2088, so dosegljive na spletni strani druzbe, v zavihku



