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Razviti trgi - Utrujeni od vrocine, utrujeni od UI?

Damjan Kovacic,
visji specialist za upravljanje

Ce potegnemo érto pod prvo polovico leta, smo lahko ve¢ kot zadovoljni
z okoli 14-odstotonimi donosi na svetovnih delniskih trgih. Posebej drugo
Cetrtletje nam bo ostalo v spominu po najhitrejsi rasti delnic v zadnjih
Sestih letih. Ce preletimo glavne nalozbene kategorije, so leto$nji donosi
trgov v razvoju (+24 %) veliko visji od razvitih trgov (+13 %), mala in
srednje velika podjetja (+23 %) so z naskokom premagala mega
korporacije (+13 %), nizko ovrednotene delnice (+14 %) so prehitele hitro
rastoCa podjetja (+11 %), medtem ko so delnice Velicastnih 7 zelo
zaostale z donosom, ki je bil nizji od treh odstotkov.

Med sektorji so letos veliki zmagovalci IT (+29 %), energija (+25 %),
industrija (+16 %) in materiali, vendar pa je v zadnjem mesecu prislo do
klasicne sektorske rotacije »zadnji bodo prvi in prvi bodo zadnji«, ki
nakazuje, da se nam morda v naslednjih tednih obeta poletna ohladitev.
Od zacetka junija so namrec¢ sektorji zdravstvo (+11 %), finance (+8 %),
javna oskrba in osnovne potrosne dobrine (+5,6 %) mocno prehiteli IT (-
5,4 %), surovine (-6 %) in komunikacijske storitve (-2,3 %).

Po drugi strani nihce ne zna logi¢no ali racionalno razloziti, kaj se dogaja
v zvezi s premirjem/sporazumom med ZDA in Iranom. Po tem, ko so si
trgi kolektivno oddahnili, da bodo lahko konéno brezskrbno uZivali v
svetovnem prvenstvu v nogometu, je zacel predsednik Trump ponovno
objavljati slike in videoposnetke o napadih na iranske vojaske objekte in
mimogrede groziti Spaniji s trgovinskim embargom. Upajmo, da to ne
pomeni novih zaostritev konflikta z blokado ladijskega prometa skozi
Hormusko oZino. Vsekakor si ne Zelimo, da bi trgi, podobno kot marca, iz
dneva v dan ali celo iz ure v uro odzvanjali v ritmu vojaskih bobnov v
Perzijskem zalivu.

Po zgodovinski eksploziji delnic podjetij, povezanih z infrastrukturo in
pomnilniskimi Cipi za umetno inteligenco (Ul), je vse bolj ocitna in
razsirjena utrujenost trgov zaradi nezdrave obsedenosti z umetno
inteligenco. Hkrati so trge prestrasile govorice, da naj bi Meta
(Facebook), eden klju¢nih vlagateljev na podrocju umetne inteligence in
podatkovnih centrov, podobno kot Muskov SpaceX zadela oddajati v
najem presezne oziroma neizkoris¢ene racunske zmogljivosti za umetno
inteligenco. Skeptiki umetne inteligence so seveda to kost takoj pograbili
in zaceli Siriti preplah, da to morda pomeni, da Mark Zuckerberg ne ve,
kako monetizirati umetno inteligenco v svojem osnovnem poslu, da
svojih zmogljivosti na podrocju umetne inteligence ni sposoben dovolj
ucinkovito izkoristiti oziroma predvsem, da bodo Meta in drugi
tehnoloski velikani zaceli zmanjSevati nacrtovane rekordne nalozbe.

Komentar meseca (analitiki Goldman Sachsa): »Vrednotenja delnic,
povezanih z umetno inteligenco, so zdaj visoka celo v primerjavi z nasimi
optimisticnimi pogledi na ekonomsko vrednost, ki jo bo umetna
inteligenca verjetno ustvarila v naslednjem desetletju, zato je vse tezje
upraviciti nadaljnje velike rasti.«

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIJE, D.0.0.

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor

Trgi v razvoju — Ul investicijski val poganja razvite trge in Azijo

Uros Seli¢,
specialist za upravljanje

Svetovne delniske trge sta v preteklem obdobju gnala predvsem izjemno
mocna sezona objav poslovnih rezultatov v ZDA ter silovit investicijski
cikel tehnoloskih velikanov v infrastrukturo za umetno inteligenco (Ul). Ta
optimizem je mocno podprl tudi trge v razvoju, ki so z opazno rastjo celo
prehiteli razvite trge.

Glavno gonilo znotraj trgov v razvoju je bilo visoko svetovno
povprasevanje po polprevodnikih in tehnoloski strojni opremi, zaradi
Cesar sta v regiji moc¢no prednjacila Tajvan in JuZna Koreja kot klju¢na
¢lena v svetovni dobavni verigi za umetno inteligenco. Po drugi strani pa
so trgi Latinske Amerike in Bliznjega vzhoda zaradi vecje izpostavljenosti
energetskemu sektorju in nihanj na trgu surovin opazneje zaostajali.

Kitajske delnice so se v preteklem mesecu znasle v slabsSem poloZaju in so
opazno zaostale za SirSim indeksom trgov v razvoju, saj je indeks MSCI
China koncal v rdecih Stevilkah. Mednarodni vlagatelji na hongkonski
borzi so ostali izrazito previdni predvsem zaradi ohlajanja kitajske domace
zasebne porabe, kar potrjujejo tudi Sibki podatki o tamkajsnji prodaji na
drobno. K negativnemu razpoloZenju na borzi sta dodatno prispevala
oster mesecni upad kitajske industrijske proizvodnje in dolgotrajna
nepremicninska kriza, ki Se naprej obremenjuje celotno regijo. Zaradi teh
pritiskov se krepi razprava o nujnosti odlo¢nejsih fiskalnih ukrepov
Pekinga za stabilizacijo rasti. Posledi¢no ostajajo priloZznosti na
hongkonskem trgu zaenkrat zelo selektivne in omejene predvsem na
globalno vpeta podjetja iz sektorjev napredne proizvodnje, avtomatizacije
ter robotike.

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija izracuna podatkov, navedenih v

meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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Slovenija - Energetski pritiski vplivajo na inflacijo

Uros Seli¢,
specialist za upravljanje

Medletna inflacija v Sloveniji tudi junija vztraja pri 3,6 odstotka in tako
ostaja na enaki ravni kot v prejSnjem mesecu. K letni rasti cen so znova
najvec prispevale podrazitve v skupini stanovanje, voda, elektri¢na
energija, plin in druga goriva, ki so poskocile za 9,9 odstotka. Na mesecni
ravni, kjer je bila rast cen 0,8-odstotna, pa so se najbolj izrazito podrazili
pocitniski paketi, ki so zabelezili kar 16,7-odstotno rast. Po drugi strani so
se cene trajnega in poltrajnega blaga na letni ravni nekoliko znizale,
junijsko inflacijo na mesecni ravni pa so najbolj ublazile nizje cene oblacil
ter goriv in maziv za osebna vozila, ki so se v povprecju pocenili za 1,4
oziroma 1,3 odstotka. Banka Slovenije v svojih najnovejsih napovedih
opozarja, da bodo povisano inflacijo skozi leto ohranjali predvsem
vztrajni domacdi stroskovni pritiski, povezani z visoko rastjo plac,
drZzavnimi investicijami in $e vedno robustnim zasebnim trosenjem. Kljub
trenutnim pritiskom na konkurenénost pa se bo inflacija v letih 2027 in
2028 postopno umirila proti ciljnima dvema odstotkoma, medtem ko se
bo gospodarska rast po umiritvi stabilizirala pri 2,2 odstotka.

Skupina Luka Koper je v prvem cetrtletju leta 2026 kljub geopoliti¢nim
zaostritvam poslovala uspesno in ustvarila 100,4 milijona evrov Cistih

prihodkov od prodaje, kar je 11 odstotkov vec kot v enakem obdobju lani.

Poslovni izid iz poslovanja (EBIT) je znasal 29,7 milijona evrov in je
nacrtovanega presegel za kar 55 odstotkov, predvsem zaradi visjih
prihodkov in nizjih stroskov od predvidenih. Cisti poslovni izid je dosegel
24,9 milijona evrov, kar pomeni Cetrtinsko rast glede na prvo Cetrtletje
lani. Pretovor kontejnerjev se je povecal za 9 odstotkov na 326.256 TEU,
predvsem zaradi mocnejSega uvoza za potrebe avtomobilske logistike v
zalednih drZavah. Po drugi strani pa se je pretovor avtomobilov zaradi
slabsega izvoza na Bliznji vzhod in Turcijo zmanjsal za 11 odstotkov,
skupni ladijski pretovor pa je nanesel 5,5 milijona ton blaga.

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIJE, D.0.O.

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor

DolZniski trgi - Junija nafta dol, obveznice gor

Mitja Vranetic,
specialist za upravljanje

Junij je bil za obvezniske trge kljub vecjim nihanjem pozitiven. Prvo
polovico meseca je zaznamovalo zaostrovanje konflikta med Izraelom in
Iranom, v katerega so se vkljucile tudi ZDA. Zaradi bojazni pred motnjami
v dobavi nafte je cena nafte Brent presegla 80 USD za sod, kar je okrepilo
inflacijska pricakovanja in povzrocilo rast donosnosti drzavnih obveznic.
Donosnost 10-letne nemske drzavne obveznice se je povzpela do
priblizno 3,08 %, donosnost ameriske 10-letne drzavne obveznice pa do
okoli 4,55 %.

Pomemben dogodek meseca je bilo tudi zasedanje ECB 11. junija.
Centralna banka je vse tri klju¢ne obrestne mere zviala za 25 bt,
depozitno obrestno mero na 2,25 %, hkrati pa je zaradi drazjih
energentov zviSala napoved inflacije za leto 2026 na 3,0 % ter nekoliko
poslabsala napoved gospodarske rasti. Ob tem je poudarila, da bodo
prihodnje odlocitve Se naprej odvisne predvsem od objavljenih
makroekonomskih podatkov.

V drugi polovici meseca so se razmere zacele umirjati. Premirje na
Bliznjem vzhodu je zniZalo cene nafte, nekoliko spodbudnejsi inflacijski
podatki iz Evrope pa so zmanjsali pritisk na dolgoro¢ne obrestne mere.
Letna inflacija v evroobmocju se je namrec junija upocasnila na 2,8 % (z
majskih 3,2 %), kar je bilo celo pod napovedmi analitikov, osnovna
inflacija (brez upostevanja cen energije in hrane) pa je padla na 2,4 %.

Pomemben vpliv na trge je imela tudi objava podatkov o zaposlenosti v
ZDA (Non-Farm Payrolls). Objava majskih podatkov o zaposlovanju v ZDA
(NFP) je s prvotno oceno o 172.000 novih delovnih mestih mocno
presegla pri¢cakovanja in prestrasila finan¢ne trge. Vlagatelji so se
ustrasili, da bo pregreto gospodarstvo prisililo Fed v dolgotrajno
vztrajanje pri visokih obrestnih merah, kar je takoj povzrocilo padec
delniskih indeksov, krepitev dolarja in oster skok donosnosti drzavnih
obveznic in s tem padec cen obveznic.

Popoln preobrat pa je sledil 2. julija z objavo junijskega porocila, ki je
pokazalo, da je bilo ustvarjenih zgolj 57.000 zaposlitev, obenem pa
majsko Stevilko revidiralo navzdol na 129.000. Ta popravek je dokazal, da
se trg dela v resnici ohlaja, kar je pomirilo strahove pred novimi dvigi
obrestnih mer, obrnilo gibanje donosnosti navzdol ter obvezniskim
trgom omogocilo zaklju¢ek meseca v precej boljSem razpoloZenju.

Ce povzamemo, prav zaradi ohlajanja cene nafte je bil junij $e en
pozitiven mesec za obvezniske trge. Evrske obveznice so tako v maju v
povprecju pridobile 0,5 % vrednosti (indeks QW7A), kratkoro¢ne evrske
obveznice (indeks QW7E) pa 0,3 %. Prakti¢no identi¢no (pozitivno) sta se
maja gibala tudi nasa obvezniska sklada. Glede na vrsto obveznic ni
posebej izstopala nobena naloZbena skupina obveznic, saj so vse v
povprecju v juniju pridobile okoli 0,5 do 0,6 %.

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija izracuna podatkov, navedenih v

meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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3 -LETNA DONOSNOST

+21,53%

Krovni sklad Infond

I nfond DiVidend n i, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika

Podsklad sistematicno izbira nalozbe med druzbami, ki redno izplacujejo dividende.

5 -LETNA DONOSNOST

+14,22%

Stanje na dan 30.06.2026

ISIN S10021401342

Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali

Vrednost enote premoZenja €13,04

trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Cista vrednost sredstev (CVS) 9.688.919 €

Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot skodljive za druzbo: kurilni premog,

Vstopni stroski do 3%

tobak in delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Izstopni stroski (0

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 11.12.2010

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v katerem
je podsklad le del. Primeren je kot jedro nalozb vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno
delniski portfelj. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026
SCHNEIDER ELECTRIC

ISIN

FR0000121972

Delei v
%
3,15

SIEMENS

DE0007236101

3,13

UNILEVER

GBOOBVZK7T90

3,13

NESTLE

CH0038863350

3,06

COCA COLA COMPANY

US1912161007

3,04

UNION PACIFIC

US9078181081

3,03

PROCTER & GAMBLE

US7427181091

2,99

IBERDROLA

ES0144580Y14

2,89

PEPSI

US7134481081

2,77

NEXTERA ENERGY

US65339F1012

2,66

Gibanje VEP

ividendni

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Zbirni kazalnik tveganja

| 2 ] [ 6 [ 7
<« manjSe tveganje vedje tveganje P

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
ker ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja
sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje
sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trine
uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb

ZDA
Svica
Francija
Nemcija
Japonska
Kanada
Nizozemska
Spanija
Velika Britanija
Ostalo
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Panoina sestava nalozb
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Osnovne potrosne dobrine
Finan¢ne storitve
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Informacijska tehnologija
Energetika
Trajne potrosne dobrine
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Telekomunikacije
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+33,54% +48,07% +53,60%

Krovni sklad Infond

Infond Druzbeno OngVOrni, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Podsklad investira pretezno v delnice in delniske ciljne sklade, regijsko omejene pretezno na ISIN S10021400880
razvite trge. Vrednost enote premozenja €77,74

Izbira delnice svetovno priznanih podjetij, ki poleg financnih izpolnjujejo kriterije druzbeno Cista vrednost sredstev. (CVS) 31.096.671 €
odgovornega poslovanja v skladu z ESG strategijo Infond Druzbeno odgovorni (Politika Vstopni strogki do 3%
odgovornega investiranja, www.infond.si).

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 21.04.2005

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v katerem
podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni
sprejeti visoko nalozbeno tveganje in Zelijo tudi skozi naloZbe podpreti druzbeno odgovorno Zbirni kazalnik tveganja

ravnanje. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec.

1 [ 2 ] 3|2 s [ e [ 7
<« manjse tveganje velje tveganje P

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.Zbirni

NVIDIA US67066G1040
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne
LAM RESEARCH US5128073062 moremo izplacati vlagatelja.

UNITEDHEALTH US91324P1021 Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
ASML HOLDING NL0010273215 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja
KLA-TENCOR US4824801009 sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje

kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi produkti.

ALPHABET US02079K3059 sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne
ABB CH0012221716

MICROSOFT US5949181045
NOVO NORDISK DK0062498333

pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trine
uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA
Nizozemska
Tajvan

Svica

Francija
Danska

Velika Britanija
Italija

Kanada

Ostalo
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Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanozZna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Zdravstvo
Delnice Financne storitve
Industrija
Telekomunikacije
Surovine in predelovalna...
Nepremicninsko podrocje
Odprti investicijski skladi 1,00 Osnovne potrosne dobrine
Trajne potro$ne dobrine

Ostalo
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v mese¢nem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+14,10% +34,65% +39,87%

Krovni sklad Infond

Infond Evro Pa, delniski podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Podsklad investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delnice oz. enote delniskih ISIN S10021400492
ciljnih skladov, regijsko je omejen na podrocje Evrope. Nima panozne omejitve. Vrednost enote premozenja €8,48
Steje kot produkt v skladu z 8. ¢clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne Cista vrednost sredstev. (CVS) 14.565.030 €
znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega Vstopni strogki do 3%
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so upostevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 15.11.2004

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo naloZzbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v katerem ganj

podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev

portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec. 1 | 2 | 3 |4 3 | 6 | 7

Delez <« manjse tveganje vecje tveganje P
v %

ASML HOLDING NL0010273215 8,04
BANCO SANTANDER ES0113900J37 4,62 produkti.

ING GROEP NL0011821202 4,33 Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne
BNP PARIBAS FR0000131104 3,66 moremo izpladati vlagatelja.

INTESA SANPAOLO IT0000072618 3,64 Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
SCHNEIDER ELECTRIC FRO000121972 3,51 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN
Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.
Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

SIEMENS DE0007236101 346 sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje

ABB CH0012221716 3,40
SIEMENS ENERGY DEOOOENER6YO 3,22
ASM INTERNATIONAL NL0000334118 2,89

sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne

pomeni nalozbe brez tveganja.
Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo

delno ali v celoti izgubite.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

SAVA Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor
I'NFoOND 080 22 42
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija izraéuna
podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+6,07% +17,97% +7,24%

Krovni sklad Infond

|nf0nd GIObaIni dEfenZivni, mesani podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Mesani defenzivni podsklad s poudarkom na nizji volatilnosti in stabilnosti nalozb. Do 35% ISIN S10021400476
sredstev nalaga v delnice globalno, brez panozne omejitve. Produkt v skladu z 8. ¢lenom Uredbe Vrednost enote premozZenja €45,01
SFDR spodbuja okoljske in socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, Cista vrednost sredstev (éVS) 26.966.752 €

spostujejo prakse dobrega upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po Vstopni stroZki do 3%
SFDR in ne bo imel nalozb, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljskotrajnostne
gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 1,65%
Zacetek trzenja in upr. sklada 01.07.1995

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj uravnotezenega ali konzervativnega portfelja. Primeren
je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje nalozbeno tveganje, zanje je primeren
kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se podsklade oZjih ali bolj tveganih nalozbenih politik.

Zbirni kazalnik tveganja

Namenjen je varcevanju 3 leta in vec. 1 | 2 |3 4 | 5 | 6 | 7

Delei v <« manjse tveganje vecje tveganje P
%

REPUBLIC OF SERBIA - SERBIA 1.5 X$2015296465 2094 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 3 leta.

S - SN9 510032105247 2,84 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi produkti.

Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne moremo
ERSTE BANK - ERSTBK 0.875 ATO000A2GH08 2,56 izplaati viagatelja.
FRANCE - FRTR 0.5 FR0013407236 2,44 Sklad smo razvrstili pod 3 od 7, kar je srednje nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
ROMANIA - ROMANI 2.875 XS1420357318 2,39 oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZzenja sklada z oceno 3 je
HUNGARIAN DEVELOPMENT BANK - MAGYAR 4.375 XS3081701362 2,29 lahko izp‘os‘tavljené srednje .nizkim cenc.Jvnin.w .nviAhanjem. G.!ede na posl(.)vanje: HELERY prihoc{nosti se
FRANCE -FRTR 45 FRO010773192 2,18 lahko zbirni kaz.almk tvegan{awspremem. lflajmz%a kavtegorua ?e po.mem nalozbe br.ez tvegfama. .
Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v
000660 KS KR7000660001 2,05 celoti izgubite.
REPUBILIC OF BULGARIA - BGARIA 2.625 XS$1208855889 2,05

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009 1,98

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

nfond Globalni defenzivni ZDA
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Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poro¢ilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+36,02% +68,26% +65,04%

Krovni sklad Infond

Infond Globalni dE'higki, delniski podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Infond Globalni delniski investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delniske ciljne sklade, ISIN S10021401136
najmanj 20 % sredstev v vrednostnih papirjih v drzavah v razvoju. Nalozbe so razprsene v Vrednost enote premozZenja €15,09

vrednostne papirje brez globalne in panoZne omejitve. Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. Cista vrednost sredstev (CVS) 184.865.497 €
¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v Vstopni strogki do 3%

katere vlaga, spostujejo prakse dobrega upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v
trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel nalozb, pri katerih so upostevana merila EU za okoljsko
trajnostne gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 10.10.2008

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, kjer podsklad ganj

predstavlja le del celotnega portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varcevaniju, 5 let in vec.

1 [ 2 [ 3 2] s 67
Delez v <« manjse tveganje vedje tveganje P

%
000660 KS KR7000660001 4,85 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 4,19 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
SAMSUNG US7960508882 3,71 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne

NVIDIA US67066G1040 3,42
ALPHABET US02079K3059 2,97 oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote premozenja sklada z oceno
APPLIED MATERIALS US0382221051 2,75 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v prihodnosti
AMAZON US0231351067 2,15 se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
MICRON TECHNOLOGY US5951121038 2,14 Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo
UNITEDHEALTH US91324P1021 1,93 delno ali v celoti izgubite.

ISHARES MSCI TAIWAN INDEX FUND US46434G7723 1,91

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+22,10% +49,55% +50,07%

Krovni sklad Infond

|nf0nd GIObaIni ﬂEkSibiIni, mesani fleksibilni podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Nalozbe so razpr$ene med delnice, obveznice in denar, brez panozne omejitve. Podsklad ima ISIN S10021401128
lahko v vsakem trenutku do 100 % sredstev nalozenih v kateremkoli navedenih finan¢nih Vrednost enote premozZenja €18,90
instrumentov. Fleksibilna nalozbena politika omogoca prilagajanje portfelja pricakovani relativni Cista vrednost sredstev (CVS) 40.897.532 €

donosnosti nalozbenih razredov in dogajanju na kapitalskih trgih. Ne vlaga v dejavnosti, ki so Vstopni strogki do 3%

ocenjene kot Skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak in delovanje na podrocju

» Izstopni stroski 0%
kontroverznega orozja.

Upravljavska provizija 2,00%
Zacetek trzenja in upr. sklada 26.09.2008

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega Zbirni kazalnik tveganja
portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le del nalozb. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni
sprejeti visoko nalozbeno tveganje. Namenjen je varéevanju za obdobje 5 let in vec.

1 [ 2 |37 a ] s e ] 7

Delei v <« manjse tveganje vecje tveganje »

%

ALPHABET US02079K3059 4,22 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.
NVIDIA US67066G1040 4,08 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
DEUTCHLAND - DBR O DE0001102549 3,52 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne
moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 3 od 7, kar je srednje nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

POZAVAROVALNICA SAVA S10021110513 3,10
NETHERLANDS GOVERNMENT - NETHER 0 NLO015000B11 2,99
KINGDOM OF SPAIN - SPGB 3.15 ES0000012067 2,94 sklada z oceno 3 je lahko izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 2.45 1T0005240350 2,81 sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni
FRANCE - FRTR 4.5 FR0010773192 2,80 naloZbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato
ROMANIA - ROMANI 5.625 XS2770921315 2,76 lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

BROADCOM US11135F1012 2,63

temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+16,86% +39,32% +34,45%

Krovni sklad Infond

Infond Globalni uravnotezeni, mesanipodskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Infond Globalni uravnotezeni je opredeljen kot mesani uravnotezeni globalni podsklad, ki ISIN S10021400161
nalaga sredstva globalno, brez osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali regijo oz. Vrednost enote premozZenja €116,57
WEIiED: Cista vrednost sredstev (CVS) 117.752.045 €
Steje kot produkt v skladu z 8. ¢clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne Vstopni strogki do 3%
znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so upostevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada 01.03.1994

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo naloZzbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, ki so ganj

pripravljeni sprejeti srednje nalozbeno tveganje. Namenjen je dolgoro¢nemu varéevanju 5
let in vec. 1 | > 3 || 2 | 5 | 5 | 7
Delez v <« manjse tveganje velje tveganje P

%
ALPHABET US02079K3059 4,37 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.
NVIDIA US67066G1040 3,89 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

BROADCOM US11135F1012 245 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

000660 KS KR7000660001 2,41
NETHERLANDS GOVERNMENT - NETHER 0 NLO015000811 2,37 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja
DEUTCHLAND - DBR 0 DE0001102549 2,32 sklada z oceno 3 je lahko izpostavljena srednje nizkim cenovnim nihanjem. Glede na
ARISTA NETWORKS US0404132054 2,24 poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja
FRANCE - FRTR 4.5 FR0010773192 2,18 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zad¢ite glede
KINGDOM OF SPAIN - SPGB 3.15 ES0000012067 2,13 prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

ASML HOLDING NL0010273215 2,05

ker ne moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 3 od 7, kar je srednje nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija izraéuna
podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+3,32%

Krovni sklad Infond

Infond Kitajska, delnizki podsklad

Nalozbena politika

Infond Kitajska je opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v razvoju, ki nalaga v podrocje
Sirse Kitajske (Kitajska, Hong Kong in Taivan). Najmanj 85% sredstev podsklada je nalozenih v
delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov.

Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znadilnosti ali trajnostnih
nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. Podsklad ne vlaga
v dejavnosti, ki so ocenjene kot skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak in delovanje na
podrodju kontroverznega orozja.

3-LETNA DONOSNOST

+8,10%

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

-25,77%

Stanje na dan 30.06.2026
S10021401433

Vrednost enote premozZenja

€11,49

Cista vrednost sredstev (CVS)

5.260.195 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

16.07.2011

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v katerem ganj

podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev
portfelja. Namenjen je dolgoro¢nemu varéevanju 5 let in vec. 1 | 2 | E) | 4 " 5 " 6 | 7

Delei v <« manjse tveganje vecje tveganje »
%
7,68
6,99
6,36
5,38
4,88
4,06
3,73
3,68
3,58
3,54

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne
moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 5 od 7, kar je srednje visoki razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja
sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje
sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni
nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato
lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

TENCENT HOLDINGS
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poro¢ilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+1,54% +9,21% +3,53%

Krovni sklad Infond

Infond Kratkorocne obveznice - EUR, obvezizki podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026
Infond Kratkoroéne obveznice - EUR je obvezniski podsklad, katerega povpreéno ISIN S10021401532

modificirano trajanje portfelja nalozb sklada je od enega do treh let. Do 70 % nalozb je Vrednost enote premoZenja €13,00

izpostavljenih valuti evro. Cista vrednost sredstev (CVS) 140.044.382 €
Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in Vstopni strogki do 1,5%

socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega n —

p b b ARO[ g Izstopni stroski (7
Upravljavska provizija 0,40%
Zacetek trZzenja in upr. sklada 16.10.2013

upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Komu je namenjen

. , - o ; -~ - — — Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj konzervativnega portfelja in so pripravljeni sprejeti

nizko nalozbeno tveganje. Ki Zelijo zavarovati dotlej dosezene donose. Namenjen je

varéevanju za ¢as najmanj 1 leto. 1 | 2 || 3 | 4 | 5 | 6 | 7

Delez v <« manjse tveganje vecje tveganje »
%

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND - BKO 2.7 DEOOOBU22064 3,65 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 1 leto.

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 5.9 ES00000123C7 3,02 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

DEUTSCHLAND - DBR 0.5 DE0001102440 2,98 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

OESTEREICHISCHE KONTROLLBANK - OKB 3.125 __ X52719102746 2,39 ke ne moremo izplatati viagatelja.
_ 2 L Sklad smo razvrstili pod 2 od 7, kar je nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji
EU-EU3.125 EUOOOASKAENS 2,24

na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote premozenja sklada z
REPUBLIC OF IRELAND - IRISH 1.1 IEO0BH3SQ895 2,23 oceno 2 je lahko izpostavljena nizkim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 3 IT0005365165 2,18 prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni
KINGDOM OF SPAIN - SPGB 1.45 ESO000012A89 2,13 nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti,
ELECTRICITE DE FRANCE - EDF 3.75 FROO1400M9L7 2,09 zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

KINGDOM OF THE NETHERLANDS - NETHER 0.75 NL0012818504 2,08

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN
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1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+58,00% +117,57 +47,53%

ovni sklad Infond

Infond Megatrendi, deinisi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah druzb ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih ISIN S10021401219
skladov, ki nalagajo v delnice druzb, katerih produkti in storitve so del strukturnih m - €306
sprememb na podrocju druzbe, okolja, tehnologije in demografije (megatrendov). Podsklad Cista vrednost sredstev. (éVS)

nima geografske omejitve.

Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali
trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.
Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak -_ -
in delovanje na podrocju kontroverznega orozja. Zacetek trzenja in upr. sklada 20.06.2008

Upravljavska provizija

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali ganj

uravnotezenega portfelja, v katerih je ta podsklad delez vseh nalozb. Namenjen je
dolgoroénemu varcevanju za obdobje 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

MICRON TECHNOLOGY US5951121038 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najman;j 5 let.

UNITEDHEALTH US91324P1021 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
ASML HOLDING NL0010273215
LAM RESEARCH US5128073062

u temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozenja. Vrednost enote premozenja
TOKYO ELECTRON JP3571400005 sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem. Glede na
KLA-TENCOR US4824801009 poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
LEMONADE US52567D1072 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zad¢ite glede
m prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

POWELL INDUSTRIES US7391281067

produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
ker ne moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 5 od 7, kar je srednje visoki razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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1-LETNA DONOSNOST

+17,18%

Krovni sklad Infond

|nf0nd NaIOibeni Cilj 2040, podsklad ciljnega datuma

Nalozbena politika

Infond NaloZbeni cilj 2040, podsklad ciljnega datuma, investira sredstva v delnice, ciljne sklade,
obveznice in druge oblike olastninjenega dolga brez panozne omejitve iz vsega sveta,
instrumente denarnega trga, denarne depozite, denar in denarne ustreznike.

Nalozbeni cilj podsklada ne vklju€uje spodbujanja okoljskih ali socialnih znadilnosti ali
trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.
Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak in
delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

3-LETNA DONOSNOST

+38,93%

ISIN

Vrednost enote premoZenja
Cista vrednost sredstev (CVS)
Vstopni stroski

Izstopni stroski

Upravljavska provizija
Zacetek trzenja in upr. sklada

5-LETNA DONOSNOST

+41,33%

Stanje na dan 30.06.2026

S10021401672
€19,55
6.617.150 €
0%

3% pogojno - ve¢ na www.infond.si

padajoca - ve¢ na www.infond.si
01.2017

Komu je namenjen

Vlagateljem, katerih ¢asovni nalozbeni cilj je okoli leta 2040. Posebej primeren je za varcevanje
z mesecnimi vplacili z namenom zacetka ¢rpanja sredstev okoli leta 2040. V skladu z naloZzbeno
politiko se bo sklad postopno spreminjal iz pretezno delniskega v pretezno obvezniskega do leta
2040, s ¢imer bodo zavarovani dotlej dosezeni donosi.

Zbirni kazalnik tveganja

10 najvegjih nalozb dan 30.06.2026 pelezy

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 3 leta.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker
ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premoZenja sklada z oceno
4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v prihodnosti
se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo
delno ali v celoti izgubite.

IEOOB6YX5F63
IEO0B4WX]J64
IEOOB3DKXQ41
US67066G1040
IEO0B4L57G21
US0382221051
US8740391003
IEOOBDOSMMF62
IEOOB66F4759
NL0010273215
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MESECNO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+1,88% +6,83% -11,36%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Obvezni§ki = EUR, obvezniski podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Podsklad je opredeljen kot splo3ni obveznidki podsklad - EUR, saj ima ve¢ kot 70% sredstev ISIN S10021401318
izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 80 % sredstev nalaga v obveznice in Vrednost enote premoZenja €12,28
investicijske sklade podobne nalozbene politike. FaE viralnes: S sy (CVS) 11.181.597 €
Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in Vstopni strogki do 1,5%
socialne znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so upoStevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski (7
Upravljavska provizija 1,10%

Zacetek trZzenja in upr. sklada 14.08.2010

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo naloZzbeni cilj konzervativnega portfeljain ganj

so pripravljeni sprejeti nizko do srednje nalozbeno tveganje, ali Zelijo uravnoteziti delnisko
izpostavljen portfelj. Namenjen je varéevanju za obdobje 3+ let. 1 | 2 " B | 4 | 5 | 5 | 7

Delez v <« manjse tveganje vecje tveganje P
%

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 1.5 510002103487 5,14 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 3 leta.

REPUBLIC OF ITALY - BTPS 4.05 1T0005596470 5,12 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

BELGIUM KINGDOM - BGB 0.35 BE0000354630 2,61 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

TFSF -EFSF 3375 TUOOOALGOATS 750 ker ne moremo izplacati vlagatelja.
_ . 2 Sklad smo razvrstili pod 2 od 7, kar je nizek razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji
KINGDOM OF SPAIN - SPGB 3.15 ES0000012067 4,48

na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote premozenja sklada z
FRANCE - FRTR 3.2 FRO01400X8V5 4,39 oceno 2 je lahko izpostavljena nizkim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v
DEUTCHLAND - DBR 0 DE0001102549 4,05 prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND - DBR 4 DE0001135275 3,99 nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti,
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 2.45 1T0005240350 3,86 zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

NETHERLANDS GOVERNMENT - NETHER 0 NLO015000B11 3,76

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN
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Opozorilo: Pretekla donosnost naloZzbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos.
Metodologija izratuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCI

1-LETNA DONOSNOST

+18,87%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+44,45%

5-LETNA DONOSNOST

+50,44%

|nf0nd RaZViti trgi, delniski podsklad razvitih trgov

Infond Razviti trgi, delniski podsklad razvitih trgov, vlagateljem ponuja prvovrstni portfelj delnic
iz najperspektivnejsih panog pretezno iz razvitih drzav sveta. NaloZbe so razprsene po vsem
svetu v vrednostne papirje brez panozne omejitve.

Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. clenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne
znacilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega upravljanja.
Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel nalozb, pri katerih
so upostevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v katerem

podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Podsklad je namenjen dolgoro¢nemu varéevanju 5

let in vec.

Delez v

%
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10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN
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Delnice 93,00
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Stanje na dan 30.06.2026

S10021400179
€23,78
135.008.025 €
do 3%

ISIN

Vrednost enote premozZenja
Cista vrednost sredstev (CVS)
Vstopni stroski

Izstopni stroski

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 01.09.2004

Zbirni kazalnik tveganja

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali ker ne
moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja temelji na
oceni velikosti nihanja vrednosti enote premozZenja. Vrednost enote premozenja sklada z oceno
4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje sklada v prihodnosti
se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo
delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb

ZDA 62,42
Francija 8,02
Japonska 6,37
Nizozemska 4,80
Nemcija 4,02
Kanada 3,10
Svica 2,52
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Ostalo 4,31
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Opozorilo: Pretekla donosnost nal
izraéuna podatkov, navedenih v mes

ejo prikazan donos. Metodologija




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+4,27%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+25,23%

|nf0nd SeIECt, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika

Infond Select je globalni delniski podsklad razvitih trgov. Njegove nalozbe so usmerjene 25
do 40 visokokakovostnih podjetij, ki imajo vzdrZzne konkurenéne prednosti in nadpovprecen
potencial rasti.

Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. ¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in
socialne znadilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere viaga, spostujejo prakse dobrega
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so upostevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZzbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v katerem
podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev
portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in vec.

Delei v

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+3

0,55%

Stanje na dan 30.06.2026
$10021400344

Vrednost enote premozZenja

€28,65

Cista vrednost sredstev (CVS)

23.877.275 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.08.2007

Zbirni kazalnik tveganja

1t | 2 |

3 || 4

s [ e [ 7

<« manjse tveganje

vecje tveganje P

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026

ALPHABET

ISIN

US02079K3059

%
7,49

NVIDIA

US67066G1040

6,91

AMAZON

US0231351067

6,57

BROADCOM

US11135F1012

5,00

MICROSOFT

US5949181045

4,80

META PLATFORMS INC

US30303M1027

4,66

SCHNEIDER ELECTRIC

FR0000121972

4,60

APPLE

US0378331005

4,04

HEINEKEN

NLO000009165

3,70

THERMO FISHER SCIENTIFIC

US8835561023

3,10

Gibanje VEP

B Infond Select

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

0% 20% 40 %

60 % 80 %

100 %

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali
ker ne moremo izplacati vlagatelja.

Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja
temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja
sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje
sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trine
uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Geografska sestava nalozb
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIJE, D.0.O.
Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

SAVA

I NF OND

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija izraéuna

podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+37,89% +32,43% +73,04%

Krovni sklad Infond

Infond Surovine in energija, deinikipodskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Infond Surovine in energija investira sredstva pretezno v delnice druzb in delnice oz. enote ISIN S10021400500
ciljnih skladov, ki nalagajo v najbolj prepoznavne in prodorne svetovne druzbe iz panog Vrednost enote premozZenja €19,06

surovin in predelovalne industrije ter energetike. Sklad nima geografske omejitve. Cista vrednost sredstev. (CVS) 12.020.902 €
Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali Vstopni strogki do 3%
trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski 0%

Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak . —
Upravljavska provizija 2,25%

in delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Zacetek trzenja in upr. sklada 03.10.2005

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo naloZzbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v katerem ganj

podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev

portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec. 1 | 2 | 3 | 4 || 5 || 6 | 7

Delez <« manjse tveganje vecje tveganje P
v %
EXXON MOBIL US30233Q1085 8,29 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.
CAMECO CA13321L1085 521 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
CHEVRON US1667641005 4,84
LINDE IE000S9YS762 4,55
BHP GROUP AU000000BHP4 4,49 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja
AIR LIQUIDE FR0000120073 4,28 sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem. Glede na
HEIDELBERG MATERIALS DE0006047004 4,17 poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
RIO TINTO GB0007188757 4,12 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zastite glede
BARRICK MINING CA06849F1080 4,02 prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.
ANTOFAGASTA GB0000456144 3,32

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

ker ne moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 5 od 7, kar je srednje visoki razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

nfond Surovine in energija ZDA

Kanada
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Velika Britanija
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Cile

Nemcdija
Norvedka

Ostalo

5 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Surovine in predelovalna
Delnice industrija

Odprti investicijski skladi 1,91 Energetika
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIJE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON
SAVA Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

I NFOND
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija izraéuna
podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+57,62% +136,54% +154,84%

Krovni sklad Infond

Infond Tehnologija, deniipodskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Sredstva investira pretezno v delnice in enote ciljnih delniskih skladov sektorjev ISIN S10021400914
informacijske tehnologije ter trajnih potrosnih dobrin in komunikacijskih storitev, katerih Vrednost enote premozZenja €238,29
poslovanje temelji predvsem na uporabi informacijske tehnologije. Je produkt v skladu z 8. Cista vrednost sredstev. (CVS) 406.878.555 €
¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in socialne znacilnosti ob upostevanju, da Vstopni strogki do 3%
druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega upravljanja. Podsklad nima obveze
nalaganja v trajnostne naloZbe po SFDR in ne bo imel nalozb, pri katerih so uposStevana
merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 01.10.2007

Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirate na daljsi rok. Vsekakor je .. . .

) . < o " .. Zbirni kazalnik tveganja
namenjen vsem, ki se zavedate nadpovprecnega potenciala informacijske tehnologije.

Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev portfelja osebnih nalozb. Namenjen je

varéevanju za obdobje 5 let in veé. 1 | 2 | 3 | 4 || 5 || 6 | 7

Delez <« manjse tveganje vecje tveganje P
v %
ALPHABET US02079K3059 8,09 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

ARISTA NETWORKS US0404132054 ED) Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
BROADCOM US11135F1012 701 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

NVIDIA US67066G1040 6,48

TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 4,45 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja
ASML HOLDING NL0010273215 4,27 sklada z oceno 5 je lahko izpostavljena srednje visokim cenovnim nihanjem. Glede na

LAM RESEARCH US5128073062 3,67 poslovanje sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja
MICRON TECHNOLOGY US5951121038 3,56 kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zastite glede
MARVELL US5738741041 3,53 prihodnje trzne uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

000660 KS KR7000660001 3,45

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

ker ne moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 5 od 7, kar je srednje visoki razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

SAVA Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

I'NFOND
Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija izraéuna
podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+41,52% +80,94% +37,92%

Krovni sklad Infond

Infond Trgi v razvoju, deinizi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Podsklad investira v delnice druzb s sedeZzem ali preteznim delom poslovanja na trgih v ISIN S10021400518
razvoju. Ti so gonilo svetovne rasti, imajo ugodne demografske znacilnosti in rastoc srednji Vrednost enote premozZenja €43,10
sloj, ki dodatno krepi domaco potrosnjo. Cista vrednost sredstev. (CVS) 55.340.673 €
Nalozbeni cilj podsklada ne vkljucuje spodbujanja okoljskih ali socialnih znacilnosti ali Vstopni strogki do 3%
trajnostnih nalozb in ne uposteva meril EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.
Podsklad ne vlaga v dejavnosti, ki so ocenjene kot skodljive za druzbo: kurilni premog, tobak
in delovanje na podrocju kontroverznega orozja.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 03.10.2005

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje, ki zasledujejo nalozbeni ganj

cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez nalozb.

Namenjen je var¢evanju za obdobje 5 let in vec. 1 | 2 | 3 [l 4 | s | 6 | 7

Delez v <« manjse tveganje velje tveganje P
%

TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 9,69 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.
SAMSUNG US7960508882 8 80 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
000660 KS KR7000660001 310 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

ISHARES MSCI TAIWAN INDEX FUND US46434G7723 5,17
TENCENT HOLDINGS KYG875721634 2,56 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja
SOUTHERN COPPER CORPORATION US84265V1052 2,51 sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje
ICICI BANK US45104G1040 2,16 sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne
MERCADOLIBRE US58733R1023 2,15 pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne
NASPERS ZAE000351946 2,11 uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

STATE BANK OF INDIA US8565522039 1,89

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

ker ne moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 74 40, Fax: 02 229 74 89; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija izracuna
podatkov, navedenih v mese¢nem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESEENO POROCILO na dan 30.06.2026 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+61,94%

3-LETNA DONOSNOST

+49,90%

1-LETNA DONOSNOST

+19,71%

Krovni sklad Infond

Infond ZDA, delniki podsklad

NaloZbena politika

Infond ZDA je delniski podsklad, regijsko omejen na drzavo Zdruzene drzave Amerike. Z
nalozbo v ta podsklad zajamete skoraj polovico svetovnih kapitalskih trgov.

Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. ¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in
socialne znadilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so upostevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

ISIN

Stanje na dan 30.06.2026
$10021400534

Vrednost enote premozZenja

€51,16

Cista vrednost sredstev (CVS)

25.732.252 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

04.06.2007

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in nacrtovano dolgoro¢no nalozbo. Podsklad ganj

ima namrec vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice, zato je priporodljivo obdobje nalozbe

v enote podsklada Infond ZDA 5 let in vet. 1 | 2 | 3 || 4 || 5 | [ | 7

DeleZ <« manjse tveganje velje tveganje »
v%
NVIDIA US67066G1040 7,80
ALPHABET US02079K3059 6,39
APPLE US0378331005 5,40
AMAZON US0231351067 4,97
APPLIED MATERIALS US0382221051 4,46
MICROSOFT US5949181045 4,35
BROADCOM US11135F1012 3,20
GENERAL ELECTRIC US3696043013 2,78
MICRON TECHNOLOGY US5951121038 2,60
META PLATFORMS INC US30303M1027 2,42

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi

produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

ker ne moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja

sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje

sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. Najnizja kategorija ne

pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zascite glede prihodnje trine

uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

Kanada 2,36
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Odprti investicijski skladi 5,50 Energetika
Surovine in predelovalna industrija

Ostalo
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BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIJE, D.0.O.
Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor
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+12,39% +3,33% +14,24%

Krovni sklad Infond

Infond Zdravstvo, demisi podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 30.06.2026

Infond Zdravstvo je opredeljen kot delniski podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj 85% ISIN S10021400526
sredstev sklada je nalozenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov. Vrednost enote premozZenja €44,83
Podsklad se Steje za produkt v skladu z 8. ¢lenom Uredbe SFDR, saj spodbuja okoljske in Cista vrednost sredstev. (CVS) 31.865.005 €
socialne znadilnosti ob upostevanju, da druzbe, v katere vlaga, spostujejo prakse dobrega Vstopni strogki do 3%
upravljanja. Podsklad nima obveze nalaganja v trajnostne nalozbe po SFDR in ne bo imel
nalozb, pri katerih so upostevana merila EU za okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 04.06.2007

Komu je namenjen

Zbirni kazalnik tveganja
Vlagateljem, ki zasledujejo naloZzbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v katerem ganj

podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev

portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec. 1 | 2 | 3 [l 4 | s | 6 | 7

Delez v <« manjse tveganje velje tveganje P
%
ELI LILY & CO US5324571083 9,38 Kazalnik tveganja temelji na predpostavki, da s skladom razpolagate najmanj 5 let.

MERCK & CO US58933Y1055 544 Zbirni kazalnik tveganja je smernica glede stopnje tveganja sklada v primerjavi z drugimi
ABBVIE US00287Y1091 S 44 produkti. Prikazuje stopnjo verjetnosti, da bo sklad izgubil vrednost zaradi trznih gibanj ali

UNITEDHEALTH US91324P1021 4,97
ASTRAZENECA GB0009895292 471 temelji na oceni velikosti nihanja vrednosti enote premoZenja. Vrednost enote premozenja
ROCHE HOLDING CH1499059983 4,57 sklada z oceno 4 je lahko izpostavljena srednjim cenovnim nihanjem. Glede na poslovanje
NOVARTIS CH0012005267 3,17 sklada v prihodnosti se lahko zbirni kazalnik tveganja spremeni. NajniZja kategorija ne
THERMO FISHER SCIENTIFIC US8835561023 3,11 pomeni nalozbe brez tveganja. Sklad ne vsebuje nobene zas¢ite glede prihodnje trzne
JAZZ PHARMACEUTICALS IEOOB4Q5ZN47 2,79 uspesnosti, zato lahko svojo nalozbo delno ali v celoti izgubite.

CVS HEALTH CORP US1266501006 2,69

10 najvecjih nalozb dan 30.06.2026 ISIN

ker ne moremo izplacati vlagatelja.
Sklad smo razvrstili pod 4 od 7, kar je srednji razred tveganja. Zbirni kazalnik tveganja

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
ZDA
Svica
Velika Britanija
Irska
Danska
Francija
Juzna Koreja
Kitajska
Japonska

Ostalo

0% 20% 40 % 60 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanozZna sestava nalozb
Farmacija
Delnice Biotehnologija
Zdravstvena oprema
Zdravstvena oskrba
Odprti investicijski skladi Zivljenjske znanosti

Zdravstvena tehnologija
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Sava Infond, druzba za upravljanje, d.o.o., Ulica Eve Lovse 7, 2000 Maribor.

Pred sprejemom katerekoli kon¢ne nalozbene odlocitve glejte Prospekt z vkljuc¢enimi pravili upravljanja Krovnega sklada Infond in Dokument s
kljuénimi informacijami posameznega podsklada. Vsi dokumenti in informacije o poslovanju podskladov Krovnega sklada Infond so objavljeni na
spletni strani www.infond.si, v zavihkih predstavitve vsakega posameznega podsklada.

Podskladi, vklju¢eni v mesecno porocilo Krovnega sklada Infond, so primerni za vlagatelje, ki nameravajo varcevati v skladu najmanj priporoceno
Stevilo let, so pripravljeni prevzeti dolocena naloZbena tveganja in se zavedajo moznosti izgube sredstev. Skladi so namenjeni vlagateljem, ki
imajo prosta financna sredstva in jih Zelijo razprsiti v razli¢ne oblike nalozb. Za nalozbo v sklad vlagatelji ne potrebujejo specifiénih znanj in
izkusenj z vzajemnimi skladi in financnimi trgi.

Podskladi Krovnega sklada Infond so aktivno upravljani. Kot mera uspesnosti se uposteva primerjalni indeks, ki je naveden v Dokumentu s
kljuénimi informacijami vsakega podsklada. Nabor nalozb sklada ni omejen s strukturo nalozb v primerjalnem indeksu, je pa del nalozb sklada
pogosto tudi sestavni del primerjalnega indeksa

zmanjsujejo prikazan donos. Rezultat nalozbe v sklade je odvisen od tega, kako uspesen bo trg in kako dolgo boste imeli nanzbo. Prihodnji
rezultati so odvisni tudi od obdavcitve, ki je odvisna od osebnega stanja vsakega vlagatelja in se lahko v prihodnosti spremeni.
Informacije o vidikih, povezanih s trajnostnostjo, ki se razkrivajo skladno z Uredbo (EU) 2019/2088, so dosegljive na spletni strani druzbe, v




