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*Agencija za trg vrednostnih papirjev je dne 30.6.2011 izdala dovoljenje za objavo prospekta z vklju¢enimi pravili upravljanja.
Pravila upravljanja krovnega sklada INFOND stopijo v veljavo z dnem 16.7.2011.

** Vsi podskladi krovnega sklada INFOND so usklajeni z Direktivo Sveta o kolektivnih nalozbenih podjemih za vlaganja v
prenosljive vrednostne papirje (85/611/EEC z dopolnitvami).




Prospekt krovnega sklada INFOND z vklju¢enimi Pravili upravijanja

Dostopnost prospekta krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja, izvleckov prospektov podskladov ter revidiranega letnega
in polletnega poroc¢ila krovnega sklada

Prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja, izvlecki prospektov podskladov ter zadnje objavljeno revidirano letno in
polletno porocilo krovnega sklada so vlagatelju brezpla¢no na razpolago na vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje.

Druzba za upravljanje oziroma vpisna mesta morajo vlagatelju na njegovo zahtevo brezpla¢no izrociti izvod prospekta krovnega
sklada, izvod revidiranega letnega in polletnega porocila krovnega sklada ter izvle¢ke prospektov posameznih podskladov.

Vsi dokumenti o krovnem skladu in njegovih podskladih so na voljo tudi na spletni strani druzbe za upravljanje www.infond.si .

Vlagatelji lahko dobijo dodatne in podrobnejse informacije v zvezi s poslovanjem in investicijskimi kuponi podskladov na tel. st. 02
229 2080 ali na brezplacni tel. st. 080 22 42.


http://www.infond.si/
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OSNOVNI PODATKI O KROVNEM SKLADU
Krovni sklad INFOND je oblikovan na podlagi zakonodaje Republike Slovenije, ki ureja podro¢je upravljanja investicijskih skladov.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je dne 5.2.2009 izdala dovoljenje za upravljanje krovnega sklada INFOND.

Krovni sklad INFOND ni pravna oseba. Premozenje krovnega sklada upravlja druzba za upravljanje v skladu z naceli razprsitve
tveganj v izklju¢nem interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov.

Krovni sklad sestavljajo podskladi, ki jih opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in nalozbena politika.

Sredstva in obveznosti posameznega podsklada so lo¢ena od sredstev in obveznosti drugih investicijskih skladov in podskladov ter
lo¢ena od sredstev in obveznosti druzbe za upravljanje in skrbnika premozZenja krovnega sklada. Seznam vseh podskladov krovnega
sklada je naveden v DODATKU E k temu prospektu.

UPRAVLJALEC KROVNEGA SKLADA
KBM-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o. — Skupina Nove KBM, Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor.

SKRBNIK PREMOZENJA KROVNEGA SKLADA
Nova Ljubljanska banka, d.d., Trg Republike 2, 1520 Ljubljana.

POOBLASCEN REVIZOR POSLOVANJA ZA LETO 2010
Zadnjo revizijo poslovanja je opravil: Ernst&Young, d.o.o., Dunajska 111, 1000 Ljubljana

NADZORNIK NAD POSLOVANJEM DRUZBE ZA UPRAVLJANJE
Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana, Republika Slovenija (www.a-tvp.si).

PRAVILA UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA

Pravila upravljanja krovnega sklada INFOND (v nadaljevanju krovni sklad) so sestavni del tega prospekta. V prospektu so navedene

dolocbe pravil upravljanja, ki se nanasajo na vse podsklade krovnega sklada, kar pomeni, da za posamezni podsklad ne veljajo

lo¢ena pravila upravljanja, temvec so posebnosti podskladov dolo¢ene v pravilih upravljanja krovnega sklada. Posebna dolocila pravil
upravljanja, ki se nanasajo le na posamezen podsklad krovnega sklada, so opredeljena v DODATKU F k temu prospektu (posebni
del).

Pravila upravljanja krovnega sklada urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za upravljanje, ki upravlja krovni sklad, in imetniki

investicijskih kuponov podskladov:

¢ nalozbene cilje in naloZzbeno politiko podskladov, vklju¢no z omejitvami nalozb ter zadolZevanjem podskladov;

nacin uporabe (zadrZanja oziroma razdelitev) Cistega dobicka oziroma prihodkov podskladov;

vrste stroskov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov podskladov;

referencno valuto in obdobje obracunavanja ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja podskladov;

nacin obvescanja javnosti in imetnikov investicijskih kuponov o finan¢nem in pravnem polozaju podskladov, njihovem poslovanju

in drugih pomembnih pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s podskladi ali krovnim skladom;

e pravice imetnikov investicijskih kuponov podskladov, postopek vplacila in izplacila investicijskin kuponov ter nacin izracuna
njihovih nakupnih in odkupnih vrednosti;

e pogoje izstopa oziroma izplacila iz posameznega podsklada in hkratnega pristopa oziroma vplac¢ila v drug podsklad brez
vmesnega izplacila odkupne vrednosti investicijskega kupona (prehajanje med podskladi) in stroske prehoda med podskladi;

e trajanje podsklada, postopek zacasne zaustavitve vpladil in izplacil enot premozenja podsklada, postopek prenosa upravljanja
podsklada oziroma krovnega sklada na drugo druzbo za upravljanje, postopek preoblikovanja podsklada, postopek zamenjave
skrbnika premozenja krovnega sklada ter razloge za likvidacijo na podlagi sklepa druzbe za upravljanje in opis postopka
likvidacije posameznega podsklada in krovnega sklada;

Postopek spremembe pravil upravljanja

Druzba za upravljanje lahko spremeni pravila upravljanja krovnega sklada le na podlagi soglasja Agencije za trg vrednostnih
papirjev (v nadaljevanju ATVP). V primeru, ko zZeli druzba za upravljanje bistveno spremeniti nalozbeno politiko krovnega sklada,
mora pridobiti dovoljenje ATVP za takino spremembo. Steje se, da je ATVP druzbi za upravljanje izdala dovoljenje za bistveno
spremembo nalozbene politike s tem, ko je izdala soglasje k spremembi pravil upravljanja krovnega sklada. Sprememba pravil
upravljanja krovnega sklada je zavezujoca za vse imetnike investicijskih kuponov kateregakoli izmed podskladov krovnega sklada. V
kolikor druzba za upravljanje spremeni le pravila upravljanja, ki so specifi¢tna in se nanasajo le na posamezen podsklad krovnega
sklada, se sprememba nanasa in je zavezujoca le za imetnike investicijskih kuponov podsklada, katerega pravila upravljanja se
spreminjajo.

V osmih dneh od pridobitve soglasja ATVP k spremembam pravil upravljanja krovnega sklada, bo druzba za upravljanje objavila
obvestilo o spremembi pravil upravljanja krovnega sklada v dnevnem casopisu Vecer in na spletni strani www.infond.si. Imetniki
investicijskih kuponov podskladov krovnega sklada bodo o spremembi pravil upravljanja krovnega sklada osebno obvesceni v 15
dneh od prejema soglasja ATVP.

V kolikor se sprememba pravil upravljanja nanasa le na enega izmed podskladov krovnega sklada, bo druzba za upravljanje v 15
dneh od prejema soglasja ATVP k spremembi, imetnike investicijskih kuponov tega podsklada pisno obvestila o spremembi pravil
upravljanja.

Pravila upravljanja v primeru preoblikovanja obstojecih vzajemnih skladov v podsklade krovnega sklada pri¢nejo veljati 30. dan po
javni objavi obvestila o oblikovanju krovnega sklada. Steje se, da je z uveljavitvijo pravil upravljanja krovni sklad oblikovan, vzajemni
skladi pa preoblikovani v njegove podsklade.


http://www.a-tvp.si/
http://www.infond.si/
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POMEN IZRAZOV

Posamezni pojmi in kratice, uporabljeni v besedilu prospekta
z vkljuc¢enimi pravili upravljanja krovnega sklada imajo
naslednji pomen:

Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) - Nadzorna
institucija, ustanovljena na podlagi zakona, ki ureja podrocje
trga finan¢nih instrumentov, in opravlja nadzor nad udelezenci
tega trga ter izvriuje druge naloge, dolocene s predpisi. ATVP
naloge izvrSuje z namenom zagotavljanja pogojev za
ucinkovito delovanje trga financ¢nih instrumentov in
zaupanja vlagateljev vanj.

Druzba za upravljanje (DZU) - Gospodarska druzba s sedezem v
Republiki Sloveniji, ki je pridobila dovoljenje ATVP za
opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov.

Investicijski sklad - Podjem, katerega edini namen je javno
zbiranje denarnih sredstev fizicnih in pravnih oseb in
nalaganje teh sredstev v vrednostne papirje in druge likvidne
finan¢ne nalozbe po nacelih razpriitve tveganj. Investicijski
sklad se lahko oblikuje kot vzajemni sklad oziroma ustanovi
kot investicijska druzba.

Vzajemni sklad - Investicijski sklad oblikovan kot lo¢eno
premozenje, razdeljeno na enote, katerih vrednost je na
zahtevo imetnika investicijskega kupona izplacljiva iz tega
premozenja. Vzajemni sklad upravlja DZU po nacelu razprsitve
tveganj v izklju¢nem interesu imetnikov investicijskih kuponov
vzajemnega sklada.

Krovni sklad - Vzajemni sklad, sestavljen iz dveh ali ve¢
podskladov, ki so oblikovani kot lo¢eno premozenje, pri ¢emer
vsak podsklad opredeljuje poseben nalozbeni cilj in naloZzbena
politika.

Skrbnik - Skrbnik premoZenja investicijskega sklada je
skrbniska banka s sedezem v Republiki Sloveniji oziroma
podruznica banke drzave ¢lanice ali tuje drzave,
ustanovljena v Republiki Sloveniji v skladu z zakonom, ki
ureja podrocje bancnistva, ki je pridobila dovoljenje Banke
Slovenije za opravljanje skrbniskih storitev za investicijske
sklade.

Cista vrednost sredstev (CVS) — Vrednost vseh sredstev
podsklada, zmanjsana za vrednost vseh obveznosti podsklada.

Enota premozenja podsklada - PremoZenje podsklada je
razdeljeno na enake enote. Zmnozek S$tevila vseh enot
premozenja podsklada in vrednosti enote podsklada predstavlja
Cisto vrednost sredstev podsklada.

Vrednost enote premozenja (VEP) — Vrednost, ki pove koliko
je vredna posamezna enota premozenja podsklada.

Investicijski kupon - Imenski vrednostni papir, ki se glasi na
doloceno Stevilo enot premozenja podsklada.

Nakupna vrednost investicijskega kupona - je enaka vrednosti
investicijskega kupona, povecani za vstopne stroske.

Odkupna vrednost investicijskega kupona - Enaka je
vrednosti investicijskega kupona, zmanjsani za izstopne
stroske.

Pristopna izjava - lzjava, podana na posebnem obrazcu, s
katero vlagatelj pristopa k pravilom upravljanja krovnega
sklada, in mu daje pravico, ne pa dolznost, da v podsklad
vplacuje denarna sredstva.

Zahteva za izplacilo sredstev (izstopna izjava) - Zahteva, podana
na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj zahteva, da se mu
izplaca odkupna vrednost investicijskega kupona.

Zakon o bancnistvu (ZBan-1) - Zakon, ki ureja podrogje
kreditnih institucij s sedezem v Republiki Sloveniji in pogoje, pod
katerimi lahko osebe s sedezem zunaj Republike Slovenije
opravljajo storitve na obmocju Republike Slovenije (Ur. I. RS, st.
131/06 s spremembami).

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) -
Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost placevanja davka od
dohodkov pravnih oseb (Ur.l. RS, st. 117/06 s spremembami).

Zakon o dohodnini (ZDoh-2) — Zakon, ki ureja sistem in uvaja
obveznost platevanja dohodnine (Url. RS, $t. 117/06 s
spremembami).

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(21SDU-1) - Zakon, ki dolo¢a pogoje za ustanovitev investicijskih
skladov in druzb za upravljanje ter ureja nadzor njihovega
poslovanja, pogoje prodaje investicijskih kuponov oziroma
delnic investicijskih skladov v Republiki Sloveniji, vrste storitev ki
jih druge osebe opravljajo za investicijske sklade in podroc¢je
opravljanja teh storitev, kakor tudi nadzor in pogoje upravljanja
pokojninskih  vzajemnih skladov (Ur. I. RS, $t. 110/02 s
spremembami).

Zakon o preprecevanju pranja denarja in financiranja
terorizma (ZPPDFT) - Zakon, ki doloc¢a ukrepe, pristojne organe
ter postopke za odkrivanje in preprecevanje pranja denarja in
financiranja terorizma (Ur.l. RS, st. 60/07).

Zakon o trgu financnih instrumentov (ZTFI) — Zakon, ki ureja

delovanje kapitalskega trga v Republiki Sloveniji (Ur.l. RS st.
67/07 s spremembami).

6
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1. SKUPNA NALOZBENA PRAVILA
1.1. Uvod

Krovni sklad vlagateljem ponuja moznost nalaganja v izbrane
vrednostne papirje in druge likvidne finan¢ne nalozbe po
nacelih razprsitve tveganj z namenom povecanja vloZenega
kapitala in ohranjanja visoke likvidnosti nalozbe.

Vlagatelj ima glede na svoje potrebe in predvidevanja
bodocih trznih gibanj moznost nalaganja v enega ali vec
podskladov krovnega sklada, ki se med seboj razlikujejo po
nalozbenem cilju in nalozbeni politiki.

V tem poglavju so navedena samo tista nalozbena pravila, ki
so skupna vsem podskladom krovnega sklada, nalozbeni cilji
in politike posameznih podskladov pa so opredeljeni v
DODATKU F k prospektu.

1.2. Dopustne naloZbe

Posamezen podsklad bo sredstva, v nadaljevanju navedene
finan¢ne instrumente, nalagal samo v okviru svojih
nalozbenih ciljev in politik.

A. Prenosljivi vrednostni papirji in instrumenti denarnega
trga

Nalozbe podskladov krovnega sklada bodo nalozene v:

a) trzne vrednostne papirje, kot so lastniski in dolzniski
vrednostni papirji, in instrumente denarnega trga s katerimi
se trguje na organiziranih trgih in ki so navedeni v DODATKU
D tega prospekta;

b) vrednostne papirje pridobljene v postopku prve prodaje,
vendar le pod pogojem, da je v prospektu, na podlagi
katerega se opravlja prva prodaja teh vrednostnih papirjev
dolocena obveznost izdajatelja, da bo zahteval uvrstitev teh
vrednostnih papirjev na vsaj enega od organiziranih trgov iz
seznama organiziranih trgov, navedenih v DODATKU D k
temu prospektu in da bodo dejansko uvrs¢eni v trgovanje na
izbrani organiziran trg v enem letu po izdaji;

c) instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar le, ¢e so ti
instrumenti ustrezno likvidni, ¢e je njihovo vrednost mogoce
kadarkoli natan¢no dolociti ter so izpolnjeni Se drugi pogoji
iz 8. tocke prvega odstavka 64. ¢lena ZISDU-1;

d) Posamezen podsklad krovnega sklada lahko nalaga najvec
10% svojih sredstev tudi v druge prenosljive vrednostne
papirje in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo
pogojev iz podtock a) do e) te tocke, vendar te nalozbe ne
smejo odstopati od nalozbenih ciljev in politike posameznega
podsklada in ne smejo pomembno vplivati na njegovo
tveganost.

B. Bancni depoziti

Podskladi bodo svoja sredstva nalagali v ban¢ne depozite pri
kreditnih institucijah s sedezem v RS oz. pri kreditnih
institucijah s sedezem v drzavi ¢lanici podpisnici Sporazuma
o Evropskem gospodarskem prostoru oz. pri kreditni
instituciji drzave ¢lanice OECD oz. pri kreditni instituciji tuje
drzave, ¢e zanjo veljajo najmanj enako stroga pravila o
obvladovanju tveganj in pravila skrbnosti poslovanja ter
varnosti deponentov, kot so dolo¢ena v ZBan-1.

Podskladi lahko nalagajo sredstva samo v banc¢ne depozite na
vpogled ali na odpoklic ali vezane depozite, pri katerih iz
pogodbe o deponiranju sredstev izhaja pravica do dviga pred
zapadlostjo, in da zapadejo v najvec 12 mesecih.

C. Drugi odprti investicijski skladi

Podskladi bodo nalagali v enote oz. delnice drugih
investicijskih skladov (ciljni sklad), ¢e ima druzba za
upravljanje investicijskega sklada, katerega enote oz. delnice
so predmet nalozb, dovoljenje pristojnih organov oblasti za
upravljanje tega sklada in pri katerih provizija za upravljanje
ne presega 5%. Upravljanje in poslovanje tega investicijskega
sklada mora biti predmet nadzora, ki se smatra s strani
pristojnih nadzornih institucij za kvalitativno in vsebinsko
enakovrednega nadzoru, ki ga doloc¢a ZISDU-1 in ZTFI, ter je
zagotovljeno zadostno sodelovanje med nadzornimi
institucijami. Raven zascite vlagateljev tega investicijskega
sklada mora biti enaka ravni zascite vlagateljev, ki jo doloca
ZISDU-1 in ZTFI, ter zlasti, da so pravila glede izposojanja,
posojanja, prodaje prenosljivin vrednostnih papirjev in
instrumentov denarnega trga brez kritja ter o odsvojitvi
sredstev investicijskega sklada enaka zahtevam ZISDU-1.
Poslovanje teh investicijskih skladov mora biti predmet
porocanja v polletnih in letnih porocilih iz katerih so razvidna
sredstva, obveznosti in prihodki iz poslovanja investicijske
druzbe v porocevalskem obdobju ter predmet obvescanja
javnosti.

€. 1zvedeni finanéni instrumenti

Podskladi sredstev ne bodo nalagali v izvedene financne
instrumente.

D. Strukturirani finan¢ni instrumenti z vgrajenimi izvedenimi
finanénimi instrumenti

Podskladi sredstev ne bodo nalagali v strukturirane finan¢ne
instrumente z vgrajenimi izvedenimi finan¢nimi instrumenti.

1.3. Izpostavijenost krovnega sklada in podskladov

V tem poglavju so navedene osnovne in posebne omejitve
izpostavljenosti podskladov do posameznega izdajatelja in
do dolocenih izdajateljev finan¢nih instrumentov. Navedene
so tudi druge omejitve nalozb podskladov v skladu z dolocili
ZISDU-1 in predpisi, izdanimi na njihovi podlagi.

Omejitve nalozb
1) Najvedja dopustna izpostavljenost do posamezne osebe:

a) Posamezen podsklad ima lahko najve¢ 5% sredstev
vloZenih v vrednostne papirje ali instrumente denarnega
trga, ki so izdani s strani posameznega izdajatelja;

b) Posamezen podsklad ne sme imeti ve¢ kot 20% svojih
sredstev vloZzenih v depozite pri posamezni kreditni
ustanovi;

¢) Ne glede na omejitev iz 1) a) totke bo posamezen
podsklad krovnega sklada nalagal najve¢ 10% svojih
sredstev v vrednostne papirje ali instrumente denarnega
trga, posameznega izdajatelja, skupna vrednost teh
nalozb pa ne bo presegala 40% vseh sredstev
posameznega podsklada krovnega sklada. Vsak
podsklad krovnega sklada bo v to vrsto nalozb nalagal z
namenom izkoris¢anja ugodnih trznih priloznosti;
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d) Ne glede na omejitve iz 1) ¢) totke se 40% omejitev ne
nanasa na trzne vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, ¢e je izdajatelj oz. zanje jamci
Republika Slovenija ali njena lokalna, regionalna
skupnost, posamezna drzava c¢lanica Evropske unije ali
njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali
posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada
ena ali ve¢ drzav clanic, ter na dolocene vrste obveznic,
izdanih s strani kreditnih ustanov, ki imajo svojo
podruznico s sedezem v Republiki Sloveniji ali drzavi
¢lanici in ki so po zakonu predmet nadzora pristojnega
organa javnega prava, potrebnega za varstvo imetnikov
obveznic;

e) Ne glede na omejitve iz 1) a) in 1) b) tocke, posamezen
podsklad krovnega sklada ne sme biti izpostavljen do
posamezne osebe oz. imeti ve¢ kot 20% svojih sredstev
naloZzenih v kombinacije naslednjih oblik nalozb:
vrednostne papirje izdane s strani posamezne osebe in
depozitov pri tej posamezni osebi;

f)  Omejitve od 1) a) do vklju¢no 1) e) tocke, ter omejitve iz
2) tocke se ne morejo kombinirati, zato naloZbe
posameznega podsklada v vrednostne papirje ali
instrumente denarnega trga, izdane s strani posamezne
osebe ali v depozite te posamezne osebe, ki se vrsijo v
skladu z 1) a) do vklju¢no 1) e) toctke, ter 2) tocke ne
smejo skupaj preseli 35% sredstev posameznega
podsklada;

g) Posamezen podsklad bo vlagal najve¢ do 20% vrednosti
sredstev v vrednostne papirje in instrumente denarnega
trga razli¢nih izdajateljev povezanih v skupino. Podsklad
bo v to vrsto nalozb sredstva nalagal z namenom
doseganja ve¢je donosnosti podsklada in za izkoris¢anje
ugodnih trznih priloZnosti.

h) Posamezen podsklad ima lahko najve¢ 10% vrednosti
sredstev  nalozenih v enote oziroma delnice
posameznega ciljnega sklada. Podsklad lahko nalaga
sredstva samo v enote oz. delnice taksnih ciljnih skladov,
ki imajo sami skupno najve¢ 10% vrednosti sredstev
nalozenih v enote oz. delnice investicijskih skladov in
imajo takSno omejitev vlaganja v enote oz. delnice
investicijskih skladov izrecno navedeno v svojih pravilih
upravljanja oziroma v statutu.

2) Najvecja dopustna izpostavljenost do dolocenih oseb:

Ne glede na omejitev iz a) odstavka 1.3. tocke ima lahko
posamezen podsklad najve¢ 35% sredstev vlozenih v trzne
vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posameznega izdajatelja, ¢e je izdajatelj oz. ¢e zanje jamdi
RS, ali njena lokalna, regionalna skupnost, posamezna drzava
¢lanica EU, ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja
drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji
pripada ena ali vec drzav ¢lanic.

3) Prepoved pomembnejSega vpliva na upravljanje
izdajatelja

Druzba za upravljanje za racun vzajemnih skladov in
podskladov krovnega sklada, s katerimi upravlja, skupno ne
sme pridobiti deleza delnic z glasovalnimi pravicami z
uresni¢evanjem katerih bi lahko pomembneje vplivala na
upravljanje oziroma upravo izdajatelja.

Druzba za upravljanje lahko ob upostevanju prvega odstavka
te tocke za racun krovnega sklada, ki ga upravlja, skupno
pridobi:

- najve¢ 10% vseh delnic posameznega izdajatelja brez
glasovalnih pravic,

- takSen delez dolzniskih  vrednostnih  papirjev
posameznega izdajatelja, katerih nominalna vrednost
ne presega 10% skupne nominalne vrednosti vseh
izdanih, nezapadlih dolzniskih vrednostnih papirjev tega
izdajatelja,

- taksen delez instrumentov denarnega trga
posameznega izdajatelja, katerih nominalna vrednost ne
presega 10% skupne nominalne vrednosti vseh izdanih,
Se nezapadlih instrumentov denarnega trga tega
izdajatelja,

- najve¢ 25% enot v obtoku posameznega vzajemnega
sklada iz 9. ¢lena ZISDU-1.

1.4. Dodatna likvidna sredstva

Dodatna likvidna sredstva so sredstva podsklada, ki
predstavljajo denarna sredstva na vpogled in tista denarna
sredstva, vezana na odpoklic, ki niso namenjena doseganju
nalozbenih ciljev podsklada, temve¢ so namenjena
pokrivanju tekocih in izrednih izplacil podsklada, oblikujejo
pa se lahko tudi v casu, potrebnem za reinvestiranje
unovcéenih nalozb podsklada, in v primerih, ko druzba za
upravljanje zaradi izredno neugodnih razmer na trgu
finan¢nih instrumentov zacasno prekine nalaganje sredstev
podsklada na te trge.

Obseg dodatnih likvidnih sredstev podsklada ne bo presegal
20% odstotkov vrednosti vseh sredstev podsklada.

1.5. ZadolZevanje

Podskladi krovnega sklada se bodo zadolZevali v okviru svoje
poslovne politike zadolZevanja.

Namen zadolZevanja bo doseganje vecje donosnosti
podsklada in izkoris¢anje ugodnih trznih priloznosti.

Obseg zadolzevanja ne bo presegel 10% vrednosti
premozenja posameznega podsklada, v kolikor gre za
zacasno oz. kratkoro¢no zadolzitev z dospelostjo do 6
mesecev,

ZadolZitev podskladov je ob izpolnitvi omenjenih pogojev
dopustna le, ¢e so pogoji zadolzevanja v skladu z obi¢ajnimi
trznimi pogoji. Podskladi se bodo zadolzevali samo pri
bankah s sedezem v Republiki Sloveniji, ki so pridobile
dovoljenje Banke Slovenije za opravljanje banc¢nih storitev in
pri kreditnih institucijah drzav ¢lanic Evropske unije, ki so
pridobile dovoljenje za opravljanje ban¢nih storitev.

Ne glede na dolo¢be 64. 65. 66. in 67. ¢len ZISDU -1 pa niti
druzba za upravljanje, niti skrbnik za ra¢un podsklada ne
smeta izdajati poroStev oz. drugih oblik jamstev tretjim
osebam.

Podsklad lahko za zavarovanje posojila zastavi svoje delnice,
pri ¢emer vrednost zastavljenih delnic ne sme presegati 10%
premozenja podsklada.

Posamezen podsklad bo dinamiko zadolZevanja v okviru

poslovnega leta prilagajal trenutnim trznim razmeram na
organiziranem trgu.

1.6. Tehnike in orodja upravljanja nalozb

Druzba za upravljanje za ra¢un podskladov ne bo za namene
varovanja pred tveganji uporabljala posebnih tehnik in
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orodij, ki se nanasajo na trzne vrednostne papirje in
instrumente denarnega trga.

2. PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA
2.1. Splosna pravila vrednotenja

Druzba za upravljanje vrednoti premozZenje posameznih
podskladov krovnega sklada v skladu z dolocili Slovenskih
raCunovodskih standardov, predvsem SRS 38 (2006) -
Racunovodske resitve v vzajemnih skladih, SRS 3 (2006) in
ustreznih  mednarodnih  racunovodskih standardov (v
nadaljevanju MRS).

Financ¢ni instrumenti, nominirani v tuji valuti, se preracunajo
v referenc¢no valuto podsklada s tecajem Evropske centralne
banke oziroma z drugim pogodbeno doloc¢enim tecajem.
Enak nacin vrednotenja se upoSteva pri stroskih pridobitve
oz. odsvojitve financnega instrumenta in obrestih iz naslova
finan¢nega instrumenta.

2.2. Vrednotenje posameznih vrst financnih sredstev ali
financ¢nih instrumentov

Vrednotenje posameznih vrst financnih sredstev ali financnih
instrumentov:

a) Denarna sredstva:

Zajemajo dobroimetje na denarnem racunu podsklada v
domadi in tujih valutah, ki se izkazuje v nominalni vrednosti,
ter dodatna likvidna sredstva, ki se obrestujejo v skladu z
dolocili izdajatelja.

b) Dani depoziti in posojila:
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dolocili.

) Delnice:

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se
vrednotijo po zadnjem znanem dnevnem zaklju¢nem (close)
tecaju trga, na katerem je bil finan¢ni instrument pridobljen.
Na enak nacin se vrednotijo trzne prednostne delnice z
nespremenljivimi dividendami.

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se
vrednotijo po nabavni vrednosti, ki lahko zajema tudi stroske
pridobitve finan¢nega instrumenta.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo
enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu.

d) Enote ciljnih (odprtih) skladov:
Enote ciljnih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu, se vrednotijo na enak nacin kot delnice, kot je
opredeljeno v prejsnjem razdelku.

Enote «ciljnih skladov, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji znani vrednosti
enote premozenja ali knjigovodski vrednosti delnice.

e) Obveznice:

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, se
izkazujejo po nominalni vrednosti, pomnoZeni z zadnjim
zaklju¢nim tecajem trga, na katerem so bile pridobljene,
povecani za natecene obresti, v skladu s pogoji, ki jih doloci
izdajatelj pri izdaji obveznic ali v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i
organizator trga.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se
izkazujejo po nabavni vrednosti, povecani za natecene
obresti, izratunane v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj
ob izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot
obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s
pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji obveznic.

f) Instrumenti denarnega trga:

Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu, se vrednotijo na enak nacin kot delnice,
kot je opredeljeno v prejsnjih razdelkih.

Obrestovana finan¢na sredstva se izkazujejo skupaj z
obrestmi, v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji
finan¢nega sredstva.

Diskontirani kratkoro¢ni vrednostni papirji se izkazujejo po
diskontirani nominalni vrednosti skupaj z obrestmi, ki jih
doloci izdajatelj finan¢nega instrumenta ob izdaji.

Zakladne menice se vrednotijo po metodi odpla¢ne vrednosti.

3. TVEGANJA

Tveganja, katerim se izpostavlja vlagatelj z nalaganjem v
podsklade krovnega sklada, je odvisno od nalozbenih ciljev in
politike vsakega posameznega podsklada krovnega sklada.
Vlagateljem se zato priporoda, da izberejo taksen podsklad
ali kombinacijo podskladov, da je skupno tveganje nalozb
zanje Se sprejemljivo.

Vrednost nalozb posameznega podsklada lahko v prihodnosti
niha in obstaja verjetnost, da vlagatelj ne bo dobil
povrnjenega celotnega zneska vplatanega v investicijske
kupone posameznega podsklada.

Podskladi vlagajo svoja sredstva v nalozbe z visokim
tveganjem (delnice), kot tudi v nalozbe s srednjim tveganjem
(obveznice oziroma enote investicijskih skladov), manjsi del
celotnih nalozb pa predstavljajo tudi nalozbe z nizkim
tveganjem (depoziti). NaloZbe podskladov bodo razprsene, s
¢imer se bo zagotovilo, da se investitorji ne bodo v ve¢ji meri
izpostavljali tveganju, ki ga prinasa investiranje v posamezne
nalozbe.

Posamezen podsklad je pri investiranju izpostavljen predvsem
naslednjim oblikam tveganja:

Trzno tveganje je tveganje, ki izhaja iz dejavnikov, ki
vkljuCujejo moznost nenadnega in dlje casa trajajoCega
splosnega padca tecajev na kapitalskih trgih zaradi splosnih
trznih in gospodarskih razmer (sistemati¢no tveganje), in iz
dejavnikov, povezanih z aktivnostmi izdajatelja finan¢nega
instrumenta (nesistemati¢no tveganje).

Tveganje koncentracije nalozb v doloceni vrsti nalozb ali na
dolo¢enem trgu pomeni, da se zviSuje potencialno tveganje
vecjega nihanja donosov in da lahko posamezne nalozbe zelo
moc¢no vplivajo na donosnost podsklada.

Kreditno tveganje je tveganje, da dolznik (banka oziroma
izdajatelj vrednostnega papirja) svojih obveznosti do
podsklada ne poravna pravocasno in/ali v celoti.

Tveganje poravnave pomeni, da ne pride do poravnav pri
prenosu denarnih sredstev ali prenosu imetnistva vrednostnih
papirjev v predvidenih oziroma doloc¢enih rokih, kar lahko
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poveca likvidnostno tveganje tako za podsklad kot za
vlagatelja.

Tveganje skrbnistva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma
podskrbnik premozenja krovnega sklada ne more ali ne
izvaja storitev skrbnistva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo,
varnostjo, hitrostjo ali potrebnim obsegom.

Likvidnostno tveganje je tveganje, da podsklad zaradi
omejene likvidnosti nalozb na posameznem trgu vrednostnih
papirjev s temi nalozbami ne more trgovati oziroma lahko
trguje z njimi le po obc¢utno slabsih pogojih (zlasti cenovnih),
kot tistih, po katerih so te naloZzbe ovrednotene.
Likvidnostno tveganje podsklada je odvisno tudi od
relativnega obsega podanih zahtev za izplatilo oziroma
vplacil v podsklad.

Valutno tveganje je tveganje, ki je posledica tega, da so
sredstva podsklada lahko naloZena tudi v nalozbe, katerih
vrednost oziroma prihodki, ki iz njih izvirajo, so dolo¢eni v
drugi valuti, kot je valuta, v kateri se izracuna vrednosti
enote premozenja podsklada. V primeru depreciacije ali
devalvacije teh valut lahko pride do nihanja in negativnega
vpliva na donosnost nalozbe podsklada.

Tveganje inflacije je tveganje, da bo realna donosnost
nalozbe nizja od pri¢akovane, kar pomeni, da bo kupna mo¢
prinrankov v podskladu ob izplacilu (unovcitvi) nizja od
pricakovane.

Obrestno tveganje je tveganje, da dosezena donosnost
nalozb v dolZzniske vrednostne papirje ali depozite zaradi
spremembe ravni obrestnih mer ne doseze pri¢akovane
donosnosti teh nalozb. Obrestno tveganje je obicajno zelo
povezano s tveganjem inflacije.

Morebitne garancije tretjih oseb glede doseganja dolocene
minimalne donosnosti znizujejo tveganje, pri ¢emer obstaja,
da te tretje osebe ne bodo delno ali v celoti izpolnile svoje
garancijske zaveze, in je delno odvisno tudi od trZznega in
drugih tveganj, ki vplivajo na izpolnitev pogojev za
uveljavitev garancije do tretjih oseb, dodatno pa tudi
verjetno znizujejo pricakovano donosnost nalozbe v
primerjavi z nalozbami, kjer garancija tretjih oseb ni prisotna.

Tveganje sprememb predpisov je tveganje, da v Republiki
Sloveniji ali v drzavah, na kapitalske trge katerih podsklad
nalaga premozenje, pride do za podsklad neugodne
spremembe predpisov, vklju¢no s spremembo davcnih
predpisov in vsemi vrstami omejitev kapitalskih tokov s
tujino, ki lahko negativno vplivajo tako na likvidnost kot na
vrednost nalozb na kapitalskih trgih.

Tveganje nevarnosti zniZzanja sredstev in donosov v primeru
mnozi¢nega unovcevanja investicijskih kuponov podsklada
pomeni, da lahko v primeru mnozicnega unovcevanja
investicijskih kuponov podsklad unovcuje svoje nalozbe le po
izrazito slabsih pogojih kot obicajno, kar lahko negativno
vpliva na donosnost podsklada, v dolocenih primerih pa
lahko vodi tudi v zacasno zaustavitev izpla¢evanja odkupne
vrednosti investicijskih kuponov. Slednje bi pomenilo
dodatno likvidnostno tveganje za vlagatelja v podsklad, saj
vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili upravljanja
predpisanimi roki vplacevati in zlasti zahtevati oziroma
prejeti izplacila iz podsklada.

4. REFERNCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBJE

Referenc¢na valuta vseh podskladov je evro (EUR).

Obracunsko obdobje je delovni dan, kot je dolocen na
obmocju Republike Slovenije (to je brez sobot, nedelj in
praznikov), od 00:00:01 do 24:00:00.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Podskladi krovnega sklada ¢isti dobitek oziroma prihodke v
celoti zadrzijo in jih imetnikom investicijskih kuponov ne
izplacujejo v obdobju imetnistva investicijskin kuponov,
temvec Sele ob izplacilu investicijskih kuponov podskladov.

Cisti dobi¢ek in prihodki se reinvestirajo v podsklad, kar se
dnevno odrazi v rasti vrednosti enote premozenja podsklada.

6. STROSKI IN STOPNJA OBRATA NALOZB

Posebnosti glede stroskov posameznega podsklada oz.
stroskov vlagateljev v ta podsklad so navedene v DODATKU F
k temu prospektu.

6.1. Neposredni stroski imetnikov investicijskih kuponov
podskladov

6.1.1. Vstopni stroski

Vlagatelj pri vplacilu investicijskih kuponov podsklada placa
vstopne stroske, do katerih je wupraviéena druzba za
upravljanje. Vlagatelj lahko pri pristopu k posameznemu
podskladu izbira med enkratnimi vplacili in vplacili po
varc¢evalnem nacrtu.

Najvisji vstopni stroski, do katerih je upravi¢ena druzba za
upravljanje znaSajo 3,00% od vrednosti investicijskih
kuponov.

V kolikor se vlagatelj odlo¢i za vpla¢evanje po var¢evalnem
nadrtu, vstopni stroski v prvem letu vplac¢evanja v podsklad,
znasajo najvec 3,00% od vrednosti investicijskih kuponov. Pri
nadaljnjih vplacilih, do izteka obdobja varcevanja, so vstopni
stroski sorazmerno nizji, in sicer tako da skupni vstopni
stroski od vplacil v celotnem obdobju varc¢evanja ne bodo
presegli visine vstopnih stroskov enkratnih vplacil.

Vsakokratna veljavna lestvica vstopnih in izstopnih stroskov
je dostopna vlagateljem na vseh vpisnih mestih ter na spletni
strani druzbe za upravljanje www.infond.si.

6.1.2. Izstopni stroski

Vlagatelji pri izstopu iz podsklada ne placajo izstopnih
stroskov.

6.1.3. Prehod v drugi podsklad krovnega sklada

Vstopni in izstopni stroski se ne obracunajo, c¢e vlagatelj
prenese sredstva v podsklad iz drugega podsklada in je pred
prehodom bil imetnik investicijskih kuponov podsklada
najmanj tri mesece. V primeru pogostejSega prehajanja
druzba za upravljanje vlagateljem zaracuna vstopne stroske v
skladu s podtocko 6.1.1.

Za prehod v drug podsklad gre, Ce:

- vlagatelj na zahtevi za izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona podsklada izbere, da se sredstva
prenesejo v drug podsklad krovnega sklada,
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- v nadaljnjih treh dneh pristopi k pravilom upravljanja
podsklada, v katerega prehaja, v kolikor $e ni pristopil,

- po izracunu odkupne vrednosti enot premozenja
podsklada, iz katerega vlagatelj prehaja in na podlagi
pristopne izjave k podskladu v katerega prehaja, druzba
za upravljanje prenese odkupno vrednost prodanih
investicijskih kuponov iz podsklada na denarni racun
drugega podsklada.

V kolikor vlagatelj v roku iz druge alinee drugega odstavka
te tocke ne pristopi k podskladu, v katerega prehaja, se steje,
da je dal zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti investicijskih
kuponov podsklada, iz katerega izstopa in mu po poteku
roka druzba za upravljanje odkupno vrednost z
obracunanimi izstopnimi stroski izplaca.

6.2. Stroski upravljanja in poslovanja krovnega sklada

Druzba za wupravljanje je za upravljanje posameznega
podsklada krovnega sklada upravic¢ena do povrnitve sledecih
stroskov iz sredstev posameznega podsklada:

A. Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje posameznega
podsklada upravi¢ena do letne provizije v breme sredstev
tega podsklada.

Provizija se izratunava dnevno in se druzbi za upravljanje iz
sredstev podsklada odvaja do 15. dne v mesecu za pretekli
mesec. Provizija se izratunava samo za delovne dni
koledarskega leta.

Povpre¢na letna (Cista vrednost sredstev podsklada se
izraCunava na zadnji obracunski dan v koledarskem letu kot
aritmeti¢na sredina ¢istih vrednosti sredstev na obra¢unske
dneve v koledarskem letu in se uporablja za obracun
provizije za upravljanje med letom.

Visina provizije druzbe =za upravljanje za posamezen
podsklad krovnega sklada je navedena v DODATKU F tega
prospekta.

B. Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravi¢cen do
placila provizije, ki se izplaca iz sredstev posameznega
skrbnik znasa 0,10% od (Ciste vrednosti sredstev posameznega
podsklada in se v skladu z dogovorom znizZuje.

Druzba za upravljanje plac¢a provizijo v roku osmih dni od
prejema obracuna. Provizija se obra¢unava samo za delovne
dni koledarskega leta, pri cemer se dnevna provizija
izracunava od (Ciste vrednosti sredstev posameznega
podsklada na dan izra¢una provizije.

ViSine provizij posameznih podskladov so navedene v
DODATKU F tega prospekta.

C. Vrste drugih stroSkov, ki smejo bremeniti premozenje
podskladov na podlagi opravljanja storitve upravljanja
krovnega sklada

Poleg provizije za upravljanje je druzba za upravljanje iz
sredstev podsklada upravicena izvrsiti placila za naslednje
vrste stroskov, ki druzbi za upravljanje nastanejo v zvezi z
opravljanjem storitev upravljanja podsklada:

1. stroske posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih  papirjev. na organiziranih  trgih
vrednostnih papirjev (provizije in drugi stroski, ki jih je
treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo placati
organizatorju organiziranega trga vrednostnih
papirjev, klirinsko depotni druzbi in borznemu
posredniku), pri vstopanju na organizirane trge
drugih drzav ¢lanic ali organizirane trge tujih drzav,
pa Se stroske, ki so nujno potrebni za vstop in
poslovanje na tem trgu,

2. stroske provizij in druge stroske, ki jih je na podlagi

pogodbe iz prvega odstavka 61. clena ZISDU-1

potrebno placati klirinsko depotni druzbi,

stroske placilnega prometa,

stroski revidiranja letnega porocila krovnega sklada,

stroske obvestanja imetnikov investicijskih kuponov

po ZISDU-1,

6. stroske v zvezi s postopki iz tretjega odstavka s57.
¢lena ZISDU-1, drugega odstavka 58. ¢lena ZISDU-1
(stroski sodnih in drugih postopkov pred drzavnimi
organi),

7. davke in druge davi¢ine v zvezi s premozZenjem
podsklada oziroma s prometom s tem premozenjem.

v AW

€. Vrste drugih stroskov, ki bodo bremenili premozenje
podskladov v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev za
krovni sklad

Skrbnik je iz sredstev podsklada upravicen do povrnitve

naslednjih stroskov:

- stroske v zvezi s postopki iz drugega odstavka 58. ¢lena,
Cetrtega odstavka 138. ¢lena ZISDU-1 (stroski sodnih in
drugih postopkov pred drzavnimi organi), ki nastanejo
skrbniku pri opravljanju skrbniskih storitev. Stroske iz
Cetrtega odstavka 138. ¢lena ZISDU-1 v primeru neuspeha
v pravdi nosi druzba za upravljanje;

- stroske posredovanja pri nakupu, prodaji in prenosih
vrednostnih papirjev na organiziranih trgih v RS in v
tujini (provizije in drugi stroski, ki jih je v zvezi z
nakupom ali prodajo treba placati organizatorju
organiziranega trga, KDD ali drugi klirinski hisi ter
borznim  posrednikom), razen stroskov provizije
borznega posrednika, za posle sklenjene na
organiziranem trgu v RS;

- provizije in druge stroske, ki jih je na podlagi pogodbe iz
61. ¢lena ZISDU-1 treba placati KDD;

- stroske hrambe vrednostnih papirjev.

D. Skupni stroski — stroski krovnega sklada

Skupni stroski so stroski krovnega sklada in bremenijo vse
podsklade krovnega sklada ter se delijo v razmerju od
povprecne letne ciste vrednosti sredstev podskladov.

Izmed vseh strogkov navedenih v to¢kah A-C, tega poglavija se

v razmerju od povpre¢ne letne ciste vrednosti sredstev

podskladov delijo stroski:

- stroski revidiranja letnega porocila krovnega sklada ter

- stroski obvescanja imetnikov investicijskih kuponov po
ZISDU-1, v zvezi z objavami krovnega sklada, ki se
nanasajo in so zavezujoCe za vse podsklade krovnega
sklada.
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6.3. Celotni stroski poslovanja (TER) in stopnja obrata nalozb
(PTR)

Podatki o celotnih stroskih poslovanja podskladov (TER) in
podatki o stopnjah obrata nalozb podskladov (PTR) so
prikazani v DODATKU G k temu prospektu.

7. OBDAVCENJE

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih
primerov dejanske obdavcitve zavezancev. Vse vlagatelje
opozarjamo, da je visina dejanske obdavcitve, ki nastane
zaradi imetnistva investicijskih kuponov, izplacila odkupne
vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev,
povezanih z imetnistvom investicijskih kuponov, odvisna od
davénega polozaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj
naj v primeru negotovosti glede obdavienja iz naslova
nalozbe v investicijski kupon podsklada pois¢e pomoc
strokovnjakov!

7.1. Obdavcitev krovnega sklada

Krovni sklad in podskladi niso zavezanci za placilo davka od
dohodkov pravnih oseb, saj niso pravne osebe.

7.2. Obdavcitev vlagateljev, ki so pravne osebe - rezidenti

Dohodki pravnih oseb so obdavceni v skladu z ZDDPO-2.
Stopnja davka na ustvarjeni dav¢no priznani dobicek znasa
20%.

Vsi vlagatelji, pravne osebe - rezidenti so dolzni davcno
priznani dobi¢ek ugotavljati na podlagi prihodkov in
odhodkov, ugotovljenih v skladu z zakoni in racunovodskimi
standardi, pri ¢emer so dolzni upostevati posebnosti, kot jih
dolo¢a ZDDPO-2. Posebna pravila se nanasajo predvsem na
spremembe racunovodskih usmeritev, popravke napak in
prevrednotenja.

7.3. Obdavcitev viagateljev, ki so fizicne osebe - rezidenti

7.3.1. Obdavcitev v primeru unovcéenja ali prodaje
investicijskega kupona oziroma likvidacije posameznega
podsklada

Investicijski kupon podsklada se v skladu s 93. ¢lenom ZDoh-2
Steje za kapital, tako da je v primeru odsvojitve (unovéenja,
prodaje) investicijskega kupona oziroma likvidacije
posameznega podsklada, vlagatelj obdavcen v okviru pravil o
dobicku iz kapitala po ZDoh-2.

Za obdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. ¢lenu
ZDoh-2 se Steje unovéenje oziroma prodaja investicijskega
kupona podsklada in izplac¢ilo sorazmernega dela
likvidacijske mase v primeru likvidacije posameznega
podsklada.

Za neobdavcljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95.

¢lenu ZDoh-2 Stejeta predvsem:

. prenos kapitala preminule osebe na dedica,
volilojemnika ali osebo, ki ju nadomesti po predpisih o
dedovanju, ali na drugo osebo, ki uveljavlja kaksno
pravico iz zapuscine, zaradi smrti fizicne osebe;

. prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih
dajatev v skladu z zakoni.

Dav¢na osnova za dolocitev zneska davka se ugotovi kot
razlika med vrednostjo investicijskega kupona ob odsvojitvi
in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi.

Vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi se ugotovi kot
znesek vpladila v podsklad, zmanjsan za znesek vstopnih
stroskov (torej zmnozek stevila enot premozenja in vrednosti
ene enote premozenja). Tako ugotovljena vrednost se nato
poveta za normirane stroske v zvezi s pridobitvijo
investicijskega kupona, ki se priznajo v visini 1% od nabavne
vrednosti investicijskega kupona. V primeru dedovanja se
nabavna vrednost investicijskega kupona poveca tudi za
znesek morebitnega davka na dedis¢ine in darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi je enaka
zmnozku Stevila enot premozenja in vrednosti ene enote
premozenja ob izpla¢ilu iz podsklada. Vrednost
investicijskega kupona ob odsvojitvi se zmanjsa za normirane
stroske v viSini 1% vrednosti investicijskega kupona ob
odsvojitvi.

Pri tistih vlagateljih, ki so investicijski kupon podsklada
pridobili z zamenjavo investicijskega kupona vzajemnega
sklada, ki so ga pridobili pred 1. januarjem 2003, se za
nabavno vrednost investicijskega kupona Steje vrednost na
dan 1. januarja 2006.

Ce je vlagatelj investicijski kupon pridobil pred uvedbo evra,
se vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi prera¢una z
uporabo srednjega tecaja Banke Slovenije, ki je veljal na dan
pridobitve investicijskega kupona oziroma 1. januarja 2006,
kadar se za nabavno vrednost investicijskega kupona Steje
vrednost na ta dan.

Od tako ugotovljene davtne osnove se izratuna in placa
dohodnina po stopnji 20%. Stopnja dohodnine se znizuje
vsakih pet let imetnistva investicijskega kupona in znasa po
dopolnjenih:

. petih letih imetnistva investicijskega kupona: 15%,

. desetih letih imetnistva investicijskega kupona: 10%,

. petnajstih letih imetnistva investicijskega kupona: 5%.

Po dvajsetih letih imetniStva investicijskega kupona je
vlagatelj oproscen placila dohodnine od dobicka iz kapitala.

Investicijski kuponi podsklada se vodijo po metodi
zaporednih cen (FIFO), po kateri se kot vrednost
investicijskega kupona ob pridobitvi Steje vrednost
investicijskega kupona, ki je najprej pridobljen.

Dohodnino od dobitka iz kapitala ugotovi dav¢ni organ z
odlo¢bo na podlagi napovedi zavezanca, ki jo je treba vloziti
do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri zavezanec
napove vse odsvojitve kapitala v enem letu (razen
nepremicnin). V tako napovedan dohodek se vstevajo v
davénem letu dosezeni dobicki iz kapitala ali realizirane
izgube iz kapitala, pri ¢emer se zavezancu ne prizna izguba
pri odsvojitvi kapitala, ¢e je zavezanec v roku 30 dni pred ali
po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni kapital.
Izguba se ne prizna tudi v primeru, ¢e je tako odsvojen
kapital pridobila zavezanceva povezana oseba.

Dav¢ni organ izda odlo¢bo o odmeri dohodnine od dobicka

iz kapitala do 30. aprila tekocega leta za preteklo leto. Tako
odmerjena dohodnina od dobicka iz kapitala je dokon¢na.
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7.3.2. Obdavc¢itev v primeru prehajanja med podskladi istega
krovnega sklada

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za
investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega sklada
se uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti, razen v
delu, v katerem se investicijski kupon unov¢i za poravnavo
stroskov prehoda med podskladi.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja dav¢ne obveznosti
se le-ta ugotavlja Sele ob prvi naslednji obdav¢ljivi odsvojitvi
investicijskih kuponov, pri ¢emer se:

*  za Cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko
so bili pridobljeni prvi zamenjani investicijski kuponi,
ugotovljen v skladu z pravili ZDoh-2,

* za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih
zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena v skladu
s pravili ZDoh-2.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz
drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi ali unovéenju
takih investicijskih kuponov dolZzna od imetnika zahtevati
dokazila o dejanskem ¢asu pridobitve in nabavni vrednosti
oziroma o nacinu pridobitve prvega investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davcni  upravi
Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki upravlja
krovni sklad. Druzba za upravljanje je dolZzna zavezance v 15
dneh po zamenjavi investicijskih kuponov pisno obvestiti o
odlozitvi ugotavljanja dav¢ne obveznosti.

7-3.3. Obdavcitev v primeru preoblikovanja podsklada

Ob zamenjavi investicijskih  kuponov podsklada za
investicijske  kupone  drugih  podskladov v  okviru
preoblikovanja podsklada s prenosom celotnega premozenja
na drug podsklad zavezanec lahko uveljavlja odlog
ugotavljanja davcne obveznosti.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti
se le-ta ugotavlja sele ob prvi naslednji obdavcljivi odsvojitvi
investicijskih kuponov, pri ¢emer se:

*  za cas pridobitve investicijskega kupona Steje datum, ko
so bili pridobljeni prvi zamenjani investicijski kuponi,
ugotovljen v skladu z pravili ZDoh-2,

. za nabavno vrednost Steje nabavna vrednost prvih
zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovljena v skladu
s pravili ZDoh-2.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz
drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi takih
investicijskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila
o dejanskem casu pridobitve in nabavni vrednosti oziroma o
nacinu pridobitve investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davéne obveznosti Davcni upravi
Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje, ki upravlja
prevzemni podsklad, ki o tem v 15 dneh pisno obvesti
zavezance, posredovati pa jim mora tudi vse podatke, ki jih
zavezanci potrebujejo za ugotavljanje svojih davcnih
obveznosti.

7.4. Vlagatelji, ki so pravne ali fizicne osebe - nerezidenti

Fizicna oseba — nerezident ne placuje dohodnine od dobicka
iz kapitala, dosezenega z odsvojitvijo investicijskih kuponov.

Vlagatelji, ki so fizicne osebe — nerezidenti, morajo v zvezi z
obdavditvijo nalozbe v investicijski kupon podsklada poleg
posebnih dolo¢b (za rezidente in nerezidente) ZDoh-2
upostevati tudi davéne predpise, ki zanje veljajo v drugih
drzavah, v katerih so dav¢ni zavezanci (praviloma v drzavah
prebivalis¢a).

Vlagatelji, ki so pravne osebe - nerezidenti, morajo
upostevati davéne predpise, ki zanje veljajo v drzavah, v
katerih so dav¢ni zavezanci. Za vlagatelje, ki so pravne osebe
- nerezidenti in imajo naloZzbo v investicijske kupone
vzajemnega sklada preko poslovne enote v Sloveniji, veljajo v
zvezi s to poslovno enoto enaka pravila, kot veljajo za pravne
osebe - rezidente (tocka 7.2.).

8. POSLOVNO LETO KROVNEGA SKLADA TER LETNO IN
POLLETNO POROCILO O POSLOVANJU KROVNEGA SKLADA

Poslovno leto krovnega sklada je enako koledarskemu letu.

Letno in polletno porocilo krovnega sklada vsebujeta zbirno
bilanco stanja in izkaz poslovnega izida krovnega sklada ter
racunovodske izkaze vseh podskladov krovnega sklada.

9. OBVESCANJE VLAGATELJEV IN JAVNOSTI
9.1. Vrednost enot premozenja

Druzba za wupravljanje javno objavlja vrednost enote
premozenja na svoji spletni strani www.infond.si in v najmanj
enem izmed dnevnikov Vecer, Delo, Dnevnik in Finance. Ta
podatek druzba za upravljanje javno objavlja na svoji spletni
strani najkasneje naslednji delovni dan po obra¢unskem
dnevu, v dnevnikih Vecer, Delo, Dnevnik in Finance pa
najkasneje naslednji dan po dnevu objave na svoji spletni
strani.

9.2. Porocila o poslovanju

Druzba za upravljanje mesecno, najpozneje do 15. v mesecu
na svoji spletni strani www.infond.si objavi mese¢na porocila
o poslovanju podskladov.

Druzba za upravljanje mora v petnajstih dneh od predlozitve
revidiranega letnega porocila ATVP v dnevniku Vecer objaviti
povzetek revidiranega letnega porocila in celotno revidirano
letno porocilo z dnem objave povzetka revidiranega letnega
porodila na spletni strani www.infond.si.

Prejsnji odstavek se smiselno uporablja tudi za javno objavo
povzetka polletnega porocila.

9.3. Pomembni pravni in poslovni dogodki ter druge objave

Druzba za upravljanje objavlja nemudoma po njihovem
nastanku v dnevniku Vecer in na spletni strani druzbe za
upravljanje www.infond.si pomembne pravne in poslovne
dogodke, povezane s krovnim skladom, posameznim
podskladom ali druzbo za upravljanje, ki bi lahko
pomembneje vplivali na VEP podsklada.

Druzba za upravljanje bo nemudoma objavila v dnevniku

Vecer obvestilo o morebitni prekinitvi pogodbe s skrbnikom
in o sklenitvi pogodbe z drugim skrbnikom.
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Druga obvestila, ki jih druzba za upravljanje mora objavljati v
skladu z dolo¢ili ZISDU-1, bodo objavljena v dnevniku Vecer in
na spletni strani druzbe za upravljanje www.infond.si.

10. INVESTICIISKI KUPONI, VPLACILA IN IZPLACILA

PremoZenje vsakega podsklada krovnega sklada je
razdeljeno na enote premozenja.

10.1. Investicijski kuponi

Investicijski kuponi podskladov so vrednostni papirji, katerih
izdajatelj je druzba za upravljanje. Investicijski kupon
vsakega posameznega podsklada se glasi na del, eno ali vec
enot premozenja in daje imetniku investicijskega kupona
naslednje pravice:

1. pravico od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo
vrednosti enot premozenja podsklada, na katere se
glasi investicijski kupon;

2. pravico do izplacila sorazmernega dela likvidacijske
mase v primeru likvidacije podsklada.

Vsi investicijski kuponi podskladov imajo naslednje bistvene
sestavine:
1. oznako, da gre za investicijski kupon podsklada,
2. ime podsklada,
3. firmo, sedez in mati¢no Stevilko druzbe za
upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona,
4. firmo in sedeZz oziroma ime in priimek osebe, na
katero se glasi investicijski kupon, ter oznako o
prenosljivosti,
5. Stevilo enot premoZenja podsklada, na katere se
glasi investicijski kupon,
6. obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice
imetnika investicijskega kupona,
serijsko Stevilko investicijskega kupona,
kraj in datum izdaje,
9. podpis oziroma faksimile podpisa clanov uprave
druzbe za upravljanje.

00~

Investicijski kuponi so imenski vrednostni papirji. Druzba za
upravljanje vodi evidenco imetnikov investicijskih kuponov, v
kateri se vodi stanje investicijskih kuponov posameznega
imetnika.

Investicijski kuponi so izdani kot pisna listina in niso
prenosljivi na drugo osebo, razen v primeru univerzalnega
pravnega nasledstva.

10.2. Vpladila in izplacila
10.2.1. Vplacila

Investicijski kuponi se vplacujejo samo v denarju in sicer v
evrih (EUR).

Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku
Stevila enot premozZenja in vrednosti enote premozenja
podsklada, povecana za vstopne stroske podsklada, do
katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.

Pred prvim vplacilom investicijskega kupona mora vlagatelj
pristopiti k pravilom upravljanja podsklada. Vlagatelj pristopi
k pravilom upravljanja podsklada tako, da izpolni in podpise
s strani druzbe za upravljanje vsakokrat predpisano pristopno
izjavo in jo osebno izro¢i druzbi za upravljanje oziroma eni
izmed oseb, ki opravljajo storitve trzenja podskladov (seznam
je na spletni strani www.infond.si ) v okviru njihovega

delovnega casa, saj je pred podpisom pristopne izjave
potrebno zagotoviti pregled vlagatelja skladno s predpisi na
podro¢ju prepreCevanja pranja denarja in financiranja
terorizma, prav tako pa je druzba za upravljanje ob pristopu
in ob vsakem vplacilu dolzna izvajati postopke, dolocene s
predpisi s podrocja prepreevanja pranja denarja in
financiranja terorizma. Druzba za upravljanje oziroma osebe,
ki opravljajo storitve trZzenja podskladov krovnega sklada,
vlagatelju pred pristopom k pravilom upravljanja podsklada
brezpla¢no izrocijo izvlecek prospekta, ter vlagatelju, na
njegovo zahtevo, brezpla¢no izrocijo S$e prospekt z
vklju¢enimi pravili upravljanja, zadnje objavljeno letno in
polletno porocilo. Ob upostevanju pravil s podrocja
preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma lahko
vlagatelj pristopi k pravilom upravljanja tudi elektronsko z
uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila. Vlagatelj v tem
primeru druzbi za upravljanje elektronsko sporoci zahtevo za
prijavo v program elektronskega trzenja, ki jo elektronsko
podpise z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila. Na
podlagi zahteve druzba za upravljanje vlagatelju posreduje
dvojno geslo. Vlagatelj se lahko po prejemu obeh gesel
prijavi v program elektronskega trzenja, pri Cemer vse
vpoglede v stanja, zahtevke in pristopne izjave vedno
elektronsko podpise z uporabo kvalificiranega digitalnega
potrdila. Druzba za upravljanje ima vzpostavljen informacijski
sistem, ki preverja, oziroma dopus¢a samo pravilno
elektronsko podpisana dejanja vlagatelja, prav tako pa
preverja veljavnost kvalificiranega digitalnega potrdila pri
registriranih overiteljih. V primeru taksnega pristopa k
pravilom upravljanja je druzba za upravljanje dolzna sprejeti
ukrepe, s katerimi zagotovi, da je bilo prvo vplacilo
investicijskega kupona opravljeno iz vlagateljevega
transakcijskega racuna, navedenega v pristopni izjavi. Druzba
za upravljanje lahko naknadno in v dolo¢enih primerih,
zaradi izpolnjevanja dolo¢b predpisov s podro¢ja
preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma, od
registriranega overitelja digitalnega potrdila pridobi podatke
o nadinu preveritve istovetnosti vlagatelja.

V kolikor vlagatelj, ki je pristopil k pravilom upravljanja
krovnega sklada, nima vlozenih sredstev v nobenem izmed
podskladov krovnega sklada, lahko poda pisno zahtevo, da
odstopa od pristopa k pravilom upravljanja krovnega sklada.
S tem se Steje poslovno razmerje za prekinjeno.

Pri vsakem vplacilu investicijskega kupona se kot dan vplacila
Steje dan priliva denarja na posebni denarni ra¢un podsklada.
Vlagatelj vplacuje investicijske kupone po neznani vrednosti.
Vplacilo, ki bo prispelo na transakcijski racun podsklada do
presene ure obracunskega dne T, se v enote premozenja
podsklada prera¢una glede na VEP po stanju za obracunski
dan T, ki bo javno objavljen na spletni strani www.infond.si
naslednji delovni dan T+1 in v najmanj enem izmed
dnevnikov Vecer, Delo, Dnevnik in Finance pa en dan po
objavi na spletni strani druzbe za upravljanje. Vplacilo, ki
prispe na transakcijski racun podsklada po presecni uri
obracunskega dne T, se v enote premozZenja preracuna glede
na VEP naslednjega obracunskega dne T+1, ki bo javno
objavljen na spletni strani www.infond.si najkasneje na
delovni dan T+2, enem izmed dnevnikov Vecer, Delo,
Dnevnik in Finance, pa en dan po objavi na spletni strani
druzbe za upravljanje.

Prese¢ne ure, upostevaje nalozbeno usmeritev podskladov,
dolocene za vsak podsklad posebej, so navedene v DODTAKU
F.

Pri obracunu vplacila se Stevilo investicijskih kuponov

zaokrozi na 4 decimalna mesta, tako da se pri vplacilu ne
vracajo denarna sredstva.
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Druzba za upravljanje vlagatelju najkasneje v roku 5 delovnih

dni po vsakokratnem vplacilu poslje izpis stanja iz evidence

imetnikov investicijskin kuponov, ki je hkrati potrdilo o

hrambi investicijskih kuponov, vpisanih v evidenci imetnikov

investicijskih kuponov, v katerem je navedeno:

- denarni znesek, ki ga je vlagatelj vplacal,

- znesek vstopne provizije,

- Stevilo enot premozZenja podsklada, ki jih je vlagatelj
pridobil s vplacilom,

- skupno Stevilo enot premozenja podsklada, ki jih ima
vlagatelj vpisanih v evidenci imetnikov investicijskih
kuponov.

Vlagatelj je dolzan druzbi za upravljanje prijaviti vse
morebitne spremembe podatkov.

10.2.2. Izplacila

Imetnik investicijskih kuponov lahko kadarkoli pisno ali
elektronsko z uporabo kvalificiranega digitalnega potrdila
zahteva izplacilo vseh ali le dela vrednosti investicijskega
kupona. Pri tem mora izpolniti s strani druzbe za upravljanje
vsakokrat prepisan obrazec zahteve za izplacilo odkupne
vrednosti investicijskega kupona podsklada in v njem
popolno navesti vse zahtevane podatke.

Zahtevo za izplacilo imetnik investicijskega kupona lahko po
posti ali osebno posreduje na naslov KBM - INFOND, druzba
za upravljanje, d.o.o. - Skupina Nove KBM, Ulica Vita
Kraigherja 5, 2000 Maribor, po faksu na Stevilko 02/229 19 94
oziroma skenirano na naslov info@infond.si ali s pomocjo
kvalificiranega digitalnega potrdila z uporabo spletne strani
www.infond.si. Zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona je mogoce podati tudi pri vseh
osebah, ki so s strani druzbe za upravljanje pooblas¢ene za
trzenje oziroma sprejemanje pristopnih izjav k pravilom
upravljanja krovnega sklada. Druzba za upravljanje ob
izplacilu investicijskih kuponov podsklada izvaja postopke,
dolocene s predpisi s podrocja preprecevanja pranja denarja
in financiranja terorizma.

Odkupna vrednost investicijskih kuponov je enaka zmnozku
Stevila enot premozenja in vrednosti enote premozenja.

Izplacila investicijskin kuponov se opravljajo po neznani
vrednosti. Ce bo zahtevek za izplatilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona podan do presecne ure obracunskega
dne T, se pri izracunu uposteva VEP po stanju na obracunski
dan T. VEP obracunskega dneva T se javno objavi na spletni
strani www.infond.si najkasneje naslednji delovni dan (T+1).
Pri zahtevi za izpla¢ilo odkupne vrednosti investicijskega
kupona, ki bo prejeta po presecni uri obracunskega dne T, bo
pri izracunu odkupne vrednosti investicijskega kupona
upostevan VEP po stanju na obracunski dan T+1, ki bo javno
objavljen na spletni strani www.infond.si najkasneje
naslednji delovni dan (T+2).

Druzba za upravljanje v roku petih delovnih dni po prejemu

zahteve poslje obracun prodaje investicijskih kuponov, v

katerem mora biti navedeno:

- denarni znesek, ki ga je imetnik prejel,

- Stevilo enot premozenja posameznega podsklada, ki jih
je imetnik prodal,

- skupno Stevilo enot premozZenja za vsak posamezen
podsklad, ki jih ima vlagatelj vpisanih v evidenci
imetnikov investicijskih kuponov.

Z dnem izplacila prenehajo pravice imetnika investicijskega
kupona in s tem tudi lastninska pravica na sorazmernem delu
posameznega podsklada.

Rok za izpladilo je najve¢ pet delovnih dni od prejema
zahtevka za izplacilo.

Do 31. januarja v koledarskem letu prejme imetnik, ki je
unov¢il investicijske kupone delno ali v celoti v preteklem
letu, seznam vseh unovcitev investicijskih kuponov, delnih ali
v celoti.

10.2.3. Prehodi med podskladi krovnega sklada

Vlagatelji lahko prehajajo med posameznimi podskladi
krovnega sklada, pri ¢emer so oprosceni placila vstopnih
stroskov, ¢e so pred prehodom bili imetniki investicijskih
kuponov kateregakoli podsklada najmanj tri mesece.

Za prehod iz drugega podsklada krovnega sklada gre ce:

- vlagatel] na zahtevi za izplacilo/prenos odkupne
vrednosti investicijskega kupona podsklada krovnega
sklada izbere, da se sredstva prenesejo v drug podsklad,

- po izracunu odkupne vrednosti enot premozenja
podsklada iz katerega vlagatelj prehaja in na podlagi
pristopne izjave k podskladu v katerega prehaja, druzba
za upravljanje prenese odkupno vrednost prodanih
investicijskih kuponov iz enega podsklada na denarni
racun drugega podsklada.

11. DRUGE DOLOCBE O KROVNEM SKLADU IN PODSKLADIH
11.1. Trajanje podskladov

Vsi podskladi krovnega sklada INFOND so ustanovljeni za
nedolocen cas.

11.2. Zaustavitev izplacil in vplacil
11.2.1. Zaustavitev izplacil

Druzba za upravljanje lahko v izjemnih primerih in kadar to
zahtevajo posebne okolis¢ine, zaradi varstva interesov
imetnikov investicijskih kuponov zac¢asno ustavi odkup enot
premozenja. Ustavitev odkupa enot premozenja je mogoca
zgolj v okolis¢inah in pod pogoji, doloc¢enimi s sklepom ATVP
o podrobnejsi opredelitvi primerov in okolis¢in, postopkov in
drugih pogojev, ki morajo biti izpolnjeni oziroma jih mora
izpolnjevati posamezen podsklad, ki Zeli zacasno ustaviti
odkup enot premozenja.

ATVP lahko na podlagi 2. toctke drugega odstavka 82. ¢lena
ZISDU-1 v interesu imetnikov investicijskih kuponov
podsklada ali v interesu javnosti zahteva zacasno ustavitev
odkupa enot premozenja posameznega podsklada ali vseh
podskladov krovnega sklada.

11.2.2. Zaustavitev vplacil

Druzba za upravljanje lahko v izjemnih primerih in kadar to
zahtevajo posebne okolis¢ine zacasno zaustavi vplacila
investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov
krovnega sklada. Zaustavitev vpladil investicijskih kuponov
lahko druzba =za upravljanje zahteva v primeru
preoblikovanja podsklada, v primeru visokih nihajnosti na
kapitalskih trgih in zagotavljanja zanesljivega vrednotenja
finan¢nih instrumentov, zagotavljanja likvidnosti podskladov,
zaradi tehni¢nih tezav pri druzbi za upravljanje oziroma
skrbniku podsklada in v primeru likvidacije podsklada.
Zaustavitev vplacil je vedno izvedena samo zacasno.

15


mailto:info@infond.si
http://www.infond.si/
http://www.infond.si/
http://www.infond.si/

Prospekt krovnega sklada INFOND z vklju¢enimi Pravili upravijanja

11.2.3. Obvescanje

Druzba za upravljanje bo takoj po nastopu razlogov, zaradi
katerih Zeli zacasno zaustaviti izplacila oziroma vpladila
investicijskih kuponov, o tem obvestila javnost na spletni
www.infond.si, enem izmed dnevnikov Vecer, Delo, Dnevnik
in Finance, in na celotnem geografskem obmocju, kjer se
izvajajo vpladila in izplacila enot premozenja podsklada,
ATVP in nadzorne organe vseh drzav ¢lanic in tujih drzav, v
katerih bo morebiti trzila enote premozenja podsklada.

Od dneva objave obvestila enem izmed dnevnikov Vecer,
Delo, Dnevnik in Finance, pa do prenehanja zaustavitve
izplacil oziroma vplacil, vlagatelji ne morejo zahtevati izplacil
enot premozZenja oziroma opravljati vplacil v podsklad.

11.3. Prenos upravljanja

Druzba za upravljanje, ki upravlja krovni sklad, lahko prenese
upravljanje krovnega sklada ali posameznega podsklada na
drugo druzbo za upravljanje.

V primeru, ¢e ATVP druzbi za upravljanje s pravnomocno
odlo¢bo odvzame dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja
investicijskih skladov oziroma ¢e je nad druzbo za upravljanje
zacet stecajni postopek ali postopek prisilne likvidacije, se izvede
prisilni prenos upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanje.

Postopek prenosa oziroma prisilni prenos upravljanja krovnega
sklada na drugo druzbo za upravljanje opredeljujejo ustrezne
doloc¢be ZISDU-1.

Prenosna druzba za upravljanje oziroma skrbnik (v primeru
prisilnega prenosa) in prevzemna druzba za upravljanje:

- v dnevniku Vecler objavita obvestio o prenosu
upravljanja krovnega sklada ali posameznega podsklada
v 8. dneh po prejemu dovoljenja ATVP,

- obvestita imetnike investicijskih kuponov podskladov
krovnega sklada, katerega upravljanje je predmet
prenosa o tem prenosu v 15. dneh po prejemu
dovoljenja ATVP. Hkrati z obvestilom se imetnikom
poslje besedilo spremenjenega izvlecka prospekta.

11.4. Zamenjava skrbnika premoZenja

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika krovnega
sklada z odpovedjo pogodbe z dosedanjim skrbnikom in s
sklenitvijo pogodbe z drugim skrbnikom.

Druzba za upravljanje lahko zamenja skrbnika krovnega

sklada, ce:

- skrbnik ne izvaja vseh obveznosti, dogovorjenih v skladu
s pogodbo o opravljanju skrbniskih storitev oziroma
morebitnimi drugih dogovorov z druzbo za upravljanje
oziroma jih ne izvaja pravilno,

- oceni, da bi bila zaradi ekonomske ali druge koristi za
vlagatelje, zamenjava upravicena,

- druzbi za upravljanje in podskladom povzroca skodo s
svojimi ravnaniji,

- je odpoved v interesu vlagateljev v podsklade krovnega
sklada,

- drugi skrbnik ponudi boljSe ekonomske in/ali
funkcionalne pogoje za opravljanje skrbniskih storitev,

- ali ¢e pogodbo odpove skrbnik.

Za sklenitev nove pogodbe mora pridobiti ustrezno
dovoljenje ATVP.

Po pridobitvi dovoljenja ATVP druzba za upravljanje sklene
pogodbo z novim skrbnikom in odpove pogodbo, sklenjeno s
prejsnjim skrbnikom. Pogodba z novim skrbnikom stopi v
veljavo s prenehanjem veljavnosti pogodbe, sklenjene s
prejsnjim skrbnikom.

11.5. Likvidacija

Likvidacija krovnega sklada ali podsklada se opravi ce:

e  (ista vrednost premoZenja podsklada v roku stirih
mesecev od dneva, ko je druzba za upravljanja
prejela odlo¢bo ATVP o dovoljenju za upravljanje
podsklada, ne dosezZe 100.000 evrov,

e se Cista vrednost premozenja podsklada zniza pod
100.000 evrov in v nadaljnjih tridesetih dneh ne
doseZe ponovno 100.000 evrov.

Likvidacija krovnega sklada ali podsklada se opravi tudi na
podlagi sklepa druzbe za upravljanje, ¢e nastopi razlog, ki je
v pravilih upravljanja dolocen kot razlog za zacetek postopka
likvidacije krovnega sklada ali podsklada.

Do likvidacije podsklada na podlagi sklepa uprave lahko

pride:

- v primeru visokih nihanj in zastojev pri likvidnosti na
podlagi katere lahko pride do nezmoZznosti
zagotavljanja izplacil;

- pri povecanju tveganosti podsklada v toliksni meri, da
lahko bistveno ogrozi vrednost njegovih sredstev in s
tem vrednost investicijskih kuponov imetnikov.

Postopek likvidacije krovnega sklada ali podsklada ter pravne
posledice likvidacije krovnega sklada ali podsklada dolocajo
ustrezne doloc¢be ZISDU-1.

Druzba za upravljanje mora ATVP naslednji delovni dan po
nastopu razloga za zacetek likvidacije krovnega sklada ali
podsklada obvestiti, da je nastopil razlog za =zacetek
likvidacije.

Druzba za upravljanje mora v 3 delovnih dneh po nastopu
razloga za zacetek likvidacije krovnega sklada ali podsklada
imetnike investicijskih kuponov podsklada obvestiti o za¢etku
likvidacije krovnega sklada ali podsklada in pravnih
posledicah. V enakem roku mora druzba za upravljanje javno
objaviti v dnevniku Vecler obvestilo o zacetku likvidacije
krovnega sklada ali podsklada.

11.6. Preoblikovanje

Druzba za upravljanje lahko v skladu z ZISDU-1 in dolo¢bami
pravil upravljanja preoblikuje posamezni podsklad.

Podsklad se preoblikuje tako, da se njegovo celotno
premozenje prenese na drug Ze obstojec ali novoustanovljen
prevzemni podsklad v upravljanju iste druzbe za upravljanje.
Po opravljenem preoblikovanju prenosni podsklad preneha
brez likvidacijskega postopka, vse njegovo premozenje ter
pravice in obveznosti pa preidejo na prevzemni podsklad.
Imetniki investicijskih kuponov prenosnih podskladov po
izvedenem postopku preoblikovanja dobijo investicijske
kupone prevzemnega podsklada po menjalnem razmerju, ki
ga dolo¢i druzba za upravljanje skladno z ZISDU-1 in
ustreznimi podzakonskimi predpisi.

Preoblikovanje podsklada v nobenem primeru ne sme
poslabsati premozenjskega polozaja imetnikov investicijskih
kuponov podskladov, udelezenih pri preoblikovanju. Cista
vrednost sredstev  prevzemnega podsklada bo po
opravljenem postopku preoblikovanja najmanj enaka, kakor
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je bila vsota cistih vrednosti sredstev prenosnega oziroma
prenosnih in prevzemnega podsklada pred postopkom
preoblikovanja. Skupna vrednost vseh enot premozenja
prevzemnega podsklada, katerih imetnik postane oseba po
opravljenem postopku preoblikovanja, bo najmanj enaka
skupni vrednosti vseh enot premozenja prenosnega oziroma
prenosnih podskladov, katerih imetnik je bila ista oseba pred
tem postopkom.

Nalozbeni cilji, nalozbena politika in druge doloc¢be pravil
upravljanja prevzemnega in prenosnega oziroma prenosnih
podskladov se ne smejo bistveno razlikovati. Zadnji objavljeni
celotni stroski poslovanja prevzemnega podsklada ne smejo
presegati celotnih stroskov poslovanja prenosnega podsklada
oziroma vsakega od prenosnih podskladov za ve¢ kot 30%,
razen e je posledica preoblikovanja ustanovitev novega
podsklada. lzvedba preoblikovanja podsklada je predmet
predhodnega pregleda skrbnika premozenja krovnega sklada
in revizorja, dovoljenje za preoblikovanje pa izda ATVP.
Stroski preoblikovanja bremenijo druzbo za upravljanje.

Druzba za upravljanje bo v zvezi s preoblikovanjem
podsklada oziroma podskladov javno objavila najmanj
obvestilo o nameravani izvedbi preoblikovanja, obvestilo o
morebitnem odstopu od nameravane izvedbe
preoblikovanja, obvestilo prejemu odlotbe Agencije o izdaji
dovoljenja za preoblikovanje in obvestilo o opravljenem
preoblikovanju.

Druzba za upravljanje bo o prejemu odlo¢be Agencije o izdaji
dovoljenja za preoblikovanje podsklada obvestila imetnike
investicijskih kuponov vseh podskladov krovnega sklada,
udelezZenih pri preoblikovanju.

Imetnik investicijskega kupona kateregakoli podsklada,
udelezenega pri preoblikovanju, ima od druzbe =za
upravljanje pravico zahtevati kopijo dokumentacije v zvezi s
preoblikovanjem, zlasti nacrt preoblikovanja, porocilo uprave
oziroma upravnega odbora druzbe za upravljanje o
preoblikovanju ter porocilo revizorja in mnenje skrbnika
premozenja krovnega sklada o preoblikovanju. Druzba za
upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov podsklada
brezplacno poslati kopije dokumentov naslednji delovni dan
od prejema imetnikove pisne zahteve. Imetnik investicijskega
kupona prenosnega oziroma prenosnih podskladov ima od
druzbe za upravljanje pravico zahtevati tudi besedilo pravil
upravljanja prevzemnega podsklada.

12. DRUZBA ZA UPRAVLJANJE
12.1. Splosne informacije

12.1.1. Firma, sedez in enotna identifikacijska Stevilka druzbe
za upravljanje

Firma: KBM-INFOND, druzba za upravljanje,
d.o.o. — Skupina Nove KBM

Sedez: Maribor

Poslovni naslov: Ulica Vita Kraigherja 5

Maticna stevilka: 5822416

Splet: www.infond.si

E-mail: info@infond.si

Telefon: 02/229 20 80

Fax: 02/22919 94

Brezplacna tel. st.: 080 22 42

12.1.2. Datum ustanovitve druzbe za upravljanje

KBM-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o. — Skupina Nove
KBM, je bila ustanovljena 16.12.1993 za nedolocen ¢as.

12.1.3. Mesto in ¢as moznosti vpogleda v splosne akte druzbe
in zadnje revidirano letno porocilo

Druzbena pogodba in zadnje razpolozljivo revidirano letno
porocilo druzbe za upravljanje je na vpogled vsak delovni
dan na sedezu druzbe za upravljanje od 9. do 15. ure. Zadnje
revidirano letno porocilo je objavljeno tudi na spletnih
straneh druzbe za upravljanje www.infond.si.

12.1.4. Stevilka in datum odlo¢be o izdaji dovoljenja za
opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov

Dovoljenje za opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih
skladov, §t. 25/16/1/94, je izdala ATVP dne 1.6.1994.

12.1.5. Podatek o kapitalu druzbe za upravljanje

V sodni register vpisan in vplacan osnovni kapital KBM-
INFOND, druzbe za upravljanje, d.o.0. — Skupina Nove KBM,
znasa 1.460.524,00 EUR.

12.2. Organi vodenja in nadzora

Podatki o imenih in priimkih ¢lanov uprave in nadzornega
sveta druzbe za upravljanje so navedeni v DODATKU A k
temu prospektu.

13. INFORMACIJE O DRUGIH OSEBAH
13.1. Skrbnik premoZenja

Skrbnik premozenja krovnega sklada je Nova Ljubljanska
banka d.d., Trg republike 2, 1520 Ljubljana.

Glavna dejavnost skrbnika: Dejavnost bank

Banka Slovenije je Novi Ljubljanski banki, d.d. dne 24.10.2003
izdala dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev za
investicijske sklade.

ATVP je dne 5.2.2009 izdala dovoljenje za sklenitev Pogodbe o
opravljanju skrbniskih storitev za krovni sklad z Novo
Ljubljansko banko, d.d.

13.2. Drugi izvajalci storitev upravljanja krovnega sklada in
podskladov

Podatki o osebah, na katere je druzba za upravljanje
prenesla posamezne storitve upravljanja krovnega sklada
oziroma podskladov so navedene v DODATKU B.

14. 1ZVENSODNO RESEVANIJE SPOROV

Morebitne spore med vlagatelji v podsklade krovnega sklada
ter druzbo za upravljanje in drugimi ponudniki storitev
upravljanja krovnega sklada, s katerimi je druzba za
upravljanje sklenila pogodbe o prenosu opravljanja
posameznih storitev upravljanja krovnega sklada, je mogoce
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izvensodno resevati pred Stalno arbitrazo Ljubljanske borze,
d.d., Slovenska 59, 1000 Ljubljana.

Vlagatelji lahko pridobijo dokumentacijo o okolis¢inah, v
katerih pride do izvensodnega reSevanja sporov, in se
seznanijo z vsemi elementi sheme izvensodnega resevanja
sporov na spletni strani druzbe za upravljanje www.infond.si
na njenem sedezu in na vpisnih mestih.

15. OSEBE, ODGOVORNE ZA I1ZDAJO PROSPEKTA

Izjavljamo, da prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili
upravljanja vsebuje resni¢ne podatke in ne izpus¢a nobene
informacije, ki bi jo kot izdajatelj prospekta morala navesti
druzba za upravljanje oziroma s katero je seznanjena, njeno
zamolcanje pa bi lahko oskodovalo imetnike investicijskih
kuponov podskladov ali potencialne vlagatelje. Prospekt
krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja tudi ne

vsebuje zavajajocih podatkov ali informacij, ki bi se lahko
tolmacile na razli¢cne nacine.

Maribor, 5.7.2011

KBM-INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o. — Skupina Nove
KBM

predsednik uprave
Matjaz Lorencic¢

/) G

¢lan uprave
mag. Samo Stonic
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DODATEK A: ORGANI VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

Druzba za upravljanje ima dvotirni sistem upravljanja z upravo in nadzornim svetom. Uprava druzbe je dvoclanska, nadzorni svet pa
je sestavljen iz stirih ¢lanov nadzornega sveta.

Clana uprave druzbe za upravljanje sta:
- Matjaz Lorenci¢, predsednik uprave
- mag. Samo Stoni¢, ¢lan uprave

Clani nadzornega sveta druzbe za upravljanje so:

- Manja Skernisak, predsednica nadzornega sveta
- Drago Cotar, ¢lan nadzornega sveta

- Simon Hvalec, ¢lan nadzornega sveta

- Dr. Vito Bobek, ¢lan nadzornega sveta

DODATEK B: SEZNAM DRUGIH IZVAJALCEV STORITEV UPRAVLJANJA KROVNEGA SKLADA ALI PODSKLADOV

UPRAVLJANJE PREMOZENJA

Druzba za upravljanje sama upravlja premozZenje podskladov krovnega sklada in za opravljanje teh poslov ni pooblastila drugih oseb.
ADMINISTRATIVNE STORITVE

Druzba za upravljanje sama upravlja administrativne storitve in za opravljanje teh storitev ni pooblastila drugih oseb.

DRUGE STORITVE

Druzba za upravljanje ni pooblastila drugih oseb, za opravljanje storitev, potrebnih za ucinkovito upravljanje premozenja podskladov
krovnega sklada.

DODATEK C: MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMIH O DELITVI PROVIZI

A. Druzba za upravljanje v zvezi z opravljanjem poslov s finan¢nimi instrumenti za racun podskladov krovnega sklada ne prejema
nobenih ekonomskih provizij.

B. Druzba za upravljanje nima sklenjenih sporazumov, ki se nanasajo na delitev transakcijskih stroskov, placanih iz sredstev
podskladov, med druzbo za upravljanje in borznoposrednisko druzbo.

DODATEK D: SEZNAM ORGANIZIRANIH TRGOV

Sredstva podskladov so v okvirih nalozbenega cilja in politike lahko naloZena le v tiste vrednostne papirje in instrumente denarnega

trga:

1. ki so uvrs¢eni ali s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drzave ¢lanice Evropske unije oziroma s katerimi se trguje na
drugem priznanem, organiziranem in $irsi javnosti dostopnem trgu vrednostnih papirjev (OTC) drzave clanice Evropske unije, ki je
objavljen na spletni strani http://www.a-tvp.si/Documents/Seznam_organiziranih_trgov_EU.pdf

2. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso drzave ¢lanice Evropske unije:

- OMX, Norveska,

- SWX Swiss Exchange, Svica,

- Beogradska berza, Srbija

- Makedonska berza, Makedonija

- Sarajevska berza, Bosna in Hercegovina
- Zagrebacka burza, Hrvaska
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3. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav:

a.
- AMEX, ZDA,

- NASDAQ, ZDA,

- NYSE Euronext, ZDA,

- Australian Securities Exchange, Avstralija,

- Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Argentina,
- Bolsa de Comercio de Santiago, Chile,

- Bolsa de Valores de Lima, Peru,

- BM&FBOVESPA S.A., Brazilija

- Bolsa Mexicana de Valores, Mehika,

- Bombay Stock Exchange, Indija,

- Bourse de Montreal, Kanada,

- Bursa Malaysia, Malezija

- The Egiptian Exchange, Egipt

- Hong Kong Exchanges and Clearing, Kitajska,
- Istanbul Stock Exchange, Turdija,

- National Stock Exchanges of India, Indija,

- Shanghai Stock Exchange, Kitajska,

- Shenzen Stock Exchange, Kitajska,

- Singapore Exchange, Kitajska,

- Tel-Aviv Stock Exchange, Izrael,

- Tokyo Stock Exchange, Japonska,

- TMX Group, Kanada;

b. preostale drzave clanice Svetovnega zdruzenja borz - WFE (seznam dostopen na spletni strani http://www.world-
exchanges.org)

DODATEK E: SEZNAM PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA

Druzba za upravljanje upravlja naslednje podsklade:

I. INFOND Hrast, uravnotezeni podsklad
1I. INFOND Delniski, delniski podsklad

11l. INFOND €uropa, delniski podsklad

IV. INFOND BRIC, delniski podsklad

V. INFOND Energy, delniski podsklad

VI. INFOND PanAmerica, delniski podsklad
VII. INFOND Life, delniski podsklad

VIII. INFOND Bond, obvezniski podsklad
IX. INFOND Frontier, delniski podsklad

Pravila upravljanja posameznega podsklada so podrobneje opredeljena v DODATKU F tega prospekta.
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DODATEK F: PODROBNEJSA PRAVILA UPRAVLJANJA PODSKLADOV

Pravila upravljanja posameznega podsklada, kakor so navedena v DODATKU F tega prospekta, se vedno uporabljajo hkrati s pravili
upravljanja iz skupnega dela prospekta.

I. INFOND Hrast, uravnotezeni podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 5.2.1997
ISIN koda: Sl 0021400476

Oznaka investicijskega kupona: INDHS

2. Nalozbeni cilji

Nalozbeni cilj podsklada je doseganje donosov iz naslova kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni razprSenosti
nalozb.

Uresnicevanje nalozbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo borznih indeksov: slovenski
borzni indeks SBI TOP, evropski borzni indeks STOXX Europe 50 Index, svetovni borzni indeks MSCI World Index in evropski borzni
indeks obveznic EFFAS Bond Indices Euro Govt All. Druzba za upravljanje bo za ra¢un podsklada njegova sredstva vlagala v finan¢ne
instrumente ne glede na sestavo financnih nalozb indeksa, tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo investirana v nalozbe, ki bodo ocenjene kot trzno podcenjene.

a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financ¢nih instrumentov:
- prenosljive vrednostne papirje, kot so:
- lastniski vrednostni papirji in
- dolzniski vrednostni papirji
- instrumente denarnega trga,
- enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter,
- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZena v navedene finan¢ne instrumente z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami v tem poglavju.

Najmanj 25% in najve¢ 75% sredstev podsklada bo naloZenih v lastniSke vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih
trgih iz DODATKA D tega prospekta, razen Beogradska berza, Srbija, Makedonska berza, Makedonija, Sarajevska berza, Bosna in
Hercegovina, Zagrebacka burza, Hrvaska, Bolsa de Comercio de Santiago, Chile, Bolsa de Valores de Lima, Peru, Bursa Malaysia,
Malezija in The Egiptian Exchange, Egipt ter trgov, ki so navedeni v tocki 3b dodatka D.

NaloZbe podsklada ne bodo panozno ali geografsko omejene.

Sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vse vrste obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oceno najmanj Baa po
oceni Moody's oziroma z enakovredno oceno drugih bonitenih his.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s katerimi se
obicajno ne trguje na organiziranem trgu.

b) Omejitve nalozb
Podsklad bo svoja sredstva vlagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kjer je izjemoma dovoljena visja

izpostavljenost do izdajateljev, in sicer bo imel najve¢ 35% sredstev vlozenih v trzne vrednostne papirje oz. instrumente denarnega
trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma zanje jamci RS, ali njena lokalna ali regionalna skupnost, posamezna drzava
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¢lanica EU ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali vec
drzav ¢lanic.

Ne glede na omejitev iz 1 a) podtocke 1.3. tocke prospekta bo imel podsklad najve¢ 10% sredstev vlozZenih v:

- delnice in obveznice posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Skupna vrednost
delnic posameznih izdajateljev, v katere bo vloZzeno vec¢ kot 5% sredstev podsklada, ne bo presegala 20% vseh sredstev
podsklada;

- v obveznice, Ce je izdajatelj oz. zanje jam¢i drzava ¢lanica European Economic Area (drzave ¢lanice EU, Islandija Liechtenstein in

Norveska) ali drzava ¢lanica OECD in dosegajo bonitetno oceno A1 po Moody's ali primerljivo bonitetno oceno druge bonitetne
hise, in zakladne menice katerih izdajatelj je oz. zanje jam¢i Banka Slovenije..

4. Tveganost podsklada

Podsklad je pri investiranju izrazito izpostavljen predvsem naslednjim oblikam tveganja:_trznemu tveganju, tveganju poravnave,
tveganju skrbnistva, likvidnostnemu tveganju, obrestnemu tveganju ter valutnemu tveganju.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.
Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot srednje (ocena 6)*.
*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZzbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozbo.

Opozorilo
Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada v prihodnosti zelo nihala.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presecna ura vplacila oz. izplaéila investicijskih kuponov

Presecna ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izplacilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije
Provizija za upravljanje;

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v viSini 1,85% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravi¢en do provizije v viSini 0,05% od povpre¢ne letne ciste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.
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11. INFOND Delniski, delniski podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje odlo¢be ATVP za upravljanje podsklada: 15.9.1999.
ISIN koda: S10021400468

Oznaka investicijskega kupona: INDID

2. Nalozbeni cilji

Nalozbeni cilj podsklada je doseganje donosov iz naslova kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni razprSenosti
nalozb.

Uresnicevanje nalozbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo borznih indeksov: slovenski
borzni indeks SBI TOP, evropski borzni indeks STOXX Europe 50 Index in svetovni borzni indeks MSClI World Index. Druzba za
upravljanje bo za racun podsklada njegova sredstva vlagala v finan¢ne instrumente ne glede na sestavo finan¢nih nalozb indeksa,
tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo investirana v nalozbe, ki bodo ocenjene kot trzno podcenjene.

a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financ¢nih instrumentov:
- prenosljive vrednostne papirje, kot so:
- lastniski vrednostni papirji in
- dolzniski vrednostni papirji
- instrumente denarnega trga,
- enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter
- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZena v navedene finan¢ne instrumente z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Najmanj 75% sredstev podsklada bo naloZenih v lastniske vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz
DODATKA D tega prospekta, razen Beogradska berza, Srbija, Makedonska berza, Makedonija, Sarajevska berza, Bosna in
Hercegovina, Zagrebacka burza, Hrvaska, Bolsa de Comercio de Santiago, Chile, Bolsa de Valores de Lima, Peru, Bursa Malaysia,
Malezija in The Egiptian Exchange, Egipt ter trgov, ki so navedeni v tocki 3b dodatka D.

NaloZbe podsklada ne bodo panozno ali geografsko omejene.

Sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vse vrste obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oceno najmanj Baa po
oceni Moody's oziroma z enakovredno oceno drugih bonitenih his.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s katerimi se
obicajno ne trguje na organiziranem trgu.

b) Omejitve nalozb

Podsklad bo svoja sredstva vlagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kjer je izjemoma dovoljena visja
izpostavljenost do dolocenih izdajateljev, in sicer bo imel najve¢ 25% sredstev vloZenih v trZzne vrednostne papirje oz. instrumente
denarnega trga posameznega izdajatelja, ¢e je izdajatelj oziroma zanje jam¢i RS, ali njena lokalna ali regionalna skupnost,
posamezna drzava ¢lanica EU ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji
pripada ena ali vec drzav ¢lanic.

Ne glede na omejitev iz 1 a) podtocke 1.3. tocke prospekta bo imel podsklad najve¢ 10% sredstev vlozenih v:

- delnice in obveznice posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Skupna vrednost
delnic posameznih izdajateljev, v katere bo vloZzeno ve¢ kot 5% sredstev podsklada, ne bo presegala 25% vseh sredstev
podsklada;

- v obveznice, Ce je izdajatelj oz. zanje jamdi drzava ¢lanica European Economic Area (drzave ¢lanice EU, Islandija Liechtenstein in
Norveska) ali drzava ¢lanica OECD in dosegajo bonitetno oceno A1 po Moody's ali primerljivo bonitetno oceno druge bonitetne
hise, in zakladne menice katerih izdajatelj je oz. zanje jam¢i Banka Slovenije.
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4. Tveganost podsklada

Podsklad je pri investiranju izrazito izpostavljen naslednjim oblikam tveganja: trznemu tveganju, tveganju poravnave, tveganju
skrbnistva, likvidnostnemu tveganju ter valutnemu tveganju.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.
Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 8)*.
*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozZbo.

Opozorilo
Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada v prihodnosti zelo nihala.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presecna ura vplacila oz. izplaéila investicijskih kuponov

Presecna ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izplacilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije

Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v visini 2,10% od povprecne letne ¢iste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravicen do provizije v visini 0,05% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.
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1Il. INFOND €uropa, delniski podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje odlo¢be ATVP za upravljanje podsklada: 13.10.2004.
ISIN koda: SI0021400492

Oznaka investicijskega kupona: INDEU

2. Nalozbeni cilji

Nalozbeni cilj podsklada je doseganje donosov iz naslova kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni razprSenosti
nalozb.

Uresni¢evanje nalozbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo borznega indeksa STOXX
Europe 50 Index. Druzba za upravljanje bo za rac¢un podsklada njegova sredstva vlagala v finan¢ne instrumente ne glede na sestavo
finan¢nih nalozb indeksa, tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo investirana v nalozbe, ki bodo ocenjene kot trzno podcenjene.

a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo nalozena v naslednje vrste finan¢nih instrumentov:
- prenosljive vrednostne papirje, kot so:
- lastniski vrednostni papirji in
- dolzniski vrednostni papirji
- instrumente denarnega trga,
- enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter
- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZzena v navedene finanéne instrumente z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Najmanj 75% sredstev podsklada bo nalozenih v lastniske vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz
DODATKA D tega prospekta, razen Beogradska berza, Srbija, Makedonska berza, Makedonija, Sarajevska berza, Bosna in
Hercegovina, Zagrebacka burza, Hrvaska, Bolsa de Comercio de Santiago, Chile, Bolsa de Valores de Lima, Peru, Bursa Malaysia,
Malezija in The Egiptian Exchange, Egipt ter trgov, ki so navedeni v tocki 3b dodatka D.

NaloZbe podsklada bodo regijsko omejene predvsem v delnice druzb, ki imajo sedez ali opravljajo pretezni del svojega poslovanja v
Evropski uniji.

Sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vse vrste obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oceno najmanj Baa po
oceni Moody's oziroma z enakovredno oceno drugih bonitenih his.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s katerimi se
obicajno ne trguje na organiziranem trgu.

b) Omejitve nalozb

Podsklad bo svoja sredstva vlagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kjer je izjemoma dovoljena visja
izpostavljenost do izdajateljev, in sicer bo imel najvec¢ 25% sredstev vloZenih v trzne vrednostne papirje oz. instrumente denarnega
trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma zanje jamci RS, ali njena lokalna ali regionalna skupnost, posamezna drzava
¢lanica EU ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢
drzav ¢lanic.
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4. Tveganost podsklada

Osnovni dejavniki tveganja, ki so povezani z nalozbo vlagatelja v investicijske kupone podklada, so povezani s splosnim
gospodarskim poloZajem in razmerami predvsem na trgih Evropske unije. Podsklad je pri investiranju izrazito izpostavljen
naslednjim oblikam tveganja: trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in tveganju poravnave, tveganju skrbnistva ter
likvidnostnemu tveganju.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 8)*.

*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZzbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozZbo.

Opozorilo
Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada v prihodnosti zelo nihala.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presec¢na ura vplacila oz. izplaéila investicijskih kuponov

Presecna ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izplacilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije

Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v visini 2,10% od povprecne letne ¢iste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravicen do provizije v visini 0,05% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.

5.4. Zacetna vrednost enote premozZenja

Zacetna vrednost enote premozenja podsklada je 4,17 EUR.
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IV. INFOND BRIC, delniski podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje odlo¢be ATVP za upravljanje podsklada: 12.9.2005.
ISIN koda: Sloo21400518

Oznaka investicijskega kupona: INDBC

2. Nalozbeni cilji

Nalozbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne donosnosti sredstev investiranih v delnice. Donos se bo dosegal iz naslova
kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni razprienosti nalozb.

Uresnicevanje nalozbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo borznega indeksa MSCI EM
BRIC Index. Druzba za upravljanje bo za ra¢un podsklada njegova sredstva vlagala v finan¢ne instrumente ne glede na sestavo
finan¢nih nalozb indeksa, tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo investirana v nalozbe, ki bodo ocenjene kot trzno podcenjene.

a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financnih instrumentov:
- prenosljive vrednostne papirje, kot so:
- lastniski vrednostni papirji in
- dolzniski vrednostni papirji
- instrumente denarnega trga,
- enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter
- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZena v navedene finan¢ne instrumente z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Najmanj 75% sredstev podsklada bo naloZenih v lastniske vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz
DODATKA D tega prospekta, razen Beogradska berza, Srbija, Makedonska berza, Makedonija, Sarajevska berza, Bosna in
Hercegovina, Zagrebacka burza, Hrvaska, Bolsa de Comercio de Santiago, Chile, Bolsa de Valores de Lima, Peru, Bursa Malaysia,
Malezija in The Egiptian Exchange, Egipt ter trgov, ki so navedeni v tocki 3b dodatka D.

Nalozbe podsklada bodo regijsko omejene predvsem v delnice druzb, ki imajo sedez ali opravljajo pretezni del svojega poslovanja v
Braziliji, Rusiji, Indiji ter Kitajski.

Sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vse vrste obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oceno najmanj Baa po
oceni Moody's oziroma z enakovredno oceno drugih bonitetnih his.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s katerimi se
obicajno trguje na organiziranem trgu.

b) Omejitve nalozb

Podsklad bo svoja sredstva vlagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kjer je izjemoma dovoljena visja
izpostavljenost do izdajateljev, in sicer bo imel najve¢ 25% sredstev vloZenih v trzne vrednostne papirje oz. instrumente denarnega
trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma zanje jamci RS, ali njena lokalna ali regionalna skupnost, posamezna drzava
¢lanica EU ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali vec¢
drzav ¢lanic.

Ne glede na omejitev iz 1 a) podtocke 1.3. to¢ke prospekta bo imel podsklad najve¢ 10% svojih sredstev vloZenih v delnice
posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov vrednostnih papirjev kot so
navedeni v tretjem odstavku tocke 3 a) tega dodatka. V kolikor vlaga vec¢ kot 5 % svojih sredstev v delnice, izdane s strani
posameznega izdajatelja, skupna vrednost teh nalozb ne sme presegati 25 % vseh sredstev podsklada..
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4. Tveganost podsklada

Osnovni dejavniki tveganja, ki so povezani z nalozbo vlagatelja v podsklad, so povezani s splosnim gospodarskim poloZajem in
razmerami predvsem na trgih drzav Brazilije, Rusije, Indije in Kitajske. Podsklad je pri investiranju izrazito izpostavljen naslednjim
oblikam tveganja: trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in tveganju poravnave, tveganju skrbnistva, likvidnostnemu
tveganju ter valutnemu tveganju.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 8)*.

*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZzbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozZbo.

Opozorilo
Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada v prihodnosti zelo nihala.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presecna ura vplacila oz. izplaéila investicijskih kuponov

Prese¢na ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izplacilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije

Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v visini 2,10% % od povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravi¢en do provizije v visini 0,05% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.

5.4. Zacetna vrednost enote premozZenja

Zacetna vrednost enote premozenja podsklada je 12,52 EUR.
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V. INFOND Energy, delniski podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje odlo¢be ATVP za upravljanje podsklada: 12.9.2005.
ISIN koda: Sloo21400500

Oznaka investicijskega kupona: INDEN

2. Nalozbeni cilji

Nalozbeni cilj podsklada je doseganje donosov iz naslova kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni razprSenosti
nalozb.

Uresni¢evanje nalozZbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo borznega indeksa MSCl World
Energy Sector Index. Druzba za upravljanje bo za ra¢un podsklada njegova sredstva vlagala v finan¢ne instrumente ne glede na
sestavo financnih nalozb indeksa, tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo investirana v nalozbe, ki bodo ocenjene kot trzno podcenjene.

a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financnih instrumentov:
- prenosljive vrednostne papirje, kot so:
- lastniski vrednostni papirji in
- dolzniski vrednostni papirji
- instrumente denarnega trga,
- enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter,
- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZena v navedene finan¢ne instrumente z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Najmanj 75% sredstev podsklada bo naloZenih v lastniske vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz
DODATKA D tega prospekta, razen Beogradska berza, Srbija, Makedonska berza, Makedonija, Sarajevska berza, Bosna in
Hercegovina, Zagrebacka burza, Hrvaska, Bolsa de Comercio de Santiago, Chile, Bolsa de Valores de Lima, Peru, Bursa Malaysia,
Malezija in The Egiptian Exchange, Egipt ter trgov, ki so navedeni v tocki 3b dodatka D.

NaloZbe podsklada bodo panozno omejene v delnice druzb s podrocja:
- proizvodnje, distribucije, prodaje nafte, plina in elektri¢ne energije,
- izkopa premoga in urana,

- proizvodnje opreme za pridobivanje energentov ter

- raziskav in razvoja alternativnih virov energij.

Sredstva podsklada bodo nalozena tudi v vse vrste obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oceno najmanj Baa po
oceni Moody's oziroma z enakovredno oceno drugih bonitetnih his.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s katerimi se
obicajno trguje na organiziranem trgu.

b) Omejitve nalozb

Podsklad bo svoja sredstva vlagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kjer je izjemoma dovoljena visja
izpostavljenost do izdajateljev, in sicer bo imel najve¢ 25% sredstev vloZenih v trzne vrednostne papirje oz. instrumente denarnega
trga posameznega izdajatelja, ¢e je izdajatelj oziroma zanje jamdi RS, ali njena lokalna ali regionalna skupnost, posamezna drzava
¢lanica EU ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali vec¢
drzav ¢lanic.

Ne glede na omejitev iz 1 a) podtocke 1.3. to¢ke prospekta bo imel podsklad najve¢ 10% svojih sredstev vloZzenih v delnice
posameznega izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov vrednostnih papirjev kot so
navedeni v tretjem odstavku tocke 3 a) tega dodatka. V kolikor vlaga vec¢ kot 5 % svojih sredstev v delnice, izdane s strani
posameznega izdajatelja, skupna vrednost teh nalozb ne sme presegati 25 % vseh sredstev podsklada..
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4. Tveganost podsklada

Osnovni dejavniki tveganja, ki so povezani z nalozbo vlagatelja v investicijske kupone podsklada, so povezani s splosnim
gospodarskim polozajem druzb iz industrij nafta in plin, bazi¢ni materiali in oskrbe z energijo. Podsklad je pri investiranju izrazito
izpostavljen naslednjim oblikam tveganja: trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb, tveganju poravnave, tveganju
skrbnistva, likvidnostnemu tveganju ter valutnemu tveganju.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 8)*.

*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZzbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozbo.

Opozorilo
Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada v prihodnosti zelo nihala.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presec¢na ura vplacila oz. izplaéila investicijskih kuponov

Presecna ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izplacilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije

Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v viSini 2,10% % od povprec¢ne letne ¢iste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravicen do provizije v viSini 0,05% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.

5.4. Zacetna vrednost enote premozZenja

Zacetna vrednost enote premozenja podsklada je 12,52 EUR.
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V1. INFOND PanAmerica, delniski podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje odlo¢be ATVP za upravljanje podsklada: 14.5.2007.
ISIN koda: Sloo021400534

Oznaka investicijskega kupona: INDPA

2. Nalozbeni cilji

Nalozbeni cilj podsklada je doseganje donosov iz naslova kapitalskih dobi¢kov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni razprSenosti
nalozb.

Uresni¢evanje nalozbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo borznih indeksov MSCI North
America Index in MSCI EM Latin America Index. Druzba za upravljanje bo za racun podsklada njegova sredstva vlagala v finan¢ne
instrumente ne glede na sestavo financ¢nih nalozb indeksov, tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo investirana v nalozbe, ki bodo ocenjene kot trzno podcenjene.

a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financnih instrumentov:
- prenosljive vrednostne papirje, kot so:
- lastniski vrednostni papirji in
- dolzniski vrednostni papirji
- instrumente denarnega trga,
- enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter
- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZena v navedene finan¢ne instrumente z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Najmanj 75% sredstev podsklada bo naloZenih v lastniske vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz
DODATKA D tega prospekta, razen Beogradska berza, Srbija, Makedonska berza, Makedonija, Sarajevska berza, Bosna in
Hercegovina, Zagrebacka burza, Hrvaska, Bolsa de Comercio de Santiago, Chile, Bolsa de Valores de Lima, Peru, Bursa Malaysia,
Malezija in The Egiptian Exchange, Egipt ter trgov, ki so navedeni v tocki 3b dodatka D.

Nalozbe podsklada bodo regijsko omejene predvsem v delnice druzb, ki imajo sedez ali opravljajo pretezni del svojega poslovanja v
drzavah Severne, Srednje in Juzne Amerike.

Sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vse vrste obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oceno najmanj Baa po
oceni Moody's oziroma z enakovredno oceno drugih bonitetnih his.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s katerimi se
obicajno trguje na organiziranem trgu.

b) Omejitve nalozb

Podsklad bo svoja sredstva vlagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kjer je izjemoma dovoljena visja
izpostavljenost do izdajateljev, in sicer bo imel najve¢ 25% sredstev vloZenih v trzne vrednostne papirje oz. instrumente denarnega
trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma zanje jamci RS, ali njena lokalna ali regionalna skupnost, posamezna drzava
¢lanica EU ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢
drzav ¢lanic.

Ne glede na omejitev iz 1 a) podtocke 1.3. toctke prospekta bo imel podsklad najve¢ 10% svojih sredstev vlozenih v delnice
posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov vrednostnih papirjev kot so
navedeni v tretjem odstavku tocke 3 a) tega dodatka. V kolikor vlaga ve¢ kot 5 % svojih sredstev v delnice, izdane s strani
posameznega izdajatelja, skupna vrednost teh nalozb ne sme presegati 25 % vseh sredstev podsklada..
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4. Tveganost podsklada

Osnovni dejavniki tveganja, ki so povezani z nalozbo vlagatelja v investicijske kupone podklada, so povezani s splosnim
gospodarskim poloZajem in razmerami predvsem na trgih iz drzav Severne, Srednje in Juzne Amerike. Podsklad je pri investiranju
izrazito izpostavljen naslednjim oblikam tveganja: trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in tveganju poravnave, tveganju
skrbnistva, likvidnostnemu tveganju ter valutnemu tveganju.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 8)*.

*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZzbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozZbo.

Opozorilo
Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada v prihodnosti zelo nihala.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presec¢na ura vplacila oz. izplacila investicijskih kuponov

Prese¢na ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izplacilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije

Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v visini 2,10% od povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravicen do provizije v visini 0,05% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.

5.4. Zacetna vrednost enote premozZenja

Zacetna vrednost enote premozenja podsklada je 12,52 EUR.
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VII. INFOND Life, delniski podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje odlo¢be ATVP za upravljanje podsklada: 14.5.2007.
ISIN koda: Sloo21400526

Oznaka investicijskega kupona: INDLF

2. Nalozbeni cilji

NaloZbeni cilj podsklada je doseganje donosov iz naslova kapitalskih dobickov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni razprsenosti
nalozb.

Uresnicevanje nalozbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo borznega indeksa MSCl World
Health Care Index. Druzba za upravljanje bo za ra¢un podsklada njegova sredstva vlagala v finan¢ne instrumente ne glede na
sestavo financnih nalozb indeksov, tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika

Sredstva podsklada bodo investirana v nalozbe, ki bodo ocenjene kot trzno podcenjene.

a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financ¢nih instrumentov:
- prenosljive vrednostne papirje, kot so:
- lastniski vrednostni papirji in
- dolzniski vrednostni papirji
- instrumente denarnega trga,
- enote kolektivnih nalozbenih podjemov ter
- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZena v navedene finan¢ne instrumente z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Najmanj 75% sredstev podsklada bo nalozenih v lastniske vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz
DODATKA D tega prospekta, razen Beogradska berza, Srbija, Makedonska berza, Makedonija, Sarajevska berza, Bosna in
Hercegovina, Zagrebacka burza, Hrvaska, Bolsa de Comercio de Santiago, Chile, Bolsa de Valores de Lima, Peru, Bursa Malaysia,
Malezija in The Egiptian Exchange, Egipt ter trgov, ki so navedeni v tocki 3b dodatka D.

Nalozbe podsklada bodo panozno omejene predvsem v delnice druzb s podrocja biotehnologije in bio-znanosti, zdravstvenih
storitev, proizvajalcev, distributerjev in prodajalcev zdravil, medicinske opreme in pripomockov.

Sredstva podsklada bodo naloZena tudi v vse vrste obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oceno najmanj Baa po
oceni Moody's oziroma z enakovredno oceno drugih bonitetnih his.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s katerimi se
obicajno trguje na organiziranem trgu.

b) Omejitve nalozb

Podsklad bo svoja sredstva vlagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kjer je izjemoma dovoljena visja
izpostavljenost do izdajateljev, in sicer bo imel najve¢ 25% sredstev vloZenih v trzne vrednostne papirje oz. instrumente denarnega
trga posameznega izdajatelja, Ce je izdajatelj oziroma zanje jam¢i RS, ali njena lokalna ali regionalna skupnost, posamezna drzava
¢lanica EU ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali vec¢
drzav ¢lanic.

Ne glede na omejitev iz 1 a) podtocke 1.3. tocke prospekta bo imel podsklad najve¢ 10% svojih sredstev vloZenih v delnice
posameznih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov vrednostnih papirjev kot so
navedeni v tretjem odstavku tocke 3 a) tega dodatka. V kolikor vlaga vec¢ kot 5 % svojih sredstev v delnice, izdane s strani
posameznega izdajatelja, skupna vrednost teh nalozb ne sme presegati 25 % vseh sredstev podsklada..
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4. Tveganost podsklada

Osnovni dejavniki tveganja, ki so povezani z nalozbo vlagatelja v investicijske kupone podklada, so povezani s splosnim
gospodarskim polozajem in razmerami v zdravstveni panogi oziroma panoznih skupin znotraj zdravstvene panoge. Podsklad je pri
investiranju izrazito izpostavljen naslednjim oblikam tveganja: trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in tveganju
poravnave, tveganju skrbnistva, likvidnostnemu tveganju ter valutnemu tveganju.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 8)*.

*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZzbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozZbo.

Opozorilo
Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada v prihodnosti zelo nihala.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presec¢na ura vplacila oz. izplacila investicijskih kuponov

Prese¢na ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izplacilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije

Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v viSini 2,10% od povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravicen do provizije v visini 0,05% od povprecne letne cCiste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.

5.4. Zacetna vrednost enote premozZenja

Zacetna vrednost enote premozenja podsklada je 12,52 EUR.
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VIIl. INFOND Bond, obvezniski podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 27.7.2010
ISIN koda: Sl0021401318

Oznaka investicijskega kupona: INDBO

2. Nalozbeni cilji
NaloZbeni cilj podsklada je doseganje donosov iz naslova prejetih obresti in kapitalskih dobickov ob ustrezni razprsenosti nalozb.

Uresnievanje nalozbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo evropskega borznega indeksa
obveznic EFFAS Bond Indices Euro Govt All. Sredstva podsklada bodo nalozena v finan¢ne instrumente ne glede na sestavo finan¢nih
naloZb indeksa, tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika
a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financnih instrumentov:

- dolzniske vrednostne papirje (drzavne, podjetniske in banc¢ne obveznice),
- instrumente denarnega trga,

- enote kolektivnih naloZzbenih podjemov (ciljni skladi) ter

- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZzena v navedene finan¢ne instrumente z upostevanjem splosnih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami v tem poglavju.

Najmanj 90% sredstev podsklada bo naloZenih v obvezniske ciljne sklade in obveznice s prevladujoco dospelostjo od 1 do 15 let.
Delez tujih obveznic z bonitetno oceno nizjo od Baa3 po oceni Moody's oziroma z enakovredno oceno drugih bonitetnih his (non -
investment grade) ne bo presegal 20% sredstev podsklada. Sredstva podsklada naloZena v instrumente denarnega trga in banc¢ne
depozite ne bodo presegala 10% sredstev podsklada. Najve¢ 20% sredstev podsklada bo naloZenih v zamenljive obveznice.

Podsklad ima lahko najve¢ 50% svojih sredstev naloZzenih v odprte ciljne sklade, od tega najvec 30% sredstev v ciljnih skladih, katerih
poslovanje ni usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih.

Sredstva podsklada bodo naloZena v finan¢ne instrumente s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz DODATKA D tega prospekta,
razen trgov, ki so navedeni v tocki 3b dodatka D.

NaloZbe podsklada ne bodo panozno ali geografsko omejene.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v dolzniske vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s
katerimi se obic¢ajno ne trguje na organiziranem trgu.

Najmanj 70% financnih instrumentov v katere bodo nalozZena sredstva podsklada se bo glasilo na denarno valuto EURO.
b) Omejitve nalozb

Podsklad bo svoja sredstva nalagal v vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, kjer je izjemoma dovoljena visja
izpostavljenost do izdajateljev, in sicer bo imel najve¢ 25% sredstev naloZzenih v dolo¢ene vrste obveznic izdanih s strani istega
izdajatelja, ki je banka s sedezem ali podruznico v Republiki Sloveniji ali v drzavi ¢lanici, in ki je po zakonu predmet nadzora
pristojnega organa javnega prava, z namenom zascCite pravic imetnikov teh obveznic.

Do 100% sredstev sklada bo naloZenih v obveznice, ki jih izda ali zanje jam¢i Republika Slovenija, ali njena lokalna, regionalna
skupnost, posamezna drzava c¢lanica Evropske unije ali njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna
mednarodna organizacija, ki ji pripada ena ali ve¢ drzav ¢lanic. Sredstva sklada bodo nalozena v najmanj 6 razli¢nih izdaj tovrstnih
finan¢nih instrumentov, vrednost v posamezni izdaji pa ne sme presegati 30% vrednosti podsklada.

V skladu s 137a. ¢lenom ZISDU-1 bodo sredstva podsklada naloZena tudi v instrumente denarnega trga, denarne depozite in v
dolzniske vrednostne papirje v postopku njihove prve javne prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik ali z njim povezana oseba, prav
tako pa lahko druzba za upravljanje za ra¢un podsklada, ki ga upravlja sprejme javno ponudbo za odkup vrednostnih papirjev po
zakonu, ki ureja prevzeme, saj:

- skrbnik nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje,

- sta skrbnik in druzba za upravljanje v pravilnikih, sprejetih za omejitev nasprotja interesov, opredelila mozne oblike nasprotja
interesov v primeru taksnih nalozb podskladov ter nacine omejitve teh nasprotij interesov, ter

- se bodo nalozbe v denarne depozite in instrumente denarnega trga izvrsevale pod splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji ki so
ugodnejsi za posklade, upostevaje stroske in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti.
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Sredstva podsklada nalozena skupaj v depozite, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je
skrbnik, ne bodo presegala 10 % vseh sredstev podsklada.

4. Tveganost podsklada

Podsklad je pri investiranju izrazito izpostavljen predvsem naslednjim oblikam tveganja: obrestnemu tveganju, trznemu tveganju,
kreditnemu tveganiju, likvidnostnemu tveganju, tveganju nevarnosti znizanja sredstev in donosov in tveganju koncentracije nalozb.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.
Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot srednje (ocena 4)*.
*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZzbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozZbo.

Opozorilo: Zaradi nalozb v finan¢ne instrumente, kjer je dovoljena visja izpostavljenost do izdajatelja,lahko pride do ve¢je
izpostavljenosti podsklada tveganju koncentracije nalozb (tveganje do posameznega izdajatelja).

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presec¢na ura vplacila oz. izplacila investicijskih kuponov

Presecna ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izpladilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije
Provizija za upravljanje;

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v vidini 1,00% od povprecne letne ¢iste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravicen do provizije v visini 0,05% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.

5.4. Zacetna vrednost enote premoZenja

Zacetna vrednost enote premozenja podsklada je 12,52 EUR.
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IX. INFOND Frontier, delniski podsklad

1. Datum oblikovanja podsklada in ISIN koda

Datum izdaje odlo¢be ATVP za upravljanje podsklada: 30.6.2011.
ISIN koda: Sl0021401433

Oznaka investicijskega kupona: INDIF

2. Nalozbeni cilji

Nalozbeni cilj podsklada je doseganje donosnosti iz naslova kapitalskih dobitkov, prejetih dividend in obresti, ob ustrezni
razprsenosti nalozb.

Uresni¢evanje nalozbenih ciljev se ugotavlja tako, da se primerja donosnost podsklada z donosnostjo borznega indeksa MSCI

Frontier EM APEX. DruZba za upravljanje bo za ra¢un podsklada njegova sredstva vlagala v finan¢ne instrumente ne glede na
sestavo financnih naloZb indeksa, tako da bo nacin upravljanja sredstev podsklada aktiven.

3. Nalozbena politika
Sredstva podsklada bodo investirana v nalozbe, ki bodo ocenjene kot trzno podcenjene.

a) Nalozbe podsklada

Sredstva podsklada bodo naloZena v naslednje vrste financnih instrumentov:
- prenosljive vrednostne papirje, kot so:
- lastniski vrednostni papirji (delnice gospodarskih druzb oz. potrdila o lastnistvu ter delnice in enote premozZenja zaprtih
investicijskih skladov) in
- dolzniski vrednostni papirji
- instrumente denarnega trga,
- enote kolektivnih nalozbenih podjemov (ciljni skladi) ter
- banc¢ne depozite.

Sredstva podsklada bodo naloZena v navedene finan¢ne instrumente z upostevanjem splo$nih omejitev, opredeljenih v skupnem
delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju.

Najmanj 85% sredstev podsklada bo nalozenih v delnice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih iz DODATKA D tega prospekta in
delniske ciljne sklade.

NaloZbe podsklada bodo regijsko omejene predvsem v delnice druzb in delniske ciljne sklade, ki imajo sedez, nalagajo svoja sredstva
ali opravljajo pretezni del svojega poslovanja v skupini mejnih drzav ali drzav v razvoju, ki pa ne vkljuc¢uje drzav Brazilije, Rusije,
Indije in Kitajske. Med te drzave trenutno $tejemo: Argentino, Bahrajn, Banglades, Bermudo, BIH, Bolgarijo, Botsvano, Ciper, Cesko,
Cile, Egipt, Ekvador, Estonijo, Filipine, Gano, Gruzijo, Hrvasko, Indonezijo, Izrael, Jamajko, Jordanijo, Juzno Korejo, Juznoafrisko
Republiko, Katar, Kambodzo, Kenijo, Kolumbijo, Kuvajt, Kazahstan, Latvijo, Libanon, Litvo, Madzarsko, Makedonijo, Malezijo,
Malto, Maroko, Mauritius, Mehiko, Namibijo, Nigerijo, Oman, Pakistan, Panamo, Peru, Poljsko, Romunijo, Trinidad & Tobago,
Savdsko Arabijo, Singapur, Slonoko$¢ena obalo, Slovasko, Slovenijo, Srbijo, Srilanko, Tajsko, Tajvan, Tunizijo, Tur¢ijo, Ukrajino,
Vietnam, ZAE, Zambijo, Zimbabve. Glede na nadaljnji gospodarski razvoj drzav se lahko obseg le-teh spreminja.

Podsklad ima lahko do 10 % svojih sredstev naloZenih tudi v obveznice in druge trzne dolzniske vrednostne papirje, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih iz seznama organiziranih trgov (v nadaljevanju: trzne obveznice). Sredstva se bodo vlagala v vse vrste
obveznic ne glede na njihovo dospelost in z bonitetno oceno najmanj Baa3 po oceni bonitetne agencije Moody’s oziroma po
enakovredni oceni drugih bonitetnih his. Delez tujih obveznic z bonitetno oceno nizZjo od Baa3 po oceni Moody’s oziroma z
enakovredno oceno drugih bonitetnih his (non - investment grade) ne bo presegal 10% sredstev sklada. Sredstva podsklada
naloZena v instrumente denarnega trga in ban¢ne depozite ne bodo presegala 15% sredstev podsklada.

Podsklad ima lahko najvec¢ 50% svojih sredstev naloZenih v odprte ciljne sklade, od tega najve¢ 30% sredstev v ciljnih skladih, katerih
poslovanje ni usklajeno z Direktivo o investicijskih skladih.

Podsklad bo sredstva nalagal tudi v vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje in instrumente denarnega trga, s katerimi se
obicajno trguje na organiziranem trgu.
b) Omejitve nalozb

V skladu s 137a. ¢lenom ZISDU-1 bo najve¢ 20% sredstev podsklada nalozenih tudi v instrumente denarnega trga, denarne depozite
in v dolzniske vrednostne papirje v postopku njihove prve javne prodaje, katerih izdajatelj je skrbnik ali z njim povezana oseba, prav
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tako pa lahko druzba za upravljanje za ra¢un podsklada, ki ga upravlja sprejme javno ponudbo za odkup vrednostnih papirjev po
zakonu, ki ureja prevzeme, saj:

- skrbnik nima kvalificiranega deleza v druzbi za upravljanje,

- sta skrbnik in druzba za upravljanje v pravilnikih, sprejetih za omejitev nasprotja interesov, opredelila mozne oblike nasprotja
interesov v primeru taksnih nalozb podskladov ter nacine omejitve teh nasprotij interesov, ter

- se bodo nalozbe v denarne depozite in instrumente denarnega trga izvrSevale pod splosnimi trznimi pogoji ali pod pogoji ki so
ugodnejsi za podsklade, upostevaje stroske in provizije v zvezi s tem ter druge nalozbene moznosti.

4. Tveganost podsklada

Osnovni dejavniki tveganja, ki so povezani z nalozbo vlagatelja v podsklad, so povezani s splosnim gospodarskim poloZajem in
razmerami predvsem na trgih drzav, ki spadajo v skupino mejnih drzav ali drzav v razvoju. Podsklad je pri investiranju izrazito
izpostavljen naslednjim oblikam tveganja: trznemu tveganju, tveganju koncentracije nalozb in tveganju poravnave, tveganju
skrbnistva, likvidnostnemu tveganju ter valutnemu tveganiju.

Posamezne vrste tveganj so vsebinsko opredeljene v 3. poglavju tega prospekta.

Splosno investicijsko tveganje podsklada v kategoriji vseh podskladov ocenjujemo kot visoko (ocena 8)*.

*Ocena 1-3 pomeni nizko tvegano naloZbo, ocena 4-7 srednje tvegano naloZzbo, ocena 8-10 pa visoko tvegano nalozbo.

Opozorilo:
Kljub upostevanju razprsitve nalozb podsklada obstaja moznost povecanja tveganja, ki izhaja iz koncentracije nalozb, zaradi
usmeritve podsklada v omejeno geografsko obmocje.

Zaradi sestave nalozb podsklada je zelo verjetno, da bo vrednost enote premozenja podsklada v prihodnosti zelo nihala.

5. Druge posebnosti pravil upravljanja

5.1. Presec¢na ura vplacila oz. izplacila investicijskih kuponov

Prese¢na ura vplacila oziroma izplacila investicijskih kuponov je vsak obracunski dan do 09.00:00 ure dne, ko je vplacilo prispelo na
posebni denarni ra¢un podsklada oziroma ko je bila podana zahteva za izplacilo vrednosti investicijskih kuponov.

5.2. Provizije

Provizija za upravljanje

Druzba za upravljanje je za upravljanje podsklada upravi¢ena do letne provizije v viSini 2,40% od povprec¢ne letne Ciste vrednosti
sredstev podsklada.

Provizija za skrbniske storitve

Skrbnik je za opravljanje skrbniskih storitev upravicen do provizije v viSini 0,05% od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
podsklada.

5.3. Prenosljivost investicijskih kuponov

Investicijski kuponi podsklada niso prenosljivi.

5.4. Zacetna vrednost enote premozZenja

Zacetna vrednost enote premozenja podsklada je 12,52 EUR.
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DODATEK G: PODATKI O POSLOVANJU PODSKLADOV'

V tabeli so prikazani podatki o poslovanju posameznega podsklada, z navedbo celotnih stroskov poslovanja, stopnji obrata nalozb in
pretekli donosnosti podsklada glede na posamezno leto. V tabeli ni prikazana letna donosnost podskladov, katerih obdobje
poslovanja je krajSe od enega leta.

Opozorilo
Dosezena pretekla donosnost nalozbe v investicijske kupone podsklada ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.

Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je potrebno upostevati razli¢cne davéne rezime, ki bi lahko vplivali na izracun donosnosti.

Ime TER* v PTR** v Pretekla donosnost podsklada glede na posamezno leto
podsklada obdobju obdobju
1.7.2010 - | 1.7.2010- | 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
30.6.2011 30.6.2011
INFOND Hrastz 1,96% 9,60% 2,9% 19,6% -40,5% 16,0% 17,3% 7.1% 16,8% 17,0% 51,7% 20,9%
INFOND 2,23% 65,19% 2,1% 23,2% -48,6% 29,3% 22,1% 7.3% 17,.9% 20,1% 47.1% 29,2%
Delniski
INFOND 2,21% 83,80% -1,0% 27,2% -51,7% 10,9% 18,1% 21,0% / / / /
€uropa
INFOND 2,43% 19,07% 18,9% 69,3% -54,5% 47,2% 38,6% / / / / /
BRIC
INFOND 2,22% 47,37% 1,9% 36,7% -47,8% 25,4% 16,5% / / / / /
Energy
INFOND 2,37% 54,29% 14,0% 27,8% -31,7% / / / / / / /
PanAmerica
INFOND 2,20% 22,29% 11,2% 14,1% -13,1% / / / / / / /
Life
INFOND Bond / / / / / / / / / / /
Infond Frontier | / / / / / / / / / / / /

*TER - celotni stroski poslovanja podsklada (izrazeni v odstotkih od povprec¢ne dvanajstmesecne ciste vrednosti sredstev podsklada)

Opomba
Celotni stroski poslovanja podsklada bremenijo premozZenje podsklada in ne bremenijo neposredno imetnikov investicijskih

kuponov. Celotni stroski poslovanja vkljucujejo vse stroske poslovanja posameznega podsklada v navedenem obdobju, vklju¢no s
provizijo za upravljanje in provizijo za skrbniske storitve, razen transakcijskih stroskov in tem stroskom primerljivih stroskov. Stroski
poslovanja podsklada so v prihodnosti lahko visji ali niZji od prikazanih.

**PTR - stopnja obrata nalozb podsklada (izrazeni v odstotkih od povprecne dvanajstmesecne Ciste vrednosti sredstev podsklada)

Opomba
Stopnja obrata nalozb meri aktivnost upravljanja premozenja podsklada, pri ¢emer visja stopnja praviloma pomeni bolj aktivno

upravljanje, hkrati pa tudi visje transakcijske stroske, ki bremenijo premozenje podsklada.

Kronoloski pregled vseh doslej izracunanih TER in PTR je dostopen na spletni strani druzbe za upravljanje www.infond.si.

DODATEK H: SEZNAM VPISNIH MEST V REPUBLIKI SLOVENUJI

Pravne in fizicne osebe, ki jih je druzba za upravljanje pooblastila za opravljanje poslov trZzenja podskladov in prodajo investicijskih
kuponov, so navedene na spletni strani druzbe za upravljanje www.infond.si. Glede na navedeno je pri teh osebah mogoce tudi
pristopiti k pravilom upravljanja posameznega podsklada.

"V tabeli navedeni podatki o poslovanju pred letom 2009 izkazujejo poslovanje vzajemnih skladov, ki so sedaj preoblikovani v podsklade krovnega
sklada INFOND.

? Na podsklad Infond Hrast je bilo dne 8.10.2010 po menjalnem razmerju obra¢unanem na dan 1.10.2010 preneseno premozenje podsklada Infond
UravnoteZeni, uravnotezeni podsklad, ki je z izvedenim postopkom zdruzitve prenehal obstajati.
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Brezplacna tel. St. 080 22 42
www.infond.si
infol@infond.si



	Naslovnica Prospekt KS 0711
	prospekt KS INFOND-Frontier-julij cist - podpisano

