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MESECNO POROCILO
31.december 2008

Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.0.
Slovenska ulica 17, 2000 Maribor

tel.: 080 23 57, 059 080 561, fax.: 059 080 556

2 v info@krekova-druzba.si, www.krekova-druzba.si

drUZba Kontaktni osebi: gdé. Ivanka Rogaé, ga. Irena ToSovié.

i

Vpisna mesta Krekovih skladov:

Sedez Krekove druzbe za upravljanje, d.o.o., Slovenska ul. 17, Maribor, 080 23 57 / veije
enote Poste Slovenije, d.o.0. / www.vzajemci.com / www.skladi.com / poslovalnice Banke Koper
d.d. / poslovalnice Raiffeisen Krekove banke d.d.

www.krekovi-skladi.si Brezplac¢ne informacije: 080 23 57
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Nalozbena politika

skala.

mesani vzajemni sklad
globalno uravnotezen

Nalozbe Krekovega sklada SKALA niso omejene niti na dolo¢eno panogo niti geografsko. Portfelj je
razprien in sestavljen iz nalozb s stalnim (obveznice) in nalozb z variabilnim (delnice) donosom.
Cilj naloZzbene politike je zagotavljanje dolgoroéne stabilne rasti sredstev, ki izvira iz porazdelitve
naloZzb med svetovnimi oz. slovenskimi delnicami ter obveznicami (do 45 %).

Osebna izkaznica
Druzba za upravljanje
Ustanovitev
VEP
Tip sklada
Vstopna provizija
Izstopna provizija
Upravljavska provizija
Cista vrednost sredstev v skladu

Tabela s preteklimi donosi
Letos

1 mesec

6 mesecev

12 mesecev

36 mesecev
2008

2007

2006

2005

2004

2003

2002

2001

2000

Povprecen 1-letni

Od pricetka delovanja

Povpreéna tedenska donosnost

v zadnjih 12 mesecih

Standardni odklon tedenske donosnosti v
zadnjih 12 mesecih

10 najveéjih nalozb
BANKA CELJE — BCE8

NOVA LIUBLJANSKA BANKA — NLB15
SALUS LIUBLJIANA DD

REPUBLIKA SLOVENIJA — RS26
BANKA CELJE — BCE11

REPUBLIKA SLOVENIJA — RS 38

ZITO DD

ABANKA VIPA D.D. — AB10

KRKA

NOVA LJUBLJIANSKA BANKA — NLB11

www.krekovi-skladi.si

Krekova druzba d.o.o

15.3.2000

54,66

mesani

max. 2,5 %

0,5 %

2%
€12.543.149,52

-38,03%
-3,37%
-27,43%
-38,03%
-19,37%
-38,03%
16,71%
13,74%
2,72%
16,26%
13,60%
49,19%
17,19%
14,88%
10,14%
119,65%

-0,923%

2,069%

5,60%
4,88%
4,73%
4,01%
3,97%
3,36%
3,27%
3,20%
2,44%
2,42%

PanoZna sestava
Zdravstvo

Osnovne potro3ne dobrine
Potrosne dobrine

Finance

Energetika
Telekomunikacije
Informacijska tehnologija
Industrija

Oskrba

Graf VEP (donosnost)

21,90%
14,70%
13,65%
11,36%
10,94%
8,63%
7,15%
4,96%
3,42%

250% /Aﬁk 87,3 €
200% e ) 748¢€
150%

100%

62,3 €
ﬁ"%\ 498 €
50% 374 €
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Geografska sestava nalozb
po regiji
Denarna
Azija/ sredstva
Pacifik 8%

9%

Ameriki
9%

Evropa
21%

249 €

15.3.2006
15.3.2007
15.3.2008

v delnice sklada

Slovenija -
delnice
16%

Slovenija -
obveznice
37%

Brezplaéne informacije: 080 23 57

Metodologija izracuna podatkov navedenih v porocilu je na spletni strani www.krekovi-skladi.si/images/stories/dokumenti/metodologija.pdf
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Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Krekova druzba d.o.o e - :

Ustanovitev 21.4.2005 dEIHISkE Uzajemnl Sklad

VEP (EUR) 15,02 prvi druzbeno odgovoren
Tip sklada delniski

Vstopna provizija Lestvica 0,25% — 2,5%

Izstopna provizija 0,50%

Upravljavska provizija 2,50%

Cista vrednost sredstev €2.817.625,06

Nalozbena politika

Krekov sklad KLAS je prvi vzajemni sklad v Sloveniji, ki nalaga sredstva v podietja, ki poleg financnih
kriterijev izpolnjujejo kriterije druzbeno odgovornega investiranja. Krekov sklad Klas je globalen
sklad in ni omejen ne geografsko ne panozno. Poleg podietij, ki so zastopana v DJSI World Indexu,
nalaga sredstva v podijetja iz panog, ki izboljSujejo kvaliteto Zivljenja, vendar zaradi premajhne
trzne kapitalizacije niso uvrséena v DJSI World Index.

Te panoge so: Krekov sklad Klas ne nalaga svojih sredstev v podijetja iz
1. Obnovljivi viri energije naslednjih panog:
2. Alternativna goriva 1. tobaéna industrija
3. Tehnologije ohranjanja 2. proizvodnja alkoholnih pijag,
4. Organsko pridelana hrana, 3. prirejanje iger na sreco.
5.  Vodni sektor 4. proizvodnja oroZja
Tabela s preteklimi donosi Graf VEP (donosnost)
Letos -42,32%
1 mesec -1,26% 40% 275¢€
6 mesecev -27,51% 32% 25’9 €
12 mesecev -42,32% 24% ! L‘ 24’2 €
! 16% )
36 mesecev -39,45% 8% o 225¢€
2008 -42,32% 0% WA - 209¢
2007 -1,69% -8% 11 19,2 €
2006 6,.78% -16% 175 €
2005 18,90% -24% W 159¢€
Povpreéni 1-letni -15,40% -32% 142¢€
Od pricetka delovanja -28,01% 2833583838550 0038 8
Povpreéna tedenska donosnost 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
v zadnjih 12 mesecih -1,016% I~ O AN~ oA~ O NN O
Standardni odklon tedenske donosnosti m g N g g m N m m g N g m m N
v zadnjih 12 mesecih 4,323% N N N N
10 najveéjih nalozb . .
GLAXOSMITHKLINE PLC 3,44% Geografska sestava nalozb v delnice po regiji
SANOFI-AVENTIS 3,22% izdajatelja
NOVARTIS AG-REG 2,52%
TOTAL SA 2,49% Denarna
VIVENDI 2,48% Azija/ sredstva
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 2,45% T 6.79%
UNITEDHEALTH GROUP INC 2,31% Pacifik S
ISHARES KLD SEL SOC SM INDX 2,25% 9,60%
CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR 2,16%
ALLIANZ SE-REG 2,13%
Panozna sestava
s e
naustrija i (]
Oskrba 11,70% 25,03% 58,57%
Osnovne potro3ne dobrine 10,37%
Finance 9,87%
Surovine in materiali 8,89%
Energetika 7,56%
Potrosne dobrine 7,46%
Telekomunikacije 6,16%
Informacijska tehnologija 5,75%
www.krekovi-skladi.si Brezplaéne informacije: 080 23 57

Metodologija izra¢una podatkov navedenih v poroc¢ilu je na spletni strani www.krekovi-skladi.si/images/stories/dokumenti/metodologija.pdf
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Nalozbena politika
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delniski vzajemni sklad
Azija, Balkan, J Amerika

Krekov sklad MOST nalaga sredstva na kapitalske trge drzav v razvoju (emerging markets) z
nadpovpreéno gospodarsko rastjo. Nalozbe niso omejene niti geografsko, niti panozno. Odprta
nalozbena politika sklada omogoca neomejeno iskanje novih naloZbenih priloZnosti (vrednostnih
papirjev) s potencialno nadpovpreéno donosnostjo. Tako smo z vedino sredstev Krekovega sklada
Most prisotni na trgih drzav BRIC (Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska), Balkan, Vietham in ostali
hitro rastoéi trgi.Predvsem zaradi nadpovpreéne gospodarske rasti se na zgoraj omenjenih trgih
pri¢akujejo nadpovpreéno visoki donosi ob visjem naloZbenem tveganiju.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Krekova druzba d.o.o

Ustanovitev 23.2.2006
VEP (EUR) 14,14
Tip sklada Delniski
Vstopna provizija max. 2,5 %
Izstopna provizija 0,50%
Upravljavska provizija 1,95%
Cista vrednost sredstev € 2.768.814,98
Tabela s preteklimi donosi

Letos -50,50%
1 mesec -3,42%
6 mesecev -39,00%
12 mesecev -50,50%
36 mesecev -
2008 -50,50%
2007 19,43%
2006 14,60%
Od priéetka delovanja -32,25%
Povpreéna tedenska donosnost

v zadnjih 12 mesecih -1,283%
Standardni odklon tedenske donosnosti v

zadnjih 12 mesecih 4,791%
10 najveéjih nalozb

ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25 5,66%
GRASIM INDUSTRIES-REGS GDR 4,31%
SPDR S&P EMERGING MIDDLE EAS 2,77%
POSCO-ADR 2,73%
CHINA MOBILE LTD 2,61%
SASOL LTD-SPONSORED ADR 2,52%
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL-H 2,20%
SRBOLEK AD BEOGRAD 2,17%
LYXOR ETF TURKEY 2,04%
LYXOR ETF MSCI INDIA 2,03%
Sestava po drzavah

Kitajska 25,15%
Indija 11,60%
Brazilija 11,45%
Rusija 7,42%
Juzna Koreja 6,99%
Juzna Afrika 5,29%
Mehika 3,81%
Srbija 3,42%
Hrvaska 2,68%
Turgija 2,04%

www.krekovi-skladi.si

Graf VEP (donosnost)
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Geografska sestava nalozb v delnice po regiji
izdajatelja

Denarna
_ sredstva
Afrika 4%
v %
Evropa

0,
11% Azijal
Latinsk Pacifik
Amerika 44%

15%

SV
Evropa
13%

Brezplaéne informacije: 080 23 57

Metodologija izracuna podatkov navedenih v porocilu je na spletni strani www.krekovi-skladi.si/images/stories/dokumenti/metodologija.pdf
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Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje Krekova druzba d.o.o

Zadetek upravljanja sklada 1.10.2007
VEP (EUR) 11,43
Stopnja tveganja 9 (visoka)
Tip sklada delnigki
Vstopna provizija max. 2,50 %
Izstopna provizija 0,50 %
Upravljavska provizija 1,95 %

Cista vrednost sredstev € 429.223,72

Tabela s preteklimi donosi

Letos -38,9%
1 mesec -3,2%
6 mesecev -25,6%
12 mesecev -38,9%
2008 -38,9%
2007 -6,5%
Od pri¢etka delovanja -42,85%
Povpreéna tedenska donosnost

v zadnjih 12 mesecih -0,911%
Standardni odklon tedenske donosnosti

v zadnjih 12 mesecih 4,472%

Sektorska sestava

Oskrba 28,04%
Zdravstvo 26,02%
Industrija 20,16%
Informacijska tehnologija 15,10%
Surovine in materiali 9,97%
Finance 0,62%
Energetika 0,09%

10 najveéjih nalozb

CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR 6,69%
ISHARES NASDAQ BIOTECH INDX 4,40%
GUANGDONG INVESTMENT LTD 4,30%
CEMIG SA -SPONS ADR 4,14%
DU PONT (E.I.) DE NEMOURS 3,39%
SOLARWORLD AG 317%
INTL BUSINESS MACHINES CORP 2,82%
VEOLIA ENVIRONNEMENT 2,84%
POWERSHARES LUX NANOTECH PT 2,74%
GENZYME CORP 2,78%

Nanotehnologijo mnogi 3tejejo kot revolucionarno
tehnologijo prihodnosti, ki omogoéa dostop do
najmanjsih delcev in njihovo spreminjanije, kar daje
neomejene moznosti uporabe v razliénih industrijah.
Tako odkrivajo nove materiale kot so materiali, ki so
moénejsi od jekla in hkrati izjemno lahki; hlade, ki se
zaradi sestave ne bodo umazale; laboratorijske ¢ipe
za zdravljenje po meri ...

Biotehnologija je ena izmed najhitreje rastocih
panog, saj je bila rast le te v letu 2005 kar 18
odstotkov. So najhitreje rastoo podrodje znotraj
zdravstvenih proizvodov. Biotehnologija ie
interdisciplinarna veda, ki uporablja Zive organizme,
celice in njihove dele v industrijske namene, v
kmetijstvu, medicini, veterini in varovanju okolja.

www.krekovi-skladi.si

nane)atech.

delniski vzajemni sklad
svet najnovejsih tehnologij

Panozna sestava

NOVE ENERGIJE 19,0%
VODNI SEKTOR 25,0%
NANOTEHNOLOGIJA 22,3%
BIOTEHNOLOGIJA 23,8%

Graf VEP (donosnost)

10,0% 22,0€
0,0% 20,0 €
-10,0% 18,0 €
-20,0% 16,0 €
-30,0% 140 €
-40,0% g 120 €
-50,0% 10,0 €
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Geografska sestava nalozb v delnice po
regiji izdajatelja:

Den.
Sredst.
Azija/ 9,90%
Pacifik
8,00%

Ameriki
52,03%
Evropa
30,08%
Nova Energija - rast povprasevanja po energiji

visoka predvsem zaradi visoke gospodarske rasti
drzav v razvoju, na drugi strani pa je ponudba
omejena. Celotno gospodarstvo e vedno temelji na
fosilnih gorivih (nafta, zemeljski plin, premog), ki so v
omejenih koli¢inah in so s onesnaZevanjem glavni
krivec podnebnih sprememb. Prav zato je neizogiben
razvoj obnovljivih virov energije, kot so hidroenergija,
energija vetra, sonéna in geotermalna energija.

Vodni sektor - v naslednjih tridesetih letih se naj bi
poraba kar potrojila. Danes je vodni sektor vreden
365 milijard dolarjev. Strokovnjaki so mnenja, da se
bo kar 1.500 milijard dolarjev investiralo v vodni
sektor v naslednjih 5 letih, kar ponuja ogromne
priloZnosti podjetiem na podrocju oskrbe, €is€enju in
uéinkovitejSe uporaba vode.

Brezplaéne informacije: 080 23 57

Podrobneije informacije o Krekovem skladu Nano&tech, ki ga upravlja Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., Slovenska ul. 17, Maribor, so vsebovane v Izvle¢ku prospekta in
v Prospektu z vkljuéenimi pravili upravljanja, ki so brezplaéno na razpolago vsak delovnik v €asu uradnih ur na sedeZu Krekove druzbe d.o.o. in pri vseh pogodbenih partnerjih ter v elektronski
obliki na http: //www.krekovi-skladi.si. Vzajemni skladi niso banéni produkt in niso zajeti v sistem zajaméenih banénih vlog. Prav nihée ne more jaméiti, da v doloéenem obdobiju investiranja ne dobite
povrnjenih vseh sredstev, ki ste jih vloZili v investicijski sklad. Podatki o vrednosti in gibanju enote premozZenja vzajemnih skladov so objavljeni v dnevnih &asopisih Delo, Dnevnik, Veer in Finance.
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obvezniski vzajemni sklad
varnost, stabilnost

Krekov sklad SIDRO OBVEZNISKI, vzajemni sklad, je kombinacija dolgoroénih donosov ob
nizkem tveganju. Rast vrednosti enote premozenja Krekovega sklada SIDRO OBVEZNISKI se
dosega z obrestmi in kapitalskimi dobicki od nalozb v obveznice, instrumente denarnega trga in
bancne depozite; v manijsi meri tudi s kapitalskimi dobicki in dividendnimi donosi od naloZb v

delnice.

Osebna izkaznica

Druzba za upravljanje

Zacletek trzenja sklada
VEP (EUR)

Stopnja tveganja

Tip sklada

Vstopna provizija
Izstopna provizija
Upravljavska provizija

Cista vrednost sklada

Donosnost
Letos

1 mesec

6 mesecev

12 mesecev
2008

Od pri¢etka delovanja

Povpreéna tedenska donosnost

v zadnjih 12 mesecih

Standardni odklon tedenske donosnosti v zadnjih
12 mesecih

Bonitetna sestava nalozb

Boniteta
AAA

AA

A

BBB

BB in manj

10 najveéjih nalozb po
izdajateljih

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
SLOVENKSA ODSKODNINSKA DRUZBA
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND
NETHERLANDS GOVERNMENT
FRANCE (GOVT OF)

NETHERLANDS GOVERNMENT
FACTOR BANKA

AXA SA

DEUTSCHE TELEKOM INT FIN
VIVENDI

www.krekovi-skladi.si

Krekova druzba d.o.o

10.12..2007
20,99

4 (nizka)
obvezniski
max. 0,95 %
0%

1,15%
€410.739,47

4,95%
1,66%
6,40%
4,95%
4,95%
4,96%

0,093%

0,403%

% nalozb v
obveznice

43,9%
26,4%
18,2%
8,9%
2,6%

14,67%
13,78%
7.70%
7.15%
6,32%
6,31%
5,02%
4,39%
4,30%
4,21%

Graf donosnosti

6,00% 212 €
5,00% JJ 210€
4,00% 20,8 €
3,00% J/V 20,6 €
2,00% 204 €
1,00% 20,2 €
0,00% 20,0 €
-1,00% AV 19,8 €
-2,00% 19,6 €
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Nalozbe Krekovega sklada SIDRO

OBVEZNISKI niso omejene ne geografsko ne
panozno.

Sredstva vzajemnega sklada so naloZena:

- najmanj 75 % v obveznice,

- najveé¢ 25 % v instrumente denarnega
trga (blagajniski zapisi, zakladne menice).

Vpisna mesta Krekovega sklada Sidro

obvezniski:

- sedez druzbe: Krekova druzba d.o.o.
Slovenska ul. 17, Maribor (080 23 57)

- poslovne enote Finanéna tocka KD d.o.o.

- poslovne enote Raiffeisen bank d.d.

- www.vzajemci.com, www.skladi.com

- Vedje enote Poste Slovenije

Brezplaéne informacije: 080 23 57

Podrobneije informacije o Krekovem skladu Nano&tech, ki ga upravlja Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., Slovenska ul. 17, Maribor, so vsebovane v Izvle¢ku prospekta in
v Prospektu z vkljuéenimi pravili upravljanja, ki so brezplaéno na razpolago vsak delovnik v €asu uradnih ur na sedeZu Krekove druzbe d.o.o. in pri vseh pogodbenih partnerjih ter v elektronski
obliki na http://www.krekovi-skladi.si. Vzajemni skladi niso banéni produkt in niso zajeti v sistem zajaméenih banénih vlog. Prav nihée ne more jaméiti, da v doloéenem obdobiju investiranja ne dobite
povrnjenih vseh sredstev, ki ste jih vloZili v investicijski sklad. Podatki o vrednosti in gibanju enote premozZenja vzajemnih skladov so objavljeni v dnevnih &asopisih Delo, Dnevnik, Ve&er in Finance.



