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1.1 PREDSTAVITEV SKLADA

obvezniski vzajemni sklad
varnost, stabilnost

Krekov sklad SIDRO OBVEZNISKI, vzajemni sklad, je kombinacija dolgoro¢nih
donosov ob nizkem tveganju. Ustanovljen je bil 10.12.2007. Rast vrednosti enote
premozenja Krekovega sklada SIDRO OBVEZNISKI se dosega z obrestmi in
kapitalskimi dobi¢ki od naloZzb v obveznice, instrumente denarnega trga in banc¢ne
depozite. V manjSi meri tudi s kapitalskimi dobicki in dividendnimi donosi od nalozb v
delnice.

NaloZbe sklada niso omejene ne geografsko ne panozno.

Sredstva sklada so nalozena:

- najmanj 75 % v obveznice,

- najvecC 25 % v instrumente denarnega trga (blagajniski zapisi, zakladne menice),
- do 15 % v enote premoZzenja odprtih investicijskih skladov in delnice.

Taksna politika sklada predstavlja vlagatelju varno nalozbo s stabilnimi donosi.
Osebna izkaznica:

Naziv: Krekov sidro obvezniski, obvezniski podsklad

Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

MatiCna Stevilka: 5851114005
Banka skrbnica: Banka Koper, d.d.

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 5 90 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati
izroCitev revidiranega letnega porocila po drugem odstavku 101. ¢lena ZISDU-1:

Revidirano letno porogilo za Krekov sklad SIDRO OBVEZNISKI, vzajemni sklad, za
leto 2008, je brezplacno na razpolago imetnikom investicijskih kuponov na sedezu
druzbe KREKOVA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH SKLADOV d.o.0.,
Slovenska ulica 17, 2000 Maribor, vsak delovni dan od 9:00 do 12:00 ure in je tudi
dostopno na spletni strani www.krekovi-skladi.si.
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1.2 DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z gibanjem vrednosti enote premozZenja sklada v EUR,
je v 2008 znasala 4,95%.
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primerjavo z referenénim indeksom Bloomberg/EFFAS Bond Indices E.
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Donosnost sklada je bila v letu 2008 nekoliko nizja od referenénega indeksa, ki je v
istem obdobju pridobil 9,35%, medtem ko je Krekov sidro obvezniski pridobil 4,95%.
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1.3 PREMOZENJE SKLADA

Cista vrednost sredstev v skladu (CVS), izradunana kot vrednost sredstev,

znizana za obveznosti sklada, je v 2008 narasla za 68,01% na 410.067 EUR.
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1.4 INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2008 znasali 410.067 EUR. Na dan 31.12.2008
je bilo v obtoku 19.535,3204 enot premozZenja, ki so bile razdeliene med 28
vlagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2008 je bila sledeca:

20% in Skupaj

31.12.08 do 1% 1% - 3% 3%-5% 5%-20% ved it. oseb Delez v %

Fizicne osebe 15 7 1 1 0 24 85,71%

Pravne osebe 0 1 0 2 1 4 14,29%

Vsi vlagatelji 15 8 1 3 1 28 100,00%

Delez v % 53,57% 28,57% 3,57% 10,71% 3,57%  100,00%
2008 St. oseb St. tock % po tokah

31.12.08 31.12.07 Indeks 08/07 31.12.08 31.12.07 Indeks 08/07 31.12.08 31.12.07

Fizi¢ne osebe 24 4 600 5.286,0017 450,0755 1.174 27,06% 3,69%
Pravne osebe 4 3 133 14.249,3187  11.752,9758 121 72,94% 96,31%
Vsi vlagatelji 28 7 400 19.535,3204 12.203,0513 160 100,00% 100,00%
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1.5 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene raCunovodske izkaze sklada od
datuma raCunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila, ni bilo.

1.6 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

Nalozbeni cilj za Krekov sidro obvezniski, obvezniski podsklad je zagotavljanje
dolgoroCne donosnosti sredstev ob nizkem tveganju. Donos se bo dosegal z vlaganji
prvenstveno v dolzniSke vrednostne papirje, instrumente denarnega trga ter druge
ciljine investicijske sklade s podobno nalozbeno politiko.

Rast vrednosti enote premozenja sklada se bo dosegala z obrestmi in kapitalskimi
dobicki od nalozb v obveznice, instrumente denarnega trga in banCne depozite, ter v
man;jSi meri tudi s kapitalskimi dobicki in dividendnimi donosi od nalozb v delnice.

1.7 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podroCju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga
vrednostnih papirjev, predvsem trgov v tujini. VrSijo se na ravni Krekove druzbe za
upravljanje investicijskih skladov, d.o.o..

1.8 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen slede€im tveganjem:

a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno
doloCenem roku ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila;

e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z
drugimi pogodbenimi ali zakonskimi dolodili.

b.) Nalozbeno tveganje
e tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada;
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloCenem
obdobju niZja ali drugace od priCakovane;
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloCenem

obdobju nizja ali druga¢na od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega
indeksa ali nalozbe).

(00}
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c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

e je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

e je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

e je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo
delnic);

e je ustvarjeni povprecni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

e je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in
s tem na voljo za trgovanje nizek;

e se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije
lastniStva), ali celotna likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom
celotnega prometa na posamezni borzi.

d.) Valutno tveganje
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada, ki niso vezane
na domaco valuto, zaradi nihanja deviznih teajev nasproti slovenskemu
tolarju.

e.) Tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev

e obrestno tveganje:
Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih
obrestnih mer obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega
sklada upadla, ¢e se dvigne zahtevana obrestna mera.

e tveganje kreditne bonitete izdajatelja:
Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli poplacati svojih
obveznosti. Nadalje je lahko izdajatelj podvrzen pomembnejSim spremembam
v svojem finanénem stanju, ki lahko znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar
lahko pripelje do vecje cenovne obcutljivosti vrednostnega papirja in s tem tudi
investicijskega sklada. Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene izdajatelja lahko
vpliva tudi na zmanjSanje likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi ¢esar ga je
tezje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada in spremembe
varnosti poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniskih
storitev.

Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s slede€imi ukrepi:

e Dnevno preverja Ce pogodbeni partnerji, ki z druzbo poslovno sodelujejo v
zvezi s poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v
pogodbenih in zakonskih rokih. Vodi evidenco placCil za posamezno stranko in
tako vodi evidenco o placilni disciplini oziroma kakovosti in ustreznosti
izpolnitve obveznosti.

e Skrbi, da je dosezZena dovolj visoka stopnja razprsitve nalozb, da se odpravi
vecCina nesistemati¢nega naloZbenega tveganja investicijskega sklada.

e Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti
upravljanja premozenja. Benchmark mora v ¢im vecji meri odrazati nalozbeno

iy

skladi



Letno Porocilo 2008

politiko investicijskega sklada. Pri upravljanju investicijskin skladov se tako
zasleduje cilj, da se sistematicno naloZzbeno tveganje nahaja v mejah
dovoljenega odstopanja od sistematicnega tveganja benchmarka.

Izbira nalozbe, ki so glede na velikost premozenja investicijskega sklada
zadovoljivo likvidne.

Med samim poslovanjem skrbniSke banke periodi€no preverja njeno
poslovanje.

10
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2 POROCILO O REVIDIRANJU

2.1  Porocilo neodvisnega revizorja

A! revizija

DRUZBA ZA REVIZIJO

®essesese insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telslon: 00386 058 091 400
Fax: 00386 058 091 401
E-mail rewizija @ abe-revizija =i

TRRA: 27000-0000055565, 10 4tevilka za DDV: 5188534022
Maticna Stevilka: 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Py
Tolafon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: D038 (D)2 74 82 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Telaton: DO3BE (0)2 22 98 D82
Fax:  DO38E (D)2 22 96 084

hitp:liwww.abc-revizija.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozene ratunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad SIDRO, obvezniski
vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2008,
izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozZenja v obtoku in izkaz
denarnih tokov za tedaj kontano leto ter povzetek bistvenih raéunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijalca vzajemnega sklada je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
racunovodskin izkazov v skladu z slovenskimi raéunovodskimi standardi in ZISDU-1. Ta odgovornost
vkljucuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in
posteno predstavitvijo raunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ratunovodskih usmeritev ter pripravo racunovodskih
ocen, ki so utemeljene v danih okoligéinah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovedskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiénih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe, Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov
za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so
odvisni od revizorjeve presoje in vkljudujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v
racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj proudi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravijanjem in postenim predstavijanjem racunovodskih izkazov druzbe,
da bi dologil okoli$éinam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti
notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljutuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen poslovodstva upravljaica sklada kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih izkazov, Verjamemo, da so pridoblieni revizijski
dokazi zadostna in ustrezna podlaga za na$e revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finanénega stanja obvezniskega
vzajemnega sklada Krekov sklad SIDRO na dan 31. decembra 2008 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozenja v obtoku za tedaj
koncano leto v skladu s slovenskimi raéunovodskimi standardi in ZISDU-1.

Poslovno porogilo Je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Pooblaséena revizorka: ABC revizija d.o.o.

Katarina Kolaric : n? reviziia Direktorica:
N o ouo O pruzeaza evizLiO Mag. Darinka Kam:enéek
V Mariboru, dne 3.4.2009 1009 bina. Dunejs osia 101 50 7& 50 1,

Osnovnd kapital: 45.412,00 eur; 51 Vicdka 11B674/00 pri Okrodnom sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih drutb pri Siovenskem Ingtiy za revizijo pod & H:D-A{JO-!Sm 30.9, 1994
Drubenikd: dr, Branko Mayr, dr. Zivko Bargant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarié,
Clan JPA - mrae & druzb / A member of JPA & network of @ firms

g
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2.2 Posebno mnenje za potrebe obvesc¢anja javnosti

A! revizij

DRUZBA ZA REVIZIJO
esesesese insorodne storitve d.o.o,

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telalon: 00386 050 081 400
Fanx: 00386 058 091 401
E-madl:  mvirija @ abo-ravizfasi

TRR: 27000-0000055565, 1D &tevilka za DOV: SIBA534022
Matitna Stevilka: 5562684

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Piuj
Telaton: 00388 (0)2 74 92 682
Fax:  DO3BGE (0)2 74 62 680

p:liwww.abc-revizija.si

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Teleton: 00386 (0)2 22 98 062
Fax; 00386 (0)2 22 88 084

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESGANJA JAVNOSTI

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni
sklad, Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2008 ter z njo povezana izkaza
poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premozZenja
vzajemnega sklada ter prilogo k raéunovodskim izkazom za tedaj koncano leto. Prav
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1,
vrednost enote premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovaniju
tvegan, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnost in
popolnost obvestil in porogil, ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.o. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(Uradni list RS, $t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04, 92/07, 109/07, 65/08), ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj§em obsegu ter vsebini revizilskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &. 80/03 in 31/07:
odslej Skiepa). Revizija je nadrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo,
da racunovodski izkazi s prilogami ne vsebuijejo bistveno napacnih navedb, da je bila
pri strukturi naloZb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druZba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in poroéil, ter
pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, sposStovana zakonodaja.
Prepri¢ani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za naSe mnenje, ki je podano v
skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega porogila, pritrdilno mnenje.

Pooblaséena revizorka: ABC revizija d.o.o.

Katarina Kolari¢ S W@Wﬁﬂﬁﬁ@) Direktorica:
WA e SEWMEBIES  Mag, Darinka Kamensek
vV 1000 Livbljana, Dunajska costa 101. SLO =

V Mariboru, dne 3.4.2009 JZ{ L,‘uu\/l

Cnowni kapitat: 48.412,00 eur; 5t.: Viadka 1/18674/00 prl Okrodnem sodity v Ljubljani; Vpis v register revizijskin druzb pri Slovenskem indtituty za revizijo pod &, nu-amt-‘mo 30.9. 1994
. gmmmu dr. Branko Mayr, dr. 2ivko Bargant, Mirko Prelog spec. rev., mag, Darinka Kamensek in Katarina Kolarie,
tan JPA « mnadn i
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3.1 Racunovodski izkazi

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o0., potrjuje
radunovodske izkaze za Krekov sklad SIDRO OBVEZNISKI, vzajemni sklad, za leto
2008 in pojasnila raCunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem letnem
porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in
posteno sliko premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega
poslovanja za leto 2008.

Uprava potrjuje da:
e so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu
z veljavno zakonodajo in Slovenskimi raCunovodskimi standardi,
¢ so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve,

e da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih

ukrepov za zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in
drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Maribor, 30.03.2009

Krekova druzba
za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

Predsednik uprave: \ﬁi
\

Uros GoriSek

Clanica uprave ' _,.}
Marjeta Fuchs

i
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3.1.1 BILANCA STANJA
v EUR

Pojasnilo  31.12.2008  31.12.2007
I. Sredstva
1. Denarna sredstva 3.23.a) 29.865 133.515
2. Depoziti pri bankah in posojila 3.2.3.b) 10.500 100.500
3. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 3.23.c) 370.374 9.996
organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0 0
8. Terjatve 0 112
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 410.739 244.123
Zunajbilanéna sredstva
1l. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 0 0
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih in§trumentov 0 0
b) Obveznosti iz upravljanja 0 0
c) Obveznosti za plagilo davkov 0 0
¢€) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil imetnikom enot 0 0
premozenja
d) Druge poslovne obveznosti 0 0
2. Finan€ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 3.2.3.d) 672 55
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 3.2.3.¢) 410.067 244.068
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 3.2.3.¢) 390.706 244.061
b) Vplacani presezek enot premozenja 3.2.3.¢) 339 -61
c) Presezek iz prevrednotenja 0
¢) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih obracunskih 3.2.3.e) 7 0
obdobij
d) Nerazdeljeni Gisti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja 3.2.3.e) 19.015 68
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 410.739 244123
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0

iy
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3.1.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR

Pojasnilo  31.12.2008  31.12.2007
1. Prihodki od obresti 3.2.3.1) 24.362 201
2. Prihodki od dividend 0 0
3. Drugi finanéni prihodki 3.2.3.9) 34 0
4. 1ztrzeni dobicki pri nalozbah 3.2.3.h) 317 0
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 3.2.3.i) 10.125 0
6. Drugi prihodki 3.2.3,)) 2 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 34.840 201
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 3.2.3.k) 3.992 50
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.3.k) 1.316 4
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.2.3.k) 263 0
11. Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 3.2.3.k) 117 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.2.3.k) 652 0
13. Odhodki za obresti 3.2.3.) 8.347 39
14. Drugi finan¢ni odhodki 3.2.3.m) 81 0
15. Iztrzene izgube pri nalozbah 3.2.3.n) 402 0
16. NeiztrZzene izgube pri nalozbah 3.2.3.0) 233 40
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 3.2.3.p) 422 0
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 15.825 133
20. Cisti dobi¢ek ali izguba (7-19) 3.2.3.r) 19.015 68
21. Izenacenje prihodka za vplagane enote premozZenja 3.2.3.r) 343 -61
22. Izenacenje prihodka za izplaCilo odkupne vrednosti enote premozZenja 3.2.3.r) -4 0
23. Ze razdeljeni del gistega dobitka med obradunskem obdobju 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) 3.2.3.1) 19.362
26. Cisti dobiéek ali izguba na enoto premozZenja glede na &tevilo enot premozenja v 3.2.3.r) 0,99 0,00
obtoku na dan sestavitve bilance stanja

16

iy

skladi



2008

Letno Porocilo

3.1.3 I1ZKAZ DENARNIH TOKOV

V EUR
1.1. - 1.1. -
31.12.2008 31.12.2007

1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 148.445 244,500
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega sklada 1.004 0
3. Dobicek, izpla¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot 0

premoZzenja
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) 147.441 244.500
5. Prejemki pri prodaji nalozb 130.340 7
6. Izdatki pri nakupu nalozb 465.788 9.981
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 945 0
8. Izdatki za placilo obveznosti 6.588 511
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 +7 - 8) -341.090 -10.485
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju -193.649 234.015

premozenja (4 +9)
11. Konéno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe (12 + 13) 40.365 234.015
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -193.649 234.015
13. Zacetno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe 234.015 0

Denarna sredstva izkazana v lIzkazu denarnega toka zajemaijo:

- denarna sredstva na TRR radunu,
- denarna sredstva na deviznem racunu in
- denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

iy
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3.1.4 IZKAZ GIBANJA VEP
Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja:
v EUR
Nominalna  Vplacani presezek enot premozenja Presezek iz Preneseni Nerazdeljeni Skupaj
vrednost — - - — - prevrednotenja  Cisti dobicek Cisti dobicek
vplaganih ~ Vracunani sprotni Vracunani ali gista ali izguba
enot dobicek(izguba) v _sprotni izguba iz obradunskega
premozenja ceni dobicek(izguba) prejsnjih obdobja
prodanih/vplacanih v ceni obra&unskih
enot premozenja izplac¢anih enot obdobij
premozenja
Stanje 10.12.2007 0 0 0 0
Vpladila 244.061 -61 244.000
investicijskih
kuponov
Izplagila 0 0 0 0 0
investicijskih
kuponov
Cisti 0 68 68
dobi¢ek/izguba
obdobja
Stanje 31.12.2007 244.061 -61 0 0 0 68 244.068
Stanje 1.1.2008 244.061 -61 0 68 244.068
Prenos 61 -68 0
dobickal/izgube
Vplacila 147.646 343 0 0 147.989
investicijskih
kuponov
Izplacila -1.000 -4 0 -1.004
investicijskih
kuponov
Cisti 0 19.015 19.015
dobicek/izguba
obdobja
Stanje 31.12.2008 390.707 343 -4 0 7 19.015 410.068
Izkaz gibanja Stevila enot premozenja:
Stanje 01.10.2007 0,00
Vplac€ani investicijski kuponi v letu 2007 12.203,0513
Izplagani investicijski kuponi v letu 2007 0,00
Stanje 31.12.2007 12.203,0513
Stanje 01.1.2008 12.203,0513
Vpla€ani investicijski kuponi v letu 2008 7.382,2821
Izplagani investicijski kuponi v letu 2008 -50,013
Stanje 31.12.2008 19.535,3204
18 =
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3.2 PRILOGE IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

3.2.1 Opis uporabljenih temeljnih raGunovodskih usmeritev

Predpisi za sestavljanje racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 2008 so sestavljeni na podlagi:

e Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t.
110/02 s spremembami) v nadaljevanju ZISDU-1-UPB1;

e Sklepa o letnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 119/08);

e Sklepa o podrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega
pregleda in poroCila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada
(Uradni list RS, St. 80/03 s spremembami);

e Slovenskega racunovodskega standarda 38 in smiselno tudi SRS od 1 do 19;

e Prospekt in pravila upravljanja vzajemnega sklada.

Sklep o vsebini letnega in polletnega porocCila o poslovanju investicijskega sklada in
SRS 38 — Racunovodske reSitve v vzajemnih skladih — urejata posebnosti pri
vrednotenju sredstev in obveznosti ter pri merjenju in izkazovanju odhodkov in
prihodkov ter poslovnega izida, ki so znacilne za vzajemne sklade in investicijske
druzbe. Za vrednotenje ostalih postavk v raCunovodskih izkazih se smiselno
uporabljajo slovenski raCunovodski standardi od 1-19, izkaz gibanja kapitala je
sestavljen v skladu z dolo€bami SRS 27.

Vse postavke izrazene v tuji valuti so prevrednotene v evre po referenCnem te€aju
Evropske centralne banke (v nadaljevanju ECB), ki predstavlja srednji te€aj Banke
Slovenije in je veljal na zadnji dan v obracunskem letu.

Razvrstitev financ¢nih nalozb
V skladu s SRS 2006 se finan¢ne nalozbe pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- financne nalozbe v posaijila in terjatve ali

- za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu so razporejeni med
finanCna sredstva po posteni vrednosti prek poslovnega izida. Vrednostni papirji, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu so razporejeni med razpoloZljive za
prodajo.

Posebnosti vrednotenja premozenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v racunovodskih izkazih investicijske druzbe se upoSteva SRS
3, skupaj s posebnostmi po SRS 38.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoiji, ki jih
dolocCi izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.
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Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo v neodplacni nominalni vrednosti, pomnozeni s teCajem tega trga, in v
skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se
pristejejo tudi obresti v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj pri izdaji obveznic.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po zadnjem dnevnem tecaju.

ZmanjSanje ali pove€anje vrednosti nalozbe, izmerjene po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dobicek pri
nalozbah.

Negativne oziroma pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo
nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja
se pri nalozbi, izmerjeni po posSteni vrednosti prek poslovnega izida, izkazujejo kot
iztrzene izgube ali iztrZzeni dobicki pri nalozbah.

3.2.2 Pojasnila posameznih resitev in vrednoten;

Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem racunu
investicijskega sklada v domaci in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se
dnevno vrednotijo po referenénem te€aju ECB. Denarna sredstva zajemajo tudi
dodatna likvidna sredstva, ki sluzijo za namene zagotavljanja likvidnosti v primeru
vecjih izplacil iz investicijskega sklada. Dodatna likvidna sredstva zajemajo predvsem
depozite, ki imajo moznost izplaCila na dan odpoklica in se dnevno obrestujejo
skladno s pogodbenimi dolodili.

Postavka Depoziti pri bankah zajema depozite pri domacih bankah, za katere se
dnevno obra¢unavajo pripadajoCe obresti, skladno s pogodbenimi dolodili.

Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in
inStrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, domacih oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po posteni vrednosti preko
poslovnega izida, po zakljucnem teCaju trga na katerem so kupljeni. Vrednostni
papirji in inStrumenti denarnega trga se dnevno prevrednotijo po referenénem tecaju
ECB.

Terjatve vkljuCujejo terjatve za prodane vrednostne papirje, terjatve do druzbe za
upravljanje, terjatve do skrbnika, terjatve za obresti in dividende in druge terjatve iz
poslovanja. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih
pravnih ali fizi€nih oseb in v izterljivi vrednosti z obracunanimi obrestmi do dneva
sestave bilance. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po referenénem
teCaju ECB.

Poslovne obveznosti vkljuCujejo obveznosti za nakup vrednostnih papirjev in drugih
finan¢nih inStrumentov, obveznosti za kupljene investicijske kupone, obveznosti za
vplaCana in 8e nekonvertirana sredstva investitorjev, obveznosti do druzbe za
upravljanje, obveznosti do drugih oseb v zvezi s stroSki upravljanja vzajemnega

iy

22
skladi



2008 Letno Porocilo

sklada, obveznosti do skrbnika, obveznosti do drzavnih in drugih institucij, obveznosti
za prejete predujme in varScine ter druge obveznosti. Obveznosti se izkazujejo
nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi€nih oseb. V primeru, da
so obveznosti izkazane v tuji valuti, se dnevno prevrednotijo po referenénem tecaju
ECB, veljavnem na dan obracuna.

Pasivhe €asovne razmejitve so kratkoro€nega znacCaja in predstavljajo vnaprej
vraCunane stroSke oziroma odhodke, ki nastajajo na podlagi enakomernega
obremenjevanja dejavnosti ali poslovnega izida s pri¢akovanimi stroski, ki pa se Se
niso pojavili.

Pasivne Casovne razmejitve zajemajo:

- vraCunane stroSke upravljavske provizije za pretekli mesec,

- vraCunane stroSke skrbniske provizije za pretekli mesec,

- stroSke revidiranja letnih raCunovodskih izkazov in

- stroSke letnih in polletnih objav povzetkov revidiranih letnih in nerividiranih polletnih
poroCil.

Postavka Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja
zajema:

e nominalno vrednost vpla¢anih enot premozenja,

e vplaCani presezek enot premozenja, ki zajema vraCunani sprotni dobicek
izgubo) v ceni prodanih /vplaanih enot premozenja in vraCunani sprotni
dobicek (izgubo) v ceni izplaCanih enot premozenja,

e presezek iz prevrednotenja,

e preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prejsSnjih obracunskih
obdobij in

e nerazdeljeni Cisti dobiCek ali Cista izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij.

Med Prihodke od obresti so vklju¢ene obresti za denarna sredstva, terjatve,
vrednostne papirje, dane depozite in posojila do dneva, za katerega se dela izkaz
poslovnega izida.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz
finan¢nih naloZzb vzajemnega sklada. Kot prihodki se evidentirajo na prese¢ni datum
(ex date) za izplacilo dividende. Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatkov,
se pripoznajo najkasneje na datum prejema dividende.

Drugi finanéni prihodki zajemajo prihodke iz naslova pozitivnih tecajnih razlik
pripoznane v skladu z vrednotenjem finanénih instrumentov, terjatev in obveznosti ter
deviznih sredstev. Drugi prihodki vsebujejo druge izredne prihodke.

Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno
oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja se pri nalozbah,
izmerjenih po posSteni vrednosti prek poslovnega izida, izkazujejo kot lztrzeni
dobicki pri nalozbah.

Kot Neiztrzeni dobicki pri nalozbah se izkazujejo poveCanja vrednosti nalozbe,
izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Zajemajo pozitivne razlike med dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja.
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Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo odhodke za upravljavsko
provizijo, ki jo zaraCunava druzba za upravljanje v skladu s 123. ¢lenom ZISDU-1 in
Sklepom o letnem porodilu investicijskega sklada, ki dolo€a sheme letnih in polletnih
racunovodskih izkazov investicijskega sklada, vsebino prilog s pojasnili, vrednotenje
postavk v raCunovodskih izkazih, analitiCni kontni nacrt ter pravila za izraCun Ciste
vrednosti sredstev investicijskega sklada (Uradni list RS &t. 119/2008). Provizija za
upravljanje je dolo¢ena v odstotku od povprec¢ne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada na letni ravni in znaSa 1,15 % Ciste vrednosti sredstev sklada.
Cista vrednost sredstev predstavlja razliko med skupnimi sredstvi sklada in
obveznostmi sklada izkazanimi v racCunovodskih izkazih na obraCunski dan.
ObracCunski dan je vsak delovni dan v poslovhem letu. SeStevek, Cistih vrednosti
sredstev vzajemnega sklada po obraCunskih dnevih znotraj obraCunskega obdobja,
deljen s Stevilom obraCunskih dni v tem obraCunskem obdobju, predstavlja
povprecno Cisto vrednost sredstev tega obracunskega obdobja oziroma poslovnega
leta. Krekovi druzbi se denarna sredstva izplaCajo iz sredstev vzajemnega sklada in
sicer mesecno, z izplaCilom do 15. v mesecu za pretekli mesec.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico predstavijajo obraCunano provizijo za
opravljanje skrbniskih storitev, ki v skladu s pogodbo znasa 0,10% od povprecne
Ciste vrednosti sredstev.

Druzba za upravljanje je iz sredstev vzajemnega sklada upravicena izvrSiti placila
samo za tiste vrste stroskov v zvezi z upravljanjem vzajemnega sklada, ki so
opredeljeni v 124. ¢lenu ZISDU-1 in so doloCeni v pravilih upravljanja vzajemnega
sklada ter tvorijo celotne stroSke. Ti stroski so:

-provizija za upravljanje,

-stro8ki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev ter stroSkov vstopnih in izstopnih provizij pri nalozbah v enote
premozenja drugih, ciljnih vzajemnih skladov (provizije in drugi stroski, ki jih je treba v
zvezi z nakupom oziroma prodajo placati organizatorju organiziranega trga
vrednostnih papirjev, klirindko depotni druzbi in borznemu posredniku ter drugi druzbi
za upravljanje pri vstopu ali izstopu ciljnega vzajemnega sklada).

-stro$ki za provizije in drugi stro$ki, ki jih je na podlagi pogodbe treba placati klirinSko
depotni druzbi,

-stro$ki placilnega prometa,

-stroski revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada,

-stroki obvesc€anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

-stroski v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za raCun vzajemnega sklada v
vseh sodnih postopkih in postopkih pred drZavnimi organi, katerih predmet so
pravice, obveznosti oziroma premoZzenje vzajemnega sklada,

-davki in druge davsCine v zvezi s premozZenjem vzajemnega sklada oziroma s
prometom s tem premozenjem.

Skrbnik je iz sredstev vzajemnega sklada upravi¢en do povrnitve naslednjih stroskov:
-stroSkov za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji,
izdanimi v nematerializirani obliki pri klirinsko depotni druzbi,

-stroSkov hrambe vrednostnih papirjev vzajemnega sklada, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih v drzavah cClanicah oziroma tujih drZavah, pri drugih bankah
oziroma finan&nih organizacijah,

iy

24
skladi



2008 Letno Porocilo

-stroSkov v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za racun vzajemnega sklada v
vseh sodnih postopkih in postopkih pred drzavnimi organi, katerih predmet so
pravice, obveznosti oziroma premozenje vzajemnega sklada.

Odhodki za obresti zajemajo odhodke za obresti od dolgoro¢nih in kratkoroCnih
vrednostnih papirjev, ki jih sklad oblikuje ob nakupu vrednostnih papirjev. V enaki
visini oblikuje tudi prihodke od obresti.

Drugi finanéni odhodki predstavljajo negativne te€ajne razlike.

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno
oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja se pri nalozbah,
izmerjenih po posteni vrednosti prek poslovnega izida, izkazujejo kot Iztrzene izgube
pri nalozbah.

Kot Neiztrzene izgube pri nalozbah se izkazujejo zmanjSanja vrednosti nalozbe,
izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Zajemajo negativne razlike med dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroske placilnega prometa.

Cisti dobiéek ali izguba kot rezultat razlike med celotnimi prihodki in odhodki
sklada, ki so realizirani pri upravljanju in poslovanju sklada.

Postavki 1zenaéevanje prihodka za vplaéane enote premozenja in Izena¢evanje
prihodka za izpla€ilo odkupne vrednosti enote premozenja zajemata
izenaCevanje, potrebno pri nakupu in prodaji enot premozZenja v obravnavanem
obraCunskem obdobju. Nalozbenik placa enoto premozenja po ceni, v kateri je poleg
nominalne vrednosti vplaCane enote premozenja =zajet tudi sprotni dobicek
vzajemnega sklada. Ce nalozbenik udenari enoto premozenja, je v izplagilu poleg
nominalne vrednosti vplacane enote premozZenja zajet tudi sprotni dobicek.

3.2.3 Razkritja in pojasnila k raGunovodskim izkazom

a) Denarna sredstva v viSini 29.865 EUR se nanaSajo na denarna sredstva na TRR
racunu v znesku 3.365 EUR, na vezan depozit z odpovednim rokom na dan preklica
do 12.00 ure v visini 26.500 EUR po 3,2 % obrestni meri kot dodatna likvidna
sredstva. Vsa denarna sredstva so na posebnem racunu pri skrbniski banki — Banki
Koper, d.d..

b) Dani depozit v viSini 10.500 EUR se nanasSa na kratkoroCno vezan depozit z
odpovednim rokom najmanj en dan pri Banki Koper po 3,2 % obrestni meri.

¢) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev v viSini 370.374 EUR predstavljajo
nalozbe v:
- obveznice domagcih izdajateljev v viSini 59.707 EUR in se nanasajo na:

e obveznice gospodarskih druzb v visini 43.092 EUR,
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e obveznice Republike Slovenije v viSini 16.615 EUR,

-obveznice tujih izdajateljev v viSini 310.667 EUR in se nana$ajo na:
1. tuje drzavne obveznice v viSini 188.055 EUR,
2. tuje obveznice gospodarskih druzb v visini 122.612 EUR.

Podrobna raz€lenitev teh nalozb je razvidna v Izkazu premozenja na dan 31.12.2008,
ki je sestavni del letnega porocila.

d) Pasivhe €asovne razmejitve v viSini 672 EUR se nanaSajo na vraCunane
stroske:

o skrbniSke provizije za mesec december v viSini 34 EUR,

e provizije za upravljanje za mesec december v viSini 391 EUR in

e revidiranja poslovanja sklada v viSini 247 EUR.

e) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v viSini
410.067 EUR zajemajo:

¢ nominalno vrednost vplacanih enot premozenja v visini 390.706 EUR,

e vplacani presezek enot premozenja v visini 339 EUR in,

e preneseni Cisti dobiCek iz prejSnjega obracunskega obdobja v viSini 7 EUR in

e nerazdeljeni Cisti dobi¢ek obracunskega obdobja v visini 19.015.

Postavko Vpla€ani presezek enot premozenja v znesku 339 EUR tvorita postavki iz
Izkaza poslovnega izida, in sicer:

-lzenaCevanje prihodka za vplaCane enote premozZenja v vrednosti 343 EUR in
-lzenaCevanje prihodka za izplacane odkupne vrednosti enote premozZenja v
vrednosti -4 EUR.

Na dan 31.12.2008 je bilo v obtoku 19.535,3204 investicijskih kuponov, vrednost

enega investicijskega kupona pa je znaSala na zadnji obracunski dan v letu 20,99
EUR.

f) Prihodki od obresti znasajo 24.362 EUR in obsegajo prihodke iz naslova obresti
od danih depozitov v visini 1.538 EUR, prihodke od obresti dolgoro¢nih vrednostnih
papirjev v viini 22.808 EUR in prihodke iz naslova obresti denarnih sredstev na
transakcijskem racunu v visini 16 EUR.

g) Drugi finanéni prihodki v viSini 34 EUR se nana3ajo na pozitivhe te€ajne razlike
iz naslova prevrednotenja terjatev in obveznosti, evidentiranih v tuji valuti.

h) Iztrzeni dobié¢ek pri nalozbah v skupni visini 317 EUR je nastal pri prodaji
obveznice SOS2E .Slovenske odSkodninske druzbe.

i) Neiztrzeni dobicki pri nalozbah v viSini 10.125 EUR se nana$ajo na pozitivho
razliko med posteno vrednostjo nalozb na dan raCunovodskih izkazov in nakupno
ceno oziroma posteno vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obraCunskega obdobja.
Sklad ima na dan 31.12.2008 najpomembnejSe neiztrzene dobiCke pri naloZzbah v
obveznicah:

DBR4 01/04/18 BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 4.385
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FRTR 4 1/4 FRANCE (GOVT OF) 1.258
NETHERS 1/2 07/10 NETHERLANDS GOVERNMENT 824
NETHER4 1/2 NETHERLANDS GOVERNMENT 811
SYNNVX3 3/8 04/13 SYNGENTA FINANCE AG 580
BGB 4 03/28/17 BELGIUM KINGDOM 541
SOS2E OBVEZN.SLOV.ODSK.DRUZBE 520

j) Drugi prihodki v viSini 2 EUR.

k) Razkritje posameznih vrst stroSkov opredeljenih v 124. ¢lenu ZISDU-1, ki
tvorijo celotne stroske v visini 6.762 EUR in vkljuCujejo:
-stroSke provizije za upravljanje, ki znasajo 3.992 EUR,
-stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev (transakcijski stroski), ki znasajo 652 EUR in so zajeti v postavki
odhodki v zvezi s trgovanjem,
-strodke plaCilnega prometa, ki znaSajo 422 EUR in so zajeti v postavki Drugi
odhodki
-strodke revidiranja letnega porocila, ki znasajo 263 EUR,
-stroSke obvesc¢anja nalozbenikov, ki znasajo 117 EUR,
-stroSke, ki so v postavki Odhodki v zvezi z banko skrbnico v visini 1.316 EUR in
zajemajo:
-skrbnidko provizijo v viSini 347 EUR,
-druge odhodke, povezane s poslovanjem vzajemnega sklada, ki jih opravlja
skrbnik, v visini 25 EUR ter

-stroSke hrambe in vodenja raCunov vrednostnih papirjev v visini 944 EUR.
Odhodke v zvezi z revidiranjem letnega porocila druzba za upravljanje deli v
razmerju povpreCne letne Ciste vrednosti sredstev vseh vzajemnih skladov v
upravljanju.
Celotni stroski poslovanja (TER) zna$ajo1,76 % povprecne letne Ciste vrednosti
sredstev vzajemnega sklada. TER vkljuCuje vse stroSke poslovanja vzajemnega
sklada, razen transakcijskih stroskov in tem stroSkom primerljivih stroSkov.

) Odhodki za obresti v viSini 8.347 EUR predstavljajo ob nakupu obveznic
vraCunane obresti, ki so izkazane kot odhodek in v istem znesku kot prihodek.

m) Drugi finanéni odhodki v viSini 81 EUR predstavljajo negativne teCajne razlike iz
naslova prevrednotenja terjatev in obveznosti v tuji valuti.

n) lztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 402 EUR so nastale pri prodaji
obveznic.

o) Neiztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 233 EUR zajemajo negativno
razliko med posteno vrednostjo nalozb na dan raCunovodskih izkazov in nakupno
ceno oziroma posteno vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja.

p) Drugi odhodki v viSini 422 EUR so razkriti v tocki k).

r) Na osnovi vsega navedenega je bil v izkazu poslovnega izida za to obdobje
izkazan dobicéek v visini 19.015 EUR. Ob upostevanju izenaCevanja prihodkov za
vplaCane enote premozenja v viSini 343 EUR in izenaCevanju prihodkov za izplacilo
odkupne vrednosti enote premozenja v viSini -4 EUR znaSa nerazdeljeni cisti
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dobicek 19.362 EUR.

Cisti dobi¢ek iz poslovanja znasa na dan 31.12.2008 glede na $tevilo enot v obtoku
0,97 EUR, nerazdeljeni Cisti dobiCek, ki vkljuCuje izenaCevanje prihodka za prodane
in kupljene investicijske kupone na enoto premoZenja glede na Stevilo enot v obtoku
pa znasa 0,99 EUR.

n) Ostala razkritja

Stopnja obrata nalozb (PTR) znasa 102,70% in je kazalec, ki meri aktivnost
upravljanja premozZenja vzajemnega sklada, pri emer velja, da visji kot je odstotek,
bolj je upravljanje premozenja aktivno in vedji so posledi¢no transakcijski stroski, ki
se placujejo iz sredstev vzajemnega sklada.

Vedji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov v letu 2008:

Datum nakupa Vplaan znesek v Datum prodaje IzplaCan znesek v
EUR EUR
23.01.2008 50.000 04.02.2008 1.004
30.04.2008 25.000
15.10.2008 14.000
23.04.2008 10.000
23.01.2008 7.697

Podatki o Cisti vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja na zadnji
obraCunski dan poslovnega leta za zadnja tri poslovna leta:

31.12.2008 31.12.2007 29.12.2006
Cista vrednost sredstev v EUR 410.068 244.068 Se ni bil
ustanovljen
Vrednost enote premozenja (VEP) v EUR 20,99 20,00

Vzajemni sklad ne uporablja posebnih nalozbenih tehnik in orodij upravljanja z
nalozbami.

Za potrebe revidiranja poroc€il, obvestil in vrednosti enote premozenja so bili izbrani
naslednji naklju€¢no izbrani datumi:

e 30.6.2008,

e 30.10.2008,

e 31.12.2008.

Razkritje vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§¢ene med finan€na
sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter strosSkov
neposredno povezanih z nakupom in prodajo teh nalozb (v letu 2008 takSnih nalozb
ni bilo).

Vzajemni sklad ni zadolzen.
Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-

1), prav tako ni davéni zavezanec po Zakonu o davku od dobicka pravnih oseb, ker ni
pravna oseba.
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Izvenbilnénih postavk, ki bi lahko vplivale na viSino sredstev vzajemnega sklada,
sklad nima.

Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2008 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz
svojega portfelja.

Ostala razkritia v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso
uporabna in jih zato ne navajamo.
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4 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

4.1  Porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z
ZISDU-1

Aia revizija

DRUZBA ZA REVIZIJO

esessesese insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Tolelon:  DO3BE 059 091 400
Fax 00386 059 081 401
E-mall:  revizija @ abc-révizija.si

TRA: 27000-0000055565, 1D Stevilka za DDV; 5188534022
Matiéna stevilka: 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osajnikova 3, 2250 Py
Telefon: 00386 (0)2 74 82 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

[fwww.abc-revizija.si

o3 PO%O\'NA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NAL e
INVESTICIJSKEGA SKLADA Z ZISDU-1

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17, Maribor

Revidirali smo usklajenost nalozb Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni
list RS, &t.80/03, 87/05, 31/08), drugimi doloébami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolo&-
bami pravil upravljanja, v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2008. Revidirali smo tudi
izpolnjenost pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1 pri poslih, ki so
izjema od prepovedi sklepanja poslov ter so bili predmet porocanja Agenciji. Za vse nasteto
je odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje
investicijskih skladov d.o.0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj§em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &. 80/03 in 31/07; odslej
Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1.
Revizija vkljucuje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti
nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03,
87/05, 31/08), drugimi dologbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in doloéili pravil upravljanja
ter o izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a élena ZISDU-1, pri iziemah
oq prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravljanje v teh
primerih ravnala v najbolj§em interesu viagateljev. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni sklad v letu, ki se je
konéalo 31.12.2008 v vseh pomembnih pogledih skladne z zahtevami ZISDU-1 in sicer je
vzajemni sklad izkoristil dologilo 76. &lena ZISDU-1. Krekov sklad SIDRO, obvezniski
vzajemni sklad je pricel poslovati z 10.12.2008 in nalozbene politike v skladu z 76. élenom
ZISDU-1 nima usklajene s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS,
$1.80/03, 87/05, 31/08), drugimi dologbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z doloébami
pravil upravijanja. Prav tako so bili v vseh primerih izjem od prepovedanih poslov izpolnjeni
pogoji iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1, pri omenjenih nalozbah pa sta
skrbnik Banka Koper d.d. in Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.
ravnala v najbolisem interesu viagateljev.

Poobl_aééena revizorka: ABC revizija d.o.o.
Katarina Kolari& i ? [?@Wﬁﬂﬁﬂ@] Direktorica:
/ L 0 orutes za reviziwo  Mag. Darinka Kamengek
__\ \.r- sesmaracs n serodna storltve d.o.0. Sy
v | 100 shiang, Dunajsks casta 101 SLO s Q_’( n L

V Mariboru, dne 3.4.2009

A Osnewni kapital: 46.412,00 eur; 8t Viokka 1/18674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vipis v register reviijskih druth pri Skovenskem indtituty za revizio pod 8. AD-A-004 Hdne 30. 9. 1964
m Druzbeniki: dr. Branko Mayr, dr. 2ivka Bargant, Mirko Prelog spec. rev, mag, Darinka Kamandek in Katarina Kolarié
Clan JPA | - mrade i & drutb / A member of JPA international network of independant accounting firms
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4.2 Porocilo o vrednosti enote premozZenja vzajemnega
sklada

Al evisii
revizija
DRUZBA ZA REVIZIJO

®#sesenese insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telaton: 00388 059 091 400
i 00386 059 091 401
E-mail revizija @ abe-revizija.si

TRA: 27000-0000055565, D $tevilka za DDV: SIBB5S34022
Matiéna Slevilka: 5862664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osomikova 3, 2250 Phu|

Telalon: 00386 (0)2 74 52 682

Fax:  DO386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maritor

Talafon: 00386 (D)2 22 08 0B2
Fax 00386 (0)2 22 06 084

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

tip:/iwww.abc-revizija.si

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izraéuna vrednosti enote premoZenja Krekov sklad SIDRO,
obvezniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto, ki se je
koncalo 31.12.2008. Za pravilnost izraduna vrednosti enote premozZenja je odgovoren
upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih
skladov d.o.o. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj§em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07:
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vzajemnega
sklada izradunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuCuje preizkudevalno preverjanje
ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o
izraunu vrednosti enote premozenja na nakljuno izbrane datume. Prepriani smo,
da je opravljena revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Po nadem mnenju je Krekov sklad SIDRO, obveznigki vzajemni sklad v poslovnem
letu, ki se je konéalo 31.12,2008, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih
pogledih izraunaval v skladu s predpisi in na podlagi racunovodskih izkazov,
sestavljenih na podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega poroéila, doloenega v
prvem odstavku 89. &lena ZISDU-1, in ob upostevanju dolo¢b ZISDU-1,

Pooblas¢ena revizorka: ABC revizija d.o.0.
Katarina Kolari¢ P Direktorica:
o= B g@wﬁzﬁﬁ@j Mag. Darinka Kamensek

"\ # oauZea za Reviziso L=

= " seeaesoases Insorodne storlive d.o.0. \ j
V' Maribori, dne 34,2008 1000 Liubliana, Dunajeka ceata 101, SLO .' Q%

Qencvenl kapital: 46.412,00 sur; St- Viatka 1110674700 pri Okraznam sodis&u v Liublani Viis v register reviziskih drudt pri Slovenskem indtituly za revizijo pod 8. RD-A-004 echu 30. 9. 1994
" Drubbeniki: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spac. rev., mag, Darinka Kamensek in Katarina Kolarié
Clan JPA - mireds fiood Ancvodskin drudh | A mamber of JPA | jonal network of firms
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4.3

Jih je za investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

"
A! revizija
#+eseeene insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

s

Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki

Telgfon. 00386 059 001 400
Fax 00386 059 081 401
E-mail revizija @ abe-revizija sl

DRUZBA ZA REVIZIJO Maticna Slevilka: 5662664

Tededon: 00384 (0)2 74 92 682
Fax DO38E (D)2 74 92 BED

Tolalon: 00386 (0)2 22 68 062
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU
TVEGANJ, KIJIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

http:/iwww.abc-revizija.si

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naértov iz pravil o obvladovanja tveganj po
pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj za obvezniski vzajemni sklad Krekov
sklad SIDRO, Slovenska ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je koné&alo
31.12.2008, ki ga je zanj dne 22.6.2008 predpisala in sprejela Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.0. Za izvajanje predpisanih ukrepov in nacrtov
obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova

druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.0. Nasa naloga je, da izrazi mnenje o
tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega poro¢ila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07:
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da se naérti in ukrepi, namenjeni obvladovanju
tvegan] investiciiskega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljutuje
preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in
spostovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepri€ani smo, da je opravljena revizija
dobra podlaga za dano mnenje.

Po naem mnenju je Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni sklad v poslovnem
letu, ki se je konéalo 31.12.2008, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in
nacrte iz pravil o obvladovanju tveganj po pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj
za obvezniski vzajemni sklad Krekov sklad SIDRO, ki ga je zanj dne 22.6.2008
predpisala in sprejela Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o0.

Pooblaséena revizorka: ABC revizija d.o.o.
Katarina Kolarié reviziia Direktorica:
WUnr”™ cosonsore basmbnamimadan | 20 CATAKA KSMEQEOK

| 1000 Liubiana. Dunalska casta 107 51O

V Mariboru, dne 3.4.2009

=,
QAL

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Py

THA: 27000-0000055565, 1D Stevilka za DDV: SiBa534022

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribos

Qanovil kapital: 48.412,00 sur; 51 Viatka 171967400 pri Okrodnem soditéu v Liubjani; Vs v register revisjskih druzh pii Siovenskem indilulu za revizio pod §t FI'D-a-ao-t?dw 306, 1094

Drulbeniki: dr. Branko Mayr, dr. Zivio Bergant, Mirko Prelog spec. v, mag, Darinks Kamengak in Katarina Kolari
an JPA - mieka neodvianth md drudty / A mombar of JPA natwork of ind: dent accounting firma
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4.4  Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil

Telelon: 00388 059 091 400

Telalon; DO3BE (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 58 064

]
L] o Fax 03886 059 041 401
r e v i z i e u W Email  revizia@abe-revizija sl
I :': TAR; 27000-0000055565, |D &toviika za DDV: SIBA534022
DRUZBA ZA REVIZIJO 5 Matidna Slovilka; 5662664
#4880 eee insorodne storitve d.o.o, o
. " " POSLOVNA ENOTA PTUL, Osojnikova 3, 2250 Pluj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija § Talekon: D038E (0)2 74 82 682
2 Fix, 00386 (0)2 74 82 880
; POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN
POROCIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.0.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenem seznamu navedenih obvestil in
poroGil Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor
za poslovno leto, kondano 31.12.2008 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz
revidiranih radunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter
njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih racunovodskih izkazov, je
odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj§em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju lethega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07:
od_slej Sklepa). Ti zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da obvestila in poroéila ne vsebujejo napaénih navedb ter da
so skladna s stanji iz revidiranih radunovodskih izkazov. Revizija vkljucuje
preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in porocila posredovana
agenciji, skladna namenom, vsebino, naginom in roki poro¢anja. Prepri¢ani smo, da
je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in porogila Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni
skl_ad, ki jih je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki
se je koncalo 31.12.2008, v vseh bistvenih pogledih praviina in popolna ter skladna s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov vzajemnega sklada.

Pooblas¢ena revizorka: ABC revizija d.o.o,
Katarina Kolari¢ B Direktorica:
I ?@Wﬁﬂﬁﬁ@ Mag. Darinka Kamengek

\"/\.’ DRUZBA ZA REVIZIJO Q_

sssessaess Insorodie storitve d.0.0, y
- 1 Livbliana. - : 01 810 Cl
V Mariboru, dne 3.4.2009 T — @Kﬂw

Osnovni kapital: 48 412.00 eur; S1: Vio2ka 1/19674/00 pri Okronem soditu v Ljubijani; Vpis v mgistor reviaiiskih druzb pri Stovenskam indttuiu za revizijo pod &t. FD-A-004 Bone 30,9, 1094
Drutbeni: dr. Branko May, dr. Zvko Bargant; Mirko Prelog spec. rev, map. Darinka Kamendek in Katarina Kolarié
lan JPA - miake o h drudh | A member of JPA international network of Indegandant accounting firms
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4.5 Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih

oseb

A’! revizija

DRUZBA ZA REVIZIJO

ssesesesae insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

http:/f'www.abc-revizija.si

Talefon: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
E-mall; revizija @ abe-reviziasl

THAA: 27000-0000055585, D Steviika za DDV: 5188534022
Matiéna Savilka; 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Phu|
Telalon; 00386 (0)2 74 02 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax. 00386 (0)2 22 86 084

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenega seznama povezanih oseb, ki ga je
Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor za poslovno leto, konéano 31.12.2008, vodila v skladu s Sestim odstavkom
13. ¢&lena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je
odgovorno poslovodstvo druzbe za upravljanje. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od
nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam
povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vkljuéuje preizkusevalno preverjanje
dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepriani
smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb Krekove drusbe za upravljanje
investicijskih skladov d.o.0., za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2008, v
vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Pooblaséena revizorka: ABC revizija d.o.o.
Katarina Kolari¢ Direktorica:
L g D’@WﬁBﬂﬁ@ Mag. Darinka Kamensek

DRUZBA ZA REVIZIJO % " k:’*-:
#2988 %esee insorodne storlive d.oo, p ’M_/”
; 1000 Liubiians st 10
V Mariboru, dne 3.4,2009 R \ :

Osnowni kapitak: 46.412,00 sur; &1 Viazka 1/19674/00 pri Okrodnem sodiféu v Liubljani; Vipis v regisier revizipskih drudb pri Slovenskem indtiulu za revizijo pod &t Ro-n—ou-lgw 30.9. 1904

Drudbani: dr. Branko Mayy, dr. 21vko Bargant, Mirko Praog spoc. rav, mag. Darinka Kamandek in Kataring Kolaré
Clan JPA | lonal - mrode ih rad, dakit drukh | A mamber of JPA natwork of sccounting frms
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