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PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Sk

VZAJEMNI SKLAD
Naziv: Posebni vzajemni sklad SKALA SKALA

Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor
Mati¢na Stevilka: 1510690

Dejavnost SKD:  J/ 65.230

Telefon: (02) 22 90 600

Fax: (02) 22 90 621

Vzajemni sklad zastopata predsednica poslovodstva Krekove druzbe pooblascene
druzbe za upravljanje d.o.o0., Roza Mlakar Kukovi€ in ¢lanica poslovodstva Marjetka
Fuchs.

Clani odbora investitorjev so:

e PAS Branko, , Omersova 41, Ljubljana
e LIKL Milka, C. bratov Kanclerjev 3, Slovenska Bistrica
e GRUDEN Jasna, Delavsko naselje 18, Vrhnika

Cilji in politika nalozb

Primarni cilji investicijske politike so:
e donosnost,

e varnost

¢ likvidnost naloZenih sredstev.

Prednost bodo imele nalozbe, ki bodo zagotavljale stalne in stabilne dohodke
in/ali bodo omogocale doseganje kapitalskih dobi¢kov ne glede na regionalno ali
sektorsko pripadnost.

Vzajemni sklad sme naloZiti zbrana sredstva pod pogoji kot jih dolo¢a Zakon o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje in kot se zavezuje v Prospektu za
javno ponudbo investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Diverzifikacija premozZenja je pogojena s politiko nalozb, ki predvideva pretezno
nalozbe v delnice druzb na kotacijah A in prostega trga Ljubljanske borze
vrednostnih papirjev, del pa v kotirajo€e obveznice in kratkoro¢ne likvidne oblike
nalozb. Nalozbe v tuje vrednostne papirje izdajateljev iz EU ne smejo presegati
10% vseh sredstev.

Cisti dobicek, ki ga vzajemni sklad ustvarja, se dnevno obradunava in pripisuje
vrednosti enote premoZenja in se investitorjem sproti izplaCuje skozi vrednost
toCke ob izstopu iz vzajemnega sklada.
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PREDSTAVITEV DRUZBE ZA UPRAVLJANJE

%’k KREKOVA DRUZBA

POOBLAéCENA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE d.o.o.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je dne 23.02.2000 z odlo¢bo §t. 27/22/AG-99
Krekovi druzbi, pooblas€eni druzbi za upravljanje d.o.o. izdala dovoljenje za
upravljanje vzajemnega sklada SKALA, s Cemer so izpolnjeni formalni pogoji za

njegov obstoj.

OSEBNA IZKAZNICA

Dolgi naziv Krekova pooblaséena druzba za upravljanje
investicijskih skladov d.o.o.

Naziv Krekova druzba, pooblaséena druzba za upravljanje
d.o.o

Sedez Slovenska ulica 17

Posta 2000 Maribor

Vrsta organizacije

Druzba z omejeno odgovornostjo d.o.o.

Glavna dejavnost SKD

J/65.230 Drugo finan€éno posrednistvo, d.n.

Transakcijski tacun

51800-627-102100

Mati¢na Stevilka 5851114

Davcna Stevilka 65781171

Datum ustanovitve 21/07-1994

Registrski organ Okrozno sodis¢e v Mariboru
St. reg. Vlozka 1/09237/00

Osnovni kapital 200.000.000 SIT

Poslovodstvo

Roza Mlakar Kukovi¢, predsednica
Marjetka Fuchs, €lanica

Telefon +386 02 22 90 600

Faks +386 02 22 90 621
E—posta info@krekova-druzba .si
URL www.krekova-druzba.si



http://www.krekova-druzba.si
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GOSPODARSKO OKOLJE

e Promet na vseh trgih Ljubljanske borze vrednostnih papirjev je v letu 2003
dosegel 340,24 mird SIT, kar je za 29,3% manj kot leta 2002

e Vsi trije vodilni delniski indeksi so v letu 2003 dosegli svoje rekordne vrednosti
in leto koncali leto s sledeCimi stopnjami rasti: SBI20 17,71%, IPT 29,48% in
PIX 23,53%

e Celotna trzna kapitalizacija vseh vrednostnih papirjev na borzi je na dan
31.12.2003 dosegla 2.442 mird SIT in se je v primerjavi z letom 2002 zviSala
za 12,32%

e PovpreCna obrestna mera za vezane vioge nad 1 letom je decembra 2003
znasSala 5,7% in je 45,7% nizja kot decembra 2002.

¢ Inflacija v letu 2003 je znaSala 4,6%.
e Gospodarska rast — BDP v letu 2003 je znaSala 2,3%.
e Stopnja registrirane brezposelnosti decembra 2003 znasa 11,0.

e Realna rast povprec¢ne bruto pla¢e na zaposlenega v letu 2003 znasa 1,8%.
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POSLOVANJE SKLADA V LETU 2003
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Vrednost enote premozenja
(VEP) vzajemnega sklada je
na dan 31.12.2003 znaSala
13.438,62 SIT, kar v primerjavi
z vrednostjo 11.508,81 SIT na
dan 31.12.2002 pomeni 16,77
% rast oziroma donosnost
sklada.

V primerjavi indeksa rasti VEP
in indeksa SBI 20 lahko
ugotovimo, da je VEP v prvi
polovici leta ostala stabilna,
medtem ko je indeks SBI 20,
zaradi medvedjega trenda
oziroma zaradi padanja
teCajev delnic na borzi, v
mesecu juliju znasal dobrih 8%
manj kot na zacetku leta.
Stabilnost VEP je bila
dosezZena s selitvijo nalozb iz
delnic v obveznice.

Cista vrednost sredstev
vzajemnega sklada se je v letu
2003 povecala za 44 % in je
ob koncu leta znaSala
4.565.433 tiso¢ SIT.
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Sredstva so naloZena pretezno v delnice druzb, ki so zanimive bodisi zaradi ugodnih
razmerij med teCajem in dobiCkom, zaradi visoke dividendne donosnosti ali pa so
potencialne tare prevzemov.

Nalozbe sklada na dan 31.12.2003 A
OSTALO OBVEZNICE
31,1% 23,0%
Tuj borzni trg
PETROL D.D. 6,6%
LJUBLJANA
4,1%
HELIOS D.D.
DOMZALE
MERKURD.D., SALUS DD, B5%
KRANJ LJUBLJANA
4,4% 5,2%
KRKA D.D. NOVO
MESTO MERCATORD.D.| |LUKA KOPER D.D.\ [CETIS D.D. CELJE
4.5% LJUBLJANA 5,0% 5,2%
: 47%
J
(" Struktura nalozb
Delnice - tuji Def;’z'“ Drugo
trgi 2 2%
7%
e Med nalozbami sklada na dan
prosti trg Delnice - 31 B 1 22003 je bI|O 23 %
18% botZba obveznic, 72 % je bilo delnic
kotacija (delnice 27 izdajateljev), od
46% tega 6,6 % delnic 7 izdajateljev
s tujih borznih trgov, ostalo pa
Obveznice/ so bili depoziti, denarna
9 23% sredstva in terjatve.

S 16,77 % rastjo vrednosti enote premozZenja v letu 2003 se je Posebni
vzajemni sklad Skala uvrstil na 8. mesto med 20 vzajemnimi skladi v Sloveniji.
Od zacetka delovanja, to je dne 15.3.2000, zna$a skupen donos 168,8 %.
Vrednost sredstev v upravljanju v visini 4.565 mio SIT predstavlja skoraj 5 %
trzni delez, kar uvrS§€a Posebni vzajemni sklad Skala na 4. mesto med
vzajemnimi skladi v Sloveniji.
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Po stanju na dan 31.12.2003 je v Posebni vzajemni sklad Skala vloZilo
sredstva 1.695 investitorjev, kar je za 29 % vec€ kot na dan 13.12.2002.
V letu 2003 so investitorji vplacali za 1.029,3 mio SIT, izplacila v istem

obdobju pa so znaSala 233,8 mio SIT.

Struktura investitorjev na dan 31.12.2003 je bila sledeca:

do 1% 1% - 2% 2% - 3% 3% -4% 5% in veé
St. oseb 1.690 3 2 0 0
St. oseb St. tock % po tockah
Fizicne osebe 1.653 300.984,96 88,60%
Pravne osebe 42 38.739,81 11,40%
Vsi vlagatelji 1.695 339.724,77 100,00%

Grafi¢ni prikazi starostne in reqijske strukture vlagateljev

/ Starostna struktura vlagateljev po Stevilu \ / Starostna struktura vlagateljev po delezu \
od 15 do 24 0d 0do 14 od 15 do 24 od 0 do 14
4% 2% 1% 1%
od 42i‘;° S od 25 do 34
od 25 do 34 ’ 6% od 45 do 54
14% 25%
veC kot 65
25%
veC kot 65
16% od 55 do 64
21%
od 55 do 64
od 35 do 44 od 35 do 44 26%
N Bk J\._" J
4 Regijska struktura vlagateljev po Stevilu N [ Regijska struktura vlagateljev po delezu )
NOVO  \URSKA NOVO MURSKA
MESTO MESTO- SOBOTA
KOPER KOPER
4% 5%
NOVA NOVA
GORICA GORICA
5% 5%
LJUBLJANA
CELJE 43% CELJE LJUBLJANA
9% 1% 46%
MARIBOR MARIBOR
13%
16%
° K'fg:;“ KRANJ
e ’ ) 14% p
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POROCILO POOBLASCENEGA REVIZORJA

POSEBNI VZAJEMNI SKLAD SKALA, KREKOVA POOBLASCENA DRUZE\ B&c E D
o

EVIZIJO IN SORODNE STORITVE d.o.o

2.0. POROCILO POOBLASCENEGA REVizdRJf A -

INVESTITORJEM POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA SKALA

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja posebnega vzajemnega sklada SKALA, ki ga
upravlja Krekova pooblas¢ena druzba za upravljanje d.o.o., z dne 31/12-2003 in z njo
povezan izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida, izkaz premozenja in izkaz
pomembnejsih sprememb premozenja za leto, ki se je takrat kon€alo. Poslovodstvo
podjetja je odgovorno za raCunovodske izkaze, mi pa smo odgovorni za to, da
podamo mnenje o radunovodskih izkazih, ki temelji na nasi reviziji.
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‘ Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimi naceli in mednarodnimi revizijskimi

J standardi. Po teh nacelih in standardih smo bili dolzni nacrtovati in izvesti revidiranje

[ tako, da bi si pridobili razumno zagotovilo, da radunovodski izkazi ne vsebujejo
pomembnejsih napacnih prikazov. Revizija vklju€uje pregledovanje in ovrednotenje

J dokazov, ki podpirajo zneske in razkritja v racunovodskih izkazih. Revizija vsebuje

’ tudi oceno uporabljenih racunovodskih nacel in usmeritev, ki jih je pripravilo i
poslovodstvo. Prepri€ani smo, da predstavlja opravljena revizija ustrezno osnovo za ‘

_l oblikovanje mnenja o raCunovodskih izkazih.
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Po nasem mnenju racunovodski izkazi, naSteti v prvem odstavku, v vseh
pomembnih vidikih dajejo resni¢no in posteno sliko o finanénem polozaju posebnega
vzajemnega sklada SKALA, ki ga upravija Krekova pooblas¢ena druzba za
upravljanje d.oc.0., z dne 31/12-2003 in o rezultatih poslovanja druzbe in finan¢nih
tokovih za poslovno leto, ki se je konc¢alo na dan 31/12-2003, v skladu s Slovenskimi
raCunovodskimi standardi in Sklepom o vsebini letnega in polletnega porocila o
poslovanju investicijskega sklada.

V Mariboru, dne 15.04.2004

; OLENC spec. rev.
N ooblas&eni revizor

W

A Direktor

\
N ITEO-ABECEDA
N podijetie za revizijo in

sorodne storitve d.o.0.
3 Ljubljana

N

B
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RACUNOVODSKI IZKAZI

BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2003

v 000 SIT
31.12.03 v % 31.12.02 v %
|1 Sredstva
1. Denama sredstva 57.805 1,260 220.068 6,95
2. Kratkorocni vrednostni papirji - 0,00 - 0,00
3. Dolgorocni vrednostni papirji: 4.344.029 9,99 2.791.558 88,16
a) Vrednostni papirji domadih izdgjateljev 4.040.30 88,35 2791.558 88,16
- vrednostni papiri, s katerimi se trguie na organiziranem borznem trgu vrednostnih papirid  2.820.221 61,67] 2027.949 64,04
delnice 2123404 46,43 1.542499 48,71
obveznice 69%6.817 1524 485450 15,33
drzavne obveznice 376.788 824 359.743 11,36
obveznice gospodarskih druzb 320.029 7000 125707 3,97]
- vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem trgu vrednostnih papijq  1.117.452 2444 721453 278
delnice 821.781 17971 611.606 19,32
obveznice 295.671 6471 109.847 347]
obveznice gospodarskih druzb 295.671 6471 109.847 347]
- vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 102.717 2,25 42156 1,33}
delnice 42.1%6 0,92 42,156 1,33
obveznice 60.561 1,32 - 0,00
obveznice gospodarskih druzb 60.561 - 0,00
b) Vrednostni papirji tujih izdajateljev 303.639 6,64 - 0,00
- vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 303.639 6,64 - 0,00
delnice 303.639 6,64 - 0,00
4. Dani depoziti 165.000 3,61 150.000 474
a) dani kratkoroCni deporiti 165.000 361 150.000 4,74
pravnim asebam s sedei v Republiki Sloveniji 165.000 3,61 - 0,00
b) dani dolgorocni depoxiti - 0,00 - 0,00
5. Terjatve 6.100 0,13} 4.853 0,15
€) Terjatve za obresti in dividende 2469 3.343
d) Druge terjatve iz poslovanja 3.631 0,08 1.510 0,05
|6. Aktivne Casovne razmejitve - 0,00 - 0,00
SKUPAJ SREDSTVA (od1do6) 4572934 100,001 3.166.479 100,00
JIl. Obveznosti do virov sredstev
1.Kratkorocne obveznosti 7.501 0,16} 5.216 0,16}
€) Obveznosti do druzbe za upravijanie 7.498 0,16 5.080 0,16
e) Druge obveznosti 3 0,00 136 0,00
2. Pasivne Casovne razmejitve - 0,00 - 0,00
3. Rezervacije - 0,00 - 0,00
4. Cisti neiztrzeni dobicki pri nalazbah 911.045 19,92 469.199 14,82
5. Investicijski kuponi 3.654.388 79,91 2.692.064 85,02
) Vpla€ani investicijski kuponi 2.341.171 51,200 2320.311 73,28
b) Prevrednotovalni popravek investidijskin kuponov 28.060 0,61 29.880 0,4
c) Preneseni Cisti dobicek ( izguba ) prejSnjih obraunskih obdaobij 1.118.276 2445  113.089 3,57]
€) Nerazdeljeni Cisti dobicek (izguba) obratunskega obdobja 166.881 369 228784 7,23
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 5) 4.572934 100,001 3.166.479 100,00

10
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 01.01.2003 DO 31.12.2003

v 000 SIT
tekoce leto preteklo leto
PRIHODKI
1. Prihodki od obresti 95.711 55.428
2. Prihodki od dividend 65.155 31.273
3. lztrzeni dobicki pri nalozbah 88.790 193.681
4. Drugi prihodki 0 0
5. Skupaj prihodki (1 do 4) 249.656 280.382
ODHODKI 0 0
6. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 73.694 38.017
7. Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah 0 0
8. lztrzene izgube pri nalozbah 2.091 191
9. Odhodki za oblikovanje rezervacij 0 0
10. Odhodki za popravke vrednosti nalozb 0 0
11. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev 1.511 3.306
12. Vsak drug odhodek, ki presega 5% vseh odhodkov 0 0
13. Drugi odhodki 5.479 10.084
14. Skupaj odhodki ( 6 do 13) 82.775 51.598
15. Dobicek ali izguba ( 5-14) 166.881 228.784
16. Davek od dobicka 0 0
17. Gisti dobigek (15-16 ) 166.881 228.784
18. Izena€evanije prihodka za prodane investicijske kupone 544.687 824.986
19. Izena€evanje prihodka za kupljene investicijske kupone -121.915 -48.583
20. Cisti dobicek za razdelitev 0 0
a) Ze razdeljeni Cisti dobi¢ek za razdelitev 0 0
b) $e ne razdeljeni Cisti dobi¢ek za razdelitev 0 0
21. Nerazdeljeni Cisti dobicek ( 17+18-19-20 ) 589.653 1.005.187
22. Cisti dobitek na investicijski kupon glede na $tevilo investicijskih kuponov na dan bilance 1,736 3,659
IZKAZ FINANCNEGA IZIDA ZA LETO 2003
v 000 SIT LETO 2003 LETO 2002
ZacCetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 220.068 374
+ Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada 484.609 1.190.291
- Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnega sklada -111.938 -56.509
+ Prevrednotenje nerazdeljenega Cistega dobi¢ka 0 0
- Dobicek izplatan med obraCunskim obdobjem 0 0
= Cisti pritoki pri $iritvi poslovanja 592.739 1.134.156
+ Pritoki pri prodaji naloZb 384.895 770.233
- Odtoki pri nakupu naloZb -1.952.366 -3.144.373
+/- Sprememba rezervacij 0 0
+/- Sprememba terjatev, obveznosti in asovnih razmejitev 1.038 2.224
+/- Sprememba Cistega neiztrzenega dobicka pri naloZbi 441.846 452.641
= Cisti pritoki pri upravljanja premoZenja -531.848 -785.119
+ Nerazdeljeni Cisti dobiéek 589.653 1.005.187
= Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 57.805 220.068

11
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IZKAZ GIBANJA VEP V OBTOKU OD 01.01.2003 DO 31.12.2003

Zacetno Premiki v Premiki Premiki Koné&no
stanje kapital v kapitalu iz kapitala stanje
1.1.2003
I. Investicijski kuponi 1.543.909 1.029.296 0 -232.034 2.341.171
Il. Preneseni Cisti
poslovni izid 1.118.276 0 1.118.276
1. Cisti poslovni izid
poslovnega leta 0 166.881 166.881
IV. Prevrednotovalni
popravki investicijskih
kuponov 29.880 0 -1.820 28.060
Skupaj 2.692.065 1.029.296 166.881 -233.854 3.654.388

12
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RACUNOVODSKE PREDPOSTAVKE IN USMERITVE

Racdunovodski izkazi so sestavljeni v skladu s SRS 38, Slovenskim kodeksom
racunovodskih in finan¢nih nacel in v skladu z dolocili Sklepa o vsebini letnega in
polletnega porocila o poslovanju investicijskega sklada (Uradni list RS &t. 5/95,
23/95, 16/96, 91/98, 92/99, 110/99, 109/01 in 110/02), ki ga je izdala Agencija za trg
vrednostnih papirjev na podlagi 102. ¢lena Zakona o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje - ZISDU (Uradni list RS, Stev. 6/94).

Sklep o shemah letnih in polletnih racunovodskih izkazov investicijskih skladov,
vsebini njihovih prilog s pojasnili, analiticnem kontnem nacrtu, pravilih vrednotenja
postavk v racunovodskih izkazih in pravilih za izracun Ciste vrednosti sredstev
investicijskega sklada (Uradni list RS §t. 80/03) ), ki ga je izdala Agencija za trg
vrednostnih papirjev na podlagi 89. ¢lena Zakona o investicijskih skladih in druzbah
za upravijanje — ZISDU-1 (Uradni list RS, Stev. 110/02 in 73/03), v prvem odstavku
13. Clena doloca, da mora druzba za upravijanje na dan 31.12.2003 sestaviti
racunovodske izkaze tudi po shemah iz tega sklepa, zato so prikazani bilanca stanja,
izkaz poslovnega izida in izkaz financ¢nega izida na dan 31.12.2003, ki so sestavijeni
po shemah iz tega sklepa.

Temeljne raGunovodske predpostavke

Poslovodstvo revidirane druzbe pri vodenju poslovnih knjig in sestavljanju
racunovodskih izkazov upoSteva temeljne rac¢unovodske predpostavke:

e Casovno neomejenost poslovanja;
e konsistentnost in doslednost pri uporabi racunovodskih smernic;
e strogo upoStevanje nastanka poslovnega dogodka.

Resni¢no in posteno sliko poslovanja je poslovodstvo revidirane druzbe zagotovilo
s sposStovanjem in doslednim izvajanjem notranjega kontrolnega sistema ter z
rac¢unovodskimi usmeritvami, ki so skladne z zahtevami Slovenskih racunovodskih
standardov in pravili upravljanja posebnega sklada Skala.

Racunovodske usmeritve

Razen temeljnih raCunovodskih predpostavk, ki jih mora druzba pri ocenjevanju
ekonomskih kategorij upostevati, je poslovodstvo druzbe dolZno izbrati tudi pravila in
postopke Slovenskih racunovodskih standardov, ki so namenjeni pripravljanju in
predstavljanju raCunovodskih izkazov ter raCunovodske resitve v investicijskih skladih
in v pooblascenih investicijskih druzbah v skladu s Sklepom o vsebini letnega in
polletnega porocila o poslovanju investicijskega sklada (Uradni list RS, Stev. 5/95,
23/95, 16/96, 91/98, 92/99, 110/99, 109/01 in 110/02). Pri izbiri in uporabi teh pravil
in postopkov je treba upoStevati tri sploSne zahteve in sicer: previdnost, prednost
vsebine pred obliko in pomembnost.
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V nadaljevanju so navedene najvaznejSe racunovodske usmeritve, ki jih je posebni
vzajemni sklad SKALA uposteval pri sestavi rac¢unovodskih izkazov za leto 2003.

a.

Prihodki

Prihodke sestavljajo:

b.

Prihodki od obresti so izkazani kot prihodki iz naslova obresti od dolgoroc¢nih
vrednostnih papirjev, danih depozitov in obresti sredstev na racunu.

Prihodki od dividend vkljuCujejo dividende iz naslova delnic, ki jih ima druzba v
portfelju.

|ztrZzeni dobicki pri naloZzbah so vse pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno.

Drugi prihodki predstavljajo druge prihodke vzajemnega sklada.
IzenaCevanje prihodka za prodane kupone in izenacfevanje prihodka za izplaCane
investicijske kupone zajemata zneske, za kolikor se dobiCek pri prodaji kupona

poveca, pri izplacilu kupona pa zmanjsa.

Odhodki

Odhodke sestavljajo:

(2]

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje; med odhodki je izkazana 2% provizija, ki
jo, v skladu s Pravili upravljanja PVS Skala, obrac¢una druzba za upravljanje.
Osnova za izraCun provizije je letna Cista vrednost sredstev sklada, izraCunana na
podlagi metodologije za izraCun Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada in
vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada (Uradni list RS, Stev. 5/95, 23/95,
16/96 in 15/97).

Iztrzene izgube pri nalozbah predstavljajo negativne razlike med prodajno ceno
prodanih delnic in njihovo nakupno ceno.

Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev vsebujejo stroSke
posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev in obsegajo stroSke
borzne provizije in stroske Klirindko depotne druzbe d.d..

Drugi odhodki se nanasajo na odhodke preteklih let in na odhodke iz naslova
obresti dolgoro¢nih vrednostnih papirjev.

Denarna sredstva
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Denarna sredstva so denarna, tolarska in devizna, sredstva na transakcijskem
racunu.

€. Dolgoro€ni vrednostni papiriji

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po zadnjem dnevnem tecaju.

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu se izkazujejo po zadnji znani
knjigovodski vrednosti delnice ali po nakupni vrednosti, Ce je ta nizja.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo v neodplaani nominalni vrednosti, pomnozeni z borznim tecCajem ali
teCajem prostega trga in v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji. Tako
dobljeni vrednosti se pristejejo tudi obresti, izracunane v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i
izdajatelj pri izdaji.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
vrednotijo po nominalni vrednosti ali po nakupni ceni, Ce je ta niZja. V obeh primerih
se priStejejo obresti, izraCunane v skladu s pogoiji, ki jih doloCi izdajatelj ob izdaji.
Delnice in obveznice tujih izdajateljev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev v tujini, se v bilanci stanja posebnega vzajemnega sklada
izkazujejo po zadnjem dnevnem tecaju oziroma zadnji zaklju¢ni vrednosti delnic na
posamezni borzi, na kateri je nakup izveden.

d. Dani depoziti

Postavka dani depoziti zajema dane depozite pri bankah za katere se dnevno
obracunavajo obresti.

e. Terjatve

Postavka terjatve zajema terjatve za obresti in druge terjatve iz poslovanja. Terjatve
se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi €nih oseb.

f. Kratkoroéne obveznosti

Kratkoro€ne obveznosti predstavljajo:

e Obveznosti do posrednikov za nakup vrednostnih papirjev.

e Med obveznostmi posebnega vzajemnega sklada SKALA do Krekove druzbe
pooblas€ene druzbe za upraviljanje d.o.o., nastalih na podlagi pogodbe o
upravljanju, je izkazana obveznost iz naslova provizije za upravljanje vzajemnega
sklada v viSini 2% Ciste vrednosti sredstev sklada. Osnovo za obracun provizije
za leto 2003 predstavlja Cista vrednost sredstev, izraCunana na podlagi
Metodologije za izraCun Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada in
vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada (Uradni list RS, Stev. 5/95, 23/95,
16/96 in 15/97).

e Druge kratkoro¢ne obveznosti.

e Obveznosti do Krekove druzbe pooblaSCene druzbe za upravijanje d.o.o. iz
naslova provizije od vplacila/izplaCila posameznega investicijskega kupona
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g. Cisti neiztrzeni dobigki pri nalozbah

Cisti neiztrzeni dobicki pri nalozbah predstavljajo pozitivno razliko med neiztrzenimi
dobicki in neiztrzenimi izgubami dolgoroCnih vrednostnih papirjev vzajemnega sklada
na dan bilanciranja. NeiztrZzeni dobicek je posledica povecanja trzne vrednosti nalozb
ali povecCanja knjigovodske vrednosti nalozb (pri netrznih nalozbah), neiztrzena
izguba je posledica zmanjSanja trzne vrednosti naloZzb ali zmanjSanja knjigovodske
vrednosti nalozb (pri netrznih nalozbah). Morebiten presezek neiztrzenih dobickov
pri nalozbah nad neiztrzenimi izgubami pri nalozbah se izkazuje kot postavka v
bilanci stanja na postavki Cisti neiztrzeni dobicki, nasprotno se morebiten presezek
neiztrzenih izgub pri naloZzbah nad neiztrzenimi dobicki pri nalozbah izkazujejo v
izkazu poslovnega izida na postavki Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah.

h. Investicijski kuponi

Investicijski kuponi predstavljajo:

e VplaCane investicijske kupone, ki kazejo povprecno prodajno ceno investicijskih
kuponov, pomnozZeno z njihovim Stevilom in so povecani za vraCunani sprotni
dobicek ali zmanjSani za vracunano sprotno izgubo.

e Prevrednotovalni popravek, ki izkazuje kumulativni ucinek prevrednotenja
investicijskih kuponov preteklih let

e Preneseni Cisti dobicek preteklih let sestavljajo tekoCi dobicek preteklega leta,
vracunan tekocCi dobicek preteklega leta v ceni prodanega investicijskega kupona,
vraCunana tekoCa izguba preteklega leta v ceni izplaCanega investicijskega
kupona in splo$ni prevrednotovalni popravek prenesenega dobicka preteklih let.

e Dobicek iz poslovanja tekoCega leta.
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POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM ZA OBDOBJE 01.01.DO 31.12.2003

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 01.01. DO 31.12. 2003

v 000 SIT
PRIHODKI
e prihodki od obresti 95.711
e prihodki od dividend 65.155
e iztrzeni dobicCki pri naloZbah 88.790
SKUPAJ PRIHODKI 249.656
ODHODKI
o odhodki iz naslova upravljanja 73.694
e iztrzene izgube pri nalozbah 2.091
e odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih 1.511
papirjev
e drugi odhodki 5.479
SKUPAJ ODHODKI 82.775
Dobicek iz poslovanja 166.881
IzenaCevanje prihodka za prodane kupone 544.687
Izenacevanje prihodka za izplacane kupone -121.915
DOBICEK ZA RAZDELITEV 589.653

Prihodki od obresti v viSini 95.711 tiso¢ SIT obsegajo prihodke iz naslova obresti iz
depozitov v visini 14.434 tiso¢ SIT, prihodke iz naslova obresti od dolgorocnih
vrednostnih papirjev v visini 80.344 tiso¢ SIT, prihodke iz pozitivnih te€ajnih razlik v
visini 793 tiso€ SIT ter druge prihodke v viSini 140 tiso¢ SIT.

Prihodki od dividend v viSini 65.155 tiso€ SIT se nanasajo na dividende, prejete od

podjetij iz portfelja :

v 000 SIT
Cetis 5.513
Cinkarna Celje 3.028
Droga 3.152
Fructal 1.406
Gorenje 1.947
Helios 2.765
Intereuropa 4.537
Istrabenz 124
Kolinska 3.397
Krka 4.149
Luka Koper 6.577
Medaljon 3.937
Mercator 1.637

17




\'/,\Jl‘)[:\] SKLAD
SKALA Letno porocilo 2003

Merkur Kranj 4.811
Petrol 2.316
Pivovarna Lasko 1.369
Salus 7.345
Sava 182
Telekom 585
Zito 4.566
Delo prodaja 1.812

Iztrzeni dobicki pri nalozbah so posledica preseganja prodajne cene prodanih
delnic oz. obveznic nad nabavno ceno in so bili dosezeni v visini 88.790 tiso¢ SIT in
sicer s prodajo delnic in obveznic z borznega trga v viSini 18.655 tiso¢ SIT, s prodajo
delnic in obveznic s prostega trga v viSini 70.098 tiso€ SIT ter iz naslova drzavnih
vrednostnih papirjev v viSini 37 tisoC SIT.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje v viSini 73.694 tiso€ SIT so obracunani kot
stroski upravljanja investicijskega sklada v visini 2 % provizije, ki je izraCunana na
osnovi Ciste vrednosti sredstev sklada.

Iztrzene izgube pri nalozbah v visini 2.091 tiso¢ SIT se nanaSajo na presezek
nakupne cene delnic oz.obveznic nad dosezenimi prodajnimi cenami. DoseZene so
bile s prodajami drzavnih obveznic v viSini 631 tisoC SIT ter z domacimi delnicami, s
katerimi se trguje na borznem trgu v visini 1.460 tiso¢ SIT.

Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev v visini 1.511 tiso¢ SIT
obsegajo stroSke borzne provizije in provizije KDD v viSini 1.250 tiso¢ SIT ter stroske
preknjizb vrednostnih papirjev v KDD v viSini 261 tiso€ .

Drugi odhodki v visini 5.479 tiso€ SIT predstavljajo odhodke, ki se nanasajo na
odhodke prejsSnjih obdobij v visini 216 tiso¢ SIT, na druge izredne odhodke v viSini 2
tiso€ SIT, na stroSke obresti dolgoro¢nih vrednostnih papirjev v viSini 4.520 tiso¢ SIT
ter na negativne teCajne razlike v visini 741 tisoC SIT.

Na osnovi vsega navedenega je bil v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazan
dobicek iz naslova poslovanja, ki se izracuna kot razlika med prihodki in odhodki v
viini 166.881 tisoC SIT.

Tako izraCunan dobiCek se pove€a za vraCunani tekoCi dobicek v ceni prodanega
kupona v viSini 544.687 tiso€ SIT ter zmanjSa za vracunani tekoCi dobiCek v ceni
izplaanega kupona v visini 121.915 tiso€ SIT.

Cisti dobigek za razdelitev je znasal 589.653 tiso¢ SIT, dobidek na investicijski kupon
pa 1.735,68 SIT.
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BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBER 2003 (v 000 SIT)
SREDSTVA

Denarna sredstva 57.805
Dana posoijila in depoziti 165.000
Dolgoro¢ni vrednostni papirji 4.344.029
Terjatve 6.100
SKUPAJ SREDSTVA 4.572.934
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Vplacani investicijski kuponi 2.341.171
Prevrednotovalni popravek inv.kuponov 28.060
Preneseni Cisti dobiCek iz prejSnjih let 1.118.276
Nerazdeljeni Cisti dobicek razdobja 166.881
INVESTICIJSKI KUPONI 3.654.388
CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 911.045
Kratkoro€ne obveznosti do DZU 7.498
Druge obveznosti 3
SKUPAJ OBVEZNOSTI 7.501
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 4.572.934

Denarna sredstva v viSini 57.805 tiso¢ SIT predstavljajo denarna sredstva na
tolarskem racunu v viSini 48.132 tiso€ SIT in denarna sredstva na deviznem racunu v
visini 9.673 tiso¢ SIT.

Dani depoziti v viSini 165.000 tiso¢ SIT predstavljajo deponirana denarna sredstva
pri banki z rokom zapadlosti do 6 mesecev.

Dolgoroéni vrednostni papirji v viSini 4.344.029 tisoC SIT predstavljajo naloZzbe v
delnice in obveznice domacih izdajateljev v viSini 4.040.390 tiso€ SIT ter delnice tujih
izdajateljev v visini 303.639 tisoC€ SIT.

Delnice in obveznice, ki kotirajo, se vodijo po zadnjem dnevnem tecaju, razlika do
nakupne cene pa je bodisi neiztrzeni dobicek pri nalozbah bodisi neiztrzena izguba
pri nalozbah.

Terjatve v visSini 6.100 tiso¢ SIT se nanaSajo na :

e terjatve iz naslova obresti za dane depozite v visini 2.469 tiso¢ SIT,

e terjatve do drzave iz naslova vplacanih akontacij davka od dobicka pri izplacilu
dividend v visini 3.626 tisoC SIT ter

e razne terjatve v viSini 5 tiso€ SIT.

Vrednost investicijskih kuponov sestavljajo :

e prodani investicijski kuponi v viSini 2.341.171 tiso¢ SIT, ki vsebujejo tudi
vracunani tekoc€i dobicek v ceni prodanega kupona v viSini 544.687 tiso¢ SIT in
vracunani tekoc€i dobicek v ceni izplaCanega kupona v viSini 121.915 tiso¢ SIT,

e prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov v visini 28.060 tiso¢ SIT,
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e preneseni Cisti dobicek iz prejsSnjih let v viSini 1.118.276 tiso€ SIT,
e dobicek iz poslovanja tekoCega leta v visini 166.881 tiso€ SIT.

Skupna vrednost investicijskih kuponov na dan 31.12.2003 znaSa 3.654.388 tisoC
SIT. K tej vrednosti je za izraCun ene enote premozenja, ki je bila vredna 13.438,62
SIT treba pristeti Se Ciste neiztrzene dobicke pri nalozbah visini 911.045 tiso¢ SIT.
Prodanih je bilo 339.724,77 investicijskih kuponov. V letu 2003 je bilo 10 vpladil
investicijskih kuponov, ki so presegla Stevilo 1.000 enot in vrednost vplacila vec€ kot
10 mio SIT. Po enakih kriterijih so bila izvrSena 3 izplacila.

Cisti dobi¢ki se ne izpladujejo po lethem obradunu, ampak se sproti reinvestirajo v
celoti v novo premozenje sklada in s tem se povecuje vrednost investicijskih
kuponov. Tako ustvarjeni in reinvestirani dobicCki se izplaCujejo ob delnem ali
celotnem izstopu investitorja iz sklada.

Cisti neiztrzeni dobicki pri nalozbah v visini 911.045 tiso¢ SIT so posledica
presezka neiztrzenih dobiCkov pri naloZzbah nad neiztrzenimi izgubami pri nalozbah
domacih in tujih delnic in obveznic z borznega in prostega trga.

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah v viSini 937.073 tiso¢ SIT ( najvec€ jih je iz naslova
domacih delnic z borznega trga in sicer v visini 619.912 tiso¢ SIT in iz naslova
domacih delnic s prostega trga v viSini 252.502 tiso€ SIT) so posledica porasta trznih
cen nad njihovo nakupno ceno, medtem ko so neiztrZzene izgube pri nalozbah v
visini 26.028 tisoC€ SIT posledica padca trznih cen pod njihovo nakupno ceno.

Obveznosti v visini 7.501 tiso€ SIT se nanasSajo na:

e obveznosti do druzbe za upravijanje v viSini 7.472 tiso€ SIT iz naslova 2 %
provizije za upravljanje,

e obveznosti do druzbe za upravljanje iz naslova provizije od vplacil oz. izplacil
investicijskih kuponov v visini 26 tiso¢ SIT,

e druge obveznosti v viSini 3 tiso€ SIT za stroSke preknijizb s strani KDD.
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IZKAZ PREMOZENJA

Oznaka Valuta Stevilo Vrednost v SIT D:LZE

DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI - ORGANIZIRANI TRG 3.937.673.050,97 86,11 |

Borzna kotacija 2.820.221.346,30 61,67 |
delnice 2.123.404.228,65 46,43
SALR SALUS D.D., LUUBLJANA SIT 1.861 236.097.011,87 5,16
LKPG LUKA KOPER SIT 31.707 228.847.491,99 5,00
MELR PS MERCATOR LJUBLJANA SIT 6.572 214.651.443,72 4,69
KRKG KRKA NOVO MESTO SIT 3.951 206.194.195,35 4,51
MER- ERKUR D.D., KRANJ SIT 8.157 198.959.018,40 4,35
PETG PETROL TRGOVINA SIT 3.309 185.990.716,77 4,07
KOLR KOLINSKA LJUBLJANA SIT 29.976 177.930.341,76 3,89
ZTOG ZITO LJUBLJANA SIT 4.309 145.890.674,80 3,19
DRPG DROGA PORTOROZ SIT 1.556 145.655.137,20 3,19
IEKG INTEREUROPA KOPER SIT 21.877 117.795.831,42 2,58
GRVG GORENJE D.D., VELENJE SIT 22.458 110.444.176,98 2,42
EOKG EMONA OBALA KOPER SIT 42.930 72.981.000,00 1,60
DPRG DELO PRODAJA SIT 8.180 49.394.602,80 1,08
PILR PIVOVARNA LASKO SIT 4.503 32.572.585,59 0,71
obveznice 696.817.117,65 15,24
obveznice RS 376.788.270,74 8,24
RS26 OBVEZNICA REP.SLOVENIJE SIT 4.373 112.470.130,97 2,46
RS38 OBVEZNICA REP.SLOVENIJE SIT 3.958 108.675.278,58 2,38
RS29 OBVEZNICA REP.SLOVENIJE SIT 3.365 88.315.077,69 1,93
RS39 OBVEZNICA REP. SLOVENIJE SIT 32.050 32.253.197,00 0,71
RS31 OBVEZNICA REP.SLOVENIJE SIT 2.300 27.180.756,00 0,59
RS10 OBVEZNICA REP.SLOVENIJE SIT 1.141 7.893.830,50 0,17
obveznice gospodarskih druzb 320.028.846,91 7,00
NLB10 OBVEZNICA NOVE LJ BANKE SIT 1.250 131.440.962,50 2,87
VIP6 OBVEZNICA BANKE VIPA SIT 2.250 82.041.992,79 1,79
NLB11 OBVEZNICA NOVE LJ BANKE SIT 304 72.366.093,19 1,58
ABO03 OBVEZNICA A BANKE SIT 795 18.972.247,57 0,41
BCE3 OBVEZNICA BANKE CELJE SIT 285 7.081.541,56 0,15
SKB4A OBVEZNICA SKB BANKE SIT 51 5.319.817,65 0,12
AB04 OBVEZNICA A BANKE SIT 114 2.806.191,65 0,06
Prosti trg 1.117.451.704,67 24,44
delnice 821.780.668,72 17,97
HDOG HELIOS DOMZALE SIT 2.116 288.443.661,48 6,31
CETG CETIS CELJE SIT 7.470 235.558.980,00 5,15
CICG CINKARNA CELJE SIT 6.077 165.916.198,64 3,63
MEDR MEDALJON MARIBOR SIT 43.841 88.558.820,00 1,94
FRAG FRUCTAL D.D. AJDOVSCINA SIT 17.340 43.303.008,60 0,95
obveznice 295.671.035,95 6,47
SOS2E OBVEZN.SLOV.ODSK.DRUZBE SIT 16.390 205.046.461,44 4,48
PRB6 OBVEZNICA PROBANKE MB SIT 2.200 52.796.554,07 1,15
PRB4 OBVEZNICA PROBANKE MB SIT 1.900 37.828.020,44 0,83
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DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI IZVEN

ORGANIZIRANEGA TRGA 102.717.357,32 2,25
delnice 42.156.000,00 0,92
TLSG TELEKOM SLOVENIJE SIT 1.500 42.156.000,00 0,92
obveznice 60.561.357,32 1,32
PRB7 OBVEZNICA PROBANKE MB SIT 2.550 60.561.357,32 1,32
DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH IZDAJATELJEV 303.639.014,55 6,64
delnice 303.639.014,55 6,64
AABA ABN AMRO HOLDING NV EUR 18.098 79.504.006,68 1,74
NOT GR NOVARTIS AG EUR 7.765 65.594.657,41 1,43
ERCB ERICSSON EUR 115.000 38.379.332,14 0,84
INN GY ING GROEP EUR 7.850 34.243.287,50 0,75
VODL VODAFONE GROUP PLC GBP 69.000 31.844.245,96 0,70
RDA ROYAL DUTCH PETROLEUM EUR 2.990 29.369.715,88 0,64
NES NESTLE SA-REGISTERED EUR 529 24.703.768,98 0,54
DEPOZITI SIT 165.000.000,00 3,61 |
TERJATVE SIT 6.100.206,92 0,13 |
DENARNA SREDSTVA SIT 48.132.207,10 1,05 |
DEVIZNI RACUN EUR 9.672.763,71 0,21 |
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IZKAZ POMEMBNEJSIH SPREMEMB PREMOZENJA

Nakupi vrednostnih papirjev (10 najvedjih)

v SIT
Izdajatelj vrednostnega papirja Vrsta VP Koli€¢ina Nakupna vrednost
HELIOS DOMZALE delnice 2.116 212.405.234,00
NOVA LJUBLJANSKA BANKA-NLB10 obveznice 1.250 129.515.001,03
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA D.D.-SOS2E obveznice 7.483 88.509.444,10
LUKA KOPER D.D. delnice 19.030 88.061.810,90
POSLOVNI SISTEM MERCATOR LJUBLJANA D.D. delnice 3.425 86.975.064,10
ABN AMRO HOLDING NV tuje delnice 18.098 78.686.588,60
NOVA LJUBLJANSKA BANKA-NLB11 obveznice 304 71.532.478,70
NOVARTIS AG tuje delnice 7.765 63.263.391,07
PROBANKA-PRB7 obveznice 2.550 60.403.620,70
PROBANKA-PRB6 obveznice 2.200 51.269.761,09
Prodaje vrednostnih papirjev (10 najve¢jih)

v SIT
Izdajatelj vrednostnega papirja Vrsta VP Koli€ina Prodajna vrednost
MI LESNINA D.D., LJUBLJANA delnice 1.433 186.290.000,00
PIVOVARNA LASKO D.D. delnice 9.191 55.331.110,40
REPUBLIKA SLOVENIJA, MINISTR.ZA FINANCE-RS4E  obveznice 382 33.809.853,54
DROGA PORTOROZ D.D. delnice 270 23.572.859,00
ZITO LJUBLJANA delnice 664 22.584.269,20
SAVA, KRANJ delnice 584 13.542.195,00
SALUS D.D. LIUBLJANA delnice 100 9.200.000,00
ISTRABENZ KOPER delnice 1.240 9.188.833,00
GORENJE D.D., VELENJE delnice 2.068 8.518.090,00
KOLINSKA D.D. LUIUBLJANA delnice 1.489 7.221.700,00
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Racunovodski izkazi po shemah iz Sklepa o shemah letnih in polletnih ra cunovodskih
izkazov investicijskih skladov, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analitichnem kontnem
nacrtu, pravilih vrednotenja postavk v radunovodskih izkazih in pravilih za izracun
Ciste vrednosti sredstev investiciiskega sklada (Uradni list RS $§t. 80/03):

BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2003

v 000 SIT 31.12.03 vV %
|. Sredstva
1. Denarna sredstva 57.805 1,26
a) Dobroimetje pri bankah in gotovina 57.805 1,26
2. Kratkoro€ni vrednostni papirji 0 0,00
3. Dolgorocni vrednostni papirji: 4.344.029 94,99
a) Vrednostni papirji domacih izdajateljev 4.040.390 88,35
- vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem borznem trgu vrednostnih papirjev 2.820.221 61,67
delnice 2.123.404 46,43
obveznice 696.817 15,24
drzavne obveznice 376.788 8,24
obveznice gospodarskih druzb 320.029 7,00
- vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem prostem trgu vrednostnih papirjev 1.117.452 24,44
delnice 821.781 17,97
obveznice 295.671 6,47,
drzavne obveznice 0 0,00
obveznice mest, obgin in podobne 0 0,00
obveznice gospodarskih druzb 295.671 6,47,
- vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 102.717| 2,25
delnice 42.156 0,92
obveznice 60.561 1,32
obveznice gospodarskih druzb 60.561
b) Vrednostni papirji tujih izdajateljev 303.639 6,64
- vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev 303.639 6,64
delnice 303.639 6,64
4. Dani depoziti in posojila 165.000 3,61
a) Dani kratkoro&ni depoziti 165.000 3,61
pravnim osebam s sedezem v Republiki Sloveniji 165.000 3,61
5. Terjatve 6.100 0,13
e) Terjatve za obresti in dividende 2.469
) Druge terjatve iz poslovanja 3.631 0,08
6. Aktivne €asovne razmejitve 0 0,00
[SKUPAJ SREDSTVA (od 1do 6) 4.572.934 100,00
|Il. Obveznosti do virov sredstev
1.Poslovne obveznosti 7.501 0,16
[f) Obveznosti do skrbnika 7.498| 0,16
h) Obveznosti do drzavnih in drugih institucij 3 0,00,
2.Financne obveznosti 0 0,00,
3. Pasivhe €asovne razmejitve 0 0,00,
4. Rezervacije 0 0,00
5. Cisti neiztrzeni dobiéki pri nalozbah 911.045 19,92
6. Investicijski kuponi 3.654.388 79,91
a) Vplagani investicijski kuponi 2.341.171 51,20,
b) Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov 28.060 0,61
c) Preneseni Gisti dobiCek ali prenesena Eusta izguba iz prej$njih obracunskih obdobij 1.118.276 24,45
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obradunskega obdobja 166.881 3,65
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (od 1 do 6) 4.572.934 100,00
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 01.01.2003 DO 31.12.2003

v 000 SIT tekoce leto
PRIHODKI
1. Prihodki od obresti 95.711
2. Prihodki od dividend 65.155
3. lztrzeni dobicki pri nalozbah 88.790
4. Drugi finanéni prihodki 0
5. Drugi prihodki 0
6. Skupaj prihodki (1 do 5) 249.656
ODHODKI
7. Odhodki za upravljavsko provizijo 73.694
8. Odhodki v zvezi s stroSki upravljanja vzajemnega sklada 0
9. Odhodki v zvezi z opravljanjem skrbnisSkih storitev 0
10. Ciste neiztrzene izgube pri nalozbah 0
11. lztrzene izgube pri nalozbah 2.091
12. Odhodki za oblikovanje rezervacij 0
13. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev 0
14. Odhodki za popravke vrednosti nalozb 0
15. Odhodki za obresti 1.511
16. Drugi finanéni odhodki 0
17. Drugi odhodki 5.479
18. Skupaj odhodki (7 do 17) 82.775
19. Dobicek ali izguba obraéunskega obdobja ( 6-18) 166.881
20. Davek od dobitka 0
21. Cisti dobiéek ali izguba obraéunskega obdobja( 19-20 ) 166.881
22. IzenaCevanje prihodka za prodane investicijske kupone 544.687
23. IzenaCevanje prihodka za kupljene investicijske kupone -121.915
24. Cisti dobitek za razdelitev 0

a) Ze razdeljeni Cisti dobi¢ek za razdelitev 0

b) $e ne razdeljeni Cisti dobiCek za razdelitev 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek (21+22-23-24a) 589.653
26. Cisti dobitek na invest.kupon glede na $tev.invest.kuponov na dan sestavitve bilance stanja 1,736
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IZKAZ FINANCNEGA IZIDA ZA LETO 2003

v 000 SIT LETO 2003

1. Pritoki pri prodaiji investicijskih kuponov vzajemnega sklada 484.609
2. Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnega sklada 111.938
3. Prevrednotenje nerazdeljenega Cistega dobicka 0
4. Dobicek, izplatan med obragunskim obdobjem 0
5. Cisti pritoki pri $iritvi poslovanja (1-2+3-4) 372.671
6. Pritoki pri prodaji nalozb 384.895
7. Odtoki pri nakupu nalozb 1.952.366
8. Sprememba rezervacij 0
9. Sprememba terjatev, obveznosti in ¢asovnih razmejitev 1.038
10. Sprememba Cistega neiztrzenega dobicka pri nalozbi 441.846
11. Cisti pritoki pri upravljanju premoZenja (6-7+ -8+ -9+ -10) -1.124.587
12. Cisti pritoki pri $iritvi poslovanja in pri upravlj.premozenja (5-11) -751.916
13. Nerazdeljeni Cisti dobiek 589.653
14. Celotni Gisti pritoki (12+13) -162.263
15. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (16+17) 57.805
16. Financni izid v obdobju (14) -162.263
17. Za€etno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 220.068

Maribor, april 2004
Poslovodstvo Krekove druzbe
pooblas€ene druzbe za upravljanje d.o.o.:

Roza Mlakar Kukovid

|
l LE/L’L

Marjetka Fuchs
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PODJETJE ZA REVIZIJO IN SORODNE STORITVE d.0.0

KOTN

9.1.1. MNENJE POOBLASGENEGA REVIZORJA
o poroéanju in obves&anju javnosti

Poslovodstvu Krekove PDU d.o.o, Odboru investitorjev, Agenciji za trg
vrednostnih papirjev

Revidirali smo porogila in obvestila s katerimi Krekova pooblascena druzba za
upravljanje d.o.o. poro¢a Agenciji za trg vrednostnih papirjev in javnosti o poslovanju
za POSEBNI VZAJEMNI SKLAD SKALA. Poslovodstvo Krekove PDU d.o.o je
odgovorno za ta porogila in obvestila. Nasa odgovornost je, da izrazimo mnenje o
njih.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi. Pri tem smo preverjali
skladnost poroéil in obvestil s Sklepom o poroganju in obve$canju javnosti o
poslovanju investicijskih skladov (Uradni list RS Stev. 16/96, 19/96, 3/97, 8/97 in
56/97) ter knjigovodskimi podatki na dan 31/03-2003, 30/06-2003, 30/09-2003 in
31/12-2003.

Po nadem mnenju je bilo poro¢anje za POSEBNI VZAJEMNI SKLAD SKALA na dan
31/03-2003, 30/06-2003, 30/09-2003 in 31/12-2003 skladno s knjigovodskimi podatki
ter v skladu s Sklepom o poroganju in obve&¢anju javnosti o poslovanju investicijskih
skladov.

[ [ S} ey (RN S TN S S e BN sy TN s SHIN sy 1 e " — —

\ Mariboru, dne 15.04.2004

. ITEO\- ABECEDA d.0.0.
\FRANC\KOLENGC-$pec. rev.
DY Pooblaséeni revizor

/\ .
NReK e 0. ABECEDA

podietie za revizijo in
sorodne storitve d.o.o.
3 Ljudianc

QD-AzZz dine 30, 9. 1994
rikaiktorja),
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POSEBNI VZAJEMNI SKLAD SKALA, KREKOVA POOBLASCENA DRU?@?
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9.2.6. MNENJE POOBLASCENEGA REVIZORJA
o notranjih kontrolah za POSEBNI VZAJEMNI SKLAD
SKALA

Poslovodstvu Krekove PDU d.o.0, Odboru investitorjev, Agenciji za trg
vrednostnih papirjev

Revidirali smo stanje in delovanje notranjih kontrol v POSEBNEM VZAJEMNEM
SKLADU SKALA. Poslovodstvo KPDU d.o.0. je odgovorno za vzpostavitev in
delovanje notranjih kontrol. Naga odgovornost je, da izrazimo mnenje o njih.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi. Pri preveritvi delovanja
notranjih kontrol smo ugotavljali, ali le-te zagotavljajo popolnost, todnost in aZurnost
knjigovodskih evidenc, ustrezen nadzor nad dogovorjenimi postopki ter ustrezno
razmejitev funkcij pooblaséene investicijske druzbe od knjigovodskega evidentiranja.

Po nasem mnenju stanje in delovanje notranjih kontrol pri poslovanju POSEBNEGA
VZAJEMNEGA SKLADA SKALA zagotavlja poslovanje v skladu z Zakonom o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, podzakonskimi akti ter prospektom in
predstavlja ustrezno podlago za pripravo radunovodskih izkazov.

V Mariboru, dne 15.04.2004

ITEO - ABECEDA d.o.0.

ITEO-ABECEDA
podietie za reviziio in
sorodne storitve cf.o.o.
3 Ljubljang
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| SORODNE STORITVE d.o.0

PODJETJE ZA REVIZI

9.3.1. MNENJE POOBLASCENEGA REVIZORJA
O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA POSEBNEGA
VZAJEMNEGA SKLADA SKALA

Poslovodstvu Krekove PDU d.o.o, Odboru investitorjev, Agenciji za trg
vrednostnih papirjev

Revidirali smo vrednost enote premozenja POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA
SKALA s stanjem na dan 31/03-2003, 13/03-2003, 30/06-2003, 30/09-2003, 29/12-
2003 in 31/12-2003. Poslovodstvo Krekove PDU d.o.0 je odgovorno za praviino
izraGunavanje knjigovodske vrednosti delnic. NaSa odgovornost je, da izrazimo
mnenje o njih.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi revizijskimi standardi. Pri preveritvi izracuna
knjigovodske vrednosti delnic smo se opirali na Metodologijo za izracun Ciste
vrednosti sredstev investicijskega sklada in vrednosti enote premozenja vzajemnega
sklada (Uradni list RS $tev. 5/95, 23/95, 16/96 in 15/97).

Po nasem mnenju so vrednosti enote premozenja POSEBNEGA VZAJEMNEGA
SKLADA SKALA, ki jih je izradunala Krekova PDU d.o0.0, izraunane v skladu z
Metodologijo za izradun vrednosti delnic ter na podlagi racunovodskih izkazov,
sestavljenih na podlagi Sklepa o vsebini letnega in polletnega porocila o poslovanju
investicijskega sklada (Uradni list RS Stev. 5/95, 23/95, 16/96 in 15/97).

V Mariboru, dne 15.04.2004

ITEO -ABECEDA d.o.0.
RANC K\QLEL\JC spec. rev.
S P $&eni revizor

\\Direktor ITEQ-ABECEDA
AN podietie za revizijo in

sorodne storitve

3 Ljubliana

ko RD—-\4CU ane 309 1994
amestnik BWKiora),

.0.0.

]
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PODJETJE ZA REVIZIJO IN SORODNE STORITVE d.0.0

OVENIJA

9.3.2. MNENEJE POOBLASCENEGA REVIZORJA
o nalozbah VZAJEMNEGA SKLADA SKALA

Poslovodstvu Krekove PDU d.o.o, Odboru investitorjev, Agenciji za trg
vrednostnih papirjev

Preverjali smo tudi usklajenost nalozb v zvezi s 93. do 99. in 140. ¢lenom, kakor tudi
omejitve medsebojnih poslov z vrednostnimi papirji v skladu s 109. ¢lenom Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS Stev. 6/94).

Preverjali smo tudi usklajenost nalozb glede naloZbene politike opredeljene v
Pravilih upravljanja POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA SKALA.

Po nasem mnenju so nalozbe POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA SKALA., v
skladu s 93. do 99. in 140. ¢lenom Zakona o investicijskih skladih in druzbah za

upravljanje. V letu 2003 ni bilo poslov, ki bi bili v neskladju s 109. clenom Ze
navedenega zakona.

V Mariboru, dne 15.04.2004

\ ITEO - ABECEDA d.0.0.

Direktor
ITEO-ABECEDA

) podietie za revizijo in
= sorodne storitve d.o.o.
3 Ljubljona

44011 drie 30. 9. 1994
ik Birdtorja),
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9.4. POSEBNO MNENJE ZA
POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Revidirali smo bilanco stanja POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA SKALA na dan
31/12-2003 ter z njo povezan izkaz poslovnega izida, izkaz finanénih tokov, izkaz
premozenja in izkaz pomembnej$ih sprememb premozenja za poslovno leto, ki se je
koncalo na isti dan.

Razen navedenega smo revidirali tudi:

Porocila in obvestila, ki jih je druzba za upravijanje dolzna sestaviti za poroc¢anje
Agenciji za trg vrednostnih papirjev in obve$&anje javnosti o poslovanju vzajemnih
skladov.

Stanje in delovanje notranjih kontrol v Krekovi PDU d.o.o.

Vrednosti enote premoZenja na dologene datume v letu.

Skladnost nalozb POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA SKALA. s 93. do 99.
¢lenom in 140. ¢lenom oziroma 109. ¢lenom Zakona o investicijskih skladih in
druzbah za upravljanje.

Na podlagi opravijene revizije smo izdali revizijsko poro&ilo z pozitivnim/pritrdilnim
mnenjem.

V Mariboru, dne 15.4.2004

ITEO - ABECEDAd.0.0.
FRANC KOLENC spgc. rev.
Pooblascexi revizgr

D SN
ITEQ-ABECEDA

odjetie za revizija in
s%rodm_a storitve d.op.

DA
stk

2 dne 30 9. 1994
Kt0rja),
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