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1 KREKOV SKLAD SKALA

2 POROCILO O UPRAVLJANJU
2.1 PREDSTAVITEV SKLADA

S Ka I krekov sklad SKALA
o mesani vzajemni sklad

Krekov sklad SKALA je meSani (kombinirani) vzajemni sklad. Vlagatelj lahko k
investicijske kupone vzajemnega sklada pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investicijs
kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana sredstva se nalagajo v finan¢ne nalozbe, ki
opredeljuje nalozbena politika vzajemnega sklada. Nalozbe Krekovega sklada SKALA
bodo omejene niti na dolo€eno panogo niti geografsko. Portfelj Krekovega sklada SKALA
razprSen in sestavljen z nalozbami s stalnim in naloZzbami z variabilnim donosom. Nalozb
cilj Krekovega sklada SKALA je zagotavljanje dolgoro€ne donosnosti sredstev ob zmern
do srednjem tveganiju, zlasti v daljSem €asovnem obdobju. Donos se bo dosegal z vlagan
delnice, obveznice, instrumente denarnega trga ter bancne depozite, za katere se

presodilo, da imajo predvsem potencial rasti in visoko stopnjo likvidnosti.

Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon Krekovega sklada SKALA je tako zagotovlje
razpr8enost nalozb v okviru naloZzbene politike vzajemnega sklada.

Premozenje Krekovega sklada SKALA upravlja Krekova druzba za upravljanje investicijs
skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere viSina je odvisna od stopnje provizije
povprecne Ciste vrednosti naloZb vzajemnega sklada.

Osebna izkaznica:
Naziv: Krekov sklad SKALA, meSani vzajemni sklad
Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

Mati¢na Stevilka: 5851114001

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 5 90 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/
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2.2 DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z rastjo vrednosti enote premozenja sklada v SIT, je v letu 2006
znasala 11,6%.

55,2%

220%  21,6%
16,8%

2000 2001 2002 2003

17,8%

2004

2,7%

2005

11,6%

2006

Gibanje indeksov SBI20, DJEUROSTOXX 50, DJ Industrial Average Index, BIO in VEP
SKALA je razvidno iz spodnjega grafa. Tehtano povprecje omenjenih indeksov, pa tudi Se

nekaterih drugih, predstavlja osnovni benchmark za Krekov sklad SKALA.
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Kumulativna donosnost sklada, merjena z rastjo VEP sklada v SIT, od za¢etka poslovanja
sklad (15.03.2000) do 31.12.2006 znaSa 262,4%.

Povprecna 6 letha donosnost je na 31.12.2006 zna$ala 19,9%.

® 262%
2V
216%
/0 169%
¥ 130%
& 48%
7220
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

2.3 GOSPODARSKO OKOLJE V LETU 2006
Trg kapitala (domaci)

Celotna trzna kapitalizacija delnic na Ljubljanski borzi je 31. decembra 2006 znasala 2.759,0
mrd SIT. Najvedji delez v celotni trzni kapitalizaciji vseh vrednostnih papirjev imajo delnice
druzb (brez investicijskih skladov) (60,75%), sledijo jim obveznice (34,99%) in investicijski
skladi (4,26%). V preteklem letu se je trzna kapitalizacija delnic povecala za 72,0%, oziroma
za 1.154,7 mrd SIT. Povecanje je posledica rasti cen delnic, vklju€itev delnic Telekoma
Slovenije v borzno kotacijo ter dokapitalizaciji Merkurja in Mercatorja. V primerjavi s koncem
leta 2005 se je v letu 2006 povecala tudi trzna kapitalizacija obveznic in sicer za 139,8 mrd
SIT (+9,6%), kar je predvsem posledica sprejema novih izdaj ter pove&anje Stevila obveznic
Ze obstojeCih izdaj. Kljub izklju€itvi 3 investicijskih druzb se je poviSala tudi trzna
kapitalizacija investicijskih skladov in sicer za 36,7 mrd SIT (+23,4%).

Trzna kapitalizacija vseh delnic na borzi, brez upostevanja investicijskih skladov je 31.
decembra 2006 predstavljala 42,1% bruto domadega proizvoda (BDP) v letu 2005 (po
tekocCih cenah); Vir: Statisti¢ni urad RS.

iy
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Struktura prometa v letu 2006
Promet v mio SIT Struktura Koli¢ina St. Poslov

Delnice 191.974 80% 19.134.850 166.246
Obveznice 19.409 8% 3.215.323 11.696
Investicijski druzbe 27.370 11% 57.569.786 50.998
Kratkoro¢ni VP 6 0% 600 1
SKUPAJ 238.759 100% 79.920.559 228.941

Gibanje borznih indeksov

Vsi borzni indeksi z izjemo indeksa obveznic so v letu 2006 dosegli svoje rekordne vrednosti.
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Slovenski borzni indeks SBI 20 je v enolethem obdobju pridobil 37,9% svoje vrednosti in
novo rekordno vrednost dosegel 18.12. pri 6.465 indeksnih toCkah. Indeks je kar deset
mesecev preteklega leta kon¢al s pozitivnim donosom. NajslabSe se je odrezal v marcu, ko
mu je vrednost padla za 2,4%, najboljSe pa aprila (+10,8%). Indeksu se je vrednost v
povprec€ju dnevno spremenila za 0,4% (v lanskem letu za 0,3%).
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Aprila 2006 je bil na borzi uveden indeks blue-chip delnic imenovan SBI TOP. Slednji je v
devetih mesecih lanskega leta pridobil 49,6% vrednosti in tako kot edini indeks Ljubljanske
borze vse mesece kon&al s pozitivnim predznakom. Najbolje se je odrezal aprila, ko je
pridobil 13,9% vrednosti.
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V letu 2006 je indeks investicijskih skladov PIX pridobil 28,3% svoje vrednosti. Indeks je
pozitivno kon&al 52,6% vseh trgovalnih dni, v plusu pa zaklju€il kar deset mesecev. NajboljSe
se je odrezal julija, ko je pridobil 8,8% vrednosti, najslabse pa februarja, ko je izgubil 3,8%

vrednosti.
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Indeks obveznic BIO edini indeks Ljubljanske borze, ki je v letu 2006 izgubil na vrednosti (-
3,0%). Indeks je samo pet mesecev preteklega leta konc€al s pozitivnim donosom. Najvec
vrednosti je pridobil septembra (+0,6%), najveC pa izgubil v mesecu marcu (-1,6%).

Dogodki na Ljubljanski borzi v letu 2006:

Januarja so na Ljubljanski borzi pri¢ele kotirati delnice druzbe Autocommerce,
d.d. (ACLG). V oktobru pa je bil na borzo uvrd¢en Telekom Slovenije, d.d.
(TCLG), kot prvo izmed podjetij, ki so e v ve€inski drzavni lasti.

Oktobra so bile v vi§ji segment trgovanja t.j. borzno kotacijo sprejete delnice
Iskre Avtoelektrike, d.d. Z decembrom pa se je Luka Koper, d.d. pridruzila
elitni skupini podjetij v prvi kotaciji.

V preteklem letu se je na borzi pricelo trgovanje tudi z novimi financnimi
instrumenti. V juniju je priCel kotirati prvi indeksni vzajemni sklad MP-
Eurostock.si, novembra pa sta mu sledila $e dva vzajemna sklada, in sicer
MP-Balkan.si ter Probanka globalni nalozbeni sklad, ki je nastal s
preoblikovanjem ID-a Zlata Moneta I.

S 1. aprilom so na Ljubljanski borzi zageli izraGunavati nov slovenski blue-chip
indeks imenovan SBI TOP. Slednji meri donosnost delnic najlikvidnejsih
slovenskih podjetij na Ljubljanski borzi. V sodelovanju z MedveSek Pusnik
DZU, d.d. pa je borza v juniju za€ela objavljati tudi vrednost prvega indeksa
po meri MP-Eurostock.

Abanka Vipa, d.d. je oktobra postala prva banka, kateri se je dodelil status
vzdrzevalca likvidnosti za delnice Telekoma Slovenije in delnice Iskre
Avtoelektrike.
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e Agencija za trg vrednostnih papirjev je v maju druzbi Istrabenz, d.d. izdala
odlocbo o uspesnosti ponudbe za odkup delnic Droge Kolinska, d.d.. Tako je
holdinska druzba Istrabenz postala imetnik 8.664.099 delnic izdajatelja
oziroma lastnica 60,24% lastnica vseh delnic Droge Kolinska.

o Leto 2006 sta zaznamovali tudi dokapitalizaciji Merkurja v juniju ter Mercatorja
v maju in decembru.

¢ Inflacija v letu 2006 znaSa 2,8%, kar je za 0,5 odstotne toCke veC€ kot v letu
2005.

e Paritetni te€aj tolarja za 1 EUR je 31. decembra 2006 znasal 239,64 SIT,
uradni sredniji te€aj tolarja Banke Slovenije za 1 USD pa 181,9314 SIT. Tecaj
evra se v zadnjih dvanajstih mesecih ni bistveno spremenil (poviSanje za
0,03%), vrednost dolarja pa se je v letu 2006 zmanjSala za 10,1%.

Gibanje indeksov na svetovnih trgih vrednostnih papirjev

Tecaiji svetovnih delnic so narasli. Do dviga te€ajev delnic v drugi polovici leta v euroobmocdju
in ZDA je prislo sprio vztrajno trdne rasti dobiCkov, mo¢ne aktivnosti zdruzitev in prevzemov
ter padanja cen energije in dolgoro¢nih obrestnih mer.

V ZDA so bili te€aji delnic tako $e naprej odporni na trenutno umirjanje domace gospodarske
aktivnosti. IstoCasno se je negotovost na svetovnih delniSkih trgih nadalje zmanjSevala in
dosegla podobno raven kot v €asu pred nemirnim dogajanjem na trgih, ki ga je bilo mogoc¢e
opazovati maja in junija.

V zadnjih mesecih leta so te€aji delnic v glavnih gospodarstvih na splosno ob¢utno narasli. V
ZDA se je v zadnjih mesecih nadaljevala rast teajev delnic, k éemur je prispevala predvsem
mocna rast dobickov.

Tudi v euroobmodju so se tecaji delnic v zadnjih mesecih ob&utno povecali, kar gre pripisati
izraziti rasti dejanskih in pri€akovanih dobickov in vztrajno mocni aktivnosti zdruzitev in
prevzemov.

Spodnji grafi prikazujejo gibanje nekaterih pomembnejSih svetovnih indeksov trgov
vrednostnih papirjev po regijah in sicer: DJ EURO STOXX 50 za Evropo, DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE INDEX za ZDA, HANG SENG INDEX za Hong Kong in BSE
SENSEX za Indijo.

DJ EURO STOXX 50
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Dow Jones Industrial Average Index
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2.4 PREMOZENJE SKLADA

Sredstva sklada so se v letu 2006 zmanjSala za 23,1%, tako da je vrednost sredstev sklada
na dan 31.12.2006 znaSala 4.716.565 tiso¢ SIT. ZmanjSanje je predvsem posledica izplacil
vlagateljev.

Cista vrednost sredstev (CVS), izraGunana kot vrednost sredstev, znizana za obveznosti
sklada, je na 31.12.2006 znasSala 4.708.670 tiso¢ SIT.

Gibanje CVS (v mio SIT) v letu 2006:
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Struktura nalozb na dan 31.12.2006:

CAMECO CORP PIVOVARNA LASKO D.D.

2,4% 2,3%
Denarna sredstva in terjatve ETROL d.d. BRITISH AMERICAN
31% SALUSD.D. LUBLJANA 9% TOBACCO PLC

4,7% 2,2%

OMV AG
2,2%
GORENJED.D., VELENJE

519% FRANCE TELECOM

2,0%
Obzve??ice ZITO LJUBLJANA
6,1% 5,5%

/

KRKA TOVARNA ZDRAVIL
NOVO MESTO OSTALO
7,4% 33,2%

V strukturi sredstev se je, v primerjavi z letom 2005, zmanjSal deleZz vrednostnih papirjev
izdajateljev iz Slovenije, povecal pa se je delez vrednostnih papirjev izdajateljev zunaj
Slovenije. Delnice domacih izdajateljev znaSajo 30,43% vseh sredstev, delnice tujih
izdajateljev pa 40,35% sredstev. Obveznice predstavljajo 26,1% sredstev.

Struktura nalozb v delnice po panogah:

Informacijska
tehnologija Industrija
Telekomunikacije 3,3% 2,3%
3,4%
Surovine in Zdravstvo
. 24.1%
materiali
6,6%
Energetika
8,8%
Finance
10,5%
Osnowne potro$ne
) dobrine
Potrosne dobrine 20,8%

20,1%
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2.5 VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Vrednost enote premozenja (VEP) Krekovega sklada SKALA je na dan 31.12.2006 znaSala
18.121,39 SIT, kar je za 1.876,84 SIT oziroma 11,55% ve¢ kot na dan 31.12.2005.

Gibanje VEP v letu 2006:

18.500
18.000
17.500
17.000
16.500
16.000

15.500

30.12.05
30.1.06
28.2.06
30.3.06
30.4.06
30.5.06
30.6.06
30.7.06
30.8.06
30.9.06

30.10.06

30.11.06

30.12.06

2.6 INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2006 zna$ali 4.708.670 tiso¢ SIT. Na dan 31.12.2006 je
bilo v obtoku 259.911,88 enot premoZenja, ki so bile razdeljene med 1.503 vlagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2006 je bila sledeca:

20% in  Skupaj

31.12.2006 do 1% 1% - 3% 3%-5% 5%-20% oel"  SKUPA pelery o

Fizitne osebe 1.466 1 0 0 0 1467  97,60%

Pravne osebe 29 7 0 0 0 36 2,40%

Vsi viagatelji 1.495 8 0 0 0 1503 100,00%

Delez v % 99.47% 0,53% 0,00% 000%  0,00% 100,00%

31.12.2006 St. oseb St. tock % po tockah
31.12.2006  31.12.2005 '“dle'g: 05 31.42.2006  31.12.2005 '“de(')‘j 05/ 34422006 31.12.2005

g':;g’;e 1.467 1.913 77 203.586,50  304.099,76 67 78,33% 80,75%

Pravne 36 41 88 56.325,38  72.493,06 78 21,67% 19,25%

osebe

Vsi viagatelji 1.503 1.954 77 259.911,88  376.502,82 69 100,00% 100,00%

iy
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2.7 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene raunovodske izkaze sklada od datuma
racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porog€ila, ni bilo.

2.8 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

V prihodnjih letih pri€akujemo povecanje nalozb v vrednostne papirje tujih izdajateljev.
Posledica tega bo vecja geografska razprSenost nalozb, kar Se dodatno zniZuje tveganost
sklada.

Se naprej bo sklad najmanj 25% sredstev nalagal v dolZnike vrednostne papirje, v lastnike
vrednostne papirje pa ne manj kot 55%.

2.9 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podrolju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga vrednostnih
papirjev, tako domacega, kot trgov v tujini. Vrsijo se na ravni Krekove druzbe za upravljanje
investicijskih skladov, d.o.o..

2.10 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen slede€im tveganjem:

a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti
o tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno
dolo¢enem roku ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila

e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

b.) Nalozbeno tveganje
e tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada
o tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloéenem obdobju
nizja ali drugace od pri¢akovane
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo¢enem obdobju
nizja ali drugacna od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega indeksa ali
nalozbe).

c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

¢ je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

¢ je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

e je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo
delnic);

¢ je ustvarjeni povprecCni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

¢ je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in s tem
na voljo za trgovanje nizek;

e se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije lastnistva), ali
celotna likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom celotnega prometa na
posamezni borzi.

iy
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d.) Valutno tveganje

tveganje spremembe vrednosti naloZb investicijskega sklada, ki niso vezane na
domaco valuto, zaradi nihanja deviznih te€ajev nasproti slovenskemu tolarju.

e.) Tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev

obrestno tveganje:

Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih
obrestnih mer obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega sklada
upadla, e se dvigne zahtevana obrestna mera.

tveganje kreditne bonitete izdajatelja:

Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli popla¢ati svojih obveznosti.
Nadalje je lahko izdajatelj podvrzen pomembnejSim spremembam v svojem
finan€nem stanju, ki lahko znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do
vec€je cenovne obcutljivosti vrednostnega papirja in s tem tudi investicijskega sklada.
Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanj$anje
likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi Cesar ga je tezje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva

tveganje spremembe vrednosti naloZb investicijskega sklada in spremembe varnosti
poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniskih storitev.

Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s slede€imi ukrepi:

Dnevno preverja ¢e pogodbeni partneriji, ki z druzbo poslovno sodelujejo v zvezi s
poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in
zakonskih rokih. Vodi evidenco plaCil za posamezno stranko in tako vodi evidenco o
placilni disciplini oziroma kakovosti in ustreznosti izpolnitve obveznosti.

Skrbi, da je doseZena dovolj visoka stopnja razprsitve nalozb, da se odpravi ve€ina
nesistemati¢nega naloZbenega tveganja investicijskega sklada.

Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti upravljanja
premozZenja. Benchmark mora v ¢im vedji meri odrazati nalozbeno politiko
investicijskega sklada. Pri upravljanju investicijskih skladov se tako zasleduje cilj, da
se sistematicno nalozbeno tveganje nahaja v mejah dovoljenega odstopanja od
sistemati¢nega tveganja benchmarka.

Izbira nalozbe, ki so glede na velikost premozenja investicijskega sklada zadovoljivo
likvidne.

Med samim poslovanjem skrbniSke banke periodi¢no preverja njeno poslovanje.

iy
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3 POROCILO O REVIDIRANJU
3.1 REVIZORJEVO POROCILO O RACUNOVODSKIH IZKAZIH

IPA- A REVITLA
podiEtie 1 revizo in soredive stovitve 4 0.0

Dunaska cesta 101, 1113 LIUBLANA
hetpivwwe abeceda s

Teletor: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
e-mall: revizija@abeceda si
LN TRR. 27000-0000055565, 10 §1. 23 DOV SIBB534022
4 Maticna it 5662664

POSLOVNA ENOTA PTLU, Osojnikava 3. 2250 Piy
Teletor: 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (D)2 74 92 68O

ENOTA MARIBOR,

POSLOVNA
Strmia wlhica B, 2000 Maribor

REVIZUA Telefon: 00386 (D)2 22 98 082
Fax 00386 (D)2 22 98 0B84

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad SKALA,
mesani vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31
decembra 2008, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozenja in vrednosti enot
premoZenja v obtoku in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno
porocilo

Poslovodstvo upravljalca vzajemnega sklada je odgovorno za pripravo in posteno
predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi raéunovodskimi standardi in
ZISDU-1. Ta odgovornost vklju€uje; vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo raéunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napacne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo
ustreznih raéunovodskih usmeritev ter pripravo raéunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih
okoliséinah.

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podiagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje etiénih zahtev ter nacrtovanije in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da raéunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe. Revizija
vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi
ocenjevanje tveganj hapacne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in
postenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi doloéil okoli§éinam ustrezne
revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeénosti notranjega kontroliranja druzbe.
Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih racunovodskih usmeritev in
utemeljenosti raéunovodskih ocen poslovodstva upravijaica sklada kot tudi ovrednotenje
celotne predstavitve raéunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi
zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje

Po nasem mnenju so ratunovodski izkazi resnien in posten prikaz finanénega stanja
mesanega vzajemnega sklada Krekov sklad SKALA na dan 31. decembra 2006 ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premozenja in vrednosti enot
premozenja v obtoku za tedaj koncano leto v skladu s slovenskimi ragunovodskimi standardi
in ZISDU-1.

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi raéuno kimi izkazi.

Pooblascena revizorka:
Katarina Kalarié

o A
V Mariboru, dne 12.4.2007

REVIZUA - podjetie ra
PO i Sorudee oA 100

Danavn kapital 46 412,00 EUR; 51 viodka 1/19874/00 prl Okrolnem sodsiu v Ljublan, Vpis v iegisier rviziskin dridb pr Slovenskem ingiiuly 28 reviziio pod 41 AD-A-004 7 dne 30 9 1904
DruZbeniki - or. Branko Mayi. di Zivko Bargani, Mirky Praiog spec ey, mag Dannka Kamensak n Kataring Kolané
Clan JPA imernational - meede neodvisnit rafunovodskih drudb A member of JPA iInternational network of indepandent accounting firms
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3.2

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

IP A St
mochat y -, ’ .
POCIETYE 20 a0 I wredne (Inritve o s

Dunaﬁka cesta 101, 1113 LIUBLIANA
ww.abeceda s

Teletor: 00386 059 09) 400
Fax 00386 059 091 407
e-mail revizjai@abeceda s
L TRR: 27000-0000085565, ID it. za DDV: SIBAS 34022
4 Mati¢na & 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUI, Osajnikava 3. 2250 Pruy|
Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (0)2 74 57 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strrnia ubica 8, 2000 Maribor

REVIZUA Telafon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax  DOI86 ()2 22 98 OB

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2006 ter z njo povezana izkaza poslovnega izida,
izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada ter
priloge k racunovodskim izkazom za tedaj koncano leto. Prav tako smo za isto obdobje
revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1, vrednost enote premozenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad
predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in poroéil, ter praviinost in
popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega
sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.o.0.Nasa naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list
RS, &t. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/04), ter Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega poroéila investicijskega
sklada (Uradni list RS, &t. 80/03; odslej Sklepa). Revizija je naértovana in izvedena tako, da
daje primerno zagotovilo, da raéunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih
navedb, da je bila pri strukturi naloZb vzajemnega sklada, izracunu vrednosti enote
premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za
vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in poroéil,
ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja. Prepriéani
smo, da je nasa revizija primerna podiaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. élenom
Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega porotila, pritrdiino mnenje.

Pooblaséena revizorka: ABECEDA REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ Direktori

Mag. Darinka

V Mariboru, dne 12.4.2007

Osnovr kapital. 46.4 12,00 EUR; 51 viokka 1/19674/00 pn Okrodnam sodiSdy v Ljubljani, Vps v register reviziskin doggb po Soverskem mSilutu 28 eviziio pod §t. RD-A-004 2 dne 30, 9 1894

Drugbeniki - dr. Branko May, & Zwko Borgani, Mirko Prelog spoc rev | mag. Dannka Kamansak in Katarna Koiarié
Clan JPA international - mrele necdvisnin racunovodskih dialb | A mamber of JPA Ingreatonal netwark of independant accounting firms
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4 RACUNOVODSKO POROCILO

4.1 RACUNOVODSKI IZKAZI

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskin skladov, d.o.0., potrjuje
radunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad SKALA, meSani vzajemni

sklad, za leto 2006 in pojasnila racunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem
letnem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in

poSteno sliko premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega
poslovanja za leto 2006.

Uprava potrjuje da:
e so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi
predpostavke o nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu
z veljavno zakonodajo in Slovenskimi raCunovodskimi standardi,
e 50 bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve,

e da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in
dobrega gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racunovodstva, za sprejem ustreznih

ukrepov za zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in
drugih nepravilnosti in nezakonitosti.

Maribor, 05.04.2007

Krekova druzba
za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

Predsednica uprave:

Mag. Roza Mlakar Kukovi¢

Clanica uprave
Marjeta Fuchs

iy
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4.1.1 BILANCA STANJA
v 000 SIT

31.12.2006 **1.1.2006 31.12.2005
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 146.560 22.814 22.814
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 142.000 142.000
g.rg.\t/:ggr:lc:.s;:;i;:jae%irji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 4.569.516 5.910.500 5.910.500
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0 48.820 48.820
8. Terjatve 489 8.065 8.065
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 4.716.565 6.132.199 6.132.199
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 334 12.790 12.790
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih inStrumentov 305 0 0
b)  Obveznosti iz upravljanja 29 10.247 10.247
c)  Obveznosti za placilo davkov 0 0 0
¢) Obveztloslti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom 0 0 0
enot premozZenja
d)  Druge poslovne obveznosti 0 2.543 2.543
2. Finanéne obveznosti 0 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 7.561 614 614
* 4. Cisti neiztrzeni dobiéki pri nalozbah - - 1.146.322
5. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 4.708.670 6.118.795 4.972.473
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 1.475.510 2.137.358 2.137.358
b)  Vplacani presezek enot premozenja -1.239.330 -548.028 -548.028
c) Presezek iz prevrednotenja 13.654 20.328 20.328
g)t)doF:)ri?neseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prejsnjih obracunskih 3.961.110 3.969.019 2822697
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obraunskega obdobja 497.727 540.119 540.119
6. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 5) 4.716.565 6.132.199 6.132.199

* Postavka Cisti neiztrzeni dobicki je izkazana za leto 2005 po SRS 2001, po SRS 2006 ni ve& postavka v bilanci stanja

**1.1.2006 Izkazuje samo ucinek prehoda na SRS 2006
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41.2 |IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v 000 SIT

1.1.-31.12.2006 1.1.-31.12.2005

1. Prihodki od obresti 68.794 107.837
2. Prihodki od dividend 38.460 98.803
3. Drugi finanéni prihodki 55.698 24177
4. IztrZzeni dobicki pri nalozbah 273.758 518.694
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 575.304 0
6. Drugi prihodki 5 1
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 1.012.019 749.512
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 95.098 134.636
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 6.831 6.158
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.064 604
11. Odhodki v zvezi z obves$¢anjem nalozbenikov 652 319
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 21.994 7121
13.  Odhodki za obresti 0 4.025
14. Drugi finan¢ni odhodki 162.661 14.799
15.  lztrzene izgube pri nalozbah 138.860 32.709
16. NeiztrZzene izgube pri naloZbah 84.159 0
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 8.283
18.  Drugi odhodki 2.973 739
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 514.292 209.393
20. Cisti dobigek ali izguba (7-19) 497.727 540.119
21. lzenacenje prihodka za vplacane enote premozZenja 85.094 444.666
22. lzenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 1.324.424 992.694
23. Zerazdeljeni del ¢istega dobitka med obragunskem obdobju 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) -741.603 -7.909
26. Cisti dobigek ali izguba na enoto premozenja glede na Stevilo enot premoZenja v 2,85 -0,02

obtoku na dan sestavitve bilance stanja

skala.
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41.3 I1ZKAZ DENARNIH TOKOV
v 000 SIT

1.1.-31.12.2006 1.1.-31.12.2
1. Prejemki od vplacil enot premoZenja vzajemnega sklada 126.220 694.
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 2.034.074 1.555.
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom 0

) enot premozenja
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -1.907.853 -860.
5. Prejemki pri prodaji nalozb 4.336.857 3.038.
6. Izdatki pri nakupu nalozb 2.469.016 2.392.
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 296.979 381.
8. Izdatki za placilo obveznosti 133.220 188.
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) 2.031.600 838.
10, Presei?k ;_)rejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju 123.746 22,
premozenja (4 +9)

11.  Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 146.560 22.
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 123.746 -22.
13. Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 22.814 45,

iy
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414

IZKAZ GIBANJA VEP

Izkaz gibanja vrednosti enot premozZenja za leti 2005 in 2006:

v 000 SIT

Nominalna
vrednost
vplacanih enot
premozenja

Vplacani
presezek
enot
premozenja

Presezek iz
prevrednotenja

Preneseni Cisti
dobicek ali Cista
izguba iz
prejsnjih
obracunskih
obdobij

Nerazdeljeni
Cisti dobicek ali
izguba
obracunskega
obdobja

Skupaj

Stanje 1.1.2005

2.444.438

25.853

2.822.696

5.292.987

Vplacila
investicijskih
kuponov

250.020

0

250.020

Izplacila
investicijskih
kuponov

-657.100

-5.525

-5662.625

Vracunan tekodi
dobicek (izguba) v
ceni prodanega
kupona

444.666

444.666

Vracunan tekoci
dobicek (izguba) v
ceni izplaCanega
kupona

-992.694

-992.694

Cisti dobigek ali
izguba
obracunskega
obdobja

540.119

540.119

Stanje
31.12.2005

2.137.358

-548.028

20.328

2.822.696

540.119

4.972.473

Otvoritev
1.1.2006

2.137.358

-548.028

20.328

3.969.019

540.119

6.118.796

Prenos med konti

548.028

-7.909

-540.119

0

Vplacila
investicijskih
kuponov

41.127

0

0

0

41.127

Izplacdila
investicijskih
kuponov

-702.975

-6.674

-709.649

Vracunan tekodi
dobicek (izguba) v
ceni prodanega
kupona

85.094

85.094

Vracunan tekodi
dobicek (izguba) v
ceni izplatanega
kupona

-1.324.424

-1.324.424

Cisti dobigek ali
izguba
obra¢unskega
obdobja

497.727

497.727

Stanje
31.12.2006

1.475.510

-1.239.330

13.654

3.961.110

497.727

4.708.671

Razlika, med prenesenim gistim dobi¢kom na dan 31.12.2005 in 1.1.2006 v viSini 1.146.322
tiso€ SIT, je nastala s prehodom na SRS 2006, s pricetkom uporabe 1.1.2006. Neiztrzeni
po stanju na dan
31.12.2005 so s 01.01.2006 preneseni v preneseni poslovni izid. Od 01.01.2006 se
neiztrzeni kapitalski dobicki izkazujejo med prihodki in neiztrzene kapitalske izgube med
odhodki za tiste naloZbe, ki se vrednotijo po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

kapitalski dobicki (pobotani z neiztrzenimi kapitalskimi izgubami)

skala.
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Postavko Vpla¢ani presezek enot premozenja v znesku -1.239.330 tiso¢ SIT tvorita postavki
iz Izkaza poslovnega izida, in sicer:

¢ Izenadevanje prihodka za vplacane enote premozenja v vrednosti 85.094 tiso€ SIT in

e |zenaCevanje prihodka za izplaCane odkupne vrednosti enote premozZenja v vrednosti
-1.324.424 tiso€ SIT.

Izkaz gibanja Stevila enot premozenja za leti 2006 in 2005

Stanje 1.1.2005 431.153,9400
Vpla€ani investicijski kuponi v letu 2005 43.637,3581
Izplagani investicijski kuponi v letu 2005 -98.198,4745
Stanje 31.12.2005 376.592,8236
Stanje 1.1.2006 376.592,8236
Vplacani investicijski kuponi v letu 2006 7.178,0814
Izpla€ani investicijski kuponi v letu 2006 -123.859,0261
Stanje 31.12.2006 259.911,8789

iy
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41.5 I1ZKAZ PREMOZENJA
31.12.2006
oznaka delez v
depozita depozitna institucija drzava dep. | vrednost v sredstvih
P inst. | SIT sklada
Depoziti pri bankah in posajila (skupaj) 0,00 0,00%
31.12.2006
oznaka Stevilo delez v
M izdajatelj drzava vrednostnih vrednost v SIT sredstvih
nalozbe T o
izdajatelja | oznaka trga papirjev sklada
Vrednostni papirji (skupaj) 4.569.516.033,16 96,88%
3. \_Irednostni pa_pirji in instrt_lmenti denarnega trga, s katerimi se 4.569.516.033,16 96.88%
trguje na org. trgih VP (skupaj)
3.1. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgih VP (skupaj) 4.569.516.033,16 96,88%
3.1.1. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi (skupaj) 2.605.076.841,65 55,23%
GORENJE D.D., o
VP 1 |GRVG VELENJE Slovenija Ljubljana/S 38058 | 239.398.140,30 5,08%
VP2 |KRKG | KRKANOVO MESTO Slovenija Ljubljana/SlI 1856 | 347.538.282,88 7.37%
VP 3 |PETG PETROL TRGOVINA Slovenija Ljubljana/Sl 1557 | 184.422.212,55 3,91%
VP4 |PILR PIVOVARNA LASKO Slovenija Ljubljana/SI 11253 | 107.492.369,49 2,28%
VP5 |SALR SALUS D.D,, LUUBLJANA | siovenija Ljubljana/Sl 1483 | 223.933.000,00 4,75%
VP 6 |SAVA SAVA, KRANJ Slovenija Ljubljana/SlI 1014 56.124.098,94 1,19%
VP7 |TLSG TELEKOM SLOVENIJE Slovenija Ljubljana/Sl 262 19.107.555,20 0,41%
VP8 |ZTOG |ZITO LJUBLJANA Slovenija Ljubljana/SI 6395 | 257.079.000,00 5,45%
OBVEZNICA
VP9 |RS26 | pEP SLOVENIE Slovenija | Ljubljana/sl 4789 | 124.695.598,88 2,64%
OBVEZNICA
VP10 |RS31 | REP S| OVENIJE Slovenija | Ljubljana/S| 2300 |  24.816.494,00 0.53%
OBVEZNICA o
VP11 |RS38 | REP.SLOVENIJE Slovenija_| Ljubljana/Sl 3958 | 108.853.240,56 2,31%
VP 12 | ABO4 OBVEZNICA A BANKE Slovenija Ljubljana/Sl 114 2.759.205,84 0,06%
OBVEZNICA BANKA o
VP 13 | BCE8 CELJE Slovenija Ljubljana/S| 8100 | 207.299.817,00 4,40%
OBVEZNICA NOVE LJ o
VP 14 | NLB10 BANKE Slovenija Ljubljana/S| 1500 | 152.039.985,00 3,22%
OBVEZNICA NOVE LJ
VP 15 | NLB11 BANKE Slovenija Ljubljana/S 304 77.201.222,92 1,64%
OBVEZNICA ABANKA
VP 16 | VIP6 VIPA Slovenija Ljubljana/S 2250 42.588.496,33 0,90%
VP 17 | AB10 OBVEZNICA ABANKE Slovenija Ljubljana/SlI 420 | 105.841.726,20 2,24%
OBVEZNICA NOVE LJ
VP 18 | NLB15 BANKE Slovenija Lijubljana/S 1400 | 148.843.786,00 3,16%
POSTNA BANKA o
VP19 |PBS6 | 5| OVENIE Slovenija_| Ljubljana/S 80|  8431.802,40 0,18%
POSTNA BANKA o
VP20 | PBST | 5| OVENIE Slovenija_| Ljubljana/sl 600  62.588.052,00 1.33%
OBVEZNICA PROBANKE o
VP 21 | PRB4 MB Slovenija Ljubljana/S! 1900 10.414.932,36 0,22%
OBVEZNICA PROBANKE
VP 22 | PRB6 MB Slovenija Lijubljana/S 2200 54.516.550,00 1,16%
OBVEZNICA PROBANKE o
VP 23 | PRB7 MB Slovenija Ljubljana/S| 1550 39.091.272,80 0,83%
3.1.2. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. prostem trgu ®
(OTC) (skupaj) 61.465.945,45 1,30%
OBVEZNICA FACTOR o
VP 1 | FB09 BANKE Slovenija Ljubljana/S 245 61.465.945,45 1,30%
?é:(.l:‘i‘.);l_;ednostnl papirji, s katerimi se trguje na drugih org. trgih 1.902.973.246,06 40.35%
AGBN | AGROBANKA AD N
VP1 Isc BEOGRAD Stbija | Belgrade SE 224|  26.826.282,31 0.57%
VP2 |AMGN |AMGEN INC ZDA NASDAQ 3900 48.468.162,34 1,03%
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us GS/ZDA
VP3 |AZNLN | ASTRAZENECA PLC Velika 4500 |  44.073.197,78 0,93%
Britanija London/VB
BATS BRITISH AMERICAN Velika o
VP4 1IN TOBACCO PLC Britanija | London/VB 20207 | 103.065.190,86 219%
Velika
VP5 |BLTLN |BHPBILLITON PLC Britanija London/VB 7000 23.348.301,21 0,50%
VP6 |CAFP |CARREFOUR SA Francija EN Paris/FR 7000 77.063.431,20 1,63%
CCO N
VP 7 CN CAMECO CORP Kanada Toronto/CN 15000 | 110.892.270,00 2,35%
CDE COEUR D'ALENE MINES New
VP 8 Us CORP ZDA York/ZDA 40000 36.022.417,20 0,76%
CVH COVENTRY HEALTH New o
VP9 Us CARE INC ZDA York/ZDA 7000 63.739.665,99 1,35%
ENHL ENERGOPROJEKT Belgrade N
VP 10 SG GARANT AD Srbija SE/SR 12000 47.380.858,80 1,00%
VP11 |FPFP | TOTAL SA Francija EN Paris/FR 6060 79.363.735,56 1,68%
VP 12 | FTE FP | FRANCE TELECOM SA Francija EN Paris/FR 19000 95.388.702,00 2,02%
VP 13 | GLE FP | SOCIETE GENERALE Francija EN Paris/FR 1500 46.226.556,00 0,98%
HIMRR o
VP 14 A CZ IMPERIAL D.D. Hrvaska Varazdin/HR 835 15.779.040,59 0,33%
KOEIR KONCAR-
VP 15 A CZ ELETROINDUSTRIJA 765 15.754.562,54 0,33%
D.D. Hrvaska Zagreb/HR
VP 17 KORFR DOM HOLDING DD 2760 14.322.596,62 0,30%
ACZ Hrvaska Zagreb/HR OeeOI ou
MMK MAYR-MELNHOF
VP18 | av KARTON AG Avstrja | Vienna/AT 533| 1813739304 0,38%
MSFT NASDAQ
VP 19 Us MICROSOFT CORP ZDA GS/ZDA 8000 43.459.772,83 0,92%
MTLC 0
VP 20 SG METALAC AD Srbija Belgrade SE 2561 30.312.277,71 0,64%
NESN o
VP 21 VX NESTLE SA-REG Svica Virt-x/CH 700 45.170.962,69 0,96%
NOT
VP 22 GR NOVARTIS AG-REG Svica Xetra/NE 7000 73.138.128,00 1,55%
oMV N
VP 23 AV OMV AG Avstrija Vienna/AT 10000 | 103.021.236,00 2,18%
PAAS PAN AMERICAN SILVER NASDAQ o
VP 24 us CORP ZDA GS/ZDA 11000 50.371.346,72 1,07%
PLAGR N
VP 25 ACZ PLAVA LAGUNA D.D. Hrvagka Zagreb/HR 110 15.078.478,80 0,32%
PRTY Velika
VP 26 LN PARTYGAMING PLC Britanija London/VB 500000 56.661.970,75 1,20%
Velika
VP 27 | PRULN | PRUDENTIAL PLC Britanija London/VB 30000 74.900.879,13 1,59%
PTKMR o
VP 28 A CZ PETROKEMIJA D.D. Hrvaska Zagreb/HR 1977 11.929.868,21 0,25%
ROYAL BANK OF Velika N
VP29 [RBSLN | scoTLAND GROUP Britanija | London/VB 11141 79.251.851,03 1.68%
RELIANCE STEEL & New o
VP 30 | RS US ALUMINUM ZDA York/ZDA 11000 78.809.043,85 1,67%
Velika
VP 31 | SABLN | SABMILLER PLC Britanija London/VB 13000 54.520.415,95 1,16%
ULPLR 0
VP 32 A CZ ULJANIK PLOVIDBE D.D. Hrvaska Zagreb/HR 160 11.841.109,82 0,25%
VDAV N
VP 33 SG VODA VRNJCI AD Srbija Belgrade SE 750 28.486.330,13 0,60%
VP 34 | VIVFP | VIVENDI Francija EN Paris/FR 6000 42.574.442,40 0,90%
VP 35 | 6856 JP | HORIBA LTD Japonska Tokyo/JP 10000 67.302.400,00 1,43%
VP 36 | 8267 JP | AEON COLTD Japonska Tokyo/JP 12000 47.264.640,00 1,00%
MITSUBISHI UFJ 0
VP 37 | 8306 JP FINANCIAL GRO Japonska Tokyo/JP 31 69.703.872,00 1,48%
MITSUI FUDOSAN CO o
VP 38 | 8801 JP LTD Japonska Tokyo/JP 12000 53.321.856,00 1,13%
3.2. Instrumetni denarnega trga, s katerimi se trguje na org. trgih VP a
(skupaij) 0,00 0,00%
3.21. Instru-mentl denarnega trga, s katerimi se trguje na denarnem 0,00 0,00%
| trgu (skupaj)
3.2.2. InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na borzi (skupaj) 0,00 0,00%
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3.2.3. Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org. prostem 0.00 0.00%
trgu (OTC) (skupaj) ' e
3.2.4. InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na drugih org. 8
trgih (skupaj) 0,00 0,00%
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih .
izdajateljev (skupaj) n D
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih .
skladov (skupaj) n D
5.1. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov, o
usklajeni z direktivo (skupaj) G Rl
5.2. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov, 3
neusklajeni z direktivo (skupaj) oy B
6. Sestavljeni in izpeljani finan€ni inStrumenti (skupaj) 0,00 0,00%
6.1.1. Sestavljeni finanéni inStrumenti (skupaj) 0,00

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi .
inStrumenti denarnega trga (skupaj) n D
PREMOZENJE SKUPAJ 4.569.516.033,16 96,88%
Ostala sredstva (denarna sredstva, terjatve, aktivne ¢as. razmejitve) 147.049.169,57 3,12%
SKUPAJ SREDSTVA 4.716.565.202,73 100,00%

4.2 RAZKRITJA IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a) Denarna sredstva v viSini 146.560 tiso¢ SIT se nanasajo na tolarska denarna sredstva v
viSini 3.065 tiso€ SIT in devizna denarna sredstva v viSini 23.445 tiso¢ SIT ter vezan depozit
z odpovednim rokom na dan preklica do 12.00 ure v viSini 120.050 tiso€ SIT pri domaci banki
- Banki Koper po 2,7 % obrestni meri.

b) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev v visini 4.569.516 tiso¢ SIT predstavljajo nalozbe
v vrednostne papirje, in sicer :

¢ vrednostni papirji domacih izdajateljev v visini 2.666.543 tiso¢ SIT

e vrednostni papirji tujih izdajateljev v viSini 1.902.973 tiso¢ SIT.

Vrednostni papirji domacih izdajateljev v visini 2.666.543 tiso¢ SIT se nanasajo na :
e delnice-organiziran borzni trg v viSini 1.435.095 tiso¢ SIT,
e drzavne obveznice v viSini 258.365 tiso€ SIT ter
obveznice gospodarskih druzb—organiziran borzni trg visini 481.889 tiso¢ SIT.
e obveznice gospodarskih druzb—organiziran prosti trg viSini 491.194 tiso¢ SIT.

Vrednostni papirji tujih izdajateljev se nanaSajo na trzne delnice s tujih trgov vrednostnih
papirjev.

Podrobna razélenitev naloZb v vrednostne papirje je razvidna iz Izkaza premozZenja na dan
31.12.2006, ki je sestavni del letnega porocila.

c) Terjatve v viSini 489 tiso€ SIT se nanasajo na :
o terjatve iz naslova obresti za dane depozite v viSini 75 tiso€ SIT in
e terjatve iz naslova dividend v viSini 414 tisoC SIT.

d) Poslovne obveznosti v viini 334 tiso¢ SIT se nana$ajo na:

iy
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e obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev v visini 305 tiso€ SIT
e obveznosti do druzbe za upravljanje v viSini 29 tiso¢ SIT.

e) Pasivne ¢asovne razmejitve v visini 7.561 tiso€ SIT se nana$ajo na vraunane stroske
skrbniSke provizije za mesec december v viSini 428 tiso¢ SIT in na vraCunane stroSke
provizije za upravljanje za mesec december v visini 7.133 tiso€ SIT.

f) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v viSini 4.708.670
tiso€ SIT zajemajo:

¢ nominalno vrednost vpla¢anih enot premozenja v visini 1.475.510 tiso¢ SIT,
vpla¢ani presezek enot premozenja v visini -1.239.330 tisoC SIT,
presezek iz prevrednotenja v viSini 13.654 tiso€ SIT,
preneseni Cisti dobiCek iz prejSnjih obraéunskih obdobij v visini 3.961.110 tiso¢ SIT in
nerazdeljeni Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja v viSini 497.727 tiso¢ SIT.

Na dan 31.12.2006 je bilo v obtoku 259.911,8789 investicijskih kuponov, vrednost enega
investicijskega kupona pa je znaSala na zadnji obraCunski dan v letu 29.12.2006 -
18.121,3893 SIT.

g) Prihodki od obresti znadajo 68.794 tiso€ SIT in obsegajo prihodke iz naslova obresti
dolgoro¢nih vrednostnih papirjev v visini 64.837 tiso¢ SIT obsegajo prihodke iz naslova
obresti od danih depozitov v visini 3.759 tiso€ SIT in prihodke iz naslova obresti denarnih
sredstev na transakcijskem in deviznem racunu v viSini 198 tiso€ SIT.

h) Prihodki od dividend v viSini 38.460 tiso¢ SIT se nanaSajo na dividende podjetij iz
portfelja. Med najvegjimi prihodki iz tega naslova so prejete dividende od Zito d.d. 5.883 tiso&
SIT, Salus d.d. (4.449 tiso¢ SIT), Gorenje d.d. 3.806 tiso¢ SIT, Krka d.d. 3.557 tiso¢ SIT,
Petrol trgovina 2.613 tiso€ SIT, TOTAL SA 1.895 tiso¢ SIT, ABN AMRO HOLDING NV 1.765
tisoC€ SIT.

i) Drugi financ¢ni prihodki v visini 55.698 tiso€¢ SIT se nana$ajo na pozitivne te¢ajne razlike
deviznih sredstev na ra¢unu v visini 21.865 tiso€ SIT, na pozitivhe te€ajne razlike iz naslova
terjatev in obveznosti v tuji valuti v viSini 20.128 tiso€ SIT in na pozitivne te€ajne razlike iz
prevrednotenja tujih delnic v viSini 13.691 tiso¢ SIT, na prihodke iz naslova odprave
popravkov vrednosti nalozb v delnice, ki ne kotirajo, v vrednosti 14 tiso€ SIT ter na druge
prihodke v visini 5 tiso¢ SIT.

Odprava popravka v visini 14 tiso¢ SIT je rezultat zaCetka kotiranja delnice Telekoma.

j) 1ztrzeni dobicki pri nalozbah v skupni viSini 273.758 tiso¢ SIT so posledica preseganja
prodajne cene prodanih vrednostnih papirjev nad nakupno ceno in so bili doseZeni s prodajo
tujih delnic.

Najvecji dobicki so bili dosezeni pri prodaji naslednjih delnic: PETROL TRGOVINA v viSini
54.315 tiso¢ SIT, KRKA v viSini 41.423 tiso¢ SIT, PS MERCATOR v viSini 31.488 tiso¢ SIT,
NOVO NORDISK v visini 18.708 tiso¢ SIT, RWE AG ESSEN v viSini 17.276 tiso¢ SIT.

k) Neiztrzeni dobicki pri nalozbah v viSini 575.304 tiso¢ SIT zajemajo pozitivne razlike med
dnevno trZzno ceno naloZzb in nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega
obraCunskega obdobja iz naslova delnic na tujem trgu.

Druzba ima na dan 31.12.2006 najpomembnej$e neiztrzene dobicke pri nalozbah v delnicah
KRKA, PETROL, ZITO, SALUS, GORENJE, PIVOVARNA LASKO.

) Odhodki v zvezi z druzbo za upraviljanje so obraCunani kot stroski upravljanja
investicijskega sklada v viSini 2 % Ciste vrednosti sredstev druzbe in znaSajo 95.098 tiso¢
SIT.

iy
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m) Razkritje posameznih vrst stros§kov opredeljenih v drugem odstavku 124. ¢lena
zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1):

-stroSki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev znasajo 21.994 tiso¢ SIT in so zajeti v postavki odhodki v zvezi s
trgovanjem,

-stro$ki plaCilnega prometa znasajo 2.924 tiso€ SIT in so zajeti v postavki Drugi odhodki
-stroski revidiranja letnega porocila znasajo 1.064 tiso¢ SIT,

-stro$ki obve$&anja imetnikov investicijskih kuponov znasajo 652 tiso¢ SIT,

-stroSki v zvezi s storitvami skrbnika predstavljajo skrbniSko proviziji v viSini 5.706 tiso¢ SIT
ter stroSke hrambe in vodenja raCunov vrednostnih papirjev v visini 1.125 tiso€ SIT. Oboji so
zajeti v postavki Odhodki v zvezi z banko skrbnico.

n) Drugi finanéni odhodki v viSini 162.661 tiso¢ SIT predstavljajo negativne te€ajne razlike
iz naslova prevrednotenja tujih vrednostnih papirjev v visini 107.769 tiso¢ SIT, iz naslova
terjatev in obveznosti v tuji valuti v viSini 23.664 tiso¢ SIT in iz naslova denarnih deviznih
sredstev v visini 31.228 tisoC SIT.

o) lztrzene izgube pri nalozbah v skupni visini v skupni viSini 138.860 tiso¢ SIT so
posledica preseganja nakupne cene prodanih vrednostnih papirjev nad prodajno ceno in so
nastale s prodajo delnic na tujem trgu.

Izgube so nastale predvsem pri prodaiji delnic HELIOS (16.696 tiso¢ SIT), MITSUKOSHI LTD
(15.098 tiso¢ SIT), DELO Prodaja (14.425 tiso¢ SIT) in SAMSUNG ELECTR-GDR REGS
(10.988 tiso€ SIT).

p) Neiztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 84.159 tiso¢ SIT zajemajo negativne
razlike med dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan
prejSnjega obra¢unskega obdobija iz naslova delnic na tujem trgu.

Druzba ima na dan 31.12.2006 neiztrzene izgube pri nalozbah v delnicah druzb MITSUBISHI
TOKYO FINANCIAL, COEUR D ALENE MINES CORP, AEON CO LTD

r) Drugi odhodki v viSini 2.973 tiso¢ SIT so razkriti v tocki m) in zajemajo tudi druge izredne
odhodke v viSini 49 tiso¢ SIT.

s) Na osnovi vsega navedenega je bil v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazan
dobic¢ek v visini 497.727 tiso¢ SIT. Ob upostevanju izenaCevanja prihodkov za vplacane
enote premozenja v viSini 85.094 tiso¢ SIT in izenaCevanju prihodkov za izplacilo odkupne
vrednosti enote premozenja 1.324.424 tiso¢ SIT znasa €ista izguba 741.603 tiso¢ SIT.

t) Ostala razkritja
Vedji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov v letu 2006:

Vedji nakupi:
Stevilo enot Vrednost enote premozenja Datum vrednosti enote
premozZenja premoZzZenja
3.030,1876 18.134,3539 28.12.2006
299,3877 16.535,3970 15.05.2006
274,2378 18.051,8359 21.12.2006
153,2994 18.084,0651 20.12.2006
138,7655 17.065,9079 27.09.2006
skala. 29 s
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Vecje prodaje:

Stevilo enot Vrednost enote premozenja Datum vrednosti enote
premozenja premozenja
12.393,6700 16.201,9835 06.03.2006
7.217,7900 16.209,6600 24.03.2006
3.088,0000 18.055,7223 22.12.2006
2.183,6300 16.366,8063 04.01.2006
1.535,0000 16.228,5316 17.01.2006

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-

1), prav tako ni dav€ni zavezanec po Zakonu o davku od dobicka pravnih oseb, ker ni
pravna oseba.

Izvenbiln€nih postavk, ki bi lahko vplivale na viSino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima.

Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2006 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega

portfelja.

Ostala razkritja v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso uporabna in jih
zato ne navajamo.

iy

skladi

30

skala.



2006 Letno Porocilo

5 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

5.1 POROCILO O USKLAJENOSTI NALOZB INVESTICIJSKEGA
SKLADA Z ZISDU-1

1P A-Abecn
podietie L3 reviznn n srodne dortye o |
Dunajska cesta 101, 1113 LIUBLIANA

ity abeceda s

Teleton 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
e-mail. revizija@abeceda s

» L TRR: 27000-0000055565, 1D 6t za DOV, SHBS 34027
4 Matiina &1, 5662664
POSLOVNA ENOTA PTU, Osojnikova 3, 2250 Ptu)
Telefor: 00386 (0)2 74 92 687
Fax 00386 (012 74 97 GAD

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,

Strma ulica 8, 2000 Maribor

REVIZLIA Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (012 22 98 084

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NALOZB
INVESTICIUSKEGA SKLADA Z ZISDU-1

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17, Maribor

Revidirali smo usklajenost nalozb Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad, Slovenska
ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS,
$1.80/03, 87/05), drugimi doloctbami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami ter z doloébami pravil
upravljanja, v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2006. Revidirali smo tudi izpolnjenost
pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a clena ZISDU-1 pri poslih, ki so iziema od
prepovedi sklepanja poslov ter so bili predmet porocanja Agenciji. Za vse nasteto je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskin
skladov d o 0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini reviziiskega pregleda in porotila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti
standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija
vkljutuje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z
ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, &t 80/03, 87/05),
drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dologili pravil upravijanja ter o
izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1, pri iziemah od
prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih
ravnala v najboljsem interesu viagateljev. Prepri¢ani smo, da je opravijena revizija primerna
podlaga za naée mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad v letu, ki se je
konéalo 31.12.2006 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Skiepom o nalezbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03, 87/05), drugimi doloébami ZISDU-1 v zvezi z
nalozbami, ter z dolocbami pravil upravijanja. Prav tako so bili v vseh primerih izjem od
prepovedanih poslov izpoinjeni pogoji iz prvega in drugega odstavka 137.a élena ZISDU-1,
pri omenjenih nalozbah pa sta skrbnik Banka Koper d.d. in Krekova druzba za upravijanje
investicijskih skladov d.0.0. ravnala v najboljSem interesu viagateliev in spoétovala
nalozbeno politiko iz pravil upravljanja Krekov sklad SKALA, me&ani vzajemni sklad.

Pooblaséena revizorka:
Katarina Kolaré

ABECEDA REVIZIJA d.0.0.

Y L,\_ e
p7 T e

V Mariboru, dne 12.4.2007 Mot |

Dsnovnl kapital 46 412,00 EUR; S1.viedka 1171867400 pri Okroznem sodddu v Lubkan Vpls v 1
Cirutbeniki - dr Branko Mayr dr 2

b pn Slovensiem i 2a reviziio pod £ AD-A-004 7 dne 30 B 1994

s Bergant, Mirko Prai A Kamensek in Katanma Kolarné 5
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5.2 POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

FA-Abeeds BEVITLA

PoCHELe 28 MVITUO s saradye ST ity
Dunayska cesta 101, 1113 LIUBLIANA
huipitennn.abeceda si

Telefon: (0386 059 097 400

Fax: 00386 059 091 401
e-mail, revizi@@abeceda
LA TRR: 27000-0000055565, (D &t. za DDV: SIBBS34022
[ Matitna # 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osoinikova 3, 2250 Pruj
Teletar 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (0)2 7492 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strma ulica B, 2000 Maribor

REVIZUA Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izracuna vrednosti enote premozenja Krekov sklad SKALA, mesani
vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto, ki se je konéalo 31.12.2006
Za pravilnost izratuna vrednosti enote premozenja je odgovoren upravijavec vzajemnega
sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.0. Nasa naloga je
izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejéi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega poro€ila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti
standardi in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada izradunana v skladu z
ZISDU-1. Revizija vkljuéuje preizkusevalno preverjanje ustreznih dokazov o spostovanju
zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o izraéunu vrednosti enote premozenja na
nakljuéno izbrane datume. Prepriani smo, da je opravijena revizija primerna podlaga za
nase mnenje.

Po nasem mnenju je Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad v poslovnem letu, ki se je
koncalo 31.12.2006, vrednosti enote premozenja v vseh pomembnih pogledih izraéunaval v
skladu s predpisi in na podlagi raéunovodskih izkazov, sestavijenih na podlagi sklepa o
vsebini letnega in polletnega poroéila, doloéenega v prvem odstavku 89 é&lena ZISDU-1. in
ob upoétevanju dolo¢b ZISDU-1.

Pooblaééena revizorka: ABECEDA REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolarié¢ Direktoricd’
' Mag. Darinka sek
AN~
V Mariboru, dne 12.4.2007
Osnovn) kapital: 46.412,00 EUR; 51 viodka 111867400 pri Okrotnem sooidée v L jubljani, Vipis v iegistern ieviziskin diuet prl Slovensikem ngilulu 2e reviziio pod 41, AD-A-004 2 one 30, 9 1994
Drudbenii - dr. Branko Mayr, o Zivko Bergant, Mirko Prsdog spec rov., mag. Dannka Kamendek in Katanng Kolarné
Cian JPA International - mreke neodvisnin ratunovodskih drudh /A mamibe: of JPA infermanonal network of independent acoourting firms
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5.3 POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU ;
TVEGANJ, KI JIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA DRUZBA
ZA UPRAVLJANJE

IPA-Abwrads REVITLIA
ooyt e BLTHO Im Shradine &
Duﬂﬂj'il'a(ﬂla 107, 1113 LIUBLIANA
httpdvwww.abeceda si

Telefon: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
emall revizijp@abeceda.sy
¢ [ TRR. 27000-0000055565, 1D . 2a DDV SIBB534027
i Matiina &t 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUL, Osojnikova 3, 2250 Pruj

beced Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strma ulbca 8, 2000 Maribor
REVIZUA Telefon: 00386 (0)2 22 98 D82
Fax 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANJ, KI JIH
JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in nacrtov iz pravil o obviadovanja tveganj po pravilniku o
nacrtu za obvladovanje tveganj za mesani vzajemni sklad Krekov sklad SKALA, Slovenska
ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31.12.2006, ki ga je zanj dne 2.12. IN
16.12.2004 predpisala in sprejela Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.0.0
Za izvajanje predpisanih ukrepov in nacrtov obvladovanja tveganj je odgovoren upravijavec
vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o. Nasa
naloga je, da izrazi mnenje o tem

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o revidiranju letnega
porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se
naérti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj investicijskega sklada, spostujejo in
izvajajo. Revizija vkljutuje preizkusevaino preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o
obstoju, izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepriani smo, da je
opravljena revizija dobra podlaga za dano mnenje

Po nasem mnenju je Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad v poslovnem letu, ki se e
kongalo 31.12.2006, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz pravil o
obvladovanju tveganj po pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj za mesani vzajemni
sklad Krekov sklad SKALA, ki ga je zanj dne 2.12. IN 16.12.2004 predpisala in sprejela
Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.

Pooblaséena revizorka: ABECEDA REVIZ|JA d.o.0
Katarina Kolarié Direktori
\ Mag. Darinka

A \,

M

Abecedp.
V Mariboru, dne 12.4.2007 /£ \
/' REVIZUA - podietie ta
J voviziio in-sorodng soave doo,
Osnovri kapital. 46 412,00 EUR. 81 viodka 1/19678/00 pri Okiozner rijskih crukh pr Slovenskem intitulu 2a revizio pod 61, RD-A-004 2 dne 30 9. 1984
Dvukbeniki - o Branko Mayr o nka Kamandgk in Katarna Koland
Glan JPA Intemational - mrede neodvisnin ratunt arnatonal notwork of iNdEpendent AcCouMing frms
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5.4 POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN
POROCIL

IPE - Abweroaa REVISTA
PSS 1A rewUlli I AOTS

Dunaska cesta 101. 1113 LIUBLIANA

httpdhavan.abeceda s
Telefon: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
A e-mail revizia@abeceda.s
By TRR: 27000-0000055565, ID §t. 23 DOV: SI88534022

4 Matitna it.. 5662664
POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojrikova 3. 2250 Pru)
Teleton: 00386 (0)2 74 97 682
Fan 00386 (0)2 74 97 680
POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strma ubca B, 2000 Martbor

REVIZUA Telefon: 00386 (0)2 22 98 082

i 00386 (0)2 27 98 B4

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenem seznamu navedenih obvestil in poroéil
Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto,
koncano 31.12.2008 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
raéunovodskih izkazov, Za pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter njihove skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov, je odgovoren upravijavec
vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov. Nasa naloga
Je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Skiepom o
podrobnej$i obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03; odslej Skiepa).
Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
obvestila in poroila ne vsebujejo napaénih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih
raéunovodskih izkazov. Revizila vkljutuje preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so
obvestila in porocila posredovana agenciji, skladna namenom, vsebino, na&inom in roki
poroéanja. Prepriani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porotila Krekov sklad SKALA, me8&ani vzajemni skiad, ki jih
je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki se je konéalo
31.12.2006, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki e
razvidno iz revidiranih raunovodskih izkazov vzajemnega sklada.

Pooblaséena revizorka: ABECEDA REVIZIJA d.0.0.
Katarina Kolari¢ Direktori¢a:

i Mag. Darinka : ensek
s
V Mariboru, dne 12.4.2007

Csnovni kapital 46 412,00 EUR; St viodka 1/18674/00 pri Okrodnem sodidéu v Ljubljani Vipss v registes revizijskib druib pri Slovenskem inStilutu 2a mvizko pod 8. RO-A-004 2 drve 30, 9 1904
Drugbentki - o Branko Mayr dr. Zivke Bergant, Mirko Prelog spec rev., mag. Darinka Kamendek in Katanns Kolard
Clan JPA international - mede neodwsnin mcunovodskin diudt | A member of JPA International network of independent accounting lirms
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5.5 POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

IPA-Abmceda REVITLA

pudEtje La vl i Sorathe Sorive ¢
Dur\aﬁk-\e‘ma 107, M3 LUBLIANA
hitpinw.abeceda s

Teleton: 00386 052 091 400

Fax 00386 059 091 a01
e-mail revinaiabeceda s
a i TRR: 27000-0000055565, 1D 1. 2a DDV: SIBES 34022

i Matiina it 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osajnikova 3, 2250 Puy|
Teleton: 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (D)2 74 57 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strma ubica 8. 2000 Manbor

REVIZUA Telefor: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 0386 (02 22 98 OBa

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenega seznama povezanih oseb, ki ga je
Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o 0., Slovenska ulica 17, Maribor za
poslovno leto, koncano 31.12.2006, vodila v skladu s Sestim odstavkom 13 élena ZISDU-1
Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je odgovorno poslovodstvo druzbe za
upravljanje. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem

Revizijo sme opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam povezanih
oseb pravilen in popoln. Revizija vkljuCuje preizkuevalno preverjanje dokazov o podatkih in
informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepricani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb Krekove druzbe za upravijanje investicijskih
skladov d.o.0, za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2006, v vseh bistvenih
pogledih pravilen in popoln.

Pooblaséena revizorka. ABECEDA REVIZIJAd.o.0.
Katarina Kolaric Direktorj

Mag. Darink rﬁensek
AU
V Mariboru, dne 12.4.2007

REVIZIIA - podjetie 4
e 10 werodne stofite 0.0.8.

Osnovrd kapstal: 48.412.00 EUR: 5t vioka 1/ 1967400 pri Okioénem sodisty v Ljubliaon Vips v register revizijskib druib o Siovenskem inStilulu z& revizipo pod §1. RD-A-004 ¢ one 30 8 1004
Drubbeniki - dr. Brankc Mayr. di 2ivieo Bergant. Mirko Preio mv., mag Darnka Kamandek in Katarinas Ko
Glan JPA intemailonal - mrede neodvisnin miunovodskih druzb | & member of JPA Internatonal network ol independent accounting firms
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6 KREKOV SKLAD KLAS
7 POROCILO O UPRAVLJANJU

7.1 PREDSTAVITEV SKLADA

krekov sklad KLAS

delniski vzajemni sklad

Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad je sklad, katerega nalozbena politika ga uvrs¢a
med namenske investicijske sklade. S poslovanjem je pricel 21.04.2005.

Nalozbe Krekovega sklada KLAS niso omejene geografsko. Portfelj Krekovega sklada KLAS
je razprSen in sestavljen z naloZzbami v perspektivhe panoge in regije. Nalozbe Krekovega
sklada KLAS so omejene s kriteriji druzbeno odgovornega investiranja.

Nalozbeni cilj Krekovega sklada KLAS je zagotavljanje dolgorocne donosnosti sredstev ob
viSjem tveganiju, zlasti v daljSem ¢asovnem obdobju. Donos se dosega z vlaganji v delnice,
instrumente denarnega trga ter ban&ne depozite, za katere se presodi, da imajo predvsem
potencial rasti in visoko stopnjo likvidnosti.

PremozZenje Krekovega sklada KLAS, delniSkega vzajemnega sklada upravlja Krekova

druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere
viSina je odvisna od stopnje provizije in povprecne Ciste vrednosti nalozb vzajemnega sklada.

Osebna izkaznica:
Naziv: Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad

Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

Mati¢na Stevilka: 5851114002

Banka skrbnica: Banka Koper, d.d.

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 5 90 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/

Y
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7.2

DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z rastjo vrednosti enote premoZzenja sklada v SIT, je v obdobju
od 31.12.2005 do 31.12.2006 znaSala 6,77%. Vrednost enote premozenja (VEP) je znaSala
ob koncu leta 6.347,66 SIT.
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Uspesnost Krekovega sklada KLAS se ugotavlja s primerjavo z Dow Jones Sustainability
World Index (DJSI World Index).
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Gibanje indeksov na svetovnih trgih vrednostnih papirjev

Tecaji svetovnih delnic so narasli. Do dviga te€ajev delnic v drugi polovici leta v euroobmodju
in ZDA je pri8lo spriCo vztrajno trdne rasti dobi¢kov, mocne aktivnosti zdruZitev in prevzemov
ter padanja cen energije in dolgoro¢nih obrestnih mer.

V ZDA so bili te€aji delnic tako Se naprej odporni na trenutno umirjanje domace gospodarske
aktivnosti. IstoCasno se je negotovost na svetovnih delniSkih trgih nadalje zmanjSevala in
dosegla podobno raven kot v ¢asu pred nemirnim dogajanjem na trgih, ki ga je bilo mogoce
opazovati maja in junija.

V zadnjih mesecih leta so te€aji delnic v glavnih gospodarstvih na splo$no oblutno narasli. V
ZDA se je v zadnjih mesecih nadaljevala rast te€ajev delnic, k ¢emur je prispevala predvsem
mocna rast dobi¢kov.

Tudi v euroobmogju so se tecaji delnic v zadnjih mesecih ob&utno povecali, kar gre pripisati
izraziti rasti dejanskih in pri€akovanih dobi¢kov in vztrajnpo moéni aktivnosti zdruZzitev in
prevzemov.

Spodnji grafi prikazujejo gibanje nekaterih pomembnejdih svetovnih indeksov trgov
vrednostnih papirjev po regijah in sicer: DJ EURO STOXX 50 za Evropo, DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE INDEX za ZDA, HANG SENG INDEX za Hong Kong in BSE
SENSEX za Indijo.
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Dow Jones Industrial Average Index
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7.3 PREMOZENJE SKLADA

Cista vrednost sredstev v skladu (CVS), izradunana kot vrednost sredstev, znizana :
obveznosti sklada, je v letu 2006 narasla na 1.849,1 mio SIT.
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Struktura nalozb v vrednostne papirje po regijah je prikazana na spodnjem grafu:

Velika Britanija Avstrija
Ameriki 12,6% 8,7%
11,3%
Svica
7,3%
Nemcija
57%
Francija
15,7%
Finska
Azija/Pacifik o
25,3%
Nizozemska
1,1% Slovenija Danska
2:4% Svedska 3.9%
1,6%

Struktura dolgoro¢nih vrednostnih papirjev po panogah:

Telekomunikacije
Informacijska 4,4%
tehnologija
5.9% Zdravstvo
18,9%
Finance

6,9%

Oskrba
7.2%

Potro$ne dobrine
14,8%

Osnovne potroSne
dobrine
7,9%

Surovine in materiali
9,6%

Energetika
14,5%

Industrija
9,8%
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7.4 INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2006 znasali 1.849.077 tiso¢ SIT. Na dan 31.12.2006 je
bilo v obtoku 291.515,15 enot premoZzZenja, ki so bile razdeljene med 647 vliagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2006 je bila sledeca:

20% in Skupaj

31.12.2006 do 1% 1% - 3% 3%-5%  5%-20% oIt SKUPAl - pelesy o,
Fizicne osebe 622 4 1 0 0 627 96,91%
Pravne osebe 11 6 0 3 0 20 3,09%
Vsi viagatelj 633 10 1 3 0 647 100,00%
Delez v % 97,84% 1,55% 0,15% 0,46% 0,00%  100,00%

St. oseb St. tock % po tockah

31.12.2006 31.12.2005 'O"Gdfgg 31.12.2006  31.12.2005 'O"Gdle'o‘g 31.12.2006  31.12.2005

Fiziéne osebe 627 367 171 178.521,4010  89.388,2800 200 61,24% 65,73%
Pravne osebe 20 10 200 1129937468  46.601,1475 242 38,76% 34,27%
Vsi viagatelj 647 377 172 2015151478 1359894275 214 100,00%  100,00%

7.5 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene racunovodske izkaze sklada od datuma
raCunovodskih izkazov do datuma izdelave tega poro€ila, ni bilo.

7.6 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

Cilj Krekovega sklada KLAS je zagotavljanje dolgoroCne donosnosti sredstev ob vidjem
tveganju, zlasti v daljSem €asovnem obdobju. Donos se bo dosegal z vlaganji v delnice,
instrumente denarnega trga ter banCne depozite, za katere se bo presodilo, da imajo
predvsem potencial rasti in visoko stopnjo likvidnosti.

Nalozbe Krekovega sklada KLAS ne bodo omejene geografsko. Portfelj Krekovega sklada
KLAS bo razprden in sestavljen z nalozbami v perspektivne panoge in regije. Nalozbe
Krekovega sklada KLAS bodo omejene s kriteriji druzbeno odgovornega investiranja.

7.7 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podro&ju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga vrednostnih
papirjev, tako domacega, kot trgov v tujini. Vrsijo se na ravni Krekove druzbe za upravljanje
investicijskih skladov, d.o.o..

i
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7.8 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen sledecim tveganjem:

a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti

tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno
dolo€enem roku ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila

tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

b.) Nalozbeno tveganje

tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada

tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloéenem obdobju
nizja ali drugace od pricakovane

tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo€enem obdobju
nizja ali drugacna od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega indeksa ali
nalozbe).

c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo
delnic);

je ustvarjeni povpreéni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in s tem
na voljo za trgovanje nizek;

se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije lastnistva), ali
celotna likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom celotnega prometa na
posamezni borzi.

d.) Valutno tveganje

tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada, ki niso vezane na
domaco valuto, zaradi nihanja deviznih teCajev nasproti slovenskemu tolarju.

e.) Tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev

obrestno tveganje:

Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih
obrestnih mer obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega sklada
upadla, e se dvigne zahtevana obrestna mera.

tveganje kreditne bonitete izdajatelja:

Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli poplagati svojih obveznosti.
Nadalje je lahko izdajatelj podvrZzen pomembnejSim spremembam v svojem
finanénem stanju, ki lahko zniZajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do
vecje cenovne obcutljivosti vrednostnega papirja in s tem tudi investicijskega sklada.
Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanjSanje
likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi ¢esar ga je teZje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva

tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada in spremembe varnosti
poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniskih storitev.

Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s sledecimi ukrepi:

il
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Dnevno preverja ¢e pogodbeni partnerji, ki z druzbo poslovno sodelujejo v zvezi s
poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in
zakonskih rokih. Vodi evidenco placil za posamezno stranko in tako vodi evidenco o
placilni disciplini oziroma kakovosti in ustreznosti izpolnitve obveznosti.

Skrbi, da je dosezena dovolj visoka stopnja razprsitve nalozb, da se odpravi vecina
nesistemati¢nega naloZbenega tveganja investicijskega sklada.

Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti upravljanja
premozZenja. Benchmark mora v ¢im vedji meri odrazati nalozbeno politiko
investicijskega sklada. Pri upravljanju investicijskih skladov se tako zasleduje cilj, da
se sistematicno nalozbeno tveganje nahaja v mejah dovoljenega odstopanja od
sistemati¢nega tveganja benchmarka.

Izbira nalozbe, ki so glede na velikost premozenja investicijskega sklada zadovoljivo
likvidne.

Med samim poslovanjem skrbniSke banke periodicno preverja njeno poslovanije.

Y
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8 POROCILO O REVIDIRANJU
8.1 REVIZORJEVO POROCILO O RACUNOVODSKIH IZKAZIH

Vi Abeceda EVITLA
POdiEGE 12 revizin in soratdine storitee d o o

Dunajska cesta 101, 1113 LUUBLANA
Fittpinens. abeceda s

Telefon: 00386 (59 091 400
Fax: 00386 059 091 401
emall revizijadiabeceda

B 11 TRA: 27000-0000055565. 10 &t za DOV SIBES34022
i Matiéna é1 . 5662664

POSLOVNA ENQOTA PTUI, Osojnikova 3, 2250 Py
Telefor: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 ()2 74 92 580

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strma ulica 8, 2000 Maribor

REVIZUA Teleton: (0386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirall smo prilozene racunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad KLAS,
delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31.
decembra 2006, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozZenja in vrednosti enot
premozenja v obtoku in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno
poroéilo.

Poslovodstvo upravijalca vzajemnega sklada je odgovorno za priprave in posteno
predstavitev teh raéunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi racunovodskimi standardi in
ZISDU-1. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje nofranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo raéunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo
ustreznih racunovodskih usmeritev ter pripravo raéunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih
okolis€inah.

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje eticnih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega
zagotovila, da raéunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napacne navedbe. Revizija
vkljucuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljutujejo tudi
ocenjevanje tveganj napacne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in
postenim predstavljanjem raéunovodskih izkazov druzbe, da bi doloéil okoli&éinam ustrezne
revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe.
Revizija vkljutuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih racunovodskih usmeritev in
utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva upravijalca sklada kot tudi ovrednotenje
celotne predstavitve ratunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi
zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Po nasem mnenju so rafunovodski izkazi resniéen in posten prikaz finanénega stanja
delniskega vzajemnega sklada Krekov sklad KLAS na dan 31. decembra 2006 ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premozenja in vrednosti enot
premozenja v obtoku za tedaj koncano leto v skladu s slovenskimi raéunovodskimi standardi
in ZISDU-1.

Poslovno porocile je skladno z revidiranimi racungvodskimi izkazi.

Pooblastena revizorka: ABECEDA REVIZIJA d.0.0.
Katarina Kolari¢ Direktorica,
W Mag. Darinka Kapiensek
V Mariboru, dne 12.4.2007
REVITUA - podiete &2
revisia in sonudne ioitve 4.0.0, \
Osnovr kypital: 46 41200 EUR 8t viokka 1/18674/00 pr Okrotnem sotidéu v Ljubiani, Vpis v register reviziskin drudb pr Siovenskem inSfute za mvizio pod 8 RD-A-D04 7 doe 30 9 1954
Drvukbsaniba - dr. Branko Mayr dr Zivieo Bergant, Mirko Prelog spec. rev. mag. Darnka Kamendek in Katanna Kolaric
Clan JPA International - mrede neodvianin radunovodekin drub /A member of JPA iR WOk of e g firms
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8.2

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

A Abececa RTVIZIIA

POCleTe 23 Teviihn n sormeine

Dunajska cesta 101, 1113 LILUBLIANA

SOty

hrtptvasan abeceda
Telefon: 00386 059 091 400
Fax D0386 059 091 401
e-mail revizijaimabeceda s
25 TRR: 27000-0000055565, 10 3. za DDV 5188534022

4 Matitna §t.. 5662664

POSLOVNA ENOTA PTU, Osojrike

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

Fa 00386 (0)2 74 92 6BO
POSLOVNA ENOTA MARIBOR,

Strma ulica 8, 2000 Maribor

REVIZUA Telefon: 00386 (0)2 22 96 082
Fax 00386 (0)2 22 98 OB4

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Krekov sklad KLAS, delniki vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2006 ter z njo povezana izkaza poslovnega izida,
izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada ter
prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj kongano leto. Prav tako smo za isto obdobje
revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1, vrednost enote premozenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganij, ki jih je za vzajemni sklad
predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in poroéil, ter pravilnost in
popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravijavec vzajemnega
sklada, to je Krekova druZzba za upravijanje investicijskih skladov d.o0.0. Naga naloga je izra-
ziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijp posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list
RS, &t. 110/02, 73/03, 32/04 in 42/04), ter Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjéem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega poroéila investicijskega
sklada (Uradni list RS, st. 80/03; odslej Sklepa). Revizija je naértovana in izvedena tako, da
daje primerno zagotovilo, da raunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih
navedb, da je bila pri strukturi nalozb vzajemnega sklada, izraéunu vrednosti enote
premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za
vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in poroéil,
ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja. Prepriéani
smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. élenom
Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega porocila, pritrdilno mnenje.

Pooblaétena revizorka: ABECEDA REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ Direktorica,

1 Mag. Darinka
V Mariboru, dne 12.4.2007 \
S
REVIZUA - podietie 28
/' redijo in sorodne siontve doa.

ova 3, 2250 Piuy

Osnowns kapiinl: 48 412 00 EUR. S viodka 1/19674/00 pri Okroknem sodiddu v Ljubllant, Vpis v register mvizijsioh doudt prl Siovenskem indtilut za revizie poo & AD-A-004 7 dne 30, 9 1984

Drugbeniki - dr. Branko Mayr dr Zivko Bargant. Mirka Pralog spec. rev,, mag, Darinka Kamensak in Katanng Kolard
Gian JPA International - mrede necdvisnin radunovodsiah drudh | A member of JPA Inermaio @l network of ac g frms

klas.
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9 RACUNOVODSKO POROCILO
9.1 RACUNOVODSKI IZKAZI

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., potrjuje radunovodske
izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad KLAS, delniSki vzajemni sklad, za leto 2006 in
pojasnila raCunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem lethem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno
sliko premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto
2006.

Uprava potrjuje da:
e so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o

nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo
in Slovenskimi raéunovodskimi standardi,

e so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve,

e da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov

za zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
in nezakonitosti.

Maribor, 05.04.2007

Krekova druzba '
za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

Predsednica uprave:|
Mag. Roza Miakar KUKOVié,
i

Clanica uprave
Marjeta Fuchs

il
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9.1.1 BILANCA STANJA
v 000 SIT

31.12.2006  1.1.2006 **  31.12.2005
I. Sredstva
1. Denarna sredstva 53.966 24.849 24.849
2. Depoziti pri bankah in posojila 43.050 80.050 80.050
2}9.\::331‘:?;:;5?e’:/irji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 1.754.676 720.511 720.511
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0 0 0
8. Terjatve 1.265 739 739
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 1.852.957 826.149 826.149
1l. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 222 16.751 16.751
a)  Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih inStrumentov 189 15.227 15.227
b)  Obveznosti iz upravljanja 3 1.524 1.524
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0 0
¢€) Obvez?os_ti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil imetnikom 0 0 0
enot premozZenja
d)  Druge poslovne obveznosti 30 0 0
2. Finan€ne obveznosti 0 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 3.658 73 73
4. Cisti neiztrzeni dobiéki pri nalozbah * 0 0 67.245
5. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 1.849.077 809.325 742.080
a) Nominalna vrednost vpla¢anih enot premozenja 1.457.576 679.947 679.947
b) Vplaani presezek enot premozenja 202.173 65.591 65.591
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0 0
2)t)d0|1ri;eneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih obracunskih 129.377 67.245 0
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obraunskega obdobja 59.951 -3.458 -3.458
6. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 5) 1.852.957 826.149 826.149

* Postavka Cisti neiztrzeni dobicki je izkazana za leto 2005 po SRS 2001, po SRS 2006 ni ve& postavka v bilanci stanja

**1.1.2006 Izkazuje samo ucinek prehoda na SRS 2006
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9.1.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v 000 SIT
1.1.- 1.1.-
31.12.2006 31.12.2005
1. Prihodki od obresti 3.510 612
2. Prihodki od dividend 23.842 2.290
3. Drugi finanéni prihodki 27.626 7.096
4. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 142.495 9.509
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 149.640 0
6. Drugi prihodki 0 31
7.  Skupaj prihodki (od 1 do 6) 347.113 19.538
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 39.667 5.955
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.786 323
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 891 431
11.  Odhodki v zvezi z obves$¢anjem nalozbenikov 652 283
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 15.533 4.134
13.  Odhodki za obresti 0 0
14.  Drugi finan¢ni odhodki 104.260 8.055
15. lztrzene izgube pri naloZzbah 76.375 3.324
16. Neiztrzene izgube pri nalozbah 43.740 0
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18.  Drugi odhodki 3.258 491
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 287.162 22.996
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 59.951 -3.458
21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 232.975 67.472
22. lzenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 30.802 1.881
23. Ze razdeljeni del &istega dobicka med obradunskem obdobju 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) 262.124 62.133
26. Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot premoZenja v 0,90 0,46

obtoku na dan sestavitve bilance stanja

T
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9.1.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV

v 000 SIT

1.1. - 31.12.2006 21.04. - 31.12.2005

1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 1.132.944 761.296
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 153.143 15.758
3 Dobicek, izplatan med obra¢unskim obdobjem, ali druga izplacila 0 0
) imetnikom enot premoZenja
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) 979.801 745.538
5. Prejemki pri prodaji nalozb 1.369.970 86.983
6. Izdatki pri nakupu nalozb 2.321.278 796.780
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 56.723 2.180
8. Izdatki za placilo obveznosti 56.099 13.072
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -950.684 -720.689
10. Preseivek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju 20.117 24.849
premozenja (4 +9)
11. Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 53.966 24.849
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 29.117 24.849
13. Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 24.849 0

Y
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9.14

IZKAZ GIBANJA VEP
Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja:

v 000 SIT

Nominalna
vrednost

vplacanih enot
premozenja

Vplacani
presezek

enot

premozenja

prevrednotenja

Preneseni Cisti
dobicek ali Cista
izguba iz
prejsnjih
obracunskih
obdobij

Nerazdeljeni Cisti
dobicek ali izguba
obracunskega
obdobja

Skupaj

Stanje 1.1.2005

0

0

Vplagila
investicijskih
kuponov

693.824

0 693.824

Izpladila
investicijskih
kuponov

-13.877

0 -13.877

Vracunan tekodi
dobicek (izguba) v
ceni prodanega
kupona

67.472

0 67.472

Vracunan tekodi
dobicek (izguba) v
ceni izplaCanega
kupona

-1.881

0 -1.881

Cisti dobigek ali
izguba
obracunskega
obdobja

-3.458 -3.458

Stanje
31.12.2005

679.947

65.591

-3.458 742.080

Otvoritev
1.1.2006

679.947

65.591

67.245

-3.458 809.325

Prenos med konti

-65.591

62.132

3.458 0

Vpladila
investicijskih
Kuponov

899.970

0 899.970

Izplacila
investicijskih
kuponov

-122.341

0 -122.341

Vracunan tekoci
dobicek (izguba) v
ceni prodanega
kupona

232.975

0 232.975

Vracunan tekodi
dobicek (izguba) v
ceni izplaCanega
kupona

-30.802

0 -30.802

Cisti dobigek ali
izguba
obracunskega
obdobja

59.951 59.951

Stanje
31.12.2006

1.457.576

202.173

129.377

59.951 1.849.077

S prehodom na SRS 2006, s prietkom uporabe 01.01.2006, se neiztrzeni kapitalski dobicki
(pobotani z neiztrzenimi kapitalskimi izgubami) po stanju na dan 31.12.2005 v vi8ini 67.245
tiso€ SIT prenesejo v preneseni poslovni izid z dnem 01.01.2006.
Od 01.01.2006 se neiztrzeni kapitalski dobicki izkazujejo med prihodki in neiztrzene
kapitalske izgube med odhodki za tiste nalozbe, ki se vrednotijo po posteni vrednosti preko

poslovnega izida.

Postavko Vpla€ani presezek enot premoZenja v znesku 202.173 tiso¢ SIT tvorita postavki iz
Izkaza poslovnega izida, in sicer:
-lzenaCevanje prihodka za vplagane enote premozenja v vrednosti 232.975 tiso€ SIT in

-lzenaCevanje prihodka za izplaane odkupne vrednosti enote premozenja v vrednosti -

30.802 tiso¢ SIT.

T
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Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja:

Stanje 21.4.2005 0
Vplacani investicijski kuponi v letu 2005 138.764,8299
Izplagani investicijski kuponi v letu 2005 -2.775,4024
Stanje 31.12.2005 135.989,4275
Stanje 1.1.2006 135.989,4275
Vplagani investicijski kuponi v letu 2006 179.993,8965
Izplagani investicijski kuponi v letu 2006 -24.468,1762

Stanje 31.12.2006

291.515,1478

9.1.5 I1ZKAZ PREMOZENJA
31.12.2006
oznaka drZzava de delez v
d . depozitna institucija . P- | vrednostv SIT sredstvih
epozita inst.
sklada
Depoziti pri bankah in posojila (skupaj) 43.050.000,00 2,32%
'139p°z't DEP.17831/90 | BANKA KOPER Slovenija 43.050.000,00 2,32%
31.12.2006
oznaka drava Stevilo delez v
Y izdajatelj R oznaka trga vrednostnih | vrednost v SIT | sredstvih
nalozbe izdajatelja o
papirjev sklada
| Vrednostni papirji (skupaj) 1.754.675.366,64 | 94,70%
3. Vret_inostni papir;'i in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 1.754.675.366.64 | 94.70%
org. trgih VP (skupaj)
3.1. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgih VP (skupaj) 1.754.675.366,64 | 94,70%
3.1.1. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi (skupaj) 41.711.310,85 2,25%
GORENJE D.D., - A
VP 1 GRVG VELENJE Slovenija Ljubljana/SL 6631 41.711.310,85 2,25%
3.1.2. V_rednostnl papirji, s katerimi se trguje na org. prostem trgu (OTC) 0,00 0,00%
(skupaj)
3.1.3. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugih org. trgih (skupaj) 1.712.964.055,79 | 92,44%
VP 1 AABA NA ABN AMRO HOLDING Nizozemska EN 3267 19.063.709,48 1,03%
NV Amsterdam/NL
VP 2 Al FP AIR LIQUIDE Francija EN Paris/FR 770 33.195.651,72 1,79%
NASDAQ 0
VP 3 AMGN US AMGEN INC ZDA GS/ZDA 1700 21.127.147,69 1,14%
VP4 |AZNLN ASTRAZENECA PLC B\;’fgﬁa London/VB 2400 | 23.505.70548 | 1,27%
ASIA WATER .
VP 5 A9W GR TECHNOLOGY LTD Singapur Frankfurt/NE 451892 31.404.505,68 1,69%
VP 6 BFC LN BIOFUELS CORP PLC B\:i(teelxlrﬁa London/VB 50000 5.443.118,45 0,29%
VP 7 BP/LN BP PLC B\lfilealrlj?a London/VB 27000 54.689.955,71 2,95%
VP 8 CAFP CARREFOUR SA Francija EN Paris/FR 2500 27.522.654,00 1,49%
COEUR D'ALENE o
VP9 CDE US MINES CORP ZDA New York/ZDA 16000 14.408.966,88 0,78%
VP10 |CVHUS COVENTRY HEALTH ZDA | New YorkizDA 5300 | 48.260.032,82| 2,60%
CARE INC
VP11 [C30GR CENTROSOLAR AG Nemcija Xetra/NE 16000 34.929.926,40 1,89%
VP12 |DTEGR PR T TELEKOM 1 Nemija Xetra/NE 6700 | 22.301617,32| 1,20%
EDF ENERGIES - .
VP13 |EENFP NOUVELLES SA Francija EN Paris/FR 5000 48.059.802,00 2,59%
53 =
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VP14 |ERCBGR |ERICSSONLM-BSHS | &vedska Xetra/NE 38000 | 27.774.276,00| 1,50%
VP15 |FTEFP FRANCE TELECOM SA | Francija EN Paris/FR 6700 | 33.637.068,60| 1,82%
VP17 | GSKLN GLAXOSMITHKLINE Velika London/VB 10245 | 4914611279 |  2,65%
PLC Britanija
VP18 | JNJUS JOHNSON & JOHNSON ZDA New York/ZDA 2900 | 34.832.22198| 1,88%
VP19 |LATIVFH '(')ﬁs"-A & TIKANOJA Finska Helsinki/F 5550 | 28.807.84332| 1,55%
VP20 [LOTSLI LOTTE SHOPPING CO- Juzna London Intl 6000 | 22.159.244,52| 1,20%
GDR Koreja
MAYR-MELNHOF 5 )
VP 21 MMK AV KARTON AG Avstrija Vienna/AT 1560 53.085.052,80 2,86%
VP22 | MSFT US MICROSOFT CORP ZDA "g‘SS/SDAS 5100 | 27.705.605,18 | 1,50%
NESTLE SA- - .
VP23 | NESN VX oIS EnED Svica Virt-x/CH 750 |  48.397.460,03| 2,61%
VP24 |NOKIVFH | NOKIA OYJ Finska Helsinki/FI 13000 | 4822515360 | 2,60%
VP25 |NOTGR gﬁg ARTIS AG-REG Svica Xetra/NE 2900 | 30.300.081,60 | 1,64%
VP26 | OMV AV OMV AG Avstrija Vienna/AT 4100 | 4223870676 | 2,28%
VP27 |PBRUS PETROLEO Brazilja | New York/ZDA 1500 | 28.105.672,33 | 1,52%
BRASILEIRO S.A.-ADR i 105672, 52%
VP28 |PFE US PFIZER INC ZDA New York/ZDA 5000 | 23.560.116,30 | 1,27%
VP29 |PKXUS POSCO-ADR ;‘;fg; New York/ZDA 3000 | 45.120.806,51 | 2,44%
VP30 |PUMGR PUMA AG Nemdija Xetra/NE 600 | 42.560.064,00| 2,30%
ROYAL BANK OF Velika .
VP31 |RBSLN oo P Britana London/VB 4862 | 3458598867 | 1,87%
ROCHE HOLDING AG- » )
VP32 |ROG VX SENUSSOHEN Svica Virt-x/CH 1500 | 48.844.54973| 2,64%
VP33 | SANFP SANOFI-AVENTIS Francija EN Paris/FR 3110 | 52.132.36398| 2.81%
SASOL LTD- Juznoafriska
VP34 |SSLUS S ONSORED ADR ol | New YorkiZDA 6000 | 40.279.611.96 | 217%
VP35 |SZEFP SUEZ SA Francija EN Paris/FR 4000 | 37.604.308,80 | 2,03%
VP36 | TSCOLN TESCO PLC B\ﬂrﬁ‘a London/VB 22000 | 31.762.826.94 | 1,71%
OEST
VP37 |VERAV ELEKTRIZITATSWIRTS- |  Avstrija Vienna/AT 6000 | 58.117.492,:80 | 3,14%
A
VP38 |VIVFP \S/R/END' UNIVERSAL Francja | EN Paris/FR 6100 | 43.284.01644 | 2,34%
VP39 |VOD LN VODAFONE GROUP Velika London/VB 43750 | 22.095.937,81| 1,19%
PLC Britanija
VESTAS WIND .
VP40 |VWSDC SYSTEMS A/S Danska Copenhagen/DK 9000 69.062.973,75 3,73%
VP41 | 1928 JP SEKISUI HOUSE LTD | Japonska TokyolJP 10000 | 26.507.968,00 | 1,43%
TOKUYAMA -
VP42 | 4043 JP CoRPORATION Japonska Tokyo/JP 8000 | 22.173.081.60| 1,20%
KURITA WATER
VP43 |6370JP N DUSTRIZS T35 Japonska Tokyo/JP 10100 | 39.703.827,20 | 2,14%
VP44 | 6503 JP E/lgsgslsm ELECTRIC | japonska Tokyo/JP 12000 | 19.933.747,20 | 1,08%
VP45 | 7203 JP Eg;gm MOTOR Japonska TokyolJP 3400 | 41.397.09440 | 2,23%
VP46 | 7282 JP [?g ODA GOSEI CO Japonska Tokyo/JP 10000 | 42.140.480,00 | 2.27%
VP 47 | 8267 JP AEON COLTD Japonska Tokyo/JP 8000 31.509.760,00 1,70%
MITSUBISHI UFJ
VP48 | 8306 JP M NANGIAL Japonska Tokyo/JP 12|  26.982.14400| 1,46%
VP49 |8801JP E"T'ESU' FUDOSANCO | japonska Tokyo/JP 4000 | 17.773.952,00| 0,96%
VP50 |8881JP ’C‘%SH'N FUDOSANCO | 50nska Tokyo/JP 9100 | 22.911.266,56 | 1,24%
VP51 | 9020 JP (E:gST JAPAN RAILWAY | 2 0onska Tokyo/JP 12| 14.592.384,00| 0,79%
3.2. InsStrumetni denarnega trga, s katerimi se trguje na org. trgih VP (skupaj) 0,00 0,00%
3.21. Ir_létrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na denarnem trgu 0,00 0,00%
(skupaj)
3.2.2. Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na borzi (skupaj) 0,00 0,00%
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3.2.3. Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org. prostem trgu

0,
(OTC) (skupaj) 0.00| 0.00%
3.2.4. Ir]strumentl denarnega trga, s katerimi se trguje na drugih org. trgih 0.00 0,00%
(skupaj)
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih o
izdajateljev (skupaj) o L
5. Investicijski_ kuponi in delnice ciljnih 0,00 0,00%
skladov (skupaj)
5.1. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov, usklajeni o
z direktivo (skupaj) Lz 0.00%
5.2. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov, 3
neusklajeni z direktivo (skupaj) L Ly
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti (skupaj) 0,00 0,00%
6.1.1. Sestavljeni financni inStrumenti (skupaj) 0,00
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti 0.00 0.00%
denarnega trga (skupaj) ’ s
PREMOZENJE SKUPAJ 1.797.725.366,64 | 97,02%
Ostala sredstva (denarna sredstva, terjatve, aktivne ¢as. razmejitve) 55.231.286,59 2,98%
SKUPAJ SREDSTVA 1.852.956.653,23 | 100,00%

9.2 RAZKRITJA IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a) Denarna sredstva v viSini 53.966 tiso€ SIT se nanasajo na tolarska denarna sredstva v
viSini 1.294 tiso€ SIT in devizna denarna sredstva v viSini 32.622 tiso¢ SIT ter vezan depozit
z odpovednim rokom na dan preklica do 12.00 ure v viSini 20.050 tiso¢ SIT pri domadci banki -

Banki Koper po 2,7 % obrestni meri.

b) Dani depozit v viSini 43.050 tiso¢ SIT se nanaSa na kratkoro¢no vezan depozit z
odpovednim rokom najmanj en dan pri domaci banki - Banki Koper po 2,7 % obrestni meri.

c) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev v visini 1.754.676 tiso¢ SIT predstavljajo nalozbe
v tuje delnice s katerimi se trguje na borznem trgu v viSini 1.712.964 tiso¢ SIT in nalozbe v
domace delnice, s katerimi se trguje na borznem trgu v viSini 41.712 tiso¢ SIT.

Podrobna raz€lenitev nalozb v vrednostne papirje je razvidna iz Izkaza premoZenja na dan

31.12.2006, ki je sestavni del lethnega porocila.

d) Terjatve v visini 1.265 tiso¢ SIT se nanasajo na:

e terjatve iz naslova obresti za dane depozite v viSini 209 tiso€ SIT in

e terjatve iz naslova dividend v visini 1.056 tiso€ SIT.

e) Poslovne obveznosti v viSini 222 tiso€ SIT se nanasajo na:

e obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev v visini 189 tiso¢ SIT

e obveznosti do druzbe za upravljanje v viSini 3 tiso€ SIT

e razne druge obveznosti v viSini 30 tiso€ SIT, kar predstavlja obveznost za vplacana

in Se nekonvertirana sredstva investitorjev.
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f) Pasivne ¢asovne razmejitve v viSini 3.658 tiso€ SIT se nana$ajo na vraCunane stroSke
skrbniSke provizije za mesec december v viSini 168 tiso¢ SIT in na vraCunane strosSke
provizije za upravljanje za mesec december v viSini 3.490 tiso¢ SIT.

g) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v viSini 1.849.077
tiso€ SIT zajemajo:

e nominalno vrednost vpla¢anih enot premozZenja v visini 1.457.576 tiso¢ SIT,

¢ vplacani presezek enot premozenja v viSini 202.173 tiso€ SIT,

e preneseni Cisti dobicek iz prejSnjih obradunskih obdobij v visini 129.377 tisoC SIT in

¢ nerazdeljeni Cisti dobi¢ek obraCunskega obdobja v visini 59.951 tiso¢ SIT.

Na dan 31.12.2006 je bilo v obtoku 291.515,1478 investicijskih kuponov, vrednost enega
investicijskega kupona pa je znaSala na zadnji obraCunski dan v letu 29.12.2006 -
6.347,6613 SIT.

h) Prihodki od obresti znaSajo 3.510 tiso€ SIT in obsegajo prihodke iz naslova obresti od
danih depozitov v viSini 3.435 tiso€¢ SIT in prihodke iz naslova obresti denarnih sredstev na
transakcijskem in deviznem racunu v visini 75 tiso¢ SIT.

i) Prihodki od dividend v visini 23.842 tiso¢ SIT se nanaSajo na dividende podijetij iz
portfelja. Med najvecjimi prihodki iz tega naslova so prejete dividende od VODFONE
GROUP (2.999 tiso¢ SIT), AIR LIQUIDE (2.426 tiso¢ SIT), FRANCE TELECOM SA (1.204
tiso¢ SIT), Sasol LTD-SPONSORED ADR (913 tiso¢ SIT), DEUTSCHE TELEKOM (911 tiso¢
SIT), AEGON NV (799 tiso¢ SIT).

j) Drugi finanéni prihodki v viSini 27.626 tiso¢ SIT se nanaSajo na pozitivhe te€ajne razlike
deviznih sredstev na raCunu v viSini 11.343 tiso€ SIT, na pozitivhe teCajne razlike iz naslova
terjatev in obveznosti v tuji valuti v viSini 11.735 tiso¢ SIT in na pozitivne teCajne razlike iz
prevrednotenja tujih delnic v visini 4.548 tisoC SIT.

k) lztrzeni dobic€ki pri nalozbah v skupni viSini 142.495 tiso€¢ SIT so posledica preseganja
prodajne cene prodanih vrednostnih papirjev nad nakupno ceno in so bili dosezeni s prodajo
tujih delnic.

Najvecji dobicki so bili dosezeni pri prodaji naslednjih delnic: VEOLIA ENVIRONNEMENT v
viini 14.093 tiso¢ SIT, GAMESA CORP TECNOL.SA v viSini 10.294 tiso¢ SIT, ABENGOA
S.A. v vi8ini 10.234 tiso¢ SIT, BIOFUELS CORP PLC v viSini 9.552 tiso¢ SIT, Q-CELLS AG v
visini 7.272 tiso¢ SIT.

1) Neiztrzeni dobicki pri nalozbah v viSini 149.640 tiso¢ SIT zajemajo pozitivne razlike med
dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega
obracunskega obdobja iz naslova delnic na tujem trgu.

Druzba ima na dan 31.12.2006 najpomembnejSe neiztrzene dobiCke pri nalozbah v delnicah
VESTAS WIND SYSTEMS A/S, POSCO-ADR, TOYOTA MOTOR CORP,
LASSILA&TIKANOJA OYJ.

m) Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje so obraCunani kot stroSki upravljanja
investicijskega sklada v viSini 2,50 % Ciste vrednosti sredstev druzbe in znasajo 39.667 tiso¢
SIT.

n) Razkritje posameznih vrst stroSkov opredeljenih v drugem odstavku 124. ¢lena
zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1):

-stroSki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev znasajo 15.533 tiso¢ SIT in so zajeti v postavki odhodki v zvezi s
trgovanjem,

-stroski placilnega prometa znasajo 3.249 tiso¢€ SIT in so zajeti v postavki Drugi odhodki

T
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-stroski revidiranja letnega porocila znaSajo 891 tiso¢ SIT,

-stroSki obves&anja imetnikov investicijskih kuponov znasajo 652 tiso¢ SIT,

-stroSki v zvezi s storitvami skrbnika predstavljajo skrbnidko proviziji v viSini 1.904 tiso¢ SIT
ter stro8ke hrambe in vodenja raCunov vrednostnih papirjev v visini 882 tiso¢ SIT. Oboji so
zajeti v postavki Odhodki v zvezi z banko skrbnico.

o) Drugi finanéni odhodki v viSini 104.260 tiso¢ SIT predstavljajo negativne te€ajne razlike
iz naslova prevrednotenja tujih vrednostnih papirjev v viSini 78.724 tiso¢ SIT, iz naslova
terjatev in obveznosti v tuji valuti v viSini 12.996 tiso€ SIT in iz naslova denarnih deviznih
sredstev v visini 12.540 tisoC SIT.

p) lztrzene izgube pri nalozbah v skupni visSini v skupni viSini 76.375 tiso¢ SIT so posledica
preseganja nakupne cene prodanih vrednostnih papirjev nad prodajno ceno in so nastale s
prodajo delnic na tujem trgu.

Izgube so nastale predvsem pri prodaji delnic HEADWATERS INC (11.296 tiso¢ SIT),
MITSUKOSHI LTD (6.375 tiso¢ SIT), Q-CELLS AG (5.883 TISOC sit) in SOFTBANK CORP
(5.747 tiso€ SIT).

r) Neiztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 43.740 tiso¢ SIT zajemajo negativne
razlike med dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan
prejdnjega obratunskega obdobja iz naslova delnic na tujem trgu.

Druzba ima na dan 31.12.2006 neiztrzene izgube pri nalozbah v delnicah druzb
CENTROSOLAR AG, COEUR D ALENE MINES CORP, AEON CO LTD in MITSUBISHI
TOKYO FINANCIAL.

s) Drugi odhodki v viSini 3.258 tiso€ SIT so razkriti v tocki n) in zajemajo tudi druge izredne
odhodke v visini 9 tiso¢ SIT.

t) Na osnovi vsega navedenega je bil v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazan
dobiéek v visini 59.951 tiso€¢ SIT. Ob uposStevanju izenaCevanja prihodkov za vplacane
enote premoZenja v visini 232.975 tiso€ SIT in izenaevanju prihodkov za izpla€ilo odkupne
vrednosti enote premozenja 30.802 tiso€ SIT znasa Cisti dobicek 262.124 tiso¢ SIT.

u) Ostala razkritja
Vedji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov v letu 2006:

Vedji nakupi:

Stevilo enot Vrednost enote premozZenja Datum vrednosti enote
premozenja premozenja
30.168,4991 6.499,4427 25.04.2006
8.968,0564 6.457,8063 28.03.2006
8.226,1465 6.078,1801 04.01.2006
8.185,2204 6.078,1801 04.01.2006
7.790,4471 6.418,1169 28.04.2006
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Vecje prodaje:

Stevilo enot Vrednost enote premoZenja Datum vrednosti enote
premozenja premozenja
5.438,5889 6.497,4663 29.03.2006
2.662,4108 6.543,0933 09.05.2006
1.609,7449 6.243,3815 07.11.2006
1.296,2508 6.024,6168 18.09.2006
1.122,86297 6.265,3919 23.10.2006

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-

1), prav tako ni davéni zavezanec po Zakonu o davku od dobi¢ka pravnih oseb, ker ni
pravna oseba.

Izvenbilnénih postavk, ki bi lahko vplivale na viSino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima.

Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2006 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega
portfelja.

Ostala razkritja v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso uporabna in jih
zato ne navajamo.

T
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10 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

10.1

POROCILO O USKLAJENOSTI NALOZB INVESTICIJSKEGA

SKLADA Z ZISDU-1

"A Ak 3 REWVLILLE

PoEle 1 revidiie m o foe storitee
Dunayska cesta 107, 1113 LIUBLIANA
httpivwawe abeceda s
Teleton: DOI8E 059 191 400
Fax 00386 058 D91 401
e-mall revizijai@abeceda s
L TRR: 27000-0000055565, 1D 31. za DDV- SIBAS34022
i Matiéna $t 5662664

POSLOVNA ENOTA PTU, Osojnikowva 3, 2250 Pty
Telfon 00386 (D)2 74 92 682
Fa: 03BE (0)2 74 92 GE0

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strma ulica B, 2000 Maribor

REVIZUA Teleton: 00386 (0)2 22 98 (82
Fan DO3B6 (0)2 22 98 OB4

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NALOZB INVESTICIJSKEGA
SKLADA Z ZISDU-1

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17, Maribor

Revidirali smo usklajenost nalozb Krekov sklad KLAS, delnigki vzajemni sklad, Slovenska
ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS,
§t B0/03, B7/05), drugimi doloébami ZISDU-1 v zvezi z naloZbami ter z doloébami pravil
upravijanja, v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2006. Revidirali smo tudi izpolnjenost
pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a €lena ZISDU-1 pri poslih, ki so izjema od
prepovedi sklepanja poslov ter so bili predmet porotanja Agenciji. Za vse nasteto je
odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih
skladov d.o.0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03; odslej Sklepa). Ti
standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da so naloZbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija
vkljucuje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z
ZISDU-1, Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03, 87/05),
drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in doloéili pravil upravijanja ter o
izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a clena ZISDU-1, pri izjemah od
prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih
ravnala v najboljSem interesu viagateljev. Prepriani smo, da je opravijena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad v letu, ki se je
koncalo 31.12.2006 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03, 87/05), drugimi dolo&bami ZISDU-1 v zvezi z
nalozbami, ter z dolobami pravil upravijanja. Prav tako so bili v vseh primerih iziem od
prepovedanih poslov izpolnjeni pogoji iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1,
pri omenjenih nalozbah pa sta skrbnik Banka Koper d.d. in Krekova druzba za upravijanje
investicijskih skladov d.o.o. ravnala v najboljSem interesu viagateliev in spostovala
nalozbeno politiko iz pravil upravljanja Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad.

Pooblaséena revizorka:
Katarina Kolari¢

LAV

V Mariboru, dne 12.4.2007

J REVIZUA - podjetie 28
/" masiie s soreie srovive to.o

Qanour kapial 48 412,00 EUR; §1 viokia 1/19674/00 pri Dkmdnem sotkécy v Lutdan Vipis v register reviziskin drust po Siovenskem indtituty 28 revizgiio pod 8t RD-A-D04 2 dne 30 0 1994

Druitbeniki - o Branko Mayr dr 2o Bergant, Mirko Prelog spec. ey, mag, Dannka Kamensek in Katanns Kolsne
Cian JPA imornstional - mde neodvisnih rdunovodskin drudh | A member of JPA internabonal network of ind@pendent acoounting rms

klas.
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10.2 POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

PA-hhecwda TEVIZIA
JOOYFL e Ia revidio M sorodne stontue d o«
Dunaska cesta 101, 1113 LIUBLIANA
httpivww abeceda s
Teleton: 00386 059 091 400
fFax 00386 059 091 401
e-mail: revizijai@abeceda s
LA TRR: 27000-0000055565, 1D &, 2a DDV- 5188534022
i Matitna §1 - 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUU, Ostjnikova 3, 2250 Pty
Feleton DO3BE (0)2 74 92 682
Fax 00386 (02 74 92 68O

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strrma ulica B, 2000 Maribor
REVIZUA Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax  DO386 (0)2 22 98 084

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izratuna vrednosti enote premozenja Krekov sklad KLAS, delnigki
vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto, ki se je koncalo 31.12.2006
Za pravilnost izracuna vrednosli enote premoZenja je odgovoren upravijavec vzajemnega
sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.o.o. Nasa naloga je
izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijlo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti
standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada izradunana v skladu z
ZISDU-1. Revizija vkljutuje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov o spostovanju
zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o izraéunu vrednosti enote premoZenja na
nakljuéno izbrane datume. Prepri€ani smo, da je opravijena revizija primerna podlaga za
nase mnenje.

Po nasem mnenju je Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni skiad v poslovnem letu, ki se je
koncalo 31.12.2008, vrednosti enote premozenja v vseh pomembnih pogledih izradunaval v
skladu s predpisi in na podlagi ratunovodskih izkazov, sestavijenih na podlagi sklepa o
vsebini letnega in polletnega poroéila, doloéenega v prvem odstavku 89. élena ZISDU-1, in
ob upostevanju dolotb ZISDU-1.

Pooblaséena revizorka
Katarina Kolari¢

{1 WA

V Mariboru, dne 12.4.2007

Osnovni kapital: 46 412,00 EUR. 5t vokka 171867400 pri Okroknem sodéu v Lubljan:: Vips v register reviijsiab «
Drukbanik - de. Branko Mayr dr ko Bargan!, Mirko Pralo
Clan JPA International - mmte necdvisnin raduno

Slovermskem indtitutu za renvizije pod 81 AD-A-004 2 dre 30 5 1964
Kamendek in Katanma Kotand
3l twirk of iINABEeNDen| ccouning Hrms

odsiih drkh (A m

ul

60 klas.

crekoviskladi



2006 Letno Porocilo

10.3 POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU 5
TVEGANJ, Kl JIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA DRUZBA
ZA UPRAVLJANJE

i 1A ey

Dunajska cesta 107, 1113 LUUBLIANA
hrtpfeaway abeceda s

Teleton: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
e-mal reviziaivabeceds v
LN TRR: 27000-0000055565, 0 &1 2a DDV SI88534022
i Maticnia it . 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUI, Osojrikowa 3. 2250 Pry
Ced Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Faw 00386 (D)2 74 92 68D

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strrna ulica 8, 2000 Maribor
REVIZLUA Telefor: 00386 (0)2 22 98 082
Fax (0386 (D)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANJ, KI JIH
JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in nacrtov iz pravil o obvladovanja tvegan] po pravilniku o
naértu za obvladovanje tveganj za delniski vzajemni sklad Krekov sklad KLAS, Slovenska
ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.12.2006, ki ga je zan| dne 19.1,, 3.2,
21.2. in 31.3. 2005 predpisala in sprejela Krekova druzba za upravijanje investicijskih
skladov d.o.o. Za izvajanje predpisanih ukrepov in nacrtov obvladovanja tveganj je
odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druZba za upravljanje investicijskih
skladov d.0.0. Na8a naloga je, da izrazi mnenje o tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju letnega
porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se
naérti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj investicijskega sklada, spoétujejo in
izvajajo. Revizija vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o
obstoju, izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepricani smo, da je
opravljena revizija dobra podlaga za dano mnenje

Po nasem mnenju je Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad v poslovnem letu, ki se je
kongalo 31.12.2006, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz pravil o
obvladovanju tveganj po pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj za delniski vzajemni
sklad Krekov sklad KLAS, ki ga je zanj dne 19.1., 3.2,, 21.2. in 31.3. 2005 predpisala in
sprejela Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d 0.0

Pooblascena revizorka. ABECEDA REVI
Katarina Kolari¢ i
Mag. Darinka
." \l \/
V Mariboru, dne 12.4,.2007 E
\

Abecedp.\

e\,

REVZUA - podjetiesn

roviziyo in sorodne oAt Ui N
Omnowvn kapial 46 412 00 EUR: St vickka 1/1887400 po Okrodnen iU v Lijshijani Vipis v Slovenskem indtitluly 28 revizip pod M RD-A-004 2 dne 30 9 1984
Dirudbarnik: - di Branko i zrgant. Mirko Praic ensek ir Kataring Kolarsid
Clan JPa intermational - mrede neoovisnit siskih drudh / A mamie reetwork of mdspendent accouning Nrms
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10.4 POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN
POROCIL

iPa. A boceda AEVITLIA
podlletie LA o i somdne stonitee d o

Diunagska cesta 101, 1113 LILBLIANA,
htt abeceda s

Telefon: 00386 059 091 400
Fax (0386 059 091 401
e-mail revisjai@abeceda s
s [ TRR: 27000-0000055565, 1D 31 za DDV SIBAS34072
J Maticna §t.. 5662664

POSLOVNA ENOTA PTU, Osojnikova 3, 2250 Pty
Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 6BO

POSLOVNA ENOTA

Strma ulica 8, 2000 Maribor

REVIZUA Teleton: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O PRAVILNOST! IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCGIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.0.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenem seznamu navedenih obvestil in porogil
Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto,
konéano 31122006 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
raéunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ratunovodskih izkazov, je odgovoren upravijavec
vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov. Nasa naloga
Je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega poroCila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa).
Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
obvestila in porocila ne vsebujejo napacnih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih
ratunovodskih izkazov. Revizila vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so
obvestila in porocila posredovana agenciji, skladna namenom, vsebino, naginom in roki
porocanja. Prepriéani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porocila Krekov sklad KLAS, delni$ki vzajemni sklad, ki jih
je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki se je koncalo
31.12.2006, v vseh bistvenih pogledih praviina in popolna ter skladna s stanjem, ki e
razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov vzajemnega sklada

Pooblaséena revizorka: ABECEDA REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolaric Direktorica:
Mag. Darinka

.\”d Vool
V Mariboru, dne 12.4,2007

ETA - podiete \
st ibvre O 0.9.0. \

Jsnavni kapitai: 45 412,00 EUR. St viakka 1/19874/00 pri Okroznem sodiécu v Ljubljan). Vpis v register revizijskib diuit P Slovenskem mENUIL 28 FEEi0 pod B FD-A-00D4 2 dne 30 8 1964
Drubeniki - dr Branko Mayr dr Zivio Bergant. Mitko Pralog spec rev. mag. Darinka Kamensak in Kataring Kalarid
Clan JPa wal - mrede i, radiL fskih drudb | A member of JPA iIntemation:sl network of indepandent accounting hrms
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10.5 POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

Abeoecia RTWTITIA
ocielje La revipie i sorad

Dunajska cesta 101, 1113 LIUBLIANA
L A (- TLENEERN

eda sl
Telefon: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
e-mail. revizijai@abeceda s
L TRR: 27000-0000055565, ID . za DDV SIB8534022
i Matitna §t - 5662664

POSLOVNA ENOTA PTU, Dsojnikova 3, 2250 Py
e Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fan 00386 (02 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strrmia ulica 8, 2000 Maribor

REVIZUA Telefor. 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (0)2 22 98 (84

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenega seznama povezanih oseb, ki ga je
Krekova druZzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17, Maribor za
poslovne leto, koncano 31.12.2006, vodila v skladu s Sestim odstavkom 13. élena ZISDU-1.
Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je odgovorno poslovodstvo druzbe za
upravljanje. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas
natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam povezanih
oseb pravilen in popoln. Revizija vklju€uje preizkusevalno preverjanje dokazov o podatkih in
informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepriéani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb Krekove druzbe za upravijanje investicijskih

skladov d.0.0., za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2006, v vseh bistverih
pogledih pravilen in popoln.

Pooblaséena revizorka:
Katarina Kolaric

|\'\.L \/

V Mariboru, dne 12.4.2007

ABECEDA REVIZIJA d.o.0.
Direktorica:
Mag. Darinka

Osnowr kapial: 48 412,00 BUR: 5t viokka 1/19674/00 pr Okroknem sodiséu v Lublani, Vipis v register reviaijskin drudb pri Slovenskem inStiluly 28 ievizio pod §. AD-A-004 7 dne 30 9 1904
Drudbeniki - dr Branko Mayr, d¢ Zivko Bergant. Mirko Prelog spec. rev. mag Darinka Kamensek in Kataring Kolnné
Clan JPA International - mreze neadvisnih méunovodskah dnstt A membe: of JPA Inernational network of ndependen accounting frms
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11 KREKOV SKLAD MOST
12 POROCILO O UPRAVLJANJU

12.1 PREDSTAVITEV SKLADA

MOST.

krekov sklad MOST
delniski vzajemni sklad

Krekov sklad MOST, delniski sklad, je vzajemni sklad, ki svoja sredstva nalaga pretezno v
lastniSke vrednostne papirje (delnice) na kapitalskih trgih drzav v razvoju (emerging
markets) z nadpovprecno gospodarsko rastjo.

Nalozbe niso omejene niti geografsko, niti panozno. Odprta nalozbena politika sklada
omogoCa neomejeno iskanje novih nalozbenih priloZznosti na kapitalskih trgih in panogah z
najvecjo gospodarsko oziroma kapitalsko rastjo. To so predvsem kapitalski trgi Azijskih
drzav, Indije, Rusije, drzav Juzne in Jugovzhodne Evrope, JuZzne Amerike, idr..

Krekov sklad MOST lahko sredstva nalaga v naslednje vrste nalozb:

e od 75% do 100% vrednosti sredstev vzajemnega sklada v trzne delnice, delnice
drugih investicijskih druzb, delnice v postopku prve prodaje ter v druge prenosljive
delnice,

e od 0% do 15% vrednosti sredstev vzajemnega sklada v nizkobonitetne dolzniSke
vrednostne papirje,

e 0d 0% do 10% vrednosti sredstev vzajemnega sklada v instrumente denarnega trga,

e od 0% do 5% vrednosti sredstev vzajemnega sklada v ban&ne depozite na vpogled

ali na odpoklic ali vezane depozite.
Premozenje Krekovega sklada MOST, delniSskega vzajemnega sklada, od njegove
ustanovitve dne 23.02.2006, upravlja Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov
d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere viSina je odvisna od stopnje provizije in
povprecne Ciste vrednosti nalozb vzajemnega sklada.
Osebna izkaznica:
Naziv: Krekov sklad MOST, delniSki vzajemni sklad

Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

Matic¢na Stevilka: 5851114003

Banka skrbnica: Banka Koper, d.d.

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 5 90 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/

Y
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12.2 DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z rastjo vrednosti enote premozenja sklada v SIT, je v obdobju
od 23.02.2006 do 31.12.2006 znaSala 14,58%. Vrednost enote premozZenja (VEP) je zna3ala
ob koncu leta 5.728,85 SIT.
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Uspesnost Krekovega sklada MOST se ugotavlja s primerjavo z MSCIl Emerging Markets
Index (MSCI EEM).
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Gibanje indeksov na svetovnih trgih vrednostnih papirjev

Tecaji svetovnih delnic so narasli. Do dviga te€ajev delnic v drugi polovici leta v euroobmodju
in ZDA je prislo spri€o vztrajno trdne rasti dobiCkov, moc¢ne aktivnosti zdruzitev in prevzemov
ter padanja cen energije in dolgoro&nih obrestnih mer.

V ZDA so bili te€aji delnic tako $e naprej odporni na trenutno umirjanje domace gospodarske
aktivnosti. Istoasno se je negotovost na svetovnih delniSkih trgih nadalje zmanjSevala in
dosegla podobno raven kot v €asu pred nemirnim dogajanjem na trgih, ki ga je bilo mogoce
opazovati maja in junija.

V zadnjih mesecih leta so te€aji delnic v glavnih gospodarstvih na sploSno ob&utno narasli. V
ZDA se je v zadnjih mesecih nadaljevala rast te€ajev delnic, k ¢emur je prispevala predvsem
mocna rast dobickov.

Tudi v euroobmocju so se tecaji delnic v zadnjih mesecih ob&utno povecali, kar gre pripisati
izraziti rasti dejanskih in pri¢akovanih dobi¢kov in vztrajno mocni aktivnosti zdruZitev in
prevzemov.

Spodnji grafi prikazujejo gibanje nekaterih pomembnejSih svetovnih indeksov trgov
vrednostnih papirjev po regijah in sicer: DJ EURO STOXX 50 za Evropo, DOW JONES
INDUSTRIAL AVERAGE INDEX za ZDA, HANG SENG INDEX za Hong Kong in BSE
SENSEX za Indijo.
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Dow Jones Industrial Average Index
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12.3 PREMOZENJE SKLADA

Cista vrednost sredstev v skladu (CVS), izradunana kot vrednost sredstev, znizana za
obveznosti sklada, je v letu 2006 narasla na 731,6 mio SIT.
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Struktura nalozb na dan 31.12.2006:

Bancni depoziti
0,7% Terjatve
Denarna sredstvai ‘ O 04%
1,8% ‘

\‘
Tuje delnice
97,1%

V strukturi sredstev je s 97,1% prevladoval delez vrednostnih papirjev (delnic) izdajateljev
zunaj Slovenije.
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Struktura nalozb v vrednostne papirje po regijah je prikazana na spodnjem grafu:

Afrika
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8,1%
Latinska Amerika Indija
0,
16,3% AzijalPacifik Kitajska 8.3%
54,2% 27,2%
Vietnam
3,9%
Tajvan
3,7%
SV Evropa Hor;golf/ong
18,4% ) mr
lzrael I\falefua
0.8% 1,9%
Struktura vrednostnih papirjev po panogah:
Osk:ba Osnovne potro$ne
3.6% dobrine
0,
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Investicijske druzbe
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Zdravstvo
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12.4 INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2006 znasali 731.640 tiso¢ SIT. Na dan 31.12.2006 je
bilo v obtoku 127.815,83 enot premozenija, ki so bile razdeljene med 481 viagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2006 je bila sledeca:

31.12.2006 do 1% 1% - 3% 3% -5% 5% - 20% 20% in veé Skupaj st. oseb Delez v %
Fizi¢ne osebe 466 7 0 1 0 474 98,54%
Pravne osebe 4 2 0 1 0 7 1,46%
Vsi vlagatelji 470 9 0 2 0 481 100,00%
Delez v % 97,71% 1,87% 0,00% 0,42% 0,00% 100,00%
St. oseb St. tock % po todkah

31.12.2006 31.12.2006 31.12.2006
Fizi¢ne osebe 474 112.564,8949 88,07%
Pravne osebe 7 15.250,9376 11,93%
Vsi vlagatelji 481 127.815,8325 100,00%

12.5 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene raunovodske izkaze sklada od datuma
raCunovodskih izkazov do datuma izdelave tega poro€ila, ni bilo.

12.6 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

Nalozbeni cilj Krekovega sklada MOST je zagotavljanje srednje in dolgoro&ne donosnosti
sredstev ob visokem tveganju, zlasti Ze v srednjem ¢asovnem obdobju. Donos se bo dosegal
z vlaganji prvenstveno v lastniSske vrednostne papirje izdajateljev s hitro rastoCih trgov in
panog ter v delnice oziroma investicijske kupone ciljnih investicijskin skladov, ki svoja
sredstva nalagajo na hitro rastocih trgih in hitro rastocih panogah.

Rast vrednosti enote premoZenja Krekovega sklada MOST se bo dosegala z nalozbami, ki

prinadajo prvenstveno kapitalske dobi¢ke (kapitalska rast) ter dividendne donose.

12.7 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podro&ju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga vrednostnih
papirjev, predvsem trgov v tujini. VrSijo se na ravni Krekove druzbe za upravljanje
investicijskih skladov, d.o.o..
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12.8 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen sledec¢im tveganjem:

a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti

tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno
dolo€enem roku ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila;

tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

b.) Nalozbeno tveganje

tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada;

tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloéenem obdobju
nizja ali drugace od pri¢akovane;

tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloéenem obdobju

nizja ali drugacna od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega indeksa ali
nalozbe).

c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo
delnic);

je ustvarjeni povpreéni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in s tem
na voljo za trgovanje nizek;

se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije lastnistva), ali
celotna likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom celotnega prometa na
posamezni borzi.

d.) Valutno tveganje

tveganje spremembe vrednosti naloZb investicijskega sklada, ki niso vezane na
domaco valuto, zaradi nihanja deviznih te€ajev nasproti slovenskemu tolarju.

e.) Tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev

obrestno tveganje:

Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih
obrestnih mer obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega sklada
upadla, e se dvigne zahtevana obrestna mera.

tveganje kreditne bonitete izdajatelja:

Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli poplaéati svojih obveznosti.
Nadalje je lahko izdajatelj podvrzen pomembnejSim spremembam v svojem
finan€nem stanju, ki lahko znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do
vec€je cenovne obdutljivosti vrednostnega papirja in s tem tudi investicijskega sklada.
Sprememba v kvaliteti bonitetne ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanjSanje
likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi ¢esar ga je tezje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva

i

tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada in spremembe varnosti
poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniskih storitev.
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Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s sledecimi ukrepi:

e Dnevno preverja e pogodbeni partnerji, ki z druzbo poslovno sodelujejo v zvezi s
poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in
zakonskih rokih. Vodi evidenco placil za posamezno stranko in tako vodi evidenco o
placilni disciplini oziroma kakovosti in ustreznosti izpolnitve obveznosti.

e Skrbi, da je doseZena dovolj visoka stopnja razprsitve nalozb, da se odpravi vecina
nesistemati¢nega naloZbenega tveganja investicijskega sklada.

e Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti upravljanja
premozZenja. Benchmark mora v &im vedji meri odrazati nalozbeno politiko
investicijskega sklada. Pri upravljanju investicijskih skladov se tako zasleduje cilj, da
se sistematicno nalozbeno tveganje nahaja v mejah dovoljenega odstopanja od
sistemati¢nega tveganja benchmarka.

e Izbira naloZbe, ki so glede na velikost premoZenja investicijskega sklada zadovoljivo
likvidne.

e Med samim poslovanjem skrbniske banke periodicno preverja njeno poslovanje.
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13 POROCILO O REVIDIRANJU

13.1

REVIZORJEVO POROCILO O RACUNOVODSKIH IZKAZIH
QUi o reutee o savocbia it 6
Dunajska cesta 101, 1113 LIUBLIANA
hittpiwww abeceda. s
2 e SRR

POSLOVMNA ENOTA PTU, Osojnikova 3, 2250 Py
wd Telefon: 00386 ()2 74 92 687
Fax: 00386 (D)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,

Strma wiica B, 2000 Maribor
REVIZLIA Teleton: 00386 (U)2 22 98 082

Fax D0386 (0)2 22 98 DAL
POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad MOST,
delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vkljutujejo bilanco stanja na dan 31
decembra 2006, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot
premoZenja v obtoku in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih
racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno
porocilo

Poslovodstvo upravijaica vzajemnega sklada je odgovorno za priprava in posteno
predstavitev teh racunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi raéunovodskimi standardi in
ZISDU-1. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega
kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo raéunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo
ustreznih racunovodskih usmeritev ter pripravo raéunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih
okoliscinah.

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podiagi revizije. Revizijo
smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpoinjevanje etiénih zahtev ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemijivega
zagotovila, da ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe. Revizija
vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi
ocenjevanje tveganj napacne navedbe v raéunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tvegan) prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in
postenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druZbe, da bi dolo&il okoliséinam ustrezne
revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe.
Revizija vkljutuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih radunovodskih usmeritev in
utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva upravijalca sklada kot tudi ovrednotenje
celotne predstavitve raunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi
zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi resni¢en in posten prikaz finanénega stanja
delniskega vzajemnega sklada Krekov sklad MOST na dan 31. decembra 2006 ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premozenja in vrednosti enot
premozenja v obtoku za tedaj koncano leto v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi
in ZISDU-1.

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Poablastena revizorka: ABECEDA REVIZIJA d.o.0.
Kataring Kolaric Direktorica:
Vs /f o\ Mag. Darinka Kaghensek

V Mariboru, dné 12.4.2007 M

REVIFUA - potje —
/oo in samdne gton:w
Gsnovn kapital 4841200 EUR. $t viozka 1/18674/00 pri Okrodnem sodidéu v Ljutsien: o v TSR reisjsRih druzh pn Slovensiem nsiul za revizio pod 8 AD-A-004 7 dre 30 8 1994
Dhvudibeniki - dr Branko Mayr. dr Ziviko Bargant Mirko Preing spec rev . mag Darinka Kamansek in Kamnna Kolenig
Cian JPA Imemational - mraze neodvienin mcunovodskib druzh | A member of JPA (ne rietwark af ndep: Wy lirms
7> 74 most.
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13.2

e Alsewda ATVITUA

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

POELE Ta revi2io i sardne storitve d o ¢

Dunajska cesta 101, 1113 LIUBLIANA

httpiwww abeceda si
Teleton: 00386 059 091 400

Fax 00386 059 091 401
eanail revizija@abecedasi
)

[ TRR: 27000-0000055565, 1D & za DDV SIBBS34022

[} Matitna §t - 5662664

POSLOVNA ENOTA PTL), Osojnikova 3, 2250 Pry
Telefon: DD3AG (0)2 74 92 682
Fax:  DO386 (0)2 14 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strmia ulica 8, 2000 Maribor

REVIZLIA Telefon DOIBE (0)2 22 98 DBZ
Fa: D036 (0)2 22 98 084

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozeno bilanco stanja Krekov sklad MOST, delnigki vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2006 ter z njo povezana izkaza poslovnega izida,
izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosli enote premozenja vzajemnega skiada ter
prilogo k racunovodskim izkazom za tedaj konéano leto. Prav tako smo za isto obdobje
revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1, vrednost enote premozenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad
predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in poroéil, ter praviinost in
popolnost seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega
sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.0.0. Naga naloga je izra-
ziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (Uradni list
RS, st 110/02, 73/03, 32/04 in 42/04), ter Sklepom o podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu
ter vsebini revizijskega pregleda in poroCila o revidiranju letnega poroéila investicijskega
sklada (Uradni list RS, 8t. 80/03; odsle] Sklepa). Revizija je naértovana in izvedena tako, da
daje primerno zagotovilo, da racunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih
navedb, da je bila pri strukturi naloZzb vzajemnega sklada, izraéunu vrednosti enote
premozenja vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obviadovanju tveganj, ki jih je za
vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, praviinosti in popolnosti obvestil in porodil,
ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja. Prepri¢ani
smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v skladu s 6. &lenom
Sklepa

Na podiagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega porocila, pritrdilno mnenje.

Pooblaséena revizorka:
Katarina Kolarié

M

V Mariboru, dne 12.4.2007

REIPILA e
PRI ET SO BT

Osnovnl kapital: 46.412.00 EUR: 51 viaka 1/18678/00 pri Dkrofnem sodifcu v Lublian: Vs v register revizijskib drudb pri Slovenskern indtilstu ca revigijo poo $1 RD-A-004 2 dne 30, 9. 1994

Drudbanik - dr Branko May:, dr 2wko Bergant, Mirko Prelog spec. rav. mag Dannks Kamendek in Kstanna Kokarié
Clan JPA i mrgie it iF rEur dskib drudb /A mamber of JPR Inlermational network of iIndependent acoounting hirms
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14 RACUNOVODSKO POROCILO
14.1 RACUNOVODSKI IZKAZI

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., potrjuje radunovodske
izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad MOST, delniSki vzajemni sklad, za leto 2006 in
pojasnila raCunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem lethem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno
sliko premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto
2006.

Uprava potrjuje da:

e so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo
in Slovenskimi raGunovodskimi standardi,

e so bile dosledno uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve,

e da so bile ratunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov

za zavarovanje premozenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti
in nezakonitosti.

Maribor, 05.04.2007

Krekova druzba \
za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

Predsednica uprave:|
Mag. Roza Miakar KUkbuic,

Clanica uprave
Marjeta Fuchs

i
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14.1.1 BILANCA STANJA
v 000 SIT

31.12.2006
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 13.198
2. Depoziti pri bankah in posojila 5.050
3. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org.trgu vr.papirjev 711.967
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0
8. Terjatve 2.992
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 733.207
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 167
a)  Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih in§trumentov 6
b)  Obveznosti iz upravljanja 6
c)  Obveznosti za placilo davkov 0
€¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplagil imetnikom enot premozZenja 0
d)  Druge poslovne obveznosti 155
2. Finan€ne obveznosti 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 1.400
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 731.640
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 639.079
b) Vplacani presezek enot premozenja 21.053
c) Presezek iz prevrednotenja 0
¢) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejsSnjih obraunskih obdobij 0
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obraunskega obdobja 71.508
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 733.207
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14.1.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v 000 SIT

23.2. - 31.12.2006
1. Prihodki od obresti 411
2. Prihodki od dividend 16.190
3. Drugi finanéni prihodki 16.570
4. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 21.565
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 127.459
6. Drugi prihodki 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 182.195
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 9.724
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 836
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 575
11.  Odhodki v zvezi z obvesS¢anjem nalozbenikov 322
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 4.537
13.  Odhodki za obresti 0
14. Drugi finanéni odhodki 62.970
15.  lztrzene izgube pri nalozbah 20.201
16. Neiztrzene izgube pri nalozbah 10.280
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0
18.  Drugi odhodki 1.242
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 110.687
20. Cisti dobicek ali izguba (7-19) 71.508
21. lzenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 18.811
22. lzenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja -2.241
23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskem obdobju 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) 92.560
2. Cisti dgbiéeK ali izguba na enoto premozenja glede na Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan 0.72

sestavitve bilance stanja ’
14.1.3 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

v 000 SIT

23.2. - 31.12.2006
1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 727.467
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 67.335
3. Dobicek, izplatan med obra¢unskim obdobjem, ali druga izplagila imetnikom enot premoZenja 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) 660.132
5. Prejemki pri prodaji nalozb 325.114
6. Izdatki pri nakupu nalozb 959.071
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 1.966
8. Izdatki za placilo obveznosti 14.943
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5 -6 + 7 - 8) -646.934
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premozenja (4 +9) 13.198
11.  Koncéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 13.198
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 13.198
13. Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 0

i
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14.1.4 IZKAZ GIBANJA VEP

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja:

v 000 SIT

Preneseni disti

Nominalna - Ty - Nerazdeljeni Cisti
Vpla&ani . dobicek ali Cista i s
vrednost 5 PresezZek iz . . R, dobicek ali izguba .
o presezek enot ) izguba iz prejSnjih . Skupaj
vplacanih enot . prevrednotenja < . obracunskega
. premozenja obracunskih )
premozenja . obdobja
obdobij

Stanje 23.02.2006 0 0 0 0 0 0
Vplacila
investicijskih 708.656 0 0 0 0 708.656
kuponov
Izplacila
investicijskih -69.577 0 0 0 0 -69.577
kuponov
Vradunan tekogi
dobicek (izguba) v 0 18.811 0 0 0 18.811
ceni prodanega
kupona
Vracunan tekoci
dobicek (izguba) v 0 2.242 0 0 0 2.242
ceni izplatanega
kupona
Cisti dobigek ali
izguba 0 0 0 0 71.508 71.508
obracunskega
obdobja
Stanje 31.12.2006 639.079 21.053 0 0 71.508 731.640

Postavko Vplacani presezek enot premoZenja v znesku 21.053 tiso¢ SIT tvorita postavki iz
Izkaza poslovnega izida, in sicer:
-lzenacevanje prihodka za vplagane enote premozenja v vrednosti 18.811 tiso€ SIT

in

-lzenaCevanje prihodka za izplaéane odkupne vrednosti enote premozZenja v vrednosti 2.242

tiso¢ SIT

Izkaz gibanja Stevila enot premozenija:

Stanje 23.02.2006

Vplac€ani investicijski kuponi v letu 2006

141.731,1551

Izplagani investicijski kuponi v letu 2006

-13.915,3226

Stanje 31.12.2006

127.815,8325
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14.1.5 1ZKAZ PREMOZENJA
31.12.2006
delez v
drzava dep. | vrednost v sredstvih
oznaka depozita depozitna institucija inst. SIT sklada
Depoziti pri bankah in posojila (skupaj) 5.050.000,00 0,69%
DEP.POG.5T.2 - \
Depozit 1 0849/61 BANKA KOPER Slovenija 5.050.000,00 0,69%
31.12.2006
delez v
oznaka drzava St. vred. sredstvih
nalozbe izdajatelj izdajatelja | oznaka trga | papirjev | vrednost v SIT sklada
| Vrednostni papi'ji (skupaj) 711.966.944,42 97,10%
3. Vredno_stni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org. trgih 711.966.944.42 | 97.10%
VP (skupaj)
3.1. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgih VP (skupaj) 711.966.944,42 | 97,10%
3.1.1. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi (skupaj) 0,00 0,00%
3.1.2. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na org. prostem trgu (OTC) (skupaj) 0,00 0,00%
3.1.3. Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na drugih org. trgih (skupaj 711.966.944,42 | 97,10%
AMERICA MOVIL-ADR . New
VP 1 AMX US SERIES L Mehika York/ZDA 1800 14.808.488,23 2,02%
VP 2 A9W GR ASIAWATER TECHNOLOGY | kitajska | Frankfur/NE | 123156 8.558.800,11| 1,17%
BANCO BRADESCO- - New
VP 3 BBD US SPONSORED ADR Brazilija York/ZDA 1700 12.479.584,38 1,70%
CESKE ENERGETICKE . o
VP 4 CEZ GR ZAVODY AS Ceska Frankfurt/NE 1900 15.758.486,76 2,15%
CEMEX SAB-SPONS ADR . New
VP 5 CX USs PART CER Mehika York/ZDA 1234 7.606.173,42 1,04%
VP 6 D8H GR DELONG HOLDINGS LTD Kitajska Frankfurt/NE | 1500000 22.645.980,00 3,09%
VP 7 GGB US GERDAU SA -SPON ADR Brazilija New 4500 |  13.099.060,80 | 1,79%
York/ZDA
VP 8 IBN US ICICI BANK LTD-SPON ADR Indija New 1600 12.150.106,62 1,66%
York/ZDA
INFOSYS TECHNOLOGIES- " NASDAQ
VP 9 INFY US SP ADR Indija GS/ZDA 1400 13.896.648,06 1,90%
BANCO ITAU HOLDING FIN- New o
VP 10 ITU US ADR Brazilija York/ZDA 2400 15.784.368,26 2,15%
VP 11 18D GR ISDN HOLDINGS LIMITED Kitajska Frankfurt/NE 500000 23.364.900,00 3,19%
VP 12 KB US KOOKMIN BANK-SPON ADR Juin.a New 700 10.269.663,67 1,40%
Koreja York/ZDA
KOREA ELEC POWER Juzna New
VP 13 KEP US CORP-SP ADR Koreja York/ZDA 2400 9.915.989,03 1,35%
VP 14 LOTS LI LOTTE SHOPPING CO-GDR Juzna London 4200 |  15.511.471,16 | 2,12%
Koreja Intl/VB
VP 15 LRHRA Cz LIBURNIA HOTELI RIVIERA Hrvaska Zagreb/HR 70 8.681.548,40 1,18%
VP 16 LUK GR LUKOIL-SPONS ADR Rusija Frankfurt/NE 500 7.920.102,00 1,08%
VP 17 MTLC SG METALAC AD Srbija Bg:g,’gge 1000|  11.836.110,00| 1,61%
VP 18 0GZD LI OAO GAZPROM-SPON ADR Rusija Llr‘]’trl‘,‘i/OE’; 2700 |  22595.879,88 | 3,08%
OTP BANK NYRT-REG S < London o
VP 19 OTPD LI GDR Madzarska Int/VB 500 8.341.554,69 1,14%
PETROLEO BRASILEIRO - New
VP 20 PBR US SA-ADR Brazilija York/ZDA 1300 24.358.249,35 3,32%
Juzna New
VP 21 PKX US POSCO-ADR Koreja York/ZDA 400 6.016.107,54 0,82%
VP 22 PLAGRA CZ PLAVA LAGUNA D.D. Hrvaska Zagreb/HR 61 8.361.701,88 1,14%
VP 23 RICHT HB RICHTER GEDEON NYRT Madzarska | Budapest/HU 300 12.384.533,40 1,69%
CIA VALE DO RIO DOCE- - New
VP 24 RIO US ADR Brazilija York/ZDA 3000 16.231.919,51 2,21%
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- New 0
VP 25 SDA US SADIA SA-ADR Brazilija York/ZDA 1000 6.202.041,43 0,85%
SURGUTNEFTEGAZ-SP - London
VP 26 SGGD LI ADR Rusija Intl/VB 1660 23.254.471,55 3,17%
Juzna New
VP 27 SKM US SK TELECOM CO LTD-ADR Koreja York/ZDA 2000 9.635.086,94 1,31%
SAMSUNG ELECTR-GDR Juzna London o
VP 28 SMSN LI REGS 144A Koreja Intl/VB 150 8.978.314,59 1,22%
SASOL LTD-SPONSORED Juznoafriska New o
VP 29 SSL US ADR republika York/ZDA 3200 21.482.459,71 2,93%
TEVA PHARMACEUTICAL- NASDAQ
VP 30 TEVA US SP ADR Izrael GS/ZDA 1000 5.654.427,91 0,77%
TAIWAN SEMICONDUCTOR- . New
VP 31 TSM US SP ADR Tajvan York/ZDA 5150 10.240.827,54 1,40%
VP 32 UWW GR ZENTIVA NV Ceska Frankfurt/NE 1200 13.228.128,00 1,80%
VP 33 VDAV SG VODA VRNJCI AD Srbija Béellg/rsage 750 28.486.330,13 3,89%
VP 34 VIP US VIMPELCOM-SP ADR Rusija New 1900 27.290.619,66 3,72%
York/ZDA
VP 35 VOF LN H o A OPPORTUNITY Vietnam | London/VB | 40000 |  27.908.276,76 | 3,81%
VP 36 XGMD SM SRUPOMODELOSA-SER 1 wehika | Madria/sP 568 5.716.851,84 | 0,78%
GEELY AUTOMOBILE - Hong
VP 37 175 HK HOLDINGS LT Kitajska Kong/HK 1300000 23.379.055,70 3,19%
PING AN INSURANCE . Hong o
VP 38 2318 HK GROUP CO-H Kitajska Kong/HK 16000 16.087.406,16 2,19%
CHINA PETROLEUM & - Hong o
VP 39 386 HK CHEMICAL-H Kitajska Kong/HK 210000 35.313.818,40 4,82%
BEIJING CAPITAL INTL - Hong o
VP 40 694 HK AIRPO-H Kitajska Kong/HK 170000 24.180.156,21 3,30%
VP 41 941 HK CHINA MOBILE LTD Kitajska Krncic;r}aK 14000 21.973.042,56 3,00%
ISHARES MSCI HONG New o
VP 42 EWH US KONG INDEX Hong Kong York/ZDA 5000 14.554.512,00 1,99%
VP 43 EWM US ISHARES MSCI MALAYSIA Malezija Yo'r\ll(e/);vDA 8000 13.244.605,92 1,81%
ISHARES MSCI TAIWAN . New
VP 44 EWT US INDEX FD Tajvan York/ZDA 6000 15.838.947,68 2,16%
ISHARES FTSE/XINHUA - New
VP 45 FXIUS CHINA 25 Kitajska York/ZDA 900 18.248.629,08 2,49%
MORGAN STANLEY INDIA - New o
VP 46 IIF US INVEST Indija York/ZDA 2000 18.491.507,50 2,52%
3.2. Instrumetni denarnega trga, s katerimi se trguje na org. trgih VP (skupaj 0,00 0,00%
ga trga, guj g. trg (skupayj) ) ]
3.2.1. Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na denarnem trgu (skupaj) 0,00 0,00%
3.2.2. Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na borzi (skupaj) 0,00 0,00%
3.2.3. Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org. prostem trgu (OTC) o
p 0,00 0,00%
(skupaj)
3.2.4. Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na drugih org. trgih (skupaj) 0,00 0,00%
4. Inst_rumentl denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0,00 0,00%
(skupaj)
| 5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov (skupaj) 0,00 0,00%
5.1. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov, usklajeni z direktivo (skupaj) 0,00 0,00%
I 5.2. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov, neusklajeni z direktivo (skupaj) 0,00 0,00%
| 6. Sestavljeni in izpeljani finan€ni inStrumenti (skupaj) 0,00 0,00%
6.1.1. Sestavljeni finanéni inStrumenti (skupaj) 0,00
I 7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga (skupaj) 0,00 0,00%
PREMOZENJE SKUPAJ 717.016.944,42 | 97,79%
Ostala sredstva (denarna sredstva, terjatve, aktivne €as. razmejitve) 16.190.516,19 2,21%
SKUPAJ SREDSTVA 733.207.460,61 | 100,00%
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14.2 RAZKRITJA IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a) Denarna sredstva v visini 13.198 tiso¢ SIT se nanasajo na tolarska denarna sredstva v
viSini 1.906 tiso¢ SIT in devizna denarna sredstva v viSini 9.242 tiso¢ SIT ter vezan depozit z
odpovednim rokom na dan preklica do 12.00 ure v viSini 2.050 tiso¢ SIT pri domaci banki -
Banki Koper po 2,7 % obrestni meri.

b) Dani depozit v visini 5.050 tiso¢ SIT se nanasa na kratkoroCno vezan depozit z
odpovednim rokom najmanj en dan pri domaci banki - Banki Koper po 2,7 % obrestni meri.

c¢) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev v viSini 711.967 tiso€ SIT predstavljajo nalozbe v
tuje delnice s katerimi se trguje na borznem trgu in tujih trgih vrednostnih papirjev.

Podrobna raz€lenitev nalozb v vrednostne papirje je razvidna iz Izkaza premozZenja na dan
31.12.2006, ki je sestavni del letnega porocila.

d) Terjatve v vidini 2.992 tiso¢ SIT se nanasajo na:
e terjatve iz naslova obresti za dane depozite v viSini 9 tiso€ SIT in
e terjatve iz naslova dividend v visini 2.983 tisoC€ SIT.

e) Poslovne obveznosti v viSini 167 tiso€ SIT se nanasajo na:
e obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev v visini 6 tiso€ SIT
e obveznosti do druzbe za upravljanje v vidini 6 tiso¢ SIT
e razne druge obveznosti v viSini 155 tiso€ SIT, kar predstavlja obveznost za vpla¢ana
in Se nekonvertirana sredstva investitorjev.

f) Pasivne ¢asovne razmejitve v viSini 1.400 tiso€¢ SIT se nana$ajo na vracunane stroSke
skrbniske provizije za mesec december v viSini 64 tiso¢ SIT, na vraCunane stroSke provizije
za upravljanje za mesec december v viSini 1.048 tiso¢ SIT in na vraCunane stroSke
revidiranja letnih porocil v viSini 288 tiso€ SIT.

g) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v viSini 731.640 tiso¢
SIT zajemajo:

¢ nominalno vrednost vplaanih enot premozZenja v viSini 639.079 tiso¢ SIT

¢ vplacani presezek enot premozenja v viSini 21.053 tiso¢ SIT in

¢ nerazdeljeni Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja v visini 71.508 tiso¢ SIT.

Na dan 31.12.2006 je bilo v obtoku 127.815,8325 investicijskin kuponov, vrednost enega
investicijskega kupona pa je znaSala na zadnji obraCunski dan v letu 29.12.2006 -
5.728,8497 SIT.

h) Prihodki od obresti znasajo 411 tiso¢ SIT in obsegajo prihodke iz naslova obresti od
danih depozitov v viSini 371 tiso¢ SIT in prihodke iz naslova obresti denarnih sredstev na
transakcijskem in deviznem racunu v viSini 40 tiso€ SIT.

i) Prihodki od dividend v viSini 16.190 tiso¢ SIT se nanaSajo na dividende podjetij iz
portfelja. Med najvecjimi prihodki iz tega naslova so prejete dividende od OAO GAZPROM-
SPON ADR REG (7.230 tiso¢ SIT), Morgan Stanley India INVEST (1.530 tiso€ SIT), Petroleo
Brasileiro S.A.-ADR (524 tiso¢ SIT), CHINA MOBILE HONG KONG LTD (435 tiso¢ SIT),
Sasol LTD-SPONSORED ADR (434 tiso€ SIT), Banco Bradesco-Sponsored Adr (352 tiso¢
SIT).
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j) Drugi finanéni prihodki v viSini 16.570 tiso¢ SIT se nanasajo na pozitivhe te€ajne razlike
deviznih sredstev na racunu v visini 6.930 tiso€ SIT, na pozitivne te€ajne razlike iz naslova
terjatev in obveznosti v tuji valuti v viSini 7.715 tiso€ SIT in na pozitivne teCajne razlike iz
prevrednotenja tujih delnic v visini 1.925 tiso¢ SIT,

k) Iztrzeni dobi€ki pri nalozbah v skupni visini 21.565 tiso¢ SIT so posledica preseganja
prodajne cene prodanih vrednostnih papirjev nad nakupno ceno in so bili doseZeni s prodajo
tujih delnic.

Najvecji dobiCki so bili dosezZeni pri prodaji naslednjih delnic: Adris Grupa DD-PDF v viSini
3.286 tiso& SIT, Baidu.COM-ADR v vi$ini 3.091 tiso¢ SIT, JADRANKA D.D. MALI LOSINJ v
viSini 2.741 tiso¢ SIT, VIRO TVORNICA SECERA v viSini 2.420 tiso¢ SIT, Institut
Gradevinarstva v visini 1.999 tiso¢ SIT, Asahi Pretec Corp v viSini 1.734 tiso¢ SIT, LUKOIL-
SPONS ADR v visini 1.129 tiso¢ SIT.

1) Neiztrzeni dobicki pri nalozbah v viSini 127.459 tiso¢ SIT zajemajo pozitivne razlike med
dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega
obracunskega obdobja iz naslova delnic na tujem trgu.

Druzba ima na dan 31.12.2006 najpomembnejSe neiztrzene dobitke pri nalozbah v delnicah
CHINA PETROLEUM & CHEMICAL, VIMPELCOM-SP, VODA VRNJCI.

m) Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje so obracunani kot stroSki upravljanja
investicijskega sklada v viSini 1,95 % Ciste vrednosti sredstev druzbe in znasajo 9.724 tiso¢
SIT.

n) Razkritje posameznih vrst stroSkov opredeljenih v drugem odstavku 124. ¢lena
zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1):

-stroSki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev znaSajo 4.537 tiso¢ SIT in so zajeti v postavki odhodki v zvezi s
trgovanjem,

-stroski placilnega prometa znaSajo 1.242 tiso€ SIT in so zajeti v postavki Drugi odhodki
-stroski revidiranja letnega porocila znaSajo 575 tiso¢ SIT,

-stroski obves&anja imetnikov investicijskih kuponov znasajo 322 tiso¢ SIT,

-stroski v zvezi s storitvami skrbnika predstavljajo skrbnisko proviziji v viSini 598 tiso€ SIT ter
stroSke hrambe in vodenja raCunov vrednostnih papirjev v viSini 238 tiso¢ SIT. Oboji so zajeti
v postavki Odhodki v zvezi z banko skrbnico.

o) Drugi finanéni odhodki v viSini 62.970 tiso€ SIT predstavljajo negativne te€ajne razlike iz
naslova prevrednotenja tujih vrednostnih papirjev v visini 46.990 tiso¢ SIT, iz naslova terjatev
in obveznosti v tuji valuti v viSini 7.558 tiso¢ SIT in iz naslova denarnih deviznih sredstev v
viSini 8.422 tiso€ SIT.

p) lztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini v skupni visini 20.201 tiso¢ SIT so posledica
preseganja nakupne cene prodanih vrednostnih papirjev nad prodajno ceno in so nastale s
prodajo delnic na tujem trgu.

Izgube so nastale predvsem pri prodaji delnic CHINA NATIONAL BUILDING (2.401 tiso¢
SIT), SOFTBANK CORP (1.993 tiso¢ SIT), RELIANCE INDS-SPONS GDR (1.858 TISOC
sit) in MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL (1.454 tiso¢ SIT).

r) Neiztrzene izgube pri nalozbah v skupni visini 10.280 tiso¢ SIT zajemajo negativne
razlike med dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan
prejSnjega obracunskega obdobja iz naslova delnic na tujem trgu.
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Druzba ima na dan 31.12.2006 neiztrzene izgube pri naloZzbah v delnicah druzb ISDN
Holdings LIMITED, OAO Gazprom-SPON ADR, TEVA PHARMACEUTICAL-SP ADR,
SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR, GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LT.

s) Drugi odhodki v vi8ini 1.242 tiso¢ SIT so razkriti v tocki n).

t) Na osnovi vsega navedenega je bil v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazan
dobiéek v visSini 71.508 tiso€¢ SIT. Ob upoStevanju izenaCevanja prihodkov za vplacane
enote premozenja v viSini 18.811 tiso¢ SIT in izenagevanju prihodkov za izplacilo odkupne
vrednosti enote premozenja 2.241 tiso€ SIT znas$a Cisti dobicek 92.560 tiso¢ SIT.

u) Ostala razkritja
Vedji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov v letu 2006:

Vedji nakupi:
Stevilo enot Vrednost enote premoZenja Datum vrednosti enote
premozZenja premozZenja
11.377,4569 5.090,2387 28.03.2006
9.487,5801 5.243,8286 28.04.2006
9.455,2416 5.288,0722 24.04.2006
2.265,0453 5.077,1611 28.02.2006
1.979,8412 5.050,9101 06.03.2006

Vecje prodaje:

Stevilo enot Vrednost enote premozenja Datum vrednosti enote

premozZenja premozZenja

9.455,2416 4.760,2983 22.05.2006
742,7723 4.960,2401 30.08.2006
516,4157 4.995,0461 14.09.2006
410,4794 4.960,2401 30.08.2006
389,7477 4.995,0461 14.09.2006

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-
1), prav tako ni davéni zavezanec po Zakonu o davku od dobi¢ka pravnih oseb, ker ni
pravna oseba.

Izvenbilnénih postavk, ki bi lahko vplivale na viSino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima.

Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2006 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega
portfelja.

Ostala razkritja v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso uporabna in jih
zato ne navajamo.
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15 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

15.1  POROCILO O USKLAJENOSTI NALOZB INVESTICIJSKEGA
SKLADA Z ZISDU-1

WA Abeyozia REVITLLE
PEhet 18 el sartdne w3

Dunajska cesta 101, 1113 LIUBLIANA
hitpdhwww abeceda s

Telaton DO3HE 059 091 400
Faw  DO386 059 091 401
emal revizijaigdabeceda u
t TRA 27000-0000055565, 10 &t 2a DDV- SIBB534022
d Matidna &t - 5662664

POSLOVNA ENOTA FTU, Osojnikova 3, 2250 Py
Teleton: 00386 (0)2 74 92 682
Fa 00386 (D)2 74 92 680

POSLOVINA ENOTA MARIBOR,

Strma uhca 8, 2000 Maritor

REVIZUA Tetlefon 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NALOZB INVESTICIJSKEGA
SKLADA Z ZISDU-1

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo usklajenost nalozb Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad, Slovenska
ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (Uradni list RS,
§1.80/03, 87/05), drugimi doloébami ZISDU-1 v 2vezi z nalozbami ter z doloébami pravil
upravljanja, v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2006 Revidirali smo tudi izpolnjenost
pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a élena ZISDU-1 pri poslih, ki so iziema od
prepovedi sklepanja poslov ter so bill predmet poroéanja Agenciji. Za vse nasteto je
odgovoren upravlijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih
skladov d 0.0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejéi obliki, najmanjem obsegu ter vsebini reviziiskega pregleda in porodila o
revidiranju letnega parocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti
standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da so naloZzbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija
vkljuéuje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z
ZISDU-1, Sklepom o naloZbah investicijskega sklada (Uradni list RS, &. 80/03, 87/05),
drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami in dologili pravil upravijanja ter o
izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1, pri izjemah od
prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih
ravnala v najboljSem interesu viagateljev. Prepri€ani smo, da je opravijena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad v letu, ki se je
koncalo 31 12 2006 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o

nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03, 87/05), drugimi doloébami ZISDU-
1 v zvezi z nalozbami, ter z doloébami pravil upravijanja. Prav tako so bili v vseh primerih
iziem od prepovedanih poslov izpolnjeni pogoji iz prvega in drugega odstavka 137 a élena
ZISDU-1, pri omenjenih naloZbah pa sta skrbnik Banka Koper d.d. in Krekova druzba za
upravijanje investicijskih skladov d.o.o. ravnala v najboljem interesu viagateliev in
spostovala nalozbeno politiko iz pravil upravijanja Krekov sklad MOST, delniski vzajemni
sklad.

Pooblaséena revizorka:
Katarina Kolarié

ABECEDA
Dir
Abecedp.,  Mag Da

REVIZUA, - proditye 23
rezije i sorudnn ot o oo

XM~
V Mariboru, dne 12.4,.2007
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15.2 POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

WA Abecenia REVITLA
poielie 18 eViT N sorodne yiontye o
Dunajska cesta 101, 1113 LIUBLIANA
hrpivww abeceda «
Teleton: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
e-mail. revizijai@abeceda si
3 i TRR: 27000-0000055565, 1D & 2a DDV SIBBS 34022
i Matifna . 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Piuj
ece Telefon 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (0)2 74 92 680
POSLOVNA ENGTA MARIBOR,

Strma ubica 8, 2000 Maribor

REVIZUA Telefon: 00386 (0)2 22 98 O&2
Fax 00386 (D)2 22 98 D84

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izracuna vrednosti enote premozenja Krekov sklad MOST, delnigki
vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto, ki se je konéalo 31.12.2006.
Za pravilnost izratuna vrednosti enote premoZenja je odgovoren upravijavec vzajemnega
sklada, to je Krekova druZba za upravijanje investicijskih skladov d.o.o. Nasa naloga je
izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega poro€ila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti
standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega
zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada izracunana v skladu z
ZISDU-1. Revizija vkljuéuje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov o spostovanju
zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o izratunu vrednosti enote premozenja na
nakljuéno izbrane datume. Prepricani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za
nase mnenje

Po nasem mnenju je Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad v poslovnem letu, ki se je
koncalo 31.12.2006, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih izraéunaval v
skladu s predpisi in na podlagi racunovodskih izkazov, sestavljenih na podiagi sklepa o

vsebini letnega in polletnega porocila, doloenega v prvem odstavku 89. élena ZISDU-1, in
ob upostevanju doloth ZISDU-1.

Pooblaséena revizorka: ABECEDA REVIZIJA d.0.0.
Katarina Kolaric Direktgrica:

e

V Mariboru, dne 12.4.2007
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15.3 POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU 3
TVEGANJ, KI JIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA DRUZBA
ZA UPRAVLJANJE

i
pOochete 14 reviz SOmIdne Eletitys
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POSLOVNA ENOTA PTUI, Osojnikova 3, 2250 Ptu)

eced Telefon 00386 (0)2 74 92 682

Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Stema ubica B, 2000 Manbor

REVIZUA Telefon 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANJ, KI JIH
JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Krekovi druzbi za upravijanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in nacrtov iz pravil o obvladovanja tveganj po pravilniku o
nacrtu za obvladovanje tveganj za delniki vzajemni sklad Krekov sklad MOST, Slovenska
ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.12.20086, ki ga je zanj dne 29.8.2005
predpisala in sprejela Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.o.0. Za izvajanje
predpisanih ukrepov in nacrtov obvladovanja tveganj je odgovoren upravijavec vzajemnega
sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.0. Nasa naloga je, da
izrazi mnenje o tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega
poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep
zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se
natrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju tveganj investicijskega sklada, spostujejo in
izvajajo. Revizija vkljuCuje preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o
obstoju, izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepriani smo, da je
opravljena revizija dobra podlaga za dano mnenje.

Po nasem mnenju je Krekov sklad MOST, delniski vzajemni skiad v poslovnem letu, ki se je
koncalo 31.12.2006, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz pravil o
obvladovanju tveganj po pravilniku o nacrtu za obvladovanje tveganj za delniski vzajemni
sklad Krekov sklad MOST, ki ga je zanj dne 29.8.2005 predpisala in sprejela Krekova druzba
za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.

Poaoblaséena revizorka:
Katarina Kolari¢

A;"I\/

V Mariboru, dne 12.4.2007

/ REVIZUA- posieesn N\

/' sownio m sorodne Ront dae.
Osnovii kapital: 46 412,00 ELIA; St viokka 1/18874/00 pri DkroZnem sodibéu v Liubiani: Vipis v register reviziiskih drudb pn Slovenskem ndfilutu s revizijo pod & AD-A-004 7 dne 30 9 1904
Drufbaniki - dr. Branko Mayr, dr Zivio Bergant. Mirko Prelog c rev. mang. Darnka Kamensek o Kataring Kolans
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POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN

POROCIL

B4 Abmseaa AT VI

MOTHEL® 14 FPvWHD W) Svogine viorites A0 0

Dunajska cesta 101, 1113 LIUBLIANA
rtpdheawen abeceda o

Teleton: 00386 059 091 400

Fax 0386 059 091 401

e-mall revizijaiiabeceda si
»

i TRR: Z7000-0000055565, 1D §&t. 25 DDV SIBES 34022

i Matiina §t - 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Pty
Telefon 00386 (0)2 74 92 682
Fan: 00386 (012 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strrma ulica 8, 2000 Maribor

REVIZUA Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 ()2 22 98 084

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenem seznamu navedenih obvestil in porogil
Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto,
konéano 31.12.2006 in njihove skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
ratunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter njihovo skladnost s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov, je odgovoren upravijavec
vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskin skladov. Nasa naloga
|e izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnej§i obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega poroCila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03; odslej Sklepa).
Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
obvestila in porocila ne vsebujejo napacnih navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih
ratunovodskih izkazov. Revizija vkljutuje preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so
obvestila in porotila posredovana agenciji, skladna namenom, vsebino, naéinom in roki
porocanja. Prepricani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nagéem mnenju so obvestila in porocila Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad, ki jih
je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki se je konéalo
31.12,2008, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je
razvidno iz revidiranih ratunovodskih izkazov vzajemnega sklada.

Pooblaséena revizorka:
Katarina Kolari¢

X~

V Mariboru, dne 12.4.2007

Osnovni kapital: 46.412.00 EUR: 51 viotka 1119674/00 pri Okrodnem sodidéu v Ljublyani; Vipis v register revizijskih drutb pri Slovenskem indtilulu 2s evizijo pod §1 RD-A-004 7 dne 30 5. 1904

Drubeniki - dr. Branko Mayr. o 2ivko Bergani. Mirko Prelog spec. rev mag Darinka Kamendek in Kalanina Koland
Clan JPA intermnational - mreze neodvisnih rméunovodsidh drud /| A member of JPA Inesnatonal network of independant asccounting lirms
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15.5 POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

A Aboceda REVIZUA
padjetE s reviziin n sarmadne stontv

Dunagska cesta 101, 1113 LILBLIANA
hirtpihnanw abeceds si

Telefon: 00386 059 091 400
Fax 00386059 091 401
e-mall revinja@abeceda s
L TRR: 27000-0000055565, 1D &t 24 DOV, 188534022
Maticna it.. 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUU, Osojnikova 3, 2250 Pruj
Teleton 00386 (0)2 74 92 682
Fa: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR,
Strma ulica 8, 2000 Maribor
REVIZLIA Telefon. D038 (0)2 22 98 082
Fax. 00386 (0)2 27 98 084

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenega seznama povezanih oseb, ki ga je
Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.0.0., Slovenska ulica 17, Maribor za
posiovno leto, konEano 31.12.2008, vodila v skladu s estim odstavkom 13. &lena ZISDU-1.
Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je odgovorno poslovodstvo druzbe za
upravljanje. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od nas
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam pavezanih
oseb pravilen in popoln. Revizija vkljutuje preizkusevalno preverjanje dokazov o podatkih in
informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepriéani smo, da je nasa revizija
primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb Krekove druzbe za upravljanje investicijskih

skladov d.o.0., za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2006, v vseh bistvenih
pogledih pravilen in popoln.

Pooblascena revizorka ABECEDA REVIZIJAd 0.0
Katarina Kolari¢ Direktafica:

e Mag. Darink,

,LL\ \\',./
V Mariboru, dne 12.4.2007

A - podietie
/ .,'S?ﬁiwuumm'“““\
£

Omnown kapital: 46 412,00 EUR; St viotka 1/18674/00 pri Okroznam sodséy v Lubhans, Vipis v registes revizyakih diukt pri Slovenskem intilutu I8 TiZ0 pod & AL-A-004 7 dne 30 9 1904
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16 OPIS UPORABLJENIH TEMELJNIH RACUNOVODSKIH
USMERITEV

Temeljne racunovodske predpostavke

Pri  sestavljanju racunovodskih izkazov druzba upoSteva temeljne racunovodske
predpostavke:

e Casovno neomejenost poslovanja;

e konsistentnost in doslednost pri uporabi raCunovodskih smernic;

e strogo upostevanje nastanka poslovnega dogodka.

Predpisi za sestavljanje racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 2006 so sestavljeni na podlagi:

e Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 110/02 s
spremembami) v nadaljevanju ZISDU-1-UPB1;

o Sklepa o letnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 73/06);

o Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in
porocila o revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03
s spremembami)
Slovenskega racunovodskega standarda 38 in smiselno tudi SRS od 1 do 19,

e Prospekt in pravila upravljanja vzajemnega sklada

Sklep o vsebini letnega in polletnega porocila o poslovanju investicijskega sklada in SRS 38
— Racgunovodske resitve v vzajemnih skladih — urejata posebnosti pri vrednotenju sredstev in
obveznosti ter pri merjenju in izkazovanju odhodkov in prihodkov ter poslovnega izida, ki so
znacCilne za vzajemne sklade in investicijske druzbe. Za vrednotenje ostalih postavk v
racunovodskih izkazih se smiselno uporabljajo slovenski raCunovodski standardi od 1-19,
izkaz gibanja kapitala je sestavljen v skladu z dolocbami SRS 27.

Vse postavke izrazene v tuji valuti so prevrednotene v tolarje po srednjem teCaju Banke
Slovenije, ki velja zadnji dan v obracunskem letu.

Razvrstitev finanénih nalozb
V skladu s SRS 2006 se finanéne nalozbe pri zaCetnem pripoznaniju razvrstijo v:

- finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v plagilo,

- finan€ne nalozbe v posojila in terjatve ali

- za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

V skladu s SRS 2006 je priSlo do prerazporeditve postavk v bilanci stanja in izkazu
poslovnega izida. Finan¢ne naloZzbe se v bilanci stanja razvr§€ajo glede na to ali se z njimi
trguje na organiziranih trgih ali ne. Bistvena je sprememba izkazovanja ucinkov iz
prevrednotenja za vrednostne papirje s katerimi se trguje na organiziranem trgu in so
razvr$€ena med finan¢na sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, kjer
se ucinki iz prevrednotenja neposredno izkazujejo v poslovnem izidu, medtem ko so se do
31.12.2005 izkazovali skozi postavke nezitrzeni dobi¢ki pri nalozbah oz. neiztrzene izgube pri
nalozbah, pobotane med sabo. Cisti neiztrzeni dobigki pri nalozba so se izkazovali v bilanci
stanja, Ciste neiztrzene izgube pa so se izkazovale v izkazu poslovnega izida. Za vrednotenje
se uporablja zadnji znani zakljuéni teCaj trgovalnega dne, medtem ko se je do 31.12.2005
uporabljal enotni te€aj trgovalnega dne. Pri netrznih vrednostnih papirjih se je prav tako
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prav tako spremenil naCin vrednotenja in se sedaj izkazujejo po nabavni vrednosti, medtem
ko so se do 31.12.2005 izkazovali po knjigovodski ali po nabavni vrednosti oziroma tisti, ki je
bila niZja.

Posebnosti vrednotenja premozenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v raCunovodskih izkazih investicijske druzbe se uposSteva SRS 3,
skupaj s posebnostmi po SRS 38.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoiji, ki jih dolodi
izdajatelj pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v
neodplacni nominalni vrednosti, pomnozeni s te€ajem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih
dolodi izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejo tudi obresti v skladu
s pogoiji, ki jih dolo€i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se
izkazujejo po zadnjem dnevnem tecaju.

ZmanjS$anje ali povec€anje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, se izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dobicek pri nalozbah.

Negativne oziroma pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno
ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja se pri nalozbi,
izmerjeni po posteni vrednosti prek poslovnega izida, izkazujejo kot iztrzene izgube ali
iztrzeni dobi€ki pri nalozbah.

Posebnosti vrednotenja nalozb, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu

V skladu s SRS 38 so se na dan 1.1.2006 nalozbe, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu, prerazvrstile v skupino nalozb namenjene za prodajo, njihovo prevrednotenje pa se
evidentira v skladu s SRS 3, ki pravi, da je treba po zaCetnem pripoznanju finanéna sredstva
izmeriti po posteni vrednosti, brez odstetja stroSkov posla, ki se utegnejo pojaviti ob prodaji
ali drugacni odtuijitvi, razen (tocka c) finan¢nih nalozb v kapitalske in§trumente, za katere ni
objavljena cena na delujogem trgu in katerih poStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti;
take finan¢ne nalozbe se izmerijo po nabavni vrednosti.

Stroski posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa finanéne nalozbe, se pripiSejo finanéni
nalozbi.

17 POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem racdunu
investicijskega sklada v domaci in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno
vrednotijo po srednjem teCaju Banke Slovenije.

Postavka Depoziti pri bankah zajema depozite pri domacih bankah, za katere se dnevno
obraCunavajo pripadajoCe obresti, skladno s pogodbenimi dolodili.

Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in inStrumente denarnega
trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, domacih oziroma tujih
izdajateljev. Vrednotijo se po posteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakljuCnem te€aju
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trga na katerem so kupljeni. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga se dnevno
prevrednotijo po srednjem teCaju Banke Slovenije.

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi instrumenti denarnega trga zajemajo
kapitalske inStrumente, dolZnidke inStrumente in indtrumente denarnega trga, s katerimi se
ne trguje na organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki niso iz
seznama organiziranih trgov. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrumenti denarnega
trga, s katerimi se ne trguje na organiziranih trgih se vrednotijo po nabavni vrednosti, drugi
prenosljivi vrednostni papirji in indtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama organiziranih trgov, se vrednotijo po posteni
vrednosti skozi poslovni izid po zakljuénem tec€aju trga na katerem so kupljeni.

Terjatve vkljuCujejo terjatve za prodane vrednostne papirje, terjatve do druzbe za
upravljanje, terjatve do skrbnika, terjatve za obresti in dividende in druge terjatve iz
poslovanja. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali
fizi€nih oseb in v izterljivi vrednosti z obradunanimi obrestmi do dneva sestave bilance.
Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po srednjem te€aju Banke Slovenije.

Poslovne obveznosti vkljuCujejo obveznosti za nakup vrednostnih papirjev in drugih
finanénih inStrumentov, obveznosti za kupljene investicijske kupone, obveznosti za vplacana
in Se nekonvertirana sredstva investitorjev, obveznosti do druzbe za upravljanje, obveznosti
do drugih oseb v zvezi s stroSki upravljanja vzajemnega sklada, obveznosti do skrbnika,
obveznosti do drzavnih in drugih institucij, obveznosti za prejete predujme in varscine ter
druge obveznosti. Obveznosti se izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih
pravnih ali fizi€nih oseb. V primeru, da so obveznosti izkazane v tuji valuti, se dnevno
prevrednotijo na osnovi srednjega te€aja Banke Slovenije, veljavnega na dan obracuna.
Pasivne ¢asovne razmejitve so kratkoroCnega znacaja in predstavljajo vnaprej vraCunane
stroSke oziroma odhodke, ki nastajajo na podlagi enakomernega obremenjevanja dejavnosti
ali poslovnega izida s pri¢akovanimi stroski, ki pa se $e niso pojavili.

Pasivne Casovne razmejitve zajemajo:

- vracunane stroske upravljavske provizije za pretekli mesec,

- vraCunane stroske skrbniske provizije za pretekli mesec,

- stroke revidiranja letnih racunovodskih izkazov in

- stro8ke letnih in polletnih objav povzetkov revidiranih letnih in nerividiranih polletnih porodil.

Postavka Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja zajema:
nominalno vrednost vplaganih enot premoZzenja,

vpla¢ani presezek enot premoZzenja,

presezek iz prevrednotenija,

preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih obraunskih obdobij in
nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij.

Med Prihodke od obresti so vklju¢ene obresti za denarna sredstva, terjatve, vrednostne
papirje, dane depozite in posojila do dneva, za katerega se dela izkaz poslovnega izida.
Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finan¢nih
nalozb vzajemnega sklada. Kot prihodki se evidentirajo na presecni datum (ex date) za
izplacilo dividende. Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatkov, se pripoznajo
najkasneje na datum prejema dividende.

Drugi finan¢ni prihodki zajemajo prihodke iz naslova pozitivnih te€ajnih razlik pripoznane v
skladu z vrednotenjem finan€nih instrumentov, terjatev in obveznosti ter deviznih sredstev.
Drugi prihodki vsebujejo druge izredne prihodke.
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Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih naloZb in njihovo nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracdunskega obdobja se pri naloZzbah, izmerjenih po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, izkazujejo kot lztrzeni dobi€ki pri nalozbah.

Kot Neiztrzeni dobicki pri nalozbah se izkazujejo povec€anja vrednosti nalozbe, izmerjene
po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Zajemajo pozitivne razlike med dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadniji dan prejSnjega obracunskega obdobja.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo odhodke za upravljavsko provizijo, ki jo
zaraCunava druzba za upravljanje v skladu s 123. ¢lenom ZISDU-1 in Sklepom o lethem
poroc€ilu investicijskega sklada, ki doloCa sheme letnih in polletnih raunovodskih izkazov
investicijskega sklada, vsebino prilog s pojasnili, vrednotenje postavk v raunovodskih
izkazih, analiti¢ni kontni nacrt ter pravila za izraCun Ciste vrednosti sredstev investicijskega
sklada (Uradni list RS §t. 73-3165/2006).
Provizija za upravljanje je doloCena v odstotku od povprecne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada na letni ravni in znasa za:

e Krekov sklad SKALA 2 % Ciste vrednosti sredstev sklada.

e Krekov sklad KLAS 2,50 % diste vrednosti sredstev sklada.

e Krekov sklad MOST 1,95 % diste vrednosti sredstev sklada.

Cista vrednost sredstev predstavlja razliko med skupnimi sredstvi sklada in obveznostmi
sklada izkazanimi v raCunovodskih izkazih na obraCunski dan. Obracunski dan je vsak
delovni dan v poslovnem letu. SeStevek, Cistih vrednosti sredstev vzajemnega sklada po
obracunskih dnevih znotraj obradunskega obdobja, deljen s Stevilom obradunskih dni v tem
obraCunskem obdobju, predstavlja povprecno Cisto vrednost sredstev tega obracunskega
obdobja oziroma poslovnega leta. Krekovi druzbi se denarna sredstva izpla¢ajo iz sredstev
vzajemnega sklada in sicer mesec€no, z izpla€ilom do 15. v mesecu za pretekli mesec.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico predstavljajo obradunano provizijo za opravljanje
skrbnidkih storitev, ki v skladu s pogodbo znaSa 0,12% od povprecne Ciste vrednosti
sredstev.

Druzba za upravljanje je poleg provizije za upravljanje in skrbniSke provizije iz sredstev
vzajemnega sklada upraviCena izvrsiti plaCila samo za tiste vrste stroSkov v zvezi z
upravljanjem vzajemnega sklada, ki so opredeljeni v drugem odstavku 124. ¢lena
ZISDU-1 in so dolo&eni v pravilih upravljanja vzajemnega sklada.

Ti stroski so:

-strodki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih
vrednostnih papirjev ter stroSkov vstopnih in izstopnih provizij pri naloZzbah v enote
premozenja drugih, ciljnih vzajemnih skladov (provizije in drugi stroski, ki jih je treba v zvezi z
nakupom oziroma prodajo pla¢ati organizatorju organiziranega trga vrednostnih papirjev,
klirindko depotni druzbi in borznemu posredniku ter drugi druzbi za upravljanje pri vstopu ali
izstopu ciljnega vzajemnega sklada).

-stroski za provizije in drugi stro$ki, ki jih je na podlagi pogodbe treba placati klirinSko depotni
druzbi,

-stroski pla€ilnega prometa,

-stroski revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada,

-strodki obveS&anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

-strodki v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za raCun vzajemnega sklada v vseh
sodnih postopkih in postopkih pred drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti
oziroma premozenje vzajemnega sklada,
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-davki in druge davsCine v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma s prometom s
tem premozZenjem.

Skrbnik je iz sredstev vzajemnega sklada upravi¢en do povrnitve naslednjih stroSkov:
-stroSkov za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji,
izdanimi v nematerializirani obliki pri klirindko depotni druzbi,

-stro8kov hrambe vrednostnih papirjev vzajemnega sklada, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih v drzavah C&lanicah oziroma tujih drzavah, pri drugih bankah oziroma
finan&nih organizacijah,

-strodkov v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za raCun vzajemnega sklada v vseh
sodnih postopkih in postopkih pred drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti
oziroma premozenje vzajemnega sklada.

Drugi finanéni odhodki predstavljajo negativne te€ajne razlike.

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obraCunskega obdobja se pri nalozbah, izmerjenih po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, izkazujejo kot Iztrzene izgube pri nalozbah.

Kot Neiztrzene izgube pri nalozbah se izkazujejo zmanj$anja vrednosti nalozbe, izmerjene
po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Zajemajo negativne razlike med dnevno trzno ceno naloZb in nakupno ceno oziroma
vrednostjo na zadniji dan prejSnjega obracunskega obdobja.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroSke pladilnega prometa.

Postavki lzenacevanje prihodka za vplaane enote premozenja in lzenaéevanje
prihodka za izpla¢ilo odkupne vrednosti enote premozenja zajemata izenacevanje,
potrebno pri nakupu in prodaji enot premozZenja v obravnavanem obradunskem obdobju.
Nalozbenik plaa enoto premozenja po ceni, v kateri je poleg nominalne vrednosti vplatane
enote premozenja zajet tudi sprotni dobitek vzajemnega sklada. Ce naloZbenik udenari
enoto premoZenja, je v izplaCilu poleg nominalne vrednosti vplaCane enote premozenja zajet
tudi sprotni dobicek.
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