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1 KREKOV SKLAD SKALA

2 POROCILO O UPRAVLJANJU

2.1 PREDSTAVITEV SKLADA

S Ka I a krekov sklad SKALA
o mes3ani vzajemni sklad

Krekov sklad SKALA je meSani (kombinirani) vzajemni sklad. Vlagatelj lahko kupi investicijske kupone
vzajemnega sklada pri osebi, ki opravlja storitve prodaje investicijskih kuponov vzajemnega sklada.
Tako zbrana sredstva se nalagajo v finanéne nalozbe, ki jih opredeljuje nalozbena politika vzajemnega
sklada. Nalozbe Krekovega sklada SKALA ne bodo omejene niti na dolo¢eno panogo niti geografsko.
Portfelj Krekovega sklada SKALA bo razprSen in sestavljen z nalozbami s stalnim in nalozbami z
variabilnim donosom. Nalozbeni cilj Krekovega sklada SKALA je zagotavljanje dolgoro¢ne donosnosti
sredstev ob zmernem do srednjem tveganju, zlasti v daljSem Casovnem obdobju. Donos se bo
dosegal z vlaganiji v delnice, obveznice, instrumente denarnega trga ter ban¢ne depozite, za katere se
bo presodilo, da imajo predvsem potencial rasti in visoko stopnjo likvidnosti.

Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon Krekovega sklada SKALA je tako zagotovljena razprSenost
nalozb v okviru nalozbene politike vzajemnega sklada.

Premozenje Krekovega sklada SKALA upravlja Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov
d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere viSina je odvisna od stopnje provizije in povprecne Ciste
vrednosti nalozb vzajemnega sklada.

Osebna izkaznica:

Naziv: Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad

Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

Mati¢na Stevilka: 5851114001

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 590 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izroCitev
revidiranega letnega porocila po drugem odstavku 101. ¢lena ZISDU-1:

Revidirano letno porocilo za Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad, za leto 2007, je brezplacno
na razpolago imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada Krekov sklad SKALA, mesani
vzajemni sklad na sedezu druzbe KREKOVA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH
SKLADOQV d.o.0., Slovenska ulica 17, 2000 Maribor, vsak delovni dan od 9:00 do 12:00 ure in je tudi
dostopno na spletni strani www.krekovi-skladi.si.
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2.2 DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z rastjo vrednosti enote premoZenja sklada v EUR, je v letu 2007
zna$ala 16,71%.

Nominalni letni donos v EUR

49,2%

16,1% 16,3% 16,7%
0,
13,6% 5%

2,7%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Kumulativnha donosnost sklada, merjena z rastjo VEP sklada v EUR, od zacetka poslovanja sklad
(15.03.2000) do 31.12.2007 znaSa 254,67 %.

Povprecna 7 letna donosnost je na 31.12.2007 znasala 17,32%.

Kumulativni donos v EUR

$255%

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

TG
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2.3 VREDNOST ENOTE PREMOZENJA

Vrednost enote premoZenja (VEP) Krekovega sklada SKALA je na dan 31.12.2007 znaSala 88,25
EUR, kar je za 12,63 EUR oziroma 16,71% vel kot na dan 31.12.2006. K rasti VEP je najved
prispevala rast vrednosti nalozb na domacem trgu kapitala, saj je SBI20 v obdobju od 31.12.2006 do
31.12.2007 dosegel kar 78,13% rast.

Donosnost sklada je torej v letu 2007 bila visja kot v 2006, ko je sklad dosegel 11,55% donos.

Gibanje VEP v letu 2007:
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Spodnji grafi prikazujejo gibanje nekaterih pomembnejSih svetovnih indeksov trgov vrednostnih
papirjev po regijah in sicer: DJ EURO STOXX 50 za Evropo, DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE
INDEX za ZDA, HANG SENG INDEX za Hong Kong in BSE SENSEX za Indijo.

DJ EUROSTOXX 50 DJ Industrial Average Index
c4800 || 0 _______________ - 14500
+ 4.500
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2007
24 PREMOZENJE SKLADA

Sredstva sklada so se v letu 2007 povecala za 15,29%, tako da je vrednost sredstev sklada na dan
31.12.2007 znaSala 22.692.008 EUR. Povec&anje je predvsem posledica rasti vrednosti nalozb.

Cista vrednost sredstev (CVS), izraCunana kot vrednost sredstev, znizana za obveznosti sklada, je na
31.12.2007 znasala 22.652.333 EUR.
Cista vrednost sklada v mio EUR
28,5
25,5

22,7
19.3 19,6

13,7

15 2,6

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Neto vplacila investicijskih kuponov sklada v obdobju od 01.01.2007 do 31.12.2007 so zna3ala -
308.894 EUR.

Struktura nalozb na dan 31.12.2007:

CAMECO ALLIANZ
Depoziti in posojila ?%F;P SE-ROEG
0,3% 8% 1,7%

SAVA, d.d.
2,7%
Den. sred. in terjatve
2,6%

HORIBA LTD
1,1%

KRKA d.d.
3,9%
PIVOVARNA LASKO D.D.
4,3%
GORENJED.D.
Obveznice 4,8%
28,3%

PETROCHINA
COLTD-ADR
1,1%

SALUS D.D.
5,1%

2o d.d.

LOSTALO
51%

37,2%

g
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V strukturi sredstev se je, v primerjavi z letom 2006, povecal delez delnic domacih izdajateljev in sicer
iz 30,43% na 32,36% vseh sredstev. Delnice tujih izdajateljev predstavljajo 36,39% vseh sredstev,
medtem ko je konec leta 2006 njihov delez znaSal 40,35%. Obveznice domacih izdajateljev
predstavljajo 24,83%, obveznice tujih izdajateljev pa 3,49%. Delez prvih se je zmanjSal za 1,28% v
primerjavi z letom 2006, obveznic tujih izdajateljev pa v 2006 ni bilo med sredstvi sklada.

Geografska struktura sredstev:

Ostalo; 12,85%

Srbija; 2,60%

Velika Britanija; 2,64%
Kitajska; 2,95%

Japonska; 3,27%

Francija; 3,53%

Hrvaska; 3,71%: !

ZDA; 4,10%

Slovenija; 60,08%

Nemcija; 4,23%

Struktura nalozb v delnice po panogah:

S o Telekomunikacije
Surovine in materiali o
2,95%
4,05% Oskrba
0,90%
Energetika
4,59%

Osnovne potro$ne

dobrine
Informacijska tehnologija 19,67%
5,72%
Industrija Potrodne dobrine
7,54%

18,73%

Finance
20,00%

Zdravstvo
15,85%

TG

10
skladi

skala.



Letno Porodilo 2007

2.5 INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2007 znas$ali 22.652.333 EUR. Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku
256.673,5395 enot premozenja, ki so bile razdeljene med 1.574 vlagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2007 je bila sledeca:

31.12.2007 do 1% 1% - 3% 3%-5%  5%-20% Z%Z"éi" jkgsp::) Delez v %
Fiziéne osebe 1536 1 0 0 0 1537 97,65%
Pravne osebe 30 7 0 0 0 37 2,35%
Vsi viagatelji 1.566 8 0 0 0 1574 100,00%
Delez v % 99,49% 0,51% 0,00%  000%  0,00% 100,00%
2007 St. oseb St. tock

% po tockah
31.12.2007 31.12.2006 Indeks 07 /06 31.12.2007 31.12.2006 Indeks 07/06 31.12.2007 31.12.2006

Fizi€ne osebe 1.537 1.467 105 201.563,4430 203.586,50 99 78,53% 78,33%
Pravne osebe 37 36 103 55.110,0965 56.325,38 98 21,47% 21,67%
Vsi vlagatelji 1.574 1.503 105 256.673,5395 259.911,88 99 100,00% 100,00%

2.6 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene radunovodske izkaze sklada od datuma
raCunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila, ni bilo.

2.7 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

V prihodnijih letih priCakujemo pove€anje nalozb v vrednostne papirje tujih izdajateljev. Posledica tega
bo vecja geografska razprsenost nalozb, kar Se dodatno znizuje tveganost sklada.

Se naprej bo sklad najmanj 25% sredstev nalagal v dolzniSke vrednostne papirje, v lastniSke
vrednostne papirje pa ne manj kot 55%.

2.8 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podrocju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga vrednostnih papirjev, tako

domacega, kot trgov v tujini. Vrsijo se na ravni Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov,
d.o.o..

2.9 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen slede¢im tveganjem:

a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti

e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno doloéenem roku
ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila

e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
11
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pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

b.) Nalozbeno tveganje
e tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo€enem obdobju niZja ali
drugace od pri¢akovane
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloCenem obdobju niZja ali
drugacna od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega indeksa ali nalozbe).

c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo delnic);

je ustvarjeni povprec¢ni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in s tem na voljo

za trgovanije nizek;

e se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije lastnistva), ali celotna
likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom celotnega prometa na posamezni borzi.

d.) Valutno tveganje
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada, ki niso vezane na domaco
valuto, zaradi nihanja deviznih te€ajev nasproti slovenskemu tolarju.

e.) Tveganja dolzniSkih vrednostnih papirjev

e obrestno tveganje:
Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih obrestnih mer
obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega sklada upadla, ¢e se dvigne
zahtevana obrestna mera.

e tveganje kreditne bonitete izdajatelja:
Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti. Nadalje je
lahko izdajatelj podvrZzen pomembnejSim spremembam v svojem finanénem stanju, ki lahko
znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do vecje cenovne obcutljivosti
vrednostnega papirja in s tem tudi investicijskega sklada. Sprememba v kvaliteti bonitetne
ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanjSanje likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi Cesar
ga je teZje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada in spremembe varnosti
poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniSkih storitev.

Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s slede&imi ukrepi:

e Dnevno preverja Ce pogodbeni partnerji, ki z druzbo poslovno sodelujejo v zvezi s
poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in zakonskih rokih.
Vodi evidenco placil za posamezno stranko in tako vodi evidenco o placilni disciplini oziroma
kakovosti in ustreznosti izpolnitve obveznosti.

e Skrbi, da je doseZena dovolj visoka stopnja razprSitve nalozb, da se odpravi velina
nesistemati¢nega naloZzbenega tveganja investicijskega sklada.

e Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti upravljanja
premoZenja. Benchmark mora v &im vedji meri odrazati naloZzbeno politiko investicijskega
sklada. Pri upravljanju investicijskih skladov se tako zasleduje cilj, da se sistemati¢no
nalozbeno tveganje nahaja v mejah dovoljenega odstopanja od sistemati¢nega tveganja
benchmarka.

e |zbira naloZbe, ki so glede na velikost premoZenja investicijskega sklada zadovoljivo likvidne.

e Med samim poslovanjem skrbniSke banke periodi€no preverja njeno poslovanje.
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3 POROCILO O REVIDIRANJU

3.1

Revizorjevo porocilo o racunovodskih izkazih

Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401

— ] [ X E-mail:  revizija@abe-revizija.si
» v
e r e 1z1 I u TRR: 27000-0000055565, 1D 3 tevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilla: 5662664
e e Sorodne storitvad.o:o; POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

JPA

Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozene radunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad SKALA, mesani
vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007,
izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozenja v obtoku in izkaz
denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih ragunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijalca vzajemnega sklada je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
raunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi ragunovodskimi standardi in ZISDU-1. Ta odgovornost
vklju¢uje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in
posteno predstavitvijo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih radunovodskih usmeritev ter pripravo ragunovodskih
ocen, ki so utemeljene v danih okoli&¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Na$a odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podiagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiCnih zahtev ter nagrtovanje in izvedbo revizie za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napagne navedbe. Revizija vkljuguje izvajanje postopkov
za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v radunovodskih izkazih. |zbrani postopki so
odvisni od revizorjeve presoje in vkljutujejo tudi ocenjevanje tveganj napatne navedbe v
racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravijanjem in postenim predstavljanjem raéunovodskih izkazov druzbe,
da bi dolotil okolig¢&inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspednosti
notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
racunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva upravijalca sklada kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ragunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridoblieni revizijski
dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so radunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finanénega stanja mesanega
vzajemnega sklada Krekov sklad SKALA na dan 31. decembra 2007 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premozenja in vrednosti enot premoZenja v obtoku za tedaj
kon¢ano leto v skladu s slovenskimi raéunovodskimi standardi in ZISDU-1.

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Pooblaséena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.o.
Katarina Kolari¢ 2 5 Direktoricat:
L)g( m@wﬁzﬁﬁm Mag. Darinka @(menéek .
DRUZBA ZA REVIZIIO | T 0UA
\/ sessaseee nsorndne steritve 4.0.0, JAAANX

1000 Liublana, Dunajska casta 101, 3LO
V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 48.412,00 eur; 5t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodigéu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod t. RD-A-GBA z dne 30.9, 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarié,
Clan JPA international - mreZe neadvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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3.2 Posebno mnenje za potrebe obvesc¢anja javnosti

Telefon: 00386 059 091 400

» Fax 00386 059 091 401
» r e v i zi i “ E-mail:  revizija@abc-revizija.si
TRR: 27000-0000055565, ID §tevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna $tevilka: 5662664

e eceneoe insorodne storitve d.o.o.

o e POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCGANJA JAVNOSTI ™

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo priloZzeno bilanco stanja Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2007 ter z njo povezana izkaza
poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada ter prilogo k radunovodskim izkazom za tedaj konc¢ano leto. Prav
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1,
vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju
tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravijanje, pravilnost in
popolnost obvestil in porogil, ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za
upravijanje investicijskih skladov d.o.o. Naga naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(Uradni list RS, $t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04 in 92/07), ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju
letnega poro€ila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07; odsle]
Sklepa). Revizija je nadrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da
racunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaé&nih navedb, da je bila pri
strukturi  nalozb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in poro¢il, ter
pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja.
Prepri¢ani smo, da je nasa revizija primerma podiaga za nase mnenje, ki je podano v
skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravijenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega porogila, pritrdiino mnenije.

Pooblagéena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolarig¢ i P Direktorica;
revizife Mag. Darinka Kafmnengek
Ir/y — OIS -l S NANUA
v \, 1000 Liubiwna, Dunajska casta 101 iLO ' -

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital; 46.412,00 eur; St.; Viozka 1/1 8674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem ingtitutu za revizijo pod &t. RD—A-@ z dne 30.9. 1994
JI,A Druzbeniki pooblaséent revizorii: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamendek in Katarina Kolarié.
lan JPA international - mreZe neodvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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4 RACUNOVODSKO POROCILO

4.1 RACUNOVODSKI IZKAZI

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., potrjuje raunovodske izkaze
vzajemnega sklada Krekov sklad SKALA, meSani vzajemni sklad, za leto 2007 in pojasnila
raCunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem letnem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo lethega poro ila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2007.

Uprava potrjuje da:
e so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o

nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Slovenskimi racunovodskimi standardi,

e so bile dosledno uporabljene ustrezne ratunovodske usmeritve,

e da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racdunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za

zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Maribor, 07.04.2008

Krekova druzba ¥
za upravljanje investicijskih sklidov, d.o.o.

Predsednica uprave: ;
Mag. Roza Mlakar Kukovi¢ |

A
i
W !I./’)
Clanica uprave ;'}1_

Marjeta Fuchs
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411 BILANCA STANJA

v EUR

Pojasnilo 31.12.2007 31.12.2006
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 3.23a) 580.121 611.584
2. Depoziti pri bankah in posojila 3.2.3b) 75.500 0
3. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se 3.23¢c) 22.027.142 19.068.253
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni in§trumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti 0 0
denarnega trga
8. Terjatve 3.2.3¢) 9.245 2.041
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 22.692.008 19.681.878
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 3.2.3d) 3.125 1.394
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih 3.2.34d) 2.614 1.274
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravljanja 3.2.34d) 142 120
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0
¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil 0 0
imetnikom enot premoZenja
d) Druge poslovne obveznosti 3.2.34d) 369 0
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 3.23¢) 36.550 31.551
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote 22.652.333 19.648.933
premozenja
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 3.2.31) 6.084.425 6.157.192
b) Vplagani presezek enot premozenja 3.2.31) -231.468 -5.171.634
c) Presezek iz prevrednotenja 3.2.31) 52.317 56.976
€) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejsnjih 3.2.31) 13.434.764 16.529.420
obracunskih obdobij
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega obdobja 3.2.31) 3.312.295 2.076.979
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 22.692.008 19.681.878
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41.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR
Pojasnilo 1.1.-31.12.07 1.1.-31.12.06

1. Prihodki od obresti 3.239) 322.212 287.072
2. Prihodki od dividend 3.23h) 261.301 160.491
3. Drugi finanéni prihodki 3.2.31) 164.997 232.425
4. |ztrzeni dobicki pri nalozbah 3.2.3)) 1.813.423 1.142.373
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 3.2.3 k) 3.345.138 2.400.703
6. Drugi prihodki 42 19
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 5.907.113 4.223.083
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 3.231) 449.839 396.837
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.3m) 34.157 28.507
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.2.3m) 3.840 4.438
11. Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 3.2.3m) 3.604 2.721
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.2.3m) 76.922 91.779
13. Odhodki za obresti 3.2.3n) 10.600 0
14. Drugi finanéni odhodki 3.230) 697.940 678.774
15. Iztrzene izgube pri nalozbah 3.23p) 466.254 579.453
16. NeiztrZzene izgube pri nalozbah 3.237) 838.192 351.188
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 3.2.3s,m) 13.470 12.407
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 2.594.818 2.146.104
20. Cisti dobicek ali izguba (7-19) 3.2.359) 3.312.295 2.076.979
21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 3.2359) 1.166.001 355.089
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote 3.2.359) -1.397.469 -5.526.724
premozZenja

23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskem obdobju 0 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) 3.2.38) 3.080.827 -3.094.656
26. Cisti dobigek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo enot 3.2.359) 12,00 -11,91
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja
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41.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV
v EUR
1.1. - 1.1. -
31.12.2007 31.12.2006
1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 1.638.632 526.709
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 1.907.748 8.488.040
Dobicek, izpla¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot 0 0
premozenja
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) -269.116 -7.961.331
5. Prejemki pri prodaji nalozb 13.986.689 18.097.384
6. Izdatki pri nakupu nalozb 13.150.245 10.303.022
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 14.372 1.239.271
8. Izdatki za placilo obveznosti 537.663 555.918
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) 313.153 8.477.715
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju 44.037 516.384
premozenja (4 +9)
11.  Konéno stanje denarnih sredstev investicijskega sklada (12 + 13) 655.621 611.584
12.  Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 44.037 516.384
13. Zacetno stanje denarnih sredstev investicijskega sklada 611.584 95.200

V koné&no stanje denarnih sredstev so zajeta denarna sredstva na posebnem racunu investicijskega
sklada, druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada in depoziti pri bankah.
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414 |1ZKAZ GIBANJA VEP

Izkaz gibanja vrednosti enot premozenja za leti 2006 in 2007:

v EUR
Vplaéani presezek enot .
Sani Preneseni
Nominalna premozenja Gisti dobicek | Nerazdeljeni
vrednost S0 ali Cista Cisti dobicek
vplaéanih Presezek iz izguba iz ali izguba Skupaj
P prevrednotenja guba | 129 paj
enot prejsnjih obradunskega
premozenja Vragunani sprotni Vraéurtqui obriZunbs_kih obdobja
dobicek(izguba) v | 4 b.?p“’. ni 0bdobi)
ceni o |cek(|zguba)
prodanih/vplaganin | Ia‘éacfiﬂ'enot
enot premozenja p .
premozenja
Stanje 1.1.2006 8.919.038 0 0 84.827 | 16.529.420 0| 25.533.285
Vplacila investicijskih
kuponov 171.619 355.090 0 0 526.709
Izplagila investicijskih
kuponov -2.933.465 -5.526.724 -27.851 0 0| -8.488.040
Cisti dobigek ali izguba
obracunskega obdobja 0 0 0| 2.076.979| 2.076.979
Stanje 31.12.2006 6.157.192 355.090 -5.526.724 56.976 | 16.529.420 | 2.076.979 | 19.648.933
Otvoritev 1.1.2007 6.157.192 355.090 -5.526.724 56.976 | 16.529.420 2.076.979 | 19.648.933
Prenos med konti -355.090 5.526.724 -3.094.656 | -2.076.979 0
Vpladila investicijskih
kuponov 452.415 1.166.001 0 0 0| 1.618.416
Izplagila investicijskih
kuponov -525.182 -1.397.469 -4.659 0 -1.927.310
Cisti dobicek ali izguba
obra¢unskega obdobja 0 3.312.295 | 3.312.295
Stanje 31.12.2007 6.084.425 1.166.001 -1.397.469 52.317 | 13.434.764 | 3.312.295 | 22.652.333
Izkaz gibanja Stevila enot premozZenja za leti 2007 in 2006
v EUR
Stanje 1.1.2006 376.592,8236
Vplacani investicijski kuponi v letu 2006 7.178,0814
Izpla€ani investicijski kuponi v letu 2006 -123.859,0261
Stanje 31.12.2006 259.911,8789
Stanje 1.1.2007 259.911,8789
Vplacani investicijski kuponi v letu 2007 18.922,5803
Izpla€ani investicijski kuponi v letu 2007 -22.160,9197
Stanje 31.12.2007 256.673,5395
19
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Letno Porodilo 2007

4.2 RAZKRITJA IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a) Denarna sredstva v visini 580.121 EUR se nanaSajo na denarna sredstva na TRR racunu v
znesku 11.734 EUR, na denarna sredstva na deviznem racunu v visini 141.177 EUR in na depozit z
odpovednim rokom na dan preklica do 12.00 ure v viSini 427.210 EUR po 3,2 % obrestni meri kot
dodatna likvidna sredstva. Vsa denarna sredstva so na posebnem racunu pri skrbniSki banki - Banki
Koper, d.d..

b) Dani depozit v viSini 75.500 EUR se nana3a na kratkoro€no vezan depozit z odpovednim rokom
najmanj en dan pri Banki Koper po 3,2 % obrestni meri.

c) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev v visini 22.027.142 EUR predstavljajo naloZbe v vrednostne papirje, in sicer :

-vrednostni papirji domacih izdajateljev v viSini 12.977.124 EUR se nanasajo na :
e navadne delnice v viSini 7.343.080 EUR,
e obveznice Republike Slovenije v viSini 937.198 EUR,
e obveznice gospodarskih druzb v visini 4.696.846 EUR.
-vrednostni papirji tujih izdajateljev v visini 9.050.018 EUR se nana$ajo na:
e navadne delnice v viSini 8.258.093 EUR,
e drZavne obveznice v vidini 791.925 EUR.

Podrobna razé€lenitev naloZzb v vrednostne papirje je razvidna iz Izkaza premoZenja na dan
31.12.2007, ki je sestavni del letnega porodila.

€) Terjatve v viSini 9.245 EUR se nana$ajo na :
o terjatve iz naslova obresti za dane depozite v visini 3.908 EUR in
e terjatve iz naslova dividend v viSini 5.337 EUR.

d) Poslovne obveznosti v viSini 3.125 EUR se nanasajo na:
e obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev v visini 2.614 EUR
e obveznosti do druzbe za upravljanje v viSini 142 EUR.
e obveznosti iz odkupa investicijskih kuponov v viSini 369 EUR.

e) Pasivne ¢asovne razmejitve v viSini 36.550 EUR se nana$ajo na vracunane stroske skrbniSke
provizije za mesec december v viSini 2.069 EUR in na vraCunane stro8ke provizije druzbe za
upravljanje za mesec december v visini 34.481 EUR.

f) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v viSini 22.652.333 EUR
zajemajo:

nominalno vrednost vplaanih enot premoZenja v viSini 6.084.425 EUR,

vpla¢ani preseZek enot premoZenja v viSini -231.468 EUR,

presezek iz prevrednotenja v viSini 52.317 EUR,

preneseni Cisti dobicek iz prej$njih obracdunskih obdobij v visini 13.434.764 EUR in
nerazdeljeni Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja v visini 3.312.295 EUR.

Postavko Vpla€ani presezek enot premoZenja v znesku -231.468 EUR tvorita postavki iz lzkaza
poslovnega izida, in sicer:

-lzenacevanje prihodka za vplacane enote premozenja v vrednosti 1.166.001 EUR in

-lzenaCevanje prihodka za izplatane odkupne vrednosti enote premozenja v vrednosti -1.397.469
EUR.

Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku 256.673,5395 investicijskih kuponov, vrednost enega
investicijskega kupona pa je znaSala na zadnji obracunski dan v letu 88,25 EUR.

g) Prihodki od obresti znadajo 322.212 EUR in obsegajo prihodke iz naslova obresti dolgoroénih
vrednostnih papirjev v viSini 306.117 EUR, iz naslova obresti od danih depozitov v viSini 14.532 EUR
in prihodke iz naslova obresti denarnih sredstev na transakcijskem in deviznem racunu v visini 1.563
EUR.
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h) Prihodki od dividend v viSini 261.301 EUR se nanaSajo na dividende podijetij iz portfelja. Med
najvedjimi prihodki iz tega naslova so prejete dividende od Salus Ljubljana 37.075 EUR, Zito Ljubljana
26.859 EUR, FRANCE TELECOM 17.100 EUR, HSBC HOLDINGS V.Britanija 17.048 EUR, ROYAL
BANK OF SCOTLAND GROUP V.Britanija 15.856, BRITISH AMERICAN TOBACCO V.Britanija
11.925 EUR, Gorenje Velenje 9.474 EUR, Krka Novo mesto 8.448 EUR.

i) Drugi finanéni prihodki v viSini 164.997 EUR se nanaSajo na pozitivhe teajne razlike iz naslova
deviznih sredstev na raunu v viini 77.674 EUR, na pozitivne te€ajne razlike iz naslova terjatev in
obveznosti v tuji valuti v viSini 54.265 EUR in na pozitivne te€ajne razlike iz prevrednotenja tujih delnic
v vi8ini 33.058 EUR.

j) 1ztrzeni dobicki pri nalozbah v skupni viSini 1.813.423 EUR so nastali pri prodajah vrednostnih
papirjev. Najvegji dobicki so bili doseZeni pri prodaji naslednjih delnic: Zito Ljubljana 506.761 EUR,
Gorenje Velenje 278.058 EUR, Krka Novo mesto 201.780 EUR, Petrol Ljubljana 81.346 EUR,
Partygaming Gibraltar 80.152 EUR, Reliance steel&aluminium Amerika 79.296 EUR.

k) Neiztrzeni dobicki pri nalozbah v visini 3.345.138 EUR zajemajo pozitivno razliko med posteno
vrednostjo nalozb na dan radunovodskih izkazov in nakupno ceno oziroma posteno vrednostjo na dan
1.1.2007. Druzba ima na dan 31.12.2007 najpomembnejSe neiztrZzene dobicke pri naloZbah v delnicah
Zito Ljubljana, Pivovarna Lasko, Nova kreditna banka Maribor, Sava Kranj, Krka Novo mesto, Salus
Ljubljana, Gorenje Velenje.

1) Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje so obra¢unani kot stroSki upravljanja vzajemnega sklada
v viSini 2 % Ciste vrednosti sredstev sklada in za leto 2007 znaSajo 449.839 EUR.

m) Razkritje posameznih vrst stroSkov opredeljenih v drugem odstavku 124. élena zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1):

-stroski posredovanja pri nakupu in prodaiji vrednostnih papirjev (transakcijski stroski)

znasajo 76.922 EUR in so zajeti v postavki odhodki v zvezi s trgovanjem,

-stroski placilnega prometa znaSajo 13.453 EUR in so zajeti v postavki Drugi odhodki,

-stroski revidiranja letnega porocila znasajo 3.840 EUR,

-stro8ki obves€anja imetnikov investicijskih kuponov zna$ajo 3.604 EUR,

-stro8ki v zvezi s storitvami skrbnika predstavljajo skrbniSko proviziji v visini 26.990 EUR ter stroske
hrambe in vodenja raCunov vrednostnih papirjev v visini 7.167 EUR. Oboji so zajeti v postavki
Odhodki v zvezi z banko skrbnico.

n) Odhodki za obresti v viSini 10.600 EUR predstavljajo ob nakupu obveznic vracunane obresti, ki so
izkazane kot odhodek in v istem znesku kot prihodek.

o) Drugi finanéni odhodki v visini 697.940 EUR predstavljajo negativne te€ajne razlike iz naslova
prevrednotenja tujih vrednostnih papirjev v viSini 502.614 EUR, iz naslova terjatev in obveznosti v tuji
valuti v viSini 78.033 EUR in iz naslova prevrednotenja deviznih sredstev v visini 117.293 EUR.

p) lztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 466.254 EUR so nastale predvsem pri prodaji delnic
TATE&LYLE V.Britanija 67.352 EUR, QID ULTRASHORT Amerika 52.858 EUR, Novartis Nemcija
50.750 EUR, SOCIETE GENERALE Francija 49.238 EUR, BJ SERVICE Amerika 47.882 EUR.

r) Neiztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 838.192 EUR zajemajo negativno razliko med
poSteno vrednostjo naloZb na dan racunovodskih izkazov in nakupno ceno oziroma posteno
vrednostjo na dan 1.1.2007.

Sklad ima na dan 31.12.2007 neiztrzene izgube pri nalozbah v delnicah druzb ROYAL BANK OF
SCOTLAND V.Britanija, MITSUBISHI TOKYO FINANCIAL Japonska, CAMECO Canada, AEON CO
LTD Japonska, Agrobanka Beograd.

s) Drugi odhodki v vidini 13.470 EUR so razkriti v tocki m) in zajemajo tudi druge izredne odhodke v
vi8ini 17 EUR.

§) Na osnovi vsega navedenega je bil v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazan dobiéek v
visini 3.312.295 EUR. Ob upostevanju izenacevanja prihodkov za vplaane enote premoZenja v visini
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1.166.001 EUR in izenadevanju prihodkov za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja -
1.397.469 EUR zna$a nerazdeljeni €isti dobic¢ek 3.080.827 EUR.

Nerazdeljeni Cisti dobiek na enoto premoZenja glede na Stevilo enot premozenja v obtoku na dan
31.12.2007 znasa 12 EUR. Cisti dobi¢ek na enoto premoZenja glede na Stevilo enot premoZenja v
obtoku na dan 31.12.2007 zna8a 13 EUR.

t) Ostala razkritja

Vecji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov v letu 2007:

Datum nakupa Vpla€an znesek v Datum prodaje Izplagan znesek v EUR
EUR
13.02.2007 99.010 10.07.2007 158.857
04.05.2007 54.354 30.07.2007 123.736
13.04.2007 45.000 02.08.2007 100.000
16.10.2007 39.604 30.04.2007 81.211
05.04.2007 35.000 21.09.2007 72.365

Za potrebe revidiranja poroCil, obvestil in vrednosti enote premoZenja so bili izbrani nasledniji
nakljuéno izbrani datumi:

e 31.5.2007,
e 31.8.2007,
e 31.12.2007.

Razkritje vrednosti vseh nakupov in prodaj naloZb, ki niso razvr§€ene med finanéna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida ter stroSkov neposredno povezanih z nakupom
in prodajo teh nalozb (v letu 2007 takSnih nalozb ni bilo).

Vzajemni sklad ni daveni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni
daveni zavezanec po Zakonu o davku od dobicka pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Izvenbilngnih postavk, ki bi lahko vplivale na viSino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima.
Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2007 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Ostala razkritja v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso uporabna in jih zato ne
navajamo.
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5 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

5.1

Porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z ZISDU-1

Telefon: 00386 059 091 400
» , Fax: 00386 059 091 401

[ ] [ X ] g @abc-1 S
» rev I z I I a E-mail: revizija@abc-revizija.si
TRA: 27000-0000055565, 1D §tevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Maticna Stevilka: 5662664

®.ececese insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NALOZB
INVESTICIJSKEGA SKLADA Z ZISDU-1

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor

Revidirali smo usklajenost nalozb Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad, Slovenska
ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS,
§t.80/03, 87/05), drugimi dolotbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z doloébami pravil
upravljanja, v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2007. Revidirali smo tudi izpolnjenost
pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1 pri poslih, ki so izjema od
prepovedi sklepanja poslov ter so bili predmet poroCanja Agenciji. Za vse nasteto je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih
skladov d.o.0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnej$i obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej
Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1.
Revizija vkljuéuje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti
nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03,
87/05), drugimi dolo&bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dologili pravil upravljanja ter o
izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1, pri iziemah od
prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravljanje v teh primerih
ravnala v najbolj§em interesu viagateljev. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad v letu, ki se je
koncalo 31.12.2007 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03, 87/05), drugimi dologébami ZISDU-1 v zvezi z
naloZbami, ter z dologbami pravil upravijanja. Prav tako so bili v vseh primerih izjem od
prepovedanih poslov izpolnjeni pogoji iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1,
pri omenjenih nalozbah pa sta skrbnik Banka Koper d.d. in Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov d.o.o. ravnala v najboljSem interesu vlagateljev in spostovala
nalozbeno politiko iz pravil upravljanja Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad.

Pooblaséena revizorka:

; ABC REVIZIJA d.o.o.
Katarina Kolari¢ A ? W@Wﬁﬂﬂﬂm Direktorica;
' 2 oRuZBA 24 REVITIIO Mag. Darinka Karmensek
K se#assses insnrndne "'"‘"'"‘"‘"“’ N |
N 1000 Liubjana, Dunajska casta 101 5.0 | XAALLA

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital 46.412,00 eur, St.: Viozka 1/1 9674/00 pri Okroznem sodistu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem inatitutu za revizijo pod St. HD-A-O& zdne 30. 9. 1994
Druzbeniki poobla$éeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih racunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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5.2 Porocilo o vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada

Telefon: 00386 059 091 400
»

Fax: 00386 059 091 401
. e oo ¥ -
Y rev l z I I u E-mail revizija@abc-revizija.si
TRR: 27000-0000055565, ID Stevilka za DDV: SI88534022

DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664

i i .0.0.
Sy .. .. Pl forodne Sartveiaio POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izraduna vrednosti enote premoZenja Krekov sklad SKALA,
mesani vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto, ki se je koncalo
31.12.2007. Za pravilnost izraduna vrednosti enote premozZenja je odgovoren
upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih
skladov d.o.0. Nada naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobne;si obliki, najmanj&em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vzajemnega
sklada izratunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuéuje preizkusevalno preverjanje
ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spoStovanja pravil o
izraunu vrednosti enote premoZenja na nakljuéno izbrane datume. Prepri¢ani smo,
da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju je Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad v poslovnem letu,
!(i se je kon¢alo 31.12.2007, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih
izracunaval v skladu s predpisi in na podlagi radunovodskih izkazov, sestavljenih na

podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega porodila, doloéenega v prvem odstavku
89. ¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju doloéb ZISDU-1.

Pooblas¢ena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.

Katarina Kolari¢ Direktorica: /.
; ? mwﬁﬂﬁﬂm Mag. Darinka Kaménsek '
2l pruZEa 24 HEVIPIIO N

)7&”\/( cossssese nnorndne stortive 4.0.0,

jubjiana, cesta 101 SLO
V Mariboru, dne 18.4,2008 ' 2esacte

¥ A XX S

Osnovni }capl(a!: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1/19674/00 pri OkroZnem sodi$éu v Ljubljani; Vpis v register revizijskin druzb pri Slovenskem in3titutu za revizijo pod &t. HD-A»@4 z dne 30. 9. 1994
J:PA Druzbeniki pooblagteni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. ZIvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamendek in Katarina Kolari&.
Clan JPA international - mraze neodvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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5.3 Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za
investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

Telefon: 00386 059 091 400

» Fax: 00386 059 091 401
» rev i z i i a E-mail:  revizija@abc-revizija.si
TRR: 27000-0000055565, D §tevilka za DDV: 5188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664

e-e-e+e-e insorodne storitve d.o.o.

el o POSLOVNA ENOTA PTUJ, Csojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680
POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU
TVEGANJ, Kl JIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 12,
Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naértov iz pravil o obvladovanja tveganj po
pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj za megani vzajemni sklad Krekov sklad
SKALA, Slovenska ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.12.2007, ki
ga je zanj dne 2.12. IN 16.12.2004 predpisala in sprejela Krekova druzba za
upravijanje investicijskih skladov d.o.o0. Za izvajanje predpisanih ukrepov in naértov
obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova

druzba za upravijanje investicijskih skladov d.0.0. Naga naloga je, da izrazi mnenje o
tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o
revidiranju letnega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da se naérti in ukrepi, namenjeni obvladovanju
tveganj investicijskega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljuéuje
preizkusevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in
spostovanju pravil obvladovanja tvegan;. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija
dobra podlaga za dano mnenije.

Po naSem mnenju je Krekov sklad SKALA, megani vzajemni sklad v poslovnem letu,
ki se je konéalo 31.12.2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte
iz pravil o obvladovanju tveganj po pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj za
mesani vzajemni sklad Krekov sklad SKALA, ki ga je zanj dne 2.12. IN 16.12.2004
predpisala in sprejela Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.

Pooblascena revizorka: L LG ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ P lzﬁ,. a .;.ﬁ. w0 Direktorica:
‘ sesssssss inssmane i 1% Mag Darinkg/ Kamensek
J\/ 4000 Liubljana, Dunajska cesta A1l N 19 9 QU
'\ /-\‘f-/ XANALND

V Mariboru, dne 18.4.2008

Qsnovni kapital: 46.412,00 eur; $t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem inatitutu za revizijo pod &. HD-A{IZ:I zdne 30.9. 1994
J_m Druzbeniki pooblaséeni revizorj: dr. Branko Mayr, dr. ZIvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié
Clan JPA international - mree neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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5.4 Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil
Telefon: 00386 059 091 400
» Fax: 00386 059 091 401
n ® L X ] E-mail:  revizija @abe-revizija.si
- reiv . z I I u TRR: 27000-0000055565, |D §tevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Maticna Stevilka: 5662664
e :evesese insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Piuj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon; 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

PORO(:JILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN
POROCIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o0.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v priloZenem seznamu navedenih obvestil in
porocil Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za
poslovno leto, konano 31.12.2007 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz
revidiranih raunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter
njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov, je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov. Naga naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o
revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07;
odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da obvestila in porogila ne vsebujejo napa&nih navedb ter da
so skladna s stanji iz revidiranih radunovodskih izkazov. Revizija vkljucuje
preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in porogila posredovana
agenciji, skladna namenom, vsebino, naéinom in roki porocanja. Prepri¢ani smo, da
je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenije.

Po nasem mnenju so obvestila in poroéila Krekov sklad SKALA, mesani vzajemni
sklad, ki jih je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki
se je kon¢alo 31.12.2007, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov vzajemnega sklada.

Pooblaséena revizorka: ABC REVIZIJA d,0.0.
Katarina Kolari& Direktorica: |

Mag. Darinka Kay{enéek
‘? revisAfia oo LS yvY

c/ d \//\ ¥ pRUZRA 24 REVITIIO
S0 e e 00 0ee naorndne storitve o a0,

V Mariboru, dne 18.4.2008 1000 Liublana, Dunajska casta 101 <10

Osnovnl kapital: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1/19874/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod St. RD-A»0§4 zdne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizori: dr. Branko Mayr, dr. ZIvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamenek in Katarina Kolarié
Clan JPA international - mreZe necdvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international hetwork of independent accounting firms
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2007

5.5

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

Telefon: 00386 059 091 400
» Fax; 00386 059 091 401
e [ X ] E-mail:  revizija@abc-revizija si
Y=revizija B
TRR: 27000-0000055565, 1D Stevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO

Matiéna Stevilka: 5662664
® © e = o in sorodne storitve d.o.o0.

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul, 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenega seznama povezanih oseb, ki ga je
Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.0.0., Slovenska ulica 17,
Maribor za poslovno leto, kon¢ano 31.12.2007, vodila v skladu s estim odstavkom
13. ¢Clena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je
odgovorno poslovodstvo druzbe za upravijanje. Naga naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od
nas nacrtovanie in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam
povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vkijuduje preizkugevalno preverjanje
dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepricani
smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenije.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb Krekove druzbe za upravljanje

investicijskih skladov d.0.0., za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2007, v
vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Pooblaséena revizorka:

ABC REVIZIJA d.0.0.
Katarina Kolari¢

Direktorica:,

b e ™

il oRUZBA 24 REVIZIIO v

V Mariboru, dne 18.4.2008  Santmeee e o aon 0

1000 Liubljana, Dunajska cesta 101, 5LO

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; St.: Vio2ka

1/19674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Siovenskem indtitutu za revizijo pod t. RD»A~(94 zdne 30.9. 1994
Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko

Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolari&

Clan JPA international - mreZe neodvisnin radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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6 KREKOV SKLAD KLAS

7 POROCILO O UPRAVLJANJU
7.1 PREDSTAVITEV SKLADA

krekov sklad KLAS

delniski vzajemni sklad

Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad je sklad, katerega nalozbena politika ga uvr§€a med
namenske investicijske sklade. S poslovanjem je pricel 21.04.2005.

Nalozbe Krekovega sklada KLAS niso omejene geografsko. Portfelj Krekovega sklada KLAS je
razprSen in sestavljen z nalozbami v perspektivne panoge in regije. Nalozbe Krekovega sklada KLAS
so omejene s kriteriji druzbeno odgovornega investiranja.

NaloZbeni cilj Krekovega sklada KLAS je zagotavljanje dolgoroéne donosnosti sredstev ob visjem
tveganju, zlasti v daljSem €asovnem obdobju. Donos se dosega z vlaganji v delnice, instrumente
denarnega trga ter ban€ne depozite, za katere se presodi, da imajo predvsem potencial rasti in visoko
stopnjo likvidnosti.

Premozenje Krekovega sklada KLAS, delniSkega vzajemnega sklada upravlja Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere viSina je odvisna od
stopnje provizije in povprec€ne Ciste vrednosti nalozb vzajemnega sklada.

Osebna izkaznica:

Naziv: Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad

Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

Mati¢na Stevilka: 5851114002

Banka skrbnica: Banka Koper, d.d.

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 5 90 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izroCitev
revidiranega letnega porocila po drugem odstavku 101. ¢lena ZISDU-1:

Revidirano letno porocilo za Krekov sklad KLAS, delnisSki vzajemni sklad, za leto 2007, je brezplacno
na razpolago imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada Krekov sklad KLAS, delniSki
vzajemni sklad na sedezu druzbe KREKOVA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH
SKLADOQV d.o.0., Slovenska ulica 17, 2000 Maribor, vsak delovni dan od 9:00 do 12:00 ure in je tudi
dostopno na spletni strani www.krekovi-skladi.si.
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7.2 DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z rastjo vrednosti enote premoZenja sklada v EUR, je v obdobju od

31.12.2006 do 31.12.2007 znaSala -1,69%. Vrednost enote premozZenja (VEP) je znaSala ob koncu
leta 26,04 EUR.

——————————————————————————————————————————————— - 28,5 EUR
————————————————————————————————————————————————— - 28,0 EUR
———————————————————————————————————————————————— - 27,5 EUR
——————————————————————————————————————————————— - 27,0 EUR
——————————————————————————————————————————————— - 26,5 EUR
—————————————————————————————————————————————————— - 26,0 EUR
———————————————————————————————————————————————— - 25,5 EUR
——————————————————————————————————————————————— - 25,0 EUR

77777777777777777777777777777777777777777777777 - 24,5 EUR

24,0 EUR

Uspesnost Krekovega sklada KLAS se ugotavlja s primerjavo z Dow Jones Sustainability World Index
(DJSI World Index).

77777777777777777777777777777777777777777777777777777777 - 110
L 108
L 106
L 104
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/- 98

+ 96

- 94

©
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31.12.2006 -
31.1.2007 -
28.2.2007 -
31.3.2007 -
30.4.2007 -
31.5.2007 -
30.6.2007 -
31.7.2007 -
31.8.2007 -
30.9.2007 -

31.10.2007 -

30.11.2007 -

31.12.2007 -

——Krekov sklad KLAS —— DJSI World Indeks
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7.3 PREMOZENJE SKLADA

Cista vrednost sredstev v skladu (CVS), izraunana kot vrednost sredstev, zniZzana za obveznosti
sklada, se je v letu 2007 zmanjsala za 29,02% na 5.480.478 EUR. ZmanjSanje vrednosti sredstev je
predvsem posledica izplacil investicijskih kuponov.

777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 9,0

mio EUR

[(e} N~ N~ N~ N~ N~ N~ N~ N~ N~ N~ N~ N~
o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N
N - N @ < © © ™~ @« S = A N
N ~ © - (=] - =] - - =] - s .
~— [sp] N [sp] [sp] [sp] [3p] [sp] [3p] [sp] ~— o ~—
™ ™ ™ ™
Struktura nalozb na dan 31.12.2007:
Depoziti in posojila
1,8% Terjatve

0,2%

Denarna sredstva
5,4%

Tuje delnice
92,6%

V strukturi sredstev je s 92,6% prevladoval delez vrednostnih papirjev (delnic) izdajateljev zunaj
Slovenije.
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Struktura naloZb v vrednostne papirje po drzavah je prikazana na spodnjem grafu

2007

Brazilija
5,6%

; : I\ Francija
Kitajska
6,1%

Svica Ostalo
Avstrija ~ 3,1% 8,9% ZDA
3,4% 15,0%
Juzna Koreja
3,6%
Finska Nemcija
7%
Nizozemska
5,6%

12,8%

12,4%
Japonska Velika Bl;ltanlja
8,3% 11,5%
Struktura nalozb v vrednostne papirje po panogah
Energetika Telekomunikacije
0,
Osnowne potrosne 4.0% 2,3%
dobrine
6,7% Industrija
25,9%
Zdravstvo
7,8%
Informacijska
tehnologija
8,2%

9,6%

244

Surovine in materiali

Finance
15,0%

PotroSne dobrine
12,0%
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7.4 INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2007 zna$ali 5.475.648 EUR. Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku
210.267,68 enot premoZenja, ki so bile razdeljene med 553 vlagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2007 je bila sledeca:

31.12.2007 do 1% 1% - 3% 3% - 5% 5% - 20% 20% in Skupaj Delezv %
vec St. oseb
Fiziéne osebe 532 3 0 0 0 535 96,75%
Pravne osebe 10 4 2 2 0 18 3,25%
Vsi vlagatelji 542 7 2 2 0 553 100,00%
Delez v % 98,01% 1,27% 0,36% 0,36% 0,00% 100,00%
St. oseb St. togk % po togkah
31.12.2007 31.12.2006 Indeks 07 /06  31.12.2007 31.12.2006 Indeks 07 /06  31.12.2007 31.12.2006
Fizi¢ne osebe 535 627 85 120.113,0306  178.521,4010 67 57,12% 61,24%
Pravne osebe 18 20 90 90.154,6496  112.993,7468 80 42,88% 38,76%
Vsi vlagatelji 553 647 85 210.267,6802 291.515,1478 72 100,00% 100,00%

7.5 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene raCunovodske izkaze sklada od datuma
racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila, ni bilo.

7.6 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

Cilj Krekovega sklada KLAS je zagotavljanje dolgoroéne donosnosti sredstev ob viSjem tveganju,
zlasti v daljSem ¢asovnem obdobju. Donos se bo dosegal z vlaganji v delnice, instrumente denarnega

trga ter ban¢ne depozite, za katere se bo presodilo, da imajo predvsem potencial rasti in visoko
stopnijo likvidnosti.

Nalozbe Krekovega sklada KLAS ne bodo omejene geografsko. Portfelj Krekovega sklada KLAS bo

razprSen in sestavljen z nalozbami v perspektivhe panoge in regije. Nalozbe Krekovega sklada KLAS
bodo omejene s kriteriji druzbeno odgovornega investiranja.

7.7 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podrocju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga vrednostnih papirjev, tako

domacega, kot trgov v tujini. Vrsijo se na ravni Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov,
d.o.o..

7.8 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen slede¢im tveganjem:
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a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno dolo¢enem roku
ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

b.) Nalozbeno tveganje
e tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo€enem obdobju nizja ali
drugace od pri¢akovane
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo€enem obdobju niZja ali
druga¢na od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega indeksa ali naloZbe).

c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo delnic);

je ustvarjeni povprec¢ni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in s tem na voljo

za trgovanje nizek;

e se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije lastnistva), ali celotna
likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom celotnega prometa na posamezni borzi.

d.) Valutno tveganje
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada, ki niso vezane na domaco
valuto, zaradi nihanja deviznih te€ajev nasproti slovenskemu tolarju.

e.) Tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev

e obrestno tveganje:
Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih obrestnih mer
obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega sklada upadla, ¢e se dvigne
zahtevana obrestna mera.

e tveganje kreditne bonitete izdajatelja:
Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti. Nadalje je
lahko izdajatelj podvrzen pomembnejSim spremembam v svojem finanénem stanju, ki lahko
znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do vecje cenovne obcutljivosti
vrednostnega papirja in s tem tudi investicijskega sklada. Sprememba v kvaliteti bonitetne
ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanjSanje likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi Cesar
ga je teZje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada in spremembe varnosti
poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniskih storitev.

Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s slede€imi ukrepi:

e Dnevno preverja e pogodbeni partnerji, ki z druzbo poslovnho sodelujejo v zvezi s
poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in zakonskih rokih.
Vodi evidenco placdil za posamezno stranko in tako vodi evidenco o placilni disciplini oziroma
kakovosti in ustreznosti izpolnitve obveznosti.

e Skrbi, da je dosezena dovolj visoka stopnja razprSitve nalozb, da se odpravi vecina
nesistemati¢nega nalozbenega tveganja investicijskega sklada.

e Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti upravljanja
premoZenja. Benchmark mora v ¢im vecji meri odraZati naloZzbeno politiko investicijskega
sklada. Pri upravljanju investicijskih skladov se tako zasleduje cilj, da se sistemati¢no
nalozbeno tveganje nahaja v mejah dovoljenega odstopanja od sistemati¢nega tveganja
benchmarka.

e |zbira nalozbe, ki so glede na velikost premozZenja investicijskega sklada zadovoljivo likvidne.

e Med samim poslovanjem skrbniSke banke periodi€no preverja njeno poslovanje.
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8 POROCILO O REVIDIRANJU

8.1  Revizorjevo porocilo o racunovodskih izkazih

Telefon: 00386 059 091 400
= ‘ Fax: 00386 059 091 401

[ ] [ X ] E-mail:  revizija@abc-revizija.si
»
- revizija ,
TRR: 27000-0000055565, ID §tevilka za DDV: SI88534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna $tevilka: 5662664

in sorodne storitve d.o.o.
erece Ao ° 2 " POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo priloZzene ra¢unovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad KLAS, delnigki
vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vkljutujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007,
izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozenja v obtoku in izkaz
denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo upravljalca vzajemnega sklada je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
racunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi ratunovodskimi standardi in ZISDU-1. Ta odgovornost
vkljuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in
posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napa&ne navedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ragunovodskih usmeritev ter pripravo radunovodskih
ocen, Ki so utemeljene v danih okolis¢inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi reviziie. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
eticnih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizile za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe. Revizija vklju¢uje izvajanje postopkov
za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v ratunovodskih izkazih. Izbrani postopki so
odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje tveganj napadne navedbe v
racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravijanjem in poStenim predstavijanjem ratunovodskih izkazov druzbe,
da bi dolocil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti
notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljucuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti racunovodskih ocen poslovodstva upravljalca sklada kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski
dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nae revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi resni¢en in posten prikaz finanénega stanja delniskega
vzajemnega sklada Krekov sklad KLAS na dan 31. decembra 2007 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozenja v obtoku za tedaj
kon&ano leto v skladu s slovenskimi raéunovodskimi standardi in ZISDU-1.

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

Pooblaséena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.o.
Katarina Kolari¢ 2 W@Wﬁ (779 ;1(,,] Direktorica:
/ - | [} » / %
; ; ; L Mag. Darinka Kamengek,
! \ DRUZBA 75 REVI7 40 ~ / ]
sessssann insorndne storive © 1.0, )bl, AL/
V Mariboru, dne 18.4.2008 1000 Ljubliana, Dunajska cesta 10 310
Osnovni kapital: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vppis v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod &t. RD-A-O; zdne 30.9. 1994
JP Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié,
Clan JPA international - mreze neodvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA ir network of Ir it ing firms
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8.2

Posebno mnenje za potrebe obvescéanja javnosti

Telefon: 00386 059 091 400

= Fax: 00386 059 091 401
® o0 -mail: ija@abe-
= r e I z . I E-mai revizija@abc-revizija.si
_— u TRR: 27000-0000055565, ID Stevilkaza DDV: S188534022

DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna &tevilka: 5662664

in sor toritve d.o.o.
e+ e in sorodne s POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptyj

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

JPA

i

skladi

Fax: 00386 (0)2 74 92 680
POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
00386 (0)2 22 98 084

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESGANJA JAVNOST

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo priloZzeno bilanco stanja Krekov sklad KLAS, delnigki vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2007 ter z njo povezana izkaza
poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premoZenja
vzajemnega sklada ter prilogo k raéunovodskim izkazom za tedaj kon&ano leto. Prav
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1,
vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju
tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in
popolnost obvestil in porogil, ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.0.0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(Uradni list RS, st. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04 in 92/72), ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju
letnega porocCila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej
Sklepa). Revizija je nalrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da
racunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb, da je bila pri
strukturi naloZb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote premoZenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil, ter
pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja.
Prepriani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nage mnenije, ki je podano v
skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega porogila, pritrdilno mnenje.

Pooblas¢ena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.

Katarina Kolari¢ " Direktoricas,

E@Wﬁﬂﬁﬁm Mag. Darinka K m?nfjk
ﬂ'x;j‘v _,L/

! DRUZBA 75 REVIZ1.0

[/7\, \N-/ eseeaasanns insorndne storitve « 0.0, \

1000 Liubliana, Dunajska cesta 107 51.0
V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 51.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodigéu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem inétitutu za revizijo pod &t. HD-AA[)& z dne 30.9. 1994
Druzbeniki pooblagceni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamenaek in Katarina Kolarié,
Clan JPA international - mree neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms

39



Letno Porodilo 2007

9 RACUNOVODSKO POROCILO

9.1 Racunovodski izkazi

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., potrjuje raunovodske izkaze
vzajemnega sklada Krekov sklad KLAS, delniSki vzajemni sklad, za leto 2007 in pojasnila
raCunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem letnem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo lethega porocila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2007.

Uprava potrjuje da:

so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o

nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Slovenskimi racunovodskimi standardi,

so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve,

e da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racdunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za

zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Maribor, 07.04.2008

Krekova druzba i
za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

\

Predsednica uprave: | \

Mag. Roza Mlakar Kukovi¢ \
: f

) 3 V]. |

Clanica uprave ’ 311__11

Marjeta Fuchs
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2007

9.1.1 BILANCA STANJA

v EUR
Pojasnilo 31.12.2007 31.12.2006
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 3.2.3.a) 296.792 225.196
2. Depoziti pri bankah in posojila 3.2.3.b) 100.210 179.644
3. Vrednostni papirji in inS§trumenti denarnega trga, s katerimi se 3.2.3.c) 5.083.578 7.322.131
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finan€ni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti 0 0
denarnega trga
8. Terjatve 3.2.3.d) 11.761 5.280
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 5.492.341 7.732.251
Zunajbilanéna sredstva 0 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 3.23.¢) 5.639 925
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢€nih 3.2.3.¢) 609 790
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravljanja 3.2.3.e) 30 10
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0
¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil 0 0
imetnikom enot premoZenja
d) Druge poslovne obveznosti 3.2.3.¢) 5.000 125
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 3.2.3) 11.054 15.262
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote 3.2.3.9) 5.475.648 7.716.064
premozenja
a) Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja 3.2.3.9) 4.387.151 6.082.356
b) Vplagani presezek enot premozenja 3.2.3.9) -474.255 843.652
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejsnjih 3.2.3.9) 1.633.708 539.882
obracunskih obdobij
d) Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali €ista izguba obracunskega obdobja 3.2.3.9) -70.956 250.174
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 5.492.341 7.732.251
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
41
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9.1.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
Pojasnilo 1.1.-31.12.07 1.1.-31.12.06

1. Prihodki od obresti 3.2.3.h) 7.750 14.645
2. Prihodki od dividend 3.2.3.i) 115.300 99.492
3. Drugi finanéni prihodki 3.2.3)) 130.248 115.283
4. |ztrzeni dobicki pri nalozbah 3.2.3.k) 891.556 594.621
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 3.2.3.) 435.730 624.437
6. Drugi prihodki 0 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 1.580.584 1.448.478
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 3.2.3.m) 166.304 165.526
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.3.n) 12.546 11.626
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.2.3.n) 3.840 3.718
11. Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 3.2.3.n) 3.234 2.721
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.2.3.n) 64.172 64.820
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanéni odhodki 3.2.3.0) 475.527 435.070
15. Iztrzene izgube pri nalozbah 3.2.3.p) 531.315 318.708
16. NeiztrZzene izgube pri nalozbah 3.2.3.r) 380.381 182.522
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 3.2.3.s) 14.221 13.593
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 1.651.541 1.198.304
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) -70.956 250.174
21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 3.2.311) 67.930 972.186
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote 3.2.311) -542.184 -128.534
premozZenja

23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskem obdobju 0 0
24. Druga izpladila imetnikom enot premoZenja 0 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) -545.211 1.093.826
26. Cisti dobiek ali izguba na enoto premozZenja glede na $tevilo enot  3.2.3.t) -2,59 3,75
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja
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9.1.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV
V EUR
1.1. - 1.1. -
31.12.2007 31.12.2006

1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 305.508 4.727.692
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 2.417.789 639.053

Dobicek, izpla¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot

premozenja
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) -2.112.281 4.088.639
5. Prejemki pri prodaji nalozb 9.239.458 5.716.783
6. Izdatki pri nakupu nalozb 6.927.410 9.686.521
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 13.363 236.701
8. Izdatki za placilo obveznosti 220.968 234.097
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) 2.104.443 -3.967.134
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju -7.838 121.505

premozenja (4 +9)
11.  Konéno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe (12 + 13) 397.002 225.196
12.  Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -7.838 121.505
13. Zacetno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe 404.840 103.691

Denarna sredstva izkazana v Izkazu denarnega toka zajemajo:

- denarna sredstva na TRR racunu,

- denarna sredstva na deviznem racunu in

- denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Razlika 179.644 EUR med koncnim stanjem v letu 2006 in zaCetnim v 2007 izhaja iz spremembe

zajemanja depozitov k denarnim sredstvom.

i

skladi

43



Letno Porocilo 2007
91.4 IZKAZ GIBANJA VEP
Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja:
v EUR
Nominalna Vplacani presezek enot premozenja Presezek iz Preneseni Nerazdeljeni Skupaj
vrednost - - - - - prevrednotenja Cisti dobicek Cisti dobiCek
vplaéanih Vragunani sprotni Vracunani ali Gista ali izguba
enot dobicek(izguba) v _sprotni izguba iz obradunskega
premozenja ceni ~  dobicek(izguba) prejsnjih obdobja
prodanih/vplaganih v ceni obracunskih
enot premozenja izpla(':anivh e_not obdobij
premozenja
Stanje 2.837.369 0 0 0 539.882 0 3.377.251
1.1.2006
Vpladila 3.755.506 972.186 0 0 4.727.692
investicijskih
kuponov
Izplacila -510.519 -128.534 0 0 0 -639.053
investicijskih
kuponov
Cisti dobitek 0 0 0 250.174 250.174
ali izguba
obradunskega
obdobja
Stanje 6.082.356 972.186 -128.534 0 539.882 250.174 7.716.064
31.12.2006
Otvoritev 6.082.356 972.186 -128.534 0 539.882 250.174 7.716.064
1.1.2007
Prenos med -972.186 128.534 1.093.826 -250.174 0
konti
Vplacdila 232.046 67.929 0 0 0 299.975
investicijskih
kuponov
Izplacila -1.927.251 -542.184 0 0 -2.469.435
investicijskih
kuponov
Cisti dobitek 0 -70.956 -70.956
ali izguba
obracunskega
obdobja
Stanje 4.387.151 67.929 -542.184 0 1.633.708 -70.956 5.475.648
31.12.2007

Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja:

Stanje 1.1.2006 135.989,4275
Vpla€ani investicijski kuponi v letu 2006 179.993,8965
Izpla€ani investicijski kuponi v letu 2006 -24.468,1762

Stanje 31.12.2006

291.515,1478

Stanje 1.1.2007

291.515,1478

Vpla€ani investicijski kuponi v letu 2007 11.121,9402
Izplagani investicijski kuponi v letu 2007 -92.369,4078
Stanje 31.12.2007 210.267,6802
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Letno Porodilo 2007

9.2 RAZKRITJA IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a) Denarna sredstva v visSini 296.792 EUR se nanaSajo na denarna sredstva na TRR racunu v
znesku 4.830 EUR, na denarna sredstva na deviznem racunu v viSini 126.752 EUR in na vezan
depozit z odpovednim rokom na dan preklica do 12.00 ure v visini 165.210 EUR po 3,2 % obrestni
meri kot dodatna likvidna sredstva. Vsa denarna sredstva so na posebnem racunu pri skrbniski banki
— Banki Koper, d.d..

b) Dani depozit v viSini 100.210 EUR se nanaSa na kratkoro€no vezan depozit z odpovednim rokom
najmanj en dan pri Banki Koper po 3,2 % obrestni meri.

c) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev v viSini 5.083.578 EUR predstavljajo naloZzbe v navadne delnice tujih
izdajateljev.

Podrobna razclenitev nalozb v vrednostne papirje je razvidna iz Izkaza premozenja na dan
31.12.2007, ki je sestavni del letnega porocila.

d) Terjatve v visini 11.761 EUR se nanasajo na :
e terjatve iz naslova obresti za dane depozite v visini 643 EUR in
e terjatve iz naslova dividend v viSini 11.118 EUR.

e) Poslovne obveznosti v viSini 5.639 EUR se nanas$ajo na:
e obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev v visini 609 EUR
e obveznosti do druzbe za upravljanje v visini 30 EUR
e razne druge obveznosti v viSini 5.000 EUR, kar predstavlja obveznost za vplacana in Se
nekonvertirana sredstva investitorjev.

f) Pasivne €asovne razmejitve v viSini 11.054 EUR se nana3ajo na vracunane strodke skrbniske
provizije za mesec december v viini 506 EUR in na vraCunane strodke provizije za upravljanje za
mesec december v viSini 10.548 EUR.

g) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v viSini 5.475.648 EUR
zajemajo:

e nominalno vrednost vpla¢anih enot premozenja v visini 4.387.151 EUR,

e vplacani presezek enot premozZenja v visini -474.254 EUR,

e preneseni Cisti dobiCek iz prejSnjih obradunskih obdobij v visini 1.633.708 EUR in

e nerazdeljeno &isto izgubo obraéunskega obdobja v viSini 70.956 EUR.

Postavko VplaCani presezek enot premozenja v znesku -474.254 EUR tvorita postavki iz lzkaza
poslovnega izida, in sicer:

-lzenaCevanije prihodka za vplacane enote premozenja v vrednosti 67.930 EUR in

-lzenaevanje prihodka za izplaCane odkupne vrednosti enote premoZzenja v vrednosti -542.184 EUR.

Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku 210.267,6802 investicijskih kuponov, vrednost enega
investicijskega kupona pa je znaSala na zadnji obracunski dan v letu 26,04 EUR.

h) Prihodki od obresti znasajo 7.750 EUR in obsegajo prihodke iz naslova obresti od danih
depozitov v viSini 6.773 EUR in prihodke iz naslova obresti denarnih sredstev na transakcijskem in
deviznem racunu v visini 977 EUR.

i) Prihodki od dividend v viSini 115.300 EUR se nanasajo na dividende podijetij iz portfelja. Med
najvecjimi prihodki iz tega naslova so prejete dividende od AVIVA PLC Velika Britanija 7.048 EUR,
FRANCE TELECOM SA 6.030 EUR, DRAX GROUP PLC Velika Britanija 5.540 EUR, VODAFONE
GROUP PLC Velika Britanija 4.401 EUR, DEUTSCHE TELEKOM AG-REG 3.806 EUR, CIA
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SANEAMENTO BASICO DE-ADR Brazilja 3.709 EUR, PETROLEO BRASILEIRO S.A. -ADR
Brazilija 3.664 EUR, ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP Velika Britanija 3.416 EUR.

j) Drugi finanéni prihodki v viSini 130.248 EUR se nanasajo na pozitivne te€ajne razlike deviznih
sredstev na racunu v visini 54.440 EUR, na pozitivne te€ajne razlike iz naslova terjatev in obveznosti v
tuji valuti v visini 70.264 EUR in na pozitivne te¢ajne razlike iz prevrednotenja tujih delnic v visini 5.544
EUR.

k) lztrzeni dobicki pri nalozbah v skupni viSini 891.556 EUR so nastali pri prodajah vrednostnih
papirjev. Najvedji dobicki so bili dosezeni pri prodaji naslednjih delnic: PETROLEO BRASILEIRO S.A.
—ADR Brazilija 114.985 EUR, SUNTECH POWER HOLDINGS-ADR Kitajska 76.462 EUR, VESTAS
WIND SYSTEMS A/S Danska 72.612 EUR, GORENJE D.D., VELENJE 69.309 EUR, POSCO-ADR
Koreja 30.323 EUR.

1) Neiztrzeni dobicki pri nalozbah v viSini 435.730 EUR zajemajo pozitivno razliko med posteno
vrednostjo nalozb na dan racunovodskih izkazov in nakupno ceno oziroma posteno vrednostjo na dan
1.1.2007. Druzba ima na dan 31.12.2007 najpomembnejSe neiztrzene dobicke pri nalozbah v delnicah
SUNTECH POWER HOLDINGS-ADR Kitajska, NOKIA OYJ Finska, MEMC ELECTRONIC
MATERIALS ZDA, VODAFONE GROUP PLC Velika Britanija, SIEMENS AG-REG Nemdija,
UNILEVER NV-CVA Nizozemska, NESTLE SA Svica

m) Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje so obraCunani kot stroSki upravljanja investicijskega
sklada v vi8ini 2,50 % Ciste vrednosti sredstev druzbe in zna3ajo 166.304 EUR.

n) Razkritje posameznih vrst stroSkov opredeljenih v drugem odstavku 124. élena zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU-1):

-stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev (transakcijski stroski) znaSajo 64.172 EUR in so zajeti v postavki odhodki v zvezi s
trgovanjem,

-stroski placilnega prometa znasajo 14.220 EUR in so zajeti v postavki Drugi odhodki

-stroski revidiranja letnega porocila znasajo 3.840 EUR,

-stro8ki obveS€anja imetnikov investicijskih kuponov zna8ajo 3.234 EUR,

-strodki v zvezi s storitvami skrbnika predstavljajo skrbniko proviziji v viini 7.983 EUR, stroske
hrambe in vodenja radunov vrednostnih papirjev v visini 4.497 EUR ter druge odhodke za storitve
skrbnika v viSini 66 EUR. Vsi so zajeti v postavki Odhodki v zvezi z banko skrbnico.

o) Drugi finanéni odhodki v visini 475.527 EUR predstavljajo negativne te€ajne razlike iz naslova
prevrednotenja tujih vrednostnih papirjev v viSini 341.065 EUR, iz naslova terjatev in obveznosti v tuji
valuti v viSini 62.889 EUR in iz naslova denarnih deviznih sredstev v viSini 71.573 EUR.

p) lztrzene izgube pri nalozbah v skupni visini v skupni visini 531.315 EUR so nastale predvsem pri
prodaiji delnic YAHOO! INC ZDA 38.325 EUR, PATTERSON-UTI ENERGY ZDA 33.206 EUR, OEST
ELEKTRIZITATSWIRTS-A Avstrija 29.200 EUR, ERICSSON Svedska 27.000 EUR, PUBLICIS
GROUPE Francija 25.269 EUR, ALCATEL-LUCENT Francija 24.240 EUR, DSG INTERNATIONAL
PLC Velika Britanija 21.756 EUR.

r) Neiztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 380.381 EUR zajemajo negativnho razliko med
poSteno vrednostjo naloZb na dan racunovodskih izkazov in nakupno ceno oziroma posteno
vrednostjo na dan 1.1.2007.

Sklad ima na dan 31.12.2007 neiztrzene izgube pri nalozbah v delnicah druzb WOLFSON
MICROELECTRONICS PLC Velika Britanija, TOYOTA MOTOR CORP Japonska, DEUTZ AG
Nemcija, ERSTE BANK DER OESTER SPARK Avstrija, AEON CO LTD Japonska, ROYAL BANK OF
SCOTLAND GROUP Velika Britanija, CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR Brazilija.

s) Drugi odhodki v visini 14.221 EUR so razkriti v tocCki n).

t) Na osnovi vsega navedenega je bila v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazana izguba v
viSini 70.956 EUR. Ob upostevanju izenaCevanja prihodkov za vpla¢ane enote premozenja v visini
67.930 EUR in izenaCevanju prihodkov za izplaCilo odkupne vrednosti enote premozenja v visSini
542.184 EUR zna$a nerazdeljena Cista izguba 545.211 EUR.
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Nerazdeljena C&ista izguba na enoto premoZenja glede na Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan

31.12.2007 znasa 2,59 EUR. Cista izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot premozenja v
obtoku na dan 31.12.2007 zna8a 0,34 EUR.

u) Ostala razkritja
Vecji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov v letu 2007:

Datum nakupa Vpla€an znesek v Datum prodaje Izplagan znesek v EUR
EUR
29.06.2007 29.412 14.11.2007 423.854
07.02.2007 24.631 07.03.2007 234.742
13.03.2007 12.500 14.02.2007 156.530
09.02.2007 9.804 11.04.2007 77.000
12.04.2007 9.804 03.04.2007 65.000

Za potrebe revidiranja poroCil, obvestil in vrednosti enote premoZenja so bili izbrani nasledniji
naklju¢no izbrani datumi:

e 31.5.2007,
e 31.8.2007,
e 31.12.2007.

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni
davéni zavezanec po Zakonu o davku od dobi¢ka pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Izvenbilnénih postavk, ki bi lahko vplivale na viSino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima.
Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2007 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Ostala razkritja v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso uporabna in jih zato ne
navajamo.
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10 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

10.1 Porodilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z
ZISDU-1

i

skladi

Telefon: 00386 059 091 400
- , Fax: 00386 059 091 401

[ ] [ X ] E-mail:  revizija@abc-revizija.si
rarevizija

TRR: 27000-0000055565, ID &tevilka za DDV: SI88534022

DRUZBA ZA REVIZIJO Maticna Stevilka: 5662664

e-eve:ene insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

JPA

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

Jax: 00386 (0)2 74 92 680

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NALO
INVESTICIJSKEGA SKLADA Z ZISDU-1 boce oo i

Fax: 00386 (0)2 22 98 084
Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17, Maribor

Revidirali smo usklajenost nalozb Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad, Slovenska
ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS,
§t.80/03, 87/05), drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolo&bami pravil
upravljanja, v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2007. Revidirali smo tudi izpolnjenost
pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1 pri poslih, ki so iziema od
prepovedi sklepanja poslov ter so bili predmet poroganja Agenciji. Za vse nasteto je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih
skladov d.0.0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnej$i obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porodila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej
Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da so naloZbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1.
Revizija vklju¢uje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti
nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, &. 80/03,
87/05), drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dologili pravil upravljanja ter o
izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1, pri iziemah od
prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerih
ravnala v najboljSem interesu vlagateljev. Prepri¢ani smo, da je opravijena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad v letu, ki se je
koncalo 31.12.2007 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03, 87/05), drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z
nalozbami, ter z dolo¢bami pravil upravljanja. Prav tako so bili v vseh primerih izjem od
prepovedanih poslov izpolnjeni pogoji iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1,
pri omenjenih nalozbah pa sta skrbnik Banka Koper d.d. in Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov d.o.0. ravnala v najboljem interesu vlagateljev in spostovala
nalozbeno politiko iz pravil upravljanja Krekov sklad KLAS, delnigki vzajemni sklad.

Pooblascena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ Direktorica:

Mag. Darinka Kamensek
N A AANANS

|
Py

lre\vaziicl
V Mariboru, dne 18.4.2008

DRUZBA 7A REVIZ: 0
» In sorndne storitve 1 0.0,

1000 Liubliana, Dunajska cesta 100 S10

ZQLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; $t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem in&titutu za revizijo pod &t. RD-A{)@ zdne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblasSeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international netwark of independent accounting firms
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10.2 Porocilo o vrednosti enote premozenja vzajemnega
sklada

Telefon: 00386 059 091 400
- , Fax. 00386059 091401

[ ] e E-mail:  revizija@abc-revizija.
varevizija P
TRR: 27000-0000055565, ID &tevilka za DDV: $188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664

e e e vece insorodne storitve d.o.o.

" POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680
POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izracuna vrednosti enote premoZenja Krekov sklad KLAS,
delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto, ki se je
koncalo 31.12.2007. Za pravilnost izratuna vrednosti enote premozZenja je odgovoren
upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje investicijskih
skladov d.o.o. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07:
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premozenja vzajemnega
sklada izra¢unana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuéuje preizkugevalno preverjanje
ustreznih dokazov o spo$tovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o
izratunu vrednosti enote premoZenja na nakljuéno izbrane datume. Prepri¢ani smo,
da je opravljena revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po nasem mnenju je Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad v poslovnem letu, ki
se je koncalo 31.12.2007, vrednosti enote premozenja v vseh pomembnih pogledih
izracunaval v skladu s predpisi in na podlagi radunovodskih izkazov, sestavljenih na
podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega porogila, doloéenega v prvem odstavku
89. ¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju dologb ZISDU-1.

Pooblascena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ Direktorica:

Mag. Darinka Kamense
V Mariboru, dne 18.4.2008 w@wﬁﬂaﬁm

DRUZBA 7A REVI7: 10
o » o in sorodne storitve ’8'
L] sl
1000 Liubliana, Dunajska cesta 10
Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 8t.: Viozka 1/19674/00 pri Okraznem sodi&du v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod §t. FleA-Oﬁ z dne 30.9. 1994
JP Druzbeniki poobla&ceni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolari&.

Clan JPA international - mreZe neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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10.3 Porocilo o izpolnjevanju pravil o obviadovanju tveganj, ki
jih je za investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

Telefon: 00386 059 091 400

Fax: 00386 059 091 401
i z i [ ] E-mail:  revizija@abc-revizija.si
- r e I TRR: 27000-0000055565, ID $tevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664

i toritve d.o.o.
Sile) IkEOrDane Stork POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Piyj

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

JPA
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Fax: 00386 (0)2 74 92 680
POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU
TVEGANJ, KIJIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naértov iz pravil o obvladovanja tveganj po
pravilniku o nacrtu za obvladovanje tveganj za delnidki vzajemni sklad Krekov sklad
KLAS, Slovenska ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je kon&alo 31.12.2007, ki
ga je zanj dne 19.1,, 3.2, 21.2. in 31.3. 2005 predpisala in sprejela Krekova druzba
za upravljanje investicijskih skladov d.o.0. Za izvajanje predpisanih ukrepov in
nacrtov obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je
Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.0. Na$a naloga je, da izrazi
mnenje o tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07:
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da se nacrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju
tveganj investicijskega sklada, spoStujejo in izvajajo. Revizija vkljuéuje
preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in
spostovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepri¢ani smo, da je opravijena revizija
dobra podlaga za dano mnenje.

Po nasem mneniju je Krekov sklad KLAS, delniski vzajemni sklad v poslovnem letu, ki
se je koncalo 31.12.2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz
pravil o obvladovanju tveganj po pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj za
delniski vzajemni sklad Krekov sklad KLAS, ki ga je zanj dne 19.1., 3.2., 21.2. in
31.3. 2005 predpisala in sprejela Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov
d.o.o.

Pooblas¢ena revizorka:

ABC REVIZIJA d.o.o.
Katarina Kolari¢

Ee\azaicy Direktorica:

eevusoccs mommrio e o Mag. Darinkg/Kamensek

1000 Liubliana, Dunajsks case 10° L8 oA LY

}f\ vl
V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 5t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiscu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem ingtitutu za revizijo pod &t. RD—A-OZA zdne 30.9. 1994
Druzbeniki poobla&&eni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamenaek in Katarina Kolari&.
Clan JPA international - mreze neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independant accounting firms
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1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

10.4 Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil

i

Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401

® e E-mail:  revizija@abe-revizija.si
rarevizija

TRR: 27000-0000055565, ID &tevilka za DDV: S188534022
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DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664
e ¢ ¢ in sorodne storitve d.o.o0.

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax; 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Pluj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax; 00386 (0)2 22 98 084

PORO@ILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN
POROCIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v priloZenem seznamu navedenih obvestil in
poroCil Krekov sklad KLAS, delnigki vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za
poslovno leto, kon¢ano 31.12.2007 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz
revidiranih raunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter
njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov, je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje
investicijskih skladov. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07;
odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo reviziie za pridobitev
primernega zagotovila, da obvestila in porogila ne vsebujejo napaénih navedb ter da
so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov. Revizija vkljuéuje
preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in porogila posredovana
agenciji, skladna namenom, vsebino, na¢inom in roki poro&anja. Prepri¢ani smo, da
je nasa revizija primerna podlaga za na$e mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porocila Krekov sklad KLAS, delnigki vzajemni
sklad, ki jih je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki
se je koncalo 31.12.2007, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov vzajemnega sklada.

Pooblaséena revizorka:
Katarina Kolari¢

ABC REVIZIJA d.o.0.

Direktorica:
rexazaie Mag. Darinka ensek

" = il DrUZBA 74 BFVI7 O Spmansak
?\4 \ eeensaans insoronne atariive ‘-o. [ /“‘JU_‘,.
‘ 1000 Liubljana, Dunajska cesta 0. 10 ]

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodi$éu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem ingtitutu za revizijo pod &t RD-AO& zdne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblag&eni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolari¢,
Clan JPA international - mreze neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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10.5 Porodilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih
oseb

Telefon: 00386 059 091 400

- ‘ Fax: 00386 059 091 401

® [ X ] E-mail: revizija@abgc-revizija.si
“arevizija

TRR: 27000-0000055565, ID 5tevilkaza DDV: S188534022
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1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija
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DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664
e « o in sorodne storitve d.o.o.

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptyj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZzenega seznama povezanih oseb, ki gaje
Krekova druzba za upravljanje investicijskin skladov d.o.0., Slovenska ulica 17
Maribor za poslovno leto, konéano 31.12.2007, vodila v skladu s gestim odstavkom
13. Clena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je
odgovorno poslovodstvo druZbe za upravljanje. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od
nas natrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam
povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vklju€uje preizku$evalno preverjanje
dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepri¢ani
smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb Krekove druzbe za upravljanje
investicijskih skladov d.o.0., za poslovno leto, ki se je konéalo 31. decembra 2007, v
vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Pooblaséena revizorka: ABC REVIZIJA d.0.0.
Katarina Kolari¢ Direktorica:
evizijje s A
'L\ E;Jm — REv,ﬁz,m Mag. Dannka\}(a'mensek
@ & & In sorodne storitve d.0.0. 4 00 ]
: \r/ ?SOB'LLQuana. 1I7una|skdﬂ 09;“' 101 SL0 XAAANM

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiéu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem inétitutu za revizijo pod & RDAA—()gA z dne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblagéeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamen3ek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mre2e neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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11 KREKOV SKLAD MOST
12 POROCILO O UPRAVLJANJU

12.1 PREDSTAVITEV SKLADA

S A

krekov sklad MOST
delniski vzajemni sklad

Krekov sklad MOST, delniSki sklad, je vzajemni sklad, ki svoja sredstva nalaga pretezno v lastniske
vrednostne papirje (delnice) na kapitalskih trgih drzav v razvoju (emerging markets) z nadpovpre¢no
gospodarsko rastjo.

Nalozbe niso omejene niti geografsko, niti panozno. Odprta nalozbena politika sklada omogoca
neomejeno iskanje novih nalozbenih priloZznosti na kapitalskih trgih in panogah z najvecjo
gospodarsko oziroma kapitalsko rastjo. To so predvsem kapitalski trgi Azijskih drzav, Indije, Rusije,
drzav Juzne in Jugovzhodne Evrope, Juzne Amerike, idr..

Krekov sklad MOST lahko sredstva nalaga v naslednje vrste nalozb:
e od 75% do 100% vrednosti sredstev vzajemnega sklada v trzne delnice, delnice drugih
investicijskih druzb, delnice v postopku prve prodaje ter v druge prenosljive delnice,
e o0od 0% do 15% vrednosti sredstev vzajemnega sklada v nizkobonitetne dolzniSke vrednostne
papirje,
e od 0% do 10% vrednosti sredstev vzajemnega sklada v instrumente denarnega trga,
e od 0% do 5% vrednosti sredstev vzajemnega sklada v ban€ne depozite na vpogled ali na
odpoklic ali vezane depozite.
Premozenje Krekovega sklada MOST, delniSkega vzajemnega sklada, od njegove ustanovitve dne
23.02.2006, upravlja Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme
provizijo, katere viSina je odvisna od stopnje provizije in povprecne Ciste vrednosti nalozb vzajemnega
sklada.

Osebna izkaznica:

Naziv: Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad

Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

Mati¢na Stevilka: 5851114003

Banka skrbnica: Banka Koper, d.d.

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 5 90 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izroCitev
revidiranega letnega porocila po drugem odstavku 101. ¢lena ZISDU-1:

Revidirano letno porocilo za Krekov sklad MOST, delniSki vzajemni sklad, za leto 2007, je brezplacno
na razpolago imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada Krekov sklad MOST, delniski
vzajemni sklad na sedeZu druzbe KREKOVA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE INVESTICIJSKIH
SKLADOQV d.o.0., Slovenska ulica 17, 2000 Maribor, vsak delovni dan od 9:00 do 12:00 ure in je tudi
dostopno na spletni strani www.krekovi-skladi.si.
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12.2 DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z rastjo vrednosti enote premozZenja sklada v EUR, je v letu 2007
znaSala 19,45%. Vrednost enote premoZenja (VEP) je znaSala ob koncu leta 28,56 EUR.

—————————————————————————————————————————————————————————————— r 31 EUR
r 30 EUR
+ 29 EUR
+ 28 EUR
F 27 EUR
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24 EUR

+ 23 EUR

22 EUR

Uspesnost Krekovega sklada MOST se ugotavlja s primerjavo z MSCI Emerging Markets Index (MSCI
EEM).
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Gibanje indeksov na svetovnih trgih vrednostnih papirjev

Spodnji grafi prikazujejo gibanje nekaterih pomembnejSih svetovnih indeksov trgov vrednostnih
papirjev po regijah in sicer: DJ EURO STOXX 50 za Evropo, DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE

INDEX za ZDA, HANG SENG INDEX za Hong Kong in BSE SENSEX za Indijo.

DJ EUROSTOXX 50 DJ Industrial Average Index
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12.3 PREMOZENJE SKLADA

Cista vrednost sredstev v skladu (CVS), izraunana kot vrednost sredstev, zniZzana za obveznosti
sklada, je v letu 2007 narasla za 94% na 5,93 mio EUR.

v mio EUR

Struktura nalozb na dan 31.12.2007:

Depoziti in posojila
1,9% Terjatve

Denarna sredstva 0,4%

6,3%

Delnice gospodarskih
druzb domacih
izdajateljev
9,2%

Delnice zaprtih
investicijskih skladov
16,9%

Delnice gospodarskih
druzb tujih izdajateljev
65,3%

59
krekoviskladi I I IOSt.



Letno Porocilo

2007
V strukturi sredstev je prevladoval deleZ vrednostnih papirjev (delnic) izdajateljev zunaj Slovenije in
sicer 65,3% delnice gospodarskih druzb in 16,9% delnice zaprtih investicijskih skladov.

Struktura nalozb v vrednostne papirje po drzavah je prikazana na spodnjem grafu:
Ostalo
14,1%
Mehika
2,4%

Kazahstan

Kitajska
21,9%
2,7%
Srbija
3,2%
Vietnam
3,5%

Brazilija
Hrvaska 10,4%
3,8%
Juzna Afrika

4,1%

Juzna Koreja

Slovenija
10,0%
71% Rusija Indija
7,5% 9.2%
Struktura vrednostnih papirjev po panogah:
Osnovne potro$ne
dobrine
Zdravstvo 2 49 Industrija
3.6% o 2,3%
Oskrba '
4,1%
Finance
Telekomunikacije 26,3%
5,4%

Informacijska tehnologija
6,7%

PotroSne dobrine '
71%
Surovine in materiali
11,8%

\ Energetika

11,8%

Delnice zaprtih inv.
skladov
— 18,5%
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12.4 INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2007 zna$ali 5.975.557 EUR. Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku
209.261,25 enot premozenja, ki so bile razdeljene med 660 vlagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2007 je bila sledeca:

31.12.2007 do 1% 1% - 3% 3%-5% 5%-20% 20%in Skupaj Delezv %
veé St. oseb
Fizicne osebe 642 5 1 0 0 648 98,18%
Pravne osebe 9 1 1 0 1 12 1,82%
Vsi vlagatelji 651 6 2 0 1 660 100,00%
Delez v % 98,64% 0,91% 0,30% 0,00% 0,15%  100,00%
St. oseb St. tock % po toékah
31.12.2007 31.12.2006 Indeks 07/06  31.12.2007 31.12.2006 Indeks 07 /06 31.12.2007 31.12.2006
Fizicne osebe 648 474 137 141.610,8947 112.564,8949 126 67,67% 88,07%
Pravne osebe 12 7 171 67.650,3506 15.250,9376 444 32,33% 11,93%
Vsi vlagatelji 660 481 137 209.261,2453 127.815,8325 164 100,00% 100,00%

12.5 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene raunovodske izkaze sklada od datuma
raCunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila, ni bilo.

12.6 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

Nalozbeni cilj Krekovega sklada MOST je zagotavljanje srednje in dolgoroéne donosnosti sredstev ob
visokem tveganju, zlasti Zze v srednjem &asovnem obdobju. Donos se bo dosegal z vlaganiji
prvenstveno v lastniSke vrednostne papirje izdajateljev s hitro rastocih trgov in panog ter v delnice

oziroma investicijske kupone ciljnih investicijskih skladov, ki svoja sredstva nalagajo na hitro rastocih
trgih in hitro rastocih panogah.

Rast vrednosti enote premozZenja Krekovega sklada MOST se bo dosegala z naloZzbami, ki prinaajo
prvenstveno kapitalske dobicke (kapitalska rast) ter dividendne donose.

12.7 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podrocju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga vrednostnih papirjev,
predvsem trgov v tujini. VrSijo se na ravni Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o..

12.8 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen slede¢im tveganjem:
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a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno dolo¢enem roku
ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila;
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

b.) Nalozbeno tveganje
e tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada;
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo€enem obdobju nizja ali
drugace od pri¢akovane;
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo€enem obdobju niZja ali
drugaéna od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega indeksa ali naloZbe).

c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo delnic);

je ustvarjeni povprec¢ni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in s tem na voljo

za trgovanje nizek;

e se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije lastnistva), ali celotna
likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom celotnega prometa na posamezni borzi.

d.) Valutno tveganje

e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada, ki niso vezane na domaco
valuto, zaradi nihanja deviznih te€ajev nasproti slovenskemu tolarju.

e.) Tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev

e obrestno tveganje:
Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih obrestnih mer
obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega sklada upadla, ¢e se dvigne
zahtevana obrestna mera.

e tveganje kreditne bonitete izdajatelja:
Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti. Nadalje je
lahko izdajatelj podvrzen pomembnejSim spremembam v svojem finanénem stanju, ki lahko
znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do vecje cenovne obcutljivosti
vrednostnega papirja in s tem tudi investicijskega sklada. Sprememba v kvaliteti bonitetne
ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanjSanje likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi Cesar
ga je teZje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada in spremembe varnosti
poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniSkih storitev.

Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s slede€imi ukrepi:

e Dnevno preverja e pogodbeni partnerji, ki z druzbo poslovnho sodelujejo v zvezi s
poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in zakonskih rokih.
Vodi evidenco placdil za posamezno stranko in tako vodi evidenco o placilni disciplini oziroma
kakovosti in ustreznosti izpolnitve obveznosti.

e Skrbi, da je dosezena dovolj visoka stopnja razprSitve nalozb, da se odpravi vecina
nesistemati¢nega nalozbenega tveganja investicijskega sklada.

e Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti upravljanja
premoZenja. Benchmark mora v &im vedji meri odrazati naloZzbeno politiko investicijskega
sklada. Pri upravljanju investicijskih skladov se tako zasleduje cilj, da se sistemati¢no
naloZbeno tveganje nahaja v mejah dovoljenega odstopanja od sistemati¢nega tveganja
benchmarka.

e |zbira nalozbe, ki so glede na velikost premozZenja investicijskega sklada zadovoljivo likvidne.

e Med samim poslovanjem skrbniSke banke periodi¢no preverja njeno poslovanje.

62

i

skladi £ AT ety ey S



Letno Porodilo 2007

13 POROCILO O REVIDIRANJU

13.1 Revizorjevo poroéilo o racunovodskih izkazih

Telefon: 00386 059 091 400
» ‘ Fax: 00386 059 091 401

o r i z i i E-mail:  revizija@abc-revizija.si
= e u II TRR: 27000-0000055565, ID Stevilka za DDV: 5188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna 8tevilka: 5662664

i dne storitve d.o.o.
sk ,. e sloro B POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad MOST, delniski
vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vkljuujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007,
izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozenja v obtoku in izkaz
denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno poroéilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo upravljalca vzajemnega sklada je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
racunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi ratunovodskimi standardi in ZISDU-1. Ta odgovornost
vkljutuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in
posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ra¢unovodskih usmeritev ter pripravo radunovodskih
ocen, ki so utemeljene v danih okolis&inah.

Revizorjeva odgovornost

Na$a odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizile. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
eticnih zahtev ter nacCrtovanje in izvedbo revizile za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe. Revizija vkljuguje izvajanje postopkov
za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so
odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v
ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in po$tenim predstavljanjem ratunovodskih izkazov druzbe,
da bi dologil okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspe$nosti
notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen poslovodstva upravljalca sklada kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ragunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski
dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so ragunovodski izkazi resni€en in posten prikaz finanénega stanja delniskega
vzajemnega sklada Krekov sklad MOST na dan 31. decembra 2007 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premozenja in vrednosti enot premoZenja v obtoku za tedaj
konéano leto v skladu s slovenskimi raunovodskimi standardi in ZISDU-1.

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

Pooblas¢ena revizorka: ) ABC REVIZIJA d.0.0.
Katarina Kolari¢ [?(QWﬁﬂﬁﬁm Direktorica:
" vessre D omutes e 've. Mag. Darinka Kamensek
L N 1000 Liubiana, Dunajeks casta 10«0 f\./j J.‘jJ/l/'/"’/

V Mariboru, dne\'1 8.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodistu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem inétitutu za revizijo pod &t HD-A»Oa zdne 30,9, 1994
JP Druzbeniki pooblad&eni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. ZIvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamen3ek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreZe neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401

[ ] ®e E-mail:  revizija@abc-revizija.si
Marevizija

TRR: 27000-0000055565, ID $tevilka za DDV: SI88534022

® e 0
1000 Ljubl

JPA

DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664

e - ¢ in sorodne storitve d.o.o.
ljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

2 Posebno mnenje za potrebe obvescéanja javnosti

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul, 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Krekov sklad MOST, delnigki vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2007 ter z njo povezana izkaza
poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada ter prilogo k raéunovodskim izkazom za tedaj konc¢ano leto. Prav
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1,
vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju
tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in
popolnost obvestil in porogil, ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.o. NaSa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, st. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04 in 92/07), ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju
letnega poro€ila investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03 IN 31/07; odslej
Sklepa). Revizija je nacrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da
ratunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb, da je bila pri
strukturi  nalozb vzajemnega sklada, izratunu vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil, ter
pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja.
Prepricani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v
skladu s 6. &lenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega porodéila, pritrdilno mnenje.

Pooblag&ena revizorka: g@wﬁgﬁﬂm ABC REVIZIJA d.0.0.

Katarina Kolari¢ mnn i AEVIEIO Dlrektonca

l / ..CQOCI"'".

3000 Liubiana, Dumh\lloeﬂl““ wo Mag. Darinka Kamengek

[/ \,/u\_/k_ 1\_/
V Mariboru, dne 18. 4 2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; $t.: Viozka 1/1 9674/00 pri Okroznem sodicu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod &t. RD-A-OA’ z dne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblasgeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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14 RACUNOVODSKO POROCILO

14.1 Racunovodski izkazi

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., potrjuje raunovodske izkaze
vzajemnega sklada Krekov sklad MOST, delniSki vzajemni sklad, za leto 2007 in pojasnila
raCunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem letnem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo lethega poro ila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2007.

Uprava potrjuje da:

so raCunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o

nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Slovenskimi racunovodskimi standardi,

so bile dosledno uporabljene ustrezne raCunovodske usmeritve,

e da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racdunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za

zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Maribor, 07.04.2008

Krekova druzba i
za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

\

Predsednica uprave: \

Mag. Roza Mlakar Kukovi¢ \
: f

) 3 V]. |

Clanica uprave ’ 311__11

Marjeta Fuchs
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14.1.1 BILANCA STANJA

v EUR

Pojasnilo 31.12.2007 31.12.2006
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 3.2.3.a) 377.906 55.077
2. Depoziti pri bankah in posojila 3.2.3.b) 115.210 21.073
3. Vrednostni papirji in inS§trumenti denarnega trga, s katerimi 3.2.3.c) 5.498.455 2.970.986
se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6. Sestavljeni in izpeljani finan€ni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti 0 0
denarnega trga
8. Terjatve 3.2.3.d) 25.675 12.485
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 6.017.246 3.059.621
Zunajbilanéna sredstva 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 3.23.¢) 31.382 697
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢€nih 3.2.3.¢) 155 26
inStrumentov
b) Obveznosti iz upravljanja 0 24
c) Obveznosti za placilo davkov 0
¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil 0
imetnikom enot premoZenja
d) Druge poslovne obveznosti 3.2.3.¢) 31.227 647
2. Finanéne obveznosti 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 3.2.3) 10.307 5.844
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote 3.2.3.9) 5.975.557 3.053.080
premozenja
a) Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja 3.2.3.9) 4.366.152 2.666.830
b) Vplagani presezek enot premozenja 3.2.3.9) 508.945 87.851
c) Presezek iz prevrednotenja 0
¢) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejsnjih 3.2.3.9) 386.250
obracunskih obdobij
d) Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali €ista izguba obracunskega obdobja 3.2.3.9) 714.210 298.399
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 6.017.246 3.059.621
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
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14.1.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
v EUR
Pojasnilo 1.1.-31.12.07 1.1.-31.12.06
1. Prihodki od obresti 3.2.3.h) 6.365 1.716
2. Prihodki od dividend 3.2.3.i) 81.068 67.558
3. Drugi finanéni prihodki 3.2.3,j) 40.285 69.145
4. |ztrzeni dobicki pri nalozbah 3.2.3.k) 474.737 89.991
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 3.2.3.0) 989.692 531.875
6. Drugi prihodki 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 1.592.147 760.285
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 3.2.3.m) 81.570 40.578
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.3.n) 7.821 3.489
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.2.3.n) 2.400 2.400
11. Odhodki v zvezi z obveS€anjem nalozbenikov 3.2.3.n) 2.740 1.341
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.2.3.n) 25.086 18.933
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finan€ni odhodki 3.2.3.0) 358.789 262.767
15. Iztrzene izgube pri nalozbah 3.2.3.p) 88.637 84.297
16. Neiztrzene izgube pri nalozbah 3.2.3.r) 302.932 42.898
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18. Drugi odhodki 3.2.3.s) 7.962 5.183
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 877.937 461.886
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 714.210 298.399
21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 3.2.3.1) 624.846 78.497
22. I1zenacenje prihodka za izplagilo odkupne vrednosti enote 3.2.3.1) -115.901 -9.354
premozZenja
23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskem obdobju 0
24. Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) 1.223.155 386.250
26. Cisti dobicek ali izguba na enoto premoZenja glede na $tevilo 3.2.31) 5,85 3,02
enot premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja
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14.1.3 IZKAZ DENARNIH TOKOV

v EUR

1.1.-31.12.2007 1.1.-31.12.2006

1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 2.939.837 3.035.665
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozZenja vzajemnega sklada 657.225 280.984
3. Dobicek, izpla¢an med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot premozenja 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) 2.282.612 2.754.681
5. Prejemki pri prodaji nalozb 2.605.709 1.356.678
6. Izdatki pri nakupu nalozb 4.345.710 4.002.132
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0 8.204
8. Izdatki za placilo obveznosti 125.645 62.354
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -1.865.646 -2.699.604
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premozenja (4 +9) 416.966 55.077
11.  Konéno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe (12 + 13) 493.116 55.077
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 416.966 55.077
13. Zacetno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe 76.150 0

Denarna sredstva izkazana v Izkazu denarnega toka zajemajo:

- denarna sredstva na TRR radunu,

- denarna sredstva na deviznem racunu in

- denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.

Razlika 21.073 EUR med konénim stanjem v letu 2006 in zacetnim v 2007 izhaja iz spremembe
zajemanja depozitov k denarnim sredstvom.
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14.1.4 |1ZKAZ GIBANJA VEP
Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja:
v EUR
Vplaéani presezek enot premozenja
Preneseni
Nominalna % " Cisti Nerazdeljeni
vrednost  Vraunani sproni  /Toutan Prosesek iz dobicekali  Gisti dobicek .
wpladanh  GOHCEKIOME)Y  goioaquns) prowednotena Oy shizmbe - Supa
premozenja  prodanih/vplacanih izpla\c“I:::iEIenot obracunskih obdobja
enot premozenja premozenja obdobij
Stanje 23.2.2006 0 0 0 0 0 0 0
Vplacila
investicijskih 2.957.168 78.497 0 0 3.035.665
kuponov
Izplacila
investicijskih -290.338 9.354 0 0 0 -280.984
kuponov
Cisti dobicek ali
izguba 0 0 0 298.399 298.399
obracunskega
obdobja
Stanje 31.12.2006 2.666.830 78.497 9.354 298.399 3.053.080
Otvoritev 1.1.2007 2.666.830 78.497 9.354 298.399 3.053.080
Prenos med konti -78.497 -9.354 386.250 -298.399 0
Vplacila
investicijskih 2.260.945 624.846 0 0 0 2.885.791
kuponov
Izplacila
investicijskih -561.623 -115.901 0 0 -677.524
kuponov
Cisti dobigek ali
lzguba 0 714.210 714.210
obracunskega
obdobja
Stanje 31.12.2007 4.366.152 624.846 -115.901 0 386.250 714.210 5.975.557
Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja:
Stanje 23.02.2006 0

Vplacani investicijski kuponi v letu 2006

141.731,1551

Izpla€ani investicijski kuponi v letu 2006

-13.915,3226

Stanje 31.12.2006

127.815,8325

Stanje 1.1.2007

127.815,8325

Vpla€ani investicijski kuponi v letu 2007

108.362,9377

Izpla€ani investicijski kuponi v letu 2007

-26.917,5249

Stanje 31.12.2007

209.261,2453
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14.2 RAZKRITJA IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a) Denarna sredstva v viSini 377.906 EUR se nana$ajo na denarna sredstva na TRR radunu v
znesku 31.967 EUR, na denarna sredstva na deviznem racunu v vi8ini 729 EUR in na vezan depozit z
odpovednim rokom na dan preklica do 12.00 ure v viSini 345.210 EUR po 3,2 % obrestni meri kot
dodatna likvidna sredstva. Vsa denarna sredstva so na posebnem racunu pri skrbniSki banki — Banki
Koper, d.d..

b) Dani depozit v viSini 115.210 EUR se nanasa na kratkoro¢no vezan depozit z odpovednim rokom
najmanj en dan pri Banki Koper po 3,2 % obrestni meri.

¢) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev v viSini 5.498.455 EUR predstavljajo nalozbe v:

-navadne delnice domacih izdajateljev v visini 551.200 EUR,
-navadne delnice tujih izdajateljev v viSini 3.931.674 EUR,
-delnice tujih investicijskih druzb v viSini 1.015.581 EUR.

Podrobna razé€lenitev naloZzb v vrednostne papirje je razvidna iz Izkaza premoZenja na dan
31.12.2007, ki je sestavni del letnega porocila.

d) Terjatve v visini 25.675 EUR se nanasajo na :
e terjatve iz naslova obresti za dane depozite v visini 694 EUR in
e terjatve iz naslova dividend v viSini 24.981 EUR.

e) Poslovne obveznosti v viSini 31.382 EUR se nanasajo na:
e obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev v visini 155 EUR
e razne druge obveznosti v viSini 31.227 EUR, kar predstavlja obveznost za vpla€ana in 3e
nekonvertirana sredstva investitorjev.

f) Pasivne €asovne razmejitve v viSini 10.307 EUR se nanaSajo na vracunane stroske skrbniske
provizije za mesec december v viini 528 EUR, na vraCunane stroSke provizije za upravljanje za
mesec december v viSini 8.579 EUR SIT in na vraCunane stroSke revidiranja letnih porocil v viSini
1.200 EUR.

g) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v viSini 5.975.557 EUR
zajemajo:

e nominalno vrednost vpla¢anih enot premoZenja v visini 4.366.152 EUR,

e vplagani preseZek enot premozenja v viSini 508.945 EUR,

e preneseni Cisti dobi¢ek iz prejsnjih obracdunskih obdobij v visini 386.250 EUR in

e nerazdeljeni Cisti dobi¢ek obracunskega obdobja v visini 714.210 EUR.

Postavko Vplagani presezek enot premoZenja v znesku 508.945 EUR tvorita postavki iz Izkaza
poslovnega izida, in sicer:

-Izenalevanje prihodka za vplacane enote premozZenja v vrednosti 624.846 EUR in

-lzenalevanje prihodka za izplatane odkupne vrednosti enote premozenja v vrednosti 115.901 EUR.

Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku 209.261,2453 investicijskih kuponov, vrednost enega
investicijskega kupona pa je znasala na zadnji obracunski dan v letu 28,56 EUR.

h) Prihodki od obresti znasajo 6.365 EUR in obsegajo prihodke iz naslova obresti od danih
depozitov v visini 6.029 EUR in prihodke iz naslova obresti denarnih sredstev na transakcijskem in
deviznem ra€unu v visini 336 EUR.

i) Prihodki od dividend v viSini 81.068 EUR se nanaSajo na dividende podjetij iz portfelja. Med
najvecjimi prihodki iz tega naslova so prejete dividende od
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IIF US MORGAN STANLEY INDIA INVEST ZDA 22483 EUR
18D GR ISDN HOLDINGS LIMITED Singapur 4.394 EUR
PBR US PETROLEO BRASILEIRO S.A. -ADR Brazilija 2.981 EUR
SSL US SASOL LTD-SPONSORED ADR JuZna Afrika 2.968 EUR
CEC FP LYXOR ETF EASTERN EUROPE Francija 2.925 EUR
D8HA GR DELONG HOLDINGS LTD Singapur 2.725 EUR
941 HK CHINA MOBILE HONG KONG LTD Kitajska 2.316 EUR

j) Drugi finanéni prihodki v viSini 40.285 EUR se nana$ajo na pozitivne te€ajne razlike deviznih
sredstev na raCunu v visini 7.467 EUR, na pozitivne te€ajne razlike iz naslova terjatev in obveznosti v
tuji valuti v viSini 30.527 EUR in na pozitivne te€ajne razlike iz prevrednotenja tujih delnic v viSini 2.291
EUR.

k) lztrzeni dobiéki pri nalozbah v skupni visini 474.737 EUR so nastali pri prodajah vrednostnih
papirjev. Najvecji dobi¢ki so bili doseZeni pri prodaji naslednjih delnic:

PBR US PETROLEO BRASILEIRO S.A. —ADR Brazilija 83.875 EUR
KBMR NOVA KBM d.d. 60.835 EUR
VDAV SG VODA VRNJCI AD Srbija 37.978 EUR
EWH US ISHARES MSCI HONG KONG INDEX ZDA 31.565 EUR
SBS US CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR Brazilija 29.693| EUR
941 HK CHINA MOBILE HONG KONG LTD Kitajska 28.421) EUR
RIGD LI RELIANCE INDS-SPONS GDR 144A Indija 26.480] EUR
D8HA GR DELONG HOLDINGS LTD Singapur 25.930] EUR
694 HK BEIJING CAPITAL INTL AIRPO-H Kitajska 25.654) EUR

1) Neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah v viSini 989.692 EUR zajemajo pozitivho razliko med posteno
vrednostjo nalozb na dan racunovodskih izkazov in nakupno ceno oziroma posteno vrednostjo na dan
1.1.2007. Druzba ima na dan 31.12.2007 najpomembnejSe neiztrzene dobicke pri nalozbah v delnicah

KBMR NOVA KBM d.d.

941 HK CHINA MOBILE HONG KONG LTD Kitajska
RIGD LI RELIANCE INDS-SPONS GDR 144A Indija

386 HK CHINA PETROLEUM & CHEMICAL — H Kitajska
992 HK LENOVO GROUP LTD ZDA

RIO US CIA VALE DO RIO DOCE-ADR Brazilija

MBT US MOBILE TELESYSTEMS-SP ADR Rusija

GGB US GERDAU SA - SPON ADR Brazilija

FXI'US ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25 ZDA

m) Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje so obraCunani kot stroSki upravljanja investicijskega
sklada v viSini 1,95 % Ciste vrednosti sredstev druZbe in zna8ajo 81.570 EUR.

n) Razkritje posameznih vrst stroSkov opredeljenih v drugem odstavku 124. élena zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU-1):

-stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev (transakcijski stroski) znaSajo 25.086 EUR in so zajeti v postavki odhodki v zvezi s
trgovanjem,

-stroski placilnega prometa znaSajo 7.961 EUR in so zajeti v postavki Drugi odhodki

-stroski revidiranja letnega porocila znasajo 2.400 EUR,

-stro8ki obveS€anja imetnikov investicijskih kuponov zna8ajo 2.740 EUR,

-stro8ki v zvezi s storitvami skrbnika predstavljajo skrbniko proviziji v viSini 5.020 EUR, stroske
hrambe in vodenja radunov vrednostnih papirjev v visini 2.745 EUR ter druge odhodke za storitve
skrbnika v viSini 56 EUR. Vsi so zajeti v postavki Odhodki v zvezi z banko skrbnico.
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o) Drugi finanéni odhodki v visini 358.789 EUR predstavljajo negativne te€ajne razlike iz naslova
prevrednotenja tujih vrednostnih papirjev v viSini 316.515 EUR, iz naslova terjatev in obveznosti v tuji
valuti v viSini 29.028 EUR in iz naslova denarnih deviznih sredstev v vi8ini 13.246 EUR.

p) lztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini v skupni viSini 88.637 EUR so nastale predvsem pri
prodaji delnic

SGGD LI SURGUTNEFTEGAZ-SP ADR Rusija 29.447 |EUR
CX US CEMEX SA - SPONS ADR PART CER Mehika 10.819 | EUR
TV US GRUPO TELEVISA SA-SPONS ADR Mehika 8.466 | EUR
FXIUS ISHARES FTSE/XINHUA CHINA 25 ZDA 8.041 | EUR
PBR US PETROLEO BRASILEIRO S.A. -ADR Brazilija 7.356 | EUR
2318 HK PING AN INSURANCE GROUP CO-H Kitajska 6.640 | EUR
PMTL LI POLYMETAL-REGS GDR Rusija 5.951 | EUR

r) Neiztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 302.932 EUR zajemajo negativno razliko med
poSteno vrednostjo naloZzb na dan racunovodskih izkazov in nakupno ceno oziroma posteno
vrednostjo na dan 1.1.2007.

Sklad ima na dan 31.12.2007 neiztrzene izgube pri nalozbah v delnicah druzb

546 HK FUFENG GROUP LTD Hong Kong

UMS SP UNIONMET SINGAPORE LTD Singapur
WXF AV WARIMPEX FINANZ-UND BETEILI Avstrija
NETC US NET SERVICOS DE COM-PR ADR Brazilija
ACH US ALUMINUM CORP OF CHINA-ADR Kitajska
EBS AV ERSTE BANK DER OESTER SPARK Auvstrija
UUU CN URANIUM ONE INC Kanada

s) Drugi odhodki v viSini 7.962 EUR so razkriti v toCki n).

t) Na osnovi vsega navedenega je bil v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazan dobiéek v
visini 714.210 EUR. Ob upostevanju izenadevanja prihodkov za vplaCane enote premozZenja v visini
624.846 EUR in izenaCevanju prihodkov za izplaCilo odkupne vrednosti enote premozZenja v visini
115.901 EUR zna3a nerazdeljeni ¢isti dobi¢ek 1.223.155 EUR.

Nerazdeljeni Cisti dobicek na enoto premoZenja glede na Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan
31.12.2007 zna$a 5,85 EUR. Cisti dobi¢ek obradunskega obdobja na enoto premoZenja glede na
Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan 31.12.2007 zna8a 3,41 EUR.

u) Ostala razkritja
Vecji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov v letu 2007:

Datum nakupa Vplagan znesek v Datum prodaje Izplac¢an znesek v EUR
EUR
06.08.2007 598.504 07.03.2007 269.359
08.06.2007 249.377 03.01.2007 41.729
28.11.2007 199.501 18.01.2007 35.356
03.08.2007 138.614 20.09.2007 34.329
30.11.2007 99.502 21.11.2007 33.153

Za potrebe revidiranja poroCil, obvestil in vrednosti enote premoZenja so bili izbrani nasledniji
naklju¢no izbrani datumi:

e 31.5.2007,
e 31.8.2007,
e 31.12.2007.
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Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni
davéni zavezanec po Zakonu o davku od dobi¢ka pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Izvenbilnénih postavk, ki bi lahko vplivale na viino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima.
Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2007 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Ostala razkritja v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso uporabna in jih zato ne
navajamo.
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15 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

15.1 Porodilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z
ZISDU-1

Telefon: 00386 059 091 400
» , Fax: 00386 059 091 401

[ ] ee E-mail:  revizija@abc-revizija.si
= ¥
= revizija _
- TRR: 27000-0000055565, ID $tevilka za DDV: SI88534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Maticna $tevilka: 5662664

e-ecesece insorodne storitve d.o.o.

JPA

R . N POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NALOZB
INVESTICIJSKEGA SKLADA Z ZISDU-1

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor

Revidirali smo usklajenost naloZzb Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad, Slovenska
ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS,
§t.80/03, 87/05), drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z naloZzbami ter z dologbami pravil
upravljanja, v poslovnem letu, koncanem na dan 31.12.2007. Revidirali smo tudi izpolnjenost
pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1 pri poslih, ki so izjema od
prepovedi sklepanja poslov ter so bili predmet poro¢anja Agenciji. Za vse nasteto je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih
skladov d.o.o. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 IN 31/07; odslej
Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1.
Revizija vkljuuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti
nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03,
87/05), drugimi doloCbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dologili pravil upravijanja ter o
izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1, pri iziemah od
prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravljanje v teh primerih
ravnala v najbolj$em interesu vlagateljev. Prepriani smo, da je opravljena revizija primerna
podlaga za naSe mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad v letu, ki se je
kon¢alo 31.12.2007 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah
investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03, 87/05), drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z
nalozbami, ter z doloCbami pravil upravljanja. Prav tako so bili v vseh primerih izjem od
prepovedanih poslov izpolnjeni pogoji iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1,
pri omenjenih nalozbah pa sta skrbnik Banka Koper d.d. in Krekova druzba za upravijanje
investicijskih skladov d.o.o. ravnala v najboliS§em interesu vlagateliev in spostovala
nalozbeno politiko iz pravil upravljanja Krekov sklad MOST, delniki vzajemni sklad.

Pooblaséena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ \"Tﬁ < Direktorica:
he Eﬁﬁ(ﬂ Mag. Darinka \/(amenéek
DRUEBA ZA REVIZISO
/{ N eeessesss insoradne storitve d.0.0. NAA XA A4
b’ 1000 Liubiana, Dunajske cesta 101. SLO \ e
V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 8t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vipis v register revizijskih druzb pri Slovenskem inétitutu za revizijo pod &t RD-A-O& z dne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. ZIvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolari&.
Clan JPA international - mreze necdvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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15.2 Porocilo o vrednosti enote premozZenja vzajemnega

Telefon: 00386 059 091 400
= ‘ .o Fax: 00386 059 091 401
[ ] E-mail:  revizija@abc-revizija.si
s ¥
- revizija
e TRR: 27000-0000055565, ID &tevilka za DDV: SI88534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664

e-ececece insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Telefon; 00386 (0)2 74 92 682
Fax; 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izrauna vrednosti enote premozenja Krekov sklad MOST,
delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto, ki se je
koncalo 31.12.2007. Za pravilnost izratuna vrednosti enote premozenja je odgovoren
upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih
skladov d.o.o0. NaSa naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnej$i obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porodila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 IN 31/07;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premozZenja vzajemnega
sklada izracunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vklju¢uje preizku$evalno preverjanje
ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o
izracunu vrednosti enote premoZenja na naklju¢no izbrane datume. Prepri¢ani smo,
da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju je Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad v poslovnem letu,
ki se je koncalo 31.12.2007, vrednosti enote premoZenja v vseh pomembnih pogledih
izraunaval v skladu s predpisi in na podlagi raéunovodskih izkazov, sestavljenih na

podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega porocila, dolo¢enega v prvem odstavku
89. ¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju dolo¢b ZISDU-1.

Pooblasgéena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.

Katarina Kolari& -éi? W@Wﬁﬂﬁﬁ(‘ﬂ Direktofica:
DRUZBA ZA REVIZINO Mag. Darinka’ Kam

L\/: > s 88009 00ee insorodne storitve 4.0.0, // ) " S‘i?\k
./ \r/ XAN_YA_/

1000 Liubljana, Dunajska cesta 101, SO
V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodi$éu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod &t RD-A-Oﬁ z dne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolari&.
Clan JPA international - mreze neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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15.3 Porocilo o izpolnjevanju pravil o obviadovanju tveganj, ki

jih je za investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

arevizija

DRUZBA ZA REVIZIJO

e e:ecece insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Telefon: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
E-mail:  revizija@abc-revizija.si

TRR: 27000-0000055565, 1D §tevilkaza DDV: S188534022
Mati¢na Stevilka: 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00388 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU

TVEGANJ, Kl JIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in nacrtov iz pravil o obvladovanja tveganj po
pravilniku o nac¢rtu za obvladovanje tveganj za delniski vzajemni sklad Krekov sklad
MOST, Slovenska ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.12.2007, ki
ga je zanj dne 29.8.2005 predpisala in sprejela Krekova druzba za upravijanje
investicijskih skladov d.o.0. Za izvajanje predpisanih ukrepov in naértov obvladovanja
tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.o. Nasa naloga je, da izrazi mnenje o tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejSi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 IN 31/07;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanije in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da se nacrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju
tveganj investicijskega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljuéuje
preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in
spostovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepricani smo, da je opravljena revizija
dobra podlaga za dano mnenije.

Po naSem mnenju je Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad v poslovnem letu,
ki se je koncalo 31.12.2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in nadrte
iz pravil o obvladovanju tveganj po pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj za
delniski vzajemni sklad Krekov sklad MOST, ki ga je zanj dne 29.8.2005 predpisala in
sprejela Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.

Pooblaséena revizorka: 4 Y - ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ [P@Wﬁﬂﬁnﬂ Direktarica:

DRULBA ZA REVIZIO

K <2 sssssen masroons iwite 3. Mag. Darinkg Kamengek
ta 101, ~ S0 I
e \'\/ 1000 Liubljana, Dunajska ces KA

V Mariboru, dne 18.4.2008

kapital: 46.412,00 eur; &t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod &t RD-A-OJ: z dne 30.9. 1994

Osnovni
Druzbeniki pooblagéeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolari.
Clan JPA international - mreze neodvisnin racunovodskin drub / A member of JPA international network of independent accounting firms
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15.4 Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil

Telefon: 00386 059 091 400

» ‘ Fax: 00386 059 091 401

[ ] [ X} E-mail:  revizija@abc-revizija.si
~arevizija

TRR: 27000-0000055565, ID &tevilka za DDV: SI88534022

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

DRUZBA ZA REVIZIJO Mati¢na Stevilka: 5662664
e » e in sorodne storitve d.o.o.

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptyj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

PORO(:)ILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN
POROCIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v priloZenem seznamu navedenih obvestil in
porocil Krekov sklad MOST, delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za
poslovno leto, kon¢ano 31.12.2007 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz
revidiranih radunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poroéil ter
njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov, je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o
revidiranju letnega poro€ila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 IN 31/07:
odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da obvestila in porocila ne vsebujejo napacnih navedb ter da
so skladna s stanji iz revidiranih ra¢unovodskih izkazov. Revizija vkljuéuje
preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in poroéila posredovana
agenciji, skladna namenom, vsebino, nacinom in roki poro¢anja. Prepri¢ani smo, da
je na$a revizija primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naSem mnenju so obvestila in porodila Krekov sklad MOST, delnigki vzajemni
sklad, ki jih je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki
se je koncalo 31.12.2007, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih raéunovodskih izkazov vzajemnega sklada.

Pooblas¢ena revizorka: A? ['F'QVTﬁRﬁ - ABC REVIZIJA d.o.o0.
Katarina Kolari¢ g iy Direktorica:

®ees00000 insoradne steritve 4.0.0, Mag. Darinka 'amenéek
1000 Liubliana, Dunajske cesta 101 3LO { I “i A
AAAAXA

J/\ Vel
V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; &t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodi$cu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod &t HD-A-U& z dne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizorfi: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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15.5 Porodilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih

oseb

= [ ] [ X ]
Tafrevizija
DRUZBA ZA REVIZIJO
e -9 eceoe insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401
E-mail:  revizija@abc-revizija.si

TRR: 27000-0000055565, ID Stevilka za DDV: SI88534022
Matiéna $tevilka: 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

JPA

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZzenega seznama povezanih oseb, ki ga je
Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o0., Slovenska ulica 17,
Maribor za poslovno leto, kon¢ano 31.12.2007, vodila v skladu s $estim odstavkom
13. Clena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je
odgovorno poslovodstvo druzbe za upravljanje. NaSa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od
nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam
povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vklju¢uje preizkuSevalno preverjanje
dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepri¢ani
smo, da je na$a revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb Krekove druzbe za upravljanje
investicijskih skladov d.o.0., za poslovno leto, ki se je konc¢alo 31. decembra 2007, v
vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Pooblagcena revizorka: ABC REVIZIJAd.o.0.

Katarina Kolari& FeV Bﬂﬂ(ﬂ Direktorica:
| _sssassres utmat vl Mag. Darinka Kaimensek
ske cesta 10 4.9 N ¢ {
Z{ \// Liubfana, Dunajske 100, SLO 7 \fKJL/\Q)L/{

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 8t.: Viozka 1/1 9674/00 pri Okroznem sodidéu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod &t. HD-A-(94 z dne 30. 9. 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mre2e neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA intarnational network of independent accounting firms
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16 KREKOV SKLAD NANO&TECH

17 POROCILO O UPRAVLJANJU
17.1 PREDSTAVITEV SKLADA

nane tech.

delniski vzajemni sklad
svet najnovejsih tehnologij

S 1. oktobrom je pri€el z delovanjem novi Krekov sklad NANO&TECH, delniski vzajemni sklad. Sklad
nalaga v naslednje tehnoloSke panoge:

- nanotehnologija (25%),
- biotehnologija (25%),

- vodni sektor (25%),

- nova energija (25%).

Nanotehnologijo mnogi Stejejo kot revolucionarno tehnologijo prihodnosti, ki omogoda dostop do
najmanjSih delcev in njihovo spreminjanje, kar daje neomejene moznosti uporabe v razli¢nih
industrijah. Tako odkrivajo nove materiale, ki so mo&nejsi od jekla in hkrati iziemno lahki.

Biotehnologija je ena izmed najhitreje rastoCih panog. So najhitreje rastoCo podrocje znotraj
zdravstvenih proizvodov. Biotehnologija je interdisciplinarna veda, ki zdruZuje podrocja biologije,
kemije in tehnologije, uporablja organizme, celice in njihove dele v industrijske namene, v kmetijstvu,
medicini, veterini in varovanju okolja.

Le 1 odstotek vode je primerne za uzZivanje. V naslednjih tridesetih letih naj bi se poraba vode
potrojila. Strokovnjaki so mnenja, da se bo kar 1.500 milijard dolarjev investiralo v vodni sektor v
naslednijih 5 letih, kar ponuja ogromne priloznosti podjetiem, ki delujejo na naslednjih podrogjih:

- oskrba z vodo

- ¢i8Cenje in filtriranje vode
- u€inkovitejSa uporaba vode

PovpraSevanje po energiji raste predvsem zaradi visoke gospodarske rasti drzav v razvoju, na drugi
strani pa je ponudba omejena. Zato se veliko vlaga v bolj ucinkovito izrabo energije in njeno
distribucijo. Celotno svetovno gospodarstvo Se vedno temelji na fosilnih gorivih (nafta, zemeljski plin,
premog), ki so v omejenih koli¢inah in so z onesnazevanjem glavni krivec podnebnih sprememb. Prav
zato je neizogiben razvoj obnovljivih virov energije, kot so hidroenergija, energija vetra, sonéna in
geotermalna energija.

Premozenje Krekovega sklada NANO&TECH, delniSkega vzajemnega sklada, od njegove ustanovitve
dne 01.10.2007, upravlja Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o0.. Za upravljanje
prejme provizijo, katere viSina je odvisna od stopnje provizije in povprecne Ciste vrednosti nalozb
vzajemnega sklada.

Osebna izkaznica:

Naziv: Krekov sklad NANO&TECH, delniski vzajemni sklad
Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor
Mati¢na stevilka: 5851114004
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Banka skrbnica: Banka Koper, d.d.

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 5 90 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izroCitev
revidiranega letnega porocila po drugem odstavku 101. ¢lena ZISDU-1:

Revidirano letno porocilo za Krekov sklad NANO&TECH, delniski vzajemni sklad, za leto 2007, je
brezplatno na razpolago imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada Krekov sklad
NANO&TECH, delniski vzajemni sklad na sedezu druzbe KREKOVA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIJSKIH SKLADOV d.o.0., Slovenska ulica 17, 2000 Maribor, vsak delovni dan od 9:00 do
12:00 ure in je tudi dostopno na spletni strani www.krekovi-skladi.si.
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17.2 DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z rastjo vrednosti enote premozZenja sklada v EUR, je v letu 2007
znaSala -6,52%. Vrednost enote premoZzenja (VEP) je zna$ala ob koncu leta 18,70 EUR.

r 20,5 EUR
+ 20,0 EUR
+ 19,5 EUR
+ 19,0 EUR

r 18,5 EUR

r 18,0 EUR

17,5 EUR

Uspesnost Krekovega sklada NANO&TECH se ugotavlja s primerjavo z referenénimi indeksi. DoloCeni
so slededi indeksi in njihove utezi:

Sektor Naziv Bloomberg oznaka Utez
Nova energija WidrHIl USD NEX Index 25%
Nanotehnologija LUX NANOTECH INDEX LUXNI Index 25%
Biotehnologija BBG WORLD BIOTECHNOLO IX BWBIOT Index 25%
Vodni sektor BBG WORLD WATER INDEX BWWATR Index 25%

Donosnost NANO&TECH je bila v obdobju od 01.10.2007 do 31.12.2007 nekoliko nizja od
referencnega indeksa, ki je v istem obdobju izgubil 4,6%, medtem ko je NANO&TECH izgubil 6,5%.
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17.3 PREMOZENJE SKLADA

Cista vrednost sredstev v skladu (CVS), izraunana kot vrednost sredstev, zniZzana za obveznosti
sklada, je v obdobju od 01.10.2007 do 31.12.2007 narasla na 0,71 mio EUR.

v mio EUR

Struktura nalozb na dan 31.12.2007:

Depoziti in posojila
Denarna sredstva 0,8%
3,3%
Terjatve

/ 0,1%

Delnice zaprtih
investicijskih skladov
7,5%

Delnice gospodarskih
druzb tujih izdajateljev
88,3%

/

V strukturi sredstev je prevladoval delez vrednostnih papirjev (delnic) izdajateljev zunaj Slovenije in
sicer 88,3% delnice gospodarskih druzb in 7,5% delnice zaprtih investicijskih skladov.
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Struktura nalozb v vrednostne papirje po drzavah je prikazana na spodnjem grafu
é m
szr;/“a Singapur
Velika Britanija 70 1.2%
) ,
2:4% Nizozemska
Svica 1,0%
3,7%
Francija
0,
9.0% ZDA
40,7%
Brazilija
9,8%
Kitajska
12,5%
Nemcija
17,4%
Struktura vrednostnih papirjev po panogah:
Surovine in materiali Energetika
6,5% 0,9%
Delnice zaprtih Finance
investicijskih skladov 0,7%
0,
7.8% Industrija
28,8%
Informacijska tehnologija
10,3%
Oskrba Zdravstvo
21,1% 23,9%
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17.4 INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2007 znaSali 712.318 EUR. Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku
38.100,7523 enot premoZenja, ki so bile razdeljene med 244 viagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2007 je bila sledeca:

20% in Skupaj

31.12.07 do 1% 1% - 3% 3%-5% 5%-20% veé &t. oseb Delez v %
Fizicne osebe 225 15 0 1 0 241 98,77%
Pravne osebe 1 0 1 1 0 3 1,23%
Vsi vlagatelji 226 15 1 2 0 244 100,00%

Delez v % 92,62% 6,15% 0,41% 0,82% 0,00%  100,00%

§t. oseb §t. tock % po toékah

31.12.07 31.12.07 31.12.07
Fizicne osebe 241 33.797,0374 88,70%
Pravne osebe 3 4.303,7149 11,30%
Vsi vlagatelji 244 38.100,7523 100,00%

17.5 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene raCunovodske izkaze sklada od datuma
racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila, ni bilo.

17.6 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

Nalozbeni cilj Krekovega sklada NANO&TECH je zagotavljanje nadpovpre¢ne donosnosti sredstev ob
sprejemanju visokega tveganja. Donos se bo dosegal z vlaganji v lastniSke vrednostne papirje
izdajateljev ter v delnice oziroma investicijske kupone ciljnih investicijskih skladov, ki delujejo na
podrogjih nanotehnologije, biotehnologije, novih virov energije in v vodnem sektorju. Rast vrednosti
enote premozenja Krekovega sklada NANO&TECH se bo dosegala z naloZbami, ki prinasajo
prvenstveno kapitalske dobicke (kapitalska rast) ter dividendne donose.

17.7 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podroCju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga vrednostnih papirjev,
predvsem trgov v tujini. Vr8ijo se na ravni Krekove druZbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o..
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17.8 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen slede¢im tveganjem:

a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno dolo¢enem roku
ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila;
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

b.) Nalozbeno tveganje
e tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada;
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloCenem obdobju nizja ali
drugace od pri¢akovane;
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo€enem obdobju niZja ali
druga¢na od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega indeksa ali naloZbe).

c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo delnic);

je ustvarjeni povprec¢ni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in s tem na voljo

za trgovanje nizek;

e se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije lastnistva), ali celotna
likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom celotnega prometa na posamezni borzi.

d.) Valutno tveganje
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada, ki niso vezane na domaco
valuto, zaradi nihanja deviznih te€ajev nasproti slovenskemu tolarju.

e.) Tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev

e obrestno tveganje:
Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih obrestnih mer
obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega sklada upadla, ¢e se dvigne
zahtevana obrestna mera.

e tveganje kreditne bonitete izdajatelja:
Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti. Nadalje je
lahko izdajatelj podvrZzen pomembnejSim spremembam v svojem finanénem stanju, ki lahko
znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do vecje cenovne obcutljivosti
vrednostnega papirja in s tem tudi investicijskega sklada. Sprememba v kvaliteti bonitetne
ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanjSanje likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi Cesar
ga je teZje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada in  spremembe varnosti
poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniSkih storitev.

Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s slede€imi ukrepi:

e Dnevno preverja Ce pogodbeni partnerji, ki z druzbo poslovno sodelujejo v zvezi s
poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in zakonskih rokih.
Vodi evidenco placil za posamezno stranko in tako vodi evidenco o placilni disciplini oziroma
kakovosti in ustreznosti izpolnitve obveznosti.

e Skrbi, da je doseZena dovolj visoka stopnja razprSitve nalozb, da se odpravi velina
nesistemati¢nega naloZzbenega tveganja investicijskega sklada.
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Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti upravljanja
premoZenja. Benchmark mora v &im vedji meri odrazati naloZzbeno politiko investicijskega
sklada. Pri upravljanju investicijskih skladov se tako zasleduje cilj, da se sistemati¢no
nalozbeno tveganje nahaja v mejah dovoljenega odstopanja od sistemati¢nega tveganja
benchmarka.

Izbira nalozZbe, ki so glede na velikost premoZenja investicijskega sklada zadovoljivo likvidne.

e Med samim poslovanjem skrbniSke banke periodi€no preverja njeno poslovanje.

i

nane atech.



Letno Porodilo 2007

18 POROCILO O REVIDIRANJU

18.1 Revizorjevo poroéilo o racunovodskih izkazih

Telefon: 00386 059 091 400
= ‘ Fax: 00386 059 091 401

. rev i z i i u E-mail: revizija @abc-revizija.si
i TRR: 27000-0000055566, |D &tevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Mati¢na Stevilka: 5662664

9754 @ ¢iig'ss in sorodneistoritve "-°:f" POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

Fax; 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082

Fax. 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozene racunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad NANO&TECH,
delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra
2007, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premozZenja in vrednosti enot premozenja v obtoku in
izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za ra¢unovodske izkaze

Poslovodstvo upravljalca vzajemnega sklada je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
ragunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi racunovodskimi standardi in ZISDU-1. Ta odgovornost
vkljuCuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in
posteno predstavitvijo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ratunovodskih usmeritev ter pripravo racunovodskih
ocen, ki so utemeljene v danih okoli$inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi reviziie. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiénih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizie za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe. Revizija vkljutuje izvajanje postopkov
za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v raéunovodskih izkazih. Izbrani postopki so
odvisni od revizorjeve presoje in vkljuCujejo tudi ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v
ra¢unovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prougi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavijanjem racunovodskih izkazov druzbe,
da bi dologil okolis€inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti
notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuéuje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih
ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva upravljalca sklada kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski
dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nasem mnenju so racunovodski izkazi resni¢en in posten prikaz finantnega stanja delniskega
vzajemnega sklada Krekov sklad NANO&TECH na dan 31. decembra 2007 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premozZenja v obtoku
za tedaj kon¢ano leto v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi in ZISDU-1.

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Pooblaséena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.o0.
Katarina Kolari¢ [F@Wﬁﬂﬁﬁm Direktorjca:

Wi DRUZBA Z4 REVIZIIO Mag. Darinka/Kamensek
P o eesssssea insorodne storitve 4.0.0. 1av/ k i &
. 1000 Liubljana, Dunajska cesta 101, 3L0 ,( ANANAZ
V Mariboru, dne 18.4.2008
Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 5t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem in&titutu za revizijo pod 8t, RD~A-G§1 zdne 30.9. 1994
JP Druzbeniki pooblag&eni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreZe neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA ir i network of i accounting firms
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18.2 Posebno mnenje za potrebe obvescanja javnosti

Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401

[ ] [ X ] E-mail:  revizija@abc-revizija.si
= revizija

TRR: 27000-0000055565, 1D Stevilka za DDV: 5188534022

DRUZBA ZA REVIZIJO Mati¢na Stevilka: 5662664

e-e:eece insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax; 00386 (0)2 22 98 084

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Krekov sklad NANO&TECH, delnigki vzajemni
sklad, Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2007 ter z njo povezana izkaza
poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada ter prilogo k raéunovodskim izkazom za tedaj kon&ano leto. Prav
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1,
vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju
tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in
popolnost obvestil in porogil, ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.o. Nada naloga je izraziti mnenje na podiagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, st. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04 in 92/07), ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o revidiranju
letnega poroCila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07; odslej
Sklepa). Revizija je nacCrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da
radunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaé&nih navedb, da je bila pri
strukturi  nalozb vzajemnega sklada, izratunu vrednosti enote premozenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druZba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in poroéil, ter
pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja.
Prepricani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenije, ki je podano v
skladu s 6. €lenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega poroéila, pritrdilno mnenje.

Pooblascena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Ko|77r<ié Hewizill Direktofica:
/ s DRUEBA ZA nsv.m:': Mag. Darink;f Kamqu
B e e GAv g

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodi¢u v Ljubljani; Vpis v register revizijskin druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod &t. RD-A-O& z dne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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19 RACUNOVODSKO POROCILO

19.1 Racunovodski izkazi

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., potrjuje raunovodske izkaze
vzajemnega sklada Krekov sklad NANO&TECH, delniSki vzajemni sklad, za leto 2007 in pojasnila
raCunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem letnem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo lethega poro ila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2007.

Uprava potrjuje da:
e so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Slovenskimi racunovodskimi standardi,
e so bile dosledno uporabljene ustrezne ratunovodske usmeritve,
e da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racdunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Maribor, 07.04.2008

Krekova druzba
za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

Predsednica uprave:
Mag. Roza Mlakar Kukovi¢

N Wil
Clanica uprave s /J»"’L ,\J

Marjeta Fuchs
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19.1.1 BILANCA STANJA

v EUR

Pojasnilo 31.12.2007
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 3.2.3.a) 23.393
2. Depoziti pri bankah in posojila 3.2.3.b) 5.500
3. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 3.2.3.c) 683.876
organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0
6. Sestavljeni in izpeljani finan€ni inStrumenti 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0
8. Terjatve 3.2.3.d) 795
9. Aktivne éasovne razmejitve 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 713.564
Zunajbilanéna sredstva 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 3.2.3.¢) 124
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih inStrumentov 3.2.3.¢) 31
b) Obveznosti iz upravljanja 3.2.3.¢) 93
c) Obveznosti za placilo davkov 0
¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom enot 0
premozenja
d) Druge poslovne obveznosti 0
2. Finanéne obveznosti 0
3. Pasivne éasovne razmejitve 3.2.3.) 1.122
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 3.23.9) 712.318
a) Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja 3.2.3.9) 762.015
b) Vplagani presezek enot premozenja 3.2.3.9) -12.232
c) Presezek iz prevrednotenja 0
¢) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih obracunskih 0
obdobij
d) Nerazdeljeni Cisti dobi¢ek ali €ista izguba obracunskega obdobja 3.2.3.9) -37.465
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 713.564
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0
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19.1.2 1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA
V EUR
Pojasnilo 1.10.-31.12.07
1. Prihodki od obresti 3.2.3.h) 205
2. Prihodki od dividend 3.2.3.i) 847
3. Drugi finan&ni prihodki 3.2.3) 2.755
4. |ztrzeni dobicki pri nalozbah 0
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 3.2.3.k) 39.593
6. Drugi prihodki 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 43.400
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 3.2.3.) 2.367
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.3.m) 189
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0
11. Odhodki v zvezi z obve$&anjem nalozbenikov 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.2.3.m) 310
13. Odhodki za obresti 0
14. Drugi finanéni odhodki 3.2.3.n) 11.136
15. Iztrzene izgube pri nalozbah 3.2.3.0) 13.488
16. NeiztrZzene izgube pri nalozbah 3.2.3.p) 52.855
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0
18. Drugi odhodki 3.2.3.r) 520
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 80.865
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 3.2.3.s) -37.465
21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 3.2.3.s) -12.349
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 3.2.3.s) 117
23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskem obdobju 0
24. Druga izpladila imetnikom enot premoZenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) 3.2.3.s) -49.697
26. Cisti dobicek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot 3.2.3.s) -1,30

premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja
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19.1.3 1ZKAZ DENARNIH TOKOV

V EUR

1.10. - 31.12.2007

1. Prejemki od vpladil enot premozenja vzajemnega sklada 752.449
2 Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 1.828
3 Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot premoZenja

4 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) 750.621
5. Prejemki pri prodaji nalozb 6.782
6 Izdatki pri nakupu nalozb 727.772
7 Prejemki od udenarjenih terjatev 5.020
8 Izdatki za placilo obveznosti 5.758
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -721.727
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premozenja (4 +9) 28.893
11. Konéno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe (12 + 13) 28.893
12.  Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 28.893
13. Zacetno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe 0

Denarna sredstva izkazana v Izkazu denarnega toka zajemajo:

- denarna sredstva na TRR racunu,

- denarna sredstva na deviznem racunu in

- denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.
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19.1.4 I1ZKAZ GIBANJA VEP
Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja:
v EUR
Vplaéani presezek enot premozenja
Nominalna Preneseni Cisti Nerazdeljeni
vrednost Vragunani sprotni < ’ ] s dobicek ali Eista Cisti dobicek
vplaéanih dobicek(izguba) v Vracunani sprotni Presezek iz izguba iz prej$njih ali izguba Skupaj
- dobiCek(izguba) v | prevrednotenja - : .
enot ceni ceni izlacanih enot obracunskih obrac¢unskega
premozenja | prodanih/vplac¢anih re';moien'a obdobij obdobja
enot premozenja P )
Stanje 01.10.2007 0 0 0 0 0 0 0
Vplagila
investicijskih
kuponov 763.970 -12.349 0 0 0 751.621
Izplacila
investicijskih
kuponov -1.955 117 0 0 -1.838
Cisti dobigek ali
izguba
obracunskega
obdobja 0 -37.465|  -37.465
Stanje 31.12.2007 762.015 -12.349 117 0 0 -37.465| 712.318
Izkaz gibanja Stevila enot premozenja:
Stanje 01.10.2007 0,00
Vplacani investicijski kuponi v letu 2007 38.198,5127
Izpla€ani investicijski kuponi v letu 2007 -97,7604
Stanje 31.12.2007 38.100,7523
99
" nane:tech.




Yool ueu
00}
€eLL ¥8€°LL asn 8oL 000 €eL’L 00z vsn snang ONI 03dI N390Id
v69°'LC ¥69'1C ¥n3 10t 000 ¥69°12 00z naa EREN] 934-9V SNINIIS
0SL°L 0SL'L ¥nN3  60°L 000 0522 0sz Va4 dd 14vs VS 3dNOYO L4VS
L1167 8LEL asn  oLo 000 LL6'Y 004 vsn SN N d¥00 IHOITIN
0822 GEG'EE asn  6l'e 000 08,22 00§ vsn SN vNd ONI HO3LIN3ANZO
16€6 056°S) 4HO e 000 16€°6 004 3HO XA NE3D 93Y-OV L1¥3839
966'92 966'92 ¥n3a 8L 000 956'92 0$9 naa ¥9 AMS OV QTHOMYYI0S
ze8YL ze8 YL ¥n3 80T 000 ze8 vl 00¥ naa ¥9 198 OV NOgYVO 198
88Z°GL 88Z°GL d¥n3 v 200 882'Sl 008 naa ¥9 XZW OV XI14HIALSYIN
oL 01981 asn L 000 [4 x4’ 0sz vsn SN zZN39 d¥0D INAZNIO
ve88L 9zLle asn  +9'C 000 y€8'8L 009 vsn SN 9130 d¥09 INTOT3D
167711 00062} aMH LS 000 LET'LL 0052 NHO MH LTk H-QL1 00 aAd
2688 2688 ¥n3a sl 000 2688 009 aiN ¥O VIO "A'N N39OVIO
168'S 0zey 489 €80 100 168'S 00z°€ L) N100a 01d S0 La
y9r°'8 09zl asn - 6L 100 yor'8 000'} vsn SN 091z d¥00 09AZ
8v9TL 89Tl dn3a L 000 8v9'ZL 04 naa ¥9 LXAN OV X3AHUON
089 08L'9 ¥n3a  $6°0 000 0829 000'€ naa ¥9 1A3 9OV 0310A3
Y916 ze6°el asn g€l 000 Yov'6 00€ vsn SN NOWY ONI NIOWY
G800 G800 ¥n3 Lyl 000 S80°01 00§ vy d403L VITO3HL
or8'9 ov8'9 ¥n3a 960 000 0v8'9 009 aiN VN IX¥0 T130N0
199°2€€ Liv'8 GL6°GE 00294 [T ANCT4 [ xA%4 Ge'88 9Lr°0€9 qznup ypisiepodsob sojeq - L 'L°LZLE
0Z4°98¢ Liv'8 GL6°GE 00294 [T ANCT4 [xA%4 ¥8°G6 9/8°€89 ilnded jusoupain SIUISET L'LZ L E
0z1°98¢ Liv'8 gLe'Ge 00294 geLse soLzie ¥8'G6 9/8°€89 dA 1zi0q eu olnbiy os jwejey s ‘Ilided 1psoupaip L2 LE
02198¢ Lirg GL6'Ge 002°9L GzL'6Z [l xA%4 ¥8°G6 9/8°€89 nbuy weuelziuebio eu olnbiy s juueiey s ‘rsljeelepzi yiiny ilided iusoupaip z°1 e
02198¢ Lirg GL6'Ge 00294 GzL'6Z [l xA%4 ¥8°G6 9/8°€89 dA nbuy “Bio eu elnbuy es wisiey s ‘ilided jujsoUpaIA Le
0z1°98¢ Lrg SL6°GE 00Z°9L szL'sT s0LZLT 866 9/8°€89 dA N9YL "OHO VN IrN9YL 38 INIYILY S ‘VOHL YOINYYNIA ILNTWNHLSNI NI IrdIdVd INLSONGIHA €
asn _ ass _ ayH d€9 4HD yn3 1LATVA VINIVA | vavIxs dA EhE] AJrYIdVd aINUA'LS | VrIaLvrvazi 39707TVN ri3Lvrvazi
INYIAZI VNYIAZI | HIALSQ3¥S | Irvazi A LSONQ3¥A VAVZYA VMVNZO
ILNTYA INYIAZI Od 3 A LSONGIAA A LSONQINA AZ373a A
Z3713a
005G dna o 005§ NAS 0¥/21€52'L$'90d d3d 'a’'a "Y3dOX WXINvE
120 005§ HuenolS ppijgndey A wezepas s welionysul wiuypely wibnip uj wesueq - LL'g
1.0 005G A8ljio yiuaqzojeu efluebasop wouaweu z jizodap lueq L'z
120 00S°S VIrosod NI 1LIz0d3d ‘2
ILNIVA VINIVA | vavius ENE] 3rIONLILSNI v1izodaa VFIONLILSNI VNLIZOd3a
INYIAZI VNYIAZI | HIALSAINS A LSONQIA 3ANLIZOd3d VAVZYd VMVNZO
A LSONQINA AZ3a13a

VIFN3IZOW3dd Z2vMZl G161

L00¢ 0]ID0J0d OU}aT



Yool ueu e
Lo

1996 9.€°689 rYdNXS 3rN3IZON3dd
S¥e'9 €61°6 asn 88'0 10°0 S¥e'9 06¢ vsn sn aad ADYINT NVITO 199 SIFHVYHSHIMOJ
§e6'e 8LL°G asn S50 000 §¢6'e (1/k4 vsn SN OHd $304N0STY YIALVM STAVHSHIMOJ
988'2C 169°€E asn ie'e €0°0 988'2C 0Sl'c vsn SN NXd 1d HO3LONVN XN STHVHSHIMOJ
¥0¥'02 1€0°0€ asn 98z 000 ¥0¥'0C 0.€ vsn sn aal XANI' HO31019 OVASVYN STHVHSI

09¥°€G 0 0 0 0 0 6v'L 09¥°€S AOPEDIS yiysfionseul yiudez eoueq - 'L LZ°L'E
91.'9¢ 0S0'vS asn SL's 000 912'9¢ 0511 vdg sn sgs dav -3d 02Isvd OLNIWVANYS VIO
86711 000°zel aMH 19'L 10°0 86V L1 00099 OMH MH 285 H TvOILNIOVINYVHJ-0I19 NVH YNH
189V 0c9'le asn 902 000 189V 00¢ vsn sn nal dd09 SANIHOVIA SSANISNE TLNI
029'8 069k asn 1z’ 000 029'8 000'¢ vsn sn LV ONI SFIO0TONHOILONVN HIVLTY
€09 0v6'8 asn S8'0 000 €09 00€ vsn SN SIM V-S3ID0TONHOIL 43LVM SLLYM
91°Ge v0°LE asn €5'e 000 91°62 oSy NHO sndls dAV-SONIATOH ¥3IMOd HOILNNS
066'G L 066'GL an3a ¥e'e 000 066'G 1 00S ds3 NS NVO VS VOIO0TONDIL 4402 VSINVO
ver's 86°L asn 9.'0 000 ver's 008 vdd SN N4 daVv dS-S3I1I90TONHO3L T3NVId
€€0'81 1¥5'92 asn €5'C 000 €€0'8l 00€ vsn SN d4M SIVId3LVYIN OINOHLO3T13 ONIN
:7A 4 €659 asn €90 000 8L¥'Y 0S. vsn SN ANIL ONI dNOYO SIHEVH 8 SIddVH
698'2C 059°¢e asn oz'e 000 698'CC 000'L vsn SN d3aN3 S30IA3A NOISHIANOD ADHANT
vs'6 cvs'6 dan3a el 000 vs'6 00¢ vdd d4 N33 VS S3TTIANON S3I9Y3ANT 403
9/5'9 089'6 asn 26'0 100 9/6°9 000} vsn SN 13X ONI SININNHLSNI AFTHLIIM
6LL°€L 00€'LS1 QMH s8'l 000 6LL°EL 000've OMH MH 02 aL7 LNIWLSIANI ONOAONVNO
G86'8 Leeel asn 9l 000 G86'8 00€ vsn snaa SYNOW3N 3a (I'3) INOd NA
G..'8 G..°8 dn3a foral 000 G118 000'5¢ NHO donig QLT ASOTONHOAL Lv3dl-0ld
196'GL §05°€2 asn ve'e 000 196°GL 00S NHO SN Mal dav - aLln oo ¥vios Mal
.9°L pAAIS asn 80't 000 v.9°L 00L°} vsn SN Xddv ONI STVOILNIOVNYVYHC ddV
Ly'8 008°LL ass 8Ll 000 Liy'8 000°0¢ dos dS ONIS AL AD0TONHOIL WINONIS
9es've 01°9¢ asn vi'e 00°0 9es've §es vsn sn gy ONI ' 3ION3I0S0Ig SIXvday
€19°GL €L9°GL dn3a 6Lz 00°0 €L9°GL 0S¢ vdd dd4 3IA LNIWINNOHIANT VITO3A
60€°0} 096°L dao vr'L 00°0 60€°0L 000"} vsn N7/nN O7d S3LLIAILN d3LINN
9€0'S viv'L asn 12'0 00°0 9€0'S 00¢ vsn sn 3o [eloReli-NReERE NV ENER]
960°0€ voe' vy asn [444 000 960°0€ 00¥'¢c vdd SN 910 dav SNOJS- VS 9IN30
868'9 96004 asn 96'0 000 868'9 00¢ vsn SN OdH 00 Q4VMOVd-LLITMIH
€6L°L1L €6L°11 dan3a S9'L 000 €6L°L1L 09 naa ¥O HOM OV JINTHO HIMOVYM
82981 82981 dn3a 19'C 00°0 829'8L 00y vdd dd 3zs VS ZzaNs ‘dd4 3z8
8¢L'GL §¢0'9¢ 4HO 0z’ 00°0 8¢L°GL 00S 3HO XAN1LY ©34-AL71NOIN3LOV

asn _ ass _ aMH dg9 4HO ¥n3a ILNTTVA ViINIVA vavims dA an3a AIrdldvd'aadA’Ls | vrI3aLvrvazi 39Z07TVN rI3Lvrvazi
INYIAZI VNYIAZI | HIALSAINS | Irvazi A LSONGIIA VAVZda VAVNZO
ILATVA INYIAZI Od 3 A LSONAIIA A LSONGIHA AZ373a Nm»mn

£00¢

O[I00J0g ouloT]




Yool zeueu

Ipeps

.|rf|'fFrh

cOl
00001 v9S°€LL VALSQA3YS VSA
0L'o vl OpUBPIAIp BZ 9AJBlI9] 9'8
10°0 3¢} 1}s9.1q0 BZ 9A)el19] G'8
17X} S6. JALYrY3L 8
182 00502 epepys ebays(ionsaul BA}Spals BupiAy| eujepop ebnig z'|
170 €68C epepis ebaysfionseaul nunges waugasod eu BA}Spals euleuaq |’}
8z'c £6€°€C VALSA3dS VNYVYNIA L
asn _ ass _ aMH da9 4HO ¥n3a ILNIVA VLINIVA | vavIMs dA un3a AJrAIdVd'AIUA'LS | VAIFLVYrVazI 39Z0TVN rI3Lvrvazi
INYIAZI VNYIAZI | HIALSA3¥S | Irvazi A LSONQ3UA VAVZiad VAVNZO
ILNTVA INYIAZI Od 3 A LSONAIAA A LSONQIUA AZ373a Nm»mn

£00¢

O[I00J0g ouloT]




Letno Porodilo 2007

19.2 RAZKRITJA IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a) Denarna sredstva v visini 23.393 EUR se nana$ajo na denarna sredstva na TRR radunu v znesku
2.810 EUR, na denarna sredstva na deviznem radunu v viSini 83 EUR in na vezan depozit z
odpovednim rokom na dan preklica do 12.00 ure v viSini 20.500 EUR po 3,2 % obrestni meri kot
dodatna likvidna sredstva. Vsa denarna sredstva so na posebnem racunu pri skrbniSki banki — Banki
Koper, d.d..

b) Dani depozit v viSini 5.500 EUR se nanaSa na kratkoro€no vezan depozit z odpovednim rokom
najmanj en dan pri Banki Koper po 3,2 % obrestni meri.

¢) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev v viSini 683.876 EUR predstavljajo nalozbe v:

-navadne delnice tujih izdajateljev v viSini 630.416 EUR,

-delnice tujih investicijskih druzb v viSini 53.460 EUR.

Podrobna razé€lenitev naloZzb v vrednostne papirje je razvidna iz Izkaza premoZenja na dan
31.12.2007, ki je sestavni del letnega poro€ila.

d) Terjatve v visini 795 EUR se nanasajo na :
o terjatve iz naslova obresti za dane depozite v viSini 51 EUR in
o terjatve iz naslova dividend v viSini 744 EUR.

e) Poslovne obveznosti v viSini 124 EUR se nana$ajo na:
e obveznosti iz naslova nakupa vrednostnih papirjev v visini 31 EUR,
e obveznosti do druzbe za upravljanje v viSini 93 EUR.

f) Pasivne €asovne razmejitve v viSini 1.122 EUR se nanaSajo na vracunane stroSke skrbniSke
provizije za mesec december v viSini 65 EUR in na vraCunane stroSke provizije za upravljanje za
mesec december v viSini 1.057 EUR.

g) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v viSini 712.318 EUR zajemajo:
e nominalno vrednost vpla¢anih enot premozenja v visini 762.015 EUR,
e vplagani preseZek enot premozenja v visini -12.232 EUR in
e nerazdeljeno &isto izgubo obraéunskega obdobja v viSini 37.465 EUR.

Postavko Vplagani preseZzek enot premoZenja v znesku -12.232 EUR tvorita postavki iz Izkaza
poslovnega izida, in sicer:

-lzenaCevanije prihodka za vplacane enote premozenja v vrednosti -12.349 EUR in

-lzenaCevanije prihodka za izplatane odkupne vrednosti enote premozenja v vrednosti 117 EUR.

Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku 38.100,7523 investicijskih kuponov, vrednost enega
investicijskega kupona pa je znaSala na zadnji obracunski dan v letu 18,70 EUR.

h) Prihodki od obresti znasajo 205 EUR in obsegajo prihodke iz naslova obresti od danih depozitov
v viSini 182 EUR in prihodke iz naslova obresti denarnih sredstev na transakcijskem in deviznem
ra¢unu v viSini 23 EUR.

i) Prihodki od dividend v viSini 847 EUR se nanaSajo na dividende podjetij iz portfelja. Med
najvecjimi prihodki iz tega naslova so prejete dividende od

SBS US CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR Brazilija 482 | EUR
587 HK HUA HAN BIO-PHARMACEUTICAL H Hong Kong 118 | EUR
BIU GR BIO-TREAT TECHNOLOGY LTD Kitajska 88 | EUR
DD US DU PONT (E.l) DE NEMOURS ZDA 72 | EUR
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j) Drugi finanéni prihodki v vidini 2.755 EUR se nana8ajo na pozitivhe te€ajne razlike iz naslova
terjatev in obveznosti v tuji valuti v vidini 2.389 EUR in na pozitivne teajne razlike iz prevrednotenja
tujih delnic v viSini 366 EUR.

k) Neiztrzeni dobicki pri nalozbah v visini 39.593 EUR zajemajo pozitivnho razliko med posteno
vrednostjo nalozb na dan racunovodskih izkazov in nakupno ceno oziroma posteno vrednostjo na dan
1.1.2007. Druzba ima na dan 31.12.2007 najpomembnejSe neiztrzene dobicke pri nalozbah v delnicah

STP US SUNTECH POWER HOLDINGS-ADR Kitajska
ABII US ABRAXIS BIOSCIENCE INC ZDA

WFR US MEMC ELECTRONIC MATERIALS ZDA
LDK US LDK SOLAR CO LTD - ADR Kitajska

SIE GR SIEMENS AG-REG Nemcija

WCH GR WACKER CHEMIE AG Nemc¢ija

1) Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje so obradunani kot stroski upravljanja investicijskega
sklada v viSini 1,95 % Ciste vrednosti sredstev druzbe in znasajo 2.367 EUR.

m) Razkritje posameznih vrst stroSkov opredeljenih v drugem odstavku 124. ¢lena zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU-1):

-stroSki posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev (transakcijski stroski) znadajo 310 EUR in so zajeti v postavki odhodki v zvezi s trgovanjem,
-stroski plagilnega prometa znaSajo 520 EUR in so zajeti v postavki Drugi odhodki

-stroski revidiranja lethega porocila znasajo 0 EUR,

-stroski obvesc€anja imetnikov investicijskih kuponov znasajo 0 EUR,

-stroski v zvezi s storitvami skrbnika predstavljajo skrbniSko provizijo v visini 146 EUR in stroske
hrambe in vodenja racunov vrednostnih papirjev v visini 43 EUR. Oboiji so zajeti v postavki Odhodki v
zvezi z banko skrbnico.

n) Drugi finanéni odhodki v viSini 11.136 EUR predstavljajo negativne te€ajne razlike iz naslova
prevrednotenja tujih vrednostnih papirjev v visini 8.114 EUR, iz naslova terjatev in obveznosti v tuji
valuti v viSini 3.020 EUR in iz naslova deviznih sredstev v viSini 2 EUR.

o) lztrzene izgube pri nalozbah v skupni visini v skupni visini 13.488 EUR so nastale pri prodaji
delnic

GPC GR GPC BIOTECH AG Nemcija 10.660,00 EUR
CGY GR CONERGY AG Nemcija 2.828,60 EUR

p) Neiztrzene izgube pri nalozbah v skupni viSini 52.855 EUR zajemajo negativno razliko med
posteno vrednostjo naloZb na dan radunovodskih izkazov in nakupno ceno oziroma posteno
vrednostjo na dan 1.1.2007.

Sklad ima na dan 31.12.2007 najvecje neiztrzene izgube pri nalozbah v delnicah druzb

CELG US CELGENE CORP ZDA

CIG US CEMIG SA -SPONS ADR Brazilija

SINO SP SINOMEM TECHNOLOGY LTD Singapur
SBS US CIA SANEAMENTO BASICO DE-ADR Brazilija
DNA US GENENTECH INC ZDA

APPX US APP PHARMACEUTICALS INC ZDA

MZX GR MASTERFLEX AG Nemcija

r) Drugi odhodki v viSini 520 EUR so razkriti v to¢ki m).

s) Na osnovi vsega navedenega je bila v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazana izguba v
viSini 37.465 EUR. Ob upostevanju izenaevanja prihodkov za vplatane enote premozenja v visini -
12.349 EUR in izenaCevanju prihodkov za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja v visini 117
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EUR zna$a nerazdeljena Cista izguba 49.697 EUR.

Nerazdeljena Cista izguba na enoto premozenja glede na Stevilo enot premoZenja v obtoku na dan
31.12.2007 znaSa 1,30 EUR. Cista izguba na enoto premoZenja glede na Stevilo enot premozenja v
obtoku na dan 31.12.2007 znaSa 0,98 EUR.

t) Ostala razkritja
Vecji nakupi in vegje prodaje investicijskih kuponov v letu 2007:

Datum nakupa Vpla€an znesek v Datum prodaje Izplagan znesek v EUR
EUR
25.10.2007 50000 18.12.2007 753
12.10.2007 40000 28.12.2007 575
26.10.2007 30000 12.11.2007 500
16.10.2007 20000
09.10.2007 15000

Za potrebe revidiranja poroCil, obvestil in vrednosti enote premoZenja so bili izbrani nasledniji
nakljuéno izbrani datumi:

e 30.10.2007,
e 30.11.2007,
e 31.12.2007.

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni
davéni zavezanec po Zakonu o davku od dobi¢ka pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Izvenbilnénih postavk, ki bi lahko vplivale na viSino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima.
Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2007 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Ostala razkritja v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso uporabna in jih zato ne
navajamo.
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20 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

20.1 Porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z
ZISDU-1

Telefon: 00386 059 091 400
» , Fax: 00386 059 091 401

(] [ X ] E-mail:  revizija@abc-revizija.si
rarevizija

TRR: 27000-0000055565, ID §tevilka za DDV: SI188534022

DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664

e-e-ecece insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptyj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NALOZB
INVESTICIJSKEGA SKLADA Z ZISDU-1

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor

Revidirali smo usklajenost nalozb Krekov sklad NANO&TECH, delnigki vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni
list RS, $t.80/03, 87/05), drugimi doloébami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolo&bami
pravil upravljanja, v poslovnem letu, kon¢anem na dan 31.12.2007. Revidirali smo tudi
izpolnjenost pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a ¢lena ZISDU-1 pri poslih, ki so
iziema od prepovedi sklepanja poslov ter so bili predmet poroanja Agenciji. Za vse nagteto
je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov d.o.0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podiagi opravijene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega poroCila investicijskega sklada (Uradni list RS, t. 80/03 in 31/07: odslej
Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1.
Revizija vkljuéuje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti
nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03,
87/05), drugimi dolocbami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dologili pravil upravijanja ter o
izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1, pri izjemah od
prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravijanje v teh primerin
ravnala v najboljSem interesu viagateljev. Prepricani smo, da je opravljena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad NANO&TECH, delnigki vzajemni skiad v letu, ki
se je koncalo 31.12.2007 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o naloz-
bah investicijskega sklada (Uradni list RS, t. 80/03, 87/05), drugimi dolo&bami ZISDU-1 v
zvezi z nalozbami, ter z dolo¢bami pravil upravljanja. Prav tako so bili v vseh primerih izjem
od prepovedanih poslov izpolnjeni pogoji iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-
1, pri omenjenih nalozbah pa sta skrbnik Banka Koper d.d. in Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov d.o.o. ravnala v najboljSem interesu viagateliev in spostovala
nalozbeno politiko iz pravil upravljanja Krekov sklad NANO&TECH, delnigki vzajemni sklad.

Pooblaséena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ P Direk?p‘.ca.
8 Mag. Darink S
e revizifia 2. Darinkg/amengdk
o \ ¥ orRUZBA ZA REVITINO e S
®00 000000 insorndne staritve d,0,0.
V Mariboru, dne 18.4.2008 = %0 tublena. Dunsiska cesta 101 310

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 8t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodi&éu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod 8t. HD-A-D@ zdne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié
lan JPA international - mreZe neodvisnih radunovodskih dru2b / A member of JPA international network of independent accounting firms
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20.2 Porocilo o vrednosti enote premozZenja vzajemnega

Telefon: 00386 059 091 400
» . g Fax: 00386 059 091 401
E-mail:  revizija@abc-revizija.si
»
- frevizija
TRR: 27000-0000055565, ID §tevilka za DDV: 5188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna $tevilka: 5662664

e e eece insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izratuna vrednosti enote premozenja Krekov sklad
NANO&TECH, delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto,
ki se je koncalo 31.12.2007. Za pravilnost izratuna vrednosti enote premoZenja je
odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje
investicijskih skladov d.o.o. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vzajemnega
sklada izracunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuguje preizkusevalno preverjanje
ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o
izratunu vrednosti enote premoZenja na nakljuéno izbrane datume. Prepriani smo,
da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je Krekov sklad NANO&TECH, delni§ki vzajemni sklad v
poslovnem letu, ki se je kon&alo 31.12.2007, vrednosti enote premozenja v vseh
pomembnih pogledih izratunaval v skladu s predpisi in na podlagi radunovodskih
izkazov, sestavljenih na podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega porogila,
doloCenega v prvem odstavku 89. €lena ZISDU-1, in ob upostevanju doloth ZISDU-
1

Pooblascena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.o.
Katarina Kolari¢ Direktorica:
Mag. Darinka/Kamensek
L = N ] /‘ ' B4
2%\ reviziia AR
V Mariboru, dne 18.4.2008 ecscscees .2".‘:.’.::.’:‘..‘,'.5.‘.'5'.:2

1000 Ljubliana, Dunajska cesta 101, SLO

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 8t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodiéu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod &t. RD-A-O(S z dne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih ragunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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20.3 Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki
jih je za investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

Telefon: 00386 059 091 400
- ‘ Fax: 00386 059 091 401

] [ X} E-mail:  revizija@abc-revizi
» i ja.si
= revizija
TRR: 27000-0000055565, 1D §tevilka za DDV: SI88534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664
e e e ece insorodne storitve d.o.o. POSLOVNA ENOTA PTUJ, O
. " i 3 ks y
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija sojnikova 3, 2250 Ptuj

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU
TVEGANJ, KIJIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA
DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naértov iz pravil o obvladovanja tveganj po
pravilniku o nacrtu za obvladovanje tveganj za delni$ki vzajemni sklad Krekov sklad
NANO&TECH, Slovenska ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je konéalo
31.12.2007, ki ga je zanj dne 8.3.2007 predpisala in sprejela Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.o. Za izvajanje predpisanih ukrepov in naértov
obvladovanja tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova
druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o. Nasa naloga je, da izrazi mnenje o
tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas na&rtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da se nadrti in ukrepi, namenjeni obvladovanju
tveganj investicijskega sklada, spostujejo in izvajajo. Revizija vkljuuje
preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in
spostovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepri¢ani smo, da je opravijena revizija
dobra podlaga za dano mnenje.

Po nasem mnenju je Krekov sklad NANO&TECH, delniski vzajemni sklad v
poslovnem letu, ki se je koncalo 31.12.2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval
ukrepe in naérte iz pravil o obvladovanju tveganj po pravilniku o naértu za
obvladovanije tveganj za delniski vzajemni sklad Krekov sklad NANO&TECH, ki gaje
zanj dne 8.3.2007 predpisala in sprejela Krekova druzba za upravijanje investicijskih
skladov d.o.o.

Pooblas¢ena revizorka:

ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ E@Wﬁaﬁﬁ@ Direktorica:
‘ sesenesas insorotme memen S Mag. Darinkd Kamengek
M'\"” i /L U

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; &t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem soditu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod &t. HD»A—GO?z dne 30. 9. 1994
J-PA Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolari&.
Clan JPA international - mreze neodvisnih ratunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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20.4 Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil

Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401

(] [ X ] E-mail:  revizija@abc-revizija.si
rarevizija

TRR: 27000-0000055565, ID &tevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664
orodne storitve d.o.o.
el n's POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

JPA

Fax: 00386 (0)2 74 92 680
POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROC:IILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN
POROCIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenem seznamu navedenih obvestil in
porocil Krekov sklad NANO&TECH, delniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17,
Maribor za poslovno leto, konéano 31.12.2007 in njihovo skladnost s stanjem, ki je
razvidno iz revidiranih racunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in
porocil ter njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ragunovodskin
izkazov, je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porotila o
revidiranju letnega poroCila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 31/07:
odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizile za pridobitev
primernega zagotovila, da obvestila in porogila ne vsebujejo napaé&nih navedb ter da
so skladna s stanji iz revidiranih racunovodskih izkazov. Revizija vkljucuje
preizkusevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in porogila posredovana
agenciji, skladna namenom, vsebino, naginom in roki poroanja. Prepri¢ani smo, da
je nasa revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porocila Krekov sklad NANO&TECH, delnigki
vzajemni sklad, ki jih je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v
poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31.12.2007, v vseh bistvenih pogledih pravilna in
popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih ra&unovodskih izkazov
vzajemnega sklada.

Pooblaséena revizorka:

ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari& 4 P reviziia Direktorica:
/ onuzea za nevimo  Mag. Darinkal/Kamenéek
/ — ol.llooo.lﬂlo_mmm'd.m -\J,,I_XJ}
Y \ 1000 Ljubkana, Dunajska cesta 101, SLO \ -

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 8t.: Viozka 1/19674/00 pri OkroZnem sodid¢u v Ljubljani; Vpis v register revizijskin druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod $t. RD-A-O& zdne 30.9. 1994
Druzbeniki pooblasteni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarié,
Clan JPA international - mreZe neodvisnih ra¢unovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms

i

skladi

109

nane atech.



Letno Porocilo

2007

20.5 Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih

oseb

Telefon: 00386 059 091 400
" ‘ Fax. 00386 059 091 401

[ ] ee E-mail:  revizija@abc-revizija.si
Yarevizija
- TRR: 27000-0000055565, ID & tevilka za DDV: S188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna Stevilka: 5662664

e e eneoe insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082

Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZzenega seznama povezanih oseb, ki gaje
Krekova druzba za upravijanje investicijskin skladov d.o.0., Slovenska ulica 17,
Maribor za poslovno leto, konéano 31.12.2007, vodila v skladu s $estim odstavkom
13. Clena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je
odgovorno poslovodstvo druzbe za upravljanje. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od
nas nacrtovanije in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam
povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vkljutuje preizkugevalno preverjanje
dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepri¢ani
smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je seznam povezanih oseb Krekove druzbe za upravijanje
investicijskih skladov d.o.o., za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2007, v
vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Pooblas¢ena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ Direktorica:
’ . Mag. Darinka amenjée;k
e revigifia AL
DRUZBA ZA REVIZIJO
V Mariboru, dne 18.4.2008 Tt S o8 e Insorodne steritve d.0.0,

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, SLO

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 5t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodigtu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod &t. HD-A-O& zdne 30.9. 1994
Druzbeniki pooblas&eni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mre2e neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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21 KREKOV SKLAD SIDRO

22 POROCILO O UPRAVLJANJU
22.1 PREDSTAVITEV SKLADA

obvezniski vzajemni sklad
varnost, stabilnost

Krekov sklad SIDRO OBVEZNISKI, vzajemni sklad, je kombinacija dolgoro¢nih donosov ob nizkem
tveganiju. Ustanovljen je bil 10.12.2007. Rast vrednosti enote premozenja Krekovega sklada SIDRO
OBVEZNISKI se dosega z obrestmi in kapitalskimi dobicki od nalozb v obveznice, instrumente
denarnega trga in ban&ne depozite. V manjsi meri tudi s kapitalskimi dobicki in dividendnimi donosi od
nalozb v delnice.

NaloZbe Krekovega sklada SIDRO OBVEZNISKI niso omejene ne geografsko ne panozno.
Sredstva vzajemnega sklada so naloZena:

- najmanj 75 % v obveznice,

- najve¢ 25 % v instrumente denarnega trga (blagajniSki zapisi, zakladne menice),

- do 15 % v enote premozenja odprtih investicijskih skladov in delnice.

TakSna politika vzajemnega sklada predstavlja vlagatelju varno nalozbo s stabilnimi donosi.

Osebna izkaznica:

Naziv: Krekov sklad SIDRO obvezniski, vzajemni sklad
Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

Mati¢na Stevilka: 5851114005

Banka skrbnica: Banka Koper, d.d.

Telefon: +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561
Fax: +386 5 90 80 552

e-naslov: info@krekova-druzba.si

URL: http://www.krekovi-skladi.si/

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada o pravici zahtevati izroCitev
revidiranega letnega porocila po drugem odstavku 101. ¢lena ZISDU-1:

Revidirano letno porocilo za Krekov sklad SIDRO obvezniski, vzajemni sklad, za leto 2007, je
brezplacno na razpolago imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada Krekov sklad SIDRO
obvezniski, vzajemni sklad na sedezu druzbe KREKOVA DRUZBA ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIJSKIH SKLADQV d.o.0., Slovenska ulica 17, 2000 Maribor, vsak delovni dan od 9:00 do
12:00 ure in je tudi dostopno na spletni strani www.krekovi-skladi.si.
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22.2 DOSEZKI SKLADA

Donosnost sklada, merjena z rastjo vrednosti enote premoZenja sklada v EUR, je v obdobju od

121
leta

\{1/

2.2007 do 31.12.2007 znaSala 0,003%. Vrednost enote premoZenja (VEP) je zna3ala ob koncu
20,00 EUR.
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Uspesnost Krekovega sklada SIDRO OBVEZNISKI, vzajemni sklad se ugotavlja s primerjavo z
referenénim indeksom Bloomberg/EFFAS Bond Indices E.

Donosnost sklada je bila v obdobju od 12.12.2007.2007 do 31.12.2007 nekoliko niZja od referencnega
indeksa, ki je v istem obdobju pridobil 0,29%, medtem ko je SIDRO OBVEZNISKI pridobil 0,003%.
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22.3 PREMOZENJE SKLADA

Cista vrednost sredstev v skladu (CVS), izraunana kot vrednost sredstev, zniZana za obveznosti
sklada, je v obdobju od 12.12.2007 do 31.12.2007 narasla na 0,24 mio EUR.

r 0,30
777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 L 0,25
77777777777777777777777777777777777777777777777777777 L 0,20

1%

o
L 0,15 o

€

>
+ 0,10
+ 0,05
0,00

QA QA QA QA QA QA QA QA QA QA QA QA QA

[N AR N SR DR AR NN N NS NS NS \ R NN \ SR \ S N\ N S N R I N R N
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\(‘/. \{b. \k. \QJ. \ . \«. \Q). \(b. (19‘ (1’\‘ (1’ . ({’b‘ rl/b‘. ff). rl/%. rﬁ. rﬁn. r&. {bQ. {b\.

Struktura nalozb na dan 31.12.2007:
Obveznice
gospodarskih druzb Teriat
erjatve
4,09%
° 0,05%
Denarna sredstva
54,69%
Depoziti in posaojila
41,17%
113

N H |}
skladi

obvezniski vzajemni sklad
varnost, stabilnost



Letno Porodilo 2007

22.4INVESTICIJSKI KUPONI

Investicijski kuponi so na dan 31.12.2007 znaS3ali 244.068 EUR. Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku

12.203,0513 enot premoZenja, ki so bile razdeljene med 7 vlagateljev.

Struktura vlagateljev na dan 31.12.2007 je bila sledeca:

31.12.2007 do 1% 1% - 3% 3%-5% 5%-20% 20%in  Skupaj Delezv %
veé St. oseb
Fiziéne osebe 2 2 0 0 0 4 57,14%
Pravne osebe 0 0 1 1 1 3 42,86%
Vsi vlagatelji 2 2 1 1 1 7 100,00%
Delez v % 28,57% 28,57% 14,29% 14,29% 14,29%  100,00%
St. oseb St. tock % po toékah
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2007
Fizicne osebe 4 450,0755 3,69%
Pravne osebe 3 11.752,9758 96,31%
Vsi vlagatelji 7 12.203,0513 100,00%

22.5 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO DATUMU
RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Dogodkov, ki bi pomembno vplivali na predstavljene raCunovodske izkaze sklada od datuma
racunovodskih izkazov do datuma izdelave tega porocila, ni bilo.

22.6 PRICAKOVANI RAZVOJ SKLADA

Nalozbeni cilj Krekovega sklada SIDRO je zagotavljanje dolgoroéne donosnosti sredstev ob nizkem
tveganju. Donos se bo dosegal z vlaganji prvenstveno v dolzniSke vrednostne papirje, instrumente
denarnega trga ter druge ciljne investicijske sklade s podobno nalozbeno politiko.

Rast vrednosti enote premozenja Krekovega sklada SIDRO se bo dosegala z obrestmi in kapitalskimi
dobicki od naloZb v obveznice, instrumente denarnega trga in banéne depozite, ter v manjsi meri tudi
s kapitalskimi dobicki in dividendnimi donosi od nalozb v delnice.

22.7 DEJAVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAV IN RAZVOJA

Dejavnosti na podroCju raziskave in razvoja potekajo v smislu raziskav trga vrednostnih papirjev,
predvsem trgov v tujini. Vr8ijo se na ravni Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o..
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22.8 OBVLADOVANJE TVEGANJ

Sklad je pri svojem poslovanju izpostavljen slede¢im tveganjem:

a.) Tveganje neizpolnitve obveznosti
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v pogodbeno dolo¢enem roku
ali obsegu, ali da obveznosti ne bo nikoli izpolnila;
e tveganje, da nasprotna stranka ne bo izpolnila svojih obveznosti v skladu z drugimi
pogodbenimi ali zakonskimi dologili.

b.) Nalozbeno tveganje
e tveganje prevelikega nihanja donosnosti investicijskega sklada;
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v doloCenem obdobju nizja ali
drugace od pri¢akovane;
e tveganje, da bo dejanska donosnost investicijskega sklada v dolo€enem obdobju niZja ali
druga¢na od donosnosti benchmarka (gibanje primerljivega indeksa ali naloZbe).

c.) Likvidnostno tveganje nastopi takrat, kadar:

je razlika med nakupno in prodajno ceno (bid-ask spread) visoka;

je Stevilo dni trgovanja glede na vse dneve trgovanja v letu majhno;

je letni obrat na borzi nizek, (merjeno v odstotku delnic glede na celotno izdajo delnic);

je ustvarjeni povprec¢ni dnevni promet, merjeno vrednostno, nizek;

je odstotek delnic (Free Float) v celotni izdaji delnic, ki so v prostem obtoku in s tem na voljo

za trgovanje nizek;

e se zmanjSa likvidnost posamezne nalozbe (npr. zaradi koncentracije lastnistva), ali celotna
likvidnost trga, merjeno z vrednostnim upadom celotnega prometa na posamezni borzi.

d.) Valutno tveganje
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada, ki niso vezane na domaco
valuto, zaradi nihanja deviznih te€ajev nasproti slovenskemu tolarju.

e.) Tveganja dolzniskih vrednostnih papirjev

e obrestno tveganje:
Glede na to, da se cena navadnih obveznic spreminja s spreminjanjem trznih obrestnih mer
obstaja tveganje, da bo cena obveznic v portfelju investicijskega sklada upadla, ¢e se dvigne
zahtevana obrestna mera.

e tveganje kreditne bonitete izdajatelja:
Obstaja tveganje, da nekateri izdajatelji ne bodo mogli poplacati svojih obveznosti. Nadalje je
lahko izdajatelj podvrZzen pomembnejSim spremembam v svojem finanénem stanju, ki lahko
znizajo kreditno boniteto izdajatelja, kar lahko pripelje do vecje cenovne obcutljivosti
vrednostnega papirja in s tem tudi investicijskega sklada. Sprememba v kvaliteti bonitetne
ocene izdajatelja lahko vpliva tudi na zmanjSanje likvidnosti vrednostnega papirja, zaradi Cesar
ga je teZje prodati.

f.) Tveganje skrbnistva
e tveganje spremembe vrednosti nalozb investicijskega sklada in  spremembe varnosti
poslovanja, ki bi izhajalo iz napak skrbnika pri opravljanju skrbniSkih storitev.

Za obvladovanje tveganj skrbi druzba za upravljanje in sicer s slede€imi ukrepi:

e Dnevno preverja Ce pogodbeni partnerji, ki z druzbo poslovno sodelujejo v zvezi s
poslovanjem investicijskih skladov, svoje obveznosti izvajajo v pogodbenih in zakonskih rokih.
Vodi evidenco placil za posamezno stranko in tako vodi evidenco o placilni disciplini oziroma
kakovosti in ustreznosti izpolnitve obveznosti.

e Skrbi, da je doseZena dovolj visoka stopnja razprSitve nalozb, da se odpravi velina
nesistemati¢nega naloZzbenega tveganja investicijskega sklada.
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Za vsak investicijski sklad se opredeli benchmark, kot merilo tveganosti upravljanja
premoZenja. Benchmark mora v &im vedji meri odrazati naloZzbeno politiko investicijskega
sklada. Pri upravljanju investicijskih skladov se tako zasleduje cilj, da se sistemati¢no
nalozbeno tveganje nahaja v mejah dovoljenega odstopanja od sistemati¢nega tveganja
benchmarka.

Izbira naloZbe, ki so glede na velikost premoZenja investicijskega sklada zadovoljivo likvidne.

e Med samim poslovanjem skrbniSke banke periodi€no preverja njeno poslovanje.
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23 POROCILO O REVIDIRANJU

23.1 Revizorjevo porocilo o racunovodskih izkazih

: g e oo
-revizija
DRUZBA ZA REVIZIJO

e e:eeve insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401
E-mail:  revizila@abc-revizija.si

TRR: 27000-0000055565, 1D §tevilka za DDV; S188534022
Mati¢na Stevilka: 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osajnikova 3, 2250 Ptuj
Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

JPA

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo prilozene ragunovodske izkaze vzajemnega sklada Krekov sklad SIDRO, obveznigki
vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor, ki vkljugujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007,
izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja v obtoku in izkaz
denarnih tokov za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih ratunovodskih usmeritev in druge
pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi poslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo upravijalca vzajemnega sklada je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh
racunovodskih izkazov v skladu z slovenskimi raéunovodskimi standardi in ZISDU-1. Ta odgovornost
vkljucuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in
posteno predstavitvijo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi
prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih ragunovodskih usmeritev ter pripravo ra¢unovodskih
ocen, ki so utemeljene v danih okoli$&inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiénih zahtev ter nagrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
racunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe. Revizija vkljuuje izvajanje postopkov
za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v ragunovodskih izkazih. Izbrani postopki so
odvisni od revizorjeve presoje in vkljutujejo tudi ocenjevanje tveganj napa¢ne navedbe v
racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravijanjem in postenim predstavijanjem racunovodskih izkazov druzbe,
da bi dolo¢il okoligéinam ustrezne reviziske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspes$nosti
notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih
racunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva upravljalca sklada kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski
dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.

Mnenje

Po nagem mnenju so radunovodski izkazi resnicen in posten prikaz finanénega stanja obvezniskega
vzajemnega sklada Krekov sklad SIDRO na dan 31. decembra 2007 ter njenega poslovnega izida in
denarnih tokov poslovanja ter gibanja enot premozenja in vrednosti enot premozenja v obtoku za tedaj
konéano leto v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi in ZISDU-1,

Poslovno porogilo je skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

Pooblaséena revizorka:

- ABC REVIZIJA d.o.0.
Katarina Kolari¢ I'F’OWP!FZSﬁm

M pRUZEA 76 REVIZLIO Dlrekt;}ica:

! S aksew e aordne s'orw;- 0_3. Mag Darinf]\( Kamenée‘k
/ 1000 Liubliana, Dunajska cesta 107. SL N/& 11 ¢
i LK _L/j\/!\_}vk/

)
V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 81.: VioZka 1/19674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem indtitutu za revizijo pod §t. HD~A-0§ z dne 30.9. 1904

Druzbeniki pooblaséen revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev,, mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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23.2 Posebno mnenje za potrebe obvesc¢anja javnosti

Telefon: 00386 059 031 400

» Fax: 00386 059 091 401
- ® oe i @Rbe-ravi
» re v l z I I a E-mail: revizija@abc-revizija.si
TRRA: 27000-0000055565, 1D 3tevilka za DDV: SI88534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna 3tevilka: 5662664

® e "e"ee insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Telefon: 00386 (0)2 74 92 662
Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 0682
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.0.0., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja Krekov sklad SIDRO, obveznigki vzajemni
sklad, Slovenska ulica 17, Maribor na dan 31.12.2007 ter z njo povezana izkaza
poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz gibanja vrednosti enote premozZenja
vzajemnega sklada ter prilogo k raéunovodskim izkazom za tedaj kon€ano leto. Prav
tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1,
vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovaniju
tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in
popolnost obvestil in porogil, ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb. Za
vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.0. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi
standardi revidiranja, Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravijanje
(Uradni list RS, &t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04 in 92/07), ter Sklepom o podrobnejsi
obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o revidiranju
letnega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07: odslej
Sklepa). Revizija je nacrtovana in izvedena tako, da daje primerno zagotovilo, da
racunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napaénih navedb, da je bila pri
strukturi  naloZb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote premozZenja
vzajemnega sklada, izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni
sklad predpisala druzba za upravljanje, pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil, ter
pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb, spostovana zakonodaja.
Prepri€ani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenje, ki je podano v
skladu s 6. ¢lenom Sklepa.

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem
odstavku tega porogila, pritrdilno mnenje.

Pooblasé¢ena revizorka:
Katarina Kolari¢

ABC REVIZIJA d.o.0.
raav s ffi

| Direktorica:
¥ 7 ST . ) v
connannns mimmom mreenss  Mag, Darinka KGmensek

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101 310 Y J\ 4‘ )L'RJ F
ANAANA

/ e
V Mariboru, dne}8.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; 5t.: Viozka 111 9674/00 pri Okroznem sodiStu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih drub pri Slovenskem instittitu za revizijo pod t. RD»A~G& zdne 30.9. 1994

Druzbeniki pooblasdeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev,, mag. Darinka Kamenaek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreZe neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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24 RACUNOVODSKO POROCILO
24.1 Racunovodski izkazi

Izjava uprave Krekove druzbe d.o.o.

Uprava Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., potrjuje raunovodske izkaze
vzajemnega sklada Krekov sklad SIDRO obvezniski, vzajemni sklad, za leto 2007 in pojasnila
raCunovodskih izkazov, kakor je predstavljeno v tem letnem porocilu.

Uprava je odgovorna za pripravo lethega poro ila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premoZenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovanja za leto 2007.

Uprava potrjuje da:
e so racunovodski izkazi, skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o
nadaljnjem poslovanju vzajemnega sklada ter v skladu z veljavno zakonodajo in
Slovenskimi racunovodskimi standardi,
e so bile dosledno uporabljene ustrezne radunovodske usmeritve,
e da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega
gospodarjenja.

Uprava je tudi odgovorna za ustrezno vodenje racdunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja ter za prepreCevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti in
nezakonitosti.

Maribor, 07.04.2008
Krekova druzba i
za upravljanje investici)lskih skladov, d.o.o.

\

Predsednica uprave: \

Mag. Roza Mlakar Kukovi¢ \
. :;

Clanica uprave oy

Marjeta Fuchs
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2411 BILANCA STANJA

v EUR
Pojasnilo 31.12.2007
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 3.2.3.a) 133.515
2. Depoziti pri bankah in posojila 3.2.3.b) 100.500
3. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na 3.2.3.c) 9.996
organiziranem trgu vrednostnih papirjev
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0
6. Sestavljeni in izpeljani finan€ni inStrumenti 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0
8. Terjatve 3.2.3.d) 112
9. Aktivne éasovne razmejitve 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 244.123
Zunajbilanéna sredstva 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 0
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih inStrumentov 0
b) Obveznosti iz upravljanja 0
c) Obveznosti za placilo davkov 0
¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom enot 0
premozenja
d) Druge poslovne obveznosti 0
2. Finanéne obveznosti 0
3. Pasivne éasovne razmejitve 3.2.3.¢) 55
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 3.2.3) 244.068
a) Nominalna vrednost vplac¢anih enot premozenja 3.2.3.1) 244.061
b) Vplagani presezek enot premozenja 3.2.3.1) -61
c) Presezek iz prevrednotenja 0
¢€) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih obracunskih 0
obdobij
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega obdobja 3.2.3.) 68
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 244.123
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0
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241.2 |1ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR
Pojasnilo 10.12.-31.12.07

1. Prihodki od obresti 3.2.3.9) 201
2. Prihodki od dividend 0
3. Drugi finan&ni prihodki 0
4. |ztrzeni dobicki pri nalozbah 0
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 0
6. Drugi prihodki 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 201
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 3.2.3.h) 50
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.2.3.i) 4
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 0
11. Odhodki v zvezi z obve$&anjem nalozbenikov 0
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 0
13. Odhodki za obresti 3.2.3) 39
14. Drugi finanéni odhodki 0
15. Iztrzene izgube pri nalozbah 0
16. NeiztrZzene izgube pri nalozbah 3.2.3.k) 40
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0
18. Drugi odhodki 0
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 133
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 3.2.3.) 68
21. Izenacenje prihodka za vplacane enote premozenja 3.2.3.) -61
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 0
23. Ze razdeljeni del &istega dobi¢ka med obradunskem obdobju 0
24. Druga izpladila imetnikom enot premoZenja 0
25. Nerazdeljeni Cisti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) 3.2.3.) 7
26. Cisti dobicek ali izguba na enoto premozenja glede na $tevilo enot 3.23.) 0,00
premozenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

121

i

skladi

obvezniski vzajemni sklad
varnost, stabilnost



Letno Porocilo

2007

241.3 |1ZKAZ DENARNIH TOKOV

V EUR

10.12. - 31.12.2007

1. Prejemki od vplacil enot premozenja vzajemnega sklada 244.500
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada 0
3. Dobicek, izplatan med obracunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot premozenja
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 -2 - 3) 244.500
5. Prejemki pri prodaji nalozb 7
6. Izdatki pri nakupu nalozb 9.981
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 0
8. Izdatki za placilo obveznosti 511
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premozenja (5-6 + 7 - 8) -10.485
10. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premozenja (4 +9) 234.015
11.  Konéno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe (12 + 13) 234.015
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) 234.015
13. Zacetno stanje denarnih sredstev investicijske druzbe 0
Denarna sredstva izkazana v Izkazu denarnega toka zajemajo:
- denarna sredstva na TRR racunu,
- denarna sredstva na deviznem racunu in
- denarne ustreznike, to je depozitna sredstva pri bankah na odpoklic.
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2414 |1ZKAZ GIBANJA VEP
Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja:
v EUR
Nominalna Vplaéani presezek enot premozenja Presezek iz Preneseni Nerazdeljeni Skupaj
vrednost - - - - - prevrednotenja Cisti dobicek Cisti dobicek
vplaéanih Vragunani sprotni Vracunani ali Gista ali izguba
enot dobicek(izguba) v _sprotni izguba iz obradunskega
premozenja ceni  dobicek(izguba) prejnjih obdobja
prodanih/vplaganih v ceni izpla¢anih obracunskih
enot premozenja enot premozenja obdobij
Stanje 0 0 0 0 0 0 0
10.12.2007
Vplacdila 244.061 -61 0 0 0 244.000
investicijskih
kuponov
Izplacila 0 0 0 0 0
investicijskih
kuponov
Cisti dobigek ali 0 68 68
izguba
obradunskega
obdobja
Stanje 244.061 -61 0 0 0 68 244.068
31.12.2007
Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja:
Stanje 10.12.2007 0,00
Vplacani investicijski kuponi v letu 2007 12.203,0513
Izplacani investicijski kuponi v letu 2007 0,00
Stanje 31.12.2007 12.203,0513
123

i

skladi

obvezniski vzajemni sklad
varnost, stabilnost



Letno Porocilo

2007

2415

IZKAZ PREMOZENJA

DRZAVA DELEZV
DEPOZITNA OZNAKA DEPOZITNE VREDNOST V SREDSTVIH IZVIRNA VREDNOST V
INSTITUCIJA DEPOZITA INSTITUCIJE EUR SKLADA VALUTA | IZVIRNI VALUTI
2. DEPOZITI IN POSOJILA 100.500 41,17
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja nalozbenih ciljev 100.500 41,17
211 - pankam in drugim kreditnim in$titucijam s sedezem v Republiki 100.500 4117
Sloveniji
BANKA DEP.25848/83 -
KOPER. D.D. 1 dan SVN 100.500 41,17 EUR 100.500
. . DELEZ V
OZNAKA DRZAVA . VREDNOSTV | DELEZV | SREDSTVIH | IZVIRNA | VREDNOSTV VREDNOST V € PO IZVIRNI VALUTI
IZDAJATELJ NALOZBE IZDAJATELJA | ST.VRED.PAPIRJEV EUR IZDAJI VP SKLADA VALUTA | IZVIRNIVALUTI | EUR | CHF | DKK | GBP | JPY | RSD
3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S 9.996 4,09 9.996
KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP : 4 .
3.1 Virednostni papirji, s katerimi se trguje na org. trgu VP 9.996 4,09 9.996
3.1.1 V(ednostni papirji domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na 9.996 4,09 9.996
organiziranem trgu
3.1.1.1 Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na borzi VP 9.996 4,09 9.996
3.1. 7 . 7 .2 Dolzni$ki vrednostni 9.996 4,09 9.996
papini
3.1.1.1.2.2 - Obveznice gospodarskih druzb 9.996 4,09 9.996
BANKA
CELJE D.D. BCE11 SVN 10 9.996 0,00 4,09 EUR 9.996 9.996
PREMOZENJE SKUPAJ 110.496 45,26
1. DENARNA SREDSTVA 133.515 54,69
1.1 Denarna sredstva na posebnem racunu investicijskega sklada 3.015 1,23
1.2 Druga dodatna likvidna sredstva investicijskega sklada 130.500 53,46
8 TERJATVE 112 0,05
8.3 Terjatve do druzbe za
upravljanje " 0.00
8.5 Terjatve za obresti 101 0,04
VSA
SREDSTVA 244123 100,00

skladi

124

obvezniski vzajemni sklad
varnost, stabilnost




Letno Porodilo 2007

24.2 RAZKRITJA IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

a) Denarna sredstva v viSini 133.515 EUR se nanaSajo na denarna sredstva na TRR racunu v
znesku 3.015 EUR, na vezan depozit z odpovednim rokom na dan preklica do 12.00 ure v viSini
130.500 EUR po 3,2 % obrestni meri kot dodatna likvidna sredstva. Vsa denarna sredstva so na
posebnem racunu pri skrbniski banki — Banki Koper, d.d..

b) Dani depozit v viSini 100.500 EUR se nanaSa na kratkoro€no vezan depozit z odpovednim rokom
najmanj en dan pri Banki Koper po 3,2 % obrestni meri.

c) Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev v vidini 9.996 EUR predstavljajo naloZzbo v obveznico gospodarske druzbe s
sedezem v Sloveniji.

Podrobnost nalozbe je razvidna iz Izkaza premozenja na dan 31.12.2007, ki je sestavni del letnega
porocila.

d) Terjatve v visini 112 EUR se nana$ajo na:
e terjatve iz naslova obresti za dane depozite v visini 101 EUR in
e terjatve do druzbe za upravljanje 11 EUR.

e) Pasivne ¢asovne razmejitve v viSini 55 EUR se nana$ajo na vraCunane stroSke skrbniske
provizije za mesec december v visini 5 EUR in na vracunane stro$ke provizije za upravljanje za mesec
december v visini 50 EUR.

f) Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja v visini 244.068 EUR zajemajo:
e nominalno vrednost vpla¢anih enot premozZenja v visini 244.061 EUR,
e vplacani presezek enot premozenja v visini -61 EUR in,
e nerazdeljeni Cisti dobic¢ek obracunskega obdobja v visini 68 EUR.

Postavko Vplagani presezek enot premozenja v znesku -61 EUR tvorita postavki iz Izkaza poslovnega
izida, in sicer:

-lzenalevanje prihodka za vplacane enote premoZenja v vrednosti -61 EUR in

-lzenacevanje prihodka za izplaCane odkupne vrednosti enote premozZenja v vrednosti 0 EUR.

Na dan 31.12.2007 je bilo v obtoku 12.203,0513 investicijskih kuponov, vrednost enega
investicijskega kupona pa je znasala na zadnji obracunski dan v letu 20,00 EUR.

g) Prihodki od obresti znasajo 201 EUR in obsegajo prihodke iz naslova obresti od danih depozitov
v vi8ini 101 EUR, prihodke od obresti vrednostnih papirjev v viini 94 EUR in prihodke iz naslova
obresti denarnih sredstev na transakcijskem in deviznem racunu v visini 6 EUR.

h) Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje so obracunani kot strodki upravljanja investicijskega
sklada v vi8ini 1,15 % Ciste vrednosti sredstev druzbe in zna3ajo 50 EUR.

i) Razkritje posameznih vrst stroSkov opredeljenih v drugem odstavku 124. ¢lena zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravijanje (ZISDU-1):

-stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev (transakcijski stroski) znasajo 0 EUR,

-stroski placilnega prometa znasajo 0 EUR,

-stroski revidiranja letnega porocila znasajo 0 EUR,

-stro8ki obveS€anja imetnikov investicijskih kuponov zna8ajo 0 EUR,

-strodki v zvezi s storitvami skrbnika predstavljajo skrbnisko provizijo v viSini 4 EUR.

j) Odhodki za obresti v visini 39 EUR predstavljajo ob nakupu obveznic vraunane obresti, ki so
izkazane kot odhodek in v istem znesku kot prihodek.

125

i

) obvezniski vzajemni sklad
skladi varnost, stabilnost



Letno Porodilo 2007

k) Neiztrzena izguba pri nalozbi v Obveznico Banke Celje v viSini 40 EUR zajema negativno razliko
med posteno vrednostjo naloZb na dan ra¢unovodskih izkazov in nakupno ceno.

1) Na osnovi vsega navedenega je bil v izkazu poslovnega izida za to obdobje izkazan dobi¢ek v
visSini 68 EUR. Ob upostevanju izenaCevanja prihodkov za vplaane enote premoZenja v visini -61
EUR in izenaCevanju prihodkov za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 0 EUR zna3a
nerazdeljeni Cisti dobi¢ek 7 EUR.

Cisti dobiéek na enoto premozenja glede na $tevilo enot premoZenja v obtoku na dan 31.12.2007
znasa 0,01 EUR.

m) Ostala razkritja
Vedji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov v letu 2007:

Datum nakupa Vplagan znesek v Datum prodaje Izplac¢an znesek v EUR
EUR
19.12.2007 100000 0
27.12.2007 100000 0
18.12.2007 25000 0
21.12.2007 10000 0
12.12.2007 3000 0

Za potrebe revidiranja poroCil, obvestil in vrednosti enote premoZenja so bili izbrani nasledniji
nakljuéno izbrani datumi:

e 18.12.2007,
e 27.12.2007,
e 31.12.2007.

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost (ZDDV-1), prav tako ni
davéni zavezanec po Zakonu o davku od dobi¢ka pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Izvenbilnénih postavk, ki bi lahko vplivale na viino sredstev vzajemnega sklada, sklad nima.
Vzajemni sklad nima na dan 31.12.2007 zastavljenih nobenih vrednostnih papirjev iz svojega portfelja.

Ostala razkritja v skladu z Zakonom o gospodarskih druzbah za druzbo niso uporabna in jih zato ne
navajamo.
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25 DODATEK K POROCILU O REVIDIRANJU

25.1 Porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z
ZISDU-1

Telefon: 00386 059 091 400
» , Fax 00386 059 091 401

o ® - st .
» r v I zi I a E-mail: revizija@abe-revizija.si
TRR: 27000-0000055565, ID §tevilka za DDV: $188534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Maticna stevilka: 5662664
e e e e insorodne storitve d.o.o.
Ao 3 . POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon; 00386 (0)2 74 92 682
Fax: 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maritor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082

POROCILO REVIZORJA O USKLAJENOSTI NALOZB “*****
INVESTICIUSKEGA SKLADA Z ZISDU-1

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.0.0., Slovenska ulica 17, Maribor

Revidirali smo usklajenost nalozb Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni sklad,
Slovenska ulica 17, Maribor z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni
list RS, $t.80/03, 87/05), drugimi doloébami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dologbami
pravil upravljanja, v poslovnem letu, konéanem na dan 31.12.2007. Revidirali smo tudi
izpolnjenost pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1 pri poslih, ki so
izjema od prepovedi sklepanja poslov ter so bili predmet poro¢anja Agenciji. Za vse nasteto
je odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravijanje
investicijskih skladov d.0.0. Naga naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03 in 31/07; odslej
Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za
pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1.
Revizija vkljutuje preizkusevalno preverjanje in presojanje ustreznih dokazov o usklajenosti
nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03,
87/05), drugimi dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dologili pravil upravijanja ter o
izpolnjenosti pogojev iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1, pri iziemah od
prepovedanih poslov pa tudi presojanje, ali sta skrbnik in druzba za upravljanje v teh primerih

ravnala v najboljSem interesu viagateljev. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna
podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni sklad v letu, ki se je
koncalo 31.12.2007 v vseh pomembnih pogledih skladne z zahtevami ZISDU-1 in sicer je
vzajemni sklad izkoristil dologilo 76. &lena ZISDU-1. Krekov sklad SIDRO, obvezniski
vzajemni sklad je pricel poslovati z 10.12.2007 in nalozbene politike v skladu z 76. ¢lenom
ZISDU-1 nima usklajene s Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS,
§t.80/03, 87/05), drugimi dolo&bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolocbami pravil
upravijanja. Prav tako so bili v vseh primerih izjem od prepovedanih poslov izpolnjeni pogoji
iz prvega in drugega odstavka 137.a &lena ZISDU-1, pri omenjenih nalozbah pa sta skrbnik

Banka Koper d.d. in Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o. ravnala v
najbolji$em interesu viagateljev.

Pooblaséena revizorka:

: ? - ABC REVIZIJA d.0.0.
Katarina Kolarié g™ v

Direktorica

DRUZBA 70 REVIZ 4 J &
*esasans insorninn sorive a00,  Mag. Darinka Kamensek

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101. SLO /\‘ | A AXA
p \./ Vs &
/

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; $t.: Viozka 1/18674/00 pri OkroZnem sodiséu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod &t. HD-A-U&Z dne 30.9. 1994
Jm Druzbeniki pooblaséeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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25.2 Porocilo o vrednosti enote premozZenja vzajemnega

sklada

Telefon: 00386 059 031 400
» ] Fax: 00386 059 091 401
L] e mail: iia@abc-
> rev l z I I u E-mail:  revizija@abc-revizija.si
TRA: 27000-0000055565, 1D §tevilka za DDV: SI88534022
DRUZBA ZA REVIZIJO Matiéna stevilka: 5662664

e e e"e"e insorodne storitve d.o.o.

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

JPA

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA
SKLADA

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o0.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost izraduna vrednosti enote premoZenja Krekov sklad SIDRO,
obvezni§ki vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor za poslovno leto, ki se je
koncalo 31.12.2007. Za pravilnost izra¢una vrednosti enote premoZenja je odgovoren
upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje investicijskih
skladov d.0.0. Nasa naloga je izraziti mnenje o tem na podlagi revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobne;si obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07:
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije
za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premoZenja vzajemnega
sklada izratunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuéuje preizkusevalno preverjanje
ustreznih dokazov o spostovanju zakonodaje ter presojanje spostovanja pravil o
izracunu vrednosti enote premozZenja na nakljuéno izbrane datume. Prepri¢ani smo,
da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je Krekov sklad SIDRO, obveznigki vzajemni sklad v poslovnem
letu, ki se je kon&alo 31.12.2007, vrednosti enote premozenja v vseh pomembnih
pogledih izratunaval v skladu s predpisi in na podlagi radunovodskih izkazov,
sestavljenih na podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega porocila, dolocenega v
prvem odstavku 89. élena ZISDU-1, in ob upostevanju doloéb ZISDU-1.

Pooblagéena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.o0.

Kb Kolit meav sz Direktorica:
o pRUZBA 70 REVIZ 10 Mag Darinka K?menéek

sssaanase Insorndnn storitve 6 0.0 INVA L |

L \/ 1000 Ljubljana, [Iluna|ska cesta 101, SLO X« LA

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1119674/00 pri Okroznem sodiséu v Ljubliani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem intitutu za revizijo pod . HD»A—&)ﬁ z dne 30.9.1994

Druzbeniki pooblaséeni revizoi: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarig.
Clan JPA international - mreZe neodvisnih radunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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25.3 Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki
jih je za investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

»
[ ] oe
varevizija
DRUZBA ZA REVIZIJO

®-e-ecee insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 059 091 400
Fax 00386 059 091 401
E-mail: revizija@abc-revizija.si

TRRA: 27000-0000065565, 1D §tevilka za DDV: 5188534022
Mati¢na 3tevilka: 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
Telefor: 00386 (0)2 74 92 682
Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul, 8, 2000 Maribor
Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU
TVEGANJ, KIJIH JE ZA INVESTICIJSKI SKLAD PREDPISALA

DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,

Maribor

Revidirali smo izvajanje ukrepov in naértov iz pravil o obvladovanja tveganj po
pravilniku o nacrtu za obvladovanje tveganj za obveznigki vzajemni sklad Krekov
sklad SIDRO, Slovenska ulica 17, Maribor v poslovnem letu, ki se je konéalo
31.12.2007, ki ga je zanj dne 22.6.2007 predpisala in sprejela Krekova druzba za
upravljanje investicijskih skladov d.o.o. Za izvajanje predpisanih ukrepov in naértov
obvladovanja tveganj je odgovoren upravijavec vzajemnega sklada, to je Krekova
druzba za upravljanje investicijskih skladov d.0.0. Nasa naloga je, da izrazi mnenje o

tem.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porogila o
revidiranju letnega porogila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07;
odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas nacrtovanije in izvedbo reviziie
za pridobitev primernega zagotovila, da se naérti in ukrepi, namenjeni obvladovanju

tveganj investicijskega sklada,

izvajajo. Revizija vkljuéuje

preizkuSevalno preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in
spostovanju pravil obvladovanja tveganj. Prepri¢ani smo, da je opraviiena revizija

dobra podlaga za dano mnenje.

Po nasem mnenju je Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni sklad v poslovnem
letu, ki se je kon&alo 31.12.2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in
nacrte iz pravil o obvladovanju tveganj po pravilniku o naértu za obvladovanje tveganj
za obvezniski vzajemni sklad Krekov sklad SIDRO, ki ga je zanj dne 22.6.2007
predpisala in sprejela Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.o.o.

Pooblaséena revizorka:
Katarina Kolari¢

‘«' ; ’\'r—" secns
V Mariboru, dne 18.4.2008

1000 Ljubljana, Dunajska resta 107 3L

sleiuizaiics

W paurns 74 REW> 10

ABC REVIZIJA d.o.0.

Direktofica:
Mag. Darillk?/Kame_n_éek
(N B W ¢ A

N A

Osnovni kapital: 46.412,00 eur; St.: Viozka 1/1 9674/00 pri Okroznem sodiscu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih dru2b pri Slovenskem inatitutu za revizijo pod $t. RD—A~DJ z dne 30.9. 1894
M Druzbeniki pooblateni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zlvko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamenaek in Katarina Kolarig.
Clan JPA international - mreZe neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms

129

i

skladi

obvezniski vzajemni sklad
varnost, stabilnost



Letno Porocilo

2007

25.4 Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil

3
- [ ] ee
Yarevizija
DRUZBA ZA REVIZIJO

e e -ecee insorodne storitve d.o.o.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401
E-mall:  revizija@abc-revizija.si

TRR: 27000-0000055565, ID Stevilka za DDV: 5188534022
Matiéna Stevilka: 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj

JPA

Telefon: 00386 (0)2 74 92 682
Fax; 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul. 8, 2000 Maribor

Telefon; 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00388 (0)2 22 98 084

PORO(;ILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN
POROCIL

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.0.0., Slovenska ulica 175
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost v prilozenem seznamu navedenih obvestil in
porocil Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni sklad, Slovenska ulica 17, Maribor
za poslovno leto, kongano 31.12.2007 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz
revidiranih raéunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in porodil ter
njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov, je
odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov. Naga naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjsem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroéila o
revidiranju letnega porotila investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 80/03 in 31/07:
odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev
primernega zagotovila, da obvestila in porodila ne vsebujejo napaénih navedb ter da
so skladna s stanji iz revidiranih raunovodskih izkazov. Revizija vkljuéuje
preizkuSevalno preverjanje dokazov, da so obvestila in porocila posredovana
agenciji, skladna namenom, vsebino, naginom in roki poro€anja. Prepri¢ani smo, da
je nasa revizija primerna podlaga za nase mnenije.

Po nadem mnenju so obvestila in porogila Krekov sklad SIDRO, obvezniski vzajemni
sklad, ki jih je posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki
se je koncalo 31.12.2007, v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s
stanjem, ki je razvidno iz revidiranih radunovodskih izkazov vzajemnega sklada.

Pooblaséena revizorka: ABC REVIZIJA d.o.0.

Katarina Kolarig e el Direktorica:
/ # pRUZBA Z0 RFVIZLIO Mag. Darinka I;(amenéek‘,
o e veessenes innpraann storitve 0.0, N O M
\ 1000 Ljubljana, Dunaiska cesta 101 SLO (JAAALL

V Mariboru, dne 18.4.2008

Osnovni kapital; 46.412,00 eur; 5t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodi$éu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Slovenskem ingtitutu za revizijo pod &t. RD—A-(ﬁI z dne 30. 9. 1994
Druzbeniki pooblasteni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev., mag. Darinka Kamensek in Katarina Kolarié.
Clan JPA international - mreze neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms

130

i

skladi

sidro.

obvezniski vzajemni sklad

varnost, stabilnost



Letno Porocilo

2007

25.5 Porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih

oseb

: e _eo
-revizija
DRUZBA ZA REVIZIJO

@ e ee-e insorodne storitve d.o.o0.
1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, Slovenija

Telefon: 00386 059 091 400
Fax: 00386 059 091 401
E-mail: revizija@abc-revizija.si

TRR: 27000-0000055565, D Stevilka za DDV: SI88534022
Matiéna Stevilka: 5662664

POSLOVNA ENOTA PTUJ, Osojnikova 3, 2250 Ptuj
Telefon: 00386 (0)2 74 92 682

JPA

Fax 00386 (0)2 74 92 680

POSLOVNA ENOTA MARIBOR, Strma ul, 8, 2000 Maribor

Telefon: 00386 (0)2 22 98 082
Fax: 00386 (0)2 22 98 084

POROCILO O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA
POVEZANIH OSEB

Krekovi druzbi za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor

Revidirali smo pravilnost in popolnost prilozenega seznama povezanih oseb, ki ga je
Krekova druzba za upravijanje investicijskih skladov d.0.0., Slovenska ulica 17,
Maribor za poslovno leto, kon&gano 31.12.2007, vodila v skladu s 8estim odstavkom
13. ¢clena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je
odgovorno poslovodstvo druZbe za upravijanje. Naa naloga je izraziti mnenje o tem.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti zahtevajo od
nas nacrtovanie in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam
povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vkljuéuje preizkugevalno preverjanje
dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v omenjenem seznamu. Prepri¢ani
smo, da je na$a revizija primerna podlaga za nage mnenje.

Po ngé@m mnenju je seznam povezanih oseb Krekove druzbe za upravljanje
mveshguskih skladov d.o.0., za poslovno leto, ki se je konc¢alo 31. decembra 2007, v
vseh bistvenih pogledih pravilen in popoln.

Pooblascéena revizorka:
Katarina Kolari¢

.

V Mariboru, dne 18.4.2008

ABC REVIZIJA d.o.0.
sz Direktorica’;
[3*(“:'” ss aevirio Mag. Darinka Kgmensek |

/ n Us
,\V-‘("i\)& |

esoss « in morodne atopitve 0,0.0. A

1000 Ljubljana, Dunajska cesta 101, SLO

Osnovni kapital: 48.412,00 eur; $t.: Viozka 1/19674/00 pri Okroznem sodistu v Ljubljani; Vpis v register revizijskih druzb pri Siovenskem institutu za revizijo pod &t RD-Angi z dne 30.9. 1994

Druibeniki pooblasdeni revizorji: dr. Branko Mayr, dr. Zivko Bergant, Mirko Prelog spec. rev,, mag. Darinka Kamengek in Katarina Kolarid.
Clan JPA international - mreze neodvisnih raéunovodskih druzb / A member of JPA international network of independent accounting firms
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26 OPIS UPORABLJENIH TEMELJNIH RACUNOVODSKIH
USMERITEV

Predpisi za sestavljanje racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 2007 so sestavljeni na podlagi:

e Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, §t. 110/02 s
spremembami) v nadaljevanju ZISDU-1-UPB1;

e Sklepa o letnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, &t. 73/06);

e Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, 5t. 80/03 s spremembami);

¢ Slovenskega racunovodskega standarda 38 in smiselno tudi SRS od 1 do 19;

e Prospekt in pravila upravljanja vzajemnega sklada.

Sklep o vsebini letnega in polletnega porocila o poslovanju investicijskega sklada in SRS 38 —
Racunovodske resitve v vzajemnih skladih — urejata posebnosti pri vrednotenju sredstev in obveznosti
ter pri merjenju in izkazovanju odhodkov in prihodkov ter poslovnega izida, ki so znacilne za vzajemne
sklade in investicijske druZbe. Za vrednotenje ostalih postavk v raunovodskih izkazih se smiselno
uporabljajo slovenski racunovodski standardi od 1-19, izkaz gibanja kapitala je sestavljen v skladu z
dolo¢bami SRS 27.

Vse postavke izrazene v tuji valuti so prevrednotene v evre po referenénem te€aju Evropske centralne
banke (v nadaljevanju ECB), ki predstavlja srednji te€aj Banke Slovenije in je veljal na zadnji dan v
obracunskem letu.

Razvrstitev finanénih nalozb
V skladu s SRS 2006 se finan€ne nalozbe pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finan¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finan&ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finan€ne nalozbe v posojila in terjatve ali

- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu so razporejeni med finanéna sredstva po
posteni vrednosti prek poslovnega izida. Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem
trgu so razporejeni med razpolozljive za prodajo.

Posebnosti vrednotenja premozenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v radunovodskih izkazih investicijske druzbe se uposteva SRS 3, skupaj s
posebnostmi po SRS 38.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo€i izdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacni
nominalni vrednosti, pomnozeni s te€ajem tega trga, in v skladu s pogoiji, ki jih doloCi izdajatelj pri
izdaji obveznic. Tako dobljeni vrednosti se pristejejo tudi obresti v skladu s pogoji, ki jih doloCi
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem tecaju.

Zmanj8anje ali pove€anje vrednosti naloZbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dobicek pri naloZbah.
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Negativne oziroma pozitivhe razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno
oziroma vrednostjo na zadnji dan prejSnjega obracunskega obdobja se pri nalozbi, izmerjeni po
posteni vrednosti prek poslovnega izida, izkazujejo kot iztrZzene izgube ali iztrZzeni dobicki pri nalozbah.

Posebnosti vrednotenja nalozb, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu

V skladu s SRS 38 so se na dan 1.1.2006 nalozbe, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu,
prerazvrstile v skupino nalozb namenjene za prodajo. Od 1.1.2006 se tem nalozbam ob zacetni
pripoznani vrednosti priStejejo stroski posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje financnega
sredstva.

27 POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTENJ

Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetije na posebnem denarnem racunu investicijskega
sklada v domaci in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno vrednotijo po referenénem
teCaju ECB. Denarna sredstva zajemajo tudi dodatna likvidna sredstva, ki sluzijo za namene
zagotavljanja likvidnosti v primeru vedjih izplail iz investicijskega sklada. Dodatna likvidna sredstva
zajemajo predvsem depozite, ki imajo moznost izplacila na dan odpoklica in se dnevno obrestujejo
skladno s pogodbenimi dologili.

Postavka Depoziti pri bankah zajema depozite pri domacih bankah, za katere se dnevno
obracunavajo pripadajoCe obresti, skladno s pogodbenimi dologili.

Vrednostni papirji in inS§trumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in indtrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, domacih oziroma tujih izdajateljev.
Vrednotijo se po posteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakljuénem tecaju trga na katerem so
kupljeni. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga se dnevno prevrednotijo po referenénem
te€aju ECB.

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga zajemajo kapitalske
inStrumente, dolzniSke inStrumente in inStrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se ne
trguje na organiziranih trgih se vrednotijo po nabavni vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji in
inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama
organiziranih trgov, se vrednotijo po posteni vrednosti skozi poslovni izid po zakljuénem te€aju trga na
katerem so kupljeni.

Terjatve vklju€ujejo terjatve za prodane vrednostne papirje, terjatve do druzbe za upravljanje, terjatve
do skrbnika, terjatve za obresti in dividende in druge terjatve iz poslovanja. Terjatve se izkazujejo
nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fiziCnih oseb in v izterljivi vrednosti z
obracunanimi obrestmi do dneva sestave bilance. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po
referenénem tecaju ECB.

Poslovne obveznosti vkljuCujejo obveznosti za nakup vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih
inStrumentov, obveznosti za kupljene investicijske kupone, obveznosti za vplatana in $3e
nekonvertirana sredstva investitorjev, obveznosti do druzbe za upravljanje, obveznosti do drugih oseb
v zvezi s stroki upravljanja vzajemnega sklada, obveznosti do skrbnika, obveznosti do drzavnih in
drugih institucij, obveznosti za prejete predujme in vard€ine ter druge obveznosti. Obveznosti se
izkazujejo nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizi€nih oseb. V primeru, da so
obveznosti izkazane v tuji valuti, se dnevno prevrednotijo po referenénem te€aju ECB, veljavnem na
dan obracuna.

Pasivne ¢asovne razmejitve so kratkorotnega znacaja in predstavljajo vnaprej vracunane strosSke
oziroma odhodke, ki nastajajo na podlagi enakomernega obremenjevanja dejavnosti ali poslovnega
izida s pri¢akovanimi stro$ki, ki pa se Se niso pojavili.

Pasivne €asovne razmejitve zajemajo:
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- vraCunane stroske upravljavske provizije za pretekli mesec,

- vraCunane stroSke skrbnidke provizije za pretekli mesec,

- stroSke revidiranja letnih racunovodskih izkazov in

- stroSke letnih in polletnih objav povzetkov revidiranih letnih in nerividiranih polletnih porodil.

Postavka Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja zajema:
nominalno vrednost vplaganih enot premozenja,

vpla¢ani presezek enot premoZenja,

presezek iz prevrednotenja,

preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih obraéunskih obdobij in
nerazdeljeni Cisti dobi€ek ali Cista izguba iz prejsSnjih obracunskih obdobij.

Med Prihodke od obresti so vkljuene obresti za denarna sredstva, terjatve, vrednostne papirje,
dane depozite in posojila do dneva, za katerega se dela izkaz poslovnega izida.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz financnih nalozb
vzajemnega sklada. Kot prihodki se evidentirajo na preseCni datum (ex date) za izplacilo dividende.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatkov, se pripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finanéni prihodki zajemajo prihodke iz naslova pozitivnih te€ajnih razlik pripoznane v skladu z
vrednotenjem finanénih instrumentov, terjatev in obveznosti ter deviznih sredstev. Drugi prihodki
vsebujejo druge izredne prihodke.

Pozitivne razlike med prodajno ceno prodanih naloZb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan prejdnjega obraunskega obdobja se pri naloZzbah, izmerjenih po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, izkazujejo kot Iztrzeni dobi€ki pri nalozbah.

Kot Neiztrzeni dobicki pri nalozbah se izkazujejo povecanja vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni
vrednosti prek poslovnega izida.

Zajemajo pozitivne razlike med dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadniji dan prejSnjega obradunskega obdobja.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo odhodke za upravljavsko provizijo, ki jo
zaraCunava druzba za upravljanje v skladu s 123. ¢lenom ZISDU-1 in Sklepom o letnem porocilu
investicijskega sklada, ki dolo€a sheme letnih in polletnih raunovodskih izkazov investicijskega
sklada, vsebino prilog s pojasnili, vrednotenje postavk v radunovodskih izkazih, analiti€ni kontni na&rt
ter pravila za izraun C&iste vrednosti sredstev investicijskega sklada (Uradni list RS &t. 73-3165/2006).
Provizija za upravljanje je dolo€ena v odstotku od povprecne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega
sklada na letni ravni in znasa 2 % &iste vrednosti sredstev sklada. Cista vrednost sredstev predstavlja
razliko med skupnimi sredstvi sklada in obveznostmi sklada izkazanimi v raunovodskih izkazih na
obracunski dan. ObraCunski dan je vsak delovni dan v poslovnem letu. SeStevek, Cistih vrednosti
sredstev vzajemnega sklada po obraCunskih dnevih znotraj obracunskega obdobja, deljen s Stevilom
obracunskih dni v tem obraCunskem obdobju, predstavlja povprecno Cisto vrednost sredstev tega
obraCunskega obdobja oziroma poslovnega leta. Krekovi druzbi se denarna sredstva izplacajo iz
sredstev vzajemnega sklada in sicer mesecno, z izplac¢ilom do 15. v mesecu za pretekli mesec.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico predstavljajo obradunano provizijo za opravljanje skrbniskih
storitev, ki v skladu s pogodbo znasa 0,12% od povpreéne Ciste vrednosti sredstev.

Druzba za upravljanje je poleg provizije za upravljanje in skrbniSke provizije iz sredstev vzajemnega
sklada upravi€ena izvrsiti placila samo za tiste vrste stroSkov v zvezi z upravljanjem vzajemnega
sklada, ki so opredeljeni v drugem odstavku 124. €lena ZISDU-1 in so doloCeni v pravilih
upravljanja vzajemnega sklada. Ti stroski so:

-stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev na organiziranih trgih vrednostnih
papirjev ter stroskov vstopnih in izstopnih provizij pri nalozbah v enote premozenja drugih, ciljnih
vzajemnih skladov (provizije in drugi stroSki, ki jih je treba v zvezi z nakupom oziroma prodajo placati
organizatorju organiziranega trga vrednostnih papirjev, klirinsko depotni druzbi in borznemu
posredniku ter drugi druzbi za upravljanje pri vstopu ali izstopu cilinega vzajemnega sklada).

-stroski za provizije in drugi stro$ki, ki jih je na podlagi pogodbe treba plaéati klirindko depotni druzbi,
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-stroski plagilnega prometa,

-stroski revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada,

-stroski obveSc¢anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

-stroski v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za raCun vzajemnega sklada v vseh sodnih
postopkih in postopkih pred drzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma
premozenje vzajemnega sklada,

-davki in druge davs€ine v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma s prometom s tem
premozenjem.

Skrbnik je iz sredstev vzajemnega sklada upravi¢en do povrnitve naslednjih stroSkov:

-stro8kov za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji, izdanimi v
nematerializirani obliki pri klirin§ko depotni druzbi,

-stro8kov hrambe vrednostnih papirjev vzajemnega sklada, s katerimi se trguje na organiziranih trgih v
drzavah ¢lanicah oziroma tujih drzavah, pri drugih bankah oziroma finan¢nih organizacijah,

-stroSkov v zvezi z morebitnimi zahtevami in ugovori za radun vzajemnega sklada v vseh sodnih
postopkih in postopkih pred drZzavnimi organi, katerih predmet so pravice, obveznosti oziroma
premozenje vzajemnega sklada.

Odhodki za obresti zajemajo odhodke za obresti od dolgoro¢nih in kratkoro&nih vrednostnih papirjev,
ki jih sklad oblikuje ob nakupu vrednostnih papirjev. V enaki visini oblikuje tudi prihodke od obresti.

Drugi finanéni odhodki predstavljajo negativne te€ajne razlike.

Negativne razlike med prodajno ceno prodanih nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadnji dan prejSnjega obraunskega obdobja se pri nalozbah, izmerjenih po posteni vrednosti prek
poslovnega izida, izkazujejo kot Iztrzene izgube pri nalozbah.

Kot Neiztrzene izgube pri nalozbah se izkazujejo zmanj$anja vrednosti nalozbe, izmerjene po
posteni vrednosti prek poslovnega izida.

Zajemajo negativne razlike med dnevno trzno ceno nalozb in nakupno ceno oziroma vrednostjo na
zadniji dan prejSnjega obraCunskega obdobja.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroske placCilnega prometa.

Cisti dobiéek ali izguba kot rezultat razlike med celotnimi prihodki in odhodki sklada, ki so realizirani
pri upravljanju in poslovanju sklada.

Postavki lzenaéevanje prihodka za vpla€ane enote premozenja in lzenadevanje prihodka za
izplacdilo odkupne vrednosti enote premozenja zajemata izenaCevanje, potrebno pri nakupu in
prodaji enot premoZenja v obravnavanem obracunskem obdobju. Nalozbenik plata enoto premoZenja
po ceni, v kateri je poleg nominalne vrednosti vplatane enote premoZenja zajet tudi sprotni dobitek
vzajemnega sklada. Ce nalozbenik udenari enoto premozenja, je v izplagilu poleg nominalne vrednosti
vplacane enote premozenja zajet tudi sprotni dobicek.
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