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1 PREDSTAVITEV SKLADA

Krekova druzba je dne 17.1.2005 prejela odlo¢bo Agencije za trg vrednostih papirjev
(ATVP), s katero je ATVP odlocila, da se ugotovi, da je Krekova druzba uskladila
poslovanje Posebnega vzajemnega sklada SKALA, katerega ime se po novem glasi
Krekov sklad SKALA, meSani vzajemni sklad, z dolo¢bami Zakona o investcijskih
skladih in druzbah za upravljanje.

Krekov sklad SKALA je meSani (kombinirani) vzajemni sklad. Vlagatelj lahko kupi
investicijske kupone vzajemnega sklada pri osebi, ki opravlja storitve prodaje
investicijskih kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana sredstva se nalagajo v
finanCne nalozbe, ki jih opredeljuje nalozbena politika vzajemnega sklada. Vlagatelju,
ki je kupil investicijski kupon Krekovega sklada SKALA je tako zagotoviljena
razprSenost nalozb v okviru nalozbene politike vzajemnega sklada.

Premozenje Krekovega sklada SKALA upravlja Krekova druzba za upravljanje
investicijskih skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere viSina je odvisna
od stopnje provizije in povprecne Ciste vrednosti nalozb vzajemnega sklada.

Nalozbeni cilj je zagotavljanje dolgoroCne donosnosti sredstev ob zmernem do
srednjem tveganju, zlasti v daljSem ¢asovnem obdobju. Donos se dosega z vlaganji v
delnice, obveznice, instrumente denarnega trga ter bancne depozite, za katere se
presoja, da imajo predvsem potencial rasti in visoko stopnjo likvidnosti.

Rast vrednosti enote sklada se dosega z:

- dividendami iz lastnisSkih vrednostnih papirjev,

- doseganjem kapitalskih dobic¢kov s prodajo vrednostnih papirjev, ter

- obrestmi na obveznice, instrumente denarnega trga in bancne depozite.

Krekova druzba je za upravljanje s sredstvi Krekovega sklada SKALA upravicena do
letne provizije za upravljanje v viSini 2,00 % od povpre¢ne letne Ciste vrednosti
sredstev, skrbnik (banka) pa je za opravljanje skrbniskih storitev za sklad upravi¢en
do letne provizije za opravljanje skrbniskih storitev v visini 0,12% od povprecne letne
Ciste vrednosti sredstev.

Osebna izkaznica:

Naziv: Krekov sklad SKALA meSani vzajemni sklad
Sedez: Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor

Mati¢na Stevilka: 5851114001

Telefon: 02 22 90 600; 22 90 629; 22 90 635

Fax: 02 22 90 621
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2 OPOZORILO IMETNIKOM INVESTICIJSKIH KUPONOV

Polletno porocilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezplatno na razpolago na
sedezu druzbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po
pooblastilu druzbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom
upravljanja vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo
brezplacno izroCiti izvod polletnega porocCila vzajemnega sklada.

Polletno porocilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedezu Krekove
druzbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor (v

nadaljevanju: Krekova druzba), na spletnih straneh Krekove druzbe (www.krekova-
druzba.si) ter na vseh vpisnih mestih.
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3 POSLOVANJE SKLADAYV OBDOBJU 01.01. DO
30.06.2006

Vrednost enote premozenja (VEP) Krekovega sklada SKALA je konec leta 2005
znaSala 16.244,54 SIT. Do 30.06.2006 se je VEP povecala na 16.403,87 SIT, kar
predstavlja 0,98% povecCanje vrednosti (brez upoStevanja vstopnih in izstopnih
stroSkov).

Gibanje VEP Krekovega sklada SKALA
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SBI20 indeks, ki odraza gibanje teCajev delnic druzb na organiziranem trgu
Ljubljanske borze, je v obdobju od 01.01. do 30.06.2006 pridobil 10% svoje
vrednosti.

Zaradi strukture nalozb, v kateri predstavljajo na dan 30.6.2006 delnice izdajateljev iz
RS le 31%, nalozbe v vrednostne papirje tujih izdajateljev 29% in nalozbe v
obveznice 29% celotnih sredstev, se VEP Krekovega sklada Skala ni gibala skladno
z indeksom delnic z Ljubljanske borze.

Gibanje indeksa Krekovega sklada SKALA in SBI 20
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Vrednost premoZenja Krekovega sklada SKALA se je v prvi polovici leta 2006
zmanjSala za 27,4%, predvsem kot posledica negativhega denarnega toka oziroma
razlike med vplacili in izplacili vlagateljev.

CVS Krekovega sklada SKALA v obdobju 1.1. do 30.6.2006 (v mio SIT)
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V portfelju se je vrednost delnic izdajateljev iz RS znizala za 50,8%, vrednost
obveznic za 25,5% in vrednost delnic izdajateljev izven RS za 7,7%. Povecala se je
vrednost denarnih sredstev in terjatev.
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Delnice izdajateliev Obveznice Vred. papirji Denarna sredstva Terjatve Invest. skladi, Drugi prenosljivi
iz RS izdajateliev zunaj in depoziti neusklajeni z vred. papirji
RS direktivo, s izdajateliev v RS
sedezem zunaj

@ 31.12.2005 m 30.6.2006 RS

6

S Ka I krekov sklad SKALA
o mesani vzajemni sklad




Polletno Porocilo 2006

V strukturi premoZenja na dan 30.6.2006 predstavljajo delnice izdajateljev iz RS
31%, delnice izdajateljev izven RS 29% in obveznice 29% delez.
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4 NEREVIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI
4.1 Bilanca stanja na dan 30.06.2006 (v tiso¢ SIT)
30.6.2006 Delez | 31.12.2005 Delez
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 191.336 4,30% 22.814 0,37%
2. Depoziti pri bankah in posojila 52.000 1,17% 142.000 2,32%
igu\j/;e::c:)srtgrz)ga:lp‘i:'j.i;:;ir:’jé;;umenti denarnega trga, s katerimi se 3.997.057 89,78% 5.910.500 96,38%
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00% 0 0,00%
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0,00% 0 0,00%
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0,00% 0 0,00%
igaDrugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega 3.363 0,08% 48.820 0,80%
8. Terjatve 208.380 4,68% 8.066 0,13%
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 2 0,00% 0 0,00%
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 4.452.139 | 100,00% 6.132.199 | 100,00%
Zunajbilanéna sredstva 0 0,00% 0 0,00%
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 511 0,01% 12.790 0,21%
ian)étrual;\r/ﬁgcostl iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih 90 0,00% 0 0,00%
b)  Obveznosti iz upravljanja 0,00% 10.247 0,17%
c) Obveznosti za placilo davkov 0,00% 0 0,00%
?rLet rﬁll:;/;z:gz:i;:er:ralzliz\ll"?arazdelitve dobicka oziroma drugih izplacil 0 0.00% 0 0,00%
d) Druge poslovne obveznosti 422 0,01% 2.543 0,04%
2. Finanéne obveznosti 0 0,00% 0 0,00%
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 8.238 0,19% 613 0,01%
4. Cisti neiztrzeni dobiéki pri nalozbah * - - 1.146.322 -
5. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 4.443.390 99,80% 4.972.473 81,09%
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 1.354.373 30,42% 2.137.358 34,85%
b) Vplacani presezek enot premozenja -932.848 20,95% 0 0,00%
c) Presezek iz prevrednotenja 14.554 0,33% 20.328 0,33%
:':))braZLennseIZﬁn;:;sotli)icjiobiéek ali prenesena ¢ista izguba iz prej$njih 3.961.110 88.97% 2822697 46,03%
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ¢ista izguba obracunskega obdobja 46.201 1,04% -7.910 0,13%
6. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 5) 4.452.139 | 100,00% 6.132.199 | 100,00%
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0,00% 0 0,00%

* Postavka je dodana zaradi pravilnosti bilance stanja za leto 2005. S 1.1.2006 je vsebina te postavke razporejena v preneseni
Cisti poslovni izid. Cisti neiztrzeni dobicki in izgube pa se od 1.1.2006 izkazujejo neposredno v poslovnem izidu.
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4.2 Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01.01. do
30.06.2006 (v tiso¢ SIT)

1.1.-30.6.2006 | 1.1.-30.6.2005

1. Prihodki od obresti 36.754 57.751

2. Prihodki od dividend 19.294 53.024

3. Drugi finanéni prihodki 27.052 13.513

4. IztrZzeni dobicki pri nalozbah 139.813 262.816

5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 204.730 0

6. Drugi prihodki 0 0

7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 427.643 387.105

8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 49.569 69.332

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.636 1.912

10. | Odhodki v zvezi z revidiranjem 601 0

11. | Odhodki v zvezi z obve$c¢anjem delni¢arjev 319 0

12. | Odhodki v zvezi s trgovanjem 13.849 1.602

13. | Odhodki za obresti 0 0

14. | Drugi finan¢ni odhodki 81.543 8.526

15. | Iztrzene izgube pri nalozbah 115.014 25.039

16. | NeiztrZzene izgube pri nalozbah 115.321 0

17. | Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 8.283

18. | Drugi odhodki 1.592 126

19. | Skupaj odhodki (od 8 do 18) 381.442 114.819

20. | Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 46.201 272.286

21. | lzenacenje prihodka za vpla¢ane enote premozenja 14.131 258.953

22. | Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 1.130.026 168.272

23. | Ze razdeljeni del gistega dobitka med obra&unskem obdobju 0 0

24. | Druga izplacila imetnikom enot premozenja 0 0

25. | Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali izguba (20+21-22+23+/-24) -1.069.694 362.967
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5 POJASNILA SPREMEMB RACUNOVODSKIH
USMERITEV IN VREDNOTENJ, KI SE UPORABLJAJO V
INVESTICIJSKIH SKLADIH OD 1. 1. 2006 V SKLADU S
SRS 2006

5.1 Temeljne racunovodske usmeritve

Racunovodski izkazi so pripravljeni v skladu z raCunovodskimi in porocevalskimi
zahtevami slovenskih racunovodskih standardov SRS 38 — Radunovodske resitve v
vzajemnih skladih. Glede vrednotenja postavk bilance stanja in izkaza poslovnega
izida se smiselno uposSteva tudi SRS od 1 do 19 in ustrezne mednarodne
racunovodske standarde ter sklep o lethem porocilu investicijskega sklada (Uradi list
st. 26/2005-ZISDU-1-UPB1 in 68/05-odlo¢ba US in mnenja Slovenskega instituta za
revizijo).

5.2 Razvrstitev financnih nalozb

V skladu s SRS 2006 se finan¢ne nalozbe pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v:
- finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finan€ne nalozbe v posojila in terjatve ali

- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.

Sprememba glede na prejSnje racunovodske usmeritve pomeni, da se nalozbe v
racunovodskih izkazih sedaj prikazujejo v razli¢nih skupinah oziroma kategorijah.

5.3 Splosno pravilo vrednotenja financnih nalozb

Vrednotenje finan¢nih nalozb se spremeni glede na vrsto finan¢ne nalozbe.

Pri vrednostnih papirjih, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, ki jih sedaj
razvr§€amo med finan€na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, se ucinki prevrednotenja izkazujejo neposredno v poslovnem izidu, medtem ko
so se do 31. 12. 2005 izkazovali skozi postavki neiztrZzeni kapitalski dobiCki oz.
neiztrzene kapitalske izgube, pri ¢emer so bili neiztrzeni kapitalski dobiCki postavka
bilance stanja, neiztrzene kapitalske izgube pa postavka izkaza poslovnega izida.

Pri vrednotenju domacih vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu, se z letom 2006 ne uporablja ve€ enotni tecCaj, temve€ zadnji znani zakljucni
te€aj trgovalnega dne. Za vse vrednostne papirije, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu, velja, da se uporablja zadnji znani zaklju¢ni teCaj trga, na
katerem je bil vrednostni papir kupljen.

Pri netrznih vrednostnih papirjih se je spremenil nalin vrednotenja, in sicer se
izkazujejo po nabavni vrednosti, medtem ko so se do 31. 12. 2005 izkazovali po nizji
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izmed nabavne in knjigovodske vrednosti. V skladu s pojasnilom Slovenskega
intituta za revizijo se tako izkazani vrednostni papirji ob prehodu na nove standarde
niso prevrednotili, zato sprememba usmeritev ni imela ucinka na Ze posedovane
vrednostne papirje, upoSteva pa se ob vsakokratnem nakupu netrznega
vrednostnega papirja v letu 2006. V letu 2006 je spremenjen tudi nacin odprave
popravkov vrednosti teh financnih nalozb, in sicer so popravki vrednosti dokonéni in
se ohranijo do prodaje finan¢ne nalozbe.

Netrzne lastniSke vrednostne papirje sklad razvrS€a med finanCna sredstva,
razpoloZljiva za prodajo, netrzne dolzniSke vrednostne papirje pa lahko razvr§¢a med
finan€na sredstva, razpolozljiva za prodajo, ali v finanéne naloZbe v posesti do
zapadlosti v placilo.

Od 1. 1. 2006 naprej se za finan¢no nalozbo, ki ni razvrSCena med finanCna sredstva,
izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, zaCetni pripoznani vrednosti
priStejejo stroski posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanCnega
sredstva, in ki v skladu s pravili upravljanja oz. statutom smejo bremeniti sklad.

Od 1.1.2006 naprej se prevrednotenje dolgoro¢nih finanénih nalozb zaradi izrednih
oslabitev (steCaj, likvidacija oz. kak drug nepristranski dokaz) v poslovnih knjigah
investicijskega sklada zabeleZi takoj, ko je mogoce tak dogodek potrditi na podlagi
verodostojne knjigovodske listine.

V primeru prodaje vrednostnega papirja v postopku javne ponudbe (prevzem) se
nalozba izkazuje po zadnji znani trzni vrednosti do datuma, ko prevzemnik v
sredstvih javnega obvesc¢anja objavi uspesSnost ponudbe.

5.4 Pojasnila posameznih postavk izkazov investicijskega
sklada

V skladu s SRS2006 je priSlo do prerazporeditve postavk v bilanci stanja in izkazu
poslovnega izida, pri ¢emer so najpomembnejSe spremembe glede izkazovanja
uCinkov prevrednotenja opisane ze v tocki 2. FinanCne nalozbe se v bilanci stanja
razvrs€a glede na to, ali se z njimi trguje na organiziranih trgih ali ne.

V izkazu poslovnega izida se poleg sprememb, opisanih v toCki 2, prerazporeditev

postavk pojavi v manjsi meri, med drugim pri izkazovanju prihodki oz. odhodkov iz
te€ajnih razlik, ki se izkazujejo med drugimi finanénimi prihodki oz. odhodki.

Uprava Krekove druzbe d.o.o.
Mag. Roza Mlakar Kukovi¢

Marjetka Fuchs
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