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1 PREDSTAVITEV SKLADA 

Krekov sklad SKALA je mešani (kombinirani) vzajemni sklad.

Vlagatelj lahko kupi investicijske kupone vzajemnega sklada pri osebi, ki opravlja 
storitve prodaje investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

Vlagatelju, ki kupi investicijski kupon Krekovega sklada SKALA je zagotovljena 
razpršenost naložb v okviru naložbene politike vzajemnega sklada. Portfelj je 
razpršen in sestavljen iz naložb z variabilnim donosom (delnice) in naložb s stalnim  
donosom (obveznice). 

Naložbe Krekovega sklada SKALA niso omejene niti na dolo�eno panogo niti 
geografsko.

Cilj naložbene politike je zagotavljanje dolgoro�ne stabilne rasti sredstev, ki izvira iz 
porazdelitve naložb med: 
- svetovnimi delnicami (okoli 40 %)
- slovenskimi delnicam (okoli 30 %) ter
- obveznicami (med 25- 30 %).

Premoženje Krekovega sklada SKALA upravlja Krekova družba za upravljanje 
investicijskih skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere višina je odvisna 
od stopnje provizije in povpre�ne �iste vrednosti naložb vzajemnega sklada.

Osebna izkaznica: 

Naziv:    Krekov sklad SKALA, mešani vzajemni sklad 
Sedež:    Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor 
Ustanovitev   15.3.2000 
Tip sklada   mešani 
Vstopna provizija  2 % (do 100 enot)  

1% (nad 100 enot) 
Izstopna provizija  1% 
Upravljavska provizija 2% 
Skrbniška provizija  0,12% 
Telefon:   +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561 
Fax:    +386 5 90 80 552 
e-naslov:   info@krekova-druzba.si
URL:    http://www.krekovi-skladi.si/

skala
mešani vzajemni sklad
globalno uravnotežen
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2 OPOZORILO IMETNIKOM INVESTICIJSKIH KUPONOV 

Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezpla�no na razpolago na 
sedežu družbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po 
pooblastilu družbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom 
upravljanja vzajemnega sklada. 
Družba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo 
brezpla�no izro�iti izvod polletnega poro�ila vzajemnega sklada. 
Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedežu Krekove 
družbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor (v 
nadaljevanju: Krekova družba), na spletnih straneh Krekove družbe (www.krekova-
druzba.si) ter na vseh vpisnih mestih. 
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3 POSLOVANJE SKLADA V OBDOBJU 01.01. DO 
30.06.2008

Vrednost enote premoženja (VEP) Krekovega sklada SKALA je konec leta 2007 
znašala 88,25 EUR. Do 30.06.2008 se je VEP zmanjšala na 75,32 EUR, kar 
predstavlja 14,65% zmanjšanje vrednosti (brez upoštevanja vstopnih in izstopnih 
stroškov).

Gibanje VEP Krekovega sklada SKALA 

74 EUR

76 EUR

78 EUR

80 EUR

82 EUR

84 EUR

86 EUR

88 EUR

90 EUR

31.12.07 31.1.08 29.2.08 31.3.08 30.4.08 31.5.08 30.6.08

Donosnost Krekovega sklada SKALA na dan 30.06.2008: 

6 mesecev -14,65% 
12 mesecev -16,62% 
36 mesecev 15,86% 

Opozorilo vlagateljem: 

Pretekle donosnosti Krekovega sklada SKALA niso merilo za zagotavljanje bodo�ih donosnosti sklada. 



Polletno Poročilo 2008

7 skala.

Polletno Poro�ilo  2008

6

4 NEREVIDIRANI RA�UNOVODSKI IZKAZI 

4.1 Bilanca stanja na dan 30.06.2008 (v EUR) 

 30.6.08 % 31.12.07 % 
I. Sredstva     
1.   Denarna sredstva 549.668 2,95% 580.121 2,56% 
2.   Depoziti pri bankah in posojila  598.241 3,22% 75.500 0,33% 
3.   Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s katerimi se 
trguje na  org.trgu vr.papirjev 16.831.083 90,46% 22.027.142 97,07% 

4.   Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00% 0 0,00% 
5.   Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  162.799 0,87% 0 0,00% 
6.   Sestavljeni in izpeljani finan�ni inštrumenti 0 0,00% 0 0,00% 
7.   Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inštrumenti 
denarnega trga 422.926 2,27% 0 0,00% 

8.   Terjatve 39.541 0,21% 9.245 0,04% 
9.   Aktivne �asovne razmejitve 1.920 0,01% 0 0,00% 
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 18.606.178 100,00% 22.692.008 100,00% 
Zunajbilan�na sredstva 0 0,00% 0 0,00% 

    
II. Obveznosti do virov sredstev     
1. Poslovne obveznosti 9.108 0,05% 3.125 0,01% 
a)      Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan�nih
inštrumentov 0 0,00% 2.614 0,01% 

b)      Obveznosti iz upravljanja 91 0,00% 142 0,00% 
c)      Obveznosti za pla�ilo davkov 0 0,00% 0 0,00% 
�)     Obveznosti iz naslova razdelitve dobi�ka oziroma drugih izpla�il 
imetnikom enot premoženja 0 0,00% 0 0,00% 

d)      Druge poslovne obveznosti 9.017 0,05% 369 0,00% 
2. Finan�ne obveznosti 0 0,00% 0 0,00% 
3. Pasivne �asovne razmejitve 34.091 0,18% 36.550 0,16% 
4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v enote premoženja 18.562.979 99,77% 22.652.333 99,83% 
a)      Nominalna vrednost vpla�anih enot premoženja 5.842.939 31,40% 6.084.425 26,81% 
b)     Vpla�ani presežek enot premoženja -575.960 -3,10% -231.468 -1,02% 
c)      Presežek iz prevrednotenja 49.636 0,27% 52.317 0,23% 
�)    Preneseni �isti dobi�ek ali prenesena �ista izguba iz prejšnjih 
obra�unskih obdobij 16.515.592 88,76% 13.434.764 59,20% 

d)    Nerazdeljeni �isti dobi�ek ali �ista izguba obra�unskega obdobja -3.269.228 -17,57% 3.312.295 14,60% 
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 18.606.178 100,00% 22.692.008 100,00% 
Zunajbilan�ne obveznosti do virov sredstev 0 0,00% 0 0,00% 
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4.2 Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01.01. do 
          30.06.2008 (v EUR) 

  1.1.-30.6.2008 1.1.-30.6.2007 
1. Prihodki od obresti 179.046 161.099 

2. Prihodki od dividend 166.675 183.412 

3. Drugi finan�ni prihodki 81.148 93.213 

4. Iztrženi dobi�ki pri naložbah 48.327 585.085 

5. Neiztrženi dobi�ki pri naložbah 178.343 3.752.834 

6. Drugi prihodki  0 33 

7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 653.539 4.775.676 
8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje 196.945 213.828 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  15.998 16.286 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.920 1.922 

11. Odhodki v zvezi z obveš�anjem delni�arjev 1.284 2.498 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  8.835 41.636 

13. Odhodki za obresti  0 16.657 

14. Drugi  finan�ni odhodki 349.457 217.248 

15. Iztržene izgube pri naložbah 268.873 97.107 

16. Neiztržene izgube pri naložbah 3.077.043 313.083 

17. Odhodki iz naslova slabitve naložb  0 0 

18. Drugi odhodki  2.412 5.785 

19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 3.922.767 926.050 
20. �isti dobi�ek ali izguba (7-19) -3.269.228 3.849.625 
21. Izena�enje prihodka za vpla�ane enote premoženja 167.506 737.546 

22. Izena�enje prihodka za izpla�ilo odkupne vrednosti enote premoženja 743.466 521.192 
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4.4 Pojasnila posameznih rešitev in vrednotenj 

Vrednotenja finan�nih naložb Krekovega sklada SKALA se ne razlikujejo v primerjavi 
s preteklim letom. 

V primerjavi s preteklim letom se razlikuje izkazovanje ETF v bilanci stanja, ki so v 
bilanci stanja izkazani v postavki: Investicijski kuponi in delnice odprtih investicijskih 
skladov. V preteklih obdobjih so bili izkazani v postavki bilance stanja: Vrednostni 
papirji in inštrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev. 

Zaradi primerljivosti podatkov so v tem polletnem poro�ilu ETF-i za teko�e in preteklo 
primerljivo obdobje izkazani v postavki bilance stanja: Investicijski kuponi in delnice 
odprtih investicijskih skladov. 

Uprava Krekove družbe d.o.o. 

mag. Roza Mlakar Kukovič

Marjetka Fuchs 
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5  PREDSTAVITEV SKLADA 

Krekov sklad KLAS, delniški vzajemni sklad je sklad, katerega naložbena politika ga 
uvrš�a med namenske investicijske sklade. S poslovanjem je pri�el 21.04.2005.
Naložbe Krekovega sklada KLAS niso omejene geografsko. Portfelj Krekovega 
sklada KLAS je razpršen in sestavljen z naložbami v perspektivne panoge in regije. 
Naložbe Krekovega sklada KLAS so omejene s kriteriji družbeno odgovornega 
investiranja. Je prvi vzajemni sklad v Sloveniji, ki investira glede na kriterije družbeno 
odgovornega investiranja. 
Krekov sklad Klas poleg podjetij, ki so zastopana v DJSI World Indexu, nalaga 
sredstva v podjetja iz panog, ki izboljšujejo kvaliteto življenja, vendar zaradi 
premajhne tržne kapitalizacije niso uvrš�ena v DJSI World Index.

Te panoge so: 
1.        Obnovljivi viri energije
2.        Alternativna goriva 
3.      Tehnologije ohranjanja okolja in 
            upravljanje z odpadki 
4.        Organsko pridelana hrana 
5.        Vodni sektor 

Krekov sklad Klas ne nalaga svojih 
sredstev v podjetja iz naslednjih 
panog:
1.        toba�na industrija 
2.        proizvodnja alkoholnih pija�,
3.        prirejanje iger na sre�o,
4.        proizvodnja orožja. 

Naložbeni cilj Krekovega sklada KLAS je zagotavljanje dolgoro�ne donosnosti 
sredstev ob višjem tveganju, zlasti v daljšem �asovnem obdobju. Donos se bo 
dosegal z vlaganji v delnice, instrumente denarnega trga ter ban�ne depozite, za 
katere se bo presodilo, da imajo predvsem potencial rasti in visoko stopnjo 
likvidnosti. 
Premoženje Krekovega sklada KLAS, delniškega vzajemnega sklada upravlja 
Krekova družba za upravljanje investicijskih skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme 
provizijo, katere višina je odvisna od stopnje provizije in povpre�ne �iste vrednosti 
naložb vzajemnega sklada. 

klas.
delniški vzajemni sklad
prvi družbeno odgovoren
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Osebna izkaznica: 

Naziv:    Krekov sklad KLAS, delniški vzajemni sklad  
Sedež:    Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor 
Ustanovitev   21.04.2005 
Tip sklada   delniški 
Vstopna provizija  lestvica od 0,25% do 2,50%  
Izstopna provizija  0,50% 
Upravljavska provizija 2,50% 
Skrbniška provizija  0,12% 
Telefon:   +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561 
Fax:    +386 5 90 80 552 
e-naslov:   info@krekova-druzba.si
URL:    http://www.krekovi-skladi.si/

6 OPOZORILO IMETNIKOM INVESTICIJSKIH KUPONOV 

Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezpla�no na razpolago na 
sedežu družbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po 
pooblastilu družbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom 
upravljanja vzajemnega sklada. 
Družba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo 
brezpla�no izro�iti izvod polletnega poro�ila vzajemnega sklada. 
Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedežu Krekove 
družbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor (v 
nadaljevanju: Krekova družba), na spletnih straneh Krekove družbe (www.krekova-
druzba.si) ter na vseh vpisnih mestih. 
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7 POSLOVANJE SKLADA V OBDOBJU 1.1. DO 30.6.2008 

Vrednost enote premoženja (VEP) Krekovega sklada KLAS se je v prvi polovici leta 
2008 zmanjšala od 26,04 EUR na 20,72 EUR, kar pomeni 20,43% padec vrednosti 
enote premoženja v prvem polletju 2008. 

Gibanje VEP Krekovega sklada KLAS 

20 EUR

21 EUR

22 EUR

23 EUR

24 EUR

25 EUR

26 EUR

27 EUR

31.12.07 31.1.08 29.2.08 31.3.08 30.4.08 31.5.08 30.6.08

Donosnost Krekovega sklada KLAS na dan 30.06.2008: 

6 mesecev -20,43% 
12 mesecev -25,09% 
36 mesecev -5,69% 

Opozorilo vlagateljem: 

Pretekle donosnosti Krekovega sklada KLAS niso merilo za zagotavljanje bodo�ih donosnosti sklada. 
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8 NEREVIDIRANI RA�UNOVODSKI IZKAZI 

8.1 Bilanca stanja na dan 30.06.2008 (v EUR) 

 30.06.08 % 31.12.07 % 
I. Sredstva     
1.   Denarna sredstva 172.179 4,24% 296.792 5,40% 
2.   Depoziti pri bankah in posojila  257.623 6,34% 100.210 1,82% 
3.   Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s katerimi se 
trguje na  org.trgu vr.papirjev 3.507.365 86,30% 5.083.578 92,56% 

4.   Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00% 0 0,00% 
5.   Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  0 0,00% 0 0,00% 
6.   Sestavljeni in izpeljani finan�ni inštrumenti 0 0,00% 0 0,00% 
7.   Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inštrumenti 
denarnega trga 105.731 2,60% 0 0,00% 

8.   Terjatve 19.322 0,48% 11.761 0,21% 
9.   Aktivne �asovne razmejitve 1.920 0,05% 0 0,00% 
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 4.064.140 100,00% 5.492.341 100,00% 
Zunajbilan�na sredstva 0 0,00% 0 0,00% 

    
II. Obveznosti do virov sredstev     
1. Poslovne obveznosti 1 0,00% 5.639 0,10% 
a)      Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan�nih
inštrumentov 0 0,00% 609 0,01% 

b)      Obveznosti iz upravljanja 1 0,00% 30 0,00% 
c)      Obveznosti za pla�ilo davkov 0 0,00% 0 0,00% 
�)     Obveznosti iz naslova razdelitve dobi�ka oziroma drugih izpla�il 
imetnikom enot premoženja 0 0,00% 0 0,00% 

d)      Druge poslovne obveznosti 0 0,00% 5.000 0,09% 
2. Finan�ne obveznosti 0 0,00% 0 0,00% 
3. Pasivne �asovne razmejitve 10.730 0,26% 11.054 0,20% 
4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v enote premoženja 4.053.409 99,74% 5.475.648 99,70% 
a)      Nominalna vrednost vpla�anih enot premoženja 4.081.420 100,43% 4.387.151 79,88% 
b)     Vpla�ani presežek enot premoženja -25.677 -0,63% -474.254 -8,63% 
c)      Presežek iz prevrednotenja 0 0,00% 0 0,00% 
�)    Preneseni �isti dobi�ek ali prenesena �ista izguba iz prejšnjih 
obra�unskih obdobij 1.088.497 26,78% 1.633.708 29,75% 

d)    Nerazdeljeni �isti dobi�ek ali �ista izguba obra�unskega obdobja -1.090.831 -26,84% -70.956 -1,29% 
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 4.064.140 100,00% 5.492.341 100,00% 
Zunajbilan�ne obveznosti do virov sredstev 0 0,00% 0 0,00% 



Polletno Poročilo 2008

19 klas.

Polletno Poro�ilo  2008

7

8.2 Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. do 30.6.2008  
             (v EUR)

  1.1.-30.6.2008 1.1.-30.6.2007 
1. Prihodki od obresti 7.411 4.294 

2. Prihodki od dividend 63.185 82.363 

3. Drugi finan�ni prihodki 77.237 64.032 

4. Iztrženi dobi�ki pri naložbah 27.727 409.657 

5. Neiztrženi dobi�ki pri naložbah 148.039 385.469 

6. Drugi prihodki  0 0 

7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 323.599 945.815 
8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje 54.162 87.677 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  4.793 6.560 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.920 1.921 

11. Odhodki v zvezi z obveš�anjem delni�arjev 310 2.129 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  10.464 36.247 

13. Odhodki za obresti  0 0 

14. Drugi  finan�ni odhodki 240.267 199.601 

15. Iztržene izgube pri naložbah 394.572 122.691 

16. Neiztržene izgube pri naložbah 704.506 169.959 

17. Odhodki iz naslova slabitve naložb  0 0 

18. Drugi odhodki  3.436 8.044 

19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 1.414.430 634.829 
20. �isti dobi�ek ali izguba (7-19) -1.090.831 310.986 
21. Izena�enje prihodka za vpla�ane enote premoženja 582 56.451 

22. Izena�enje prihodka za izpla�ilo odkupne vrednosti enote premoženja 26.259 325.760 
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8.4 Pojasnila posameznih rešitev in vrednotenj

Vrednotenja finančnih naložb Krekovega sklada KLAS se ne razlikujejo v primerjavi s 
preteklim letom.

Uprava Krekove družbe d.o.o.

mag. Roza Mlakar Kukovič

Marjetka Fuchs
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Nerevidirano polletno poro�ilo

za leto 2008 

krekovi skladi
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9 PREDSTAVITEV SKLADA 

Krekov sklad MOST, delniški sklad, je vzajemni sklad, ki svoja sredstva nalaga 
pretežno v lastniške vrednostne papirje (delnice)  na kapitalskih trgih držav v razvoju 
(emerging markets) z nadpovpre�no gospodarsko rastjo.

Naložbe niso omejene niti geografsko, niti panožno. Odprta naložbena politika sklada 
omogo�a neomejeno iskanje novih naložbenih priložnosti na kapitalskih trgih in 
panogah z najve�jo gospodarsko oziroma kapitalsko rastjo. To so predvsem 
kapitalski trgi Azijskih držav, Indije, Rusije, držav Južne in Jugovzhodne Evrope, 
Južne Amerike, idr..

Ve�ina sredstev sklada Most je usmerjenih v naložbe na naslednjih trgih: 
- države BRIC ( Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska ), 
- JAR, Vietnam, Kazahstan, 
- Balkan (do 10 %), 
- ostali hitro rasto�i trgi. 

Premoženje Krekovega sklada MOST, delniškega vzajemnega sklada, od njegove 
ustanovitve dne 23.02.2006, upravlja Krekova družba za upravljanje investicijskih 
skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere višina je odvisna od stopnje 
provizije in povpre�ne �iste vrednosti naložb vzajemnega sklada. 

Osebna izkaznica: 

Naziv:    Krekov sklad MOST, delniški vzajemni sklad  
Sedež:    Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor 
Ustanovitev   23.02.2006 
Tip sklada   delniški 
Vstopna provizija  lestvica od 0,25% do 2,50%  
Izstopna provizija  0,50% 
Upravljavska provizija 1,95% 
Skrbniška provizija  0,12% 
Telefon:   +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561 
Fax:    +386 5 90 80 552 
e-naslov:   info@krekova-druzba.si
URL:    http://www.krekovi-skladi.si/

delniški vzajemni sklad
Azija, Balkan, J Amerika
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10 OPOZORILO IMETNIKOM INVESTICIJSKIH KUPONOV 

Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezpla�no na razpolago na 
sedežu družbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po 
pooblastilu družbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom 
upravljanja vzajemnega sklada. 
Družba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo 
brezpla�no izro�iti izvod polletnega poro�ila vzajemnega sklada. 
Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedežu Krekove 
družbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor (v 
nadaljevanju: Krekova družba), na spletnih straneh Krekove družbe (www.krekova-
druzba.si) ter na vseh vpisnih mestih. 
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11 POSLOVANJE SKLADA V OBDOBJU 01.01. DO 
  30.06.2008

Vrednost enote premoženja (VEP) Krekovega sklada MOST je 31.12.2007 znašala 
28,56 EUR, polletje pa je zaklju�ila pri 23,18  EUR, kar pomeni 18,84% zmanjšanje 
vrednosti.

Gibanje VEP Krekovega sklada MOST 

20 EUR

21 EUR

22 EUR

23 EUR

24 EUR

25 EUR

26 EUR

27 EUR

28 EUR

29 EUR

31.12.2007 31.1.2008 29.2.2008 31.3.2008 30.4.2008 31.5.2008 30.6.2008

Donosnost Krekovega sklada MOST na dan 30.06.2008: 

6 mesecev -18,84%
12 mesecev -14,46%
36 mesecev n.p.

Opozorilo vlagateljem: 

Pretekle donosnosti Krekovega sklada MOST niso merilo za zagotavljanje bodo�ih donosnosti sklada. 
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12 NEREVIDIRANI RA�UNOVODSKI IZKAZI 

12.1 Bilanca stanja na dan 30.06.2008 (v EUR) 
      

 30.6.2008 % 31.12.2007 % 
I. Sredstva     
1.   Denarna sredstva 191.128 3,87% 377.906 6,28% 
2.   Depoziti pri bankah in posojila  20.210 0,41% 115.210 1,91% 
3.   Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s katerimi se 
trguje na  org.trgu vr.papirjev 3.950.542 79,95% 4.750.348 78,95% 

4.   Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00% 0 0,00% 
5.   Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  745.347 15,08%          748.107         12,43% 
6.   Sestavljeni in izpeljani finan�ni inštrumenti 0 0,00% 0 0,00% 
7.   Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inštrumenti 
denarnega trga 0 0,00% 0 0,00% 

8.   Terjatve 32.707 0,66% 25.675 0,43% 
9.   Aktivne �asovne razmejitve 1.200 0,02% 0 0,00% 
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 4.941.134 100,00% 6.017.246 100,00% 
Zunajbilan�na sredstva 0 0,00% 0 0,00% 

    
II. Obveznosti do virov sredstev     
1. Poslovne obveznosti 0 0,00% 31.382 0,52% 
a)      Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan�nih
inštrumentov 0 0,00% 155 0,00% 

b)      Obveznosti iz upravljanja 0 0,00% 0 0,00% 
c)      Obveznosti za pla�ilo davkov 0 0,00% 0 0,00% 
�)     Obveznosti iz naslova razdelitve dobi�ka oziroma drugih izpla�il 
imetnikom enot premoženja 0 0,00% 0 0,00% 

d)      Druge poslovne obveznosti 0 0,00% 31.227 0,52% 
2. Finan�ne obveznosti 0 0,00% 0 0,00% 
3. Pasivne �asovne razmejitve 11.082 0,22% 10.307 0,17% 
4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v enote premoženja 4.930.052 99,78% 5.975.557 99,31% 
a)      Nominalna vrednost vpla�anih enot premoženja 4.438.550 89,83% 4.366.152 72,56% 
b)     Vpla�ani presežek enot premoženja 19.314 0,39% 508.945 8,46% 
c)      Presežek iz prevrednotenja 0 0,00% 0 0,00% 
�)    Preneseni �isti dobi�ek ali prenesena �ista izguba iz prejšnjih 
obra�unskih obdobij 1.609.405 32,57% 386.250 6,42% 

d)    Nerazdeljeni �isti dobi�ek ali �ista izguba obra�unskega obdobja -1.137.217 -23,02% 714.210 11,87% 
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 4.941.134 100,00% 6.017.246 100,00% 
Zunajbilan�ne obveznosti do virov sredstev 0 0,00% 0 0,00% 
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12.2 Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. do 30.06.2008 
(v EUR) 

  1.1.-30.6.2008 1.1.-30.6.2007 
1. Prihodki od obresti 7.518 2.948 

2. Prihodki od dividend 56.593 31.577 

3. Drugi finan�ni prihodki 15.524 18.611 

4. Iztrženi dobi�ki pri naložbah 43.200 144.998 

5. Neiztrženi dobi�ki pri naložbah 216.710 524.101 

6. Drugi prihodki  0 0 

7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 339.545 722.235 
8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje 51.309 32.308 

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  5.651 3.072 

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 1.200 1.201 

11. Odhodki v zvezi z obveš�anjem delni�arjev 339 1.634 

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  3.147 12.210 

13. Odhodki za obresti  0 0 

14. Drugi  finan�ni odhodki 278.388 78.856 

15. Iztržene izgube pri naložbah 16.717 56.076 

16. Neiztržene izgube pri naložbah 1.118.685 122.965 

17. Odhodki iz naslova slabitve naložb  0 0 

18. Drugi odhodki  1.326 3.860 

19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 1.476.762 312.182 
20. �isti dobi�ek ali izguba (7-19) -1.137.217 410.053 
21. Izena�enje prihodka za vpla�ane enote premoženja 68.898 194.914 

22. Izena�enje prihodka za izpla�ilo odkupne vrednosti enote premoženja 49.584 67.734 
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12.4 Pojasnila posameznih rešitev in vrednotenj 

Vrednotenja finan�nih naložb Krekovega sklada MOST se ne razlikujejo v primerjavi 
s preteklim letom. 

V primerjavi s preteklim letom se razlikuje izkazovanje ETF v bilanci stanja, ki so v 
bilanci stanja izkazani v postavki: Investicijski kuponi in delnice odprtih investicijskih 
skladov. V preteklih obdobjih so bili izkazani v postavki bilance stanja: Vrednostni 
papirji in inštrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev. 

Zaradi primerljivosti podatkov so v tem polletnem poro�ilu ETF-i za teko�e in preteklo 
primerljivo obdobje izkazani v postavki bilance stanja: Investicijski kuponi in delnice 
odprtih investicijskih skladov. 

Uprava Krekove družbe d.o.o. 

mag. Roza Mlakar Kukovič

Marjetka Fuchs 
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13 PREDSTAVITEV SKLADA 

S 1. oktobrom je pri�el z delovanjem novi Krekov sklad NANO&TECH, delniški 
vzajemni sklad. Sklad nalaga v naslednje tehnološke panoge: 

- nanotehnologija (25%), 
- biotehnologija (25%), 
- vodni sektor (25%), 
- nova energija (25%). 

Nanotehnologijo mnogi štejejo kot revolucionarno tehnologijo prihodnosti, ki 
omogo�a dostop do najmanjših delcev in njihovo spreminjanje, kar daje neomejene 
možnosti uporabe v razli�nih industrijah. Tako odkrivajo nove materiale, ki so 
mo�nejši od jekla in hkrati izjemno lahki. 

Biotehnologija je ena izmed najhitreje rasto�ih panog. So najhitreje rasto�o podro�je
znotraj zdravstvenih proizvodov. Biotehnologija je interdisciplinarna veda, ki združuje 
podro�ja biologije, kemije in tehnologije, uporablja organizme, celice in njihove dele v 
industrijske namene, v kmetijstvu, medicini, veterini in varovanju okolja. 

Le 1 odstotek vode je primerne za uživanje. V naslednjih tridesetih letih naj bi se 
poraba vode potrojila. Strokovnjaki so mnenja, da se bo kar 1.500 milijard dolarjev 
investiralo v vodni sektor v naslednjih 5 letih, kar ponuja ogromne priložnosti 
podjetjem, ki delujejo na naslednjih podro�jih:
- oskrba z vodo 
- �iš�enje in filtriranje vode 
- u�inkovitejša uporaba vode 

Povpraševanje po energiji raste predvsem zaradi visoke gospodarske rasti držav v 
razvoju, na drugi strani pa je ponudba omejena. Zato se veliko vlaga v bolj u�inkovito
izrabo energije in njeno distribucijo. Celotno svetovno gospodarstvo še vedno temelji 
na fosilnih gorivih (nafta, zemeljski plin, premog), ki so v omejenih koli�inah in so z 
onesnaževanjem glavni krivec podnebnih sprememb. Prav zato je neizogiben razvoj 
obnovljivih virov energije, kot so hidroenergija, energija vetra, son�na in geotermalna 
energija.

Premoženje Krekovega sklada NANO&TECH, delniškega vzajemnega sklada, od 
njegove ustanovitve dne 01.10.2007, upravlja Krekova družba za upravljanje 
investicijskih skladov d.o.o.. Za upravljanje prejme provizijo, katere višina je odvisna 
od stopnje provizije in povpre�ne �iste vrednosti naložb vzajemnega sklada. 

�
delnišk i  vzajemni  sk lad
svet  najnovejših tehnologij
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Osebna izkaznica: 

Naziv:    Krekov sklad NANO&TECH, delniški vzajemni sklad  
Sedež:    Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor 
Ustanovitev   01.10.2007 
Tip sklada   delniški 
Vstopna provizija  najve� 2,50%
Izstopna provizija  0,50% 
Upravljavska provizija 1,95% 
Skrbniška provizija  0,12% 
Telefon:   +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561 
Fax:    +386 5 90 80 552 
e-naslov:   info@krekova-druzba.si
URL:    http://www.krekovi-skladi.si/
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14 OPOZORILO IMETNIKOM INVESTICIJSKIH KUPONOV 

Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezpla�no na razpolago na 
sedežu družbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po 
pooblastilu družbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom 
upravljanja vzajemnega sklada. 
Družba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo 
brezpla�no izro�iti izvod polletnega poro�ila vzajemnega sklada. 
Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedežu Krekove 
družbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor (v 
nadaljevanju: Krekova družba), na spletnih straneh Krekove družbe (www.krekova-
druzba.si) ter na vseh vpisnih mestih. 
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15 POSLOVANJE SKLADA V OBDOBJU 01.01. DO 
  30.06.2008

Vrednost enote premoženja (VEP) Krekovega sklada NANO&TECH je 31.12.2007 
znašala 18,70 EUR, polletje pa je zaklju�ila pri 15,36 EUR, kar pomeni 17,86% 
zmanjšanje vrednosti. 

Gibanje VEP Krekovega sklada NANO&TECH 

14 EUR

15 EUR

16 EUR

17 EUR

18 EUR

19 EUR

31.12.2007 31.1.2008 29.2.2008 31.3.2008 30.4.2008 31.5.2008 30.6.2008

Donosnost Krekovega sklada NANO&TECH na dan 30.06.2008: 

6 mesecev -17,86% 
12 mesecev n.p. 
36 mesecev n.p. 

Opozorilo vlagateljem: 

Pretekle donosnosti Krekovega sklada NANO&TECH niso merilo za zagotavljanje bodo�ih donosnosti sklada. 
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16 NEREVIDIRANI RA�UNOVODSKI IZKAZI 

16.1 Bilanca stanja na dan 30.06.2008 (v EUR) 
      

 30.6.2008 % 31.12.2007 % 
I. Sredstva     
1.   Denarna sredstva 10.368 1,74% 23.393 3,28% 
2.   Depoziti pri bankah in posojila  500 0,08% 5.500 0,77% 
3.   Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s katerimi se 
trguje na  org.trgu vr.papirjev 536.863 90,23% 630.416 88,35% 

4.   Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00% 0 0,00% 
5.   Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  44.817 7,53% 53.460 7,49% 
6.   Sestavljeni in izpeljani finan�ni inštrumenti 0 0,00% 0 0,00% 
7.   Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inštrumenti denarnega 
trga 0 0,00% 0 0,00% 

8.   Terjatve 2.446 0,41% 795 0,11% 
9.   Aktivne �asovne razmejitve 0 0,00% 0 0,00% 
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 594.994 100,00% 713.564 100,00% 
Zunajbilan�na sredstva 0 0,00% 0 0,00% 

    
II. Obveznosti do virov sredstev     
1. Poslovne obveznosti 0 0,00% 124 0,02% 
a)      Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan�nih
inštrumentov 0 0,00% 31 0,00% 

b)      Obveznosti iz upravljanja 0 0,00% 93 0,01% 
c)      Obveznosti za pla�ilo davkov 0 0,00% 0 0,00% 
�)     Obveznosti iz naslova razdelitve dobi�ka oziroma drugih izpla�il 
imetnikom enot premoženja 0 0,00% 0 0,00% 

d)      Druge poslovne obveznosti 0 0,00% 0 0,00% 
2. Finan�ne obveznosti 0 0,00% 0 0,00% 
3. Pasivne �asovne razmejitve 1.676 0,28% 1.122 0,16% 
4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v enote premoženja 593.318 99,72% 712.318 99,83% 
a)      Nominalna vrednost vpla�anih enot premoženja 772.358 129,81% 762.015 106,79% 
b)     Vpla�ani presežek enot premoženja -1.655 -0,28% -12.232 -1,71% 
c)      Presežek iz prevrednotenja 0 0,00% 0 0,00% 
�)    Preneseni �isti dobi�ek ali prenesena �ista izguba iz prejšnjih 
obra�unskih obdobij -49.697 -8,35% 0 0,00% 

d)    Nerazdeljeni �isti dobi�ek ali �ista izguba obra�unskega obdobja -127.688 -21,46% -37.465 -5,25% 
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 594.994 100,00% 713.564 100,00% 
Zunajbilan�ne obveznosti do virov sredstev 0 0,00% 0 0,00% 
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16.2 Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. do 30.06.2008 
               (v EUR) 

  1.1.-30.6.2008 
1. Prihodki od obresti 259

2. Prihodki od dividend 5.385

3. Drugi finan�ni prihodki 3.345

4. Iztrženi dobi�ki pri naložbah 3.326

5. Neiztrženi dobi�ki pri naložbah 27.252

6. Drugi prihodki  0

7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 39.567
8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje 5.935

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  1.100

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 648

11. Odhodki v zvezi z obveš�anjem delni�arjev 40

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  740

13. Odhodki za obresti  0

14. Drugi  finan�ni odhodki 31.922

15. Iztržene izgube pri naložbah 19.024

16. Neiztržene izgube pri naložbah 107.250

17. Odhodki iz naslova slabitve naložb  0

18. Drugi odhodki  596

19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 167.255
20. �isti dobi�ek ali izguba (7-19) -127.688
21. Izena�enje prihodka za vpla�ane enote premoženja -7.702 

22. Izena�enje prihodka za izpla�ilo odkupne vrednosti enote premoženja -6.047 
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16.4 Pojasnila posameznih rešitev in vrednotenj 

Vrednotenja finan�nih naložb Krekovega sklada NANO&TECH se ne razlikujejo v 
primerjavi s preteklim letom. 

V primerjavi s preteklim letom se razlikuje izkazovanje ETF v bilanci stanja, ki so v 
bilanci stanja izkazani v postavki: Investicijski kuponi in delnice odprtih investicijskih 
skladov. V preteklih obdobjih so bili izkazani v postavki bilance stanja: Vrednostni 
papirji in inštrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu 
vrednostnih papirjev. 

Zaradi primerljivosti podatkov so v tem polletnem poro�ilu ETF-i za teko�e in preteklo 
primerljivo obdobje izkazani v postavki bilance stanja: Investicijski kuponi in delnice 
odprtih investicijskih skladov. 

Uprava Krekove družbe d.o.o. 

mag. Roza Mlakar Kukovič

Marjetka Fuchs 
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17 PREDSTAVITEV SKLADA 

Krekov sklad SIDRO OBVEZNIŠKI, vzajemni sklad, je kombinacija dolgoro�nih
donosov ob nizkem tveganju. Ustanovljen je bil 10.12.2007. Rast vrednosti enote 
premoženja Krekovega sklada SIDRO OBVEZNIŠKI se dosega z obrestmi in 
kapitalskimi dobi�ki od naložb v obveznice, instrumente denarnega trga in ban�ne
depozite. V manjši meri tudi s kapitalskimi dobi�ki in dividendnimi donosi od naložb v 
delnice.

Naložbe Krekovega sklada SIDRO OBVEZNIŠKI niso omejene ne geografsko ne 
panožno.

Sredstva vzajemnega sklada so naložena: 
- najmanj 75 % v obveznice, 
- najve� 25 % v instrumente denarnega trga (blagajniški zapisi, zakladne menice), 
- do 15 % v enote premoženja odprtih investicijskih skladov in delnice. 

Takšna politika vzajemnega sklada predstavlja vlagatelju varno naložbo s stabilnimi 
donosi.

Osebna izkaznica: 

Naziv:    Krekov sklad SIDRO OBVEZNIŠKI, vzajemni sklad  
Sedež:    Slovenska ulica 17 , 2000 Maribor 
Ustanovitev   10.12.2007 
Tip sklada   obvezniški 
Vstopna provizija  najve� 0,95%
Izstopna provizija  0% 
Upravljavska provizija 1,15% 
Skrbniška provizija  0,10% 
Telefon:   +386 5 90 80 550; +386 5 90 80 551; +386 5 90 80 561 
Fax:    +386 5 90 80 552 
e-naslov:   info@krekova-druzba.si
URL:    http://www.krekovi-skladi.si/

sidro.
obvezniški vzajemni sklad
varnost, stabilnost
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18 OPOZORILO IMETNIKOM INVESTICIJSKIH KUPONOV 

Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je vlagatelju brezpla�no na razpolago na 
sedežu družbe za upravljanje oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po 
pooblastilu družbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom 
upravljanja vzajemnega sklada. 
Družba za upravljanje mora imetniku investicijskih kuponov na njegovo zahtevo 
brezpla�no izro�iti izvod polletnega poro�ila vzajemnega sklada. 
Polletno poro�ilo vzajemnega sklada je na razpolago javnosti na sedežu Krekove 
družbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17, Maribor (v 
nadaljevanju: Krekova družba), na spletnih straneh Krekove družbe (www.krekova-
druzba.si) ter na vseh vpisnih mestih. 
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19 POSLOVANJE SKLADA V OBDOBJU 01.01. DO 
  30.06.2008

Vrednost enote premoženja (VEP) Krekovega sklada SIDRO je 31.12.2007 znašala 
20,00 EUR, polletje pa je zaklju�ila pri 19,73 EUR, kar pomeni 1,35% zmanjšanje 
vrednosti.

Gibanje VEP Krekovega sklada SIDRO 

19,6 EUR

19,7 EUR

19,8 EUR

19,9 EUR

20,0 EUR

20,1 EUR

20,2 EUR

20,3 EUR

31.12.2007 31.1.2008 29.2.2008 31.3.2008 30.4.2008 31.5.2008 30.6.2008

Donosnost Krekovega sklada SIDRO na dan 30.06.2008: 

6 mesecev -1,35% 
12 mesecev n.p. 
36 mesecev n.p. 

Opozorilo vlagateljem: 

Pretekle donosnosti Krekovega sklada SIDRO niso merilo za zagotavljanje bodo�ih donosnosti sklada. 
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20 NEREVIDIRANI RA�UNOVODSKI IZKAZI 

20.1 Bilanca stanja na dan 30.06.2008 (v EUR) 

 30.6.2008 % 31.12.2007 % 
I. Sredstva     
1.   Denarna sredstva 11.790 3,30% 133.515 54,69% 
2.   Depoziti pri bankah in posojila  30.500 8,54% 100.500 41,17% 
3.   Vrednostni papirji in inštrumenti denarnega trga, s katerimi se 
trguje na  org.trgu vr.papirjev 314.559 88,12% 9.996 4,09% 

4.   Inštrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0,00% 0 0,00% 
5.   Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov  0 0,00% 0 0,00% 
6.   Sestavljeni in izpeljani finan�ni inštrumenti 0 0,00% 0 0,00% 
7.   Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inštrumenti denarnega 
trga 0 0,00% 0 0,00% 

8.   Terjatve 129 0,04% 112 0,05% 
9.   Aktivne �asovne razmejitve 0 0,00% 0 0,00% 
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 356.978 100,00% 244.123 100,00% 
Zunajbilan�na sredstva 0 0,00% 0 0,00% 

    
II. Obveznosti do virov sredstev     
1. Poslovne obveznosti 0 0,00% 0 0,00% 
a)      Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan�nih
inštrumentov 0 0,00% 0 0,00% 

b)      Obveznosti iz upravljanja 0 0,00% 0 0,00% 
c)      Obveznosti za pla�ilo davkov 0 0,00% 0 0,00% 
�)     Obveznosti iz naslova razdelitve dobi�ka oziroma drugih izpla�il 
imetnikom enot premoženja 0 0,00% 0 0,00% 

d)      Druge poslovne obveznosti 0 0,00% 0 0,00% 
2. Finan�ne obveznosti 0 0,00% 0 0,00% 
3. Pasivne �asovne razmejitve 677 0,19% 55 0,02% 
4. Obveznosti do naložbenikov (investitorjev) v enote premoženja 356.301 99,81% 244.068 99,98% 
a)      Nominalna vrednost vpla�anih enot premoženja 361.200 101,18% 244.061 99,97% 
b)     Vpla�ani presežek enot premoženja 17 0,00% -61 -0,02% 
c)      Presežek iz prevrednotenja 0 0,00% 0 0,00% 
�)    Preneseni �isti dobi�ek ali prenesena �ista izguba iz prejšnjih 
obra�unskih obdobij 7 0,00% 0 0,00% 

d)    Nerazdeljeni �isti dobi�ek ali �ista izguba obra�unskega obdobja -4.923 -1,38% 68 0,03% 
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 356.978 100,00% 244.123 100,00% 
Zunajbilan�ne obveznosti do virov sredstev 0 0,00% 0 0,00% 
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20.2 Izkaz poslovnega izida za obdobje od 1.1. do 30.06.2008 
                  (v EUR) 

  1.1.-30.6.2008 
1. Prihodki od obresti 11.979

2. Prihodki od dividend 0

3. Drugi finan�ni prihodki 34

4. Iztrženi dobi�ki pri naložbah 12

5. Neiztrženi dobi�ki pri naložbah 2

6. Drugi prihodki  0

7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 12.027
8. Odhodki v zvezi z družbo za upravljanje 1.777

9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico  534

10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 324

11. Odhodki v zvezi z obveš�anjem delni�arjev 14

12. Odhodki v zvezi s trgovanjem  233

13. Odhodki za obresti  5.491

14. Drugi  finan�ni odhodki 81

15. Iztržene izgube pri naložbah 37

16. Neiztržene izgube pri naložbah 8.247

17. Odhodki iz naslova slabitve naložb  0

18. Drugi odhodki  212

19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 16.950
20. �isti dobi�ek ali izguba (7-19) -4.923
21. Izena�enje prihodka za vpla�ane enote premoženja 21 

22. Izena�enje prihodka za izpla�ilo odkupne vrednosti enote premoženja 4 
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20.4 Pojasnila posameznih rešitev in vrednotenj

Vrednotenja finančnih naložb Krekovega sklada SIDRO se ne razlikujejo v primerjavi 
s preteklim letom.

Uprava Krekove družbe d.o.o.

mag. Roza Mlakar Kukovič

Marjetka Fuchs
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