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1.1  Predstavitev Krekovega krovnega sklada

Krekova druzba za upravljanje investicijskih skladov je 25. novembra 2008 prejela
dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev za ustanovitev Krekovega krovnega
sklada. Pravila upravljanja Krekovega krovnega sklada so zacela veljati s 1.
januarjem 2009.

S tem so se Krekovi vzajemni skladi preoblikovali v naslednje podsklade Krekovega
krovnega sklada:

krekov skala uravnotezeni.
me3ani podsklad

delniski podsklad

krekov most novi trgi.
delniski podsklad

krekov nano&tech.
delniiki podsklad

krekov sidro obvezniski.
obvezniiki podsklad

ObstojeCi imetniki investicijskih kuponov posameznega Krekovega vzajemnega
sklada so s tem postali imetniki kuponov podsklada, ki je preoblikovan iz
posameznega vzajemnega sklada. S preoblikovanjem so pridobili vlagatelji, saj bo
prehajanje med posameznimi podskladi Krekovega krovnega sklada davcno
ugodnejSe in enostavnejSe. Davek na kapitalski dobiCek vlagatelju tako ve€ ni
potrebno plaCevati ob vsaki prodaji kuponov posameznega podsklada, ampak le ob
izplaCilu sredstev iz Krekovega krovnega sklada.

1.2  Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov

Nerevidirano polletno porocCilo Krekovega krovnega sklada je imetnikom investicijskih
kuponov podskladov brezplacno na razpolago na sedezu druzbe za upravljanje
oziroma v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po pooblastilu druzbe za upravljanje
sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom upravljanja podsklada. Druzba za
upravljanje mora imetniku investicijskin kuponov na njegovo zahtevo brezplacno
izroCiti izvod polletnega porocila Krekovega krovnega sklada.

Polletno porocilo Krekovega krovnega sklada je na razpolago javnosti na sedezu
Krekove druzbe za upravljanje investicijskih skladov d.o.o., Slovenska ulica 17,
Maribor (v nadaljevanju: Krekova druzba), na spletnih straneh Krekove druzbe
(www.krekova-druzba.si), ter na vseh vpisnih mestih.

T
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1.3  Zbirna bilanca stanja KREKOVEGA KROVNEGA SKLADA

na dan 30.06.2009 (v EUR)

30.6.2009  31.12.2008
l. Sredstva
1. Denarna sredstva 873.285 833.075
2. Depoziti pri bankah in posojila 688.920 78.920
3;-'p\al:)ei:}:‘cl>stni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org.trgu 17.564.475  16.695.084
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 933.982 876.603
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0 0
8. Terjatve 52.434 485.870
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 20.113.096  18.969.552
Zunajbilanéna sredstva 0 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 46.739 5.547
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov 44.627 5.547
b)  Obveznosti iz upravljanja 2112 0
c) Obveznosti za plaéilo davkov 0 0
¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premozenja 0 0
d) Druge poslovne obveznosti 0 0
2. Finan€ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 40.410 38.542
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 20.025.947  18.925.463
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 14.204.012 14.550.995
b) Vplagani presezek enot premozenja -191.186 -1.207.139
c) Presezek iz prevrednotenja 44.007 45.800
€¢) Preneseni Cisti dobi¢ek ali prenesena Gista izguba iz prejs$njih obraunskih obdobij 4.328.669 19.163.804
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obraunskega obdobja 1.640.445 -13.627.997
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 20.113.096  18.969.552
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
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1.4  Zbirni izkaz poslovnega izida KREKOVEGA KROVNEGA

SKLADA od 1.1. do 30.06.2009 (v EUR)

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

1. Prihodki od obresti 127.023 206.213
2. Prihodki od dividend 273.196 291.838
3. Drugi finan¢ni prihodki 172.449 177.288
4. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 433.064 122.592
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 1.896.089 570.346
6. Drugi prihodki 0 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 2.901.821 1.368.277
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 187.084 310.128
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 19.780 28.076
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 5.822 6.012
11.  Odhodki v zvezi z obveS€anjem nalozbenikov 1.829 1.987
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 10.611 23.419
13.  Odhodki za obresti 3.743 5.491
14.  Drugi finan¢ni odhodki 263.376 900.115
15.  lztrZzene izgube pri nalozbah 85.742 699.223
16.  Neiztrzene izgube pri nalozbah 675.082 5.015.731
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18.  Drugi odhodki 8.307 7.982
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 1.261.376 6.998.164
20. Cisti dobicek ali izguba (7-19) 1.640.445 -5.629.887
21. lzenacenje prihodka za vplatane enote premozZenja 14.153 229.305
22. lzenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja -205.339 813.266
= 6 Krekov krovni sklad
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1.5 Opis uporabljenih temeljnih racunovodskih usmeritev

Uporabljene temeljne racunovodske usmeritve se ne razlikujejo v primerjavi z
zadnjimi letnimi poroCili vzajemnih skladov.

1.6  Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj financ¢nih
instrumentov

Pojasnila posameznih resitev in vrednotenj finanénih instrumentov se razlikujejo v
primerjavi z zadnjimi letnimi porocili vzajemnih skladov v naslednjih postavkah:

1. Postavka v zvezi s stroski, ki jih je druzba za upravljanje upraviCena izvrsiti, v
skladu s prospektom krovnega sklada z vklju€enimi pravili upravljanja in v skladu s
151p. ¢lenom ZISDU-1, v breme krovnega sklada v celoti (vse podsklade).

Resitve se razlikujejo pri sledecCih stroskih:

- stroSki revidiranja letnih poroCil podskladov;
- stro8ki obvesc€anja imetnikov investicijskih kuponov podskladov po ZISDU-1.

Skupni stroski so porazdeljeni po podskladih sorazmerno z vrednostjo premozenja
oziroma povprecno letno Cisto vrednostjo sredstev podsklada krovnega sklada.

2. Pri Krekov sidro obvezniski, obvezniski podsklad, se pojasnila posameznih resitev
razlikujejo v primerjavi z zadnjim letnim poro€ilom tudi v postavki Investicijski kuponi
in delnice ciljnih skladov:

Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajemajo nalozbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih naloZzbenih podjemov (investicijskih skladov), s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi
se lahko trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev (ETF). V skladu z dologili
SRS 38 se vrednostni papirji, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, razvrd€ajo med finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti preko
poslovnega izida. Vrednotijo se po zadnjem znanem zakljuCnem teCaju trga, na
katerem je bil vrednostni papir kupljen. V primeru, ko investicijski kupon ne kotira na
organiziranem trgu, je vrednoten po zadnji znani vrednosti enote premoZzZenja na dan
sestavitve bilance stanja. Kadar ima ciljni sklad (investicijski kupon) v pravilih
upravljanja kazensko izstopno provizijo in se upravljavec odloci, da bo investicijski
kupon ciljnega sklada v roku krajSem od enega mesec prodal, je investicijski kupon
cilinega sklada vrednoten po vrednosti enote premozenja zmanjSani za kazensko
izstopno provizijo.

T
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2.1  Krekov skala uravnotezeni, mesani podsklad

krekov skala uravnotezeni.
mesani podsklad

Krekov Skala Uravnotezeni je meSani (kombinirani) podsklad.

Vlagatelju, ki kupi investicijski kupon Krekovega Skala Uravnotezeni je zagotovljena
razprSenost nalozb v okviru naloZzbene politike podsklada. Portfelj je razprSen in
sestavljen iz nalozb z variabilnim donosom (delnice) in nalozb s stalnim donosom
(obveznice).

Nalozbe podsklada Krekov Skala Uravnotezeni niso omejene niti na doloCeno
panogo niti geografsko.

Cilj nalozbene politike je zagotavljanje dolgoro¢ne stabilne rasti sredstev, ki izvira iz
porazdelitve nalozb med:

- svetovnimi delnicami

- slovenskimi delnicam ter

- obveznicami (med 25- 45 %).

Osebna izkaznica:

Druzba za upravljanje Krekova druzba d.o.o
Ustanovitev 15.3.2000

Tip sklada mesani

Vstopna provizija max. 2,5%

Izstopna provizija 0,5%

Upravljavska provizija 2%

SkrbniSka provizija 0,12%

Stopnja tveganja 6 (srednje do viSje)

211 Poslovanje podsklada v obdobju 01.01. do 30.06.2009

Vrednost enote premozenja (VEP) Krekovega Skala UravnoteZeni je konec leta 2008
znaSala 54,66 EUR. Do 30.06.2009 se je VEP povecCala na 58,01 EUR, kar
predstavlja 6,13% povecCanje vrednosti (brez upoStevanja vstopnih in izstopnih
stroskov).

Y
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Gibanje VEP Krekovega Skala UravnoteZeni

61 EUR

59 EUR

57 EUR

55 EUR

53 EUR

51 EUR

49 EUR

47 EUR

45 EUR
31.12.2008 31.1.2009 28.2.2009 31.3.2009 30.4.2009 31.5.2009 30.6.2009

Donosnost podsklada Krekov skala uravnoteZeni, meSani podsklad na dan
30.06.2009:

6 mesecev 6,13%
12 mesecev -22,99%
36 mesecev -15,26%

Opozorilo viagateljem:

Pretekle donosnosti podsklada Krekov skala uravnoteZeni, mesani podsklad niso merilo za zagotavljanje bodocih
donosnosti podsklada.

Y
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21.2 Bilanca stanja podsklada Krekov skala uravnotezeni,

mesani podsklad na dan 30.06.2009 (v EUR)

30.6.2009 31.12.2008
I. Sredstva
1. Denarna sredstva 334.227 514.112
2. Depoziti pri bankah in posojila 600.500 45.500
3;-p\;;’ei:ij|;35tni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org.trgu 11.648.565 11.353.715
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 250.842 175.308
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0 0
8. Terjatve 17.650 454.515
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 12.851.784  12.543.150
Zunajbilanéna sredstva 0 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 1.045 5.547
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih inStrumentov 205 5.547
b)  Obveznosti iz upravljanja 840 0
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0
¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobic¢ka oziroma drugih izplagil imetnikom enot premozenja 0 0
d) Druge poslovne obveznosti 0 0
2. Finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 24.766 24.405
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 12.825.973 12.513.198
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 5.242.569 5.427.967
b) Vplagani presezek enot premozZenja -228.987 -1.256.680
c) Presezek iz prevrednotenja 44.007 45.800
¢) Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih obradunskih obdobij 7.039.431 16.515.592
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja 728.953 -8.219.481
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 12.851.784  12.543.150
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0

Y
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213 Izkaz poslovnega izida podsklada Krekov skala

uravnotezeni, mesani podsklad za obdobje od 01.01. do 30.06.2009

(v EUR)

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008
1. Prihodki od obresti 115.121 179.046
2. Prihodki od dividend 171.536 166.675
3. Drugi finanéni prihodki 85.002 81.148
4. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 183.354 48.327
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 898.953 178.343
6. Drugi prihodki 0 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 1.453.966 653.539
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 118.999 196.945
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 10.866 15.998
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 3.817 1.920
11.  Odhodki v zvezi z obveS€anjem nalozbenikov 1.200 1.284
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 4.441 8.835
13.  Odhodki za obresti 2.804 0
14.  Drugi finan¢ni odhodki 144.359 349.457
15.  lztrzene izgube pri nalozbah 44.251 268.873
16.  Neiztrzene izgube pri nalozbah 391.330 3.077.043
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18.  Drugi odhodki 2.946 2412
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 725.013 3.922.767
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 728.953 -3.269.228
21.  Izenagenje prihodka za vplacane enote premozenja 36.459 167.506
22. lzenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja -265.446 743.466

Y
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21.5 Druge posebnosti

- Zdnem 1.1.2009 je bil oblikovan in so priCela veljati pravila upravljanja Krekovega
krovnega sklada. S tem dnem je bil Krekov sklad skala, uravnotezeni vzajemni
sklad preoblikovan v Krekov skala uravnotezeni, meSani podsklad.

- Bilanca stanja izkazuje podatke podsklada na dan 30.6.2009 in podatke
vzajemnega sklada na dan 31.12.2008, ki je bil preoblikovan v podsklad z dnem
1.1.2009.

- lzkaz poslovnega izida izkazuje podatke podsklada v obracunskem obdobju
1.1.2009 — 30.6.2009 in podatke vzajemnega sklada, ki je bil preoblikovan v
podsklad, v obracunskem obdobju 1.1.2008 - 30.6.2008.

2.2 Krekov klas druzbeno odgovorni, delniski podsklad

delniski podsklad

Krekov klas druzbeno odgovorni je delniSki podsklad, katerega nalozbena politika ga
uvrS¢a med namenske investicijske sklade.

Nalozbe podsklada Krekov klas druzbeno odgovorni niso omejene geografsko.
Portfelj je razprSen in sestavljen z naloZzbami v perspektivne panoge in regije
omejene s kriteriji druzbeno odgovornega investiranja. Je prvi vzajemni sklad v
Sloveniji, ki investira glede na kriterije druzbeno odgovornega investiranja.

Krekov klas druzbeno odgovorni poleg podjetij, ki so zastopana v DJSI World Indexu,
nalaga sredstva v podjetja iz panog, ki izboljSujejo kvaliteto Zivljenja, vendar zaradi
premajhne trzne kapitalizacije niso uvr§¢ena v DJSI World Index.

Te panoge so:

Obnovljivi viri energije

Alternativna goriva

Tehnologije ohranjanja okolja in upravljanje z odpadki
Organsko pridelana hrana,

Vodni sektor

ahwN =

Krekov sklad Klas ne nalaga svojih sredstev v podjetja iz naslednjih panog:
1 tobacna industrija

2. proizvodnja alkoholnih pijac,

3 prirejanje iger na sreco,

4 proizvodnja orozja.

Nalozbeni cilj Krekovega klas druzbeno odgovorni je zagotavljanje dolgorocne
donosnosti sredstev ob viSjem tveganju, zlasti v daljSem ¢asovnem obdobju. Donos
se bo dosegal z vlaganiji v delnice, instrumente denarnega trga ter ban¢ne depozite,
za katere se bo presodilo, da imajo predvsem potencial rasti in visoko stopnjo
likvidnosti.

Osebna izkaznica:

Y
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Druzba za upravljanje Krekova druzba d.o.o
Ustanovitev 21.4.2005

Tip sklada delniski

Vstopna provizija Lestvica 0,25% — 2,5%
Izstopna provizija 0,50%

Upravljavska provizija 2,50%

SkrbniSka provizija 0,12%

Stopnja tveganja 7 (viSja)

2.21 Poslovanje podsklada v obdobju 01.01. do 30.06.2009

Vrednost enote premoZenja (VEP) podsklada Krekov klas druzbeno odgovorni je
konec leta 2008 znasala 15,02 EUR. Do 30.06.2009 se je VEP povecala na 15,51
EUR, kar predstavlja 3,27% poveCanje vrednosti (brez upoStevanja vstopnih in
izstopnih stroskov).

Gibanje VEP podsklada Krekov klas druzbeno odgovorni

16.5EUR 1 | | | | | |
16,0 EUR -+ i i i i i i
155 EUR + - —————- 77777777 777777777 777777777 7777777777 7777777777
15,0 EUR 4 -——+————- 777777777 777777777
145EUR +-———— /- 7777777 777777777 777777777 777777777 777777777
14,0 EUR +--——————- 777777777 777777777
135EUR +--——————- 77777777 777777777 777777777 777777777 777777777
13,0EUR +--—— -~ 777777777 777777777
125EUR +-———————- 77777777 777777777 777777777 777777777 777777777
12,0 EUR i i i i i i
31.12.2008 31.1.2009 28.2.2009 31.3.2009 30.4.2009 31.5.2009 30.6.2009

Donosnost podsklada Krekov klas druzbeno odgovorni na dan 30.06.2009:

6 mesecev 3,27%
12 mesecev -25,15%
36 mesecev -37,76%

Opozorilo viagateljem:

Pretekle donosnosti podsklada Krekov klas druzbeno odgovorni niso merilo za zagotavijanje bodoc¢ih donosnosti
podsklada.

Y
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2.2.2 Bilanca stanja podsklada Krekov klas druzbeno
odgovorni na dan 30.06.2009 (v EUR)

30.6.2009  31.12.2008

I. Sredstva

1. Denarna sredstva 224.543 178.613
2. Depoziti pri bankah in posojila 210 210
3.rlp\;:)ei<r:;:35tni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org.trgu 2532260 2.520.084
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 114.341 106.284
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0 0
8. Terjatve 14.770 12.434
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 2.886.124 2.817.625
Zunajbilanéna sredstva 0 0

1. Obveznosti do virov sredstev

1. Poslovne obveznosti 611 0
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih indtrumentov 0
b)  Obveznosti iz upravljanja 611
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0
€¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premozenja 0 0
d) Druge poslovne obveznosti 0
2. Finan€ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 6.949 6.691
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 2.878.564 2.810.934
a) Nominalna vrednost vplaanih enot premozZenja 3.872.119 3.904.668
b) Vplagani presezek enot premozZenja 11.276 -4.722
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0
€¢) Preneseni Gisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih obracunskih obdobij -1.093.733 1.088.497
d) Nerazdeljeni cisti dobicek ali ista izguba obradunskega obdobja 88.902 -2.177.509
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 2.886.124 2.817.625
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
= 20 Krekov krovni sklad
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223 Izkaz poslovnega izida podsklada Krekov klas druzbeno

odgovorni za obdobje od 01.01. do 30.06.2009 (v EUR)

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

1. Prihodki od obresti 1.590 7.411
2. Prihodki od dividend 60.722 63.185
3. Drugi finanéni prihodki 52.184 77.237
4. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 48.159 27.727
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 190.322 148.039
6. Drugi prihodki 0 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 352.977 323.599
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 33.221 54.162
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.475 4.793
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 835 1.920
11.  Odhodki v zvezi z obveséanjem nalozbenikov 262 310
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 3.137 10.464
13.  Odhodki za obresti 0 0
14.  Drugi finan¢ni odhodki 49.318 240.267
15.  lztrZzene izgube pri naloZbah 33.049 394.572
16.  Neiztrzene izgube pri nalozbah 138.586 704.506
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18.  Drugi odhodki 2.192 3.436
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 264.075 1.414.430
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 88.902 -1.090.831
21.  Izena€enje prihodka za vplacane enote premozenja -4.232 582
22. lzenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 15.508 26.259
= 21 Krekov krovni sklad
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2.2.5 Druge posebnosti

- Zdnem 1.1.2009 je bil oblikovan in so pri€ela veljati pravila upravljanja Krekovega
krovnega sklada. S tem dnem je bil Krekov sklad klas, delniski vzajemni sklad
preoblikovan v Krekov klas druzbeno odgovorni, delniski podsklad.

- Bilanca stanja izkazuje podatke podsklada na dan 30.6.2009 in podatke
vzajemnega sklada na dan 31.12.2008, ki je bil preoblikovan v podsklad z dnem
1.1.2009.

- lzkaz poslovnega izida izkazuje podatke podsklada v obracunskem obdobju
1.1.2009 - 30.6.2009 in podatke vzajemnega sklada, ki je bil preoblikovan v
podsklad, v obraCunskem obdobju 1.1.2008 - 30.6.2008.

2.3 Krekov most novi trgi, delniski podsklad

krekov most novi trgi.
delniiki podsklad

Krekov Most Novi trgi je podsklad, ki svoja sredstva nalaga pretezno (vec kot 75 %) v
lastniSke vrednostne papirje (delnice) na kapitalskih trgih drzav v razvoju (emerging
markets) z nadpovprec¢no gospodarsko rastjo.

Nalozbe niso omejene niti geografsko, niti panozno. Odprta naloZbena politika
podsklada omogo€a neomejeno iskanje novih nalozbenih priloZznosti (vrednostnih
papirjev) s potencialno nadpovpre¢no donosnostjo.

Vecina sredstev podsklada Krekov Most Novi trgi je usmerjenih v nalozbe na
naslednjih trgih:

drzave BRIC ( Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska ),

JAR, Vietnam, Kazahstan,

Balkan (do 10 %),

ostali hitro rastoci trgi.

Tako ima sklad trenutno nalozbe na veC kot 20 razliénih hitro rastoCih trgih, kar
bistveno zmanjSuje povprecno dezZelno tveganje sklada. Predvsem zaradi
nadpovpreCne gospodarske rasti se na zgoraj omenjenih trgih pricakujejo
nadpovprec€no visoki donosi ob viSjem nalozbenem tveganju.

Osebna izkaznica:

Druzba za upravljanje Krekova druzba
Ustanovitev 23.2.2006
Tip sklada Delniski
Vstopna provizija 0,25 % -2,5%
|zstopna provizija 0,50%
Upravljavska provizija 1,95%
SkrbniSka provizija 0,12%
Stopnja tveganja 9 (visoka)
= 26 Krekov krovni sklad
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2.31 Poslovanje podsklada v obdobju 01.01. do 30.06.2009

Vrednost enote premozenja (VEP) podsklada Krekov most novi trgi je konec leta
2008 znasala 14,14 EUR. Do 30.06.2009 se je VEP povecala na 18,21 EUR, kar
predstavlja 28,84% povecanje vrednosti (brez upos$tevanja vstopnih in izstopnih
stroSkov).

Gibanje VEP podsklada Krekov most novi trgi
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18EUR |- 777777777
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15 EUR - |
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|
|
|

14EUR | =, g f L o

| | |
l l l
| | |
13EUR --- ooV
| | |
| | |
| | |
| | |
T T T

12 EUR
31.12.2008 31.1.2009 28.2.2009 31.3.2009 30.4.2009 31.5.2009 30.6.2009

Donosnost podsklada Krekov most novi trgi na dan 30.06.2009:

6 mesecev 28,84%
12 mesecev -21,42%
36 mesecev -10,34%

Opozorilo viagateljem:

Pretekle donosnosti podsklada Krekov most novi trgi niso merilo za zagotavljanje bodocih donosnosti podsklada.

Y

27 Krekov krovni sklad
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2.3.2 Bilanca stanja podsklada Krekov most novi trgi na dan
30.06.2009 (v EUR)

30.6.2009  31.12.2008

I. Sredstva

1. Denarna sredstva 278.318 80.147
2. Depoziti pri bankah in posojila 82.210 12.210
‘?;.r.p\;:)eiggsstni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org.trgu 2.651.398 2.109.353
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 491.949 549.848
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0 0
8. Terjatve 17.098 17.256
9. Aktivne éasovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 3.520.973 2.768.814
Zunajbilanéna sredstva 0 0

1. Obveznosti do virov sredstev

1. Poslovne obveznosti 44.858 0
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih indtrumentov 44.422 0
b)  Obveznosti iz upravljanja 436 0
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0
€¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobic¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premoZzenja 0 0
d) Druge poslovne obveznosti 0
2. Finan€ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 7.037 5.857
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 3.469.078 2.762.957
a) Nominalna vrednost vplaanih enot premozZenja 3.974.359 4.078.204
b) Vplagani presezek enot premozZenja 38.842 47.552
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0
€¢) Preneseni gisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih obracunskih obdobij -1.315.247 1.609.405
d) Nerazdeljeni cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega obdobja 771124 -2.972.204
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 3.520.973 2.768.814
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
= 28 Krekov krovni sklad
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233 Izkaz poslovnega izida podsklada Krekov most novi trgi

za obdobje od 01.01. do 30.06.2009 (v EUR)

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

1. Prihodki od obresti 1.544 7.518
2. Prihodki od dividend 35.727 56.593
3. Drugi finanéni prihodki 31.832 15.524
4. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 186.138 43.200
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 743.618 216.710
6. Drugi prihodki 0 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 998.859 339.545
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 28.563 51.309
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.854 5.651
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 974 1.200
11.  Odhodki v zvezi z obves€anjem nalozbenikov 306 339
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 2.118 3.147
13.  Odhodki za obresti 0 0
14.  Drugi finanéni odhodki 59.330 278.388
15.  lztrZzene izgube pri naloZbah 8.402 16.717
16.  Neiztrzene izgube pri nalozbah 122.235 1.118.685
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18.  Drugi odhodki 1.953 1.326
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 227.735 1.476.762
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 771.124 -1.137.217
21.  IzenacCenje prihodka za vpla¢ane enote premozenja -2.856 68.898
22. Izenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 41.698 49.584
= 29 Krekov krovni sklad

skladi



Ve

Polletno Porocilo

2009

0SL¥L 000°02 asn - ov'o 00°0 0SLvh 0002 HOM 118101 09 ONIddOHS 31101
18112 095°0£2 ¥vz 090 00°0 18112 009'} 4vz rssaL L7 SANvYE ¥39IL
025°0Z facaidh M¥H 850 $0°0 025°02 00Z'L AYH <~_s_xww ‘@’a VrINEYOoYL3d
0L9'LE  0L9'LE ¥n3 060 000 0L9'LE 000'} sny ¥O N1 ¥av SNOdS-TI0MNT
5052y 009'69% a¥H 2 000 5062y 000091 NHO MH 266 adL7dNOYD OAONTT
189°61 oro'ze avo 950 000 189°64 00024 ZvM NO NNN ONI 3INO WNINVYEN
810G 008'S.¥ asy v Lo 8.0°S 44} a4s 9S AVAA av IOrNYA YAGOA
LLyoL 008'%4 asn - 0g0 00 LIy 0L 00002 NHO SN OOHO dNO¥D O€ YNIHO
SY0'9L 8197C asn - 9v'0 000 SY0'9L 68L'C SNy 17 SHAL S 934 QYO-MAL
60€°LL Yo¥'vZ asn 6’0 100 60€° L} €EE'E vyg SN vas ¥av-vs viavs
LeL9 GEL°0€9 asy 610 €90 L€L'9 2009 a4s SSRERS av »31094s
v8y'9L 895 vSL asy L0 80°0 v8y'9L €8 a4s 9S 0L av ovIv1iaw
0685 02928 asn 99t 000 06785 000'} HOM SN XMd ¥av-00S0d
598°€y 005°08% ayH sz 000 G98°EY 000°0§ OMH MH €88 a11000ND
¥89°LL 005261 ¥vz 050 000 ¥89°LL 00§°S 4vz rs o3y (IR ESINEVNY
228G 6LIEELL  8¥9Y  L68LE O 9rr'8E  GL9'69 ES6'E0F 696'F L89'6L GBEGHL 8r'LL 0029482 qznip ypyssepodsob eojeq - L4 LZ'LE
228G 9/9°S¥8°L  8¥9Y  L68LE O 9ry'8E  GL969 ES6'E0F 6967 L89'6L GBEGHL 99°%/ 859829 iluded juysoupain pisiuise L°L T LE
228G 9/9°S¥8°L  8¥9r  L68LE O 9rr'8E  GL969 ES6'E0F 6967 L89'6L GBEGHL 99°%/ 859829 dA 12i0q eu afnbuy es jwiieley s ‘Ylided jupsoupsip LZ L e
228G 9/9°S¥8°L  8¥9Y  L68LE O 9rr'8E  GL9'69 ES6'E0F 6967 L89'6L GBEGHL 99°'%/ 899'829°C nbuy weueszjuebio eu slnbiy es jwusiey s ‘rofjerelepz) yiiny ilided jujsoupaip 2°Le
orLTT  0vLTe ¥n3 590 100 orL'ze 0002 NAS HnaM 'a’a WeM VAON
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 orLee §90 orLze qznip ypyssepodsob eojeq - L4 LL'LE
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 orLee §90 orLze iuded uysoupain pisiuise L1 L LE
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 orLee §90 orLee d/\ 1210q eu ofnbu) os juiieley s ‘iliided jU)SOUpoIA L' L g
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 orLee 590 orLze nbuy weueziuebio eu alnbuy os jusiey s ‘rofjeelepz; yipewop ilided jujSOUPaIA L'L°E
228G 9/9°S¥8°L  8¥9v  L68'LE O 9rp'8E  GL9'69 ES6'E0F 6967 L896L GZL'BIL 0€°'sZ 86€499C dA nbiy “Bio eu efnbiy es jweyey s ‘lided juisoupaip g
2285 9/G°SY8’L 89V L68'LE O 9PP'8E 1969 ES6°COF 696V L89'6L SZL'8IL 0£°52 86€°499C dA NDYL "OHO VN JrNOYL 38 INIHILYY S ‘VOHL VOINYYNIA ILNIWNYLSNI NI IrdIdVd INLSONGIHA €
Uvz _ asn _ ass _ asy _ A _ 4nH _ MyH _ ayH _ dg9 _ avo _ un3 1LNVA v vaviyMs H dA dUN3IAL A ] v 38Z07TVN riaLvrvazi
dr INYIAZIAL | LNIVA | IALSQ3¥S | IFVAZI | SONGIYA | Ar¥IdVd'AI¥A'LS | FI3LVIVAZI | VIVNZO
ILNTVA INYIAZI Od 3 A LSONQTHA SONQ3¥A v AZ373a AZ VAvZY¥a
N¥IAZI 3713a
012z ¥n3  €eT olzes NAS 19/6¥802"L$"©0d d3a 'Q°d "Y3dOM VYNvE
x4 01228 Hliuenols miqndey A Wwezepss s weflompsul wiuypo.sy wibnip uj wexueq - 'L
ggz 01228 A8l yiuaqzojeu eluebasop wousweu z jizodep iueq |g
(x4 01228 VIrosod NI ILIZ0d3d 2
ILATVA v vavids H ¥N3IAL 3rIONLILSNI V11Z0d3a VFIDNLILSNI VNLIZOd3a
INMIAZIAL | 1NTVA | IALSA3NS SONQ3YA aNLlizod3aa V)VNZO
SONQIUA v AZz313a VAVZY¥Q
N¥IAZI

6002°90°0€ uep eu

161} 1AOU Jsow A0YaIY epepspod eluszowaud zeyz|

vee

Krekov krovni sklad

30

A_E__:__

skladi



Ve

Polletno Porocilo

2009

L€0' LY Y.¥'99 asn ve'L 00°0 LE0' LY 008t SNy SN 1an AV dS-SW3LSASITAL ITI90N
0se'Le 0se'Le dn3 90°'L 00'0 0se'Le 000'5¢ VHL ¥O 4841 NOIFHOS- 10d MNVENHOMISYM
Siyee 918’y asn 26'0 00'0 Sivee 002’k vde SN vad dAV-VS SA0O04 TISvyg - 444
8Le8lL 068'SC asn 2s'0 00'0 8Le8lL 00S'} XN SN XL ¥AV A340SNOdS-VS WNINY3L
cLve 080'¥€ asn 89'0 00°0 cLive 000'¥ anl SNINLL ¥dV NOdS-AL71 SHOLOW V1VL
696't YeTy dg9 yL'0 00'0 696'Y 005} aiN NTEIMN V-AN $304dN0S3d ATHOM M3IN
68'6v 025°0L asn vl 00°0 68'67 000'% vda SN IVA d{av-300d Ol 0d FTVA VIO
15561 088¢cle yvz 950 00'0 18961 0ov'e 4vz rsMgs aL17dNOYO YNvE QYVANYLS
P14 628701 MHH 'o €0°0 €Lyl oy NdH vysoar ad 3rNvaNOISO OMSNYHavr
6€0°LE 000°0¥€ aXH 88'0 9s's 6€0°LE 00000+ NHO MH €€8L 3H0LS ININLHEVEIA INLLNI
8YEVL 8YevL ¥n3 L'0 00'0 8reEVL 89S Xan WS aWox 0 ¥3S-'V'S OT3A0ON OdNYO
20961 S0L°L2 asn 95’0 00'0 209’61 005} IHO SNIN3 ¥AV SNOJS- V'S SISYINT
99G°/1 128'vC asn 0s'0 00'0 99G°/1 AT NML SN LHO aL7 00 WOO3T3L VMHONNHO
8.6 0002 ass €0°0 00'0SL 8.6 00000+ d9s ds dsnn aL7340dVONIS LIANOINN
699°€ 0052 ass oL'o ¥0'0 699°€ 000°051 dos dsS SN QL7 340dVONIS LINNOINN
£€80'6€ 0ve'ss asn LU 00'0 £€80'6€ 00S NHO snyld ¥av- dL1 09 YNIHOOY13d
0 0 dn3 00'0 00'0 0 € NHO ¥oasi Q3LININT SONIATOH Nasi
L¥8°08 009'588 OXH 0g'z 00'0 L¥8°08 000°0¥2 NHO MH 886€ H - dL1 VNIHO 40 YNve
€8'8L verLilb asn vZ'e 00'0 €8'8L 0oc'e dvz snss J3-4OSNOJS-AL1108vsS
¥.1°09 050'S8 asn L2 00'0 ¥L1°09 0oz'y snd 11az90 ¥AVY NOdS-NOddZvYO OVO
96'0L 00€°004 asn 20T 00'0 96°0L oov'e ant SN Ngl NOdJS-aL7 XNve ID10I
8€0°LE 05€°2S asn S0°L 00'0 8€0°LE 000°G vye SN 899 ¥AV NOdS - VS NYA¥3o
19962 000°082 aYH €L'0 00'0 195°62 000°002 NHO MHSZL 7OH 3TION0LNY AT33D
2¥8°0L 00092 OYH 10’z 00'0 Zv8'0L 000°0L NHO MH L¥6 OX ONOH 380N YNIHO
S62°€S 12€GL asn 15'L 00'0 S62'€S 001’ vya snasg SNOJS-00s3avydg OONvVE
5096 000006 asd 12'0 200 $09'6 (] ads OS NaoV avyo038 aV VINVEOHOV
ovy'8e 000°0vv"0L 4nH 60°'L 00°0 oy'8e 00€ NNH aH LHOIY LHAN NO3A3O ¥31HOI
69L°} 0052 asn S0°0 00'0 697} 0002 sny T MId S 93Y ¥AO-dNOYD Mid
12861 00z vk MaH 950 200 1286l 0L NdH ZO VdHAa1 "HVH3IAIE VINGNGI
SLevL S.v'80L MaH zr'o 00'0 Sie'vh 00S NgH ZJ VY1H aa WOM3TAL IMSLVAYH
€6.°G1 000°€LL OYH Sv'0 00'0 €6L°GL 000'% OMH MH 0€e QL7 SONIATIOH Lidds3
2L0'9L 0cs'Lob asn 9L’z 00'0 2L0'9L 000'8 vdg Slalolte] ¥AV SNOdS- VS OIN3D
055°€C 0SS5°€T ¥n3 19'0 00°0 0s5'€C oSl sny O VNES S 93Y HAO-MNVEaH3as
€LLVL 0v9'9L asn €e'0 00'0 eLLV 0002 NNH 11adLo ¥AO S O3YHMNVE d1O
vz _ asn _ ass _ asy _ Adr _ 4nNH _ M¥H _ QH _ d€9 _ avo _ dn3 ILNIVA V1iNIvA vavimis dA d¥N3 A A3r¥idvd'a3¥A‘LS | VFI3LYrvazl | 38Z01VN raiLvrvazi
INYIAZIA | VNYIAZI | HIALSQ3YS | IrVAzZl | LSONGI¥A VAVZya VIVNZO
ILNTVA INYIAZI Od 3 A LSONAIHEA LSONQ3¥A AZ373a Nwm_/mn_

Krekov krovni sklad

31

,_E__:__

skladi



Ve

Polletno Porocilo

2009

661662 0 0 0 0 0 0 0 0 052°264 164 606°L6V AOQVIMS HIMSIIOILSIANI HILYIAO 3DINTIA NI INOINM IMSFIDILSIANI §
116'18 18L°GLL asn g€ €00 116°18 0SZ'18 INNA NT40A  QILINITANNA ALINNLYOdO WYNLIIA TYLIAVOVNIA
170°0€ 09r'zy asn ¢80 100 L¥0'0€ 000 ani SN il LSIANI VIGNI AFINVLS NVOHOW

856°LLL 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8L'e 856°LLL Aopepis ypsfionsenul yiudez eoujeq - Z°L'LT'LE
9v0'€S SL6VL asn 1§ 000 9v0'es 0052 vyg SN sas ¥av -30a 02I1SYE OLNINVINYS VIO
YeG'GL 00v'228 aQH s 00'0 YEG'GL 000°0Y1 NHO MH 98¢ H “TVOINIHO 8 NN310¥L3d VNIHO
€18'9 y1L'6 asn  0zo 000 €18'9 0ro'L Xaw SN X0 ¥30 L¥Vd YAV SNOJS - VS XaW30
606'+€ ove6Y asn 660 00'0 606'%€ 000'} Hs! SN VAL ¥AaV dS - VOILNIOVNYYHA YAIL
Log°0y 296'95 asn Ll 00°0 Log’0y 006'L Nai SN L AV dS-VISINOANI MINNWOXITIL
¥SLvT 886'7€ asn  oso 00'0 vSL'vT 0S4 HOM 17 NSNS VYl SO ¥AD-¥L0313 ONNSWYS
¥24°85 000°€8 asn 29 000 ¥22'85 000'L anl nasmw V¥l Ha9 SNOJS-SANI JONVIN3Y
Lev'ey 0Ly'19 asn 'L 00°0 Lev'ey 008°L vig SN ¥ad ¥Av-'V'S O¥IFSYHE 0310813d
06122 0€Y'8€ asn 20 00°0 06122 000°2 049 SN 98N ¥Aav- 303349 40 YNvE TYNOILYN
12561 009°22 asn  ¢so 000 12561 00v'2 oM SN d3) ¥V dS-d¥00 YIMOd 0313 YIHOM
099'S 000'8 asn 9o 00'0 099'S 0002 Zv) KRN S 93 90 LOO-MNVESLYINNONZYH
009'L9 §90°28 asn s 00°0 009'19 005°S g snand ¥AV-L1NW OONVE OONVEINN NYLI
06.'62 soL'zy asn ¢80 80°0 06.'62 005'L NHO SN dNH ¥AV SNOJS-1LNI ¥3IMOd ONINVNH
82021 000°Z} asn - €0 00'0 820°Zh 000'} XaW SNAL ¥AY SNOJS-VS VSIAITIL OdNyO
YE6'LE 9EL°Gh asn 160 00'0 vE6'LE 00v'L Xan SN XN ¥AV dS-X3W ODINONOOT OLNIWOL
208'89 SYT'L6 asn g6’ 000 208'89 005'L vyg SN Agvy ¥AV J¥d-svaig3g 3a VIHNYAWNOD
008'6 008'6 ¥n3 820 10'0 008'6 000°S Jod AV 4XM 1113.L38 ANN-ZNYNIH X3dINIEYM
£96'GE 0£8°05 asn 20’ 00°0 £96'GE 000'L O SN OHS ¥AY-dNO¥O TVIONVYNIA NVHNIHS
Lev'oe 261G asn €0’ 00°0 Lev'9e 00Y'L ani SN A4NI ¥AV dS-SAIDOTONHOIL SASOANI
§2T°6€ ory'sS asn L 000 5226 000'L NHO SN 041 ¥av-09 JONVENSNI 3411 YNIHO
lz8'8  [T8'8C ¥N3  z80 00°0 12882 006 3z0 ¥9 730 SV AQOAVZ I}OILIOHINT IHSID
yre9L 001°€2 asn  or'o 00°0 yre9L 005°0L sny 1 ¥8LA IWS D©3H-¥AD-OSMO YNVE 8.LA
606'L€ 085°€S asn - 80'b 000 606°LE 000°€ NHO SN dls ¥AY-SONIATOH ¥IMOd HOFLNNS
285'98 slezzL asn o'z 100 285'98 0051 g SN OL3aN AV ¥d-NOD 3A SODIAYIS L3N
167°9) 11€°€T asn ' 00°0 1691 002 HOM SN ax ¥AV-ONI dNOYD TVIONVNIS 8
68289 025°96 asn 6 000 682'89 0002 anl X1 SVy49 ¥A9 NOdS-SIIYLSNANI WISVHD
05028 899°€L asn sy’ 00°0 05028 006'L Xan SN XNV 1 $3143S ¥AV-TAON VORIINY
ors'6Y 020°02 asn 'L 00°0 0vS'6Y 000'€ NHO SN HOV ¥AV-YNIHO 40 d¥0D WNNINNTY
99621 008°96} a¥H 150 00'0 99621 000'8 NHO MH 891 H-0L11 0D AYIMIYE OVLONISL
95.'1Z 052°0€ asn 290 00°0 98212 005°} sny 17T AN S 934 ¥A9-133LS 13dIMTOAON

¥vz _ asn _ ass _ asy _ Adr _ 4nH _ MyH _ aYH _ 499 _ avo _ un3 ILNIVA | VINIVA | vavIys dA ERELY A3rdldvd'a3y¥A‘LS | VrI3lvrvazl | 39Z01VN ri3Lvrvazi
INYIAZIA | VNYIAZI | HIALSQ3¥S | IPVaZI | LSONGIUA VAVZHQ VXVNZO
ILNTVA INYIAZI Od 3 A LSONGTHA LSONQ3¥A AZz313a Nm»_mn

Krekov krovni sklad

32

,_E__:__

skladi



Ve

Polletno Porocilo

2009

28L'8S 00€'SSL'CT 8V9'V L68'LE O ory'8€ 61969 LESVOV LLL'S L89'6L 6V9°LE9 00°0014 €16°025°¢ VALSA3AS VSA
09 69€'6 0 0 0 0 0 85 0 0 0 870 ¥ 9L opuspInp ez dNElI9] 9'8
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ee 10'0 vGe 1}SaIq0 BZ 9AjelI9] G'g
09 69€6 0 0 0 0 0 785 0 0 yse 670 86024 JALVrH3L 8
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 olzzLe €L, oizzLe epepis eboyslionsenul BASpa.s BUpIAYI| BUepop BBnIQ Z°L
0 961} 0 0 0 0 0 0 . 0 oLy 110 8019 epepys eBayslionsaaul nunel waugasod eu enspals euteusd |'L
0 9G1L'L 0 0 0 0 0 0 L 0 02’92 06°L 818/ VALSA3¥S YNYVYNIA ‘4
2ZY'8S  9LL'vYL'T 8Y9Y L68'LE O ovy'8€ 61969 €S6'CO0V 696V L89'6L G.L8'09€ 19°L6 186°S22°¢ rVYdNYS 3rN3IZON3dd

br'L6 052621 asn - 09c €90 Y16 0052 vsn SN 4vo SV3 310AIN ONIDYINT d8S ¥AdS

zeLLe 8925 asn - so't 000 zeLle 00Z'S vsn SN 1m3a A< X3ANI NVMIVL [OSIN STHVHSI

62Z6Y 085'69 asn - ov'h 100 622°6% 000 vsn SN AM3 ANI VIHOM HLNOS IDSIN STYVHSI

606°LE 00L'St asn 160 000 606°LE 000°S vsn SN sm3 JHOJVONIS IOSW SIHVHSI

SLE0S 00Z'}L asn - ev'l 100 SLE0S 0008 vsn SN M3 VISAVIVIN IDSW SIHVHSI

8LL6E 062°SS asn L 100 8LL'6E 00S'} vsn SN MM3 ODIX3AW DS STHVHSI
0 661662 0 0 0 0 0 0 0 0 0 058 661662 SY feunz wezepss s ‘oApjauIp Z luslepisnau ‘Ipepys pislonseu) - Z2'Z'G
0 661662 0 0 0 0 0 0 0 0 0 058 661662 onpfoup Z juslepisnau ‘ipepss pshonsaaul Z'g

SLLYE  SLLYE ¥n3 26 200 SLLYE 0052 Va4 d4030 3dO¥N3 NYILSVY3 413 HOXAT

00L¥8  00L%8 ¥Nn3 W'z 200 00248 0000} v EEREIN] VIANI IDSIN 413 ¥OXAT

G/8'€L  SL8EL ¥n3 0k'e 80°0 G18°€L 005°Z LEE| d4¥nL AIMYNL 413 HOXAT
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 052°264 15'S 052264 Sy feunz wezepss s ‘onpjolp z juslepisn pepis shionseu] - Z°L'g
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 052264 4's 052264 ONpfaUIp Z Jufepisn ‘Ipepys pslionseau] LG

yvz _ asn 7 ass _ asy _ Adr _ 4NH _ MuH _ axH _ d€9 _ avd 7 an3a ILNTVA [ VINIVA | vaviys dA FRELY ArdIdVd a3dA'LS | VAI3Lvrvazl | 38Z0TVN r131vrvazi
INYIAZIA | VNYIAZI | HIALSQ3¥S | IfYazl | LSONAIHA VAVZ¥a VIVNZO
1LNVA INYIAZI Od 3 A LSONQTHA 1SONAI¥A AZz373a Nm»mn_

Krekov krovni sklad

33

,_E__:__

skladi



2009 Polletno Porocilo

2.3.5 Druge posebnosti

- Zdnem 1.1.2009 je bil oblikovan in so priCela veljati pravila upravljanja Krekovega
krovnega sklada. S tem dnem je bil Krekov sklad most, delniSki vzajemni sklad
preoblikovan v Krekov most novi trgi, delniski podsklad.

- Bilanca stanja izkazuje podatke podsklada na dan 30.6.2009 in podatke
vzajemnega sklada na dan 31.12.2008, ki je bil preoblikovan v podsklad z dnem
1.1.2009.

- lzkaz poslovnega izida izkazuje podatke podsklada v obraCunskem obdobju
1.1.2009 — 30.6.2009 in podatke vzajemnega sklada, ki je bil preoblikovan v
podsklad, v obracunskem obdobju 1.1.2008 - 30.6.2008.

2.4 Krekov nanoé&tech, delniski podsklad

krekov nano&tech.
delniiki podsklad

Krekov nano&tech je delniski podsklad, ki vlagateljem omogoca sodelovanje pri rasti
nanotehnoloskih podijetij.

Podsklad nalaga v naslednje tehnoloSke panoge::
- nanotehnologija (25%),

- biotehnologija (25%),

- vodni sektor (25%),

- nova energija (25%).

Nanotehnologija: mnogi jo Stejejo kot revolucionarno tehnologijo prihodnosti, Ki
omogoca dostop do najmanjsih delcev in njihovo spreminjanje, kar daje neomejene
moznosti uporabe v razli¢nih industrijah. Tako odkrivajo nove materiale kot so
materiali, ki so mocnejSi od jekla in hkrati izjemno lahki; hlaCe, ki se zaradi sestave
ne bodo umazale; laboratorijske Cipe za zdravljenje po meri ...

Biotehnologija: je ena izmed najhitreje rastoCih panog, saj je bila rast le te v letu 2005
kar 18 odstotkov. So najhitreje rastoo podroc€je znotraj zdravstvenih proizvodov.
Biotehnologija je interdisciplinarna veda, ki zdruZuje podroCja biologije, kemije in
tehnologije, uporablja organizme, celice in njihove dele v industrijske namene, v
kmetijstvu, medicini, veterini in varovanju okolja.

Vodni sektor: Clovestvo brez vode ne more shajati, zato lahko tudi v prihodnje
pricakujemo rast povprasevanja po njej. Le 1 odstotek vode je primerne za uzivanje.
V naslednjih tridesetih letih se naj bi poraba kar potrojila. Danes je vodni sektor
vreden 365 milijard dolarjev. Strokovnjaki so mnenja, da se bo kar 1.500 milijard
dolarjev investiralo v vodni sektor v naslednjih 5 letih, kar ponuja ogromne priloZznosti
podjetjem, ki delujejo na naslednjih podrocjih:

- oskrba z vodo: voda ni vedno locirana na mestu, kjer se potrebuje, zato jo je
potrebno dostauviti...

- CiS€enje in filtriranje vode: desalinacija morske vode, membranske tehnologije za
CisCenje vode...

- ucinkovitejSa uporaba vode: ¢rpalke, cevi, ventili, merilne naprave.

Y
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Nova energija: ker je rast povprasevanja po energiji visoka predvsem zaradi visoke
gospodarske rasti drzav v razvoju, na drugi strani pa je ponudba omejena, se veliko
vlaga tudi v bolj u€inkovito izrabo energije in njeno distribucijo. Celotno gospodarstvo
Se vedno temelji na fosilnih gorivih (nafta, zemeljski plin, premog), ki so v omejenih
koliCinah in so s onesnhazevanjem glavni krivec podnebnih sprememb. Prav zato je
neizogiben razvoj obnovljivih virov energije, kot so hidroenergija, energija vetra,
sonc¢na in geotermalna energija.

Osebna izkaznica:

Druzba za upravljanje Krekova druzba
ZacCetek trzenja in upravljanja sklada 1.10.2007
Stopnja tveganja 9 (visoka)

Tip sklada delniski
Vstopna provizija max. 2,50%
|zstopna provizija 0,50%
Upravljavska provizija 1,95%
SkrbniSka provizija 0,12%

241 Poslovanje podsklada v obdobju 01.01. do 30.06.2009

Vrednost enote premozenja (VEP) podsklada Krekov nano&tech je konec leta 2008
znaSala 11,43 EUR. Do 30.06.2009 se je VEP povecCala na 12,66 EUR, kar
predstavlja 10,73% poveCanje vrednosti (brez upoStevanja vstopnih in izstopnih
stroSkov).

Gibanje VEP podsklada Krekov nano&tech

14 EUR 4

13 EUR

13 EUR

12 EUR

12 EUR

11 EUR

11 EUR

10 EUR

10 EUR -

9 EUR
31.12.2008 31.1.2009 28.2.2009 31.3.2009 30.4.2009 31.5.2009 30.6.2009
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Donosnost podsklada Krekov nano&tech na dan 30.06.2009:

6 mesecev 10,73%
12 mesecev n.p.
36 mesecev n.p.

Opozorilo viagateljem:

Pretekle donosnosti podsklada Krekov nano&tech niso merilo za zagotavijanje bodoc¢ih donosnosti podsklada.

24.2 Bilanca stanja podsklada Krekov nano&tech na dan
30.06.2009 (v EUR)

1.1.-30.6.2009  31.12.2008

I. Sredstva

1. Denarna sredstva 16.393 30.338
2. Depoziti pri bankah in posojila 500 10.500
3-r.p\a1:3ei‘r:}:33tni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org.trgu 411.957 341.558
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev

5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 58.888 45.163
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti

7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga

8. Terjatve 2.828 1.665
9. Aktivne ¢asovne razmejitve

10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 490.566 429.224

Zunajbilanéna sredstva

Il. Obveznosti do virov sredstev

1. Poslovne obveznosti 224 0
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih inStrumentov 0 0
b)  Obveznosti iz upravljanja 224 0
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0
¢€) OEJve_znosti iz naslova razdelitve dobi¢ka oziroma drugih izplagil imetnikom enot 0 0
premozenja
d) Druge poslovne obveznosti 0 0
2. Finan€ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 1.026 917
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 489.316 428.307
a) Nominalna vrednost vplaanih enot premozenja 773.249 749.450
b) Vplagani presezek enot premozenja -9.750 6.372
c) Presezek iz prevrednotenja 0 0
¢) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Eista izguba iz prej$njih obracunskih obdobij -321.143 -49.697
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega obdobja 46.960 -277.818
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 490.566 429.224
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev

B 36 Krekov krovni sklad
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243 Izkaz poslovnega izida podsklada Krekov nano&tech za
obdobje od 01.01. do 30.06.2009 (v EUR)

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

1. Prihodki od obresti 189 259
2. Prihodki od dividend 5.166 5.385
3. Drugi finanéni prihodki 3.396 3.345
4. Iztrzeni dobic¢ki pri nalozbah 15.376 3.326
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 58.515 27.252
6. Drugi prihodki 0 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 82.642 39.567
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 4.233 5.935
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 875 1.100
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 122 648
11.  Odhodki v zvezi z obve$€anjem nalozbenikov 38 40
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 512 740
13.  Odhodki za obresti 0 0
14.  Drugi finanéni odhodki 9.500 31.922
15.  lztrZzene izgube pri nalozbah 0 19.024
16.  Neiztrzene izgube pri nalozbah 19.589 107.250
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18.  Drugi odhodki 813 596
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 35.682 167.255
20. Cisti dobicek ali izguba (7-19) 46.960 -127.688
21.  lzenacenje prihodka za vplaane enote premozenja -17.374 -7.702
22. lzenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozenja 7.624 -6.047

= 37 Krekov krovni sklad
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245 Druge posebnosti

- Zdnem 1.1.2009 je bil oblikovan in so pri€ela veljati pravila upravljanja Krekovega
krovnega sklada. S tem dnem je bil Krekov sklad nano&tech, delniski vzajemni
sklad preoblikovan v Krekov nano&tech, delniski podsklad.

- Bilanca stanja izkazuje podatke podsklada na dan 30.6.2009 in podatke
vzajemnega sklada na dan 31.12.2008, ki je bil preoblikovan v podsklad z dnem
1.1.2009.

- lzkaz poslovnega izida izkazuje podatke podsklada v obradunskem obdobju
1.1.2009 — 30.6.2009 in podatke vzajemnega sklada, ki je bil preoblikovan v
podsklad, v obracunskem obdobju 1.1.2008 - 30.6.2008.

2.5 Krekov sidro obvezniski, obvezniski podsklad

krekov sidro obvezniski.
obvezniiki podsklad

Krekov sidro obveznisSki je obvezniSki podsklad, ki je kombinacija dolgorocnih
donosov ob nizkem tveganju. Rast vrednosti enote premozenja Krekovega sidro
obvezniSki se dosega z obrestmi in kapitalskimi dobi¢ki od nalozb v obveznice,
instrumente denarnega trga in bancne depozite; v manjSi meri tudi s kapitalskimi
dobicki in dividendnimi donosi od nalozb v delnice.

Nalozbe Krekovega sidro obvezniski niso omejene ne geografsko ne panozno.

Sredstva vzajemnega sklada so nalozena:
- najmanj 75 % v obveznice,
- najvec€ 25 % v instrumente denarnega trga (blagajniski zapisi, zakladne menice).

Krekov sidro obvezniski je primeren:

- za vlagatelje, ki ne zelijo tvegati, temveC dajejo velik poudarek varnosti in stabilni
rasti;

- za vlagatelje, ki iS€ejo enakovredne donose klasi¢nim oblikam varCevanja (npr.
bancnim depozitom);

- kot kombinacija drugim Krekovim skladom za znizevanje nalozbenega tveganja v
portfelju vlagatelja.

Osebna izkaznica:

Druzba za upravljanje Krekova druzba d.o.o
ZaCetek trzenja sklada 10.12.2007
VEP (EUR) 20,00
Stopnja tveganja 4 (nizka)
Tip sklada obvezniski
Vstopna provizija max. 0,95 %
Izstopna provizija 0 %
Upravljavska provizija 1,15 %
= 41 Krekov krovni sklad
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251 Poslovanje podsklada v obdobju 01.01. do 30.06.2009

Vrednost enote premozenja (VEP) podsklada Krekov sidro obvezniSki je konec leta
2008 znasala 20,99 EUR. Do 30.06.2009 se je VEP povecala na 21,25 EUR, kar
predstavlja 1,22% povec€anje vrednosti (brez upostevanja vstopnih in izstopnih
stroskov).

Gibanje VEP podsklada Krekov sidro obvezniski
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20,7 EUR ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

31122008 31.1.2009 28.2.2009 31.3.2009 30.4.2009 31.5.2009 30.6.2009

Donosnost podsklada Krekov sidro obvezniski na dan 30.06.2009:

6 mesecev 1,22%
12 mesecev n.p.
36 mesecev n.p.

Opozorilo viagateljem:

Pretekle donosnosti podsklada Krekov sidro obvezniski niso merilo za zagotavljanje bodocih donosnosti podsklada.

Y
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2.5.2 Bilanca stanja podsklada Krekov sidro obvezniski na
dan 30.06.2009 (v EUR)

30.6.2009  31.12.2008

I. Sredstva
1. Denarna sredstva 19.804 29.865
2. Depoziti pri bankah in posojila 5.500 10.500
‘?;;_.p\;:ﬁgjzestni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na org.trgu 320.295 370.374
4. Instrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 17.962 0
6. Sestavljeni in izpeljani finanéni inStrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga 0 0
8. Terjatve 88 0
9. Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0
10. Skupaj sredstva (od 1 do 9) 363.649 410.739
Zunajbilanéna sredstva 0 0
Il. Obveznosti do virov sredstev
1. Poslovne obveznosti 1 0
a) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih indtrumentov 0 0
b)  Obveznosti iz upravljanja 1 0
c) Obveznosti za placilo davkov 0 0
€¢) Obveznosti iz naslova razdelitve dobic¢ka oziroma drugih izplacil imetnikom enot premoZzenja 0 0
d) Druge poslovne obveznosti 0 0
2. Finan€ne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 632 672
4. Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 363.016 410.067
a) Nominalna vrednost vplaanih enot premozenja 341.716 390.706
b) Vplagani presezek enot premozenja -2.567 339
c) Presezek iz prevrednotenja 0
€¢) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prej$njih obradunskih obdobij 19.361 7
d) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obradunskega obdobja 4.506 19.015
5. Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 363.649 410.739
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0
= 43 Krekov krovni sklad
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253 Izkaz poslovnega izida podsklada Krekov sidro

obvezniski za obdobje od 01.01. do 30.06.2009 (v EUR)

1.1.-30.6.2009 1.1.-30.6.2008

1. Prihodki od obresti 8.579 11.979
2. Prihodki od dividend 45 0
3. Drugi finanéni prihodki 35 34
4. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 37 12
5. Neiztrzeni dobicki pri nalozbah 4.681 2
6. Drugi prihodki 0 0
7. Skupaj prihodki (od 1 do 6) 13.377 12.027
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 2.068 1.777
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 710 534
10.  Odhodki v zvezi z revidiranjem 74 324
11.  Odhodki v zvezi z obve§€anjem nalozbenikov 23 14
12.  Odhodki v zvezi s trgovanjem 403 233
13.  Odhodki za obresti 939 5.491
14.  Drugi finan¢ni odhodki 869 81
15.  lztrZzene izgube pri nalozbah 40 37
16.  Neiztrzene izgube pri nalozbah 3.342 8.247
17.  Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 0
18.  Drugi odhodki 403 212
19. Skupaj odhodki (od 8 do 18) 8.871 16.950
20. Cisti dobiéek ali izguba (7-19) 4.506 -4.923
21. lzenacenje prihodka za vplaane enote premozenja 2.156 21
22. lzenacenje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premozZenja -4.723 4
= 44 Krekov krovni sklad
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2.5.5 Druge posebnosti

Z dnem 1.1.2009 je bil oblikovan in so pricela veljati pravila upravljanja Krekovega
krovnega sklada. S tem dnem je bil Krekov sklad sidro, obvezniski vzajemni sklad
preoblikovan v Krekov sidro obvezniski, obvezniski podsklad.

Bilanca stanja izkazuje podatke podsklada na dan 30.6.2009 in podatke

vzajemnega sklada na dan 31.12.2008, ki je bil preoblikovan v podsklad z dnem
1.1.2009.

Izkaz poslovnega izida izkazuje podatke podsklada v obraCunskem obdobju
1.1.2009 — 30.6.2009 in podatke vzajemnega sklada, ki je bil preoblikovan v
podsklad, v obracunskem obdobju 1.1.2008 - 30.6.2008.

Uprav{e Krekove druzbe d.o.o.

Uros Goriéek, predsednik
A

Marjetka Fuchs, Clanica

=1,

Y
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