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1. DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

KBM - INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o.,
Ul Vita Kraigherja 5, Maribor.

2. IME VZAJEMNIH SKLADOV

- DELNISKI POSEBNI VZAJEMNI SKLAD DELNISKI (v nadaljevanju: vzajemni sklad Delniski),
- URAVNOTEZENI POSEBNI VZAJEMNI SKLLAD S.P.D. (v nadaljevanju: vzajemni sklad S.P.D.) in
- URAVNOTEZENI POSEBNI VZAJEMNI SKLLAD HRAST (v nadaljevanju: vzajemni sklad Hrast).

Druzba za upravljanje je dne 20.1.2003 sprejela spremembe Pravil upravljanja in Prospekta, s katerimi je v skladu s 13. odst. 235. ¢l. Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (v nadaljevanju: ZISDU-1, Uradni list §t. 110/2002) pri imenu vzajemnih skladov dodalo besedo
»posebni, ki se uporablja do popolne usklajenosti z ZISDU-1.

3. PRAVICE IZ INVESTICIJSKEGA KUPONA

Investicijski kupon je vrednostni papir, ki se glasi na ime in se ne more prenasati na drugo osebo. Imetniku daje

naslednje pravice:

®  pravico do izplacila dela cistega dobicka vzajemnega sklada,

®  pravico do ustreznega dela preostanka premozenja pri likvidaciji sklada,

® pravico, da vlagatelj investicijski kupon kadarkoli proda izdajatelju po dnevni ceni in izstopi iz vzajemnega
sklada.

4. MINIMALNI OBSEG CISTE VREDNOSTI SREDSTEV POSAMEZNEGA VZAJEMNEGA
SKLADA:
50.000.000,00 SIT.

5. VISINA PROVIZIJE ZA VPLACILO INVESTICIJSKEGA KUPONA JE: 3 %L
6. VISINA PROVIZIJE ZA IZPLACILO INVESTICIJSKEGA KUPONA JE: 0 %.
7. LETNA PROVIZIJA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE JE: 2 %.

8. POLITIKA RAZDELITVE OZIROMA REINVESTIRANJA DOBICKA TER DELEZ DOBICKA, KI
SE BO PREDVIDOMA IZPLACAL NA ENOTO VZAJEMNEGA SKLADA:

Druzba za upravljanje bo po pokritju vseh obveznosti vzajemnega sklada cisti dobicek vracunala v vrednost enote
premozenja in ga bo med vlagatelje razdelila ob izplacilu investicijskih kuponov.

9. INVESTICIJSKA POLITIKA - aktivno ozitoma pasivno upravljanje naloZb

Vzajemni skladi so portfeljski investitorji, ki nalozbe samo izjemoma upravljajo aktivho. Vzajemni skladi smejo
naloziti zbrana sredstva pod pogoji, dolo¢enimi v Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

10. INVESTICIJSKA USMERJENOST

Politika nalozb izhaja iz ciljev nalozb, zato je glavna omejitev varnost dolocene nalozbene oblike, upostevaje pri tem
varnost posamezne nalozbe v kombinaciji z ostalimi nalozbami, ki predstavljajo portfelj vzajemnega sklada. Denarna
stedstva vzajemnih skladov druzba za upravljanje investira v nalozbe, ki omogocajo stalne in stabilne dohodke za
investiranje (dohodkovna rast), kot tudi v nalozbe, v katere bo vlagala s ciljem doseganja kapitalskih dobickov
(kapitalska rast). Kriterij za izbiro nalozbe bo njena kakovost ne glede na panozno ali geografsko pripadnost .

Vzajemni skladi bodo imeli zbrana sredstva nalozena pod pogoji, dolocenimi v Zakonu o investicijskih skladih in

! Druzba za upravljanje na podlagi posebnega pravilnika o vidini vstopne provizije in v odvisnosti od zneska vplacil obradunava
ZniZano vstopno provizijo.



druzbah za upravljanje.

Vzajemni skladi bodo imeli v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje najvec 10 % svojih

nalozb v vrednostnih papirjev tujih izdajateljev, e ti vrednostni papirji izpolnjujejo naslednje pogoje:

- da gre za delnice, ki so v sestavi indeksov: DAX, ATX, FTSE-100, CAC-40, MIB, DOW JONES IA, NASDAQ
oziroma obveznice, ki jih izda oz. za katere jamci drzava,
da obveznice kotirajo v uradnem delu borzne kotacije na borzi, ki je ¢lanica FIBV (International Federation of
Stock Exchanges) in ki ima sedeZ v eni izmed naslednjih drzav: Avstrija, Francija, Italija, Nemcija, Velika
Britanija, ZdruZene drzave Amerike,
da ima izdajatelj sedez v eni izmed naslednjih drZzav: Avstrija, Francija, Italija, Nemcija, Velika Britanija,
Zdruzene drzave Amerike,
da imajo obveznice minimalno bonitetno oceno A. Ocenjevanje obveznic opravlja agencija za ocenjevanje
tveganja Moody's Investors Service, New York.

Razmerje med delnicami in obveznicami tujih izdajateljev ni vnaprej doloceno.

Politika investiranja vzajemnega sklada DELNISKI

Vzajemni sklad Delniski investira predvsem v delnice, ki glede na dejavnost podjetja, trenutno ceno delnice, oceno
bodocih dobickov in rasti podjetja in preteklo dogajanje na trgu vrednostnih papirjev obetajo nadpovprecne stopnje
rasti cene. Investira se v storitvena in proizvodna podjetja. Upravljavec lahko v skladu s predvidevanji stanja na trgu
vrednostnih papirjev in makroekonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi investira sredstva
sklada tudi v druge vrste vrednostnih papitjev.

Diverzifikacija premozenja.
Sklad mora sredstva nalagati v trzne vrednostne papitje.
Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.
Nalozbe sklada v netrzne vrednostne papirje ne smejo presegati 10 % vseh sredstev.
Nalozbe sklada v banc¢ne denarne depozite in netrzne vrednostne papirje skupaj ne smejo presegati 25 % vseh
sredstev.
V likvidni obliki ali v obliki kratkoro¢nih vrednostnih papitjev z zapadlostjo ne daljso od 6 mesecev mora imeti
sklad vedno vsaj 5 % sredstev.
Sklad ima lahko drugac¢ne nalozbe od zgoraj navedenih samo, ¢e Agencija za trg vrednostnih papitjev predpise,
da so za vzajemne sklade dopustne tudi drugacne vrste nalozb.
Sklad ne sme imeti ve¢ kot 5 % nalozb v vrednostnih papirjih istega izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev.
Ne glede na prej$njo alineo ima investicijski sklad lahko do 10 % svojih nalozb v vrednostnih papitjih istega
izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev, ¢e so vsi navedeni vrednostni papirji trzni vrednostni papitji.
V vrednostne papitje, ki jih izda ali za katere jamc¢i Republika Slovenija ali Banka Slovenije, sme biti investirano
najve¢ 70% vseh nalozb sklada, ¢e te nalozbe sestojijo iz najmanj petih razlicnih izdaj, pri ¢emer posamezna
izdaja ne sme presegati 35% vseh nalozb sklada.
Vzajemni sklad se lahko zadolZi pri finan¢nih ustanovah najvec v visini 10 % ¢iste vrednosti sredstev sklada.
Sklad lahko ima pod pogoji, ki jih doloc¢ajo ta pravila 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjev tujih izdajateljev.

Politika investiranja vzajemnega sklada S.P.D.

Vzajemni sklad S.P.D. investira predvsem v delnice, ki glede na dejavnost podjetja, trenutno ceno delnice, oceno
bodocih dobi¢kov in rasti podjetja in preteklo dogajanje na trgu vrednostnih papirjev obetajo nadpovpreéne stopnje
rasti cene. Poudarek je na delnicah proizvodnih podjetij v dejavnostih z nadpovprecno donosnostjo ali visoko
pricakovano stopnjo rasti. Upravljavec lahko v skladu s predvidevanji stanja na trgu vrednostnih papitjev in
makroekonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi investira sredstva sklada tudi v druge vrste
vrednostnih papitjev.

Diverzifikacija premozenja.
Sklad mora sredstva nalagati v trzne vrednostne papitje.
Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.
Nalozbe sklada v netrzne vrednostne papirje ne smejo presegati 10 % vseh sredstev.
Nalozbe sklada v banc¢ne denarne depozite in netrzne vrednostne papirje skupaj ne smejo presegati 25 % vseh
sredstev.
V likvidni obliki ali v obliki kratkoro¢nih vrednostnih papitjev z zapadlostjo ne daljso od 6 mesecev mora imeti



sklad vedno vsaj 5 % sredstev.

Sklad ima lahko drugac¢ne nalozbe od zgoraj navedenih samo, ¢e Agencija za trg vrednostnih papirjev predpise,
da so za vzajemne sklade dopustne tudi drugac¢ne vrste nalozb.

Sklad ne sme imeti vec¢ kot 5 % nalozb v vrednostnih papitjih istega izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev.
Ne glede na prejsnjo alineo ima investicijski sklad lahko do 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjih istega
izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev, ¢e so vsi navedeni vrednostni papirji trzni vrednostni papitji.

V vrednostne papifje, ki jih izda ali za katere jamci Republika Slovenija ali Banka Slovenije, sme biti investirano
najve¢ 70% vseh nalozb sklada, ¢e te nalozbe sestojijo iz najmanj petih razlicnih izdaj, pri cemer posamezna
izdaja ne sme presegati  35% vseh nalozb sklada.

Vzajemni sklad se lahko zadolZi pri finan¢nih ustanovah najve¢ v visini 10 % ciste vrednosti sredstev sklada.
Sklad lahko ima pod pogoji, ki jih dolocajo ta pravila 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjev tujih izdajateljev.

Politika investiranja vzajemnega sklada Hrast

Investiranje bo usmerjeno v delnice druzb z visoko trzno kapitalizacijo, in sicer predvsem tistih, ki kotirajo na
Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. V manjsem obsegu se bo investiralo tudi v obveznice. Poudarek je na
doseganju kapitalskih dobickov, dividend in obresti iz dolzniskih vrednostnih papirjev. Upravljavec lahko v skladu s
predvidevanji stanja na trgu vrednostnih papirjev, makroeckonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po
potrebi investira sredstva sklada tudi v druge vrste vrednostnih papirjev.

Diverzifikacija premozenja:

Sklad mora sredstva nalagati v trzne vrednostne papitje.

Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.

Nalozbe sklada v netrzne vrednostne papirje ne smejo presegati 10 % vseh sredstev.

Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite in netrzne vrednostne papitje skupaj ne smejo presegati 25 % vseh
sredstev.

V likvidni obliki ali v obliki kratkoro¢nih vrednostnih papitjev z zapadlostjo ne daljSo od 6 mesecev mora imeti
sklad vedno vsaj 5 % sredstev.

Sklad ima lahko druga¢ne naloZbe od zgoraj navedenih samo, ¢e Agencija za trg vrednostnih papirjev predpise,
da so za vzajemne sklade dopustne tudi drugac¢ne vrste nalozb.

Sklad ne sme imeti vec¢ kot 5 % nalozb v vrednostnih papitjih istega izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev.
Ne glede na prejsnjo alineo ima investicijski sklad lahko do 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjih istega
izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev, ¢e so vsi navedeni vrednostni papirji trzni vrednostni papitji.

V vrednostne papifje, ki jih izda ali za katere jamci Republika Slovenija ali Banka Slovenije, sme biti investirano
najve¢ 70% vseh nalozb sklada, ¢e te nalozbe sestojijo iz najmanj petih razlicnih izdaj, pri cemer posamezna
izdaja ne sme presegati 35% vseh nalozb sklada.

Vzajemni sklad se lahko zadolZi pri finan¢nih ustanovah najve¢ v visini 10 % ciste vrednosti sredstev sklada.
Sklad lahko ima pod pogoji, ki jih dolocajo ta pravila 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjev tujih izdajateljev.



11. OCENA TVEGANOSTI GLEDE NA NALOZBENO POLITIKO

Nalozbe v vzajemne sklade ne prinasajo fiksnega donosa, pri cemer so skladi naravnani k ¢im manjsim nihanjem
vrednosti investicijskih kuponov. Glede na razprsenost nalozb in opredeljeno investicijsko politiko ocenjujemo, da
so nalozbe:

v vzajemni sklad DELNISKI srednje tvegane,

v vzajemni sklad S.P.D. srednje tvegane,

v vzajemni sklad HRAST srednje tvegane.
12. ZACETEK VPLACEVAN]JA INVESTICIJSKIH KUPONOV

Vplacevanje investicijskih kuponov je bilo mozno:
v vzajemni sklad DELNISKI od 1.3.1994,
v vzajemni sklad S.P.D. od 1.3.1994 in
v vzajemni sklad HRAST od 1.1. 1995 dalje.

Zaradi prevzemov skladov s strani druzbe za upravljanje KBM Infond, d.o.o., je investicijske kupone vzajemnega
sklada DELNISKI in SPD pri DZU KBM Infond, d.o.o. bilo mogoce vpisovati in vplacevati od 27.9.1999.

13. VPISNA MESTA
Investicijske kupone vzajemnih skladov je mogoce vpisovati pri:

. KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o.:
- sedeZ druzbe: Ulica Vita Kraighetja 5, 2000 Maribor, (tel.: 02 / 229 27 96),
- poslovna enota: Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 300 97 30),

Osebe, ki jih je druzba za upravljanje pooblastila za opravljanje poslov trzenja vzajemnih skladov:

. Donos, d.o.o.:
- sedeZ druzbe: Savska cesta 3a, 1000 Ljubljana, (tel: 01 / 237 30 51),
- poslovalnica Kranj, Ulica Staneta Zagarja, 29, 4000 Kranj,
- poslovalnica Celje, Gubéeva ulica 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 490 07 31),

. MBH, borzno-posredniska hisa, d.o.o.:
- sedez druzbe: Ulica Vita Kraighetja 5, Maribor, (tel.: 02 / 229 20 81),

- poslovalnice v prostorih banke Nova KBM, d.d.:
- poslovalnica Centrala, Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor,

- poslovalnica Melje, Partizanska 42, 2000 Maribor,

- poslovalnica Tezno, Ptujska 105, 2000 Maribor,

- poslovalnica Tabor, Dvorakova 7, 2000 Maribor,

- poslovalnica Cesta Zmage, Cesta Zmage 98, 2000 Maribor,

- poslovalnica Ormoz, Ptujska 2, 2270 Ormoz,

- poslovalnica Ptuj, Novi trg 1, 2250 Ptuj,

- poslovalnica Slov. Bistrica, Titova 55, 2310 Slovenska Bistrica,

- poslovalnica Ruse, Jamnikova 2, 2342 Ruse,

- poslovalnica Lenart, Partizanska 1, 2230 Lenart v slov. goricah,

- poslovalnica Europark, Pobreska 18, 2000 Maribor,

- poslovalnica BreZice, Cesta Prvih Borcev 6, 8250 Brezice,

- poslovalnica Krsko, C. Krskih zrtev 137, 8270 Krsko,

- poslovalnica Dravograd, Meza 10, 2370 Dravograd,

- poslovalnica Ravne na Koroskem, Prezihova 5, 2390 Ravne na Koroskem,
- poslovalnica Ljubljana, Tivolska ulica 48, 1000 Ljubljana,

- poslovalnica Nova Gorica, Delpinova 7A, 5000 Nova Gorica,

- poslovalnica Centrala - Nova Gorica, Kidri¢eva 11, 5000 Nova Gorica,
- poslovalnica Ajdovscina, Goriska 25, 5270 Ajdovscina,



poslovalnica Idrija, Lapajnetova 31, 5280 Idrija,

poslovalnica Cerkno, Glavni trg 5, 5282 Cerkno,

poslovalnica Tolmin, Trg Marsala Tita 14, 5220 Tolmin,

poslovalnica Kobarid, Trg svobode 2, 5222 Kobarid,

poslovalnica Bovec, Golobarskih Zrtev 47, 5230 Bovec,

poslovalnica gempeter, Prekomorskih brigad 7, 5290 gempeter pri Novi Gorici,
poslovalnica Mestna hranilnica - Nova Gorica, Tumova ul. 1, 2000 Nova Gorica,
poslovalnica Koper, Ferrarska ul. 12, 6000 Koper,

poslovalnice v prostorih Zavarovalnice Maribor d.d.:

poslovalnica ZM llirska Bistrica, Bazoviska ul. 8, 6250 Ilirska Bistrica,
poslovalnica ZM Kranj, Zoisova ulica 1, 4000 Kranj,

poslovalnica ZM Novo Mesto, Zwittrova 1, 8000 Novo Mesto,
poslovalnica ZM Postojna, Ljubljanska 5/a, 6230 Postojna,
poslovalnica ZM Celje, Ljubljanska c. 14, 3000 Celje,

pogodbene poslovalnice TuristiCne agencije Klas:

poslovalnica Klas Murska Sobota, Slomskova 42, 9000 Murska Sobota,
poslovalnica Gornja Radgona, Presernova 2, 9250 Gornja Radgona,
poslovalnica Ljutomer, Ormoska cesta 3, 9240 Ljutomer,

poslovalnica Lendava, Kolodvorska ul., 9220 Lendava,

poslovalnica Moravske Toplice, Kranjceva 3B, 9226 Moravske Toplice,

poslovalnica MBH d.o.0. Murska Sobota - Brod na Muri:

Kocljeva 1a, 9000 Murska Sobota,

pogodbene poslovalnice Nove KBM d.d.:

Murska Sobota, Ulica Staneta Rozmana 11A, 9000 Murska Sobota,
Lendava, Glavna ul.4, 9220 Lendava,

Ilirika Turizem, d.o.o0.:
sedez druzbe: Breg 22, 1000 Ljubljana, (tel: 01 / 241 61 46),
poslovalnica Slovenska cesta 51, 1000 Ljubljana,
poslovalnica WTC, Dunajska 156, 1000 Ljubljana,
poslovalnica Zupandi¢eva 8b, 5270 Ajdovicina,
poslovalnica Cankarjeva 1b, 6230 Postojna,
poslovalnica Pristaniska 2, 6000 Koper,
poslovalnica Hotel Creina, Koroska cesta 5, 4000 Kranj,
poslovalnica Glavni trg 9, 2380 Slovenj Gradec,
poslovalnica Partizanska cesta 37a, 6210 SeZana,
poslovalnica Titova 7, 4270 Jesenice,
poslovalnica Cankarjeva 2, 6250 Ilirska Bistrica,
poslovalnica Saleska 21, 3320 Velenje,
poslovalnica Kidriceva 20, 5000 Nova Gorica,
poslovalnica Vetrinjska ulica 30, 2000 Maribor,
poslovalnica Miklosiceva 2, 2250 Ptuj,
poslovalnica Slovenska 40, 9000 Murska Sobota,
poslovalnica Blagovnica VELE, Gubéeva ulica 1, 3000 Celje,
poslovalnica Mestni trg 1, 1230 Domzale
poslovalnica Slovenska cesta 27, 1000 Ljubljana,

v vseh ve¢jih enotah Poste Slovenije, d.o.o., Slomskov trg 10, 2000 Maribor,

Splet 2001, d.o.o.:
Zelezna cesta 16 (p.p. 5744), 1001 Ljubljana, (tel.: 01 / 280 91 60),
Cesta XIV.divizije 36, 2000 Maribor,



Sava-Plus, d.d.:
- Celovska 175, 1000 Ljubljana, (tel: 01 / 581 83 54),
- pisarna: Zolajeva 15, 2000 Maribor,

CBH, Celjska borzno-posredniska hisa, d.o.o.:
- sedez druzbe: Vrunceva 1, 3000 Celje, (tel.: 03 / 425 20 00),
- poslovna enota: Tivolska 48, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 300 70 00),

AC BPH, d.d.:
- sedez druzbe: Slovenska cesta 52, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 234 49 30),
- poslovalnica Maribor, Slovenska 39, 2000 Maribor,
- poslovalnica Koper, cesta Zore Parello Godina 2, 5000 Koper,

Agencija TOK-TOK, Andrej Asenbrener s.p., Ormoska cesta 23, 2250 Ptuj, (tel.: 041 624 897),
- poslovalnica Koper: Ljubljanska cesta 2a, 6000 Koper;
- poslovalnica Murska Sobota: Lendavska 19b, 9000 Murska Sobota,
- poslovalnica Celje: Trg Celjskih knezov 4, 3000 Celje,
- poslovalnica Jesenice: Mirka Roglja 5, 4270 Jesenice,
- poslovalnica Kocevje: Ttrg zbora odposlancev 20, 1330 Kocevje,
- poslovalnica Velenje: Kidriceva 2B, 3320 Velenje,
- poslovalnica Maribor: Belokranjska 12, 2000 Maribor,
- poslovalnica Ptuj: Ormoska cesta 23, 2250 Ptuj,
- poslovalnica Bled: Ljubljanska cesta 9, Bled,
- poslovalnica Slovenska Bistrica: Partizanska, Slovenska Bistrica,
- poslovalnica Nova Gorica: ulica Tolminskih puntatjev 4, Nova Gorica,
- poslovalnica Slovenj Gradec: Cankarjeva 21, Slovenj Gradec,
- poslovalnica Ravne na Koroskem: Prezihova 24, Ravne na Koroskem,
- poslovalnica Slovenske Konjice: Mestni trg 18, Slovenjske Konjice,
- poslovalnica Lenart: Trg osvoboditve 3, Lenart,
- poslovalnica Crnomelj: Zupanciceva ul.2, Crnomelj,
- poslovalnica Trbovlje,
- poslovalnica Ruse,
- poslovalnica Gornja Radgona: Trg svobode 12, Gornja Radgona,
- poslovalnica Kidric¢evo: ulica Borisa Kraigherja 25, Kidri¢evo,
- poslovalnica Poljcane: Bistriska cesta 65, Polj¢ane,

ART OF SOUND, d.o.0., Smartinska 188, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 430 81 00),

Banka Celje, d.d.:
- poslovalnica Vodnikova, Vodnikova 2, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 16 04),
- poslovalnica Presetnova, Presernova 18, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 16 34),
- CMH - Celjska mestna hranilnica, Krekov trg 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 16 66),
- agencija Miklosiceva, Miklogiceva 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 22 00),
- agencija Vojnik, Celjska cesta 29, 3212 Vojnik, (tel.: 03 / 780 45 00),
- agencija Tus§, Mariborska 128, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 25 10),
- agencija Interspar, Mariborska 100, 3000 Celje, (tel.: 03 / 428 46 50),
- poslovna enota Ljubljanska, Ljubljanska cesta 1a, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 17 34),
- poslovna enota Zalec, Hmeljarska ulica 3, 3310 Zalec, (tel.: 03 / 713 44 00),
- poslovalnica Zalec, Savinjska cesta 20, 3310 Zalec, (tel.: 03 / 713 41 12),
- agencija Mozitje, Savinjska cesta 4, 3330 Mozitje, (tel.: 03 / 839 36 80),
- agencija Velenje, Saleska 2, 3320 Velenje, (tel.: 03 / 898 38 80),
- poslovna enota Slovenske Konjice, Oplotniska 1a, 3210 Slovenske Konjice, (tel.: 03 / 758 02 00),
- poslovna enota Lasko, Valvazotjev trg 5, 3270 Lasko, (tel.: 03 / 733 81 00),
- poslovna enota Sentjur, Mestni trg 8, 3230 Sentjur, (tel.: 03 / 746 36 00),
- poslovna enota Rogaska Slatina, Kidriceva 5, 3250 Rogaska Slatina, (tel.: 03 / 818 43 00),
- poslovalnica Smatje, Askercéev trg, 3240 Smatje pri Jelsah, (tel.: 03 / 818 43 50),
- glavna podruznica Ljubljana, Trdinova 4, 1000 Ljubljana, (tel: 01 / 239 18 18),



. Fortes, d.o.o0., Zdesarjeva cesta 4, 1000 Ljubljana, (tel.: 041 694 273),

. KD BPD, d.o.0.,Celovska 206, Ljubljana

14. PRAVNE OSEBE, KI ORGANIZIRAJO, PRIPRAVLJAJO IN IZVAJAJO PRODAJO
INVESTICIJSKIH KUPONOV

Pravna oseba, ki organizira, pripravlja in izvaja prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada:
- KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o., Vita Kraigherja 5, Maribor.

Pravne osebe, ki organizirajo in pripravljajo prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada so navedene v prejsnji
tocki.

15. DEPOZITAR IZ 17. CLENA IN BANKA IZ 18. CLENA ZISDU:
Deporitar za vrednostne papirje je Klirinsko-depotna druzba, d.d., Trg republike 3, Ljubljana.
Pooblascena banka je Nova KBM, d.d., Ulica Vita Kraigherja 5, Maribor.

16. PRAVNA OSEBA, KI BO REVIDIRALA RACUNOVODSKE IZKAZE IN POSLOVANJE
VZAJEMNIH SKLADOV:

Racunovodske izkaze in poslovanje vzajemnih skladov bo revidirala neodvisna revizijska hisa. Za leto 2004 bo to
predvidoma druzba PricewaterhouseCoopers, d.d., Parmova 53, 1000 Ljubljana.

17. PROSPEKTI VZAJEMNIH SKLADOYV so brezpla¢no na razpolago vsem morebitnim kupcem investicijskih
kuponov na vpisnih mestih.

Uprava:
predsednik uprave
Stanko Brlgez



PROSPEKT ZA JAVNO PONUDBO INVESTICIJSKIH KUPONOV
VZAJEMNIH SKLADOV
DELNISKI, S.P.D. IN
HRAST

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Utradni list RS $t. 6/94, 25/97, 32/97, 10/98, 26/99 in
56/99, 110/2002) ter Zakon o gospodarskih druzbah (Uradni list RS §t. 30/93, 29/94, 82/94, 20/98, 32/98, 37/98,
84/98, 54/99, 6/99, 36/00, 45/01, 59/01), dolocajo imetnikom investicijskih kuponov osnovne pravice, ki so
navedene v tockah 1.2.1.,2.1.3,, 2.5.1. in 2.7. tega prospekta.

UVODNA POJASNILA

»DELNISKI, S.P.D. in HRAST« so vzajemni skladi. Investitor lahko kupi investicijske kupone vzajemnega sklada
samo z denarjem. Tako zbrana sredstva se investirajo v razlicne vrednostne papirje. Investitorju, ki je kupil
investicijski kupon vzajemnih skladov Delniski, S.P.D. ali HRAST je tako zagotovljena razprsenost nalozb v okviru
politike nalozb posameznega vzajemnega sklada.

S premozenjem vzajemnih skladov Delniski, S.P.D in HRAST upravlja KBM-Infond, druzba za upravljanje, d.o.o.,
Ul Vita Kraigherja 5, Maribor. Za upravljanje prejme upravljavsko provizijo, katere visina je odvisna od ciste
vrednosti sredstev vzajemnega sklada.



POGLAVJE 1:
PODATKI O INVESTICIJSKIH KUPONIH

1.1. Splosne informacije o investicijskih kuponih

Premozenje vzajemnih skladov je razdeljeno na enake enote. Investicijski kupon vzajemnih skladov se lahko glasi na
eno ali ve¢ enot premozenja vzajemnega sklada. Investicijski kupon je vrednostni papir, ki se glasi na ime in se ne
more prenasati na drugo osebo s pravnimi posli med Zivimi.

1.1.0. Minimalni obseg ciste vrednosti sredstev vzajemnih skladov

Minimalni obseg ciste vrednosti sredstev posameznega vzajemnega sklada je 50.000.000,00 SIT.

1.2. Opis ponujenih investicijskih kuponov

1.2.0. Podrobnejse informacije o glavnih znacilnostih investicijskih kuponov

Investicijski kupon je vrednostni papir, ki vsebuje naslednje podatke:
oznacbo, da gre za investicijski kupon vzajemnega sklada;
ime vzajemnega sklada, ter ime in sedeZ druzbe za upravljanje;
. serijsko stevilko investicijskega kupona;
. Stevilo enot premozenja investicijskega sklada, na katere se glasi investicijski kupon;
ime kupca investicijskega kupona ter oznacbo, da je kupon neprenosljiv;
obveznosti izdajatelja oziroma pravice imetnika investicijskega kupona;
. kraj in datum izdaje;
- podpis oz. faksimile podpisa odgovornih oseb druzbe za upravljanje.
Do prenosa investicijskih kuponov v centralni register pri Klirinsko depotni druzbi in njihove dematerializacije,
druzba za upravljanje lastnikom ne bo izdajala investicijskih kuponov.
Na obracunih, ki so izdelani ob nakupu ali prodaji investicijskih kuponov, bo navedeno kumulativho stanje
investicijskih kuponov, ki so v lasti posameznega imetnika investicijskih kuponov.

1.2.1. Vsebina pravic, ki izhajajo iz investicijskega kupona

Iz investicijskega kupona izhajajo naslednje pravice:
® pravica do sorazmernega dela Cistega dobicka iz nalozb vzajemnega sklada;
® pravica do sorazmernega dela vrednosti sredstev ob likvidaciji vzajemnega sklada;

® pravica, da imetniku investicijskega kupona druzba za upravljanje na njegovo zahtevo izplaca vrednost
investicijskega kupona.

1.2.2. V skladu z 2. odstavkom 25. ¢lena Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje je investicijski
kupon vrednostni papit, ki se glasi na ime in ni prenosljiv na drugo osebo.

1.3. Politika razdelitve oziroma reinvestiranja dobicka:

1.3.0. Podatki o ¢istem dobicku

Cisti dobi¢ek posameznega vzajemnega sklada se bo ugotavljal ob koncu poslovnega obdobja. Poslovno obdobie je
enako koledarskemu letu. Cistega dobicka druzba za upravljanje ne bo delila lastnikom investicijskih kuponov,
temvec ga bo reinvestirala v premozenje vzajemnega sklada.

1.3.1. Opis politike razdelitve oziroma reinvestiranja realiziranega ¢istega dobicka vzajemnega sklada

Cisti dobi¢ek vzajemnega sklada se bo v celoti reinvestiral v premozenje posameznega vzajemnega sklada in se bo
odrazil v povecani vrednosti investicijskega kupona.
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1.4. Davéni reZim

1.4.0. Obdav¢itev imetnikov investicijskih kuponov in obdav¢itev vzajemnih skladov na podlagi obstojecih
predpisov

Davek od dobicka pravnih oseb

Pravna oseba, ki je imetnik investicijskih kuponov in z njihovo prodajo realizira prihodke, predstavljajo le-ti finanéne
prihodke (SRS 18) in s tem del davéne osnove za placilo davka od dobicka pravnih oseb. Davek se placuje po stopnji
25 %.

Davek od dobicka iz kapitala

Fizicna oseba, s stalnim prebivaliséem na obmocju Republike Slovenije, ki doseze dobicek s prodajo investicijskega
kupona, je po Zakonu o dohodnini (Uradni list RS $t. 71/1993, 2/1994 popravek, 1/1995 odlocba ustavnega
sodisc¢a, 7/1995 spremembe in dopolnitve, 11/1995 valotizacija, 11/1996 valotizacija, 14/1996 odlocba ustavnega
sodisc¢a, 18/1996 Zakon o davénem postopku, 44/1996 spremembe in dopolnitve, 68/1996 odlo¢ba ustavnega
sodisc¢a, 10/1997 valotizacija, 82/1997 odlo¢ba ustavnega sodisca, 87/1997 Zakon o spremembah in dopolnitvah
Zakona o davénem postopku, 13-524/1998 valorizacija, 1/1999 sprememba, 11/1999 valotizacija, 36/1999
odloc¢ba ustavnega sodis¢a, RS 15/2000 valotizacija, 13-862/2001 valotizacija) zavezana k placilu davka od dobicka
iz kapitala, in sicer v primeru, ko investicijske kupone proda pred iztekom treh let od dneva pridobitve. Osnova za
obracun davka je razlika med prodajno vrednostjo investicijskega kupona in njegovo revalorizirano nabavno
vrednostjo. Davéna stopnja znasa 30 %.

1.4.1. Znesek davka od cistega dobicka na enoto vzajemnega sklada

Vzajemni skladi Delniski, S.P.D. in Hrast niso zavezanci za placilo davka od ¢istega dobicka, saj niso pravne osebe.

1.5. Prodaja in odkup investicijskih kuponov

1.5.0. Dolo¢itev prodajne cene in odkupne cene investicijskega kupona

a) Metoda in pogostost izracuna teh cen ter datum veljavnosti

Prodajna cena se izracunava vsak delovni dan, tako da se neto vrednost enote premozenja (VEP) poveca za vstopno
provizijo.

Odkupno ceno predstavlja neto vrednost enote premozenja.

Izracunana vrednost velja za vplacila in izplacila investicijskih kuponov naslednji dan. VEP, izracunan v petek, se
objavi v ¢asopisu v soboto, predstavlja pa vrednost za vplacila in izplacila opravljena v soboto in v ponedeljek. VEP,
izra¢unan delovni dan pred dela prostim dnem (praznik), predstavlja vrednost za vplacila in izplacila opravljena prvi
delovni dan po prazniku.

b) Nacin izrac¢una ter opredelitev visine provizije od vplacila in provizije od izplacila investicijskega kupona, izrazeno
v % od vrednosti investicijskega kupona

Vstopna provizija se v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje obracuna pri vstopu v
sklad. Pri vplacilu vrednosti investicijskega kupona mora vplacnik za vsak investicijski kupon poleg kupnine placati
tudi vstopno provizijo v visini 3 % od dnevne vrednosti VEP na dan vplacila.

Druzba za upravljanje na podlagi posebnega pravilnika o visini vstopne provizije in v odvisnosti od zneska vplacil
obracunava znizano vstopno provizijo.

Pri izplacilu vrednosti investicijskega kupona imetnik investicijskega kupona ne placa izstopne provizije.

) Nacin objave dnevnih cen

Dnevna vrednost ene enote kupona se dnevno objavlja v dnevniku Vecer in dnevniku Delo, na nacin, ki ga predpise
Agencija za trg vrednostnih papitjev (ATVP) in v skladu s Pravili o upravljanju vzajemnih skladov Delniski, S.P.D. in
Hrast.
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1.5.1. Datum zacetka vpisovanja in vplacila kuponov

Enote premozenja vzajemnih skladov Delniski in S.P.D. je od 27.9.1999, vzajemnega sklada Hrast pa od 1.1.1995
mozno vpisovati na:

. KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o.:
- sedeZ druzbe: Ulica Vita Kraighetja 5, 2000 Maribor, (tel.: 02 / 229 27 96),
- poslovna enota: Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 300 97 30),

. Donos, d.o.o.:
- sedez druzbe: Savska cesta 3a, 1000 Ljubljana, (tel: 01 / 237 30 51),
- poslovalnica Kranj, Ulica Staneta Zagarja, 29, 4000 Kranj,
- poslovalnica Celje, Gubéeva ulica 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 490 07 31),

. MBH, borzno-posredniska hisa, d.o.o.:
- sedez druzbe: Ulica Vita Kraighetja 5, Maribor, (tel.: 02 / 229 20 81),

- poslovalnice v prostorih banke Nova KBM, d.d.:
- poslovalnica Centrala, Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor,

- poslovalnica Melje, Partizanska 42, 2000 Maribor,

- poslovalnica Tezno, Ptujska 105, 2000 Maribor,

- poslovalnica Tabor, Dvorakova 7, 2000 Maribor,

- poslovalnica Cesta Zmage, Cesta Zmage 98, 2000 Maribor,

- poslovalnica Ormoz, Ptujska 2, 2270 Ormoz,

- poslovalnica Ptuj, Novi trg 1, 2250 Ptuj,

- poslovalnica Slov. Bistrica, Titova 55, 2310 Slovenska Bistrica,

- poslovalnica Ruse, Jamnikova 2, 2342 Ruse,

- poslovalnica Lenart, Partizanska 1, 2230 Lenart v slov. goricah,

- poslovalnica Europark, Pobreska 18, 2000 Maribor,

- poslovalnica BreZice, Cesta Prvih Borcev 6, 8250 Brezice,

- poslovalnica Krsko, C. Krskih zrtev 137, 8270 Krsko,

- poslovalnica Dravograd, Meza 10, 2370 Dravograd,

- poslovalnica Ravne na Koroskem, Prezihova 5, 2390 Ravne na Koroskem,
- poslovalnica Ljubljana, Tivolska ulica 48, 1000 Ljubljana,

- poslovalnica Nova Gorica, Delpinova 7A, 5000 Nova Gorica,

- poslovalnica Centrala - Nova Gorica, Kidri¢eva 11, 5000 Nova Gorica,

- poslovalnica Ajdovscina, Goriska 25, 5270 Ajdovscina,

- poslovalnica Idrija, Lapajnetova 31, 5280 Idrija,

- poslovalnica Cerkno, Glavni trg 5, 5282 Cerkno,

- poslovalnica Tolmin, Trg Marsala Tita 14, 5220 Tolmin,

- poslovalnica Kobarid, Trg svobode 2, 5222 Kobarid,

- poslovalnica Bovec, Golobarskih zrtev 47, 5230 Bovec,

- poslovalnica gempeter, Prekomorskih brigad 7, 5290 gempeter pri Novi Gorici,
- poslovalnica Mestna hranilnica - Nova Gorica, Tumova ul. 1, 2000 Nova Gorica,
- poslovalnica Koper, Ferrarska ul. 12, 6000 Koper,

- poslovalnice v prostorih Zavarovalnice Maribor d.d.:
- poslovalnica ZM llirska Bistrica, Bazoviska ul. 8, 6250 Ilirska Bistrica,

- poslovalnica ZM Kranj, Zoisova ulica 1, 4000 Kranj,

- poslovalnica ZM Novo Mesto, Zwittrova 1, 8000 Novo Mesto,
- poslovalnica ZM Postojna, Ljubljanska 5/a, 6230 Postojna,

- poslovalnica ZM Celje, Ljubljanska c. 14, 3000 Celje,

- pogodbene poslovalnice Turisti¢ne agencije Klas:
- poslovalnica Klas Murska Sobota, Slomskova 42, 9000 Murska Sobota,
- poslovalnica Gornja Radgona, Presernova 2, 9250 Gornja Radgona,
- poslovalnica Ljutomer, Ormoska cesta 3, 9240 Ljutomer,
- poslovalnica Lendava, Kolodvorska ul., 9220 Lendava,
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- poslovalnica Moravske Toplice, Kranjceva 3B, 9226 Moravske Toplice,

- poslovalnica MBH d.o.0. Murska Sobota - Brod na Muri:
- Kocljeva 1a, 9000 Murska Sobota,

- pogodbene poslovalnice Nove KBM d.d.:
- Murska Sobota, Ulica Staneta Rozmana 11A, 9000 Murska Sobota,
- Lendava, Glavna ul.4, 9220 Lendava,

Ilirika Turizem, d.o.o0.:
- sedez druzbe: Breg 22,1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 241 61 46),
- poslovalnica Slovenska cesta 51, 1000 Ljubljana,
- poslovalnica WTC, Dunajska 156, 1000 Ljubljana,
- poslovalnica Zupanéi¢eva 8b, 5270 Ajdovicina,
- poslovalnica Cankarjeva 1b, 6230 Postojna,
- poslovalnica Pristaniska 2, 6000 Koper,
- poslovalnica Hotel Creina, Koroska cesta 5, 4000 Kranj,
- poslovalnica Glavni trg 9, 2380 Slovenj Gradec,
- poslovalnica Partizanska cesta 37a, 6210 Sezana,
- poslovalnica Titova 7, 4270 Jesenice,
- poslovalnica Cankarjeva 2, 6250 Ilirska Bistrica,
- poslovalnica Saleska 21, 3320 Velenje,
- poslovalnica Kidriceva 20, 5000 Nova Gorica,
- poslovalnica Vetrinjska ulica 30, 2000 Maribor,
- poslovalnica Miklosiceva 2, 2250 Ptuj,
- poslovalnica Slovenska 40, 9000 Murska Sobota,
- poslovalnica Blagovnica VELE, Gubceva ulica 1, 3000 Celje,
- poslovalnica Mestni trg 1, 1230 Domzale
- poslovalnica Slovenska cesta 27, 1000 Ljubljana,

v vseh ve¢jih enotah Poste Slovenije, d.o.o., Slomskov trg 10, 2000 Maribor,

Splet 2001, d.o.o.:
- Zelezna cesta 16 (p.p. 5744), 1001 Ljubljana, (tel.: 01 / 280 91 60),
- Cesta XIV.divizije 36, 2000 Maribor,

Sava-Plus, d.d.:
- Celovska 175, 1000 Ljubljana, (tel: 01 / 581 83 54),
- pisarna: Zolajeva 15, 2000 Maribor,

CBH, Celjska borzno-posredniska hisa, d.o.o.:
- sedez druzbe: Vrunceva 1, 3000 Celje, (tel.: 03 / 425 20 00),
- poslovna enota: Tivolska 48, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 300 70 00),

AC BPH, d.d.:
- sedeZ druzbe: Slovenska cesta 52, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 234 49 30),
- poslovalnica Maribor, Slovenska 39, 2000 Maribor,
- poslovalnica Koper, cesta Zore Parello Godina 2, 5000 Koper,

Agencija TOK-TOK, Andrej Asenbrener s.p., Ormoska cesta 23, 2250 Ptuj, (tel.: 041 624 897),
- poslovalnica Koper: Ljubljanska cesta 2a, 6000 Koper;
- poslovalnica Murska Sobota: Lendavska 19b, 9000 Murska Sobota,
- poslovalnica Celje: Trg Celjskih knezov 4, 3000 Celje,
- poslovalnica Jesenice: Mirka Roglja 5, 4270 Jesenice,
- poslovalnica Kocevje: Ttg zbora odposlancev 20, 1330 Kocevje,
- poslovalnica Velenje: Kidriceva 2B, 3320 Velenje,
- poslovalnica Maribor: Belokranjska 12, 2000 Maribor,
- poslovalnica Ptuj: Ormoska cesta 23, 2250 Ptuj,
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- poslovalnica Bled: Ljubljanska cesta 9, Bled,

- poslovalnica Slovenska Bistrica: Partizanska, Slovenska Bistrica,

- poslovalnica Nova Gorica: ulica Tolminskih puntatjev 4, Nova Gorica,
- poslovalnica Slovenj Gradec: Cankarjeva 21, Slovenj Gradec,

- poslovalnica Ravne na Koroskem: Prezihova 24, Ravne na Koroskem,
- poslovalnica Slovenske Konjice: Mestni trg 18, Slovenjske Konjice,

- poslovalnica Lenart: Trg osvoboditve 3, Lenart,

- poslovalnica Crnomelj: Zupanciceva ul.2, Crnomelj,

- poslovalnica Trbovlje,

- poslovalnica Ruse,

- poslovalnica Gornja Radgona: Trg svobode 12, Gornja Radgona,

- poslovalnica Kidri¢evo: ulica Borisa Kraigherja 25, Kidri¢evo,

- poslovalnica Polj¢ane: Bistriska cesta 65, Polj¢ane,

. ART OF SOUND, d.o.0., Smartinska 188, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 430 81 00),

. Banka Celje, d.d.:
- poslovalnica Vodnikova, Vodnikova 2, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 16 04),
- poslovalnica Presernova, Presernova 18, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 16 34),
- CMH - Celjska mestna hranilnica, Krekov trg 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 16 66),
- agencija Miklosiceva, Miklogiceva 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 22 00),
- agencija Vojnik, Celjska cesta 29, 3212 Vojnik, (tel.: 03 / 780 45 00),
- agencija Tus§, Mariborska 128, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 25 10),
- agencija Interspar, Mariborska 100, 3000 Celje, (tel.: 03 / 428 46 50),
- poslovna enota Ljubljanska, Ljubljanska cesta 1a, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 17 34),
- poslovna enota Zalec, Hmeljarska ulica 3, 3310 Zalec, (tel.: 03 / 713 44 00),
- poslovalnica Zalec, Savinjska cesta 20, 3310 Zalec, (tel.: 03 / 713 41 12),
- agencija Mozitje, Savinjska cesta 4, 3330 Mozitje, (tel.: 03 / 839 36 80),
- agencija Velenje, Saleska 2, 3320 Velenje, (tel.: 03 / 898 38 80),
- poslovna enota Slovenske Konjice, Oplotniska 1a, 3210 Slovenske Konjice, (tel.: 03 / 758 02 00),
- poslovna enota Lasko, Valvazotjev trg 5, 3270 Lasko, (tel.: 03 / 733 81 00),
- poslovna enota Sentjur, Mestni trg 8, 3230 Sentjur, (tel.: 03 / 746 36 00),
- poslovna enota Rogaska Slatina, Kidriceva 5, 3250 Rogaska Slatina, (tel: 03 / 818 43 00),
- poslovalnica Smatje, Askercéev trg, 3240 Smatje pri Jelsah, (tel.: 03 / 818 43 50),
- glavna podruznica Ljubljana, Trdinova 4, 1000 Ljubljana, (tel: 01 / 239 18 18),

. Fortes, d.o.o0., Zdesarjeva cesta 4, 1000 Ljubljana, (tel.: 041 694 273).
1.5.2. Postopek in pogoji vpisa in vplacila investicijskih kuponov:

Vlagatelj izvtsi prvo vplacilo v vzajemni sklad z izpolnitvijo pristopne izjave in vplacilom v vzajemni sklad. Pri
nadaljnjih vplacilih izpolnjevanje pristopne izjave ni ve¢ potrebno. Vplacila se opravljajo po prihodnji (neznani)
vrednosti enote premozenja. Ob izpolnitvi pristopne izjave je vlagatelj dolzan dati svoje osebne podatke in §t.
racuna. Vlagatelji lahko dobijo pristopne izjave na vpisnih mestih.

Enote vzajemnega sklada se lahko placujejo samo v denarju. Pri vplacilu se Stevilo investicijskih kuponov zaokrozi
na 4 decimalna mesta, tako da se pri vplacilu ne vracajo denarna sredstva. Potencialni investitor se pred nakupom
enot vzajemnega sklada seznani s prospektom vzajemnega sklada. Z vplacilom enot, na katere glasi investicijski
kupon, po njihovi vstopni (prodajni) vrednosti investitor sprejme dolocila pravil upravljanja vzajemnega sklada.
Vplacila enot premozenja se izvrsijo na transakcijske racune, odprte pri Novi KBM, d.d.:

za vzajemni sklad Delniski st.: 04515-0000491716

za vzajemni sklad S.P.D. §t.: 04515-0000491813

za vzajemni sklad Hrast $t.: 04515-0000491910.
Vstopno provizijo preknjizi upravljavec na racun druzbe za upravljanje najkasneje v roku sedmih delovnih dni po
vplacilu.

Na osnovi priliva sredstev na racun vzajemnega sklada izda upravitelj vlagatelju obracun nakupa kuponov
vzajemnega sklada, na katerem je podano tudi stanje kuponov, katerih lastnik je vpla¢nik. Obracun najkasneje tretji
delovni dan po vplacilu izda druzba za upravljanje.

Druzba za upravljanje vodi evidenco o nakupih in prodajah investicijskih kuponov vzajemnega sklada, v katero
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tekoce vnasa vse spremembe o lastniku investicijskih kuponov ter vodi njegovo kumulativno stanje. Druzba vnese
spremembo podatkov o lastniku investicijskih kuponov na podlagi njegovega obvestila o spremembi podatkov.

V razmerju do upravljavca je lastnik sorazmernega deleZa vzajemnega sklada tista oseba, ki je vpisana v evidenco o
nakupih in prodajah investicijskih kuponov vzajemnega sklada.

1.5.4. Postopek odkupa investicijskih kuponov

Imetnik investicijskih kuponov lahko kadarkoli izstopi iz sklada s tem, da od upravljavca pisno zahteva, da mu
izplaca vrednost investicijskega kupona. Narocilo za prodajo investicijskih kuponov lahko imetnik poda na sedezu
KBM Infond, d.o.o oz. zahtevek posreduje po posti ali po telefaksu na sedez druzbe. Zahtevo poda na posebej
pripravljenem obrazcu, v obliki, ki jo predpise druzba za upravljanje. Rok za izplacilo je najve¢ 5 (pet) delovnih
dni od prejema zahteve za izplacilo. V kolikor to dopusca investicijska politika sklada in trenutna likvidnost, lahko
upravljavec sredstev ta rok ustrezno skrajsa. Pri izstopu se uposteva vrednost enote premozenja, ki velja na dan
izplacila. Druzba za upravljanje mora opraviti izplacilo po vrstnem redu prejetih zahtevkov, s tem da lahko
uposteva zelje komitentov glede valute izplacila v okviru 5 dnevnega zakonskega roka. Z dnem izplacila
prenchajo pravice imetnika kupona in s tem tudi lastninska pravica na sorazmernem delu vzajemnega sklada.
Vlagatelj lahko iz vzajemnega sklada izstopi tudi samo z delom vloZenih sredstev. V tem primeru se uporabi enak
postopek kot pri celotnem izstopu. V roku treh delovnih dni po izplacilu investicijskih kuponov druzba za
upravljanje izdela obracun prodaje investicijskih kuponov iz katerega je razvidno tudi kumulativno stanje enot
premozenja, ki so v lasti prodajalca investicijskega kupona.

1.5.5. Firma in sedeZ ter opis dejavnosti pravnih oseb, ki organizirajo, pripravljajo odkup investicijskih kuponov in
pri katerih se opravlja vpis investicijskih kuponov

Pravna oseba, ki organizira, pripravlja in izvaja prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada:
KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o., Vita Kraighetja 5, Maribor.

Pravne osebe, ki organizirajo in pripravljajo prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada so navedene v tocki
1.5.1.
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POGLAVJE 2:
INFORMACIJE O VZAJEMNIH SKLADIH

2.1. Sploéne informacije o vzajemnih skladih

Vzajemni sklad je premozenje, ki ga sestavljajo nalozbe v prenosljive vrednostne papirje in ki je financirano z
denarjem fizicnih oz. pravnih oseb ter je v lasti teh oseb. Vzajemni sklad se oblikuje in upravlja izklju¢no v korist
lastnikov vzajemnega sklada. Fizi¢na oziroma pravna oseba postane lastnik sorazmernega dela vzajemnega sklada z
vplacilom enot na katere glasi investicijski kupon.

2.1.0. Ime vzajemnih skladov

®  poscbni delniski vzajemni sklad DELNISKI,
®  posebni uravnotezeni vzajemni sklad S.P.D. in
®  posebni uravnotezeni vzajemni sklad HRAST

2.1.1. Vzajemni skladi so oblikovani za nedolocen c¢as.
2.1.2. Mesto in ¢as, ko so na razpolago pravila upravljanja vzajemnega sklada

Pravila upravljanja in prospekti vzajemnih skladov so brezpla¢no na razpolago na vpisnih mestih v ¢asu uradnih ur in
sicer:

na KBM Infond, d.o.o., ULVita Kraigherja 5, Maribor, med 9. in 12. uro,

v poslovalnicah MBH, d.o.o., UL Vita Kraigherja 5, Maribor med 8. in 15. uro,

v poslovalnicah Ilirike Turizem, d.o.o0, Slovenska cesta 51, 1000 Ljubljana, med 7. in 18. uro,

na Posti Slovenije, d.o.o., Slomskov trg 10, v ¢asu uradni ur njenih vec¢jih poslovnih enot,

v poslovalnicah AC BPH, d.d. med 8. in 16. uro,

v poslovalnicah Splet 2001, d.o.o. med 8. in 17. uro,

v poslovalnicah CBH, d.o.o. od ponedeljka do cetrtka med 8. in 16. uro, v petek pa med 8. in 15.30 uro,

v poslovalnicah Banke Celje, d.d. v ¢asu uradnih ur, ki so praviloma med 8. do 16. ure.

2.1.3. Okolis¢ine in postopek spremembe pravil upravljanja vzajemnega sklada in s tem povezane pravice imetnikov
investicijskih kuponov

V primeru, da spremembe na kapitalskih in denarnih trgih, spremembe Zakona o trgu vrednostnih papirjih, Zakona
o gospodarskih druzbah, Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, davcnih predpisov ter drugih
zakonov in aktov zahtevajo dolocene prilagoditve, oziroma so take prilagoditve nujne za poslovanje druzbe za
upravljanje in vzajemnega sklada, oziroma so take spremembe v interesu imetnikov investicijskih kuponov oz.
potencialnih imetnikov investicijskih kuponov vzajemnega sklada, se lahko spremenijo pravila upravljanja
vzajemnega sklada.

Druzba za upravljanje lahko spremeni Pravila upravljanja vzajemnih skladov Delniski, S.P.D. in HRAST le s
soglasjem Agencije za trg vrednostnih papitjev.

O spremembi pravil je druzba dolzna pisno obvestiti vse imetnike investicijskih kuponov.

V kolikor se imetnik ne strinja z dolo¢ili novih pravil upravljanja, lahko v 15-dnevnem roku od prejema obvestila o
spremembah pravil upravljanja izstopi iz sklada po dolocilih, ki so veljala do uveljavitve novih pravil upravljanja.

V kolikor imetnik v roku 15 dni od prejema sprememb pravil upravljanja vzajemnega sklada ne poda zahteve za
izstop iz sklada, se $teje, da soglasa s spremembami pravil upravljanja vzajemnega sklada in jih priznava.

2.1.4. Odbor investitotjev
V skladu s Pravili upravljanja imajo vzajemni skladi Delniski, Hrast in S.P.D. tri¢lanski odbor investitotjev.
2.1.4.1. Sestava in imenovanje ¢lanov odbora investitotjev

Druzba za upravljanje mora v roku 30 dni po prejemu porocila pooblas¢enega trevizotja o reviziji poslovanja
vzajemnega sklada vsem imetnikom investicijskih kuponov vro¢iti izvod povzetka revizijskega porocila in jih socasno
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pisno obvestiti o predlogu za imenovanje ¢lanov odbora investitorjev in jih pouciti, da imajo v primeru, ce se s
predlaganimi ¢lani ne strinjajo, pravico predlagati druge clane.

Clani odbora investitorjev so imenovani, ¢e s tem soglasajo lastniki 70 % enot premoZenja vzajemnega sklada v
obtoku. Steje se, da imetnik investicijskega kupona soglasa z imenovanjem odbora investitorjev, ¢e v roku 15 dni od
prejema obvestila s pisno vlogo ne obvesti druzbe za upravljanje, da imenovanju nasprotuje, oziroma ¢e v enakem
roku ne predlaga imenovanje drugih ¢lanov.

Ce ¢&lani, ki jih je predlagala druzba za upravljanje, niso imenovani, mora le ta v nadaljnjih 15 dneh predlagati
imenovanje drugih ¢lanov izmed oseb, ki so jih predlagali imetniki investicijskih kuponov.

2.1.4.2. Clani odbora investitotjev vzajemnih skladov Delniski, S.P.D. in Hrast

Mandat ¢lanov odbora investitorjev vzajemnih skladov Delniski in S.P.D. potece 15.01.2005, ¢lanom odbora
investitotjev vzajemnega sklada Hrast pa 12.6.2004.

Clani odbora investitorjev vzajemnesa sklada Delniski:

- Vado V adja, nniv. dipl. ekon.,predsednik odbora investitoryev,
stanujoc Cankarjeva 15, Maribor,

direktor podrugnice Nove KBM, d.d. na Ptuju.;

- Tomaz Ivanit, univ. dipl. ekon., fJan odbora investitorjev,
stanujoc Krigevei 134, 9242 Krigevci,

zaposlen kot borzni posrednik v druzbi MBH, d.o.o.;

- Grega Jurak, univ. dipl. ekon., dan odbora investitorjen,
stannjoc Tomsiceva 10, 2310 Slov. Bistrica,

zaposlen kot komercialist v drugbi Lesnina Emmi, d.d.

Clani odbora investitorjev vzajemnesa sklada S.P.D.:

- Anton Mustar, univ.dip.efeon,

dela kot samostojni podjetnik v posiovnem posrednistvn

- Sasa Cernel, univ. dipl. ekon., clanica odbora investitorjer,

stanujoca Ul. Mladinskib brigad 10, 2204 Miklavg na Dravsken polju,
zaposlena kot borgni posrednik v MBH, d.o.o.;

- Irena Zajec, univ. dipl. ekon., clanica odbora investitorjey,

zaposlena kot direktorica drugbe KBM Leasing, d.o.o..

Clani odbora vzajemmnesa sklada Hrast:

- Andrej Redjko, ekon., predsednik odbora investitorjev,
stanujoc Reberskova 13, Maribor;

zaposlen kot direktor drugbe STTC, d.d, Maribor,

- Majda Cajno, univ. dipl. eon., clanica odbora investitoryev,
stannjoca Igriska 24, Maribor;

zaposiena kot vodja finaninega sektorja pri CZP Vecer, d.d.,
- Mitja Tement, univ.dipl.ekon., clan odbora investitorjev,
stanujol Turniska 32, Ptuj.

zaposten kot vodja marketinga Pomurskib miekarn, d.d,

2.2. PremoZenje vzajemnih skladov

Datum: 31.3.2004 HRAST S.P.D. Delniski
Cista vrednost sredstev (v 000 STT) 2.333.047 1.410.148 5.108.862
St. enot premoZenja 345.355.0361 2.952.646,9640 11.606.000,1663
S1. imetnikov kupono 1.531 1.133 5.716
Vrednost VEP 6.755,50 477,59 440,19
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2.3. Cilji in politika naloZb

2.3.0. Cilji nalozb:
a) Opis ciljev nalozb

Vzajemni sklad Delniski

Cilj vzajemnega sklada Delniski je doseci optimalne donose z investiranjem v uravnotezen portfelj delnic, predvsem
tistih, ki kotirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Poudarek je na doseganju kapitalskih dobickov in
dividendnih donosov pri delnicah proizvodnih in storitvenih podjetij ter obresti pri obveznicah.

Vzajemni sklad S.P.D.

Cilj vzajemnega sklada S.P.D. je doseci optimalne donose z investiranjem v uravnotezen portfelj delnic, predvsem
tistih, ki kotirajo na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev. Poudarek je na kapitalskih dobickih na delnicah
proizvodnih podjetij v dejavnostih z nadpovpre¢no donosnostjo ali visoko pricakovano stopnjo rasti.

Vzajemni sklad Hrast

Cilj vzajemnega sklada Hrast je doseganje donosa ob sprejemljivem tveganju. Investiranje bo usmerjeno v delnice
druzb z visoko trzno kapitalizacijo in obveznice. Poudarek je na doseganju kapitalskih dobickov, dividend in obresti
iz dolzniskih vrednostnih papirjev.

b) Opis uporabljenih meril za ocenjevanje uresnicitve ciljev nalozb

Uresnicevanje ciljev nalozb vzajemnih skladov DELNISKI, S.P.D. in HRAST bomo ugotavljali tako, da bomo
primerjali donosnost investicijskih kuponov vzajemnih skladov z donosnostjo drugih alternativnih nalozb (drugi
vzajemni skladi v Sloveniji, Slovenski borzni indeks SBI 20, tolarska in devizna vezava sredstev pri bankah).

2.3.1. Politika nalozb in omejitve

Politika nalozb izhaja iz ciljev naloZb, zato je glavna omejitev varnost dolocene nalozbene oblike, upostevaje pri tem
varnost posamezne nalozbe v kombinaciji z ostalimi nalozbami, ki predstavljajo portfelj vzajemnega sklada. Sredstva
vzajemnih skladov druzba za upravljanje investira v nalozbe, ki omogocajo stalne in stabilne dohodke za investiranje
(dohodkovna rast), kot tudi v naloZbe, v katere bo vlagala s ciljem doseganja kapitalskih dobickov (kapitalska rast).
Kriterij za izbiro nalozbe bo njena kakovost ne glede na panozno ali geografsko pripadnost.
Vzajemni skladi smejo naloziti zbrana sredstva pod pogoji, dolocenimi v Zakonu o investicijskih skladih in druzbah
za upravljanje.
Vzajemni skladi bodo imeli v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje najvec 10 % svojih
nalozb v vrednostnih papirjev tujih izdajateljev, e ti vrednostni papirji izpolnjujejo naslednje pogoje:
da gre za delnice, ki so v sestavi indeksov: DAX, ATX, FTSE-100, CAC-40, MIB, DOW JONES IA, NASDAQ
oziroma obveznice, ki jih izda oz. za katere jamci drzava,
da delnice oziroma obveznice kotirajo v uradnem delu borzne kotacije na borzi, ki je ¢lanica FIBV (International
Federation of Stock Exchanges) in ki ima sedeZ v eni izmed naslednjih drzav: Avstrija, Francija, Italija, Nemcija,
Velika Britanija, Zdruzene drzave Amerike,
da ima izdajatelj sedez v eni izmed naslednjih drzav: Avstrija, Francija, Italija, Nemcija, Velika Britanija,
Zdruzene drzave Amerike,
da imajo obveznice minimalno bonitetno oceno A. Ocenjevanje obveznic opravlja agencija za ocenjevanje
tveganja Moody's Investors Service, New York.
Razmerje med delnicami in obveznicami tujih izdajateljev ni vnaprej doloceno.
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Vzajemni sklad DELNISKI:

a) Politika investiranja vzajemnega sklada Delniski

Vzajemni sklad Delniski investira predvsem v delnice, ki glede na dejavnost podjetja, trenutno ceno delnice, oceno
bodocih dobi¢kov in rasti podjetja in preteklo dogajanje na trgu vrednostnih papirjev obetajo nadpovpreéne stopnje
rasti cene. Investira se v storitvena in proizvodna podjetja. Upravljavec lahko v skladu s predvidevanji stanja na trgu

vrednostnih papitjev in makroekonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi investira sredstva
sklada tudi v druge vrste vrednostnih papitjev.

b) Predvidena hitrost obracanja vrednostnih papitjev v portfelju vzajemnega sklada DELNISKI
Portfelj vzajemnega sklada Delniski se obraca priblizno 1,5 do 2 krat letno.

¢) Opis uporabljenih meril za ocenjevanje uresnicitve politike nalozb

Uresnicitev politike nalozb se ocenjuje z rastjo vrednosti tocke sklada v zadnjih 6., 12. oz. 36. mesecih.
Vzajemni sklad S.P.D.:

a) Politika investiranja vzajemnega sklada S.P.D.

Vzajemni sklad S.P.D. investira predvsem v delnice, ki glede na dejavnost podjetja, trenutno ceno delnice, oceno
bodocih dobickov in rasti podjetja in preteklo dogajanje na trgu vrednostnih papirjev obetajo nadpovprecne stopnje
rasti cene. Poudarek je na delnicah proizvodnih podjetij v dejavnostih z nadpovpre¢no donosnostjo ali visoko
pricakovano stopnjo rasti. Upravljavec lahko v skladu s predvidevanji stanja na trgu vrednostnih papitjev in
makroekonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi investira sredstva sklada tudi v druge vrste
vrednostnih papirjev.

b) Predvidena hitrost obrac¢anja vrednostnih papitjev v portfelju vzajemnega sklada S.P.D.

Portfelj vzajemnega sklada S.P.D. se obraca priblizno 1,5 do 2 krat letno.

¢) Opis uporabljenih meril za ocenjevanje uresnicitve politike nalozb

Uresnicitev politike nalozb se ocenjuje z rastjo vrednosti tocke sklada v zadnjih 6., 12. oz. 36. mesecih.

Vzajemni sklad HRAST:

a) Politika investiranja vzajemnega sklada HRAST

Investiranje bo usmerjeno v delnice druzb z visoko trzno kapitalizacij, in sicer predvsem tistih, ki kotirajo na
Ljubljanski borzi vrednostnih papitjev. V manjSem obsegu se bo investiralo tudi v obveznice. Poudarek je na
doseganju kapitalskih dobickov, dividend in obresti iz dolzniskih vrednostnih papitjev. Upravljavec lahko v skladu s

predvidevanji stanja na trgu vrednostnih papitjev in makroekonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po
potrebi investira sredstva sklada tudi v druge vrste vrednostnih papitjev.

b) Predvidena hitrost obracanja vrednostnih papitjev v portfelju vzajemnega sklada Hrast

Nalozbe s fiksnim donosom se praviloma ne bodo obracale znotraj enega leta. Nalozbe z gibljivim donosom,
predvsem v delnice manjsih podjetij, se bodo z namenom doseganja kapitalskih dobickov, obrnile od 2 do 2,5 krat
na leto.

) Opis uporabljenih meril za ocenjevanje uresnicitve politike nalozb

Uresnicitev politike nalozb se ocenjuje z rastjo vrednosti tocke sklada v zadnjih 6., 12. oz. 36. mesecih.
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2.3.2. Diverzifikacija premozenja vzajemnega sklada DELNISKI, S.P.D. oz. HRAST

e Sklad mora sredstva nalagati v trzne vrednostne papitje.
® Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.
[ ]

Nalozbe sklada v netrzne vrednostne papirje ne smejo presegati 10 % vseh sredstev.

® Nalozbe sklada v bancne denarne depozite in netrzne vrednostne papirje skupaj ne smejo presegati 25 % vseh
sredstev.

eV likvidni obliki ali v obliki kratkoro¢nih vrednostnih papitjev z zapadlostjo ne dalj$o od 6 mesecev mora imeti
sklad vedno vsaj 5 % sredstev.

e Sklad ima lahko drugacne nalozbe od zgoraj navedenih samo, ce Agencija za trg vrednostnih papirjev predpise,
da so za vzajemne sklade dopustne tudi drugacne vrste nalozb.

e  Sklad ne sme imeti ve¢ kot 5 % nalozb v vrednostnih papirjih istega izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev.

® Ne glede na prej$njo alineo ima investicijski sklad lahko do 10 % svojih naloZzb v vrednostnih papitjih istega
izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev, ¢e so vsi navedeni vrednostni papirji trzni vrednostni papitji.

®  V vrednostne papitje, ki jih izda ali za katere jam¢i Republika Slovenija ali Banka Slovenije, sme biti investirano
najvec¢ 70 % vseh nalozb sklada, ¢e te nalozbe sestojijo iz najmanj petih razlicnih izdaj, pri cemer posamezna izdaja
ne sme presegati 35 % vseh nalozb sklada.

®  Vzajemni sklad se lahko zadolZi pri financ¢nih ustanovah najvec v visini 10 % ¢iste vrednosti sredstev sklada.

®  Vzajemni sklad lahko ima pod pogoiji, ki jih doloca ta prospekt 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjev tujih
izdajateljev.

2.3.3. Dejavniki tveganja, povezani z navedeno politiko nalozb:

Pomembnejsi dejavniki tveganja z navedeno politiko naloZb so:

. spremembe obrestnih mer;

- spremembe deviznih tecajev;

. kreditno tveganje izdajatelja obveznic;

- likvidnost finan¢nega trga;

. lastninjenje podjetij oz. prihod stevilnih delnic na slovenski kapitalski trg;
. institucionalni faktor.

2.3.4. Zadnja struktura nalozb vzajemnih skladov
Priloga: Tabela 1.

2.4. Stroski in provizije

2.4.0. Upravljavska provizija:

a) Dolocitev % upravljavske provizije, opis metode dolocitve zneska upravljavske provizije

Druzba za upravljanje si zaracunava za upravljanje vzajemnih skladov Delniski, S.P.D. in Hrast provizijo v visini 2%
povprecne diste letne vrednosti posameznega vzajemnega sklada. Provizija se izracunava dnevno, v korist druzbe za
upravljanje pa se odvaja do 15. dne v mesecu za pretekli mesec. Letna provizija se izracunava samo za delovne dni
koledarskega leta, pri cemer se dnevna provizija izracunava od Ciste vrednosti sredstev na dan izracuna provizije.

b) Obdobja v katerih si bo druzba za upravljanje izplac¢evala upravljavsko provizijo

Vzajemni skladi Delniski, S.P.D. in Hrast bodo poravnali provizijo za upravljanje do 15. dne v mesecu za pretekli
mesec.
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2.4.1. Stroski, ki bremenijo vzajemne sklade:
a) Navedba stroskov, ki bremenijo vzajemne sklade poleg navedene upravljavske provizije

Poleg upravljavske provizije v visini 2 % letno vzajemne sklade bremenijo $e naslednji stroski:

® Obresti na kredite, ki jih druzba za upravljanje najame v svojem imenu za ra¢un vzajemnih skladov,

® stroski posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev, zmanjsani za strosek borzno-posredniske
druzbe,

e izplacila po pogodbah, sklenjenih s KDD (17. ¢l. Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje),

® stroski nadzora ATVP po tarifi (115. ¢l. Zakona o investicijskih skladih in druZzbah za upravljanje).

b) Navedba % stroskov, ki bremenijo vzajemne sklade glede na povprecno ¢isto vrednost sredstev vzajemnih
skladov za leto 2002 in 2003

leto 2002 leto 2003
Delnigki 2,72 2,22
S.P.D. 2,44 217
HRAST 2,38 2,17

2.5. Prekinitve poslovanja in prenos upravljanja

2.5.0. Vegje prekinitve poslovanja vzajemnih skladov in navedba vzrokov, ¢e je do njih prislo

V poslovanju vzajemnih skladov Delniski in S.P.D. je prislo do prekinitve poslovanja v ¢asu od 28.10.1998 do dneva
dokoncnega prevzema upravljanja vzajemnih skladov s strani DZU KBM-Infond, d.o.o.

Vzrok za prekinitev poslovanja je bila odlo¢ba Agencije za trg vrednostnih papitjev, s katero se je NIKI DUS, d.d.,
dne 28.10.1998 zacasno prepovedalo upravljanje vzajemnih skladov in odlo¢ba z dne 1.12.1998, s katero se je NIKA
DUS, d.d., odvzelo dovoljenje za upravljanje.

Druzba za upravljanje KBM-Infond, d.o.o., Maribor, je na podlagi odlo¢be Agencije za trg vrednostnih papitjev, z
dne 15.9.1999, dejansko prevzela upravljanje vzajemnih skladov Miha, Delniski in S.P.D. od DUS NIKA, d.d., z
dnem 27.9.1999.

2.5.1. Nacin odloc¢anja imetnikov investicijskih kuponov o prenosu upravljanja premozenja teh skladov na drugo
druzbo za upravljanje

Druzba je dolZzna prenesti upravljanje na drugo druzbo za upravljanje v primeru, ko to zahteva najmanj 70 %
lastnikov enot premozenja posameznega vzajemnega sklada. (zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje,
prvi odstavek 48. clena)

2.5.2. Vzroki in posledice prenosa upravljanja vzajemnih skladov DELNISKI in S.P.D.:

Agencija za trg vrednostnih papitjev je Ze 8. aptila 1998 z odredbo ( N-PID-1/98-DM-10/1) zahtevala, da NIKA
DUS, d.d., v roku 14 dni zagotovi prenchanje in izbris zastavne pravice na vseh vrednostnih papitjih, katerih
imetniki so pooblascene investicijske druzbe NIKE.

Dne 7. oktobra 1998 je Agencija z odredbo zacela postopek za odvzem dovoljenja za upravljanje investicijskih
skladov in posebnega dovoljenja za upravljanje pooblascene investicijske druzbe.

Dne 28. oktobra 1998 je Agencija izdala odlo¢bo, da NIKI DUS, d.d., zacasno prepove upravljanje pooblasc¢enih
investicijskih druzb ter vzajemnih skladov MIHA, DELNISKI in S.P.D.

Dne, 1.decembra 1998, je Agencija z odlo¢bo §t. N-PID-1/98-DM-16 odvzela dovoljenje za upravljanje NIKI DUS,
d.d.

Na prvo omenjeno odlocbo se je NIKA DUS, d.d., dne 14. decembra 1998 tudi pritozila na Vrhovno sodisce
Republike Slovenije, ki je s sklepom dne 29. januarja 1999 delno ugodilo pritozbi in odlocbo agencije razveljavilo v
delu, ki se nanasa na zacasno prepoved upravljanje vzajemnih skladov.

Tudi na drugo omenjeno odlocbo se je NIKA DUS, d.d., pritozila. Dne 18. marca 1999 je Agencija sprejela sklep
Vthovnega sodis¢a opt. Stev. G 12/98 z dne 3. marca 1999, s katetim je sodis¢e kot neutemeljeno zavenilo pritozbo
NIKE DUS, d.d., in potrdilo odlo¢bo Agencije N-PID-1/98-DM-16, z dne 1. decembra 1998. S tem je postala
navedena odlo¢ba Agencije pravhomocna.
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Vsled navedenega je bil objavljen razpis Agencije za trg vrednostnih papitjev za novega upravitelja vzajemnih
skladov Miha, Delniski in S.P.D, na katerem je bil izbran KBM Infond, d.o.o.

Druzba za upravljanje KBM-Infond, d.o.0., je na podlagi odlocb Agencije za trg vrednostnih papirjev z dne
15.9.1999 dejansko prevzela upravljanje vzajemnih skladov Miha, Delniski in S.P.D. od DUS NIKA, d.d., z dnem
27.9.1999.

2.6. Obvescanje javnosti o poslovanju vzajemnih skladov
a) Dnevno porocanje in obvesc¢anje javnosti

Druzba za upravljanje KBM-Infond, d.o.o., Maribor, vsak delovni dan najkasneje do 16.00 ure sporoci Agenciji za
trg vrednostnih papirjev ter dnevniku Vecer in dnevniku Delo, podatke o VEP vzajemnih skladov. Druzba za
upravljanje sporoca Agenciji za trg vrednostnih papirjev podatke o dnevni VEP istega dne, za katerega racuna VEP,
dnevni ¢asopis VEP objavi naslednji dan, pri cemer objavljena VEP velja za vplacila in izplacila tega dne.

Objavljeni podatki morajo biti enaki tistim, ki jih je druzba za upravljanje posredovala Agenciji za trg vrednostnih
papirjev.

Vsebino in obliko obrazca za sporocanje doloca Agencija za trg vrednostnih papitjev.

b) Mesecno porocanje in obvescanje javnosti

Druzba za upravljanje KBM-Infond, d.o.o., Maribor, mora na zahtevo vsakega imetnika kuponov vzajemnega sklada
le temu omogociti vpogled v mesecna porocila:

agregatni mesecni prikaz strukture nalozb vzajemnega sklada;
- mesecni prikaz strukture in spremembe nalozb vzajemnega sklada v kratkoro¢ne vrednostne papitje;
mesecni prikaz struktutre in spremembe nalozb vzajemnega sklada v dolgorocne vrednostne papitje;

- drugi mese¢ni podatki.

Druzba za upravljanje objavlja podatke, vsebovane v meseénem porocilu - Agregatni mesec¢ni prikaz strukture
vzajemnega sklada v ¢asniku Finance ozir. v drugem casopisu, ¢e tako odloci odbor investitorjev.

Mesec¢na porocila morajo biti izdelana na posebnih obrazcih. Vsebino obrazca in nacin poroc¢anja javnosti doloca
Agencija za trg vrednostnih papirjev.

c) Obvescanje javnosti o letnih in polletnih poro¢ilih vzajemnih skladov

Druzba za upravljanje mora najkasneje do 31. maja tekocega leta v dnevniku Vecer ali dnevniku Delo, objaviti
naslednje podatke:

povzetek vsebine mnenja revizotja, ki obsega samo navedbo ali je mnenje pozitivno (podano brez pridrzka),
podano s pridrzkom ozitoma negativno,

. revidirano bilanco stanja in revidiranim izkazom uspeha in

navedbo mest, na katerih je mogo¢ vpogled v celotno revizorjevo mnenje.

V istem roku mora druzba za upravljanje izdelati tudi precisc¢eno besedilo prospekta, dopolnjeno s podatki iz
revidiranega letnega poro¢ila in morebitnimi drugimi spremembami podatkov, vsebovanih v prospektu.

Letno porocilo in preciséeno besedilo prospekta je brezpla¢no na voljo vsaki zainteresirani osebi na sedezu druzbe
za upravljanje in pri osebah, pri katerih je moZno podati pristopno izjavo ali narocilo za prodajo investicijskih
kuponov vzajemnega sklada. Na navedenih mestih mora prav tako biti na vpogled zainteresiranim osebam:

- mnenje revizotja o racunovodskih izkazih,

- mnenje revizotja o tem, ali so vrednosti enote premozenja izracunane v skladu s predpisi in na podlagi

racunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi sklepa o vsebini letnega in polletnega porocila ter ob upostevanju
ZISDU,

mnenje tevizorja o porocanju in obvescanju o poslovanju vzajemnega sklada,
- povzetek porocila o revidiranju poslovanja vzajemnega sklada,

mnenje ali druzba za upravljanje upravlja premozenje vzajemnega sklada s strokovno skrbnostjo.
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V roku 30. dni po prejemu porocila pooblas¢enega revizotja o reviziji poslovanja vzajemnega sklada druzba za
upravljanje vsem imetnikom investicijskih kuponov izroci izvod povzetka revizijskega porocila ter jih hkrati obvesti o
predlogu za imenovanje ¢lanov odbora investitorjev.

Druzba za upravljanje mora v roku 15 dni po izdelavi polletnega porocila o poslovanju vzajemnega sklada v
dnevniku Finance, objaviti da je izdelano polletno porocilo in da je celotno polletno porocilo od dneva objave na
voljo na sedezu druzbe za upravljanje.

Druzba za upravljanje objavlja druge pomembne podatke o poslovanju vzajemnega sklada in obvestila imetnikom
investicijskih kuponov vzajemnega sklada v dnevniku Vecer.

2.7. Likvidacija vzajemnih skladov

2.7.0. Likvidacija vzajemnega sklada se za¢ne v naslednjih primerih:

- Ceje s pravnomocno odlocbo Agencije za trg vrednostnih papitjev druzbi za upravljanje odvzeto dovoljenje za
opravljanje dejavnosti ali ¢e je bil nad druzbo za upravljanje zacet stecajni postopek ali postopek likvidacije,

¢e v roku treh mesecev po objavi prvega poziva javnosti za vplacilo investicijskih kuponov niso vplacani
investicijski kuponi v skupni vrednosti najmanj 50.000.000,00 tolatjev,

. Ce se cista vrednost sredstev vzajemnega sklada zmanjsa pod 50.000.000,00 tolarjev in v naslednjih treh mesecih
ne doseze 50.000.000,00 tolatjev,

¢e je bila v zadnjem letu ¢ista vrednost sredstev vzajemnega sklada manjsa kot 50.000.000,00 tolatjev v
posameznih obdobijih, ki skupno presegajo Sest mesecev,

- v drugih primerih, dolo¢enih s pravili upravljanja vzajemnega sklada.

Po sprejemu sklepa o zacetku likvidacije, druzba za upravljanje unov¢i vse nalozbe vzajemnega sklada. Iz denarne
likvidacijske mase, ki nastane z unovéenjem nalozb vzajemnega sklada, si druzba za upravljanje izplaca provizijo,
sorazmerno ¢asu upravljanja in stroske likvidacije, ostanek pa razdeli imetnikom investicijskih kuponov v sorazmerju
s Stevilom investicijskih kuponov. Druzba za upravljanje ni upravicena do provizije za upravljanje iz prejsnjega
stavka v kolikor je do likvidacije vzajemnega sklada prislo zaradi razlogov iz prve alinee 49. clena Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje. Druzba za upravljanje v primeru likvidacije sklada ni upravicena do
izstopne provizije.
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POGLAVJE 3:
INFORMACIJE O DRUZBI ZA UPRAVLJAN]JE

3.1. Splosne informacije o druZbi za upravljanje

3.1.0. Firma, sedez in enotna identifikacijska Stevilka druzbe za upravljanje

Firma: KBM Infond, druzba za upravljanje d.o.o.

Sedez: Maribor, Ul Vita Kraigherja 5, Maribor

Mati¢na stevilka: 5822416

Druzba za upravljanje opravlja svojo dejavnost tudi na enoti KBM-Infond, d.o.o0., Tivolska 48, Ljubljana.
3.1.7. Navedba prejsnjega sedeza druzbe za upravljanje

Do 31.12.1997 je druzba poslovala na naslovu:

KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o.

Trg svobode 6, Maribor.

3.1.2. Datum ustanovitve druzbe za upravljanje

KBM-Infond, druzba za upravljanje, d.o.o., je bila ustanovljena 18.1.1994 za nedolocen cas.
3.1.3. Mesto in ¢as moznosti vpogleda v splosne akte druzbe

Druzbena pogodba druzbe je na vpogled vsak delovni dan na sedezu druzbe od 9. do 12. ure.

3.1.4. Stevilka in datum odlo¢be o izdaji dovoljenja za opravljanje dejavnosti upravljanija investicijskih skladov

Dovoljenje za opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov, §t. 25/16/1/94, je bilo izdano s strani
Agencije za trg vrednostnih papitjev dne 1.6.1994.

3.1.5. Povpreéno stev. zaposlenih ter pomembnejse spremembe kadra z razclenitvijo izobrazbene strukture

V letu 2003 je bilo povprecno stevilo zaposlenih 11,5, zadnji dan leta 2003 pa je bilo v druzbi za upravljanje
zaposlenih 11 oseb, od tega 5 z visoko, 4 z vi§jo in 2 s srednjo izobrazbo. Zaposleni pokrivajo podrocje
upravljanja nalozb in podporne funkcije kot so finance in racunovodstvo ter informatika, medtem ko se
posamezne storitve, za katere druzba nima organiziranih posebnih sluzb (marketing, pravne storitve), opravljajo

po posebnih pogodbah.

3.1.6. Strokovne kvalifikacije in delovne izkus$nje ¢lanov nadzornega sveta in uprave KBM-Infond, druzbe za
upravljanje, d.o.o., so naslednje:

Clani nadzornega sveta:

Crtomir Mesari¢, univ. dipl. prav. je zaposlen pri banki Nova KBM, d.d. kot predsednik uprave. Prej je bil
zaposlen pri Novi Ljubljanski banki, d.d. kot svetovalec uprave in direktor podruznice Maribor, ter kasneje kot
predsednik uprave pri Skupni pokojninski druzbi.

Matjaz Kovaci¢, univ. dipl. ekon. je zaposlen pri banki Nova KBM, d.d. kot ¢lan uprave. Prej je bil zaposlen, kot
finan¢nik v podjetju Gorenje. Kasneje, kot direktor sektorja upravljanja z riziki pri banki Nova KBM, d.d. in nato

kot direktor podruznice Ptuj banke Nova KBM, d.d.

Drago Cotar, univ. dipl. ekon. je zaposlen pri Zavarovalnici Maribor, d.d. kot predsednik uprave. Pred tem je bil
vodja oddelka, kasneje direktor oddelka in nato generalni direktor pri Zavarovalnici Maribor, d.d.
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Uprava:

Predsednik uprave.:

Stanko Brglez, univ. dipl. ekon.

ima ve¢ let delovnih izkusenj s podroc¢ja banc¢nistva in borznistva, od leta 1993 do leta 2000 zaposlen v MBH,
d.o.o. kot direktor druzbe

Clan uprave:

Marko Planinsec, univ. dipl. ekon. (imenovan pod pogojem da pridobi dovoljenje Agencije za trg vrednostnih
papirjev).

vel let zaposlen kot revizor pri revizijski hisi Pricewaterhouse Coopers, od leta 2000 do 1.9.2002 zaposlen kot ¢lan
uprave pri KBM Infond, d.o.o., od 1.9.2002 do 31.12.2003 je bil zaposlen v druzbi Infond Holding d.d. kot direktor
druzbe.

3.1.7. Place in druge posebne ugodnosti (krediti, zavarovanja, posebne oblike izobrazevanja in izpopolnjevanja,
udelezba pri dobicku druzbe za upravljanje itd) izplacane oziroma odobrene osebam iz tocke 3.1.6. v zadnjem letu:

(v tiso¢ tolarjih) 2003,
[Predsednik uprave 20.890

Druzba v letu 2003 ni imela ¢lana uprave, prav tako tudi ne nadzornega sveta.

Druzba nima terjatev do ¢lanov uprave. Dolgovi druzbe do uprave se nanasajo na preostanck neizplacane place,
obracunane za mesec december, ter obracunanih potnih stroskov in dnevnic za december 2003. Upravi druzba ni
odobrila nobenega posojila oz. porostva.

3.2. Delniéarji/druzbeniki druzbe za upravljanje

3.2.0. Druzbeniki KBM - INFOND, druzbe za upravljanje, d.o.o.

Zap. DruzZbeniki Znesek deleza  Velikost posl. Stevilo
§t. deleza glasov*
1 NOVA KREDITNA BANKA MARIBOR, d.d., UL 238.000.000,00 SIT 68% 17000
Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor

2 ZAVAROVALNICA MARIBOR, d.d., Cankarjeva  52.500.000,00 SIT 15% 3750
3, 2000 Matibor

3 DE]J, d.o.o. 24.500.000,00 SIT 7% 1750
Vojkova 12, 6230 Postojna

4 FINEA HOLDING, d.o.o., 17.500.000,00 SIT 5% 1250
Ul Vita Kraigherja 10, 2000 Maribor

5 MARIBORSKA BORZNO-POSREDNISKA  14.000.000,00 SIT 4% 1000
HISA, d.o.o0.,

Ul Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

6 KBM INFOND, d.o.o., 3.500.000,00 STT 1% 250
Ul Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

SKUPA] 350.000.000,00 SIT 100% 25000

* Stevilo glasov je izratunano v skladu z 440. &lenom Zakona o gospodarskih druzbah, po katerem vsakih dopolnjenih 14.000,00 SIT
vrednosti poslovnega deleZa daje druzbeniku 1 glas.
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Lastniki obvladujocih deleZev v druzbah, ki so glavni druzbeniki KBM-Infond, druzbe za upravljanje, d.o.o., so:

® Republika Slovenija, Gregor¢ic¢eva ulica 20, 1000 Ljubljana,
ima 90 % delez v Novi Kreditni banki Maribor d.d.;

e Miklavz Borec, Koroska 118, 2000 Matribor,
je lastnik obvladujocega deleza v podjetju Finea holding, d.o.o.;

¢ Nova Kreditna banka Maribor d.d., Vita Kraigherja 4, 2000 Maribor,
ima obvladujoci delez v Mariborski borzno-postredniski hisi d.o.o.

3.3. Kapital KBM Infond, druZbe za upravljanje, d.o.o.

3.3.0. Visina v sodni register vpisanega in vpla¢anega osnovnega kapitala

V sodni register vpisan in vplacan osnovni kapital KBM Infond, druzbe za upravljanje, d.o.o., znasa 350.000.000,00
SIT.

3.3.1. Dolocbe v aktu o ustanovitvi oz. statutu, ki urejajo spremembo visine osnovnega kapitala

Osnovni kapital se lahko poveca na osnovi sklepa skupséine druzbenikov.
Povecanje osnovnega kapitala se lahko izvede z vplac¢ilom novih denarnih vlozkov ali z drugimi zakonsko

dolocenimi oblikami povecanja kapitala. Nove vlozke lahko prevzamejo tudi novi druzbeniki, vendar imajo sedanji
druzbeniki prednostno pravico, da vplacajo novi vlozek, sorazmerno glede na velikost obstojecih poslovnih deleZzev.

3.3.2. Dogodki v zadnjih 2 letih, ki so imeli za posledico spremembo visine osnovnega kapitala

Skupscina druzbe je 20.4.1999 sprejela sklep o znizanju osnovnega kapitala iz dosedanjih 450.000.000,00 SIT na
200.000.000,00 SIT. Zmanjsanje osnovnega kapitala ni vplivalo na razmerja med druzbeniki.

Znizanje osnovnega kapitala je Okrozno sodisée v Mariboru vpisalo v sodni register s sklepom z dne 29.11.1999.
Skupscina druzbe je 14.4.2000 sprejela sklep o povecanju osnovnega kapitala iz dobicka druzbe iz dosedanjih
200.000.000,00 SIT na 350.000.000,00 SIT. Povecanje osnovnega kapitala ni vplivalo na razmerja med druzbeniki.
Povecanje osnovnega kapitala je Okrozno sodisce v Mariboru vpisalo v sodni register s sklepom z dne 21.6.2000.

3.4. Dejavnost druZzbe za upravljanje

3.4.0. Navedba podatkov o investicijskih skladih, ki jih druzba za upravljanje ze upravlja, na dan 31.12.2003

Stevilo
. L Vrednost enote
Visina neto delnicarjev | & . . .
. - Vista | Datum : Stevilo vplacanih | vzajemnega
Ime investicijskega |. . ; vrednosti oz. .
investic.| zacetka .. . . delnic oz. kuponov|  sklada oz.
sklada o premozenja imetnikov .
sklada | upravljanja v obtoku trzna cena
sklada kuponov v .
delnice
obtoku
Infond PID,d.d. PID 15.8.02 | 11.898.571.411,07 83.514 87.688.300 135,07
Infond ID,d.d. ID 15.8.02 [ 25.601.311.004,41 57.877 8.132.314 3.110,55
HRAST VS 1.7.95 1.675.891.676,93 1.136 268.369,1723 6.244,72
S.P.D. S 1.7.99 1.196.063.682,53 1.041 2.705.171,6677 442,14
DELNISKI Vs 1.7.99 3.147.940.680,43 3.036 7.760.894,2473 405,62
Skupaj 43.519.778.455,37
3.5. Pogodbe

3.5.0. Druzba za upravljanje je v zvezi z upravljanjem vzajemnih skladov s pogodbami prenesla na druge pravne
osebe opravljanje naslednjih poslov:
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a) Posli vodenja racunov vrednostnibh papirjev

Druzba za upravljanje z CBH, d.o.o. dne 29.12.2003 sklenila Pogodbo o borznem posredovanju in vodenju racunov
nematerializiranih vrednostnih papirjev.

b) Posli placilnega prometa

Druzba za upravljanje je z Novo Kreditno banko Maribor, d.d., Vita Kraigherja 4, Maribor, dne 26.03.2002 sklenila
Pogodbo o odprtju in vodenju transakcijskih racunov za vzajemne sklade Delniski, S.P.D. in Hrast.

¢) Posli trienja vzajemnih skladoy

Posle trzenja vzajemnih skladov opravljajo:

- Mariborska borzno posredniska hisa, d.o.o., Vita Kraigherja 4, Maribor, na podlagi Pogodbe o poslovhem
sodelovanju z dne 7.1.2002,

- llirika Turizem, d.o.o., Slovenska cesta 56, Ljubljana, na podlagi Pogodbe o poslovnem sodelovanju z dne
2.11.2000,

- Posta Slovenije, d.o.o., Slomskov trg 10, Maribor, na podlagi Pogodbe o poslovnem sodelovanju z dne
1.10.2002,

- Sava plus d.d., Celovska 175, Ljubljana, na podlagi Pogodbe o narocilu z dne 22.12.2003,

- Celjska borzna hisa (CBH) d.o.o., Vrunceva 1, Celje, na podlagi Pogodbe o naro¢ilu z dne 24.12.2003,

- Zavarovalnica Maribor d.d., Cankarjeva 3, Maribor, na podlagi Pogodbe o naroc¢ilu z dne 31.3.2004,

- Akribis d.o.0., Dunajska 106, Ljubljana, na podlagi Pogodbe o narocilu z dne 25.3.2004,

- Agencija Tok-tok, Andrej Asenbrener, s.p., Ormoska 23, Ptuj, na podlagi Pogodbe o narocilu z dne 24.3.2004,

- Donos d.o.o., Savska cesta 3/a, Ljubljana, na podlagi Pogodbe o naroéilu z dne 16.1.2004,

- Artof sound d.o.o., Topniska 14, Ljubljana, na podlagi Pogodbe o naro¢ilu z dne 8.12.2003,

- AC-BPH d.d, Slovenska 52, Ljubljana, na podlagi Pogodbe o narocilu z dne 27.8.2003,

- Banka Celje d.d., Vodnikova 2, Celje, na podlagi Pogodbe o narocilu z dne 13.2.2004,

- Fortes d.o.o. , Zdesarjeva c. 4, Ljubljana, na podlagi Pogodbe o narocilu z dne 23.2.2004,

Druzba za upravljanje glede na tekoce potrebe vzajemnih skladov sklepa tudi nekatere druge posle npr. za
marketinske aktivnosti itd.

3.5.1. Stevilo sporov v katerih je udelezena druzba za upravljanje

Druzba za upravljanje ni udelezena v pomembnejsih sodnih in izvensodnih postopkih, ki so ali bi lahko vplivali na
premozenje ali dejavnost druzbe za upravljanje.

3.5.2. Druga pomembna dejstva o poslovanju, dejavnosti in financ¢nem polozaju druzbe za upravljanje
V zvezi s poslovanjem, dejavnostjo ali finanénim poloZzajem druzbe za upravljanje ni drugih pomembnih dejstev.

3.6. Obves&anje javnosti o poslovanju druZbe za upravljanje

3.6.0.0bvescanje javnosti o poslovanju druzbe za upravljanje

Druzbeniki KBM-Infonda, druzbe za upravljanje, d.o.o., ki so fizi¢ne osebe, ¢lani uprave KBM-Infonda, druzbe za
upravljanje, d.o.o., in osebe, ki so v njej zaposlene ali zanjo opravljajo posamezne posle na podlagi posebne pogodbe,
morajo KBM-Infondu, druzbi za upravljanje, d.o.o., prijaviti vsak nakup oziroma prodajo delnic oz. poslovnih
deleZev naslednjih pravnih oseb:

e drugih druzb za upravljanje;

® banke, ki za KBM-Infond, d.o.o0., opravlja posle placilnega prometa;

® pravno osebo, ki za KBM-Infond, d.o.o., opravlja posle hrambe vrednostnih papitjev;

® borzno-posredniske druzbe, ki za KBM-Infond, d.o.o., opravlja posle v zvezi s trgovanjem z vrednostnimi papitji
investicijskih skladov;
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® druzbenikov druzbe za upravljanje, s katero so v razmertju iz tega odstavka, in sicer tako, da navedejo Stevilo
delnic ozir. investicijskih kuponov, ki so bili predmet nakupa ali prodaje in nakupno oz. prodajno ceno.

KBM-Infond, druzba za upravljanje, d.o.o., prav tako vodi evidenco o nakupih in prodajah delnic investicijskih
druzb oz. kuponov vzajemnih skladov naslednjih fizi¢nih oseb:

® clanov uprave in nadzornega sveta KBM-Infonda, druZzbe za upravljanje, d.o.o, ter oseb zaposlenih v KBM-
Infondu, druzbi za upravljanje, d.o.o., ali oseb, ki zanjo opravljajo posamezne posle na osnovi posebne pogodbe;

¢ c¢lanov uprave in nadzornega sveta investicijskih druzb, s katerimi upravlja KBM Infond, druzba za upravljanje,
d.o.o, ter oseb zaposlenih v teh investicijskih druzbah ali oseb, ki zanje opravljajo posamezne posle na osnovi
posebnih pogodb;

® fizicnih oseb, ki imajo posredno ali neposredno v lasti ve¢ kot 10% delezev KBM-Infonda, druzbe za upravljanje,
d.o.o.

Evidenca je javno dostopna na nacin, kot ga je dolocila Agencija za trg vrednostnih papirjev.

3.6.1. Nacin obvescanja javnosti o poslovanju druzbe za upravljanje

Druzba za upravljanje mora v dnevniku Vecer objaviti letno porocilo z revidiranimi racunovodskimi izkazi
najkasneje v osmih mesecih po preteku poslovnega leta.

Evidence so vodene na nacin, kot ga predpisuje zakon in dostopne javnosti na nacin, kot ga je dolocila Agencija za

trg vrednostnih papitjev.

3.7. Razvojna politika druZbe za upravljanje

Razvojna politika druzbe za upravljanje temelji na zac¢rtanih globalnih in kratkoro¢nih ciljih, ki si jih je druzba

postavila za naslednje srednjero¢no obdobje. Najpomembnejsi cilji so:

- Stalno povecevanje trznega deleza in doseganje nadpovprec¢nih rezultatov poslovanja skladov v upravljanju;

- Do leta 2007 postati vodilna druzba za upravljanje po visini sredstev v upravljanju;

- Rast trznega deleza sredstev v upravljanju vzajemnih skladov do 20 %;

- Uveljavljanje novih oblik skladov, ki bodo omogocali nadaljnjo rast sredstev v upravljanju;

- Druzba bo svoje temeljne cilje dosegala z vestnostjo in postenostjo na podrocju upravljanja nalozb druzbe.

- Nadaljevanje strategije intenzivnega optimiranja portfelja skladov v Zelji po dolgoro¢no stabilnemu razvoju
druzbe v smeri postavljenih ciljev;

- Na podro¢ju upravljanja nalozb nadaljevati s procesom povecevanja deleza kvalitetnih trznih vrednostnih
papirjev v aktivi investicijskih skladov, izvajati intenziven proces neprestanega prestrukturiranja nalozbenega
portfelja skladov z namenom dosegati zelene ciljne donose vlagateljev, izvajati intenziven proces usklajevanja
nalozbenega portfelja skladov obstojec¢im in potencialnim zakonskim zahtevam.
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POGLAVJE 4:
IZKAZI POSLOVANJA IN NJTHOVO REVIDIRAN]JE

4.1. Letna porodila

4.1.0. Prikaz revidiranega letnega porocila druzbe za upravljanje za obdobje zadnjih dveh let

BILANCA STANJA na dan 31.12.2003 in 31.12.2002

(v tisoc tolarjih)

SREDSTVA 3.467.066| 2.754.076

A [STALNA SREDSTVA 3.347.423 2.651.671

1. NEOPREDMETENA DOLGOROCNA SREDSTVA 2.777 2.746,
1. |[Dolgoroc¢no odlozeni stroski poslovanja 0 0

3. |[Dolgoro¢ne premozenjske pravice 2.777 2.746

11. OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA 225.198 236.469
1. [[Zemljis¢a in zgradbe 186.098] 197.030]

b) Zgradbe 186.098] 197.036

3. |[Druge naprave in oprema 39.100" 39.433

4. [[Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 0" 0

111. DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE 3.119.448 2.412.456|
5. ||Drugi dolgoroc¢ni delezi 3.108.446 2.402.569)

6. |[Druge dolgorocne finanéne terjatve 1.944 829

7. ||Lastni delezi 9.058 9.058

B |[GIBLJIVA SREDSTVA 115.217 99.361,

1. ZALOGE 0 0
I1. POSLOVNE TERJATVE 68.075 68.094f
A. DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE 0 of

B. KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE 68.075 68.094

1. ||[Kratkoro¢ne poslovne tetjatve do kupcev 63.799 65.290

2. |[Kratkorocne poslovne tetjatve do podjetij v skupini 1.146 1.419

4. |[Kratkoro¢ne poslovne tetjatve do drugih 3.130 1.385

111. KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 2.531 24.289

4. |[Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe do drugih 2.531 24.289)

Iv. DOBROIMET]JE PRI BANKAH. CEKI IN GOTOVINA 44.611 6.978

C |[[AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 4.426 3.044

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 3.467.0606| 2.754.076

A |[KAPITAL 2.968.414 2.145.379,

1. [VPOKLICANI KAPITAL 350.000 350.000

1. [[Osnovni kapital 350.000f 350.000)

I1. KAPITALSKE REZERVE of 0

I11. REZERVE IZ DOBICKA 90.038 90.038

1. |[Zakonske rezerve 35.000 35.000)

2. [[Rezerve za lastne deleze 9‘058" 9.058

. |[Druge rezerve iz dobicka 45.980, 45.980

IV. PRENESENI CISTI POSLOVNI IZID 1.443.092| 311.618
V. CISTI POSLOVNI IZID POSLOVNEGA LETA 832.890 1.141.329"

VI. PREVREDNOTOVALNI POPRAVKI KAPITALA 252.394 252.394
1. [[Splosni prevrednotovalni popravek kapitala 252.394 252.394

B. |[REZERVACIJE 0| 0

C |[FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 498.652 604.002

a. DOLGOROCNE FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 6.565 0

b. KRATKOROCNE FINANCNE IN POSLOVNE OBVEZNOSTI 492.087 604.002

4. |[Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 23.630 9.379)

6. |[Kratkorocne finanéne in poslovne obveznosti do podjetij v skupini 411.098 331.605

8. ||Kratkoroc¢ne financne in poslovne obveznosti do drugih 57.359 263.018

C |[PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 4.695|

29



IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za obdobje od 1.1. 2002 do 31.12.2002 in od 1.1.2003 do 31.12.2003

Zap. ||(v tiso¢ tolarjih) I- le I-XII
st. 200. 2002]
L ]
CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 776.71 1.187.914
4. IDRUGI POSLOVNI PRIHODKI (S PREVREDN. POSLOVNIMI PRIHODKI) 202] 768
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV 267.635) 235.645
1) Nabavna vrednost prodaje blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala 9.032 7.630)
b) Stroski storitev 258.603 228.009
6. STROSKI DELA 99.611; 161.699|
@) Stroski pla¢ 69.033 112.189
b) Stroski socialnih zavarovanj (posebej izkazani stroski pokojninskih zavarovanj) 11.327 18.548
- stroski pokojninskih zavarovanj 6.227) 10.196]
- stroski drugih zavarovanj 5.10 8.352]
c) Drugi stroski dela 19.251 30.962)
7. ODPISI VREDNOSTI 26.638 34.217
[a) Amortizacija in prevrednot. poslov. odh. pri neopr. in opredm. OS 23.708 25.828
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 2.93 8.389
8. |[DRUGI POSLOVNI ODHODKI 6.931 7.229
b. |FINANGNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 787.655 917.386
c) Drugi financni prihodki iz delezev (s prevrednot. financ¢nimi prihodki) 787.655 917.38(
10. [FINANCNI PRIHODKI IZ DOLGOROCNIH TERJATEV 0 0
c) Drugi financni prihodki iz dolgorocnih tetjatev (s prevrednot. finan. prih.) 0f
11. [FINANCNI PRIHODKI IZ KRATKOROCNIH TERJATEV 980| 10.096
) Financni prihodki iz obresti in kratkorocnih tetjatev do podjetij v skupini 849 7.332)
c) Drugi financni prih. iz obresti in kratkorocnih terjatev (s prevrednot. fin. prih.) 131 2.764
INANCNI ODHODKI ZA ODPISE DOLG. IN KRATKOROC. FINANCNIH]
12. ALOZB 0f 127.553
c) Drugi prevrednotovalni finanéni odhodki 127.553]
13. |[[FINANCNI ODHODKI ZA OBRESTI IN IZ DRUGIH OBVEZNOSTI 41.115 14.634]
) Financni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti do podjetij v skupini 39.633) 13.119,
c) Drugi finanéni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 1.482 1.515
14. [DAVEK IZ DOBICKA IZ REDNEGA DELOVANJA 0] 0
CISTI POSLOVNI IZID IZ REDNEGA DELOVAN]JA (1+-2+3+4-5-6-7-8+9+10+11-12- 0|
15.  [113-14) 1.123.62 1.535.187,
16. |[ZREDNI PRIHODKI 5 214
17. [[IZREDNI ODHODKI 304 192
@) Izredni odhodki brez prevrednotovalnega popravka kapitala 304" 192
18. [[POSLOVNI IZID ZUNAJ REDNEGA DELOVAN]JA (16-17) -299" 22
19. "DAVEK IZ DOBICKA 290.431" 349.822]
20. RUGI DAVKI, KI NISO IZKAZANI V DRUGIH POSTAVKAH 0
21. "CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA (15+16-17-19-20) 832.890" 1.185.387,
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POVZETEK LETNEGA POROCILA KBM INFOND d.o.0., druzbe za upravljanje
POSLOVANJE DRUZBE V LETU 2003
Poslovanje KBM Infond so v letu 2003 zaznamovali predvsem naslednji dogodki:

=  Priprave na preoblikovanje in sklep o preoblikovanju pooblascene investicijske druzbe Infond PID d.d.

=  Usklajevanje in interna konsolidacija z novelo zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
(ZISDU-1)

= Ustanavljanje novega vzajemnega sklada s poudarkom na nalozbah v tuje vrednostne papitje (Infond €uropa)

=  Prilagajanje strukture nalozb v obstojecih investicijskih skladih za doseganje ¢im boljsih poslovnih rezultatov.

Postopki in aktivnosti za preoblikovanje Infond PID d.d. so se priceli ze konec leta 2002 in se nadaljevali vse
lansko leto, saj je bil kot kon¢ni rok za preoblikovanje pidov v Sloveniji dolocen 31.12.2003. Druzba je namrec
sprejela sklep, da se sestavi delitvena bilanca pida na dan 13.10.2003. Na podlagi tega so bili pripravljeni akti in
porocila, ki so bili potrebni za pridobitev revizotjevega porocila o delitvenem nacrtu in delitveni bilanci,
sestavljeno je bilo zaklju¢no porocilo, pripravljeni prospekt, statut in pogodba o upravljanju novonastalih druzbe
Infond ID 1 d.d. in Infond Holding 1 d.d. Soglasje o preoblikovanju smo v zacetku marca 2004 prejeli od
Agencije za trg vrednostnih papirjev. Na podlagi tega soglasja bo v sodni register vpisano prenehanje Infond PID
d.d. in registracija novo nastalih druzb Infond ID 1 d.d. in Infond Holding 1 d.d. S tem bo druZba za upravljanje
KBM Infond izgubila del premozenja v upravljanju, ker se bo le-to preneslo na Infond Holding 1 d.d., ki bo
postal samostojna gospodarska druzba. Po delitvenem naértu bo na Infond Holding 1 d.d. preslo 43 odstotkov
premozenja oz. okrog 5 milijard premozenja, tako da bo v upravljanju druzbe ostalo okoli 7 milijard tolarjev kot
premozenje novo nastale druzbe Infond ID 1 d.d.

Avgusta 2003 je bilo sprejetih preko Stirideset podzakonskih aktov, ki so bili podlaga za izdelavo $tevilnih novih
internih predpisov in za pomoc¢ pri uskladitvi z novelo ZISDU-1, po kateri morajo biti investicijskih skladi
usklajeni do konca leta 2004. Navedeno pomeni tudi kadrovsko, organizacijsko in tehnolosko prilagajanje novim
predpisom. Na podlagi tega je ze v preteklem letu bil sprejet sklep o imenovanju dvoclanske uprave z veljavnostjo
1.1.2004. Prav tako so bile za uskladitev z novo zakonodajo potrebne dolocene prilagoditve racunalniske
programske opreme, ker je bilo potrebno priceti porocati javnosti in Agenciji za trg vrednostnih papirjev na
spremenjen nacin in v spremenjeni obliki.

Sklep o ustanovitvi novega vzajemnega sklada, ki bi imel pretezno evropsko naravnane naloZbe, je bil sprejet ze v
letu 2002. Ze na zacetku smo dali novemu skladu prepoznavno ime Infond €uropa. Ker je medtem pricel veljati
noveliran zakon (ZISDU-1), je bilo potrebno obnoviti celotni postopek pridobivanja soglasja ATVP. Postopek se
vedno traja, vendar je pridobitev soglasja vse blize, tako da racunamo na pricetek zbiranja denarnih sredstev in s
tem ustanovitve novega sklada najkasneje konec aprila. Hkrati potekajo tudi prilagoditve obstojecih vzajemnih
skladov novi zakonodaji.

Vseskozi je v okviru dejavnosti upravljanja investicijskih skladov glavni cilj povecevanje vrednosti premozenja

vlagateljev in ta cilj je bil letos doseZen pri vseh nasih skladih v upravljanju.

V naslednji preglednici so prikazani podatki o vrednosti sredstev v upravljanju investicijskih skladov konec leta
2003, cisti poslovni izidi skladov in porast borznih cen pri investicijskih druzbah ter vrednosti enot premozenja
(VEP) pri vzajemnih skladih:

Vrednost sredstev Cisti poslovni izid Povetanje VEP oz.

31.12.2003 (v 000 SIT) 2003(v 000 SIT) borzne cene (v %)
Infond ID d.d. 25.601.311 1.176.148 6,09
Infond PID d.d. 11.898.571 -1.011.739 88,92
Posebni vzajemni sklad Delniski 3.192.388 89.777 20,08
Posebni vzajemni sklad Hrast 1.679.160 50.847 16,97
Posebni vzajemni sklad S.P.D. 1.198.571 94.477 16,04
Skupaj 43.570.001

Velik porast sredstev smo v Infondu zabelezili na podroéju vzajemnih skladov. Skupna trzna kapitalizacija vseh
slovenskih vzajemnih skladov je na dan 31.12.2003 znasala ve¢ kot 92 milijard tolatjev, od tega je bilo v
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vzajemnih skladih KBM Infond vpisanih ve¢ kot 6 milijard tolarjev. Trzni delez druzbe za upravljanje KBM
Infond je tako znasal 6,5 odstotkov, kar druzbo uvrs¢a med najvecje tri upravljavce vzajemnih skladov v
Sloveniji. V letu 2003 je ¢ista vrednost sredstev v vzajemnih skladih KBM Infond porasla za 60,8 odstotkov. Rast
premozenja v vzajemnih skladih je povezana z ve¢jo prepoznavnostjo vzajemnih skladov, rastjo delniskih tecajev,
nizjimi obrestnimi merami na ban¢ne depozite ter s pricakovano uvedbo davka na obresti.

FINANCNI REZULTAT DRUZBE

V letu 2003 je druzba ustvarila 776,7 milijonov tolarjev prihodkov od prodaje, kar je za 34,6 odstotkov manj kot v
preteklem letu. Razlog je v znizanju premozenja v upravljanju druzbe, do katerega je prislo zaradi preoblikovanja
PID Infond Zlat d.d. v letu 2002, ko se je premozenje v visini 28,6 milijard tolarjev oddelilo novo nastali druzbi
Infond Holding d.d.

Natancnejse podatke v zvezi s poslovnimi prihodki prikazujemo v nasledn;ji preglednici:

Strukt. 2003 Indeks
(v tisoc tolarjih) 2003 2002 03/02
Prihodki iz provizij za upravljanje:
PID Zlat (do 14.8.2002) 0 - 781.624 0,0
Infond ID d.d. (od 15.8.2002) 369.419 47,6 176.065 209,8
Infond PID d.d. (od 15.8.2002) 243.783 31,4 95.486 2553
Vzajemni skladi 133.518 17,2 114.439 116,7
Prihodki od najemnin 29.855 38 20.175 148,0
Druge storitve na domacem trgu 138 0 124 111,3
Skupaj prihodki od prodaje 776.713 100,0 1.187.913 65,4

Indeks dosezenih prihodkov iz provizij za Infond ID in Infond PID v primerjavi s preteklim letom je pogojno
primetljiv, saj je za navedeni druzbi v letu 2002 bila obracunana provizija le za obdobje od 15.8. do 31.12.2002,
medtem ko za leto 2003 veljajo celoletni podatki. V strukturi prihodkov so v ospredju provizije za upravljanje

Infond ID, kar je razumljivo, ker je obseg sredstev v upravljanju v tem skladu najvedji.

Finanéni prihodki druZbe so bili dosezeni v visini 788,6 milijonov tolatjev in se nanasajo predvsem na odpravo
popravkov pri dolgoro¢nih financnih nalozbah, kjer je zaradi velikega porasta borznih cen delnic Infond Holding
in Infond PID v preteklem letu ta prihodek znasal 706,2 milijona tolarjev. Dividende, ki jih je druzba prejela od
Infond ID d.d., pa so znasali 73,1 milijona tolatjev.
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Poslovne odhodke oz. stroske druzbe za upravljanje v letu 2003 prikazujemo v nasledniji preglednici:

(v tisoc tolarjih) 2003 2002 Indeks
Material 9.032 7.636 118,3
Stroski vzdrzevanja 10.258 11.167 91,9
Najemnine 10.162 11.052 91,9
Stroski plac. prometa in zav. premij 20.952 3.165 662,0
Svetovalne stotitve 38.508 59.304 64,9
Stroski borz, KDD, ATVP 35.314 30.184 117,0
Stroski vpisovanja v VS 36.655 54.002 67,9
Stroski sponz., reklam, donacij, reprez. 66.880 25.627 261,0
Stroski zaposlenih 2.282 4.364 52,3
Revizija 9.938 9.770 101,7
Drugo 27.654 19.374 142,7
Storitve skupaj 258.603 228.009 113,4
Odpisi vrednosti - amortizacija 23.708 25.828 91,8
Place 69.033 112.189 61,5
Socialno in pokojninsko zav. 11.327 18.548 61,1
Ostali stroski dela 19.251 30.962 62,2
Stroski dela 99.611 161.699 61,6
Drugi poslovni stroski 7.208 7.229 99,7
Stroski skupaj 398.162 430.401 92,5

Skupni stroski poslovanja leta 2003 so v primetjavi z letom poprej nizji, in sicer za 7,5 odstotkov. Zmanjsanje
skupnega obsega je sicer posledica preoblikovanja in reorganizacije druzbe v avgustu 2002. Opazna so velika
nihanja pri posameznih skupinah stroskov. Znizanja obsega stroskov v primerjavi s preteklim letom so posledica
delne razbremenitve stroskov zaradi prenosa dolocenih stroskov in prehoda polovice zaposlenih na Infond
Holding d.d. Povecanja stroskov pa so predvsem posledica vecjih aktivnosti pri promociji vzajemnih skladov.
Najbolj pa izstopa povecanje stroskov v skupini placilnega prometa, kjer je druzba z Novo KBM sklenila
pogodbo o celovitem servisiranju izplacila dividend delnic¢arjem Infond ID d.d..

Finan¢ni odhodki so bili dosezeni v skupni visini 41.115 tiso¢ tolarjev in so predvsem posledica obra¢unanih
obresti za kratkoroc¢ni kredit, najet pri NKBM.

Poslovni izid leta 2003 pred obdav¢itvijo znasa 1.123.321 tiso¢ SIT, obracunani davek od dobicka pravnih oseb
pa 290.431 tiso¢ SIT. Cisti dobicek tako znasa 832.890 tiso¢ SIT in je za 30 odstotkov nizji kot leta 2003.
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4.1.1. PRIKAZ REVIDIRANEGA LETNEGA POROCILA POSAMEZNEGA VZAJEMNEGA
SKLADA ZA OBDOBJE ZADN]JIH DVEH LET

VZAJEMNI SKLAD
DELNISKI
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4.1.1.1. Prikaz revidiranega letnega poroéila vzajemnega sklada DELNISKI za obdobje zadnjih dveh let

BILANCA STAN]JA na dan 31.12.2003 in 31.12.2002

Na dan Na dan
(v tiso¢ tolarjih) 31.12.2003 % 31.12.2002 %
I. [SREDSTVA
1. |Denarna sredstva 93.328 2,92 149.232 8,94
2. [Kratkoro¢ni vrednostni papirji 160.445 5,03 0 0,00
Kratkoro¢ni vred. papitji RS 160.445 5.03 0 0,00
3. |Dolgoroéni vrednostni papitji 2.919.123 91,44 1.369.002 81,98
a) |Vrednostni papirji domacih izdajateljev 2.679.464 83,93 1.251.223 74,93
- Botzni trg 2.270.248 71,11 1.001.202 59,96
Delnice 2.141.039 67,07 908.285 54,39
Obveznice 129.209 4,05 92.917 5,56
*Drzavne obveznice 125.251 3,92 87.992 5,27
*Obveznice gospodarskih druzb 3.958 0,12 4.925 0,29
- Prosti trg 350.177 10,97 245.943 14,73
Delnice 204.365 6,40 95.802 5,74
Obveznice 145.812 4,57 150.141 8,99
*Obveznice gospodatskih druzb 145.812 4,57 150.141 8,99
- Nekotirajoci vrednostni papitji 59.039 1,85 4.078 0,24
Delnice 26.772 0,84 4.078 0,24
Drugi vrednostni papitji 32.267 1,01 0
b) [Vrednostni papirji tujih izdajateljev 239.659 7,51 117.779 7,05
- Organizirani trg 239.659 7,51 117.779 7,05
Delnice 239.659 7,51 117.779 7,05
4. |Dani depoziti 0 0,00 150.000 8,98
a) |Dani kratkorocni depoziti 0 0,00 150.000 8,98
5. |Terjatve 19.492 0,61 1.670 0,10
a) |Terjatve za prodane vrednostne papitje 19.357 0,01 699 0,04
¢) |Tetjatve za obresti in dividende 135 0,00 971 0,06
6. |Aktivne ¢asovne razmejitve 0 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA 3.192.388| 100,00 1.669.904 100,00
II. [OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. |Kratkoro¢ne obveznosti 39.417 1,23 457 0,03
a) |Obveznosti iz nakupa vrednostnih papitjev 37.709 1,18 0
¢) |Obveznosti do druzbe za upravljanje 1.463 0,04 156 0,01
e) |Druge obveznosti 245 0,01 301 0,02
2. |Pasivne Casovne razmejitve 5.030 0,16 2.657 0,16
3. |Rezervacije 0 0,00 1 0,00
4. |Cisti neiztrZeni dobicki pri naloZbah 450.401 14,11 131.861 7,90
5. |Investicijski kuponi 2.697.540 84,50 1.534.928 91,92
a) | Vplacani investicijski kuponi 1.908.704 59,79 1.343.395 80,45
b) [Prevtednotovalni popravek investicijskih kuponov 14.021 0,44 15.065 0,90
c) |Preneseni Cisti dobicek ali prenesena cista izguba 685.038 21,46 25.239 1,51
Nerazdeljeni cisti dobicek ali cista izguba obrac.
d) |obdobja 89.777 2,81 151.229 9,06
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 3.192.388| 100,00 1.669.904 100,00
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za obdobje od 1.1. 2002 do 31.12.2002 in od 1.1.2003 do 31.12.2003

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
1. Prihodki od obresti 42.653 21.401
2. Prihodki od dividend 29.327 12.814
3. Iztrzeni dobic¢ki pri nalozbah 72.749 140.924
4. Drugi prihodki 0 36
5. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 4) 144.729 175.175
6. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 39.512 17.425
7. Ciste neiztriene izgube pri nalozbah 0 0
8. IztrZene izgube pri nalozbah 10.161 230
9. Odhodki za oblikovanje rezervacij 0 0
10.  Odhodki za popravke vrednosti nalozb 1.207 302
Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih
11.  papitjev 1.940 1.891
12, Vsak drug odhodek, ki presega 5 % vseh odhodkov 0 0
13.  Drugi odhodki 2.132 4.098
14. SKUPAJ ODHODKI (od 6 do 13) 54.952 23.946
15. DOBICEK ALI IZGUBA (5 - 14) 89.777 151.229
16. Davek od dobicka 0 0
17. CISTI DOBICEK (15 - 16) 89.777 151.229
18.  Izenacenje prihodka za prodane investicijske kupone 654.504 541.897
19.  Izenacenje prihodka za kupljene investicijske kupone -68.503 -33.326
20. CISTI DOBICEK ZA RAZDELITEV 675.778 659.800
a) Ze razdeljeni ¢isti dobicek za razdelitev 0 0
b) Se ne razdeljeni ¢isti dobicek za razdelitey 675.778 659.800
NERAZDELJENI CISTI DOBICEK (17 + 18 -
21. 19) 675.778 659.800
Cisti dobicek na investicijski kupon glede na $tevilo
22. investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance v SIT 11,57 30,65
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IZKAZ FINANCNEGA IZIDA ZA LETI 2003 in 2002
- skrajSana razliCica

(v tiso¢ tolarjih)
2003 2002
Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 149.232 8.110
+ Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada 1.209.395 1.334.985
- Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnega sklada 136.560 73.807
= Cisti pritoki pri §iritvi poslovanja 1.072.835 1.261.178
+ Pritoki pri prodaji nalozb 753.537 706.644
- Odtoki pti nakupu nalozb 2.240.980 1.884.306
- Druga neto povecanja vrednosti nalozb 73.123 219.130
+ - Sprememba rezervacij -1 0
+ - Sprememba terjatev, obveznosti in ¢asovnih razmejitev 23.511 793
+ - Sprememba Cistega neiztrzenega dobicka pri nalozbi 318.540 124.714
= Cisti pritoki pri upravljanju premoZenja (1.218.516) (1.271.286)
+ Nerazdeljeni ¢isti dobicek 89.777 151.229
= Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 93.328 149.232
Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja posebnega vzajemnega sklada DELNISKI
Vplacani investicijski kuponi
Vracunani | Vracunani
Prodani telio ¢ telio ¢i Splosni | Preneseni (Nerazdelje
investicijski | d0Picek v | dobilek v o cdn.|  &sti  |ni dobigek Skupaj
kuponi cent . cevnl popravek| dobic¢ek | obdobja
prodanega |izplacaneg
kupona* |a kupona*
Stanje
31. december 2002 834.824 541.897 -33.326|  15.065 25.239 151.229 1.534.928
Prenos dobicka 4 -541.897 33.326 - 659.800  -151.229 -
Stanje
01. januarja 2003 834.825 - - 15.065 685.038 - 1.534.928
Prodani investicijski
kuponi 554.891 - - - - 654.504 1.209.395
Izplacani
investicijski kuponi -67.013] - - -1.044 - -68.503] -136.560
Cisti dobicek
obdobja - - - - - 89.777 89.777
Stanje
31. december 2003 1.322.703] - - 14.021 685.038 675.778 2.697.540
Izkaz gibanja $tevila enot premoZenja posebnega vzajemnega sklada DELNISKI
Stevilo enot premoZenja
Stanje 01. januarja 2003 4.934.392,43
Prodani investicijski kuponi 3.222.390,26,
Izplacani investicijski kuponi -395.888,45

Stanje 31. decembra 2003

7.760.894,24
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Pojasnila postavk iz bilanc Posebnega vzajemnega sklada DELNISKI

Denarna sredstva

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 54.101 28.553
Devizni racun 1.227 14.179
Depoziti na vpogled oz. odpoklic 38.000 106.500
SKUPAJ DENARNA SREDSTVA 93.328 149.232
Kratkoro¢ni vrednostni papirji
(v tisoc tolarjih) 2003 2002
EZ 135 ENOMESECNA ZAKLLADNA MENICA - EZ 135 59.967 -
TZ,066 TRIMESECNA ZAKLADNA MENICA -TZ 66 100.478
SKUPA]J KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIR]JI 160.445 -
Dolgorocni vrednostni papirji
VREDNOSTNI PAPIRJT DOMACIH IZDAJATELJEV
(v tiso¢ tolatjih) 2003 2002
BORZNI TRG
Delnice
AELG  AERODROM LJUBLJANA D.D. 2.879 3.930
DELR DELO D.D. LJUBLJANA 241.941 142.063
DRPG DROGA D.D. PORTOROZ 132.644 40.092
ETOG ETOLD.D.CELJE 0 38
GRVG GORENJE VELENJE 143.015 12.660
IEKG INTEREUROPA KOPER D.D. 32.307 29.016
ITBG ISTRABENZ D.D. KOPER 121.333 61.954
KOLR  KOLINSKA D.D. LJUBLJANA 148.673 32.859
KRKG KRKA D.D. NOVO MESTO 305.716 147.288
LKPG LUKA KOPER D.D. 126.163 47.191
MELR MERCATOR REDNA 145.572 63.660
MER MERKUR D.D. KRAN]J 122.273 69.846
NIKN  NIKA REDNE 177 122
PETG  PETROL D.D. LJUBLJANA 299.249 151.856
PILR PIVOVARNA LASKO D.D. 186.061 47915
PULG  PIVOVARNA UNION D.D. LJUBLJANA 261 262
SALR SALUS D.D. LJUBLJANA 90.075 8.480
SAVA  SAVA KRAN]J 35.150 20.123
TCRG TERME CATEZ D.D. 0 279
ZKNG ZIVILA KRANJ NAKLO D.D. 0 20.858
ZTOG ZITO D.D. LJUBLJANA 7.550 7.793
SKUPAJ DELNICE - BORZNI TRG 2.141.039 908.285
(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
BORZNI TRG
Obveznice - drZavne
RS26 OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 26 37.811 36.262
RS29 OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 29 54.065 51.730
RS39 OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 39 33.375 0
SKUPAJ OBVEZNICE - DRZAVNE - BORZNI TRG 125.251 87.992
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Obveznice gospodarskih druzb

BTCIE  OBVEZNICA BTC D.D. - HIPOTEKARNA 3.958 4.925
SKUPAJ OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB -BORZNI 3.958 4.925
TRG
PROSTI TRG
Delnice
AKMG  AGROKOMBINAT D.D. MARIBOR 1.132 1.197
CETG CETIS CELJE D.D. 2.302 1.850
CICG CINKARNA CELJE D.D. 0 977
DAD DADAS 0 2
DZS DZS D.D. LJUBLJANA REDNE 41.006 38.444
GKRG EGOLES D.D. SKOFJA LOKA 429 899
GSBG GEA D.D. SLOVENSKA BISTRICA 6.229 440
HBP HB BREZICE PREDNOSTNE 0 109
HBR HB BREZICE REDNE 0 285
HDOG  HELIOS DOMZALE 26.854 23.542
INTR INTARA REDNE 3.432 3.426
JPIG JAVOR PIVKA D.D. 2.419 4.267
JTKG JUTEKS D.D. 44.682 0
KDHP KMECKA DRUZBA HOLDING - PREDNOSTNE 0 192
KDHR KMECKA DRUZBA HOLDING D.D. 65.103 10.023
LLBG LIP LESNA INDUSTRIJA BLED D.D. 1.211 1.142
LSBG LESNINA EMMI SLOVENSKA BISTRICA D.D. 101 89
MEDR MEDALJON, REDNE 9.437 8.790
PENP PRIMOFIN - PREDNOSTNA 0 8
PIRG PINUS D.D. RACE 0 43
RGP ROGASKA ZHTP 0 55
SVMG SVILA MARIBOR 28 22
SKUPAJ DELNICE — PROSTI TRG 204.365 95.802
Obveznice gospodarskih druzb
OBVEZNICA SLOV. ODSKODNINSKEGA

SOS2E SKLADA II. IZDAJA 145.812 150.141
SKUPAJ OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB

— PROSTI TRG 145.812 150.141
(v tiso¢ tolarjih)

Drugi dolgoroéni vrednostni papirji
NEKOTIRAJOCI VREDNOSTNI PAPIR]JI 2003 2002
Delnice

BCER  BANKA CELJE - NA PRINOSNIKA 22.620 -
BTC BTC D.D. LJUBLJANA 15 15
KIRD  KOMPAS INTERNATIONAL D.D. LJUBLJANA 1.515 1.441
PPTG  PERUTNINA PTUJ D.D. 2.622 2.622
SKUPAJ DELNICE — NEKOTIRAJOCI VP 26.772 4.078
CD BC  BANKA CELJE -CD 15.748 .
CDNLB NLB D.D. LJUBLJANA - CD 16.519 -
SKUPAJ DRUGI DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIR]JI

- NEKOTIRAJOCI VP 32.267 0
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VREDNOSTNI PAPIR]I TUJIH

IZDAJATELJEV
Delnice

ALV ALLIANZ AG 45.481 35.789
BAY BAYER AG 10.992 13.314
CBK COMMERZBANK AG 18.403

DCX DAIMLERCHRYSLER AG 8.757

DTE DEUTSCHE TELEKOM 41.212 30.820
HVM BAYERISCHE HIPOVEREINSBANK AG 23.007

IFX INFINEON TECHNOLOGIES AG 20.867

MAN MAN AG 2.846 9.149
RWE RWE AG 46.406 12.693
SAP SAP AG 3.151

SCH SCHERING AG 4.752

SIE SIEMENS AG 7.515 8.244
VW VOLKSWAGEN AG 6.270 7.769
SKUPAJ VREDNOSTNI PAPIR]JI TUJIH IZDAJATELJEV

- TUJ BORZNI TRG 239.659 117.779
Skupaj dolgoroCni vrednostni papirji 2.919.123 1.369.002

Na dan 31.12.2003 posebni vzajemni sklad DELNISKI nima zastavljenih vrednostnih papitjev. Nalozbe v tuje
vrednostne papitje predstavljajo 7,51 odstotkov celotnih sredstev sklada. DruZzba je skupaj z revizotji dolocila Sest
datumov, na katere se preverjajo uskladitve nalozb v skladu zahtevami o nalozbah investicijskih skladov, posli s
premozenjem pa v skladu z omejitvami poslov, dolocenimi v Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje
Izbrani datumi so: 31.3.,30.6.,30.9.,17.11.,16.12. in 31.12.2003.

Dani depoziti

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Kratkoro¢ni depoziti domaéim bankam 0 150.000
SKUPAJ DANI DEPOZITI ] 150.000

Posebni vzajemni sklad DELNISKI na dan 31.12.2003 ni imel vezanih depozitov.

Terjatve

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Tetjatve za prodane vrednostne papitje 19.357 699
Druge terjatve:

Terjatve iz naslova obresti za depozite 135 970
Terjatve za dividende 0 1
SKUPAJ] TERJATVE 19.492 1.670

Terjatve za prodane vrednostne papirje se nanasajo na tetjatve za prodane vrednostne papitje do domacih pravnih oseb
(BTC d.d.Ljubljana) v visini 669 tiso¢ tolatjev in tetjatve do borzno posredniskih hi§ (MBH) 18.688 tiso¢ tolatjev.
Posebni vzajemni sklad DELNISKI ima tetjatve iz naslova obresti za depozite na odpoklic v visini 135 tiso¢ tolarjev (
do NLB v visini 16 tiso¢ tolatjev in do HYPO banke v visini 119 tiso¢ tolarjev).

Kratkoro¢ne obveznosti

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Obveznosti iz nakupa vrednostnih papitjev 37.709 -
Obveznosti do druzbe za upravljanje 1.463 156
Druge obveznosti 245 301
SKUPAJ KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 39.417 457
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Posebni vzajemni sklad DELNISKI ima na dan 31.12.2003 obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev v viini
37.709 tiso¢ SIT do Mariborske borzne hise. Obveznosti do druzbe za upravljanje predstavlja obracunano, Se
neplac¢ano vstopno provizijo za upravljanje v visini 1.463 tiso¢ SIT. Placilo se v skladu s prospektom in pravili
upravljanja izvrsuje tedensko.Druge obveznosti se nanasajo na obveznosti do druzbe Nika Investiranje in razvoj v
visini 245 tisoc¢ SIT.

Pasivne ¢asovne razmejitve

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Vracunani stroski provizije za upravljanje 5.030 2.657
SKUPAJ PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 5.030 2.657

Pasivne casovne razmejitve vkljucujejo obracunano 2 % provizijo za upravljanje za mesec december v visini 5.030
tiso¢ SIT.

Cisti neiztrZeni dobiki pri naloZbah

(v tisoc¢ tolarjih) 2003 2002
NeiztrZeni dobicki pri naloZbah 457.232 151.471
1 NeiztrZzeni dobicki pri naloZzbah - domadi borzni trg 374.949 126.930

- vrednostni papitji RS 7.541 3.059

- delnice 367.408 123.841

obveznice 0 30

2 NeiztrZeni dobicki pri naloZbah - domaci prosti trg 41.637 23.851

- delnice 27.318 9.895

- drugi vrednostni papitji 14.319 13.956

3 NeiztrZeni dobicki pri nalozZbah — tuji borzni trg 40.646 690

- delnice 40.646 690
NeiztrZene izgube pri naloZzbah 6.831 19.610
1 NeiztrZene izgube pri naloZbah - domadi borzni trg 364 350
obveznice 68 0

- delnice 296 350

2 NeiztrZene izgube pri naloZbah - domadi prosti trg 4.005 6.527

- delnice 4.005 6.527

3 NeiztrZene izgube pri naloZbah — tuji borzni trg 2.462 12.733

- delnice 2.462 12.733

SKUPAT CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 450.401 131.861

Investicijski kuponi
a) Vplacani investicijski kuponi
Vrednost vplacanih investicijskih kuponov na dan 31.decembra 2003 znasa 1.908.704 tiso¢ SIT. Vplacane

investicijske kupone posebnega vzajemnega sklada DELNISKI je na dan 31. decembra 2003 oblikovalo 3.036
Investitorjev, ki imajo skupaj 7.760.894,2473 enot premoZenja.

b) Gibanje na vplac¢anih investicijskih kuponih v letu 2003
Stevilo investicijskih kuponov v obtoku 1. januarja 2003 4.934.392,43

Stevilo vplacanih investicijskih kuponov v letu 2003 3.222.390,26
Stevilo izplacanih investicijskih kuponov v letu 2003 (395.888,45)

Stevilo investicijskih kuponov v obtoku 31. decembra 2003 7.760.894,24

Investitorji Stevilo investitorjev DeleZ v % Enote premozZenja DeleZ v %
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Fizi¢ne osebe 3.006 99,01% 6.740.449.91 86,85%

Pravne osebe 30 0,99% 1.020.444,33 13,15%

Skupaj 3.036 100,00% 7.760.894,24 100,00%

c) Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov

(v tisoC tolarjih) 2003 2002
Prevrednotovalni popravek vplacanih investicijskih kuponov 14.021 15.065
SKUPA] 14.021 15.065

Prevrednotovalni popravek vplacanih investicijskih kuponov se je v primerjavi s preteklim letom zmanjsal za 1.044
tiso¢ SIT zaradi sorazmernega zmanjsanja popravka pri izplacilih investicijskih kuponov.

d) Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba

Skupni sestevek prenesenega Cistega dobicka in prenesene ¢iste izgube posebnega vzajemnega sklada DELNISKI
znasa 685.038 tiso¢ SIT.

e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali ista izguba obracunskega obdobja

Posebni vzajemni sklad DELNISKI je v letu 2003 izkazal 89.777 tiso¢ SIT ¢&istega dobicka.

Prihodki

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Prihodki od obresti 42.653 21.401
Prihodki od dividend 29.327 12.814
Iztrzeni dobicki pri nalozbah 72.749 140.924
Drugi prihodki - 36
SKUPAJ PRIHODKI 144.729 175.175

Med iztrzenimi dobicki pri nalozbah izkazuje posebni vzajemni sklad DELNISKI iztrzen dobi¢ek od domacih delnic
na borznem trgu v visini 32.497 tiso¢ SIT, od vrednostnih papitjev tujih izdajateljev na tujem borznem trgu v visini
31.052 tiso¢ SIT, od domacih delnic na prostem trgu v visini 1.361 tiso¢ SIT in od domacih obveznic na prostem trgu
v visini 7.839 tiso¢ SIT.

Odhodki

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 39.512 17.425
Iztrzene izgube pri nalozbah 10.161 230
Odhodki za popravke vrednosti nalozb 1.207 302
Odhodki v zvezi s postedovanjem vrednostnih papirjev 1.940 1.891
Drugi odhodki 2.132 4.098
SKUPAJ ODHODKI 54.952 23.946

Posebni vzajemni sklad DELNISKI izkazuje med iztrzenimi izgubami izgube od domacih obveznic na borznem trgu
v visini 98 tiso¢ SIT, od tujih vrednostnih papirjev na tujem borznem trgu v visini 10.039 tiso¢ SIT in izgube od
domacih delnic na prostem trgu 24 tiso¢ SIT. Drugi odhodki zajemajo odhodke od obresti, te¢ajnih razlik in druge
odhodke financiranja.

Cisti dobiéek za razdelitev

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2003
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CISTI DOBICEK 89.777 151.229

Vracunani dobic¢ek (vracunana izguba) v ceni prodanega kupona 654.504 541.897
Vracunani dobic¢ek (vra¢unana izguba) v ceni izplacanega kupona -68.503 -33.326
CISTI DOBICEK ZA RAZDELITEV 675.778 659.800

Cisti dobigek na investicijski kupon glede na Stevilo investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance

(v tisoc tolarjih) 2003 2003
CISTI DOBICEK (v tiso¢ tolarjih ) 89.777 151.229
Stevilo kuponov na zadnji dan obra¢unskega obdobja (v enotah) 7.760.894,24 4.934.392,43
Cisti dobitek na investicijski kupon glede na $tevilo

investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance v SIT 11.57 30.65
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STRUKTURA NALOZB POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA DELNISKI
(v tiso¢ tolarjih)

SREDSTVA 2003 % 2002 %
KRATKOROCNA SREDSTVA 273.265 8,56% 300.902 18,02%
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 54.101 1,69% 28.553 1,71%
Devizni racun 1.227 0,04% 14179 0,85%
Deporziti na odpoklic 38.000 1,19% 106.500 6,38%
Depoziti — kratkoroc¢no vezani - - 150.000 8,98%
Kratkorocni vrednostni papirji Republike Slovenije 160.445 5,03% - -
Terjatve 19.492 0,61% 1.670 0,10%
DOLGOROCNA SREDSTVA 2.919.123 91,44% 1.369.002 81,98%
Dolgorocni  vrednostni  papirji ~ domacih

izdajateljev 2.679.464 83,93% 1.251.223 74,93%
Obveznice Republike Slovenije — borzni trg 125.251 3,92% 87.992 5,27%
Obveznice gospodarskih druzb —borzni trg 3.958 0,12% 4.925 0,29%
Obveznice gospodarskih druzb - prosti trg 145.812 4,57% 150.141 8,99%
Obveznice — nekotirajoce 0 0,00% 0 0,00%
Delnice — borzni trg 2.141.039 67,07% 908.285 54,39%
Delnice - prosti trg 204.365 6,40% 95.802 5,74%
Drugi vrednostni papitji - nekotirajoce delnice 26.772 0,84% 4.078 0,24%
Drugi dolgoro¢ni vrednostni papitji 32.267 1,01% - -
Dolgoroc¢ni vrednostni papirji tujih izdajateljev 239.659 7,51% 117.779 7,05%
Delnice - borzni trg 239.659 7,51% 117.779 7,05%
SKUPAJ SREDSTVA 3.192.388 100,00% 1.669.904 100,00%

IZKAZ PREMOZEN]JA

Pregled celotnega premozZenja

Izdajatelj papirja Oznaka St.lotov Vrednost

Dolgoro¢ni vrednostni papirji domacih izdajateljev

Obveznice Republike Slovenije

1 OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 26 RS26 1.470 37.811
OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 29 RS29 2.060 54.065
3 OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE 39 RS38 33170 33.375
Skupaj obveznice Republike Slovenije 125.251

Delnice -borzna kotacija

4  AERODROM LJUBLJANA D.D. AELG 475 2.879
5 DELO D.D. LJUBLJANA DELR 8.723 241.941
6 DROGA D.D. PORTOROZ DRPG 1.417 132.644
7 GORENJE VELENJE GRVG 29.081 143.015
8 INTEREUROPA KOPER D.D. IEKG 6.000 32.307
9  ISTRABENZ D.D. KOPER ITBG 11.876 121.333



Izdajatelj papirja Oznaka St. lotov Vrednost
10 KOLINSKA D.D. LJUBLJANA KOLR 25.047 148.673
11 KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG 5.858 305.716
12 LUKA KOPER D.D. LKPG 17.480 126.163
13 MERCATOR REDNA MELR 4.457 145.572
14 MERKUR D.D. KRAN] MER 5.013 122.273
15 NIKA REDNE NIKN 133 177
16 PETROL D.D. LJUBLJANA PETG 5.324 299.249
17 PIVOVARNA LASKO D.D. PILR 25.722 186.061
18  PIVOVARNA UNION D.D. LJUBLJANA PULG 3 261
19 SALUS D.D. LJUBLJANA SALR 710 90.075
20 SAVA KRAN]J SAVA 1.271 35.150
21 ZITO D.D. LJUBLJANA ZTOG 223 7.550
Skupaj delnice -borzna kotacija 2.141.039
Obveznice gospodarskih druZb - borzna kotacija
22 OBVEZNICA BTC D.D. - HIPOTEKARNA BTCIE 525 3.958
Skupaj obveznice gospodarskih druZb - borzna kotacija 3.958
Delnice -prosti trg
23 AGROKOMBINAT D.D. MARIBOR AKMG 1.014 1.132
24  CETIS CELJE D.D. CETG 73 2.302
25 DZS D.D. LJUBLJANA REDNE DZS 8.543 41.006
26 EGOLES D.D. SKOFJA LOKA GKRG 692 429
27  GEA D.D. SLOVENSKA BISTRICA GSBG 4.296 6.229
28  HELIOS DOMZALE HDOG 197 26.854
29  INTARA REDNE INTR 572 3.432
30 JAVOR PIVKA D.D. JPIG 4.267 2.419
31 JUTEKS D.D. JTKG 1.580 44.682
32 KMECKA DRUZBA HOLDING D.D. KDHR 8.181 65.103
33 LIP LESNA INDUSTRIJA BLED D.D. LLBG 1.338 1.211
34  LESNINA EMMI SLOVENSKA BISTRICA D.D. LSBG 134 101
35 MEDALJON, REDNE MEDR 4.672 9.437
36 SVILA MARIBOR SVMG 488 28
Skupaj delnice -prosti trg 204.365
Domace obveznice gospodarskih druzb
- prosti trg
37 OBVEZNICA SLOV. ODSKODN. SKLADA IL. IZDAJA ~ SOS2E 11.657 145.812
Skupaj domace obveznice gospodarskih druZb - prosti trg 145.812
Drugi vrednostni papirji - nekotirajoce delnice
38 BANKA CELJE - NA PRINOSNIKA BCER 400 22.620
39 BTCD.D.LJUBLJANA BTC 1 15
40  KOMPAS INTERNATIONAL D.D. LJUBLJANA KIRD 700 1.515
41 PERUTNINA PTUJ D.D. PPTG 1.020 2.622
Skupaj drugi vrednostni papirji - nekotirajoce delnice 26.772
Drugi dolgoroéni vrednostni papirji
42 BANKA CELJE -CD CD BC 1 15.749
43  NLB D.D. LJUBLJANA - CD CD NLB 2 16.518
Skupaj drugi dolgorocni vrednostni papirji 32.267
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Tuje delnice - borzna kotacija

44  ALLIANZ AG ALV 1.920 45.481
45 BAYER AG BAY 2.000 10.992
46 COMMERZBANK AG CBK 5.000 18.403
47  DAIMLERCHRYSLER AG DCX 1.000 8.757
48 DEUTSCHE TELEKOM DTE 12.000 41.212
49  BAYERISCHE HIPOVEREINSBANK AG HVM 5.300 23.007
50 INFINEON TECHNOLOGIES AG IFX 8.000 20.867
51 MAN AG MAN 500 2.846
52 RWE AG RWE 6.250 46.406
53  SAP AG SAP 100 3.151
54  SCHERING AG SCH 500 4.752
55 SIEMENS AG SIE 500 7.515
56 VOLKSWAGEN AG VOW 600 6.270
Skupaj tuje delnice - borzna kotacija 239.659
SKUPAJ DOGOROCNI VREDNOSTNI PAPIR]JI 2.919.123
Kratkoro¢ni vrednostni papirji Republike Slovenije
57  ENOMESECNA ZAKLADNA MENICA EZ 135 EZ 135 6 59.967
58 TRIMESECNA ZAKLADNA MENICA -TZ66 TZ 66 10.090 100.478
SKUPAJ KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAIPR]JI 160.445
Denarna sredstva
Denarna sredstva v SIT 92.101
Denarna sredstva v EUR 5.186,01 1.227
SKUPAJ DENARNA SREDSTVA 93.328
Terjatve 19.492
SKUPAJ SREDSTVA 3.192.388
Pregled naloZb posebnega vzajemnega sklada DELNISKI na dan 31.12.2003 - 10 najve&jih nalozb
Zap. Izdajatelj vrednostnega papirja Oznak Stev. lotov Vrednost % v vseh
St. a v 000 SIT sredstvih
1 KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG 5.858 305.716 9,58
2 PETROL D.D. LJUBLJANA PETG 5.324 299.249 9,37
3  DELO D.D. LJUBLJANA DELR 8.723 241.940 7,58
4 PIVOVARNA LASKO D.D. PILR 25.722 186.061 5,83
5 KOLINSKA D.D. LJUBLJANA KOLR 25.047 148.673 4,66
6 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA  SOS2E 11.657 145.811 4,57
7 MERCATOR D.D. LJUBJANA MELR 4.457 145.572 4,56
8 GORENJE VELEN]JE D.D. GRVG 29.081 143.015 4,48
9  DROGA PORTOROZ D.D. DRPG 1.417 132.644 4,16
10 LUKA KOPER D.D. LKPG 17.480 126.163 3,95
Skupaj 10 najved&jih naloZb 1.874.844 58,73
Ostali 1.204.724 37,74
SKUPA]J 3.079.567 96,47
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IZKAZ SPREMEMB PREMOZEN]A

Nakupi vrednostnih papirjev - 10 najvejih nakupov v letu 2003

5 Nakupna
Zap. Izdajatelj vrednostnega papirja Oznaka Datum Stev.lotov  vrednost v 000

St. SIT

1 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ118 06.08.03 10 95.541
2 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ122 03.09.03 10 99.538
3 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ126 01.10.03 10 99.536
4  REPUBLIKA SLOVENIJA TZ66 28.10.03 10.090 99.519
5 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ 135 03.12.03 6 59.730
6 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E 18.12.03 2.410 30.031
7 DROGA PORTOROZ D.D. DRPG 28.11.03 293 25.872
8 BANKA CELJE D.D. BCER 04.03.03 400 22.620
9 ISTRABENZ KOPER D.D. ITBG 09.10.03 1.500 22.545
10 DROGA PORTOROZ D.D. DRPG 27.11.03 250 22.065

Prodaje vrednostnih papirjev - 10 najve&jih prodaj v letu 2003

IztrZeni dobicki

Stevilo Prodajna / izgube v 000

Zap. Lzdajatelj vrednostnega papitja Oznaka Datum lotov vrednost SIT

st. v 000 SIT

1 MERKUR d.d. KRAN]J MER 19.02.03  1.104 27.493 2.094
2 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E 20.10.03  2.000 25.120 2.992
3 ZIVILA KRAN]J NAKLO d.d. ZKNG 26.11.03  1.264 22.752 2.441
4 ISTRABENZ d.d. KOPER ITBG 05.12.03  1.800 19.404 6.490
5 ALLIANZ AG ALV 04.06.03  1.100 17.092 -4.263
6 ALLIANZ AG ALV 11.06.03  1.000 16.645 -2.778
7 BAYERISCHE HIPO V.BANK AG HVM GR 07.05.03  5.000 14.790 3.545
8 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E 18.11.03  1.000 12.774 1.612
9 PETROL d.d. LJUBLJANA PETG 05.12.03 214 12.723 5.110
10  MERCATOR D.D. LJUBLJANA MELR 28.02.03 500 11.745 1.483
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Povzetek letnega porotila Posebnega vzajemnega sklada DELNISKI

Dne 7. oktobra 1998 je Agencija za trg vrednostnih papitjev z odredbo zacela postopek za odvzem dovoljenja za
opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov in posebnega dovoljenja za upravljanje pooblascene
investicijske druzbe. Dne 28. oktobra 1998 je Agencija odlocila, da NIKI DUS d.d. zacasno prepove upravljanje
pooblasc¢enih investicijskih druzb in vzajemnih skladov. Z odlocbo z dne 1. decembra 1998 je dejansko prepovedala
upravljanje omenjenih skladov.

NIKA DUS se je dne 14. decembra 1998 pritozila na Vrhovno sodisce Republike Slovenije, ki je najprej s sklepom
dne 29. januarja 1999 delno ugodilo pritozbi in delno odmrznilo poslovanje vzajemnih skladov, kasneje pa je s svojim
sklepom dne 3. marca 1999 sklenilo, da se pritozba NIKE DUS zavrne kot neutemeljena.

Agencija za trg vrednostnih papirjev je v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje pricela
zbirati ponudbe za prevzem upravljanja investicijskih skladov NIKE DUS.

V mesecu maju 1999 se je druzba KBM-Infond d.o.o. odzvala na zbiranje ponudb za prevzem upravljanja vzajemnih
skladov Nika DELNISKI, Nika SPD in Miha, saj je bilo premozZenje investitorjev tezavrirano od oktobra 1998.

Strokovni svet ATVP in ¢lani odbora investitorjev so ponudbo KBM Infond d.o.o. izbrali kot najbolj ugodno in dne
4. junija 1999 je bila podpisana izjava o zacetku postopka za prenos upravljanja.

V juliju 1999 je potekala revizija in izdelana je bila otvoritvena bilanca VS Nika DELNISKI na dan 30.6.1999, ki jo je
izvedla revizijska hisa PricewaterhouseCoopers.

Dne 20. avgusta 1999 je bil Agenciji predan prospekt za javno ponudbo investicijskih kuponov, dne 15. septembra
1999 pa je strokovni svet ATVP izdal dokon¢no odlocbo za prevzem upravljanja VS Nika DELNISKI.

Tako je 27. septembra 1999 KBM Infond d.o.o. zacel z aktivnim upravljanjem vzajemnega sklada Nika DELNISKIL
V zadnjih treh mesecih leta 1999 je potekalo prilagajanje nalozbene strukture nalozbenim okvirjem v skladu s
Zakonom in investicijskih skladih in druzbah za upravljanje ter nalozbeni politiki vzajemnega sklada, ki je zapisana v
pravilih vzajemnega sklada.

Poslovanje poteka preko transakcijskega rac¢una st. 04515-0000491716, odprtega pri Novi KBM d.d. in je podprto s
programsko opremo za podporo racunovodstvu investicijskih skladov, ki ga je izdelal ITEO - Institut za trZenje,
ekonomiko in organizacijo d.o.o. S tem je zagotovljena raba predpisanega kontnega plana in pravilen obracun
provizij, omogoceno je dnevno izdelovanje bilanc, vrednost enote premozenja se izracunava in objavlja v skladu s
predpisano metodologijo.

Posebni vzajemni sklad DELNISKI investira predvsem v delnice, ki glede na dejavnost podjetja, trenutno ceno
delnice, oceno bodocih dobickov in rasti podjetja in preteklo dogajanje na trgu vrednostnih papitjev obetajo
nadpovprecne stopnje rasti cen. Poudarek je na delnicah storitvenih podjetij, predvsem na podroc¢ju ban¢nih in
drugih financnih storitev. Upravljalec lahko v skladu s stanjem na trgu vrednostnih papirjev in makroekonomsko
situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi investira sredstva sklada tudi v druge vrste vrednostnih papirjev.
Od 29.9.2000 lahko imajo vzajemni skladi v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah najve¢ 10% svojih
nalozb v vrednostnih papirjih tujih izdajateljev. Na podlagi odlocitve uprave druzbe za upravljanje je posebni
vzajemni sklad DELNISKI v letu 2002 pricel z nalaganjem v tuje vrednostne papirie, v skladu z investicijsko politiko,
zapisano v prospektu sklada.

V decembru 2002 je pricel veljati nov zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1), ki doloca,
da se morajo vzajemni skladi v roku dveh let od njegove uveljavitve uskladiti z novimi doloc¢ili glede strukture nalozb,
dolocitve banke skrbnice in drugo. V avgustu 2003 so bili sprejeti Stevilni podzakonski akti (s popravki v decembru
2003), ki so v pomo¢ pri uporabi zakonskih dolo¢il.

Druzba za upravljanje obrac¢unava provizijo za upravljanje vzajemnega sklada v visini 2 % od povprecne letne ciste
vrednosti sredstev in le vstopno provizijo. Ta je na podlagi posebnega pravilnika o visini vstopne provizije in v
odvisnosti od zneska vplacil obracunana v razponu med 3 % za vplacila do 3 mio SIT do 0,5 % za vplacila nad 80
mio SIT.
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Lastnistvo investicijskih kuponov je razprieno v skladu z zakonskimi dolo¢ili, poslovanje sklada pa je urejeno tudi z
dolo¢ili internih aktov.

Obvescanje imetnikov investicijskih kuponov in ostale javnosti o vrednosti enote premozenja poteka dnevno preko
casopisja. Prav tako je o poslovanju sklada redno obvescena Agencija za trg vrednostnih papitjev.

Porotilo o upravljanju Posebnega vzajemnega sklada DELNISKI v letu 2003

V prvem polletju 2003 je bil zabelezen padec borznega indeksa SBI 20 (iraska kriza, umikanje tujih portfeljskih
investitotjev z borze, nizki prilivi v vzajemne sklade), medtem ko je prislo v drugi polovici leta do preobrata z mocno
rastjo v mesecih avgust-november. V isti smeri sta se gibala tudi indeks prostega trga in pooblasc¢enih investicijskih
druzb. Porzitivne trende v drugi polovici leta belezimo tudi na tujih borznih trgih. Nizke obrestne mere so
pripomogle k povecanemu vpisu v slovenske vzajemne sklade, na trg je prisel svezi denar.

Ob koncu leta 2003 je bilo na slovenskem kapitalskem trgu prisotnih 20 posebnih vzajemnih skladov. Indeks SBI-20
je v letu 2003 porasel za 18,40 %, vrednost enote premozenja posebnega vzajemnega sklada Delniski pa za 20,08 %.

Znesek vplacil v posebni vzajemni sklad Delniski je v letu 2003 znasal 1.060,5 mio SIT, izstopov je bilo za 136,3 mio
SIT, neto razlike je za 924,2 mio SIT. Stevilo enot premozenja se je iz 4.936.827 v zacetku letos$njega leta, povecalo
na 7.760.894,25 (+ 57,20%) ob koncu leta, kapitalizacija sklada pa iz 1,68 mrd SIT na 3,15 mrd SIT (+ 87,5%).

Donosi vzajemnih skladov v letu 2003
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Konec leta 2003 je znasal v strukturi sklada delez delnic 81,8 % (74,3 % domace in 7,5 % tuje delnice).

S pravilno izbiro tujih vrednostnih papitjev, predvsem iz sestave indeksa DAX 30, smo v tujino investirani del sklada,
ki po prospektu ne sme presegati 10 % aktive. S tem smo v letu 2003 sklad oplemenitili za 53,42 % EUR donosa (index
DAX 30 +37,01%), oziroma 57,37 % donosa, merjenega v tolarjih.
Zakljuceno je torej Se eno nadpovpreéno uspesno leto, tako za nas, kot za investitotje, ki so nam zaupali svoja sredstva
v upravljanje. Le teh je iz leta v leto veé, kar vsekakor pomeni tudi priznanje nasim uspe$nim prizadevanjem v smeri
¢im visje donosnosti pri upravljanju vzajemnega sklada.
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V letu 2004 predvidevamo prevladujo¢ vpliv pozitivnih dejavnikov. Dopuséamo moznost manjse korekcije tecajev
vrednostnih papitjev navzdol, temelje za rast pa vidimo v nadaljnjih prevzemih, vstopu v Evropsko unijo ter
stabilizaciji svetovnega gospodarstva. Temu ustrezno bomo prilagajali tudi strukturo nalozb.

Konec leta 2003 je znasal v strukturi sklada delez delnic 81,8 % (74,3 % domace in 7,5 % tuje delnice).

S pravilno izbiro tujih vrednostnih papitjev, predvsem iz sestave indeksa DAX 30, smo v tujino investirani del sklada,
ki po prospektu ne sme presegati 10 % aktive. S tem smo v letu 2003 sklad oplemenitili za 53,42 % EUR donosa (index
DAX 30 +37,01%), oziroma 57,37 % donosa, merjenega v tolarjih.

Zakljuceno je torej Se eno nadpovprec¢no uspesno leto, tako za nas, kot za investitotje, ki so nam zaupali svoja sredstva
v upravljanje. Le teh je iz leta v leto ve¢, kar vsekakor pomeni tudi priznanje nasim uspesnim prizadevanjem v smeri
¢im visje donosnosti pri upravljanju vzajemnega sklada.

V letu 2004 predvidevamo prevladujo¢ vpliv pozitivnih dejavnikov. Dopuséamo moznost manjse korekcije tecajev

vrednostnih papitjev navzdol, temelje za rast pa vidimo v nadaljnjih prevzemih, vstopu v Evropsko unijo ter
stabilizaciji svetovnega gospodarstva. Temu ustrezno bomo prilagajali tudi strukturo nalozb.
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4.1.1.2. Prikaz revidiranega letnega porocila Posebnega vzajemnega sklada S.P.D. za obdobje zadnjih dveh

let

BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2003

Na dan Na dan
(v tiso¢ tolarjih) 31.12.2003 %[ 31.12.2002 %
I. |SREDSTVA
1. Denarna sredstva 21.056 1,76 90.515 9,55
2. |Kratkoro¢ni vrednostni papirji 50.289 4,2 0 0
3. |Dolgoroéni vrednostni papirji 1.116.909 93,18 776.719 81,95
a) |Vrednostni papirji domacih izdajateljev 1.000.736 83,49 710.292 74,94
- Botzni trg 794.013 606,24 545.688 57,57
Delnice 728.030 60,74 482.044 50,86
Obveznice 65.983 5,50 63.644 6,71
*Drzavne obveznice 62.465 5,21 59.824 6,31
*Obveznice gospodarskih druzb 3.518 0,29 3.820 0,4
- Prosti trg 161.894 13,51 142.328 15,02
Delnice 60.112 5,02 55.835 5,89
Obveznice 101.782 8,49 86.493 9,13
*Obveznice gospodarskih druzb 101.782 8,49 86.493 9,13
- Nekotirajo¢i vrednostni papirji 44.829 3,74 22.276 2,35
Delnice 22.658 1,89 22.276 2,35
Drugi vrednostni papitji 22.171 1,85 0 0
b) [Vrednostni papirji tujih izdajateljev 116.173 9,69 66.427 7,01
- Organizirani trg 116.173 9,69 66.427 7,01
Delnice 116.173 9,69 66.427 7,01
4.  |Dani depoziti 0 0 80.000 8,44
a)  |Dani kratkoro¢ni depoziti 0 0 80.000 8,44
5. |Terjatve 10.318 0,86 561 0,06
a)  |Terjatve za prodane vrednostne papitje 10.203 0,85 271 0,03
¢) |Tertjatve do druzbe za upravljanje 64 0,01 64 0,01
¢)  |Terjatve za obresti in dividende 51 0,00 226 0,02
SKUPAJ SREDSTVA 1.198.572 100 947.796 100
II. |OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Kratkoroéne obveznosti 497 0,04 709 0,07
¢)  |Obveznosti do druzbe za upravljanje 57 0,01 269 0,03
e) Druge obveznosti 440 0,03 440 0,05
2. Pasivne Casovne razmejitve 2.011 0,16 1.501 0,16
3. |Rezervacije 0 0 1 0
4. |Cisti neiztrieni dobi&ki pri nalo¥bah 220.245 18,38 108.050 11,4
5. |Investicijski kuponi 975.819 81,42 837.535 88,37
a) | Vplacani investicijski kuponi 564.179 47,07 718.557 75,81
Prevrednotovalni popravek investicijskih
b)  |kuponov 14.87 1,24 16.447 1,74
Preneseni cisti dobicek ali prenesena cista
c) |izguba 350.886 29,28 23.029 2,43
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali ¢ista izguba
d) |obrac. obdobja 45.877 3,83 79.502 8,39
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV
SREDSTEV 1.198.572 100,00 947.796 100,00
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETI 2003 IN 2002

(v tisoc tolarjih) 2003 2002
1 Prihodki od obresti 24.553 14.340
2 Prihodki od dividend 16.673 7.347
3. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 32.240 72912
4. Drugi prihodki 22 8
5 SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 4) 73.488 94.607
6 Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 20.136 10.389
8. Iztrzene izgube pri nalozbah 5.564 210
10. Odhodki za popravke vrednosti nalozb 1.007 684
11. Odhodki v zvezi s postedovanjem vrednostnih papirjev 625 804
13. Drugi odhodki 279 3.018
14. SKUPAJ ODHODKI (od 6 do 13) 27.611 15.105
15. DOBICEK ALI IZGUBA (5 - 14) 45.877 79.502
16. Davek od dobicka - -
17. CISTI DOBICEK (15 - 16) 45.877 79.502
18. Izenacenje prihodka za prodane investicijske kupone 99.056 269.596
19. Izenacenje prihodka za kupljene investicijske kupone -50.456 -21.243
20. CISTI DOBICEK ZA RAZDELITEYV (18-19) 48.600 327.855

b) Se ne razdeljeni &sti dobicek za razdelitev 94.477 327.855
21. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK (17 + 20) 94.477 327.855

Cisti dobi¢ek na investicijski kupon glede na stevilo invest.
22. kuponov na dan sestavitve bilance 16,96 32,03
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IZKAZ FINANCNEGA IZIDA ZA LETI 2003 in 2002 - skrajana razli¢ica

(v tiso¢ tolarjih)

2003 2002
Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 90.515 10.728
+ Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada 193.898 667.762
- Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnega sklada 101.491 45.717
= Cisti pritoki pri §iritvi poslovanja 92.407 622.046
+ Pritoki pri prodaji nalozb 0 365.169
- Odtoki pri nakupu nalozb 0 962.866
- Druga neto povecanja vrednosti nalozb 310.478 122.187
+ - Sprememba rezervacij -1 0
+ - Sprememba terjatev, obveznosti in ¢asovnih razmejitev -9.459 531
+ - Sprememba Cistega neiztrzenega dobicka pri nalozbi 112.195 97.593
= Cisti pritoki pri upravljanju premoZenja -207.743 -621.760
+ Nerazdeljeni ¢isti dobicek 45.877 79.502
= Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 21.056 90.515
Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja posebnega vzajemnega sklada S.P.D za leto 2003
Vplacani investicijski kuponi
Vracunani |[Vracunani
Prodani teko.évl teko.évl Splosni Preneseni [Nerazdeljeni
investicijsk (1OPiCek vdobiCek N edn. st dobicck  [Skupaj
i kuponi cent cent . popravek |dobicek |obdobja
prodanega [izplaCanega
kupona  kupona*
Stanje
31. december 2002 470.204 269.596 -21.243 16.447 23.029 79.502 837.535
Prenos dobicka 1 -269.596 21.243 - 327.855 -79.502
Stanje
01. januarja 2003 470.204 - - 16.447 350.886 - 837.535
Prodani investicijskil
kuponi 94.842, - - - - 99.056 193.898
Izplacani investicijski
kuponi -49.465 - - -1.570 - -50.456)  -101.491
Cisti dobic¢ek obdobja - - - - - 45.877 45.877
Stanje
31. december 2003 515.579 - - 14.877 350.886 94.477 975.819

Izkaz gibanja Stevila enot premozZenja posebnega vzajemnega sklada S.P.D. za leto 2003

Stanje 01. januarja 2003
Prodani investicijski kupo

ni

Izplacani investicijski kuponi
Stanje 31. decembra 2003

Stevilo enot premozenja

2.481.773,75

484.341,70
-260.943,78

2.705.171,67

POJASNILA POSTAVK IZ BILANC POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLLADA S.P.D.
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Denarna sredstva

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 5.147 20.297
Devizni racun 4.909 19.718
Depoziti na vpogled oz. odpoklic 11.000 50.500
SKUPAJ DENARNA SREDSTVA 21.056 90.515

Posebni vzajemni sklad S.P.D. ima na dan 31.12.2003 na transakcijskem racunu odprtem pri NKBM d.d. 5.147 tisoc¢
SIT ter na deviznem racunu pri NLB d.d. za 4.909 tiso¢ tolatjev deviznih sredstev. Depoziti na odpoklic v skupnem
znesku 11.000 tiso¢ SIT sta depozit pri NLB d.d. v visini 7.000 tiso¢ SIT, ki je obrestovan po 3,55 % letni obrestni
meri in depozit pri HYPO ALPE ADRIA BANK d.d. v visini 4.000 tiso¢ SIT z letno obrestno mero 4,25 %. Obresti

so izkazane med terjatvami iz naslova danih depozitov.

Kratkoro¢ni vrednostni papirji

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
TZ766 TRIMESECNA ZAKLADNA MENICA 66 50.289 -

SKUPA]J KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 50.289 -
Dolgorocni vrednostni papirji

VREDNOSTNI PAPIR]I DOMACIH IZDAJATELJEV

(v tiso¢ tolatjih) 2003 2002
BORZNI TRG

Delnice

AELG AERODROM LJUBLJANA D.D. - 1.580
DELR DELO D.D. 67.371 58.401
DRPG DROGA D.D . PORTOROZ 22.372 6.058
GRVG GORENJE VELENJE 54.912 27.726
IEKG INTEREUROPA KOPER 34.326 28.197
ITBG ISTRABENZ D.D. KOPER 17.133 9.897
KOLR KOLINSKA D.D. LJUBLJANA 58.740 9.440
KRKG KRKA D.D. NOVO MESTO 112.413 77.189
LKPG LUKA KOPER D.D. 17.972 10.061
MELR MERCATOR D.D. 94.718 65.550
MER MERKUR D.D. KRAN]J 53.904 30.534
NIKN NIKA REDNE 176 121
PETG PETROL D.D. LJUBLJANA 88.752 77.056
PILR PIVOVARNA LASKO D.D. 48.211 26.732
SALR SALUS D.D. LJUBLJANA 21.187 13.977
SAVA SAVA KRAN]J D.D. 8.103 8.596
TCRG TERME CATEZ D.D. 0 3.626
ZKNG ZIVILA KRAN] NAKLO D.D. 0 1.716
ZMTG NARAVNI PARK TERME 3000 MORAVSKE TOPLICE D.D. 2.753 2.730
ZTOG ZITO D.D. LJUBLJANA 24,987 22.855
SKUPAJ DELNICE 728.030 482.044
(v tisocih tolarjih) 2003 2002
Obveznice - drZzavne

RS26 OBVEZNICE REPUBLIKE SLOVENIJE 26 25.722 24.668
RS29 OBVEZNICE REPUBLIKE SLOVENIJE 29 36.743 35.156
SKUPA]J DRZAVNE OBVEZNICE 62.465 59.824
(v tisoc¢ tolatjih) Obveznice gospodarskih druzb 2003 2002
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BCE3 BANKA CELJE 3. IZDAJA 1.988 1.916
BTCIE  BTC D.D.- HIPOTEKARNA 1.530 1.904
SKUPAJ OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB 3.518 3.820

PROSTI TRG
Delnice

AKMG  AGROKOMBINAT D.D. MARIBOR 11.160 11.800
CETG  CETIS CELJE D.D. 757 608
CICG CINKARNA CELJE D.D. 9.938 10.612
DAD DAD REDNE 0 3
DZS DZS REDNE 7.344 6.885
GKRG  EGOLES D.D. SKOFJA LOKA 1.137 2.382
GSBG  GEA D.D. SLOVENSKA BISTRICA 2.700 620
GTKG  GORENJSKI TISK KRAN] 1.233 1.296
HBR HB BREZICE REDNE 0 12
IMTG  INTES D.D. REDNE 0 507
ITSG INTERTRADE UTS D.D. LJUBLJANA 0 1.262
JPIG JAVOR PIVKA D.D. 1.773 3.127
JTKG JUTEKS D.D. 4.242 0
KDHR KMECKA DRUZBA HOLDING D.D. 4.878 1.568
KHKG  KOMPAS HOTELI KRANJSKA GORA 25 33
LLBG LIP LESNA INDUSTRIJA BLED 878 828
MEDR  MEDALJON REDNE 8.603 7.239
MISG MITOL REDNE 856 824
SIHG SIJA] HRASTNIK 208 133
SVMG  SVILA MARIBOR 29 23
TEAG  TEKSTINA AJDOVSCINA 4.351 5.674
TSOR TOVARNA SLADKORJA ORMOZ 0 7
HBP HB BREZICE PREDNOSTNE 0 387
PENP PRIMOFIN PREDNOSTNA 0 6
SKUPAJ] DELNICE 60.112 55.835
Obveznice gospodarskih druzb

SOS2E  SLOVENSKI ODSKODNINSKI SKLAD 2. IZDAJA 101.782 86.493
SKUPAJ OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB 101.782 86.493
NEKOTIRAJOCI VP

Delnice

BCER BANKA CELJE — NA PRINOSNIKA 18.030 17.648
JURR GRUDA JURMES D.D.SENTJUR 120 120
KIRD KOMPAS INTERNATIONAL LJUBLJANA 1.669 1.669
PPTG PERUTNINA PTUJ D.D. 2.824 2.825
ZILAN  ZLATOROG MARIBOR 15 15
SKUPA] DELNICE 22.658 22.276

(v tiso¢ tolatjih) 2003 2002
Drugi VP

CD KBM NOVA KBM D.D. MARIBOR CD 22171 0
SKUPAJ DRUGI VP 22171 0

(v tiso¢ tolatjih)
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VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH IZDAJATELJEV

Delnice

ALV ALLIANZ AG 23.688 17.594
BAY BAYER AG 10.992 6.659
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 6.959 0
CBK COMMERZBANK AG 5.521 0
DTE DEUTSCHE TELEKOM 25.758 8.442
HVM BAYERISCHE HIPOVEREINSBANK AG 4.558 5.282
IFX INFINEON AG 3.912 0
MAN MAN AG 0 4.574
RWE RWE AG 18.562 15.514
SCH SCHERING AG 5.702 0
SIE SIEMENS AG 10.521 4.476
VW VOLKSWAGEN AG 0 3.885
SKUPAJ DELNICE 116.173 66.427
SKUPAJ DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIR]I 1.116.909 776.719

Na dan 31.12.2003 posebni vzajemni sklad S.P.D. nima zastavljenih vrednostnih papirjev. NaloZbe v tuje vrednostne
papitje predstavljajo 9,69 odstotkov celotnih sredstev sklada. DruZba je skupaj z revizotji dolocila Sest datumov, na
katere se preverjajo uskladitve nalozb v skladu zahtevami o naloZbah investicijskih skladov, posli s premozenjem pa v
skladu z omejitvami poslov, dolocenimi v Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje. Izbrani datumi
so: 31.3,, 30.6., 30.9., 14.11., 18.11. in 31.12. 2003.

Dani depoziti

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Kratkoro¢ni depoziti domac¢im bankam 0 80.000
SKUPAJ DANI DEPOZITI 0 80.000

Vezanih depozitov na dan 31.12.2003 posebni vzajemni sklad S.P.D. ni imel.

Terjatve

(v tisoc tolarjih) 2003 2002
Terjatve za prodane vrednostne papirje do pravnih oseb 10.203 271
Terjatve do druZbe za upravljanje 64 64
Terjatve iz naslova obresti za depozite 51 226
SKUPAJ TERJATVE 10.318 561

Terjatve za prodane vrednostne papirje so terjatve do domacih pravnih oseb v vrednosti 10.203 tiso¢ SIT (BTC d.d.
Ljubljana 258 tiso¢ SIT ter do MBH v visini 9.945 tiso¢ SIT). Druge terjatve se nanasajo na terjatve za obresti od
depozitov na vpogled (do NLB 21 tiso¢ SIT, HYPO banke 30 tiso¢ SIT) ter na tetjatve do druzbe za upravljanje v
visini 64 tiso¢ SIT.

Kratkoroéne obveznosti

(v tisoc tolarjih) 2003 2002
Obveznosti do druzbe za upravljanje 57 269
Druge obveznosti 440 440
SKUPAJ] KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 497 709

Obveznosti do druzbe za upravljanje predstavlja obracunano, se neplacano vstopno provizijo za upravljanje v visini
57 tiso¢ SIT. Placilo se v skladu s prospektom in pravili upravljanja izvrsuje tedensko. Druge obveznosti se nanasajo
na obveznosti do druzbe Nika Investiranje in razvoj d.d.v visini 440 tiso¢ SIT.
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Pasivne ¢asovne razmejitve

(v tisoc tolarjih) 2003 2002
Vracunani stroski provizije za upravljanje 2.011 1.501
SKUPAJ PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.011 1.501

Pasivne ¢asovne razmejitve vkljucujejo obracunano 2 % provizijo za upravljanje za mesec december 2003 v visini
2.011 tiso¢ SIT.

Cisti neiztrZeni dobiki pri naloZbah

(v tisoc tolarjih) 2003 2002
NeiztrZeni dobicki pri naloZbah 224.807 118.217
1 NeiztrZeni dobicki pri naloZbah - domaci borzni trg 184.801 99.961
- vrednostni papitji RS 3.095 2.063
- delnice 181.620 97.780
- obveznice 86 117
2 NeiztrZeni dobicki pri naloZbah - domaci prosti trg 20.847 18.063
- delnice 11.008 9.350
- drugi vrednostni papitji 9.839 8.713
3 NeiztrZeni dobicki pri naloZbah — tuji borzni trg 19.159 193
- delnice 19.159 193
Neiztriene izgube pri nalozbah 4.562 10.167
1 NeiztrZene izgube pri naloZbah - domaci borzni trg 283 337
- delnice 283 337
2 NeiztrZene izgube pri naloZbah - domacdi prosti trg 3.859 2.506
- delnice 3.859 2.506
3 NeiztrZene izgube pri naloZbah — tuji borzni trg 420 7.324
- delnice 420 7.324
SKUPAJ CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 220.245 108.050

Investicijski kuponi
a) Vplacani investicijski kuponi
Vrednost vplacanih investicijskih kuponov na dan 31.decembra 2003 znasa 564.179 tiso¢ SIT.

Vplacane investicijske kupone posebnega vzajemnega sklada S.P.D. je na dan 31. decembra 2003 oblikovalo 1041
Investitorjev, ki imajo skupaj 2,705.171,6677 enot premoZenja.

b) Gibanje na vplac¢anih investicijskih kuponih v letu 2003

Stevilo investicijskih kuponov v obtoku 1. januarja 2003 2.481.773,75

Stevilo vplacanih investicijskih kuponov v letu 2003 484.341,70
Stevilo izplacanih investicijskih kuponov v letu 2003 (260.943,78)
Stevilo investicijskih kuponov v obtoku 31. decembra 2003 2.705.171,67

58



Stevilo Enote

Investitorji Delez v % Delez v %

investitorjev premozZenja
Fizi¢ne osebe 1.016 97,60%  2.462.260,8792 91,02%
Pravne osebe 25 2.40% 242.910,7885 8,98%
Skupaj 1.041 100%  2.705.171,6677 100%

Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov

(v tisoc tolarjih) 2003 2002
Prevrednotovalni popravek vplacanih investicijskih kuponov 14.877 16.447

Prevrednotovalni popravek prenesenega dobicka
Prevrednotovalni popravek prenesene izgube

SKUPA]J 14.877 16.447

Prevrednotovalni popravek vplacanih investicijskih kuponov se je v primerjavi s preteklim letom zmanjsal za 1.570
tiso¢ SIT zaradi sorazmernega zmanjsanja popravka pri izplacilih investicijskih kuponov.

Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba
Skupni sestevek prenesenega Cistega dobicka in prenesene ciste izgube znasa 350.886 tiso¢ SIT.
Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja

Posebni vzajemni sklad S.P.D. je v letu 2003 izkazal 45.877 tiso¢ SIT ¢istega dobicka.

Prihodki

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Prihodki od obresti 24.553 14.340
Prihodki od dividend 16.673 7.347
Iztrzeni dobicki pri nalozbah 32.240 72912
Drugi prihodki 22 8
SKUPAJ PRIHODKI 73.488 94.607

Iztrzeni dobicki pri nalozbah v skupnem znesku 32.240 tiso¢ SIT se sestojijo iz iztrzenih dobi¢kov od domacih delnic
— borzni trg v visini 16.314 tiso¢ SIT, od tujih delnic — borzni trg 12.235 tiso¢ SIT, od domacih delnic na prostem
trgu v visini 256 tiso¢ SIT in od domacih obveznic s katerimi se trguje na prostem trgu v visini 3.435 tiso¢ SIT.

Odhodki

v tiso¢ tolatjih) 2003 2002
Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 20.136 10.389
Iztrzene izgube pri nalozbah 5.564 210
Odhodki za popravke vrednosti nalozb 1.007 684
Odhodki v zvezi s postedovanjem vrednostnih papirjev 625 804
Drugi odhodki 279 3.018
SKUPAJ ODHODKI 27.611 15.105

Iztrzene izgube se sestojijo iz iztrzenih izgub od domacih obveznic —borzni trg v visini 23 tiso¢ SIT, od tujih delnic —
borzni trg v znesku 4.778 tiso¢ SIT in od domacih obveznic, s katerimi se trguje na prostem trgu v visini 763 tiso¢
SIT.

Cisti dobiéek za razdelitev
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(v tiso¢ tolarjih) 2003 2003
CISTI DOBICEK 45.877 79.502
Vracunani dobicek (vracunana izguba) v ceni prodanega kupona 99.056 269.596
Vracunani dobicek (vracunana izguba) v ceni izplacanega kupona -50.456 -21.243
CISTI DOBICEK ZA RAZDELITEV 48.600 327.855

Cisti dobi&ek na investicijski kupon glede na §tevilo investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2003
CISTI DOBICEK 45.877 79.502
Stevilo kuponov na zadnji dan obracunskega obdobja 2.705.171,67 2.481.773,75
Cisti dobitek na investicijski kupon glede na Stevilo

investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance v SIT 16,96 32,03

STRUKTURA NALOZB POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA S.P.D.
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(v tiso¢ tolatjih)

SREDSTVA 2003 % 2002 %
KRATKOROCNA SREDSTVA 81.663 6,82 171.077 18,05
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 5.147 0,43 20.297 2,14
Devizni racun 4.909 0,41 19.718 2,08
Deporziti na odpoklic 11.000 0,92 50.500 5,33
Depoziti — kratkoroc¢no vezani - - 80.000 8,44
Kratkorocni vrednostni papirji Republike Slovenije 50.289 4,2 - -
Terjatve 10.318 0,86 561 0,06
DOLGOROCNA SREDSTVA 1.116.909 93,18  776.719 i
Dolgoro¢ni vrednostni papirji domacih izdajateljev 1.000.736 83,49 710.292 74,94
Obveznice Republike Slovenije - borzni trg 62.465 5,21 59.824 6,31
Obveznice gospodarskih druzb - borzni trg 3.518 0,29 3.820 0,4
Obveznice gospodarskih druzb - prosti trg 101.782 8,49 86.493 9,13
Delnice - borzni trg 728.030 60,74  482.044 50,86
Delnice - prosti trg 60.112 5,02 55.835 5,89
Nekotirajoce delnice 22.658 1,89 22.276 2,35
Drugi dolgoro¢ni vrednostni papitji 22171 1,85 - -
Dolgorocni vrednostni papirji tujih izdajateljev 116.173 9,69 66.427 7,01
Delnice - borznl trg 116.173 9,69 66.427 7,01
SKUPAJ SREDSTVA 1.198.572 100,00  947.796 100,00

PREGLED SREDSTEV POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLLADA S.P.D.

Izdajatelj papirja Oznaka St.lotov Vrednos v 000 SIT

Dolgoro¢ni vrednostni papirji domacih izdajateljev

Obveznice Republike Slovenije

RS26-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE RS26 1.000 25.722
2 RS29-OBVEZNICA REPUBLIKE SLOVENIJE RS29 1.400 36.743

Skupaj obveznice Republike Slovenije 62.465

Delnice - borzna kotacija
3 DELO D.D. LJUBLJANA DELR 2.429 67.371
4 DROGA D.D. PORTOROZ DRPG 239 22.372
5 GORENJE VELENJE GRVG 11.166 54.912
6 NTEREUROPA KOPER D.D. IEKG 6.375 34.326
7 ISTRABENZ D.D. KOPER ITBG 1.677 17.133
8 KOLINSKA D.D. LJUBLJANA KOLR 9.896 58.740
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9 KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG 2.154 112.413
10 LUKA KOPER D.D. LKPG 2.490 17.972
11 MERCATOR REDNA MELR 2.900 94.718
12 MERKUR D.D. KRAN]J MER 2.210 53.904
13 NIKA REDNE NIKN 132 176
14 PETROL D.D. LJUBLJANA PETG 1.579 88.752
15 PIVOVARNA LASKO D.D. PILR 6.665 48.211
16 SALUS D.D. LJUBLJANA SALR 167 21.187
17 SAVA KRAN]J SAVA 293 8.103
18 NARAVNI PARK TERME 3000 MORAVSKE 7MTG 1.200 2.753
19 ZITO D.D. LJUBLJANA ZTOG 738 24.987
Skupaj delnice - borzna kotacija 728.030
Obveznice gospodarskih druZb - borzna kotacija
20 BANKA CELJE 3. IZDAJA BCE3 80 1.988
21 OBVEZNICA BTC D.D. - HIPOTEKARNA BTC1E 203 1.530
Skupaj obveznice gospod. druzb - borzna kotacija 3.518
Delnice -prosti trg
22 AGROKOMBINAT D.D. MARIBOR AKMG 10.000 11.160
23 CETIS CELJE D.D. CETG 24 757
24 CINKARNA CELJE D.D. CICG 364 9.938
25 DZS REDNE DZS 1.530 7.344
26 EGOLES D.D. SKOFJA LOKA GKRG 1.834 1.137
27 GEA D.D. SLOVENSKA BISTRICA GSBG 1.862 2.700
28 GOREN]JSKI TISK KRAN]J GTKG 316 1.233
29  JAVORPIVKA D.D. JPIG 3.127 1.773
30  JUTEKS D.D. JTKG 150 4.242
31 KMECKA DRUZBA HOLDING D.D. KDHR 613 4.878
32 KOMPAS HOTELI KRANJSKA GORA KHKG 5 25
33 LIP LESNA INDUSTRIJA BLED D.D. LLBG 970 878
Izdajatelj papirja Oznaka St.lotov Vrednos v 000 SIT
34 MEDALJON, REDNE MEDR 4.259 8.603
35 MITOL REDNE MISG 214 856
36 SIJA] HRASTNIK SIHG 130 208
37 SVILA MARIBOR SVMG 514 29
38 TEKSTINA AJDOVSCINA D.D. TEAG 6.029 4351
Skupaj delnice - prosti trg 60.112
Domace obveznice gospodarskih druzb - prosti trg
OBVEZNICA SLOV. ODSKODNINSKEGA
39 SKI.LADA 1L 1ZDATA SOS2E 8.137 101.782
Skupaj domace obveznice gospodarskih druzb 101.782

- brosti tro
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Drugi vrednostni papirji - nekotirajoce delnice

40 BANKA CELJE - NA PRINOSNIKA BCER 300 18.030
41 GRUDA JURMES D.D. SENTJUR JURR 60 120
42 KOMPAS INTERNATIONAL KIRD 811 1.669
43 PERUTNINA PTUJ D.D. PPTG 1.095 2.824
44 ZLLATOROG MARIBOR ZLAN 4 15
Skupaj drugi vrednostni papirji 22.658
- nekotirajoce delnice
Obveznice nekotirjoe
Drugi dolgoro¢ni vrednostni papirji
45 NOVA KBM CDO05 -CD NKBM 05 2. LOT NKBM 22171 22.171
Skupaj drugi dolgorocni vrednostni papirji 22171
Tuje delnice - borzna kotacija
46 ALLIANZ AG ALV 1.000 23.688
47 BAYER AG BAY 2.000 10.992
48 BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG BMW 800 6.959
49 COMMERZBANK CBK 1.500 5.521
50 DEUTSCHE TELEKOM DTE 7.500 25.758
51 BAYERISCHE HIPOVEREINSBANK AG HVM 1.050 4.558
52 INFINEON TECHNOLOGIES AG IFX 1.500 3.912
53 RWE AG RWE 2.500 18.562
54 SCHERING AG SCH 600 5.702
55 SIEMENS AG SIE 700 10.521
Skupaj tuje delnice - borzna kotacija 116.173
SKUPA] DOGOROCNI VREDNOSTNI PAPIR]I 1.116.909
Kratkoro¢ni vrednostni papitji Republike Slovenije
56 TRIMESECNA ZAKLADNA MENICA TZ766 5.050 50.289
Skupaj kratkoro¢ni vrednostni papirji RS TZ66 5.050 50.289
Denarna sredstva 21.056
Terjatve 10.318
SKUPAJ SREDSTVA 1.198.572

DESET NAJVEC]JTH NALOZB POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA S.P.D. NA DAN 31.12.2003

Zap. Stev. Vrednost v 000% v vseh sred.
St. Izdajatelj Oznaka lotov

1 KRKA D.D. NOVQ MESTO KRKG 2.154 112.413 9,38

SLO\{ENSKA ODSKODNINSKA

2 DRUZBA SOS2E 8.137 101.782 8,49
3 MERCATOR D.D. LJUBLJANA MELR 2.900 94.718 7,90
4 PETROL D.D. LJUBLJANA PETG 1.579 88.752 7,40
5 DELO D.D. LJUBLJANA DELR 2.429 67.371 5,62
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6 KOLINSKA D.D. LJUBLJANA KOLR 9.896 58.740 4,90
7 GORENJE D.D. VELENJE GRVG 11.166 54.912 4,58
8 MERKUR D.D. KRAN]J MER 2.210 53.905 4,50
9 REPUBLIKA SLOVENIJA TZ66 5.050 50.289 4,20
10 PIVOVARNA LASKO D.D. PILR 6.665 48.211 4,02

SKUPA] 731.093 60,99

OSTALI 436.105 36,39

SKUPA] 1.167.198 97,38
IZKAZ SPREMEMB PREMOZEN]A
Nakupi vrednostnih papirjev (10 najvecjih nakupov)
Zap 5 Nakupna vrednost
& Izdajatelj Oznaka Datum Stev. lotov v 000 SIT
1 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ118 06.08.03 8 79.633
2 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ122 03.09.03 8 79.630
3 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ126 01.10.03 7 69.675
4 REPUBLIKA SLOVENIJA TZ7.66 28.10.03 5.050 49.809
5 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E 18.12.03 2.410 30.031
6 DAIMLERCHRYSLER AG DCX 24.06.03 2.500 16.595
7 DAIMLERCHRYSLER AG DCX 16.06.03 2.500 16.576
8 MAN AG MAN 13.06.03 5.000 16.166
9 ALLIANZ AG ALV 08.07.03 800 13.792
10 ALLIANZ AG ALV 24.06.03 800 13.787
Prodaje vrednostnih papirjev ( 10 najvecjih prodaj)

. Prodajna  IztrZeni dobi&ki/

S dajasel I
1 DAIMLERCHRYSLER AG DCX 04.07.03 2.500 18.412 1.803
2 DAIMLERCHRYSLER AG DCX 18.06.03 2.500 17.076 498
3 MAN AG MAN 16.06.03 5.000 16.856 691
4 RWE AG RWE 27.06.03 2.650 16.475 442
5 ALLIANZ AG ALV 04.06.03 1.000 15.466 -2.035
6 SIEMENS AG SIE 10.04.03 1.550 15.319 126
7 BAYER AG BAY 07.05.03 3.646 13.780 882
8 ALLIANZ AG ALV 11.06.03 800 13.592 740
9 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E  21.10.03 1.000 12.565 1.637
10 KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG 25.02.03 300 12.300 1.553

Povzetek letnega porocila posebnega vzajemnega S.P.D.

Dne 7. oktobra 1998 je Agencija za trg vrednostnih papitjev z odredbo zacela postopek za odvzem dovoljenja za
opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov in posebnega dovoljenja za upravljanje pooblascene
investicijske druzbe NIKA DUS. Dne 28. oktobra 1998 je Agencija odlocila, da NIKI DUS d.d. zac¢asno prepove
upravljanje pooblascenih investicijskih druzb in vzajemnih skladov. Z odloc¢bo z dne 1. decembra 1998 je dejansko

prepovedala upravljanje omenjenih skladov.

NIKA DUS d.d. se je dne 14. decembra 1998 pritozila na Vrhovno sodis¢e Republike Slovenije, ki je najprej s
sklepom dne 29. januatja 1999 delno ugodilo pritozbi in delno odmrznilo poslovanje vzajemnih skladov, kasneje pa je

s svojim sklepom dne 3. marca 1999 sklenilo, da se pritozba NIKE DUS zavrne kot neutemeljena.
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Agencija za trg vrednostnih papirjev je v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje pricela
zbirati ponudbe za prevzem upravljanja investicijskih skladov NIKE DUS.

V mesecu maju 1999 se je druzba KBM Infond d.o.o. odzvala na zbiranje ponudb za prevzem upravljanja vzajemnih
skladov Nika DELNISKI, Nika SPD in Miha, saj je bilo premozenje investitorjev zamrznjeno od oktobra 1998.

Strokovni svet ATVP in ¢lani odbora investitorjev so ponudbo KBM Infond d.o.o. izbrali kot najbolj ugodno in dne
4. junija 1999 je bila podpisana izjava o zacetku postopka za prenos upravljanja.

V mesecu juliju 1999 je potekala revizija in izdelana je bila otvoritvena bilanca VS Nika SPD na dan 30.6.1999, ki jo
je izvedla revizijska hisa PricewaterhouseCoopers.

Dne 20. avgusta 1999 je bil Agenciji predan prospekt za javno ponudbo investicijskih kuponov, dne 15. septembra
1999 pa je strokovni svet ATVP izdal dokon¢no odlo¢bo za prevzem upravljanja VS Nika SPD.

Tako je 27. septembra 1999 KBM Infond d.o.o. zacel z aktivhim upravljanjem vzajemnega sklada Nika SPD. V
zadnjih treh mesecih leta 1999 je potekalo prilagajanje nalozbene strukture nalozbenim okvirjem v skladu z Zakonom
in investicijskih skladih in druzbah za upravljanje ter nalozbeni politiki vzajemnega sklada, ki je zapisana v pravilih
vzajemnega sklada.

Poslovanje posebnega vzajemnega sklada S.P.D. poteka preko transakcijskega racuna stev. 04515-0000491813,
odprtega pri Novi KBM d.d. in je podprto s programsko opremo za podporo racunovodstvu investicijskih skladov, ki
ga je izdelal ITEO - Institut za trzenje, ekonomiko in organizacijo d.o.o. S tem je zagotovljena raba predpisanega
kontnega plana in pravilen obrac¢un provizij, omogoceno je dnevno izdelovanje bilanc, vrednost enote premozenja pa
je izracunana v skladu s predpisano metodologijo.

Posebni vzajemni sklad S.P.D. investira predvsem v delnice, ki glede na dejavnost podjetja, trenutno ceno delnice,
oceno bodocih dobickov in rasti podjetja in preteklo dogajanja na trgu vrednostnih papirjev obetajo nadpovprecne
stopnje rasti cen. Poudarek je na delnicah proizvodnih podjetij v dejavnostih z nadpovpre¢no donosnostjo ali visoko
pricakovano stopnjo rasti. Upravljalec lahko v skladu s stanjem na trgu vrednostnih papitjev in makrockonomsko
situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi investira sredstva sklada tudi v druge vrste vrednostnih papirjev.

Od 29.9.2000 lahko imajo vzajemni skladi v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah najve¢ 10% svojih
nalozb v vrednostnih papirjih tujih izdajateljev. Na podlagi odlocitve uprave druzbe za upravljanje je posebni
vzajemni sklad S.P.D. v letu 2002 pricel z nalaganjem v tuje vrednostne papitje, v skladu z investicijsko politiko,
zapisano v prospektu sklada.

V decembru 2002 je pricel veljati nov zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1), ki doloca,
da se morajo vzajemni skladi v roku dveh let od njegove uveljavitve uskladiti z novimi

dolocili glede strukture nalozb, dolocitve banke-skrbnice in drugo. V avgustu 2003 so bili sprejeti Stevilni

podzakonski akti (s popravki v decembru 2003), ki so v pomoc¢ pri uporabi zakonskih dolo¢il.

Druzba za upravljanje obrac¢unava provizijo za upravljanje vzajemnega sklada v visini 2 % od povprecne letne ciste
vrednosti sredstev in le vstopno provizijo. Ta je na podlagi posebnega pravilnika o visini vstopne provizije in v
odvisnosti od zneska vplacil obracunana v razponu med 3 % za vplacila do 3 mio SIT do 0,5 % za vplacila nad 80
mio SIT.

Lastnistvo investicijskih kuponov je razprseno v skladu z zakonskimi dolo¢ili, poslovanje sklada pa je urejeno tudi z
dolo¢ili internih aktov.

Obvescanje imetnikov investicijskih kuponov o vrednosti enote premozenja poteka dnevno preko casopisja. Prav
tako je o poslovanju sklada redno obvescena Agencija za trg vrednostnih papirjev.

Porocilo o upravljanju Posebnega vzajemnega sklada S.P.D. v letu 2003

Prvo polovico leta 2003 je zaznamovalo padanje tecajev delnic na ljubljanski in tujih borzah vrednostnih papitjev. Padec
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tecajev gre pripisati iraski krizi, recesiji v svetu, umikanju portfeljskih investitorjev iz borze in nizkim prilivom v vzajemne
sklade. Ponovna rast tecajev tujih vrednostnih papirjev (delnic) se je pricela v marcu, v ¢asu vojne v Iraku. Na domacih
borznih trgih pa je prislo do preobrata v drugi polovici leta. Od avgusta do izteka leta beleZimo rast tecajev delnic tako v
borzni kotaciji, kot tudi na prostem trgu. V letu 2003 so se na slovenskem kapitalskem trgu priceli pojavljati tudi novi
vzajemni skladi, tako da je bilo ob koncu leta v Sloveniji prisotnih Zze 20 vzajemnih skladov.

Indeks SBI-20 je v letu 2003 porasel za 17,87 odstotkov, vrednost enote premozenja posebnega vzajemnega sklada S.P.D.
pa za 16,04 odstotkov. Znesek vplacil v posebni vzajemni sklad S.P.D. je v letu 2003 znasal 186,06 mio SIT, izstopov je
bilo za 101,41 mio SIT, neto razlike je za 84,66 mio SIT. Od marca do junija smo bili tako pri¢a ve¢jim mese¢nim neto
izplacilom kot vplacilom. Vzrok za to pripisujemo padcu tecajev delnic na Ljubljanski borzi v tem obdobju in povecani
negotovosti v svetu v casu iraske vojne. Vse vecja prepoznavnost vzajemnih skladov, kot alternativne oblike investiranja
denarnih sredstev, zniZzevanje bancnih obrestnih mer in rast tecajev delnic na borzah je v drugi polovici leta pripomoglo k
povecanemu vpisu v vzajemne sklade, kar je od avgusta naprej razvidno iz naslednje tabele:

VPLACILA V 000 IZPLACILA 'V 000 SIT

SIT
JANUAR 38.095 4.261
FEBRUAR 14.222 14.702
MAREC 8.348 12.312
APRIL 5.201 12.454
MAJ 4.586 4.724
JUNTJ 1.559 8.341
JULY) 6.727 7.999
AVGUST 10.760 1.683
SEPTEMBER 17.818 798
OKTOBER 11.726 3.833
NOVEMBER 35.536 1.513
DECEMBER 31.486 28.786
SKUPAJ 2002 186.064 101.406

Stevilo enot premozenia se je iz 2.481.773.75 enot na dan 1.1.2003 povecalo na 2.705.171,6677 enot na dan 31.12.2003, kar
ustreza 9,2 -odstotnemu povecanju, kapitalizacija sklada pa iz 0,948 mrd. SIT na 1,198 mrd. SIT, kar predstavlja 26,2-
odstotno povecanje.

Pri upravljanju smo povecali obseg nalozb v delnice, ki predstavljajo najveéje slovenske druzbe. Med njimi smo izbirali
delnice, ki imajo ugodna razmerja med tecajem in dobickom in delnice, ki bi bile zanimive z vidika prevzema. Del sredstev
smo investirali tudi v dolzniske vrednostne papirje. Konec leta 2003 je v strukturi sklada znasal delez delnic 77,34
odstotkov (od tega 67,05 odstotkov domacih in 9,69 odstotkov tujih). V skladu z omejitvami v prospektu in pravilih
upravljanja posebnega vzajemnega sklada S.P.D. smo v tujino investirali do 10% sredstev sklada. Nalozbe v tuje
vrednostne papirje so predstavljale predvsem nalozbe v vrednostne papitje podjetij, ki kotirajo na frankfurtski borzi
vrednostnih papitjev in so zajeta pri izracunavanju nemskega borznega indeksa DAX 30, ki je v letu 2003 zrasel za 37,01
odstotkov. V tem enakem obdobju smo z delom portfelja, ki ga investiramo v tuje vrednostne papitje, ustvarili 42,54-
odstotni donos, merjen v EUR oz. 47,41-odstotni donos, merjen v SIT. Delez obveznic v posebnem vzajemnem skladu
S.P.D. je konec leta 2003 znasal 14,00 odstotkov.

V prihajajo¢em letu predvidevamo nadaljevanje pozitivnega trenda rasti tecajev vrednostnih papitjev, tako v tujini kot
doma. Dopuséamo moznost manjse korekcije tecajev delnic navzdol. Temelje za rast vidimo v nadaljnjih prevzemih,
vstopu Slovenije v EU ter postopnem okrevanju svetovnega gospodarstva. Temu ustrezno bomo prilagajali tudi strukturo
nalozb.
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VZAJEMNI SKLAD
HRAST

BILANCA STANJA NA DAN 31. DECEMBRA 2003
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(v tiso¢ tolarjih) Na dan % Na dan %
31.12.2003 31.12.2002
L. SREDSTVA
1. |Denarna sredstva 47.710 2,84 95.360 8,47
2. |Kratkoro¢ni vrednostni papirji 100.478 5,98 0 0,00
Kratkoroéni vrednostni papirji RS 100.478 5,98 0 0,00
3. |Dolgoro¢ni vrednostni papitji 1.530.305 91,14 929.264 82,58
a) |Vrednostni papitji domacih izdajateljev 1.363.354 81,19 855.410 76,01
- Borzni trg 1.078.411 64,22 659.302 58,59
Delnice 974.106 58,01 568.773 50,54
Obveznice 104.305 6,21 90.529 8,04
*Drzavne obveznice 95.898 5,71 81.491 7,24
*Obveznice gospodarskih druzb 8.407 0,50 9.038 0,80
- Prosti trg 227.969 13,58 184.350 16,38
Delnice 92.732 5,52 76.680 6,81
Obveznice 135.237 8,05 107.670 9,57
*Obveznice gospodatskih druzb 135.237 8,05 107.670 9,57
- Nekotirajoli vrednostni papirji 56.974 3,39 11.758 1,04
Delnice 31.551 1,96 11.758 1,04
Obveznice 14.206 0,85 0 -
Drugi vrednostni papitji 11.217 0,59 0 -
b) |Vrednostni papirji tujih izdajateljev 166.951 9,94 73.854 6,56
- Organizirani trg 166.951 9,94 73.854 6,56
Delnice 166.951 9,94 73.854 6,56
4. |Dani depoziti 0 0,00 100.000 8,89
a) |Dani kratkoro¢ni depoziti 0 0,00 100.000 8,89
5. |Terjatve 572 0,04 720 0,06
a) [Terjatve za prodane vrednostne papirje 467 0,03 486 0,04
¢) |Terjatve za obresti in dividende 105 0,01 234 0,02
6. |Aktivne ¢asovne razmejitve 95 0,00 0 0,00
SKUPAJ SREDSTVA 1.679.160| 100,00 1.125.344 100,00
II. |OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. |Kratkoro¢ne obveznosti 475 0,03 52 0,00
¢) [Obveznosti do druzbe za upravljanje 475 0,03 52 0,00
2. |Pasivne Casovne razmejitve 2.793 0,17 1.771 0,16
3. |Rezervacije 0 0,00 0 0,00
4. |Cisti neiztr¥eni dobi&ki pri naloZbah 320.752 19,10 152.099 13,52
5. |Investicijski kuponi 1.355.140 80,70 971.422 86,32
a) |Vplacani investicijski kuponi 782.292 46,59 733.580 65,19
Prevrednotovalni  popravek  investicijskih
¢) |kuponov 32.207 1,92 36.930 3,28
Preneseni cisti dobicek ali prenesena cista
d) |izguba 489.794 29,17 92.256 8,20
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali Cista izguba
e) |obral. obdobja 50.847 3,03 108.656 9,66
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV
SREDSTEV 1.679.160| 100,00 1.125.344 100,00

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA LETI 2003 IN 2002
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(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
1. Prihodki od obresti 35.013 19.206
2. Prihodki od dividend 20.674 9.690
3. Iztrzeni dobicki pri nalozbah 27.195 103.775
4. Drugi prihodki 18 0
5. SKUPA] PRIHODKI (od 1do 4) 82.900 132.671
6. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 25.467 13.606
7. Ciste neiztrrene izgube pri nalozbah 0 0
8. Iztrzene izgube pri nalozbah 3.877 753
10. Odhodki za popravke vrednosti nalozb 1.567 4.752
11. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papitjev 690 926
13. Drugi odhodki 452 3.978
14. SKUPAJ ODHODXKI (od 6 do 13) 32.053 24.015
15. DOBICEK ALI IZGUBA (5 - 14) 50.847 108.656
16. Davek od dobicka 0 0
17. CISTI DOBICEK (15 - 16) 50.847 108.656
18. Izenacenje prihodka za prodane investicijske kupone 303.982 313.238
19. Izenacenje prihodka za kupljene investicijske kupone -103.646 -24.357
20. CISTI DOBICEK ZA RAZDELITEV 251.183 397.537
a) Ze razdeljeni ¢isti dobicek za razdelitev 0 0
b) Se ne razdeljeni ¢isti dobicek za razdelitey 251.183 397.537
21. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK (17 + 18 - 19) 251.183 397.537
22. Cisti dobi&ek na investicijski kupon glede na $tevilo
investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance v SIT 189,47 516,29
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IZKAZ FINANCNEGA IZIDA ZA LETI 2003 in 2002

- skrajSana razli¢ica

(v tisoc tolarjih) 2003 2002
Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 95.360 2.431
+ Pritoki pri prodaji investicijskih kuponov vzajemnega sklada 508.854 609.524
- Odtoki pri nakupu investicijskih kuponov vzajemnega sklada 175.985 45.535
= Cisti pritoki pri §iritvi poslovanja 332.871 563.989
+ Pritoki pri prodaji nalozb 421.604 496.762
- Odtoki pti nakupu nalozb 998.194 1.031.134
- Druga neto povecanja vrednosti nalozb 24.929 180.298
+ - Sprememba terjatev, obveznosti in ¢asovnih razmejitev 1.499 1.726
+ - Sprememba Cistega neiztrzenega dobicka pri nalozbi 168.654 133.227
= Cisti pritoki pri upravljanju premoZenja (431.368) (579.716)
+ Nerazdeljeni ¢isti dobicek 50.847 108.656
= Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 47.710 95.360
Izkaz gibanja vrednosti enot premoZenja posebnega vzajemnega sklada HRAST za leto 2003
[Vplacani investicijski Vracunani | Vracunani
fuponi Prodani | = teko&i tekoll 1 g losni [PrencseniNerazdeljeni
investicij| dobi¢ekv | dobicek v e oy .
. . . prevredn. Cisti dobicek Skupaj
ski cent | ceml | pravek | dobitek | obdobja
kuponi | prodanega |izplatanega
kupona* kupona*
Stanje
31. december 2002 444.698 313.239 -24.357 36.930]  92.256 108.656 971.422
Prenos dobicka - -313.239 24.357 4 397.538 -108.656 .
Stanje
01. januarja 2003 444.698 . - 36.930) 489.794 . 971.422
[Prodani investicijski
kuponi 204.872 . . - . 303.982 508.854
[zplacani investicijski
kuponi -67.614 - . -4.723 . -103.646]  -175.983
Cisti dobi¢ek obdobja - - - - - 50.847 50.847
Stanje
31. december 2003 581.956] - - 32.207] 489.794 251.183] 1.355.140
Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja posebnega vzajemnega sklada HRAST za leto 2003
Stevilo enot premozenja
Stanje 01. januarja 2003 210.455,78
Prodani investicijski kuponi 89.546,71
Izplacani investicijski kuponi -31.633,32
Stanje 31. decembra 2003 268.369,17
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Pojasnila postavk iz bilanc Posebnega vzajemnega sklada HRAST

Denarna sredstva

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 20.206 27.375
Devizni racun 8.504 13.985
Depoziti na vpogled oz. odpoklic 19.000 54.000
SKUPAJ DENARNA SREDSTVA 47.710 95.360

Posebni vzajemni sklad HRAST ima na dan 31.12.2003 na transakcijskem racunu odprtem pri NKBM d.d. 20.206
tiso¢ SIT ter na deviznem racunu pri NLB d.d. za 8.504 tiso¢ tolatjev deviznih sredstev. Depoziti na odpoklic v
skupnem znesku 19.000 tiso¢ SIT sta depozit pri NLB d.d. v visini 4.000 tiso¢ SIT, ki je obrestovan po 3,55 % letni
obrestni meri in depozit pri HYPO ALPE ADRIA BANK d.d. v visini 15.000 tiso¢ SIT z letno obrestno mero 4,25
%. Obresti so izkazane med tetjatvami iz naslova danih depozitov.

Kratkoro¢ni vrednostni papirji

(v tiso¢ tolarjih) _ 2003 2002
TZ66 TRIMESECNA ZAKLADNA MENICA 66 100.478 -

SKUPAJ 100.478 -
Dolgorocni vrednostni papirji

VREDNOSTNI PAPIR]JI DOMACIH IZDAJATELJEV

(v tiso¢ tolatjih) 2003 2002

BORZNI TRG
Delnice

AELG AERODROM LJUBLJANA D.D. - 2.681
DELR DELO D.D. 87.923 81.112
DRPG DROGA D.D . PORTOROZ 31.827 9.355
ETOG ETOL D.D. CELJE 2.500 1.900
GRVG GORENJE VELENJE 78.513 27.863
IEKG INTEREUROPA KOPER 52.369 47.356
ITBG ISTRABENZ D.D. KOPER 18.768 9.509
KOLR KOLINSKA D.D. LJUBLJANA 69.870 13.551
KRKG KRKA D.D. NOVO MESTO 153.589 93.026
LKPG LUKA KOPER D.D. 19.682 7.475
MELR MERCATOR D.D. 145.899 75.935
MER MERKUR D.D. KRAN] 62.417 28.623
PETG PETROL D.D. LJUBLJANA 140.294 78.778
PILR PIVOVARNA LASKO D.D. 46.309 29.747
PRBP PROBANKA PREDNOSTNE - 150
SALR SALUS D.D. LJUBLJANA 32.858 24.134
SAVA SAVA KRAN]J D.D. 4.701 7.116
TCRG TERME CATEZ D.D. - 3.626
ZKNG ZIVILA KRANJ NAKLO D.D. - 1.650
ZMTG NARAVNI PARK TERME 3000 MORAVSKE TOPLICE D.D. 1.668 1.654
2TOG Z1TO D.D. LJUBLJANA 24.919 23.533
Skupaj 974.106 568.773
(v tisocih tolarjih) 2003 2002
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Obveznice — drZavne

RSOSE OBVEZNICE REPUBLIKE SLOVENIJE 8 - 200
RS26 OBVEZNICE REPUBLIKE SLOVENIJE 26 38.659 36.089
RS29 OBVEZNICE REPUBLIKE SLOVENIJE 29 47.242 45.202
RS38 OBVEZNICE REPUBLIKE SLOVENIJE 38 9.997 -
Skupaj 95.898 81.491
Obveznice gospodarskih druzb
BCE3 BANKA CELJE 3. IZDAJA 4.969 4.789
BICIE BTC D.D.- HIPOTEKARNA 2.714 3.377
SKB3E SKB BANKA 3. IZDAJA - 73
SSR1E STANOVAN]SKI SKL.LAD RS 652 680
VPO2E BANKA VIPA 2. IZDAJA 72 119
Skupaj 8.407 9.038
PROSTI TRG
Delnice
AKMG AGROKOMBINAT D.D. MARIBOR 11.538 12.200
CETG CETIS CELJE D.D. 1.482 1191
CICG CINKARNA CELJE D.D. 10.621 14.711
DZS DZS REDNE 16.915 15.858
GKRG EGOLES D.D. SKOFJA LOKA 145 304
GSBG GEA D.D. SLOVENSKA BISTRICA 095 647
HDOG HELIOS DOMZALE 4.089 -
INTR INTARA REDNE 4.416 4.408
ITSG INTERTRADE ITS D.D. LJUBIJANA - 3.530
JPIG JAVOR PIVKA D.D. 1.085 1.914
JTKG JUTEKS D.D. 4.808 -
KDHR KMECKA DRUZBA HOLDING D.D. 6.780 503
MEDR MEDAIJON REDNE 26.058 17.761
MKOG MELAMIN KOCEVJE 3.091 2.827
STHG SIJA] HRASTNIK 67 43
SVMG SVILA MARIBOR 42 33
TKMG KOSAKI TMI D.D. MARIBOR 900 750
Skupaj 92.732 76.680
Obveznice gospodarskih druzb
SOS2E SLOVENSKI ODSKODNINSKI SKLAD 2. [ZDAJA 135.217 107.612
VP10E BANKA VIPA 20 58
Skupaj 135.237 107.670
NEKOTIRAJOCI VP
Delnice
BCER BANKA CELJE — NA PRINOSNIKA 11.092 8
BCEP BANKA CELJE — PREDNOSTNE NA RINOSNIKA 3.337 -
GBKR GORENJSKA BANKA D.D. 12.901 8.552
PRBR PROBANKA — REDNE 63 03
SIBR SLOVENSKA INVESTICIJSKA BANKA REDNE 510 1.857
PPTG PERUTNINA PTUJ D.D. 3.648 1.278
Skupaj 31.551 11.758
(v tisocih tolarjih) 2003 2002
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Obveznice

NLB14 NOVA LJUBLJANSKA BANKA 14 IZDAJA 14.206

Skupaj 14.206

Drugi vrednostni papitji

CDNKBM NOVA KBM D.D. MARIBOR CD 11.217

Skupaj 11.217

VREDNOSTNI PAPIR]JI TUJIH IZDAJATELJEV

Delnice
ALV ALLIANZ AG 18.950 17.012
BAY BAYER AG 10.992 5.909
BMW BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 13.048 -
CBK COMMERZBANK AG 12.882 -
DTE DEUTSCHE TELEKOM 35.415 13.259
HVM GR BAYERISCHE HIPOVEREINSBANK AG 9.550 7.498
IFX INFINEON AG 2.608 R
MAN MAN AG 5.692 4.270
RWE RWE AG 35.269 15.514
SIE SIEMENS AG 22.545 6.761
VW VOLKSWAGEN AG - 3.631
Skupaj 166.951 73.854
SKUPA]J DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIR]JI 1.530.305 929.264

Na dan 31.12.2003 posebni vzajemni sklad HRAST nima zastavljenih vrednostnih papitjev. Nalozbe v tuje
vrednostne papitje na dan 31.12.2003 predstavljajo 9,94 odstotkov celotnih sredstev sklada. Druzba je skupaj z
revizotiji dolo¢ila $est datumov, na katere se prevetjajo uskladitve nalozb v skladu zahtevami o nalozbah investicijskih
skladov, posli s premozenjem pa v skladu z omejitvami poslov, doloc¢enimi v Zakonu o investicijskih skladih in

druzbah za upravljanje. Izbrani datumi so: 11.3.,31.3.,30.6.,30.9.,14.11. in 31.12.2003.

Dani depoziti

(v tiso¢ tolatjih) 2003 2002
Kratkoro¢ni depoziti domaéim bankam - 100.000
SKUPAJ DANI DEPOZITI - 100.000
Posebni vzajemni sklad HRAST na dan 31.12.2003 ni imel vezanih depozitov.

Terjatve

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Tetjatve za prodane vrednostne papitje do pravnih oseb 467 486
Druge terjatve:

Terjatve iz naslova obresti za depozite 105 234
SKUPAJ] TERJATVE 572 720

Posebni vzajemni sklad HRAST ima na dan 31.12.2003 tetjatve za prodane vrednostne papitje do domacih
pravnih oseb (do BTC d.d.Ljubljana v visini 459 tiso¢ SIT in do Merkur d.d. Kranj v visini 8 tiso¢ SIT) ter izkazuje

terjatve za obresti od vpoglednih depozitov (do NLB
d.d. 12 tiso¢ SIT in do HYPO banke 93 tiso¢ SIT).
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Aktivne ¢asovne razmejitve

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Druge aktivne ¢asovne Eazmejitve 95 -
SKUPA] AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 95 -
Kratkoro¢ne obveznosti
(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Obveznosti do druzbe za upravljanje 475 52
SKUPAJ KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 475 52

Obveznosti do druZbe za upravljanje predstavlja obrac¢unano, Se neplacano vstopno provizijo za upravljanje v visini
475 tiso¢ SIT. Placilo se v skladu s prospektom in pravili upravljanja izvrsuje tedensko.

Pasivne ¢asovne razmejitve

(v tisoc tolarjih) 2003 2002
Vracunani stroski provizije za upravljanje 2.793 1.771
SKUPAJ PASIVNE CASOVNE RAZME]JITVE 2.793 1.771

Pasivne casovne razmejitve vkljucujejo obracunano 2 % provizijo za upravljanje za mesec december v visini 2.793
tiso¢ SIT.

Cisti neiztrZeni dobiki pri naloZbah

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Neiztrieni dobicki pri naloZbah 322.647 161.639
1 NeiztrZeni dobicki pri naloZbah - domaci borzni trg 259.836 132.057
- vrednostni papitji RS 4.178 2.784
- delnice 255.334 128.915
- obveznice 325 358
2 NeiztrZeni dobicki pri naloZbah - domaci prosti trg 39.989 29.264
- delnice 21.631 16.497
- drugi vrednostni papitji 18.358 12.767
3 NeiztrZeni dobicki pri naloZbah — tuji borzni trg 22.821 318
- delnice 22.821 318
Neiztriene izgube pri nalozbah 1.895 9.540
1 NeiztrZene izgube pri naloZbah - domaci borzni trg 144 150
- vrednostni papirji RS 143 0
- delnice 0 150
- obveznice 1 0
2 NeiztrZene izgube pri naloZbah - domacdi prosti trg 1.492 2.012
- delnice 1.492 2.012
3 NeiztrZene izgube pri naloZbah — tuji borzni trg 259 7.378
- delnice 259 7.378
SKUPA]J CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 320.752 152.099
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Investicijski kuponi
a) Vplacani investicijski kuponi
Vrednost vplacanih investicijskih kuponov na dan 31.decembra 2003 znasa 782.292 tiso¢ SIT.

Vplacane investicijske kupone posebnega vzajemnega sklada HRAST je na dan 31.12. 2003 oblikovalo 1136
Investitorjev, ki imajo skupaj 268.369,1723 enot premoZenja.

b) Gibanje na vplacanih investicijskih kuponih v letu 2003

Stevilo investicijskih kuponov v obtoku 1. januarja 2003 210.455,78
Stevilo vplacanih investicijskih kuponov v letu 2003 89.546,71
Stevilo izplacanih investicijskih kuponov v letu 2003 (31.633,32)
Stevilo investicijskih kuponov v obtoku 31. decembra 2003 268.369,17
Stevilo Enote
Investitorji investitorjev Delez v % premozZenja Delez v %
Fizi¢ne osebe 1.110 97,71% 218.505,02 81,42%
Pravne osebe 26 2,29% 49.864,15 18,58%
Skupaj 1.136 100,00% 268.369,17 100,00%

c) Prevrednotovalni popravek investicijskih kuponov

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Prevrednotovalni popravek vplacanih investicijskih kuponov 32.207 36.930
Prevrednotovalni popravek prenesenega dobicka - -
Prevrednotovalni popravek prenesene izgube - -
SKUPAJ 32.207 36.930

Prevrednotovalni popravek vplacanih investicijskih kuponov se je v primerjavi s preteklim letom zmanjsal za 4.723
tiso¢ SIT zaradi sorazmernega zmanjsanja popravka pri izplacilih investicijskih kuponov.

d) Preneseni Cisti dobiCek ali prenesena Cista izguba
Preneseni ¢isti dobicek na dan 31.12.2003 znasa 489.794 tiso¢ SIT.
e) Nerazdeljeni Cisti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja

Posebni vzajemni sklad HRAST je v letu 2003 izkazal 50.847 tiso¢ SIT ¢istega dobicka.
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Prihodki

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Prihodki od obresti 35.013 19.206
Prihodki od dividend 20.674 9.690
Iztrzeni dobicki pti nalozbah 27.195 103.775
Drugi prihodki 18 -
SKUPAJ PRIHODKI 82.900 132.671

Med iztrzenimi dobicki pri nalozbah izkazuje posebni vzajemni sklad HRAST iztrzen dobicek od vrednostnih
papitjev Republike Slovenije v visini 4 tiso¢ SIT, od domacih delnic na borznem trgu v visini 9.642 tiso¢ SIT, od
domacih obveznic na borznem trgu 10 tiso¢ SIT, od vrednostnih papitjev tujih izdajateljev na tujem borznem trgu v
visini 14.925 tiso¢ SIT, od domacih delnic na prostem trgu v visini 2.380 tiso¢ SIT in od domacih obveznic na
prostem trgu v visini 234 tiso¢ SIT.

Odhodki

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2002
Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 25.467 13.606
Iztrzene izgube pri nalozbah 3.877 753
Odhodki za popravke vrednosti nalozb 1.567 4,752
Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papirjev 690 926
Drugi odhodki 452 3.978
SKUPAJ ODHODKI 32.053 24.015

Posebni vzajemni sklad Hrast izkazuje med iztrzenimi izgubami izgube od domacih obveznic na borznem trgu v
visini 33 tiso¢ SIT, od tujih vrednostnih papirjev na tujem borznem trgu v visini 3.843 tiso¢ SIT in izgube od
domacih obveznic na prostem trgu 1 tiso¢ SIT. Drugi odhodki zajemajo odhodke od obresti, tecajnih razlik in druge
odhodke financiranja.

Cisti dobigek za razdelitev

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2003
CISTI DOBICEK 50.847 108.656
Vracunani dobic¢ek (vracunana izguba) v ceni prodanega kupona 303.982 313.238
Vracunani dobic¢ek (vra¢unana izguba) v ceni izplacanega kupona -103.646 -24.357
CISTI DOBICEK ZA RAZDELITEV 251.183 397.537

Cisti dobigek na investicijski kupon glede na Stevilo investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance

(v tiso¢ tolarjih) 2003 2003
CISTI DOBICEK 50.847 108.656
Stevilo kuponov na zadnji dan obracunskega obdobja 268.369,17 210.455,78
Cisti dobitek na investicijski kupon glede na Stevilo

investicijskih kuponov na dan sestavitve bilance v SIT 189,47 516,29

76



STRUKTURA NALOZB POSEBNEGA VZAJEMNEGA SKLADA HRAST

(v tiso¢ tolarjih)

SREDSTVA 2003 2002 %
KRATKOROCNA SREDSTVA 148.760 8.86 196.080 17.42
Denarna sredstva na transakcijskem racunu 20.206 1,20 27.375 2,43
Devizni ra¢un 8.504 0,51 13.985 1,24
Deporziti na odpoklic 19.000 1,13 54.000 4,80
Deporziti — kratkoroc¢no vezani - - 100.000 8,89
Kratkoroéni vrednostni papirji Republike Slovenije 100.478 5,98 - -
Terjatve 572 0,04 720 0,06
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 95 0,01 - -
DOLGOROCNA SREDSTVA 1.530.305 91,14 929.264 82,58
Dolgoroéni vrednostni papirji domacih izdajateljev 1.363.354 81,19 855.410 76,02
Obveznice Republike Slovenije — borzni trg 95.898 5,71 81.491 7,24
Obveznice gospodarskih druzb —borzni trg 8.407 0,50 9.038 0,8
Obveznice gospodarskih druzb - prosti trg 135.237 8,05 107.670 9,57
Obveznice — nekotirajoce 14.206 0,85 - -
Delnice — borzni trg 974.106 58,01 568.773 50,54
Delnice - prosti trg 92.732 5,52 76.680 6,81
Drugi vrednostni papitji - nekotirajoce delnice 31.551 1,88 11.758 1,05
Drugi dolgorocni vrednostni papirji 11.217 0,67 - -
Dolgoroéni vrednostni papirji tujih izdajateljev 166.951 9,94 73.854 6,56
Delnice - borzni trg 166.951 9,94 73.854 6,56
SKUPAJ SREDSTVA 1.679.160 100,00 1.125.344 100,00
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IZKAZ PREMOZEN]JA

Pregled sredstev posebnega vzajemnega sklada HRAST na dan 31.12.2003

3 Vrednost
Izdajatelj papirja Oznaka St.lotov v 000 SIT
Dolgoroéni vrednostni papirji domacih izdajateljev
Obveznice Republike Slovenije
1 | OBVEZNICA RS26 RS26 1.503 38.659
2 | OBVEZNICA RS29 RS29 1.800 47.242
3 | OBVEZNICA RS38 RS38 364 9.997
Skupaj obveznice Republike Slovenije 95.898
Delnice -borzna kotacija
4 | DELO D.D. IJUBLJANA DELR 3.170 87.923
5 | DROGA D.D. PORTOROZ DRPG 340 31.827
6 | ETOLD.D.CELJE ETOG 50 2.500
7 | GORENJE VELENJE GRVG 15.965 78.513
8 | INTEREUROPA KOPER D.D. IEKG 9.726 52.369
9 | ISTRABENZ D.D. KOPER ITBG 1.837 18.768
10 | KOLINSKA D.D. IJUBLJANA KOLR 11.771 69.870
11 | KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG 2.943 153.589
12 | LUKA KOPER D.D. LKPG 2.727 19.682
13 | MERCATOR REDNA MELR 4.467 145.899
14 | MERKUR D.D. KRAN] MER 2.559 62.417
15 | PETROL D.D. LJUBLJANA PETG 2.496 140.294
16 | PIVOVARNA LASKO D.D. PILR 6.402 46.309
17 | SALUS D.D. IJUBLJANA SALR 259 32.858
18 | SAVA KRAN]J SAVA 170 4.701
19 | NARAVNI PARK TERME 3000 MORAVSKE TOPLICE ZMTG 727 1.668
20 | ZITO D.D. IJUBLJANA ZTOG 736 24.919
Skupaj delnice -borzna kotacija 974.106
Obveznice gospodarskih druzb - borzna kotacija
21 | BANKA CELJE 3. IZDAJA BCE3 200 4.969
22 | OBVEZNICA BTC D.D. - HIPOTEKARNA BTCI1E 360 2.714
23 | OBVEZNICA STANOVANJSKEGA SKLADA RS SSR1E 91 652
24 | OBVEZNICA BANKE VIPA 2 VPO2E 6 72
Skupaj obveznice gospodarskih druzZb - borzna kotacija 8.407
Delnice -prosti trg
25 | AGROKOMBINAT D.D. MARIBOR AKMG 10.339 11.538
26 | CETIS CELJE D.D. CETG 47 1.482
27 | CINKARNA CELJE D.D. CICG 389 10.621
28 | DZS REDNE DZS 3.524 16.915
29 | EGOLES D.D. SKOFJA LOKA GKRG 234 145
30 | GEA D.D. SLOVENSKA BISTRICA GSBG 479 695
31 | HELIOS DOMZALE HDOG 30 4.089
32 | INTARA REDNE INTR 736 4.416
33 | JAVOR PIVKA D.D. JPIG 1.914 1.085
34 | JUTEKS D.D. JTKG 170 4.808
35 | KMECKA DRUZBA HOLDING D.D. KDHR 852 6.780
36 | MEDALJON, REDNE MEDR 12.900 26.058
37 | MELAMIN KOCEVJE MKOG 750 3.091
38 | SIJA] HRASTNIK SIHG 42 67
39 | SVILA MARIBOR SVMG 741 42
40 | KOSAKI TMI D.D. MARIBOR TKMG 60 900
Skupaj delnice -prosti trg 92.732
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Vrednost

Izdajatelj papirja Oznaka St.lotov v 000 SIT
Domace obveznice gospodarskih druZb - prosti trg
41 | OBVEZNICA SLOV. ODSKODNINSKEGA SKLADA 1I.
IZDAJA SOS2E 10.810 135.217
42 | OBVEZNICA BANKE VIPA VPO1E 5 20
Skupaj domace obveznice gospodarskih druzb - prosti trg 135.237
Drugi vrednostni papirji- nekotirajoCe delnice
43 | BANKA CELJE - PREDNOSTNE NA PRINOSNIKA BCEP 59 3.337
44 | BANKA CELJE - NA PRINOSNIKA BCER 197 11.092
45 | GORENJSKA BANKA D.D. GBKR 100 12.901
46 | PERUTNINA PTUJ D.D. PPTG 1.106 3.648
47 | PROBANKA REDNE PRBR 15 63
48 | SLOVENSKA INVESTICIJSKA BANKA REDNE SIBR 1.100 510
Skupaj drugi vrednostni papitji- nekotirajoCe delnice 31.551
Obveznice nekotirajoce
49 | OBVEZNICA NLB 14 NLB14 60 14.206
Skupaj obveznice nekotirajoCe 14.206
Drugi dolgoroéni vrednostni papirji
50 | CD NOVA KBM CD NKBM 1 11.217
Skupaj drugi dolgoro¢ni vrednostni papirji 11.217
Tuje delnice - borzna kotacija
51 | ALLIANZ AG ALV 800 18.950
52 | BAYER AG BAY 2.000 10.992
53 | BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG BMW 1.500 13.048
54 | COMMERZBANK CBK 3.500 12.882
55 | DEUTSCHE TELEKOM DTE 10.312 35.415
56 | BAYERISCHE HIPOVEREINSBANK AG HVM 2.200 9.550
57 | INFINEON TECHNOLOGIES AG IFX 1.000 2.608
58 | MAN AG MAN 1.000 5.692
59 | RWE AG RWE 4.750 35.269
60 | SIEMENS SIE 1.500 22.545
Skupaj tuje delnice - borzna kotacija 166.951
SKUPAJ] DOGOROCNI VREDNOSTNI PAPIR]I 1.530.305
Kratkorocni vrednostni papirji Republike Slovenije
61 | TRIMESECNA ZAKLADNA MENICA TZ.66 10.090 100.478
Skupaj kratkoro¢ni vrednostni papirji RS 100.478
SKUPAJ KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAIPR]I 100.478
Denarna sredstva 47.710
Terjatve 572
Aktivne Casovne razmejitve 95
SKUPAJ SREDSTVA 1.679.160
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Deset najvedjih naloZb posebnega vzajemnega sklada HRAST na dan 31.12.2003

Zap. Stev. lotov Vrednost % v vseh sredstvih
st. Izdajatelj vrednostnega papitja Oznaka v 000 SIT

1 KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG 2.943 153.589 9,15

2 MERCATOR D.D. LJUBLJANA MELR 4.467 145.899 8,69

3 PETROL D.D.LJUBLJANA PETG 2496 140.294 8,36

4 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E 10.810 135.217 8,05

5 REPUBLIKA SLOVENIJA TZ.66 10.090 100.478 5,98

6 DELO D.D. LJUBLJANA DELR 3.170 87.923 5,24

7 GORENJE VELENJE D.D. GRVG 15.965 78.513 4,68

8 KOLINSKA D.D. LJUBLJANA KOLR 11.771 69.870 4,16

9 MERKUR KRAN]J D.D. MER 2.559 62.417 3,72

10 INTEREUROPA KOPER D.D. 1TEKG 9.726 52.369 3,12
Skupaj 10 najvecjih naloZb 1.026.569 61,14
OSTALE NALOZBE 604.215 35,98
SKUPAJ 1.630.784 97,12

IZKAZ SPREMEMB PREMOZEN]JA

Nakupi vrednostnih papirjev (10 najvecjih nakupov) v letu 2003

Zap. . Nakupna vrednost v
Stev. Izdajatelj vrednostnega papirja Oznaka  Datum Stev. lotov 000 SIT

1 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ126 01.10.03 10 99.536

2 REPUBLIKA SLOVENIJA TZ.66 28.10.03 10.090 99.518

3 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ118 06.08.03 8 79.633

4 REPUBLIKA SLOVENIJA EZ122 03.09.03 8 79.630

5 DAIMLERCHRYSLER AG DCX 24.06.03 2.500 16.659

6 MAN AG MAN 13.06.03 5.000 16.166

7 DAIMLERCHRYSLER AG DCX 16.06.03 2.500 16.165

8 SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E 18.12.03 1.280 15.950

9 NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. NLB14 26.11.03 60 14.101

10 ALLIANZ AG ALV 24.06.03 800 13.787

Prodaje vrednostnih papirjev ( 10 najvecjih prodaj) v letu 2003

Prodajna
Zap. vrednost v 000  IztrZeni dobicek /
Stev.  1zdajatelj vrednostnega papitja  Oznaka  Datum  S$tev. lotov SIT izguba v 000 SIT
1 DAIMLERCHRYSLER AG DCX 04.07.03 2.500 18.406 1.733
2 DAIMLERCHRYSLER AG DCX 18.06.03 2.500 17.076 498
3 MAN AG MAN 16.06.03 5.000 16.856 691
4 BAYER AG BAY 09.05.03 4.033 16.281 2.265
5 ALLIANZ AG ALV 02.10.03 900 15.764 161
6 ALLIANZ AG ALV 04.06.03 1.000 15.463 (1.601)
7 ALLIANZ AG ALV 06.06.03 918 14.800 (870)
8 SIEMENS AG SIE 07.05.03 1.325 13.830 581
9 ALLIANZ AG ALV 11.06.03 800 13.312 667
10 KRKA d.d. KRKG 25.02.03 300 12.300 1.797

Povzetek letnega porodila posebnega vzajemnega sklada HRAST

KBM-INFOND, d.o.o, druzba za upravljanje, Maribor, je v okviru projekta prevzema upravljanja Vzajemnega sklada
Hrast 28.12.1994 sklenila pogodbo o prevzemu upravljanja Vzajemnega sklada Hrast z borznopostrednisko hiso
TMB, d.o.o., ki je s tem skladom upravljala pred tem.

Iz nje izhaja, da je KBM-Infond, d.o.o. dolzan pri Agenciji za trg vrednostnih papitjev vloziti prosnjo za izdajo
dovoljenja za upravljanje z vzajemnim skladom, kar je bilo realizirano 28.12.1994 .
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Prav tako je KBM-Infond, d.o.o0., dne 28.12.1994 sklenil pogodbi o poslih trgovanja in hrambi vrednostnih papitjev s
TMB, d.o.o. in z MBH, d.o.o. (Mariborska borzno posredniska hisa).

V zvezi s pridobitvijo dovoljenja za upravljanje z vzajemnim skladom Hrast so bile odpravljene pomanjkljivosti, ki jih
je ugotovila Agencija za trg vrednostnih papirjev in revizijska hisa Coopers & Lybrand. Dne 5.2.1997 je strokovni
svet ATVP KBM-Infond-u, d.o.o., izdal dovoljenje za upravljanje z Vzajemnim skladom Hrast, s ¢imer so bili
izpolnjeni tudi formalni pogoji za njegov obstoj.

Poslovanje poteka preko transakcijskega racuna stev. 04515-0000491910, odprtega pri Novi KBM d.d. in je podprto s
programsko opremo za podporo racunovodstvu investicijskih skladov, ki ga je izdelal ITEO - Institut za trZenje,
ekonomiko in organizacijo d.o.o. S tem je zagotovljena uporaba predpisanega kontnega plana in pravilen obracun
provizij, omogoceno je dnevno izdelovanje bilanc, vrednost enote premozenja pa je izracunana v skladu s predpisano
metodologijo in se dnevno objavlja v tiskanih in elektronskih medijih.

Investicijska politika posebnega vzajemnega sklada Hrast je podc¢rtana z usmeritvijo o nerizi¢nosti sklada. Ve¢ji del
nalozb je v vrednostnih papirtjih z nizjimi nihanji trzne vrednosti. Od vrednostnih papitjev, ki so v portfelju sklada, jih
je preko 75 % takih, ki kotirajo na borznem trgu oz. jih je kot trzne opredelila Agencija za trg vrednostnih papirjev,
tako da je zagotovljena primerna likvidnost sklada. Od 29.9.2000 lahko ima vzajemni sklad v skladu z zakonom o
investicijskih skladih in druzbah najve¢ 10% svojih nalozb v vrednostnih papirjih tujih izdajateljev. Na podlagi
odlocitve uprave druzbe za upravljanje je posebni vzajemni sklad Hrast v letu 2002 pricel z nalaganjem v tuje
vrednostne papitje, v skladu z investicijsko politiko, zapisano v prospektu sklada. Razmerje med delnicami in
obveznicami tujih izdajateljev ni vnaprej doloceno.

Vpisna mesta posebnega vzajemnega sklada Hrast so navedena v prospektu in pravilih upravljanja.

V decembru 2002 je pricel veljati nov zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1), ki doloca,
da se morajo vzajemni skladi v roku dveh let od njegove uveljavitve uskladiti z novimi dolocili glede strukture nalozb,
dolocitve banke-skrbnice in drugo. V avgustu 2003 so bili sprejeti Stevilni podzakonski akti (s popravki v decembru
2003), ki so v pomoc¢ pri uporabi zakonskih dolo¢il.

S tem v zvezi so se Ze priceli postopki za uskladitev z novelo zakona.

Druzba za upravljanje obrac¢unava provizijo za upravljanje vzajemnega sklada v visini 2 % od povprecne letne ciste
vrednosti sredstev in le vstopno provizijo. Ta je na podlagi posebnega pravilnika o visini vstopne provizije in v
odvisnosti od zneska vplacil obracunana v razponu med 3 % za vplacila do 3 mio SIT do 0,5 % za vplacila nad 80
mio SIT.

Lastnistvo investicijskih kuponov je razprseno v skladu z zakonskimi dolo¢ili, poslovanje sklada pa je urejeno tudi z
doloc¢ili internih aktov.

Obvescanje imetnikov investicijskih kuponov o vrednosti enote premozenja poteka dnevno preko casopisja. Prav
tako je o poslovanju sklada redno obvescena Agencija za trg vrednostnih papirjev.

Porocilo o upravljanju Posebnega vzajemnega sklada HRAST v letu 2003

Skupna trzna kapitalizacija vseh slovenskih vzajemnih skladov je na dan 31.12.2003 znasala ve¢ kot 92 milijard
tolarjev, od tega je bilo v vzajemnih skladih DZU KBM Infond vpisanih ve¢ kot 6 milijard tolarjev. Trzni delez
druzbe za upravljanje KBM Infond je tako znasal 6,49 odstotkov, kar druzbo uvrs¢a med tri najvecje upravljavce
vzajemnih skladov v Sloveniji. V primerjavi z enakim obdobjem lani je ¢ista vrednost sredstev v vzajemnih skladih
KBM Infond porasla za 60,8 odstotkov. Rast premozenja v vzajemnih skladih je povezana z rastjo delniskih tecajev,
nizjimi obrestnimi merami na ban¢ne depozite, s pricakovano uvedbo davka na obresti iz davénih depozitov in vecjo
prepoznavnostjo vzajemnih skladov.

Trgovanje na Ljubljanski borzi je bilo v letu 2003 pestro. Najpomembnejsi indeks slovenskega borznega trga, SBI 20,
je v decembru presegel mejo 4.000 tock, in to kljub zelo neobetavnemu zacetku leta, ko se je indeks ve¢inoma nahajal
v rdecih stevilkah in tako do konca junija izgubil skoraj 8 odstotkov svoje vrednosti. V drugi polovici leta se je
borzno razpoloZzenje moc¢no popravilo in indeks je pricel narascati. Na zadnji trgovalni dan v letu 2003 je bil SBI 20
visji za 17,7 odstotkov.
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Med najprometnejse delnice v preteklem letu so se uvrstile delnice Krke, Petrola, Mercatorja, Gorenja in Pivovarne
Lasko, pri obveznicah so po prometu izstopale obveznice 2. izdaje Slovenskega odskodninskega sklada, sledile pa so
jim Se drzavne obveznice 39. in 53. izdaje. Na prostem trgu so najpogosteje trgovali z delnicami investicijskih druzb
Triglav Steber 1, NFD 1 in Zlate Monete 1.

V borzni kotaciji se je vrednost zvisala 25 delnicam, na prostem trgu pa se je vrednost povecala 35 delnicam. Najvec
je pridobila Luka Koper, kar 57,1 odstotkov, nato Aerodrom Ljubljana 50,36 odstotkov, dobro pa so se odrezale tudi
delnice Petrola, ki je porasel za 37 odstotkov in Salusa, ki je zabelezil 36-odstotno rast.

Pregled dosezenih donosov in dinamika rasti sredstev v posebnem vzajemnem skladu Hrast
V letu 2003 je posebni vzajemni sklad Hrast dosegel 16,97-odstotno rast vrednosti enote premozenja. Kapitalizacija

sklada se je iz 1.123,5 milijonov tolarjev na dan 1.1.2003 povecala na 1.675 milijonov tolarjev dne 31.12..2003, kar
predstavlja 49 - odstotno rast. Pregled vplacil in izplacil v letu 2003 je prikazan v naslednji preglednici:

VPLACILA V 000 SIT IZPLACILA V 000 SIT

JANUAR 62.477 34.270
FEBRUAR 41.052 25.007
MAREC 15.517 6.076
IAPRIL 16.426 3.285
IMA]J 6.146 4.886
JUNIJ 16.218 23.598
JULLJ 14.386 13.489
IAVGUST 17.692 255
SEPTEMBER 37.969 2.563
OKTOBER 128.170 9.787
NOVEMBER 64.937 683
DECEMBER 77.338 51.977
SKUPAJ 2003 498.328 175.876

Preglednica kaze, da so mese¢na vplacila presegala izplacila, izjema je bil le mesec junij, ko so izplacila presegla
vplacila za 7,3 mio SIT. Z avgustom se je s porastom tecajev delnic na Ljubljanski borzi zanimanje za vzajemne
sklade se bolj okrepilo, kar je razvidno iz porasta mesecnih vplacil.

Pri upravljanju smo povecali obseg nalozb v delnice, ki predstavljajo najvecje slovenske druzbe. Med njimi smo
izbirali delnice, ki imajo ugodna razmetja med te¢ajem in dobi¢kom in delnice, ki bi bile zanimive iz vidika prevzema.
Del sredstev smo investirali tudi v dolzniske vrednostne papitje. Konec decembra 2003 je v strukturi sklada znasal
delez domacih delnic 65,41 odstotkov in deleZ tujih delnic 9,94 odstotkov. Preostala sredstva sklada pa so bila na ta
dan vlozena v domace obveznice (15,11 odstotkov) in kratkoro¢ne vrednostne papitje Republike Slovenije (5,98
odstotkov).

Med najveéje tuje nalozbe, ki so s pravili upravljanja omejene na najve¢ 10 odstotkov vrednosti sklada, so na dan
31.12.2003 spadale delnice druzb RWE, Deutsche Telekom, Siemens, Allianz in BMW. Nemski indeks DAX 30 je v
letu 2003 porasel za 37 odstotkov, medtem ko so nalozbe v tuje delnice v portfelju PVS Hrast porasle za 32,9
odstotkov.

V letosnjem letu pri¢akujemo umiritev rasti tecajev delnic slovenskih druzb. Pozitiven dejavnik pri opaznejsem
premiku cen vrednostnih papirjev bi lahko bil morebitni prevzem. Glede na trend upadanja obrestnih mer in
napovedano obdavditev prejetih obresti iz naslova banénih vlog, pricakujemo tudi v prihodnje povecéane prilive
denatja v vzajemne sklade.

Po analizi makroekonomskih podatkov in nasih predvidevanjih bodo tecaji delnic v tujini tudi v naslednjem letu rasli.
Oviro za hitrejSo rast lahko predstavljajo sibak ameriski dolar, ki je posledica velikega trgovinskega primanjkljaja
ZDA in ki obremenjuje evropska izvozno naravnana gospodarstva, mogoca podrazitev nafte in morebitno zaostritev
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svetovnih makropoliticnih razmer.

Glede na okolis¢ine bomo strukturo nalozb v okviru Pravil upravljanja vzajemnega sklada prilagajali razmeram na
trgu.

4.1.3. PRIKAZ CISTEGA DOBICKA NA ENOTO PREMOZEN]JA PVS DELNISKI, PVS S.P.D IN PVS
HRAST

Cisti dobicek na investicijski kupon glede na §tevilo investicijskih kuponov na dan 31.12.2003 in 31.12.2002

31.12.2003 31.12.2002
PVS DELNISKI 11,57 30,65
PVS S.P.D. 16,96 32,03
PVS HRAST 189,47 516,26

4.2. Revizorske gospodarske druZbe

4.2.0. Firma in sedez pravne osebe, ki je oz. bo revidirala letna porocila vzajemnih skladov Delniski in S.P.D. in
druzbe za upravljanje:

Letno porocilo druzbe za upravljanje bo v letu 2004 predvidoma revidirala druzba Deloitte&Touche, d.o.o.,

Dunajska 22, Ljubljana, poslovanje vzajemnih skladov pa druzba PricewaterhouseCoopers, d.d., Parmova 53,
Ljubljana.

4.2.1. Izjave revizijske druzbe o ugotovitvah pri pregledu poslovanja vzajemnih skladov in druZbe za
upravljanje:
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PRICEAVATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Matic¢na st. : 5717159

Davéna §t.: 35498161

Posebno porocilo revizorja za potrebe obves¢anja javnosti

Revidirali smo: racunovodske izkaze Posebnega vzajemnega sklada Delni3ki (bilanco stanja na
dan 31. decembra 2003, izkaz poslovnega izida, izkaz finan¢nega izida in izkaz gibanja vrednosti
enot premozenja za tedaj kon¢ano leto), usklajenost nalozb in poslov z doloébami Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje o nalozbah investicijskin skladov in omejitvah
medsebojnih poslov, izraCunavanje vrednosti enote premozenja na nakljuéne datume, poroéanje in
obveSCanje Agenciji za trg vrednostnih papirjev ter obstoj in delovanje internih kontrol. Za
navedeno je odgovorna uprava KBM Infond, druzba za upravljanje d.o.0. Nasa naloga je izraziti
mnenje o njih.

V svojem poroCilu smo o navedenih zadevah iz prvega odstavka podali pozitivno mnenje.

Po naSem mnenju so prilozeni povzetki racunovodskih izkazov, sestavljeni na podlagi dolodil
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje ter Sklepa o podrobnejsi vsebini povzetka
revidiranega letnega oziroma polletnega porodila investicijskega sklada, v vseh pomembnih
pogledih skladni z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

Zaradi boljSega razumevanja finanénega stanja Posebnega vzajemnega sklada Delni$ki na dan 31.
decembra 2003, izkazov poslovnega in finanénega izida ter izkaza gibanja vrednosti enote
premozenja za tedaj koncano leto ter ostalih podroCij nasega revidiranja, je treba prilozene

povzetke racunovodskih izkazov brati skupaj s porogilom pooblas¢enega revizorja, iz katerega
izhajajo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
. / L
Y,

Ljubljana, 20. marec 2004 Joze Plevnik, pooblasceni revizor

41

DruZba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vlozno
Stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod stevilko RD-A-014. Vigina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedeZu druzbe.
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PRICEWATERHOUSE( QOPERS

PricewaterhouseCoopers d.o.o.
Parmova 53, 1000 Ljubljana

Telephone (01) 4750 100

Facsimile (01) 4750 109

Mati¢na st. : 5717159

Davéna st.: 35498161

Posebno porocilo revizorja za potrebe obvescanja javnosti

Revidirali smo: racunovodske izkaze Posebnega vzajemnega sklada S.P.D. (bilanco stanja na dan
31. decembra 2003, izkaz poslovnega izida, izkaz finanénega izida in izkaz gibanja vrednosti enot
premozenja za tedaj koncano leto), usklajenost nalozb in poslov z dolo¢bami Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje o nalozbah investicijskih skladov in omejitvah
medsebojnih poslov, izraGunavanje vrednosti enote premozenja na naklju¢ne datume, poroc¢anje in
obves¢anje Agenciji za trg vrednostnih papirjev ter obstoj in delovanje internih kontrol. Za
navedeno je odgovorna uprava KBM Infond, druzba za upravljanje d.o.0. Nasa naloga je izraziti
mnenje o njih.

V svojem porocilu smo o navedenih zadevah iz prvega odstavka podali pozitivno mnenje.

Po naSem mnenju so prilozeni povzetki racunovodskih izkazov, sestavljeni na podlagi dologil
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje ter Sklepa o podrobnej$i vsebini povzetka
revidiranega letnega oziroma polletnega poroc€ila investicijskega sklada, v vseh pomembnih
pogledih skladni z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

Zaradi boljSega razumevanja finanénega stanja Posebnega vzajemnega sklada S.P.D. na dan 31.
decembra 2003, izkazov poslovnega in finanénega izida ter izkaza gibanja vrednosti enote
premozenja za tedaj kon€ano leto ter ostalih podrocij naSega revidiranja, je treba priloZzene
povzetke racunovodskih izkazov brati skupaj s porocilom pooblas¢enega revizorja, iz katerega
izhajajo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

/0 e //7%1 /4/

Ljubljana, 20. marec 2004 JoZe Plevnik, pooblas&eni revizor

41

DruZba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vlozno
Stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod stevilko RD-A-014. Visina vpisanega
osnovnega kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druZbe.
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PRICEAVATERHOUSE( COPERS

|
| PricewaterhouseCoopers d.o.o.
; Parmova 53, 1000 Ljubljana
| Telephone (01) 4750 100
| Facsimile (01) 4750 109
Mati¢na §t. : 5717159
Davéna it.: 35498161

Posebno porocilo revizorja za potrebe obvescanja javnosti

Revidirali smo: racunovodske izkaze Posebnega vzajemnega sklada Hrast (bilanco stanja na dan
31. decembra 2003, izkaz poslovnega izida, izkaz finan¢nega izida in izkaz gibanja vrednosti enot
premozenja za tedaj kon€ano leto), usklajenost nalozb in poslov z dolo6bami Zakona o
investicijskih skladih in druzbah za upravljanje o nalozbah investicijskin skladov in omejitvah
medsebojnih poslov, izraCunavanje vrednosti enote premozenja na nakljuéne datume, poroéanje in
obvescanje Agenciji za trg vrednostnih papirjev ter obstoj in delovanje internih kontrol. Za
navedeno je odgovorna uprava KBM Infond, druzba za upravljanje d.o.o. Nasa naloga je izraziti
mnenje o njih.

V svojem porocCilu smo o navedenih zadevah iz prvega odstavka podali pozitivno mnenje.

Po nasem mnenju so priloZzeni povzetki rac¢unovodskih izkazov, sestavljeni na podlagi dologil
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje ter Sklepa o podrobnejsi vsebini povzetka
revidiranega letnega oziroma polletnega poroéila investicijskega sklada, v vseh pomembnih
pogledih skladni z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

Zaradi boljSega razumevanja finan€nega stanja Posebnega vzajemnega sklada Hrast na dan 31.
decembra 2003, izkazov poslovnega in finanénega izida ter izkaza gibanja vrednosti enote
premoZenja za tedaj koncano leto ter ostalih podrocij nasega revidiranja, je treba prilozene
povzetke racunovodskih izkazov brati skupaj s porocilom pooblaséenega revizorja, iz katerega

izhajajo.

PricewaterhouseCoopers d.o.o.

o Phruihr

Ljubljana, 20. marec 2004 Joze Plevnik, pooblas¢eni revizor

40

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani s sklepom Srg 200110427 z dne 19.07.2001, pod vloZno
Stevilko 12156800 ter v register revizijskih druzb pri Slovenskem institutu za revizijo pod stevilko RD-A-014. Vigina vpisanega
osnovnega Kapitala je 8.340.000 SIT. Seznam zaposlenih revizorjev z veljavno licenco za delo je na voljo na sedezu druzbe.
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Deloitte

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
Lastnikom druzbe KBM INFOND, druzba za upravljanje d.o.o.

Revidirali smo bilanco stanja druzbe KBM INFOND, druZba za upravljanje d.o.o., Vita Kraigherja 5,
Maribor, na dan 31. decembra 2003 ter z njo povezane izkaz poslovnega izida, izkaz finan¢nega
izida, izkaz gibanja kapitala in prilogo k izkazom, za obdobje, ki se je koncalo na isti dan. Pregledali
smo tudi poslovno porocilo poslovodstva za leto 2003. Za nastete ra¢unovodske izkaze in poslovno
poro¢ilo je odgovorno poslovodstvo druzbe. Nasa odgovornost je, da izrazimo mnenje o
racunovodskih izkazih ter poro¢amo o skladnosti poslovnega porocila z drugimi sestavinami letnega
porodila.

Revidirali smo v skladu s temeljnimi revizijskimi naceli in mednarodnimi revizijskimi standardi. Po
teh nacelih in standardih smo bili dolzni nacrtovati in izvesti revidiranje tako, da bi si pridobili
razumno zagotovilo, da rac¢unovodski izkazi ne vsebujejo pomembnejsih napaénih prikazov. V okviru
revizije smo preiskali dokaze, ki podpirajo zneske in razkritja v ratunovodskih izkazih. Ocenili smo
tudi racunovodske standarde in pomembnej$e metode izkazovanja vrednosti v raunovodskih izkazih,
ki jih je uporabilo poslovodstvo, ter ovrednotili razkritja v raunovodskih izkazih. Prepri¢ani smo, da
je opravljena revizija dobra podlaga za mnenje o ra¢unovodskih izkazih.

Po naSem mnenju so raunovodski izkazi, naSteti v prvem odstavku, resni¢na in posStena slika
finan¢nega stanja druzbe KBM INFOND, druzba za upravljanje d.o.o0., Vita Kraigherja 5, Maribor, na
dan 31. decembra 2003, poslovnega izida in finanénega izida njenega poslovanja ter gibanja kapitala
v letu, ki se je kon¢alo z navedenim datumom, v skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Poslovno poro€ilo je skladno z revidiranimi racunovodskimi izkazi.

/L/%VVN

Alenka Podbevsek
Pooblas¢ena revizorka
Direktorica / Partnerka

Deloitte & Toucnéifa"m-ﬂ@.o.
&Touche

revizija d.o.o.

Ljubljana, 12. marec, 2004

. . . . . Druzba je ¢lanica
Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu
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POGLAVJE 5:
PODATKI O OSEBAH ODGOVORNIH ZA IZDAJO PROSPEKTA

"Izjavljamo, da prospekt vsebuje resnicne informacije in ne izpu$¢a nobene informacije, ki bi jo moral izdajatelj
prospekta navesti oz. ki jo izdajatelj prospekta pozna, njeno zamolcanje pa bi lahko oskodovalo imetnike
investicijskih kuponov. Prospekt tudi ne navaja informacij, ki bi zavajale potencialne kupce ali informacij, ki bi se
lahko tolmacile na razlicne nacine".

Vse podrobnejse informacije dobite pri: Telefon:

1. svetovalec za nalozbe:Andrej Kavci¢ (02) 229 20 80

Maribor, 26.4.2004

Uprava:
predsednik
Stanko Brglez

=/

Vse spremembe prospekta za javno ponudbo investicijskih kuponov vzajemnih skladov DELNISKI, S.P.D. in
HRAST bodo tekoce evidentirane. Prospekt bomo dopolnjevali najmanj enkrat letno.
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TABEILA 1: Struktura naloZb vzajemnih skladov Delniski, S.P.D. in HRAST na dan 15.4.2004

STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad DELNISKI na dan 15.04.2004

%
s .. Znesek Delez | vrednos | ,
Izdajatelj vrednostnega papirja/ Oznaka vrednostnih glas. M %0 ce.lo.t.ne
.. R emisije
papitjev pravic | premo-
Zenja
A | VREDNOSTNI PAPIR]JI 5.140.872.691,28 93,08
1 LASTNISKI VP 4.122.626.684,61 74,65
11 Izdajatelja -rezidenta RS 3.728.498.754,70 67,52
111 | organiziran trg 3.701.726.334,55 67,03
1111 | redne delnice 3.701.726.334,55 67,03
KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG 535.968.126,96 0,23 9,70 0,23
PETROL D.D. LJUBLJANA PETG 525.957.587,99 0,38 9,52 0,38
PIVOVARNA LASKO D.D. PILR 494.609.926,34 0,72 8,96 0,72
KOLINSKA D.D. LJUBLJANA | KOLR 294.298.349,52 1,44 5,33 1,44
DELO D.D. LJUBLJANA DELR 275.343.147,78 1,53 4,99 1,53
INTEREUROPA KOPER D.D. | IEKG 261.177.507,40 0,53 4,73 0,53
GOREN]JE VELENJE GRVG 257.702.499,20 0,31 4,67 0,31
MERCATOR REDNA MELR 257.360.371,26 0,21 4,66 0,21
MERKUR D.D. KRAN] MER 253.671.855,32 0,71 4,59 0,71
SALUS D.D. LJUBLJANA SALR 142.992.000,00 0,37 2,59 0,37
STRABENZ D.D. KOPER ITBG 64.069.395,70 0,11 1,16 0,11
LUKA KOPER D.D. LKPG 37.545.719,20 0,03 0,68 0,03
HELIOS DOMZALE HDOG 99.495.000,00 0,27 1,80 0,27
KMECKA DRUZBA
HOLDING KDHR 92.684.062,82 0,68 1,68 0,68
JUTEKS D.D. JTKG 45.853.353,80 0,25 0,83 0,25
DZS REDNE DZS 21.942.258,48 0,32 0,40 0,32
MEDALJON, REDNE MEDR 10.558.720,00 0,27 0,19 0,27
Z1TO D.D. LJUBLJANA 7ZTOG 8.211.941,55 0,06 0,15 0,06
GEA D.D. SLOVENSKA GSBG 5.584.800,00 0,51 0,10 0,51
AERODROM LJUBLJANA
D.D. AELG 4.860.033,75 0,01 0,09 0,01
PIVOVARNA UNION D.D. PULG 258.296,46 0,00 0,00 0,00
NIKA REDNE NIKN 219.450,00 0,07 0,00 0,07
INTARA REDNE INTR 3.432.000,00 0,57 0,06 0,57
CETIS CELJE D.D. CETG 2.774.000,00 0,04 0,05 0,04
JAVOR PIVKA D.D. JPIG 2.244.442 00 0,36 0,04 0,36
LIP LESNA INDUSTRIJA
BLED LLBG 1.399.534,62 0,07 0,03 0,07
AGROKOMBINAT D.D. AKMG 1.014.000,00 0,20 0,02 0,20
EGOLES D.D. SK()FJA LOKA | GKRG 380.738,40 0,27 0,01 0,27
LESNINA EMMI
SLOVENSKA 1LSBG 99.160,00 0,02 0,00 0,02
SVILA MARIBOR SVMG 18.056,00 0,04 0,00 0,04
ki ne kotirajo na
112 | organiziranem trgu 26.772.420,15 0,49




‘1112

26.772.420,15 ‘

0,49 |

redne delnice
STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad DELNISKI na dan 15.04.2004 - nadaljevanje
%
Izdajatelj vrednostnega papirja/ Oznaka vr‘:Zt;lr;‘i)ssi]:ﬁh I;fi:.i vre(tiinos % ce.lo'fne
papirjev pravic | premo- emistje
Zenja
KOMPAS INTERNATIONAL | KIRD 1.515.073,00 0,12 0,03 0,12
PERUTNINA PTUJ D.D. PPTG 2.621.882,90 0,02 0,05 0,02
BTC BTC 15.464,25 0,00 0,00 0,00
BANKA CELJE - NA BCER 22.620.000,00 0,09 0,41 0,09
Izdajatelja -
12 nerezidenta RS 394.127.929,91 7,13
121 organiziran trg 394.127.929,91 7,13
1211 redne delnice 394.127.929,91 7,13
DEUTSCHE TELEKOM DTE 62.860.399,42 1,14
RWE AG RWE 57.494.993,97 1,04
ALLIANZ AG ALV 52.646.144,28 0,95
COMMERZBANK CBK 51.307.806,12 0,93
BAYER AG BAY 38.052.574,95 0,69
FRANCE TELECOM FTE 28.145.690,25 0,51
VODAFONE GROUP PLC VOD 28.004.191,11 0,51
INFINEON TECHNOLOGIES
AG IFX 22.962.267,92 0,42
BAYERISCHE HVM 20.981.891,41 0,38
DAIMLERCHRYSLER AG DCX 7.879.583,22 0,14
SIEMENS SIE 7.285.279,71 0,13
VOLKSWAGEN VOW 5.216.531,82 0,09
SCHERING AG SCH 4.668.676,88 0,08
MAN AG MAN 3.471.732,94 0,06
SAP AG SAP 3.150.165,91 0,06
2 DOLZNISKI VP 1.018.246.006,67 18,43
Izdajatelja - rezidenta
21 RS 1.018.246.006,67 18,43
211 dolgoroéni 569.821.993,88 10,32
2111 organiziran trg 569.821.993,88 10,32
21111 | drzavni 124.979.459,59 2,27
OBVEZNICA RS29 RS29 52.423.212,47 0,34 0,95 0,34
OBVEZNICA REPUBLIKE RS26 39.110.393,23 0,29 071 0,29
OBVEZNICA RS39 RS39 33.445.853,89 0,11 0,61 0,11
21113 gospodarskih druzb 444.842.534,29 8,05
OBVEZNICA SLOV. SOS2E 258.241.071,19 0,19 4,68 0,19
OBVEZNICA BANKA CELJE | BCES 182.508.244,51 6,08 3,30 6,08
OBVEZNICA BTC D.D. - BTCIE 4.093.218,59 0,07
212 kratkoro&ni 448.424.012,79 8,11
2121 organizirani trg 448.424.012,79 8,11
21211 | drzavni 448.424.012,79 8,11
TRIMESECNA ZAKLADNA TZM 69 299.464.972,28 5,42
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STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad DELNISKI na dan 15.04.2004 - nadaljevanje

%

s - Znesek Delez . %
Izdajatelj vrednostnega papitja/ Oznaka vrednostnih glas. ;rrz(ri:;)su celotne
papitjev pravic Jenja emisije
TRIMESECNA ZAKLADNA TZM 71 99.047.680,90 1,43 1,79 1,43
EZM
L ENOMESECNA ZAKLADNA | 152 49.911.359,61 0,71 0,90 0,71
B | Denamna sredstva 330.157.160,44 5,98
‘ 330.157.160,44 5,98
Denarna sredstva
C | Vezane vloge pri bankah: kratkoro€. In dolgoro¢.
0,00 0,00
‘ 0,00 0,00
D | Ostale nalozbe 51.941.118,26 0,94
‘ 0,00 0,00
Drugi dolgoro¢ni vrednostni papirji 14.444.133,74 0,26
CD
Potrdilo o vlogi CD BANKA BANKA
CELJE 02 CELJE 14.444.133,74 0,26
Terjatve za prodane VP in deleZe v kapitalu 37.496.984,52 0,68
Terjatve iz naslova financiranja 331.523,74 0,01
Tetjatve za obresti in dividende 331.523,74 0,01
Terjatve za prodane VP in
deleZe na org.trgu 37.165.460,78 0,67
Tetjatve za prodane vrednostne
papirje 37.165.460,78 0,67
(A+B+C+D) 5.522.970.969,98 0,00 100,00
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STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad S.P.D. na dan 15.04.2004

)
Izdajatelj vrednostnega Znesek . Delez vredr/:ostti %
papitja/ Oznaka vrednf)s.tmh glas.. premo- Cel(.)t?e
papitjev pravic Jenja emisije
A | VREDNOSTNI PAPIR]I 1.349.984.370,16 91,27
1 LASTNISKI VP 1.015.164.935,91 68,63
11 Izdajatelja -rezidenta RS 898.554.011,93 60,75
111 organiziran trg 875.896.581,52 59,21
1111 redne delnice 875.896.581,52 59,21
AGROKOMBINAT D.D. AKMG 10.000.000,00 2,00 0,68 2,00
CINKARNA CELJE D.D. CICG 9.864.403,64 0,04 0,67 0,04
DELO D.D. LJUBLJANA DELR 57.465.499,62 0,32 3,89 0,32
DZS REDNE DZS 3.315.783,60 0,05 0,22 0,05
GEA D.D. SLOVENSKA GSBG 2.420.600,00 0,22 0,16 0,22
GORENJE VELENJE GRVG 72.616.460,80 0,09 491 0,09
GOREN]JSKI TISK KRAN] GTKG 979.694,80 0,03 0,07 0,03
INTEREUROPA KOPER D.D. | IEKG 69.643.141,20 0,14 4,71 0,14
ISTRABENZ D.D. KOPER ITBG 12.225.062,35 0,02 0,83 0,02
JAVOR PIVKA D.D. JPIG 1.644.802,00 0,26 0,11 0,26
JUTEKSD.D. JTKG 4.353.166,50 0,02 0,29 0,02
KMECKA DRUZBA
HOLDING KDHR 2.197.995,53 0,02 0,15 0,02
KOLINSKA D.D. LJUBLJANA | KOLR 63.817.522,72 0,31 4,31 0,31
KRKA D.D. NOVO MESTO KRKG 133.470.923,60 0,06 9,02 0,06
LIP LESNA INDUSTRIJA
BLED LLBG 1.014.610,30 0,05 0,07 0,05
LUKA KOPER D.D. LKPG 14.583.874,40 0,01 0,99 0,01
MEDALJON, REDNE MEDR 9.625.340,00 0,25 0,65 0,25
MERCATOR REDNA MELR 117.048.954,63 0,09 791 0,09
MERKUR D.D. KRAN] MER 95.575.415,00 0,27 6,46 0,27
MITOL REDNE MISG 898.800,00 0,03 0,06 0,03
NIKA REDNE NIKN 217.800,00 0,07 0,01 0,07
PETROL D.D. LJUBLJANA PETG 104.476.919,29 0,08 7,06 0,08
PIVOVARNA LASKO D.D. PILR 59.204.474,04 0,09 4,00 0,09
SALUS D.D. L]UBL]{%VNA SALR 24.048.000,00 0,06 1,63 0,06
TEKSTINA AJDOVSCINA
D.D. TEAG 3.346.095,00 0,40 0,23 0,40
ZITO D.D. IJUBLJANA ZTOG 1.841.242,50 0,01 0,12 0,01
112 ki ne kotirajo na organiziranem trgu 22.657.430,41 1,54
1121 redne delnice 22.657.430,41 1,54
ZLATOROG MARIBOR ZLAN 14.923,73 0,00 0,01 0,00
PERUTNINA PTUJ D.D. PPTG 2.823.592,12 0,02 0,19 0,02
HB BREZICE PREDNOSTNI | HBP 0,00 0,18 0,00 0,18
HB BREZICE REDNE HBR 0,00 0,01 0,00 0,01

92




STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad S.P.D. na dan 15.04.2004 - nadaljevanje

o
Izdajatelj vrednostnega papirja/ Oznaka vrechtrlleossilt(ljh I;f;:.i vredr/loostti cel‘Zotne
papirjev pravic szznmj:- emisije
BORZNA KOTACIJA B -
REDNE DAD 0,00 0,04 0,00 0,04
PRIMOFIN - PREDNOSTNA | PENP 0,00 0,23 0,00 0,23
KOMPAS INTERNATIONAL | KIRD 1.669.311,84 0,14 0,11 0,14
GRUDA JURMES D.D.
SENTJUR JURR 119.602,72 0,03 0,01 0,03
12 Izdajatelja - nerezidenta RS 116.610.923,98 7,88
121 organiziran trg 116.610.923,98 7,88
1211 redne delnice 116.610.923,98 7,88
RWE AG RWE 22.997.997,59 1,55
INFINEON TECHNOLOGIES
AG 1IFX 4.305.425,24 0,29
BAYERISCHE HYPO HVM 4.156.789,81 0,28
SIEMENS SIE 10.199.391,60 0,69
BAYERISCHE MOTOREN BMW 6.545.675,54 0,44
DEUTSCHE TELEKOM DTE 25.904.010,75 1,75
COMMERZBANK CBK 5.130.780,61 0,35
SCHERING AG SCH 5.602.412,26 0,38
ALLIANZ AG ALV 21.754.605,07 1,47
BAYER AG BAY 10.013.835,51 0,68
2 DOLZNISKI VP 334.819.434,25 22,64
21 Izdajatelja - rezidenta RS 334.819.434,25 22,64
211 dolgoro¢ni 244.979.624,03 16,57
2111 organiziran trg 244.979.624,03 16,57
21111 | drzavni 64.249.768,36 4,35
OBVEZNICA RS29 RS29 35.627.425,95 0,23 2,41 0,23
OBVEZNICA RS39 RS39 2.016.632,73 0,01 0,14 0,01
OBVEZNICA REPUBLIKE RS26 26.605.709,68 0,20 1,80 0,20
21113 | gospodarskih druzb 180.729.855,67 12,22
OBVEZNICA BANKA CELJE | BCES8 60.756.034,03 2,02 4,11 2,02
OBVEZNICA BTC D.D. - BTCIE 1.582.711,19 0,11
BANKA CELJE 3. IZDAJA BCE3 1.948.240,52 0,13
OBVEZNICA SLOV. SOS2E 116.442.869,93 0,09 7,87 0,09
212 kratkoro¢ni 89.839.810,22 6,07
2121 organizirani trg 89.839.810,22 6,07
21211 | drzavni 89.839.810,22 6,07
ENOMESECNA ZAKLADNA | EZM
MENICA 1v52 152 29.946.815,76 0,43 2,02 0,43
TRIMESECNA ZAKLADNA
MENICA 69 TZMG69 59.892.994,46 4,05
B | Denarna sredstva 75.944.716,05 5,13
Denarna sredstva 75.944.716,05 5,13
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STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad S.P.D. na dan 15.04.2004 - nadaljevanje

%
s .. Znesek Delez . %
Izdajatelj vrednostnega papirja/ Oznaka vrednostnih glas. vr:irrx:l)zttl celotne
papirjev pravic Fenja emisije
C | Vezane vloge pri bankah: kratkoro&. in dolgoro&. 0,00 0,00
D | Ostale nalozbe 53.077.138,10 3,60
Drugi dolgoro¢ni vrednostni papitji 20.644.619,38 1,40
CD
Potrdilo o vlogi - CD NKBM NKBM 20.644.619,38 1,40
Terjatve za prodane VP in deleZe v kapitalu 32.432.518,72 2,20
Terjatve iz naslova financiranja 41.273,88 0,01
Terjatve za obresti in dividende 41.273,88 0,01
Terjatve za prodane VP in
deleZe na org.trgu 32.391.244,84 2,19
Tetjatve za prodane vrednostne
papitje 32.391.244,84 2,19
(A+B+C+D) 1.479.006.224,31 100,00
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STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad HRAST na dan 15.04.2004

Delez % %
Izdajatelj vrednostnega papirja/ Oznaka Znesck vre ('inOStnih glas. vrednosd celotne
papirjev pravic pferr?o- emisije
Zenja

A [VREDNOSTNI PAPIR]JI 2.176.939.163,32 87,89
il ILASTNISKI VP 1.461.795.816,29 59,03
11 Izdajatelja -rezidenta RS 1.327.950.566,88 53,63
111 organiziran trg 1.296.399.797,64 52,36
1111 tedne delnice 1.296.399.797,64 52,36

IAGROKOMBINAT D.D. IAKMG 10.339.000,00) 2,07 0,42 2,07

CETIS CELJE D.D. CETG 1.786.000,00) 0,02 0,07 0,02

CINKARNA CELJE D.D. CICG 10.541.903,89) 0,05] 0,43 0,05

DELO D.D. LJUBLJANA IDELR 85.563.942,60) 0,47 3,45 0,47

ETOL D.D. CELJE ETOG 3.175.000,00 0,02 0,13] 0,02

EGOLES D.D. SKOFJA LOKA |GKRG 128.746,80) 0,09 0,01 0,09

GORENJE VELENJE GRVG 125.239.225,20) 0,15 5,00] 0,15

GEA D.D. SLOVENSKA GSBG 622.700,00) 0,00] 0,03] 0,06

HELIOS DOMZALE HDOG 4.950.000,00] 0,01 0,20 0,01

INTEREUROPA KOPER D.D. [[EKG 99.268.213,064 0,2 4,01 0,20

INTARA REDNE INTR 4.416.000,00 0,73 0,18 0,73

ISTRABENZ D.D. KOPER ITBG 19.886.247,35 0,04 0,80] 0,04

AVOR PIVKA D.D. PIG 1.006.764,00) 0,10] 0,04 0,16

UTEKS D.D. TKG 4.933.588,7() 0,03] 0,20] 0,03

KMECKA DRUZBA HOLDING [KDHR 2.876.957,50) 0,02 0,12 0,02

IKOLINSKA D.D. LJUBLJANA  |[KOLR 75.973.548,42) 0,37 3,07 0,37

KRKA D.D. NOVO MESTO IKRKG 210.325.969,28 0,09 8,49 0,09

LUKA KOPER D.D. LKPG 19.408.964,70] 0,02 0,78 0,02

IMEDALJON, REDNE IMEDR 29.154.000,00 0,74 1,18 0,74

IMERCATOR REDNA IMELR 183.657.137,49 0,15 7,41 0,15

IMERKUR D.D. KRANJ IMER 115.396.285,68 0,32 4,60 0,32

IMELAMIN KOCEVJE MKOG 3.337.500,00 0,16 0,13 0,16

IPETROL D.D. LJUBLJANA PETG 166.805.771,71 0,12 6,73 0,12

IPIVOVARNA LASKO D.D. IPILR 70.546.507,62 0,1 2,85 0,10

SALUS D.D. LJUBLJANA SALR 37.296.000,00 0,1 1,51 0,10

SAVA KRAN]J SAVA 1.432.847,00) 0,0 0,00] 0,00

KOSAKI TMI D.D. MARIBOR  [TKMG 966.006,00 0,14 0,04 0,14

ZITO D.D. LJUBLJANA ZTOG 7.364.970,00 0,00] 0,30 0,06
112 ki ne kotirajo na organiziranem trgu 31.550.769,24 1,27
1121 redne delnice 31.550.769,24 1,27

GORENJSKA BANKA D.D. GBKR 12.901.000,00) 0,03] 0,52 0,03

SLOVENSKA INVESTICIJSKA [SIBR 510.026,00) 0,08 0,02 0,08

IPROBANKA REDNE IPRBR 63.182,17 0,0 0,00] 0,00

IPERUTNINA PTUJ D.D. PPTG 3.647.999,29 0,02 0,15 0,02

IBANKA CELJE - NA IBCER 11.092.111,78) 0,05] 0,45 0,05
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STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad HRAST na dan 15.04.2004

Dele? o %
| L .. Znesek vrednostnih vrednosti °
Izdajatelj vrednostnega papirja/ Oznaka .. glas. celotne
papitjev R premo- . .
pravic L. emisije
Zenja
IBANKA CELJE
- PREDNOSTNE IBCEP 3.336.450,00) 0,01 0,13] 0,01
12 Izdajatelja - nerezidenta RS 133.845.249,41| 5,40|
121 organiziran trg 133.845.249,41| 5,40|
1211 tedne delnice 133.845.249,41 5,40
COMMERZBANK ICBK 11.971.821,43| 0,48
IALLIANZ AG IALV 17.403.684,00| 0,70
RWE AG RWE 43.696.195,42 1,76
IBAYER AG IBAY 10.013.835,51 0,40
DEUTSCHE TELEKOM IDTE 35.616.287,85) 1,44
INFINEON TECHNOLOGIES
IAG TFX 2.870.283,49 0,12
IBAYERISCHE MOTOREN IBMW 12.273.141,65| 0,50
2 [DOLZNISKI VP 715.143.347,03, 28,86
21 Izdajatelja - rezidenta RS 715.143.347,03| 28,86
211 dolgoroéni 476.344.921,01 19,23
2111 organiziran trg 476.344.921,01 19,23
21111 [DrZavni 199.986.544,80)| 8,07
OBVEZNICA RS29 IRS29 46.366.550,00 0,3 1,87 0,3
OBVEZNICA RS38 IRS38 12.966.748,21 0,05] 0,52 0,05]
OBVEZBIC RS23 IRS23 4.485.125,40) 0,04 0,18 0,04
OBVEZNICA REPUBLIKE IRS26 40.041.593,07 0,3 1,62 0,3
OBVEZNICA RS48 IRS48 27.583.116,19 0,18 1,11 0,18
OBVEZNICA RS53 IRS53 68.543.411,87, 0,27, 2,77 0,27,
21113 |gospodarskih druzb 276.358.376,21 11,16
OBVEZNICA NLB 14 INLB14 14.503.642,91 0,59)
OBVEZNICA BANKA CELJE  [BCES8 96.056.970,79 3.2 3,88 3.2
OBVEZNICA SL.OV. SOS2E 156.690.249,80) 0,12 6,33 0,12
IBANKA CELJE 3. IZDAJA IBCE3 4.870.601,30) 0,20
OBVEZNICA BTC D.D. - IBTC1E 3.508.473,08 0,14
OBVEZNICA SSR1E 681.216,28 0,02
OBVEZNICA BANKE VIPA 2  [VPO2E 47.222,05| 0,00
212 lkratkoro¢ni 238.798.426,02 9,63
2121 organizirani trg 238.798.426,02 9,63
21211 drZavni 238.798.426,02 9,63
TRIMESECNA ZAKLADNA
IMENICA [TZM71 99.047.680,90) 1,43 3,99 1,43
ENOMESECNA ZAKLADNA [ETZM
IMENICA 152 39.929.087,69, 0,57, 1,61 0,57,
TRIMESECNA ZAKLADNA
IMENICA [TZM69 99.821.657,43] 4,03
B [Denarna sredstva 289.238.544,49 11,67,
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STRUKTURA NALOZB Posebni vzajemni sklad HRAST na dan 15.04.2004

0,
. Delez 4 . %
| L .. Znesek vrednostnih vrednosti
Izdajatelj vrednostnega papirja/ Oznaka .. glas. celotne
papitjev . premo- L
pravic .. emisije
Zenja
Denarna sredstva 289.238.544,49 11,67,
IC [Vezane vloge pri bankah: kratkoro¢. In dolgoro&. 0,00 0,00|
(Ostale naloZbe 11.057.705,10| 0,44
[Drugi dolgoro¢ni vrednostni papitji 10.309.472,14 0,41
IPotrdilo o vlogi CD
-CD NOVA KBM 02 NKBM 10.309.472,14 0,41
[Terjatve za prodane VP in deleZe v kapitalu 748.232,96 0,03
[Terjatve iz naslova financiranja 174.036,89) 0,01
[Tetjatve za obresti in dividende 174.036,89 0,01
Terjatve za prodane VP in deleZe
Ina org.trgu 573.914,20) 0,02]
[Tetjatve za prodane vrednostne
apirje 573.914,20) 0,02
[Druge terjatve 281,87 0]
Druge terjatve 281,87 0]
(A+B+C+D) 2.477.235.412,91 0,00 100,00
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