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IZVLECEK PROSPEKTA ZA JAVNO PONUDBO
INVESTICIJSKIH KUPONOV

POSEBNIH VZAJEMNIH SKLADOV
DELNISKI, S.P.D in HRAST"

Izvlecek prospekta vsebuje samo kljucne informacije o vzajemnih skladih. Obseznejse informacije, pravice
in dolznosti vlagatelja ter druga pravna razmerja med vlagateljem in vzajemnim skladom oziroma druzbo
za upravljanje so opredeljena in objavljena v prospektu in pravilih upravljanja vzajemnega sklada ter v
zadnjih razpolozljivih revidiranih letnih in polletnih porocilih vzajemnega sklada, ki so vlagateljem
brezplacno na razpolago na sedezu druzbe za upravljanje, v njenih poslovalnicah in pri osebah, ki po
pooblastilu druzbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateljev k pravilom upravljanja
vzajemnega sklada.

Maribor, avgust 2004

* Gre za izvlecek iz Prospekta za javno ponudbo investicijskih kuponov posebnih vzajemnih skladov Delniski, S.P.D. in Hrast, ki je sestavljen na podlagi Zakon
o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS §t. 6/94, 25/97, 32/97, 10/98, 26/99 in 56/99, 110/2002 - ZISDU) in $e ni usklajen z novim
ZISDU-1.




1. DRUZBA ZA UPRAVLJANJE

KBM - INFOND, druzba za upravljanje, d.o.o.,
UL Vita Kraigherja 5, Maribor.

2. IME VZAJEMNIH SKLADOV

- POSEBNI VZAJEMNI SKLAD DELNISKI (v nadaljevanju: vzajemni sklad Delniski),
- POSEBNI VZAJEMNI SKILAD S.P.D. (v nadaljevanju: vzajemni sklad S.P.D.) in
- POSEBNI VZAJEMNI SKILAD HRAST (v nadaljevanju: vzajemni sklad Hrast).

Druzba za upravljanje je dne 20.1.2003 sprejela spremembe Pravil upravljanja in Prospekta, s katerimi je v skladu s 13. odst. 235. ¢l.
Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (v nadaljevanju: ZISDU-1, Uradni list §t. 110/2002) pti imenu vzajemnih
skladov dodalo besedo »posebni, ki se uporablja do popolne usklajenosti z ZISDU-1.

3. PRAVICE IZ INVESTICIJSKEGA KUPONA

Investicijski kupon je vrednostni papir, ki se glasi na ime in se ne more prenasati na drugo osebo. Imetniku daje naslednje pravice:
e pravico do izplacila dela ¢istega dobicka vzajemnega sklada,

e  pravico do ustreznega dela preostanka premozenja pri likvidaciji sklada,

e pravico, da vlagatelj investicijski kupon kadarkoli proda izdajatelju po dnevni ceni in izstopi iz vzajemnega sklada.

4. MINIMALNI OBSEG CISTE VREDNOSTI SREDSTEV POSAMEZNEGA VZAJEMNEGA SKLADA:

50.000.000,00 SIT.
5. VISINA PROVIZIJE ZA VPLACILO INVESTICIJSKEGA KUPONA JE: 3%
6. VISINA PROVIZIJE ZA IZPLACILO INVESTICIJSKEGA KUPONA JE: 0 %.
7. LETNA PROVIZIJA DRUZBE ZA UPRAVLJANJE JE: 2 %.

8. POLITIKA RAZDELITVE OZIROMA REINVESTIRANJA DOBICKA TER DELEZ DOBICKA, KI SE BO
PREDVIDOMA IZPLACAL NA ENOTO VZAJEMNEGA SKLADA:

Druzba za upravljanje bo po pokritju vseh obveznosti vzajemnega sklada ¢isti dobi¢ek vracunala v vrednost enote premozenja in
ga bo med vlagatelje razdelila ob izplacilu investicijskih kuponov.

9. INVESTICIJSKA POLITIKA - aktivno oziroma pasivno upravljanje nalozb

Vzajemni skladi so portfeljski investitorji, ki nalozbe samo izjemoma upravljajo aktivno. Vzajemni skladi smejo naloziti zbrana
sredstva pod pogoji, doloc¢enimi v Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

10. INVESTICIJSKA USMERJENOST

! Druzba za upravljanje na podlagi posebnega pravilnika o visini vstopne provizije in v odvisnosti od zneska vplacil obracunava znizano vstopno provizijo.



Politika nalozb izhaja iz ciljev nalozb, zato je glavna omejitev varnost dolocene nalozbene oblike, upostevaje pti tem varnost
posamezne nalozbe v kombinaciji z ostalimi nalozbami, ki predstavljajo portfelj vzajemnega sklada. Denarna sredstva vzajemnih
skladov druzba za upravljanje investira v nalozbe, ki omogocajo stalne in stabilne dohodke za investiranje (dohodkovna rast), kot
tudi v nalozbe, v katere bo vlagala s ciljem doseganja kapitalskih dobickov (kapitalska rast). Kriterij za izbiro nalozbe bo njena
kakovost ne glede na panozno ali geografsko pripadnost .
Vzajemni skladi bodo imeli zbrana sredstva nalozena pod pogoji, doloc¢enimi v Zakonu o investicijskih skladih in druzbah za
upravljanje.
Vzajemni skladi bodo imeli v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje najve¢ 10 % svojih nalozb v
vrednostnih papirjev tujih izdajateljev, e ti vrednostni papitji izpolnjujejo naslednje pogoje:
da gre za delnice, ki so v sestavi indeksov: DAX, ATX, FTSE-100, CAC-40, MIB, DOW JONES IA, NASDAQ oziroma
obveznice, ki jih izda oz. za katere jam¢i drzava,
da obveznice kotirajo v uradnem delu borzne kotacije na borzi, ki je ¢lanica FIBV (International Federation of Stock
Exchanges) in ki ima sedez v eni izmed naslednjih drzav: Avstrija, Francija, Italija, Nemcija, Velika Britanija, Zdruzene drzave
Amerike,
da ima izdajatelj sedez v eni izmed naslednjih drzav: Avstrija, Francija, Italija, Nemcija, Velika Britanija, ZdruZzene drzave
Amerike,
da imajo obveznice minimalno bonitetno oceno A. Ocenjevanje obveznic opravlja agencija za ocenjevanje tveganja Moody's
Investors Service, New York.
Razmerje med delnicami in obveznicami tujih izdajateljev ni vnaprej doloceno.

Politika investiranja vzajemnega sklada DELNISKI

Vzajemni sklad Delniski investira predvsem v delnice, ki glede na dejavnost podjetja, trenutno ceno delnice, oceno bodocih
dobickov in rasti podjetja in preteklo dogajanje na trgu vrednostnih papirjev obetajo nadpovprecne stopnje rasti cene. Investira se
v storitvena in proizvodna podjetja. Upravljavec lahko v skladu s predvidevanji stanja na trgu vrednostnih papirjev in
makroekonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi investira sredstva sklada tudi v druge vrste vrednostnih
papitjev.

Diverzifikacija premozenja.

. Sklad mora sredstva nalagati v trzne vrednostne papitje.

. Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.

. Nalozbe sklada v netrzne vrednostne papirje ne smejo presegati 10 % vseh sredstev.

. Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite in netrzne vrednostne papitje skupaj ne smejo presegati 25 % vsch sredstev.

.V likvidni obliki ali v obliki kratkoroc¢nih vrednostnih papitjev z zapadlostjo ne daljSo od 6 mesecev mora imeti sklad vedno
vsaj 5 % sredstev.

. Sklad ima lahko druga¢ne nalozbe od zgoraj navedenih samo, ¢e Agencija za trg vrednostnih papirjev predpise, da so za
vzajemne sklade dopustne tudi druga¢ne vrste nalozb.

. Sklad ne sme imeti ve¢ kot 5 % nalozb v vrednostnih papirjih istega izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev.

. Ne glede na prejsnjo alineo ima investicijski sklad lahko do 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjih istega izdajatelja in z njim
povezanih izdajateljev, ¢e so vsi navedeni vrednostni papitji trzni vrednostni papitji.

.V vrednostne papirje, ki jih izda ali za katere jamci Republika Slovenija ali Banka Slovenije, sme biti investirano najve¢ 70%
vseh nalozb sklada, ce te nalozbe sestojijo iz najmanj petih razlicnih izdaj, pri ¢emer posamezna izdaja ne sme presegati 35%
vseh nalozb sklada.

. Vzajemni sklad se lahko zadolZi pri financ¢nih ustanovah najvec v visini 10 % ciste vrednosti sredstev sklada.

. Sklad lahko ima pod pogoji, ki jih dolocajo ta pravila 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjev tujih izdajateljev.

Politika investiranja vzajemnega sklada S.P.D.

Vzajemni sklad S.P.D. investira predvsem v delnice, ki glede na dejavnost podjetja, trenutno ceno delnice, oceno bodocih dobickov
in rasti podjetja in preteklo dogajanje na trgu vrednostnih papirjev obetajo nadpovprecne stopnje rasti cene. Poudarek je na
delnicah proizvodnih podjetij v dejavnostih z nadpovprecno donosnostjo ali visoko pri¢akovano stopnjo rasti. Upravljavec lahko v
skladu s predvidevanji stanja na trgu vrednostnih papirjev in makroekonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi
investira sredstva sklada tudi v druge vrste vrednostnih papirjev.

Diverzifikacija premozenja.

. Sklad mora sredstva nalagati v trzne vrednostne papitje.

. Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.

. Nalozbe sklada v netrzne vrednostne papirje ne smejo presegati 10 % vseh sredstev.



Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite in netrzne vrednostne papirje skupaj ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.

V likvidni obliki ali v obliki kratkoro¢nih vrednostnih papitjev z zapadlostjo ne daljso od 6 mesecev mora imeti sklad vedno
vsaj 5 % sredstev.

Sklad ima lahko drugac¢ne nalozbe od zgoraj navedenih samo, ¢e Agencija za trg vrednostnih papitjev predpise, da so za
vzajemne sklade dopustne tudi drugacne vrste nalozb.

Sklad ne sme imeti vec¢ kot 5 % nalozb v vrednostnih papirjih istega izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev.

Ne glede na prejsnjo alineo ima investicijski sklad lahko do 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjih istega izdajatelja in z njim
povezanih izdajateljev, ¢e so vsi navedeni vrednostni papitji trzni vrednostni papitji.

V vrednostne papirje, ki jih izda ali za katere jamci Republika Slovenija ali Banka Slovenije, sme biti investirano najvec 70%
vseh nalozb sklada, ¢e te nalozbe sestojijo iz najmanj petih razlicnih izdaj, pri cemer posamezna izdaja ne sme presegati  35%
vseh nalozb sklada.

Vzajemni sklad se lahko zadolZi pri finan¢nih ustanovah najve¢ v visini 10 % ¢iste vrednosti sredstev sklada.

Sklad lahko ima pod pogoji, ki jih dolocajo ta pravila 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjev tujih izdajateljev.

Politika investiranja vzajemnega sklada Hrast

Investiranje bo usmerjeno v delnice druzb z visoko trzno kapitalizacijo, in sicer predvsem tistih, ki kotirajo na Ljubljanski borzi
vrednostnih papitjev. V manjSem obsegu se bo investiralo tudi v obveznice. Poudarek je na doseganju kapitalskih dobickov,
dividend in obresti iz dolzniskih vrednostnih papirjev. Upravljavec lahko v skladu s predvidevanji stanja na trgu vrednostnih
papitjev, makroeckonomsko situacijo in v okviru zakonskih omejitev po potrebi investira sredstva sklada tudi v druge vrste
vrednostnih papirjev.

Diverzifikacija premozenja:
Sklad mora sredstva nalagati v trzne vrednostne papitje.
Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.
Nalozbe sklada v netrzne vrednostne papirje ne smejo presegati 10 % vseh sredstev.
Nalozbe sklada v ban¢ne denarne depozite in netrzne vrednostne papirje skupaj ne smejo presegati 25 % vseh sredstev.
V likvidni obliki ali v obliki kratkoro¢nih vrednostnih papirjev z zapadlostjo ne daljSo od 6 mesecev mora imeti sklad vedno
vsaj 5 % sredstev.
Sklad ima lahko druga¢ne nalozbe od zgoraj navedenih samo, ¢e Agencija za trg vrednostnih papitjev predpise, da so za
vzajemne sklade dopustne tudi drugacne vrste nalozb.
Sklad ne sme imeti vec¢ kot 5 % nalozb v vrednostnih papirjih istega izdajatelja in z njim povezanih izdajateljev.
Ne glede na prejsnjo alineo ima investicijski sklad lahko do 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjih istega izdajatelja in z njim
povezanih izdajateljev, ¢e so vsi navedeni vrednostni papitji trzni vrednostni papitji.
V vrednostne papitje, ki jih izda ali za katere jamci Republika Slovenija ali Banka Slovenije, sme biti investirano najve¢ 70%
vseh nalozb sklada, ¢e te nalozbe sestojijo iz najmanj petih razli¢nih izdaj, pri cemer posamezna izdaja ne sme presegati 35%
vseh nalozb sklada.
Vzajemni sklad se lahko zadolZi pri finanénih ustanovah najve¢ v visini 10 % ¢iste vrednosti sredstev sklada.
Sklad lahko ima pod pogoji, ki jih dolocajo ta pravila 10 % svojih nalozb v vrednostnih papirjev tujih izdajateljev.

11. OCENA TVEGANOSTI GLEDE NA NALOZBENO POLITIKO

Nalozbe v vzajemne sklade ne prinasajo fiksnega donosa, pri ¢emer so skladi naravnani k ¢im manj$im nihanjem vrednosti
investicijskih kuponov. Glede na razprsenost nalozb in opredeljeno investicijsko politiko ocenjujemo, da so nalozbe:
v vzajemni sklad DELNISKI srednje tvegane,

v vzajemni sklad S.P.D. srednje tvegane,

v vzajemni sklad HRAST srednje tvegane.

12. ZACETEK VPLACEVANJA INVESTICIJSKIH KUPONOV

Vplacevanje investicijskih kuponov je bilo mozno:
v vzajemni sklad DELNISKI od 1.3.1994,
v vzajemni sklad S.P.D. od 1.3.1994 in
v vzajemni sklad HRAST od 1.1. 1995 dalje.



Zaradi prevzemov skladov s strani druzbe za upravljanje KBM Infond, d.o.o., je investicijske kupone
DELNISKI in SPD pri DZU KBM Infond, d.o.o. bilo mogoce vpisovati in vplacevati od 27.9.1999.

13. VPISNA MESTA
Investicijske kupone vzajemnih skladov je mogoce vpisovati:

. KBM Infond, druZba za upravljanje, d.o.o.:
- sedez druzbe: Ulica Vita Kraighetja 5, 2000 Matibor, (tel.: 02 / 229 27 906),
- poslovna enota: Tivolska cesta 48, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 300 97 36),

Osebe, ki jih je druzba za upravljanje pooblastila za opravljanje poslov trzenja vzajemnih skladov:

o Donos, d.o.o.:
- sedez druzbe: Savska cesta 3a, 1000 Ljubljana, (tel: 01 / 237 30 51),
- poslovalnica Kranj, Ulica Staneta Zagarja, 29, 4000 Kranj,
- poslovalnica Celje, Gubéeva ulica 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 490 07 31),

. MBH, borzno-posredniska hisa, d.o.o.:
- sedez druzbe: Ulica Vita Kraighetja 5, Maribor, (tel.: 02 / 229 20 81),
- poslovalnica MBH d.o.o. Murska Sobota - Brod na Muri:
- Kocljeva 1a, 9000 Murska Sobota,

. Tlirika Turizem, d.o.o.:
- sedez druzbe: Breg 22, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 241 61 40),
- poslovalnica Slovenska cesta 51, 1000 Ljubljana,
- poslovalnica WTC, Dunajska 156, 1000 Ljubljana,
- poslovalnica Zupanéiéeva 8b, 5270 Ajdovscina,
- poslovalnica Cankarjeva 1b, 6230 Postojna,
- poslovalnica Pristaniska 2, 6000 Koper,
- poslovalnica Hotel Creina, Koroska cesta 5, 4000 Kranj,
- poslovalnica Glavni trg 9, 2380 Slovenj Gradec,
- poslovalnica Partizanska cesta 37a, 6210 Sezana,
- poslovalnica Titova 7, 4270 Jesenice,
- poslovalnica Cankarjeva 2, 6250 Ilirska Bistrica,
- poslovalnica Saleska 21, 3320 Velenje,
- poslovalnica Kidri¢eva 20, 5000 Nova Gorica,
- poslovalnica Vetrinjska ulica 30, 2000 Maribor,
- poslovalnica Miklosi¢eva 2, 2250 Ptuj,
- poslovalnica Slovenska 40, 9000 Murska Sobota,
- poslovalnica Blagovnica VELE, Gubc¢eva ulica 1, 3000 Celje,
- poslovalnica Mestni trg 1, 1230 Domzale
- poslovalnica Slovenska cesta 27, 1000 Ljubljana,

. v vseh vedjih enotah Poste Slovenije, d.o.o., Slomskov trg 10, 2000 Maribor,

. Splet 2001, d.o.o.:
- Zelezna cesta 16 (p.p. 5744), 1001 Ljubljana, (tel: 01 / 280 91 60),
- Cesta XIV.divizije 36, 2000 Maribor,

. Sava-Plus, d.d.:
- Celovska 175, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 581 83 54),
- pisarna: Zolajeva 15, 2000 Maribor,

o CBH, Celjska borzno-posredniska hisa, d.o.o.:
- sedez druzbe: Vrunceva 1, 3000 Celje, (tel.: 03 / 425 20 00),
- poslovna enota: Tivolska 48, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 300 70 00),

. ACBPH, d.d.:
- sedez druzbe: Slovenska cesta 52, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 234 49 30),

vzajemnega

sklada



- poslovalnica Maribor, Slovenska 39, 2000 Maribor,
- poslovalnica Kopert, cesta Zote Parello Godina 2, 5000 Koper,

o Agencija TOK-TOK, Andrej Asenbrener s.p., Ormoska cesta 23, 2250 Ptuj, (tel.: 041 624 897),
. ART OF SOUND, d.o.0., Smartinska 188, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 430 81 00),

. Banka Celje, d.d.:
- poslovalnica Vodnikova, Vodnikova 2, 3000 Celje, (tel: 03 / 422 16 04),
- poslovalnica Pre$ernova, PreSetnova 18, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 16 34),
- CMH - Celjska mestna hranilnica, Krekov trg 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 16 66),
- agencija Miklosi¢eva, Miklosi¢eva 6, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 22 00),
- agencija Vojnik, Celjska cesta 29, 3212 Vojnik, (tel.: 03 / 780 45 00),
- agencija Tus, Mariborska 128, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 25 10),
- agencija Interspar, Matiborska 100, 3000 Celje, (tel.: 03 / 428 46 50),
- poslovna enota Ljubljanska, Ljubljanska cesta 1a, 3000 Celje, (tel.: 03 / 422 17 34),
- poslovna enota Zalec, Hmeljarska ulica 3, 3310 Zalec, (tel.: 03 / 713 44 00),
- poslovalnica Zalec, Savinjska cesta 20, 3310 Zalec, (tel.: 03 / 713 41 12),
- agencija Mozitje, Savinjska cesta 4, 3330 Mozitje, (tel.: 03 / 839 36 80),
- agencija Velenje, Salegka 2, 3320 Velenje, (tel.: 03 / 898 38 80),
- poslovna enota Slovenske Konjice, Oplotniska 1a, 3210 Slovenske Konjice, (tel.: 03 / 758 02 00),
- poslovna enota Lasko, Valvazotijev trg 5, 3270 Lasko, (tel: 03 / 733 81 00),
- poslovna enota Sentjur, Mestni trg 8, 3230 Sentjur, (tel.: 03 / 746 36 00),
- poslovna enota Rogaska Slatina, Kidri¢eva 5, 3250 Rogaska Slatina, (tel.: 03 / 818 43 00),
- poslovalnica Smarje, Askeréev trg, 3240 Smarje pri Jelsah, (tel.: 03 / 818 43 50),
- glavna podruznica Ljubljana, Trdinova 4, 1000 Ljubljana, (tel.: 01 / 239 18 18),

e Fortes, d.o.o., Zdesarjeva cesta 4, 1000 Ljubljana, (tel.: 041 694 273).
e Akribis, d.o.o., Dunajska 106,

o« KD BPD, d.o.o. Celovska 206, Ljubljana,

o INDIVIDA, d.o.0. Dunajska 156, Ljubljana (tel.§t. 01/-588 1102)

o  Certius, borznopostredniska hisa, d.o.o., Smartinska 152, Ljubljana

e SMART-INVEST, Petrov¢i¢ in druZzbeniki, d.n.o., Ul Staneta Rozmana 16, 8340 Crnomelj.

14. PRAVNE OSEBE, KI ORGANIZIRAJO, PRIPRAVLJAJO IN IZVAJAJO PRODAJO INVESTICIJSKIH
KUPONOV

Pravna oseba, ki organizira, pripravlja in izvaja prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada:
KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o., Vita Kraigherja 5, Maribor.

Pravne osebe, ki organizirajo in pripravljajo prodajo investicijskih kuponov vzajemnega sklada so navedene v 13. tocki tega

izvlecka.

15. DEPOZITAR 1Z 17. CLENA IN BANKA IZ 18. CLENA ZISDU:

Deporitar za vrednostne papitje je Klirinsko-depotna druzba, d.d., Trg republike 3, Ljubljana.

Pooblasc¢ena banka je Nova Kreditna banka Maribor, d.d.,Vita Kraighetja 4, Matibor.



16. PRAVNA OSEBA, KI BO REVIDIRALA RACUNOVODSKE IZKAZE IN POSLOVANJE VZAJEMNIH
SKLADOV

Racunovodske izkaze in poslovanje vzajemnih skladov bo revidirala neodvisna revizijska hisa. Za leto 2004 bo to predvidoma
druzba PricewaterhouseCoopers, d.d., Parmova 53, 1000 Ljubljana.

17. PROSPEKTI VZAJEMNIH SKLADOYV so brezplaino na ragpolago vsem morebitnim kupcem investicijskib kuponov na vpisnib mestib.

Uprava
predsednik
Stanko Brglez

¢lan
Marko Planinsec
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