— Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

Podsklad Probanka Alfa — uravnotezeni

Podatki o podskladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 54,5302 EUR
CVS: 35,713 mio. EUR
St. nalozb: 109 .
Ustanovitev: 1. 3. 1994 -l
Upravljavska provizija: 1,85 % E !'.'!.ﬂ
TER* (celotni stroski): 1,99 %
PTR** (obrat nalozb): 100,56 %
Benchmark: 55 % MSCI AC World Index in
45 % iBoxx Euro Overall Index

Opi0

* Celotni stroski poslovanja investicijskega sklada, izrazeni v odstotku od povprecne
Ciste vrednosti sredstev sklada v enakem obdobju.

** Stopnja obrata nalozb investicijskega sklada je kazalec, ki meri aktivnost upravljanja
premozenja sklada. Vi3ji kot je odstotek, bolj je upravljanje premozenja aktivno in vedji
so posledicno transakcijski stroski, ki se placujejo iz sredstev sklada.

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
NaloZbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne nadpovprecne
in stabilne kapitalske rasti z uravnotezeno nalozbeno politiko. To
pomeni, da podsklad do 60 % sredstev nalaga v lastniske vre-
dnostne papirje (domace in tuje delnice ter enote premozenja
oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov) in najmanj
40 % sredstev v dolzniske vrednostne papirje (domace in tuje dr-
Zavne, bancne in podijetniske obveznice), instrumente denarnega
trga in ban¢ne depozite. Alfa je globalen podsklad, zato nalozbe
niso omejene po geografskih podrocjih ali gospodarskih sektorjih.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Alfa je podsklad z natan¢no uravnoteZeno nalozbeno politiko,
zato je primerna nalozba tako v stabilnih, kakor tudi nestabil-
nih razmerah na kapitalskih trgih. Z globalno razprsenostjo in
razprsenostjo po nalozZbenih razredih nudi precej$njo stopnjo
varnosti. Priporo¢amo ga zmerno konservativnim vlagateljem ali
vlagateliem, ki so se Ze priblizali svojim finan¢nim ciliem in bi
radi znizali svoja nalozbena tveganja. Tudi za tiste vlagatelje, ki
se odlocijo za vlaganje v le en vzajemni sklad oziroma podsklad
in se ne Zelijo obremenjevati s prehodi med podskladi ali s pre-
razporejanjem svoje nalozbe po vec skladih z razlicno tveganimi
nalozbenimi politikami, je podsklad Alfa optimalen izbor. Alfa
je tudi tipicen »jedrni« sklad, torej sklad, ki naj tvori jedro (do
1) strateskega portfelja dolgoro¢nega vlagatelja skoraj do 2 leti
pred ¢rpanjem prihrankov. Okrog tega jedra pa naj vlagatelj nad-
gradi svoj portfelj z bolj ali manj tveganimi nalozbami, odvisno
od njegovega nalozbenega profila in oddaljenosti od njegovega
cilja var¢evanja (do upokojitve, nakupa nepremic¢nine ipd.).

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Polovica (najmanj 40 %) vase nalozbe je v varnih obveznicah,
druga polovica (najve¢ 60 %) pa razprsena v perspektivne
delnice po vsem svetu.

OCENA TVEGANJA

Po lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad Probanka
Alfa — uravnotezeni oceno tveganosti 6, pri cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja..

12 MESECEV

Tedenski povprec¢ni donos 0,173 %
Tedenski standardni odklon 1,077 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Alfa 7,01 % 9,60 % -920% | 11,57 %
Povprecni letni

donos - - 8317 % 221 %

KAZALNIKI TVEGANJA*
Standardni odklon (% letno)

ALFA
7.22 %

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 1,28

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

ZDA 20,95 %
Kanada 8,38 %
Francija 5,69 %
Velika Britanija 5,01 %
Slovenija 4,20 %
Nemcija 2,58 %
Kitajska 2,49 %
Avstralija 2,20 %
Brazilija 1,68 %
Svica 1,55 %
Ostalo 4,68 %
Denarna sredstva 4,63 %
Domace obveznice 35,93 %
Tuje obveznice 0,03 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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Ii Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

VAR

v
Finance 10,83 % @ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Informacijska tehnologija 6,21 %
Energija 6,10 % Novembra smo na finan¢nih trgih strigli irske ovce. Ucinek
Industrija 553 % je bil najbolj viden na valutnem trgu, kjer je evro izgubil lepe

, , : . vrednosti. Donosi irskih drzavnih obveznic so eksplodirali,
Trajne dobrine 2,50 % ob tem pa so se dvignile tudi ostale netvegane obrestne
Potrosne dobrine 5,19 % mere. VEP podsklada Alfa je v tem turbulentnem okolju
Materiali 4,72 % dosegla zelo soliden mesecni donos v visini 2,69 %, porast
Zdravstvo 407 % od zacetka leta pa znasa 7,01 %. Portfelju smo dodali
Plementte kovine 273 % delnice proizvajalca iPadov Appla.
Telekomunikacije 2,50 % ” ”
Oskrba 199 % ' NALOZBA V PODSKLADU PROBANKA ALFA - URAVNOTEZENI:
Ostalo 4,04 % Crescent Point Energy Corp
Obveznice 35,96 %

Crescent Point Energy je konvencionalni proizvajalec nafte
Denarna sredstva 4,63 % in plina, ki deluje na obmoc¢ju zahodne Kanade (juzni
Saskatchewan in juzna Alberta). CPG ima dominanten polozaj

10 NAJVEC)IH NALOZB pri naftngm projektulBakkIen, kilima i;reden potejlncial, kjer
_ si v nekaj letih obetajo dvig proizvodnje iz sedanjih 32.000

Slovenska odskodninska druzba (obveznica) 6.21 % sod¢kov dnevno na 100.000 sod¢kov nafte in plina dnevno

Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 4,80 % (boe/d). V zadnjem cetrtletju so nacrpali 65.000 sodc¢kov
Petrol, d. d. (obveznica) 4,64 % dnevno in za 19 % presegli lanske kolic¢ine, za konec leta pa
Factor Banka, 22. izdaja (obveznica) 3,65 % nacrtujejo povecanje na 69.000 sodckov.
Republika Slovenija, 66. izdaja (obveznica) 3,19 % CPG ima nizko tvegano ter predvidljivo proizvodnjo in bazo
NLB, 20. izdaja (obveznica) 2.35 % resursov, v vsakem od projektov pa imajo vsaj 70-% delez.
Banka Celie, 8. izdaja (obveznica) 225 % z uporlabo‘ novih »frallct‘LvJIUng« tet’IOO[OgIJ ;o postali eden
. : od proizvajalcev z najnizjimi stroski ¢rpanja (30-40 USD/
Banka Domzale (obveznica) 2,14 % sodcek). Na preko 6000 novih potencialnih lokacijah bi lahko
Probanka, 11. izdaja (obveznica) 1,88 % v prihodnje povi3ali proizvodnjo za dodatnih 425.000 boe/d.
Juteks, d. d., Zalec 1,57 % CPG je privlac¢na nalozba za tiste, ki is¢ejo redni prihodek, saj
Skupaj 32,68 % mesecno izplacujejo 0,23 centov dividende na delnico, kar

znasa trenutno 6,5 % letno.

D,

CrescentlPoint
ENERGY TRUST

Kitajsko novo leto

Kitajsko novo leto ali Praznik pomladi se bo zacelo 3. fe-
bruarja 2011 in bo v znamenju zajca. Lunarno novo leto
se zac¢ne z drugo prazno luno po zimskem solsticiju in
zakljuci s polno luno. Praznik pomladi je najvecji kitajski
praznik, praznovanje le-tega pa traja polna dva tedna.
Zakljuci se 15. dne novega leta s Praznikom lampijonov.
Praznika pomladi ne praznujejo zgolj na Kitajskem in v
kitajsko govorecih drzavah, temvec¢ tudi v vecini vzho-
dnoazijskih drzav (Japonska, Koreja, Indonezija, Malezi-
ja, Vietnam, Nepal, Butan itd.) in v mnogih drzavah izven
Azije, kjer Zivijo vecje kitajske skupnosti. Kitajci novo leto
praznujejo v druzinskem krogu. V tem obdobju potuje
na stotine milijonov Kitajcev (po grobih ocenah se bo
letos v tem obdobju samo z vlakom peljalo okrog 150
milijonov ljudi) domov in k svojim druzinam.

PRO . PROBANKA™
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— Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

Podsklad Probanka Beta — delniski

Podatki o podskladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 6,1157 EUR

CVS: 22,738 mio. EUR

St. nalozb: 94

Ustanovitev: 14. 7. 2004
Upravljavska provizija: 1,85 %
TER* (celotni stroski): 2,07 %
PTR** (obrat nalozb): 187,29 %
Benchmark: MSCI AC World Index

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
NaloZbeni cilj podsklada je doseganje dolgoro¢ne nadpov-
precne kapitalske rasti. NaloZzbena politika je delniska, ki na-
rekuje od 90 do 100 % sredstev, naloZenih v lastniske vre-
dnostne papirje (domace in tuje delnice ter enote premozenja
oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov). Do 10
% nalozb je usmerjenih v instrumente denarnega trga in ban-
¢ne depozite. Nalozbe niso omejene po geografskih podro-
¢jih ali gospodarskih sektorjih, ampak razprsene globalno.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Vasa nalozba v podsklad Beta je podobno tvegana kot naloz-
ba v dobro razprsen portfelj delnic ve¢jega Stevila prvovrstnih
in perspektivnih gospodarskih druzb po vsem svetu. Zato so
vam lahko kot vlagatelju odvec skrbi zaradi kriz v posameznih
gospodarskih panogah ali regijah, kot jih obcutijo vlagatelji v
panozne in/ali regijske sklade. Beta je tipicen »jedrni« sklad,
ki naj tvori jedro (do %) strateskega portfelja dolgoro¢nega
vlagatelja do poznih srednjih let, v zgodnejsih obdobjih pa
tudi portfelja vlagatelja, ki ni pretirano naklonjen k tveganju.
Preostalo polovico portfelja naj vlagatelj sestavi iz manj tvega-
nih nalozb (ban¢ni depoziti, obvezniski vzajemni skladi ipd.).
Obdobja varcevanja v Beti naj praviloma ne bodo krajsa od
petih let, tudi zaradi dav¢nih obveznosti vlagatelja za doseze-
ni dobicek iz kapitala!

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Beta je globalni delniski podsklad, ki nudi prvovrstni portfel]
delnic iz najperspektivnejsih panog po vsem svetu. Med njimi
prevladujejo delnice druzb razvitih drzav.

OCENA TVEGANJA

Po lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima podsklad Pro-
banka Beta — delniski oceno tveganosti 8, pri cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Tedenski povpre¢ni donos 0,323 %

Tedenski standardni odklon 1,858 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Beta 12,50 % 17,92 % | -20,15 % 5,55 %
Povprecni letni

donos - - 723 % 1,09 %

KAZALNIKI TVEGANJA* BETA

Standardni odklon (% letno) 12,34 %
1,42

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)**

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

REGIJSKA STRUKTURA

ZDA 34,75 %
Kanada 14,80 %
Francija 9,74 %
Velika Britanija 8,68 %
Nemcija 4,57 %
Kitajska 4,56 %
Avstralija 3,44 %
Slovenija 3,13 %
Brazilija 2,87 %
Singapur 2,50 %
Ostalo 7,60 %
Denarna sredstva 3,36 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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Ii Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

VAT

PANOZNA STRUKTURA

10 NAJVECJIH NALOZB

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Finance 18,14 %
» ; .
Informacijska tehnologija 10.87 % Dolgemu seznamu asociacij z anglesko besedo »bailout« se je
Energija 9,99 % po ZDA, Gr¢iji in nasi najvecji banki pridruzila tudi Irska. Tezave
Industrija 932 % te otoske deZele se najbolj poznajo na valutnih trgih, saj je
_ . . vrednost evra v novembru precej upadla. Za slovenske vlagatelje
Trajne dobrine 9,27 % to sicer ni ni¢ slabega, vsaj za tiste, ki imajo nalozbe zunaj stare
Potroine dobrine 8,73 % celine, ki so nominirane v zdaj ve¢ vrednih valutah. Podsklad
Materiali 201 % Beta je v novembru zrasel za 4,45 %, donos od zacetka leta
ateriali e pa znasa 12,50 %. Portfelju smo dodali delnice proizvajalca
Zdravstvo 7,53 % iPhona, Appla.
Plemenite kovine 523 %
Telekomunikacije 3,96 % NALOZBA V PODSKLADU PROBANKA BETA - DELNI3KI
Oskrba 3,12 % VZAJEMNI SKLAD: Dollar Tree, Inc.
Ostalo 2,47 % o ) o o ]
5 g 336 % Podjetje Dollar Tree, Inc., je vodilni svetovni diskontni trgovec,
enarna sredstva 20 ki vso svojo robo prodaja po ceni 1 dolar. Svojo logisti¢no

mrezo, ki vkljucuje tudi prodajalne Deal$, kjer prodajajo izdelke

imajo prepleteno po vseh ameriskih zveznih drzavah na 4000

Nike Inc. 283 % lokacijah. Usluzbenci druzbe so posebej ponosni ob navdusenih
DBS Group Holdings Ltd. 2,50 % pohvalah svojih kupcev, ki véasih kar ne morejo verjeti, kako
HSBC Holdings Plc. 2,49 % zanimive in »kul« izdelke uspejo najti na njihovih policah. In to
Google Inc. 2,41 % samo za 1 dolar!
Toronto-Dominion Bank 2.27 % V prvih devetih mesecih je druzba ustvarila za 13 % visje prihodke
Central Fund of Canada 207 % od prodaje, v viSini 4,2 milijarde USD, prodaja v primerljivih
. trgovinah pa je bila Ze drugo leto zapored visja za okoli 7,5 %.
JP Morgan 1,94 % Za leto 2010 nacrtujejo, da bo prodaja dosegla okoli 5,9 milijard
Royal Bank of Canada 1,94 % USD, dobicek na delnico pa od 3,0 do 3,1 USD/delnico. Skoraj
Goldman Sachs 1,92 % nezadolzeni Dolar Tree kotira pri 18x letnega dobicka in ob
: 20-% donosu na kapital dosega 9,8 % marzo iz poslovanja.
Commonweatlh Bank of Australia 1,87 %
Skupaj 22,24 %

S

Dollar Tree Stores, Inc.

Iransko novo leto — novruz

Novruz je Generalna skupscina Zdruzenih narodov pri-
znala kot mednarodni praznik in ga oznacila za festival
pomladi perzijskega izvora, ki se ga praznuje Ze vec kot
2.000 let. V nasprotju z drugimi praznovanji in obicaji
novruz ni povezan z nobeno doloceno religijo ali vero-
vanjem — gre le za vero v Zivljenje, zemljo in naravo in se
praznuje ob pomladnem enakonocju, ko nastopi astro-
nomska pomlad. Praznovanje traja 13 dni. Novruz pra-
znujejo Iranci in njim bliznje kulture, na primer v Tadziki-
stanu, Afganistanu, Azerbajdzanu, Kazahstanu, Kirgiziji.
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— Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

VAR

Podsklad Probanka Gama - obvezniski

Podatki o podskladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 4,2691 EUR

CVS: 1,593 mio. EUR

St. nalozb: 24

Ustanovitev: 2. 11. 2005
Upravljavska provizija: 0,9 %

TER (celotni stroski): 1,09 %

PTR (obrat nalozb): 9,64 %
Benchmark: iBoxx Euro Overall Index

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

NaloZbeni cilj podsklada je maksimiranje celotne donosnosti pod-
sklada, kar je v vecji meri doseZeno z obrestmi od nalozb v obve-
znice, instrumente denarnega trga in bancne depozite, v manjsi
meri pa tudi s kapitalskimi dobicki. NaloZzbena politika je nizko tve-
gana, saj podsklad nalaga izklju¢no v dolzniske vrednostne papirje
(domace in tuje obveznice ter instrumente denarnega trga), enote
premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov
(obvezniskih investicijskih skladov in skladov denarnega trga) ter
bancne depozite. Najmanj 75 % sredstev je naloZenih v drzavne,
bancne in podjetniske obveznice.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Vas skrbijo nihanja delnic na borznih trgih in niste pripravijeni
prevzeti tveganj, ki jih posledi¢no prinasa nalozba v delniske in
celo manj tvegane mesane sklade? Potem je nalozba v Gamo
primerna za vas. Pri¢akovana donosnost nalozbe je sicer precej
nizja od nalozbe v delniske sklade, nekje na ravni dolgoro¢ne-
ga depozita, a zato zascitena pred tveganjem moznih izgub ob
investiranju v delnice. NaloZzba v Gamo je zelo primerna tudi za
tisti del sredstev vlagatelja, katerih ro¢nost ¢rpanja prihrankov ni
tocno definirana. Poleg relativne stabilnosti ob vecjih nihanjih na
kapitalskih trgih je, za razliko od depozita, tudi visoko likvidna.
Predvsem in v vsakem primeru pa je to nalozba v zrelih letih na-
3ega zivljenja.

12 MESECEV
Tedenski povprecni donos 0,078 %
Tedenski standardni odklon 0,207 %

DONOSNOST * LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET

Gama* 4,01 % 4,04 % 15,76 % | 24,77 %

Povprecni letni

donos - - 5,00 % 4,53 %

* Vkljucuje izplacilo obresti.

KAZALNIKI TVEGANJA** GAMA

Standardni odklon (% letno) 1,37 %

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)*** 2,66 ‘

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

Domace obveznice 59,57 %
Tuje obveznice 20,28 %
Skladi 8,18 %
Denarna sredstva 11,98 %

10 NAJVECJIH NALOZB

DB X-Trackers iBoxx Sovereigns Eurozone TR 8,18 %
Index Fund
Republika Slovenija 6,72 %
Nova Kreditna banka Maribor 5,82 %
Slovenska odskodninska druzba 4,76 %
Banka Celje, 8. izdaja 4,57 %
British American Tobacco PLC 3,66 %
Republika Slovenija, 66. izdaja 3,57 %
Petrol, d. d. 3,55 %
Gazprom 3,49 %
Republika Avstrija 3,43 %
Skupaj 47,75 %
GIBANJE DONOSNOSTI
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@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

November je bil slab mesec za vlagatelje v obveznice. Indeks
IBOXX EURO OVERALL, ki ponazarja gibanje evrskega
trga obveznic, je izgubil 2 %. V sredis¢u dogajanja na
obvezniskih trgih so bile irske tezave. Kriza v bancnem
sektorju jih je spravila v likvidnostne tezave, donosnosti
njihovih drzavnih obveznic pa so porasle na rekordne ravni.
Po daljsih pogajanjih so na koncu morali sprejeti pomoc EU.
Panika zaradi Irske se je razsirila, mocno so izgubile na ceni
tudi Spanske in portugalske obveznice. Prav ti dve drzavi naj
bi bili naslednji, ki bosta najverjetneje potrebovali pomoc.
Gama je v novembru izgubila 0,6 %.
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Ii Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

VAR

Podsklad Probanka Novi trgi — delniski

Podatki o podskladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 5,1288 EUR

CVS: 6,992 mio. EUR

St. nalozb: 63

Ustanovitev: 26. 7. 2006
Upravljavska provizija: 2,00 %
TER (celotni stroski): 2,33 %
PTR (obrat nalozb): 157,33 %
Benchmark: MSCI EM Index

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
NaloZbeni cilj podsklada je dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska
rast z nalozbeno politiko, ki narekuje globalno razprsitev tvegan;
pretezno med izdajatelje, ki imajo sedez ali delujejo v gospodar-
stvih, za katera se pricakujejo nadpovprecne stopnje gospodar-
ske rasti. Tako so sredstva podsklada od 80 do 100 % naloZena
v lastniske vrednostne papirje (domace in tuje delnice) ter enote
premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov.
Do 20 % nalozb je usmerjenih v instrumente denarnega trga in
ban¢ne depozite. Od 75 do 100 % zgoraj navedenih nalozb v
delnice je omejeno na izdajatelje, ki imajo sedez v razvijajocih se
drzavah ali so s svojim poslovanjem vezani nanje (vec kot 75 %
celotne prodaje realizirajo v teh drzavah). Od 0 do 25 % nalozb v
delnice pa je usmerjenih v izdajatelje iz razvitih drzav. NaloZbe niso
omejene po gospodarskih sektorjih.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Nalozba v podsklad je primerna za vlagatelje z ugodnimi finan¢-
nimi razmerami ali rednimi pritoki dohodka, ki imajo obenem
precej toleranten odnos do tveganja in vsaj tretjino do polovico
svojih prihrankov ze v drugih, manj tveganih nalozbah (bancni
depoziti, obvezniski vzajemni skladi ipd.). Z vidika orientiranosti
nalozb na gospodarstva razvijajocih drzav in obdavcitve vlaga-
teljev v investicijske kupone je priporocljivo obdobje var¢evanja
precej dolgorocno, to je najmanj za dobo desetih in vec let. V za-
meno za to lahko pri¢akujejo nadpovprecno visoko donosnost, a
kljub temu ne smemo zanemariti visokega nalozbenega tveganja
morebitnih izgub, ki so znacilne za kratka do srednjero¢na obdo-
bja. Zato nalozba ni primerna za vlagatelje z nizkim Zivljenjskim
standardom in tiste, ki imajo zelo odklonilen odnos do tveganja
in/ali niso pripravljeni varcevati na dolgi rok.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU
Podsklad glavnino svojih naloZzb usmerja v najvecja podjetja
drzav, za katere se danes glede na trenutno razvitost, Stevilo
prebivalcev in naravna bogastva pricakuje nadpovprecen ra-
zvoj. To so predvsem Kitajska, Indija, Brazilija in Rusija, seveda
tudi ostale rastoce drzave iz Latinske Amerike, Azije in Evrope,
pa tudi Afrike.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad Proban-
ka Novi trgi — delniski oceno tveganosti 9, pri cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Tedenski povprec¢ni donos 0,438 %
Tedenski standardni odklon 2,337 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
NT 19,08 % | 2439% | -638% -
Povprecni letni

donos - - 217 % -
KAZALNIKI TVEGANJA** NT
Standardni odklon (% letno) 14,17 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 1,69

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

Kitajska 27,33 %
Brazilija 14,10 %
Indija 6,64 %
Mehika 5,07 %
Juzna Koreja 4,56 %
Kanada 4,47 %
/DA 4,01 %
Cile 3,24 %
Juzna Afrika 322 %
Slovenija 3,00 %
Ostalo 16,04 %
Denarna sredstva 8,32 %
GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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PANOZNA STRUKTURA

Finance 20,12 %
Materiali 13,07 %
Energija 11,53 %
Informacijska tehnologija 10,73 %
Telekomunikacije 6,69 %
Trajne dobrine 6,31 %
Industrija 6,09 %
Potrosne dobrine 5,89 %
Plemenite kovine 5,34 %
Oskrba 2,86 %
Zdravstvo 1,06 %
Ostalo 1,99 %
Denarna sredstva 8,32 %

10 NAJVECJIH NALOZB

PetroChina Co. Ltd. 547 %
Petroleo Brasileiro SA 5,00 %
China Mobile Limited 2,69 %
ICICI Bank Limited 2,48 %
Banco Bradesco SA 2,42 %
[tau Unibanco Holding SA 2,39 %
Southern Copper Corp. 2,31 %
Naspers Limited 221 %
PKO Bank 2,21 %
Femsa 2,18 %
Skupaj 29,36 %

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Posklad Novi trgi je v novembru pridobil 3,62 %, od zacetka
leta pa Ze 19,08 %. Trgi so si sicer vzeli zasluzen odmor, za rast
VEP-a pa je zasluzen predvsem padec skupne evropske valute,
ki je povzrocil dvig vrednosti tujih nalozb. Globalno gledano
so sicer bile ponovno v osprediju delnice v cikli¢nih panogah,
zaostajale pa so finance, oskrba in telekomunikacije. Vecjih
sprememb portfelja v tem mesecu nismo izvajali, temvec 3e
naprej nemoteno jezdimo na pozitivnem trendu.

NALOZBA V PODSKLADU PROBANKA NOVI TRGI -

DELNISKI VZAJEMNI SKLAD: Samsung Electronics

Korejski Samsung Electronics je najvecja svetovna druzba
na podro¢ju zabavne elektronike, polprevodnikov in
telekomunikacij, in spada med 30 najbolj uveljavljenih in
prepoznavnih blagovnih znamk, z letnim prometom, ki
presega 100 milijard USD, prodajno mrezo v 65 drzavah
sveta in 160.000 zaposlenimi. V zadnjih petih letih so
na podrocju informacijske tehnologije prehiteli Hewlett
Packard, na podro¢ju zabavne elektronike pa japonski Sony,
in se utrdili kot 3tevilka ena na podrocju TV sprejemnikov,
LCD in LED zaslonov ter polprevodniskih cipov, s katerimi
ustvarijo okoli cetrtino prodaje in kar dve tretjini cistega
dobicka. S pametnim telefonom Galaxy S in Galaxy
tabli¢nim racunalnikov pa postajajo vse bolj nevaren tekmec
Applovima iPhonu in iPadu.

V tretjem Cetrtletju je Samsung povecal prodajo za 12 % (27
milijard EUR), dobicek iz poslovanja za 15 %, cisti dobicek
pa za 17 % (3 milijarde EUR). Druzba izkazuje v bilanci
8 % dolga in kotira pri 10-kratniku letnega dobicka. Ob
20-% donosu na kapital dosega 8-% marzo iz poslovanja
in prinasa lastnikom 1,4-% dividendni donos. Z zadnjih
desetih letih je cena delnice v EUR zrasla za trikrat, ali za 12
% na letni ravni.

Balijsko novo leto - Nyepi

Balijsko novo leto se imenuje Nyepi in je v letu 2010 po-
tekalo 16. marca. To je dan tiSine, postenja in meditacije
in traja od 6 ure zjutraj do 6 ure zvecer. Ta Cas je name-
njen refleksiji in vsako dejanje, ki to preprecuje, je pre-
povedano. Ceprav je Nyperi predvsem hindujski praznik,
dan tiSine uposStevajo tudi prebivalci Balija, ki niso Hin-
dujci. Tudi turisti niso izjema, na ta dan jim ni dovoljeno
oditi na plaze ali ulice in edino letalis¢e na Baliju je tisti
dan zaprto. Izjema je dovoljena le vozilom nujne pomoci
in Zenskam, ki bodo rodile.

VAR
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VAR

Podsklad Probanka Sigma —

Podatki o podskladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 9,8292 EUR

CVS: 458 tiso¢ EUR

St. nalozb: 9

Ustanovitev: 18. 9. 2008
Upravljavska provizija: 1,85 %
TER (celotni stroski): 2,01 %
PTR (obrat nalozb): 264,75

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
Nalozbeni cilj podsklada je dolgoro¢no doseganje letne donosno-
sti v razponu med 8 in 12 %, ne glede na trzne razmere oziroma
dogodke na svetovnih finan¢nih trgih. To mu omogoca aktivno
investiranje v opdije (izveden financni instrument) ter v obveznice,
instrumente denarnega trga in depozite. Osnovni finan¢ni instru-
ment opcij so delnidki indeksi. VV opcije je naloZenih 10 do 15 %
neto vrednosti portfelja, preostali del (85 do 90 %) pa je naloZen
v denarju. Podsklad trguje izklju¢no z opcijami, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih po svetu, in pri tem ne prevzema tveganj, ki
bi ne imela pokritja v njegovem premozenju.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

Podsklad Sigma, kot eden redkih skladov v Sloveniji, nudi vlaga-
telju stabilen nalozbeni potencial in mu obeta konstantne do-
nose, in sicer tako, da mu v zameno za nizje donose v dobrih
Casih omogoca po drugi strani nemoteno plemenitenje njegove
nalozbe z donosi tudi v slabih ¢asih!

Vendar pozor: podsklad Probanka Sigma - sklad
absolutnega donosa ni garantiran sklad! Upravljavec
poskusa doseci cilino donosnost, nikakor pa je ne jamci!
Vrednost enote premozenja podsklada bo nihala in

obstaja tudi moznost izgube, saj je glavno tveganje za
vlagatelja pojav obdobij, v katerih bi se trg ve¢ mesecev
zapored gibal izklju¢no samo v eno smer.

Nalozba v podsklad je zaradi svoje ekskluzivne naloZbene strate-
gije primerna za vec tipov vlagatelja. Najprej so tu vlagatelji z do-
brim finan¢nim polozajem, ki nimajo problemov z odnosom do
tveganja in z vecletnimi izkusnjami pri nalozbah na kapitalskem
trgu. Obenem poznajo osnovne lastnosti izvedenih finan¢nih in-
strumentov ter organiziranih trgov vrednostnih papirjev. Ker pa
je bil podsklad Sigma ustanovljen tudi z namenom, da logi¢no
dopolni nalozbene politike vseh preostalih podskladov Proban-
kinega krovnega sklada, je primeren tudi za tiste previdnejse
vlagatelje, ki se z manjsim vlozkom (do 1/3 portfelja) ne morejo
odlociti o trenutku zacetka varcevanja in/ali Ze imajo privarce-
vano oziroma ustvarjeno premozenje, ki ga ne Zelijo izpostaviti
visokemu tveganju, ob tem pa si lahko obetajo visje donose kot
v banki. Ro¢nost je poljubna, a z vidika obdavcitve vlagateljev v
investicijske kupone najman;j 5 let.

sklad absolutnega donosa
ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Podsklad glavnino svojih nalozb usmerja v najvecja podjetja dr-
7av, za katere se danes glede na trenutno razvitost, Stevilo prebi-
valcev in naravna bogastva pri¢akuje nadpovprecen razvoj. To so
predvsem Kitajska, Indija, Brazilija in Rusija, seveda tudi ostale ra-
stoce drzave iz Latinske Amerike, Azije in Evrope pa tudi Afrike.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad Proban-
ka Novi trgi — delniski oceno tveganosti 9, pri cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos -0,008 %
Tedenski standardni odklon 1,786 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Sigma -3,73% | -1,94 % - -
Povprecni letni

donos - - - -

Kazalniki tveganja* Sigma
Standardni odklon (% letno) 10,75 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** -0,22

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

NAJVECJE NALOZBE

Slovenska izvozna druzba (obveznica) 11,00 %
S&P 500, december 2010, 1110 put 1,91 %
DJ EuroStoxx 50, december 2010, 2500 put 1,59 %
Russell 2000, december 2010, 760 call 1,36 %
Nasdaqg 100, december 2010, 1975 put 1,30 %
DJ EuroStoxx 50, december 2010, 2800 call 0,82 %
Nasdaq 100, december 2010, 2225 call 0,73 %
S&P 500, december 2010, 1240 call 0,70 %
Russell 2000, december 2010, 640 put 0,55 %
Skupaj 19,96 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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— Globalni podskladi krovnega sklada Probanka

Opcije na delniske indekse 8,96 %
Domace obveznice 11,00 %
Denarna sredstva 80,04 %

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

November se je zacel zelo obetavno za delnice, vendar je
spet pokazala svoje zobe evropska kriza, tokrat je bila na
vrsti Irska. Evropske delnice so zabelezile skoraj 7 odstotni
minus (DJ Eurostoxx 50), medtem ko je ameriski delniski
indeks S&P 500 ostal prakticno nespremenjen (merjeno
v USD). Ponovna rast ameriSkega dolarja napram evru
pa je prinesla dobrih 6 % donosa za evropske vlagatelje
v ameriske delnice. Implicirana volatilnost je zrasla za
11 odstotkov v ZDA, ter za 32 odstotkov v Evropi, kar je
tudi pricakovano glede na padec delnic oziroma povecane
nervoze vlagateljev v zvezi z evropsko krizo. Vrednost enote
premozenja Sigme je zrasla za 1,66 %.

Prvi in zadnji v novem letu
Prva, ki bo vstopila v leto 2011 je republika Kiribati,
oceanijska otoska drzava v srednjem tropskem Tihem
oceanu, zadnja pa Ameriska Samoa. Posebno dozive-
e je docakati novo leto v Avstraliji na plazi ali pa ob
ogledu znamenitega ognjemeta, ki je lani trajal kar 12
minut, ogledalo si ga je 1,5 milijona ljudi, zanj pa so
porabili 5000kg eksploziva. V New Yorku na Manhat-
tnu vsako leto na stotisoce ljudi zadnje minute leta
prezivi na Times Squaru, kjer ¢akajo, da se zac¢ne spu-
$cati znamenita casovna krogla. Tezko pricakovano
spuscanje se zacne to¢no minuto pred polnocjo — v
Zivo si od3tevanje na najbolj znanem kriziscu Velikega
jabolka ogledajo milijoni televizijskih gledalcev. Krogla
se 23 metrov nizje ustavi natan¢no ob polnodi.

'/EJ ‘_/EJS"J"
JJIJIJJ'_JIJJ

NAREDITE ZARES
ODLICNO POTEZO!

ZACNITE VARCEVATI. ZASE, ZA

SVOJE OTROKE, ZAVNUKE. ..

e Edini pravi nacrt varcevanja v
vzajemnih skladih,

e ob prvem vplacilu vplacate
vstopne stroske v celoti - 35 EUR,

e nato pa lahko vplacujete v posamezni
izbrani podsklad brez placila
kakrsnihkoli dodatnih vstopnih stroskov,

e minimalni znesek posameznega
vplacila znasa 10 EUR.

Opozorilo:

Pravila varcevalnega nacrta, T 080 2294
pruspfkli_z vl_(ljulégﬂ_imi pravili "

upravljanja, izvlecki prospe- _ fania ol
P www.probanka-upravljanje.si
rana letna in polletna porocila A
so brezplacno dostopni na WWW.prOblOg.SI

sedezu druzbe ob delavnikih,
na spletni strani www.pro-
banka-upravljanje.si in na vseh
pooblascenih vpisnih mestih.

o} PROBANKA

upravljanje
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Probanka Globalni nalozbeni sklad (ETF)

Podatki o skladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 0,7338 EUR

CVS: 33,760 mio. EUR

St. nalozb: 97

Ustanovitev: 25. 10. 2006*
Upravljavska provizija: 2 %

TER (celotni stroski): 2,16 %

PTR (obrat nalozb): 94,86 %
Benchmark: MSCI AC World Index

* Datum preoblikovanja iz investicijske druzbe
Zlata moneta | v vzajemni sklad. Uporabljeni
zgodovinski podatki pred tem datumom so last
investicijske druzbe, ki je pravni predhodnik.

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA
Nalozbeni cilj vzajemnega sklada je maksimiranje dolgoro¢ne do-
nosnosti z aktivno nalozbeno politiko, ki omogoca nalozbe v vse
tri temeljne naloZbene razrede, delnice, obveznice ter instrumen-
te denarnega trga, in bancne depozite. Upravljavec sklada skozi
Cas prilagaja nalozbe trznim in gospodarskim spremembam na
trgih tako, da je mocno izpostavljen do delnic, ko na borzi prica-
kuje rast, in da nalaga v denar ali obveznice, ko pri¢akuje padanje
delnic. Na tak nacin sklad v povpredju prevzema relativno manj
trznega tveganja kot popolnoma delniski sklad.

ALl JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT
VLAGATELJA?

NaloZba je primerna za vas, e v ospredje postavljate zaupanje
v upravljavca vzajemnega sklada. Ob pravilnih odlocitvah upra-
vljavca je lahko vlagatelj udelezen v rasti delniskega trga in va-
ren pred njegovim padanjem. Vzajemni sklad Probanka globalni
nalozbeni sklad v bistvu predstavlja za vlagatelja profesionalno
upravljan portfelj nalozb v lastniske in dolzniske vrednostne pa-
pirje, instrumente denarnega trga in denar, razprsene po Stevil-
nih tujih trgih, brez administrativnih obremenitev, ki so povezane
z direktnimi nalozbami v vrednostne papirje. Priporocijiva visina
nalozbe vlagatelja je do polovice njegovih sredstev, namenjenih
varcevanju, preostalo naj ima v manj tveganih nalozbah. Priporo-
¢ljivo obdobje varcevanja: najmanj pet let.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU
Strategija svobodne alokacije sredstev med razlicnimi nalozbeni-
mi razredi, kar je najvisja stopnja aktivnosti upravljanja med kla-
si¢nimi vzajemnimi skladi, pomeni, da ima upravljavec mandat,
da se poleg odlocanja za prodajo ali nakup posamezne delnice
(t.i. »stock picking«), glede na svojo prognozo gibanja delniskih
trgov, odloca tudi o deleZu celotnih sredstev sklada, investirane-
ga v delnice (t.i. »asset allocation«) oz. obveznice.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad
Probanka globalni naloZbeni sklad oceno tveganosti med 7
in 8, pri Cemer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa
najvisjo stopnjo tveganja.

Tedenski povpre¢ni donos 0,096 %

‘ Tedenski standardni odklon 1,286 %
DONOSNOST* LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Globalni
nalozbeni sklad 2,41 % 4,72 % | -23,77 % | 13,40 %
Povprecni letni
donos - -1 -8,65% 2,55 %

*Vkljucuje izplacilo dividend.

KAZALNIKI TVEGANJA** GNS
Standardni odklon (% letno) 9,46 %
Razmerije presezni donos/odklon (Sharpe)*** 0,46

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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Slovenija 24,80 %
ZDA 22,82 %
Kanada 15,04 %
Francija 7,35 %
Velika Britanija 4,32 %
Nemcija 3,71 %
Avstralija 2,91 %
Brazilija 2,26 %
Svica 1,94 %
Kitajska 1,90 %
Ostalo 6,04 %
Denarna sredstva 0,75 %
Domace obveznice 6,16 %
PROBANKA

financna skupina



Globalni vzajemni sklad Probanka

PANOZNA STRUKTURA

Finance 11,29 %
Informacijska tehnologija 7,90 %
Industrija 7.25 %
Energija 6,83 %
Trajne dobrine 6,52 %
Potrosne dobrine 6,23 %
Materiali 5,93 %
Zdravstvo 5,78 %
Plemenite kovine 5,19 %
Telekomunikacije 3,23 %
Oskrba 2,61 %
Ostalo 24,33 %
Denarna sredstva 0,75 %
Obveznice 6,16 %

10 NAJVECJIH NALOZB

Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 5,49 %
Central Fund of Canada 519 %
Juteks, d. d., Zalec 4,51 %
Pivovarna Lasko, d. d. 4,42 %
Probanka d. d. 3,23 %
Cimos, d. d. 2,33 %
Helios Domzale, d. d. 2,32 %
Akripol d. d. 1,73 %
Trican Well Service Ltd. 1,65 %
Fotona, d. d. 1,55 %
Skupaj 32,42 %

Zakaj praznujemo novo leto?

Pomen novoletnega ¢asa je v njegovi simboliki, v pre-
lomu s preteklostjo in prehodu v nejasno prihodnost,
ki v ljudeh vzbuja strahove, upe, pri¢akovanja in hre-
penenja. V tem casu se pregleduje pretekla dejanja,
pretehtajo se pretekle odlocitve in se z upanjem zre v
prihodnost. Praznovanje je danes povezano z okrasi-
tvijo domov in mest, z darili in obdarovanjem, dobro
hrano in pijaco, s plesno glasbo in nasploh z zabavo.
Silvestrovanje je povezano z novimi upi, z novim zacet-
kom, je cas sprememb, ¢as, ko se odlo¢imo, da bomo
nekaj naredili zase in za nase bliznje in se zavezali, da
v novem letu ne bomo ponavljali starih napak.

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Vrednost tocke Globalnega nalozbenega sklada je v
novembru porasla za 1,92 %, od zacetka leta pa za 2,41 %.
Slabsi rezultat je posledica neugodnega gibanja posameznih
vedjih nalozb. Portfelju smo dodali delnice proizvajalca iPoda,
Appla. Delez delnic v portfelju znasa 89 % in ga v prihodnjih
tednih ne nameravamo zmanjsati.

-p

Druzba Uranium Participation Corp. je holdinska druzba, ki
investira svoja sredstva izklju¢no v uran v obliki uranovega
trioksida (UO3) in heksafluorida (UF6), s ciliem povecanja
vrednosti zaradi rasti urana na svetovnih surovinskih
trgih. Konec oktobra je znasala cista vrednost sredstev
7,14 kanadskih dolarjev, cena delnice pa 7,28 CAD, kar
je predstavljalo samo 2-% premijo na ceno urana, ki je v
preteklosti znasala tudi nad 20 %.

V letosnjem letu so cene urana na spot trgu do poletja
zdrsnile iz 50 na 40 USD/Ib U308, od takrat pa rastejo in so
Ze presegle 60 USD/Ib. Cene urana so se od zacetka leta tako
podrazile za 20 %, tecaj delnice Uranium Participation pa je
v tem casu pridobil ¢etrtino vrednosti.

Postopek nakupa in prodaje
investicijskih kuponov
Z investicijskimi kuponi lahko trgujete

na primarnem in/ali sekundarnem trgu.

Sekundarni trg (trgovanje na Ljubljanski borzi preko
borznoposredniskih his):

. Poteka enako kot z ostalimi kotirajocimi vrednostnimi papirji.

. Pri trgovaniju preko Ljubljanske borze ne potrebuje pristopne
izjave.

. Z 0sebnim dokumentom, davcno Stevilko in stevilko TRR se
oglasite v poslovni enati Probanke ali katerikoli borznoposre-
dniski hisi v Sloveniji.

. Odprete trgovalni racun, v kolikor ga $e ne posedujete.

. Lahko pricnete s trgovanjem po trzni VEP (narodila za nakup/pro-
dajo investicijskih kuponov) pri svoji borznoposredniski hisi.

Strosek: posredniska provizija ter eventualen razpon med VEP na
primarnem trgu in trzno ponujeno VEP.

Primarni trg (nakup in prodaja investicijskih kuponov
pri Probanki upravljanje):

. Izpolnite in podpisete pristopno izjavo v poslovni enoti Proban-
ke ali na pooblascenih vpisnih mestih.

. Obvezno odprete, v kolikor ga $e nimate, in na pristopni izjavi
navedete trgovalni racun. To lahko storite v katerikoli borzno-
posredniski hisi v Sloveniji.

. Lahko pri¢nete z vplacili po primarni VEP na transakcijski racun
sklada, vplacani kuponi se s plavajocega racuna prenesejo na
va$ trgovalni racun.

. Pri prodaji podate zahtevo za izplacilo druzbi za upravljanje.
Pred tem morate v borznoposredniski druzbi, ki vodi vas
trgovalni racun, opraviti prenos investicijskih kuponov v breme
vasega trgovalnega racuna in v dobro plavajocega racuna
vzajemnega sklada z obrazcem KDD-600.

VAR

NALOZBA V VZAJEMNEM SKLADU PROBANKA GLOBALNI NALOZBENI
SKLAD: Uranium Participation Corporation
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VAR

Vzajemni sklad Probanka Agriculture - delniski

Podatki o skladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 1,1333 EUR

CVS: 216 tiso¢ EUR

St. nalozb: 29

Ustanovitev: 27. 5. 2008
Upravljavska provizija: 1,35 %
TER (celotni stroski): 3,74 %
PTR (obrat nalozb): 85,44 %

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj je dolgoro¢na nadpovprec¢na kapitalska rast, dose-
Zena predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in v manj3i
meri s prejemanjem dohodkov od dividend. Nalozbena politika
je delniska. Vzajemni sklad od 90 do 100 % sredstev nalaga v
delnice ter enote premoZenja oziroma delnice drugih odprtih
investicijskih skladov in od 0 do 10 % sredstev v instrumente
denarnega trga ali bancne depozite. Nalozbe so omejene na iz-
dajatelje, pri katerih se bistven del poslovanja oz. nalozb nanasa
na sektor kmetijstva, brez geografskih omejitev.

ALI JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT VLAGATELJA?
Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo del svojih prihran-
kov dolgoro¢no vloZiti in razprsiti v perspektivne druzbe iz kmetijske
panoge po vsem svetu, ki kotirajo na borzi. Nalozbena politika spa-
da med bolj tvegane, saj je portfelj usmerjen le na eno panogo, zato
vlagatelju priporo¢amo nalozbo v sklad v visini do 1/5 sredstev, ki jih
namenja varcevanju. Ob tem naj ima preostale prihranke (4/5 sred-
stev) Ze v drugih, manj tveganih nalozbah, kot so bancni depoziti,
globalno razprieni delniski (Beta), uravnotezeni (Alfa) in obvezniski
(Gama) vzajemni skladi (t.i. jedrni skladi) ipd. Z vidika tveganja na-
loZbe in obdavcitve vlagateljev v investicijske kupone je priporociji-
vo obdobje varcevanja najmanj pet let. NaloZbe ne priporocamo
vlagateliem s precej odklonilnim odnosom do tveganja in tistim, ki
nameravajo varcevati za obdobja, krajsa od petih let.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

V zadnjih nekaj letih je postala zelo aktualna tema alternativnih
goriv, predvsem v ZDA in Evropi, saj vlade svetovnih gospodar-
skih sil vedno bolj poudarjajo in se zavzemajo za »zeleni« nacin
Zivlienja. Obenem se zaradi gospodarske rasti in izboljsanja Zi-
vljenjskega standarda na Kitajskem, v Indiji in v drugih razvijajocih
se drzavah povecujejo potrebe po hrani. To sta dva pomembna
razloga, ki napovedujeta stabilno prihodnjo rast povprasevanja
po kmetijskih pridelkih, kar je pogoj za rast podjetij v tem sektor-
ju. To so podjetja,ki pridelujejo in predelujejo kmetijske surovine,
kot so koruza, pSenica, soja, sladkor, olje in druge, torej primarne
produkte za proizvodnjo hrane, Zivilske krme in biogoriv. Sem
spadajo tudi podjetja, ki se ukvarjajo s svetovanjem in marketin-
gom kmetijskih pridelkov ter Zivinoreje.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Pro-
banka Agriculture — delniski oceno tveganosti 9, pri cemer tvega-
nje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Tedenski povprec¢ni donos 0,585 %

‘ Tedenski standardni odklon 2,450 %

DONOSNOST

Probanka Agriculture

LETOS
24,98 %

1LETO 3 LETA 5 LET
34,20 % - -

Povprecni letni donos - - - -

KAZALNIKI TVEGANJA* HELEEI ST

ture
Standardni odklon (% letno) 13,55 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)*** 2,49

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

10 NAJVECJIH NALOZB

PT Charoen Pokphand Indonesia 4,90 %
Societe Internationale de Plantations 4,06 %
d'Heveas SA

C.P. Pokphand Co. Ltd. 4,04 %
Golden Agri-Resources Limited 3,50 %
QL Resources BHD 3,47 %
Sipef NV 3,47 %
MHP SA 3,42 %
Astra Agro Lestari 3,32 %
Genting Plantations Berhad 3,24 %
Graincorp Ltd. 3,23 %
Skupaj 36,65 %
Malezija 12,95 %
Hong Kong 11,38 %
ZDA 11,03 %
Singapur 9,22 %
Indonezija 8,22 %
Francija 7,01 %
Velika Britanija 6,52 %
Avstralija 6,02 %
Japonska 5,47 %
Belgija 3,47 %
Juzna Afrika 3,04 %
Nemcija 2,96 %
Ukrajina 2,80 %
Denarna sredstva 9,91 %
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Vzajemni sklad Probanka Biotech - delniski

Podatki o skladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 1,2273 EUR

CVS: 350 tiso¢ EUR

St. nalozb: 30

Ustanovitev: 19. 3. 2008
Upravljavska provizija: 1,35 %
TER (celotni stroski): 1,92 %
PTR (obrat nalozb): 108,22 %

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj je dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska rast, dose-
Zena predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in v manjsi
meri s prejemanjem dohodkov od dividend. NaloZzbena politika
je delniska. Vzajemni sklad od 90 do 100 % sredstev nalaga v
delnice ter enote premozenja oziroma delnice drugih odprtih in-
vesticijskih skladov in od 0 % do 10 % sredstev v instrumente
denarnega trga ali ban¢ne depozite. Nalozbe so omejene na iz-
dajatelje, pri katerih se bistven del poslovanja oz. nalozb nanasa
na sektor biotehnologije, brez geografskih omejitev.

ALI JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT VLAGATELJA?
Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo del svojih prihran-
kov dolgorocno vioziti in razprsiti v perspektivne druzbe iz panoge
biotehnologije po vsem svetu, ki kotirajo na borzi. Nalozbena politika
spada med bolj tvegane, saj je portfelj usmerjen le na eno panogo,
zato vlagatelju priporocamo nalozbo v sklad v visini do 1/5 sredstev,
ki jih namenja varcevanju. Ob tem naj ima preostale prihranke (4/5
sredstev) Ze v drugih, manj tveganih nalozbah, kot so ban¢ni depo-
ziti, globalno razprseni delniski (Beta), uravnotezeni (Alfa) in obve-
zniski (Gama) vzajemni skladi (t.i. jedrni skladi) ipd. Z vidika tveganja
nalozbe in obdavcitve vlagateljev v investicijske kupone je priporo-
¢ljivo obdobje varcevanja najmanj pet let. NaloZbe ne priporo¢amo
vlagateliem s precej odklonilnim odnosom do tveganja in tistim, ki
nameravajo varcevati za obdobja, krajsa od petih let.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Biotehnologija odpira vrata do uspesnega zdravljenja danes Se
neozdravljivih in tezko ozdravljivih bolezni, zato bo v prihodnjih
desetletjih predstavljala steber sodobne medicine oz. farmacije.
Delnice v panogi niso odvisne od gospodarskih dogajanj, zaradi
Cesar so se med zadnjo krizo izkazale kot zelo varna nalozba,
obenem pa jih odlikuje iziemen potencial rasti, tudi zaradi demo-
grafskih trendov v razvitem svetu.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Pro-
banka Biotech - delniski oceno tveganosti 9, pri Cemer tveganje 1
pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos 0,614 %
Tedenski standardni odklon 2,715 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Probanka Biotech 2494 % | 3581 % - -
Povprecni letni donos - - - -

KAZALNIKI TVEGANJA*
Standardni odklon (% letno)

Probanka Biotech
18,44 %
1,92

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)***

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

10 NAJVECJIH NALOZB

Theravance Inc. 4,56 %
Crucell NV 4,01 %
Onyx Pharmaceuticals Inc. 3,81 %
Alexion Pharmaceuticals Inc. 3,38 %
Biogen Idec Inc. 3,37 %
Savient Pharmaceuticals Inc. 3,32 %
Myriad Genetics Inc. 3,31 %
Amylin Pharmaceuticals Inc. 3,30 %
Genzyme Corp. 3,29 %
United Therapeutics Corp. 3,25 %
Skupaj 35,60 %
ZDA 76,69 %
Nizozemska 4,01 %
Svica 3,00 %
Avstralija 2,94 %
Hong Kong 2,74 %
Svedska 2,61 %
Spanija 2,36%
Denarna sredstva 5,65 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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VAR

Vzajemni sklad Probanka

Podatki o skladu
na dan 30. 11. 2010:

VEP: 0,8026 EUR

CVS: 397 tiso¢ EUR

St. nalozb: 30

Ustanovitev: 19. 3. 2008
Upravljavska provizija: 1,35 %
TER (celotni stroski): 1,88 %
PTR (obrat nalozb): 40,33 %

NALOZBENI CILJ IN NALOZBENA POLITIKA

NaloZbeni cilj je dolgoro¢na nadpovprecna kapitalska rast, doseze-
na predvsem z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in v manjsi meri
s prejemanjem dohodkov od dividend. NaloZbena politika je del-
niska. Vzajemni sklad od 90 do 100 % sredstev nalaga v delnice
ter enote premozenja oziroma delnice drugih odprtih investicijskih
skladov in od 0 % do 10 % sredstev v instrumente denarnega
trga ali bancne depozite. Nalozbe so omejene na izdajatelje, pri
katerih se bistven del poslovanja oz. nalozb nanasa na sektorja
pridobivanja uranove rude in jedrske tehnologije, brez geografskih
omejitev. Gre za najvedja in najbolj prepoznavna podietja, ki so
zastopana v DAXglobal® Nuclear Energy Index (DXNE) ter na ta
nacin zagotavljajo reprezentativnost sklada glede na sektor.

ALI JE NALOZBA PRIMERNA ZA VAS KOT VLAGATELJA?
Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo del svojih pri-
hrankov dolgoro¢no vloZiti in razprsiti v druzbe po vsem svetu,
ki se ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/ali raziskovanjem
zgodovinskih ali novih nahajalis¢ uranove rude in/ali jedrsko teh-
nologijo ter kotirajo na borzi. Nalozbena politika spada med bolj
tvegane, saj je portfelj usmerjen le na eno panogo, zato vlagatelju
priporoc¢amo nalozbo v sklad v visini do 1/5 sredstey, ki jih name-
nja varcevanju. Ob tem naj ima preostale prihranke (4/5 sredstev)
Ze v drugih, manj tveganih nalozbah, kot so bancni depoziti, glo-
balno razprdeni delniski (Beta), uravnotezeni (Alfa) in obvezniski
(Gama) vzajemni skladi (t.i. jedrni skladi) ipd. Z vidika tveganja na-
loZbe in obdav¢itve viagateljev v investicijske kupone je priporociji-
vo obdobje varcevanja najmanj pet let. Nalozbe ne priporo¢amo
vlagateljem s precej odklonilnim odnosom do tveganja in tistim, ki
nameravajo varcevati za obdobja, krajsa od petih let.

ZNACILNOSTI NALOZB V PORTFELJU

Jedrska energija pokriva okoli 16 % svetovnih potreb po elek-
tricni energiji in postaja vse pomembnej3a, saj je v tem trenutku
morda celo edina tehnologija, ki lahko zadovolji narascajoce po-
trebe po disti, poceni, varni in zanesljivi elektri¢ni energiji. Zahte-
va malo prostora, proizvaja zanemarljivo malo toplogrednih pli-
nov in je trenutno edina, ki lahko zagotavlja obilje Ciste in poceni
energije, ki jo potrebujejo razvita gospodarstva 21. stoletja. Pod-
jetja, ki sodelujejo v celotni verigi proizvodnje elektrike z jedrsko
energijo, se bodo ob pri¢akovanih velikih novih vlaganjih v to
panogo znasla v izredno ugodnem gospodarskem okolju.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Pro-
banka Uranium - delniski oceno tveganosti 9, pri cemer tveganje
1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Uranium - delniski

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos ‘ 0,516 %
Tedenski standardni odklon ‘ 3,827 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Probanka Uranium 19,67 % | 27,52 % - -
Povprecni letni donos - - - -

KAZALNIKI TVEGANJA*
Standardni odklon (% letno)

Probanka Uranium
22,73 %
1,19

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)***

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

10 NAJVECJIH NALOZB

Paladin Energy Ltd. 6,31 %
Areva 5,14 %
Cameco Corp. 4,64 %
Uranium Energy Corp. 4,61 %
Ur-Energy Inc. 4,60 %
Fortum OY]J 4,53 %
EDF SA 4,29 %
First Uranium Corp. 417 %
Exelon Corp. 4,04 %
Hathor Exploration Ltd. 3,84 %
Skupaj 46,17 %
ZDA 29,73 %
Kanada 28,00 %
Japonska 12,63 %
Francija 9,43 %
Avstralija 8,37 %
Finska 4,53 %
Nemcija 1,71 %
Denarna sredstva 5,59 %

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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