Ii Aktivno upravijani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

VAT
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Podsklad Probanka Alfa -

GIBANJE DONOSNOSTI
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12 MESECEV

Tedenski povprec¢ni donos -0,105 %
Standardni odklon 1,666 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Alfa 5,35 % -4,38 % -6,84 % 523 %
Povprecni letni

donos - -l 234 % 1,03 %
Alfa indeks* 11,31 % 3,96 % -3,46 % 16,50 %

* Benchmark Alfa indeks sestavljajo 60 % MSCI AC World in 40 % Euro Govt Bonds.

KAZALNIKI TVEGANJA** ALFA ALFA INDEKS
Standardni odklon (% letno) 9,91 % 11,64 %
Razmerje presezni donos/

odklon (Sharpe)*** -0,61 0,09
Razmerje presezni donos/neg-

ativni odklon (Sortino)**** -0,81 0,12

** Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

**%% Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz.
slabo tveganje, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

uravnotezeni

Podatki o podskladu na dan 30. 9. 2009:
VEP: 49,2622 EUR

CVS: 34,670 mio EUR

St. nalozb: 69

Ustanovitev: 1. 3. 1994

Upravljavska provizija: 1,85 %

TER* (celotni stroski): 1,93 %

PTR** (obrat nalozb): 29,70 %

* Celotni stroski poslovanja investicijskega sklada, izrazeni v odstotku od povprecne Ciste
vrednosti sredstev sklada v enakem obdobju.

** Stopnja obrata nalozb investicijskega sklada je kazalec, ki meri aktivnost upravljanja
premozenja sklada. Visji kot je odstotek, bolj je upravljanje premozenja aktivno in vecji so
posledi¢no transakcijski stroski, ki se placujejo iz sredstev sklada.

Nalozbeni cilj podsklada Probanka Alfa - uravnotezeni je
dolgoro¢na nadpovprecna in stabilna rast sredstev. Ta bo po
eni stra ni dosezena z ustvarjanjem kapitalskih dobic¢kov
in prejemanjem prihodkov od obresti in dividend ter po drugi
strani z uravnotezeno nalozbeno politiko, ki bo razprsila tve-
ganja med razli¢ne vrste nalozb (delnice in dolznike vredno-
stne papirje) in globalno. Do 60 % nalozb podsklada bo v del-
nicah, ostalo bo v dolzniskih vrednostnih papirjih (obveznicah,
instrumentih denarnega trga), bancnih depozitih in denarju.

OCENA TVEGANJA

Po lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima podsklad Pro-
banka Alfa — uravnoteZeni oceno tveganosti 6, pri ¢emer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo
tveganja.

Mesta so danes v vse bolj
urbaniziranem svetu nosilci
nacionalnega razvoja. U¢in-
kovito upravljanje mest, ki
naj bi ustvarjalo ustrezne
Zivljenjske pogoje, prijetno
in zdravo Zivljenjsko okolje

ter zagotavljalo varnost

za vse njene prebivalce,

ob ustvarjanju ugodnih
pogojev za gospodarski in
druZbeni razvoj, je danes
nesporno eden od najvedjih
izzivov ¢lovestva.
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Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

REGIJSKA STRUKTURA

ZDA 11,20 %
Slovenija 7,04 %
Kanada 6,04 %
Velika Britanija 5,40 %
Svica 3,11 %
Avstralija 2,65 %
Nemcija 2,37 %
Irska 2,03 %
Kitajska 1,73 %
Brazilija 1,41 %
Ostalo 4,16 %
Denarna sredstva 8,36 %
Instrumenti denarnega trga 0,00 %
Domace obveznice 44,47 %
Tuje obveznice 0,03 %

PANOZNA STRUKTURA

Hrana, pijaca in tobak 10,58 %
Plemenite kovine 6,51 %
Oprema in zdrav. stor. 5,60 %
Farmacija in biotehnologija 3,90 %
Storitve 3,64 %
Energija 3,48 %
Komercialne banke 2,83 %
ETF-i 2,37 %
Trgovina 1,96 %
Trajne dobrine 1,76 %
Ostalo 4,51 %
Obveznice 44,50 %
Instrumenti denarnega trga 0,00 %
Denarna sredstva 8,36 %

10 NAJVECJIH NALOZB

VAR

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Pozitivno gibanje na svetovnih financnih trgih tudi v septembru
ni popustilo. Vrednost VEP podsklada Alfa je porasla za 1,23
%, vrednost primerljivega indeksa pa za 1,37 %. Od zacetka
leta je Alfa porasla za 5,35 %, indeks pa za 11,31 %. V portfel]
smo dodali delnice podjetja China Mobile, ki je glede na Stevilo
naroc¢nikov najvecje svetovno telekomunikacijsko podietje.

PODSKLAD PROBANKA ALFA -
URAVNOTEZENI JE ZA VAS

Cenite svoje premozenje? Nalozite ga v podsklad Alfa. Alfina
uravnotezena naloZbena politika je izjemno primerna za
nekoliko konservativnejse vlagatelje ali za vlagatelje, ki so se ze
priblizali svojim finan¢nim ciljem in biradi znizali svoja nalozbena
tveganja. Je tipicen »jedrni« sklad, torej sklad, ki naj tvori jedro
(do ¥2) strateskega portfelja dolgoro¢nega vlagatelja skoraj do
upokojitve oz. do 2 leti pred ¢rpanjem prihrankov. Polovica
(najmanj pa 40 %) vase nalozbe je v varnih obveznicah, druga
polovica (najveC pa 60 %) v najperspektivnejsih panogah:
kmetijstvo, rudniki urana, zlata in srebra ...

Do vase pokojnine vam manjka le Se 10 do 15 let? Mesecna
vplacila v manj tvegan sklad so kot nalas¢ za vas.

NALOZBAV PODSKLADU PROBANKA ALFA -

URAVNOTEZENI: Tribal Group plc

Tribal Group je holdinska druzba, ki prek svojih héerinskih podijetij
ponuja profesionalne svetovalne storitve javnemu sektorju v
Veliki Britaniji. Najvec svojih storitev druzba ustvarja v 3olskem
in zdravstvenem sektorju, kjer ponuja kakovostne informacijske
resitve, nacrtovanje in nadzor ter druge svetovalne storitve. Tribal
Group zaposluje priblizno 2.300 ljudi.

V prvi polovici 2009 je druzba ustvarila spodbudne rezultate, saj
so ustvarili 11-% rast prodaje ter rekordno visino prihodkov, ki jih
zagotavljajo z vecletnimi pogodbami. Dobicek na delnico je sicer
upadel za 9 odstotkov, vendar ostaja kratkoro¢na in srednjero¢na
napoved za Tribal Group pozitivna.
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Slovenska odskodninska druzba (obveznica) 7,59 %
Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 5,70 %
Petrol, d.d. (obveznica) 4,99 %
Factor Banka, 22. izdaja (obveznica) 3,84 %
Factor Banka, 17. izdaja (obveznica) 3,49 %
Republika Slovenija, 66. izdaja (obveznica) 2,90 %
Invocare Ltd 2,65 %
NLB, 20. izdaja (obveznica) 2,41 %
Banka Celje, 8. izdaja 2,32 %
Central Fund of Canada 2,22 %
Skupaj 38,11 %
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Ii Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

VAT

Podsklad Probanka Beta — delniski

GIBANJE DONOSNOSTI Podatki o podskladu na dan 30. 9. 2009:
VEP: 5,1481 EUR
160 CVS: 21,142 mio EUR
:ig St. nalozb: 50
130 Ustanovitev: 14. 7. 2004
120 N AN ; e
o /‘\‘,,f‘"' AR WN UpravIJavska‘prowzua. 1,85 %
00 W W AN T ™ TER* (celotni stroki): 2,07 %
90 MV«AM PTR** (obrat nalozb): 63,57 %
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Nalozbeni cilj podsklada Probanka Beta — delniski je dolgo-

rocna nadpovprecna rast sredstev. To bo dosezeno z ustvarja-

Tedenski povprecni donos 0,141 % njem kapitalskih dobickov in prejemanjem dividend. Podsklad

Standardni odklon 3,837 % 0d 90 do 100 % sredstev nalaga globalno v delnice, do 10 %
nalozb je usmerjenih v instrumente denarnega trga in banc¢ne

DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET depozite.

0, - 0, _ 0, 0,

Beta - | 14,10 % 7,20 % | -21,05% | 23,20 % OCENA TVEGANJA

Povprecni letni Po lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad Pro-

donos . © 7% 426% 1 hanka Beta — delnigki oceno tveganosti 8, pri cemer tveganje

MSCI AC World | 22,60 % | -4,05% | -21,53 % | 6,03 % 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

KAZALNIKI TVEGANJA* BETA MSCIAC WORLD
Standardni odklon (% letno) 23,61 % 30,64 %
Razmerje presezni donos/

odklon (Sharpe)** -0,32 -0,22

Razmerje presezni donos/
negativni odklon
(Sortino)*** -0,43 -0,30

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

*** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz.
slabo tveganje, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

Svet je danes prita
najve¢jemu priseljevanju
v manj$a in ve&ja mesta
v zgodovini ¢lovestva.
Leta 1950 je v mestih
Zivela tretjina svetovne-
ga prebivalstva. Samo
50 let pozneje se je to
Stevilo povecalo na eno
polovico in se bo nada-
lievalo do dveh tretjin ali
6 milijard ljudi do leta
2050. V mestih torej zdaj
Zivi polovica dovestva.

PROBANKA
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Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

REGIJSKA STRUKTURA

ZDA 20,57 %
Velika Britanija 11,64 %
Kanada 10,28 %
Slovenija 6,86 %
Svica 6,06 %
Avstralija 5.75 %
Kitajska 4,07 %
Nemcija 3,97 %
Irska 3,89 %
Mehika 3,43 %
Ostalo 7,85 %
Denarna sredstva 15,63 %

PANOZNA STRUKTURA

Hrana, pijaca in tobak 21,16 %
Plemenite kovine 12,51 %
Oprema in zdrav. stor. 8,94 %
Farmacija in biotehnologija 8,11 %
Storitve 7,74 %
Komercialne banke 5,10 %
Energija 5,01 %
Kovine in rudarstvo 4,29 %
Trgovina 3,81 %
Telekomunikacije 3,57 %
Ostalo 4,13 %
Denarna sredstva 15,63 %

10 NAIVECJIH NALOZB

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Vrednost VEP podsklada Beta je v septembru porasla za 2,03
%, vrednost indeksa MSCI World pa za 2,44 %. Porast bi bil
Se visji, ¢e ne bi bilo padca ameriskega dolarja, ki je oklestil
donose, merjene v evrih. Od zacetka leta je Beta pridobila 14,1
%, indeks pa 22,6 %. V portfelj smo dodali delnice kitajskega
China Mobile, sicer pa zaenkrat Se ostajamo v nekoliko bol]
defenzivni strukturi.

PODSKLAD PROBANKA BETA - DELNISKI JE
ZA VAS

Podsklad Beta je namenijen zlasti vlagateljem, ki nameravajo v
vzajemnem skladu varcevati dolgorocno, to je najmanj pet let,
in ki imajo naceloma (odvisno od individualnega finan¢nega
profila vlagatelja) vsaj polovico svojih prihrankov Ze v drugih,
manj tveganih naloZbah (ban¢ni depoziti, obvezniski skladi
ipd.). Tudi podsklad Beta je tipicen »jedrni« sklad, torej
sklad, ki naj tvori jedro strateskega portfelja dolgoroc¢nega
vlagatelja do poznih srednjih let. V kombinaciji z var¢evanjem
v obvezniskem skladu (kot je npr. podsklad Probanka Gama —
obvezniski) in/ali uravnotezenem skladu (kot je npr. podsklad
Probanka Alfa — uravnotezeni) je zelo primeren za doseganje
dolgoro¢nih financnih ciljev vlagateljev, kot so: dodatni
pokojninski prihranki, varcevanje za potrebe Solanja otrok,
nakup trajnih dobrin in podobno.

NaloZba v podsklad Beta je podobno tvegana kot nalozba v
dobro razprien portfelj delnic vecjega Stevila tujih in domacih
izdajateljev. Zlasti je naloZba primerna za dinamicne vlagatelje,
ki pricakujejo visje donose, a se zavedajo tudi vecjega
nalozbenega tveganja. Po periodiki in visini sredstev nalaganja
v podsklad Beta se vlagateljem splaca varcevati tako z nizkimi
kot tudi visokimi zneski, s periodi¢nimi ali enkratnimi vplacili.

NALOZBAV PODSKLADU PROBANKA BETA - DELNISKI:

FEMSA Fomento Economico Mexicano SAB

Femsa sodi med najvecja mehiska pijacarska podietja. Priblizno
polovico prihodkov ustvari polnilnica za Coca-Colo, drugo
polovico pa polnilnica piva in trgovska dejavnost. Glavni trg je
Mehika, prisotni pa so tudi v Braziliji, Kolumbiji, Venezueli, ZDA in
drugje. Vrednotenje je razmeroma visoko, kar pa na razvijajocih
se trgih ni nenavadno. Je klasi¢na defenzivna nalozba, katere
vrednost se je letos kljub financni krizi zvisala. Podjetje je potrdilo
govorice, da se pogovarja o prodaji svoje pivovarne, kar je 3e
dodatno podzgalo tecaj delnice.

FEMSA

H&Q Life Sciences Investor 4,09 %
Invocare Ltd 4,02 %
Kerry Group Plc 3,89 %
Wal-Mart Stores Inc 3,81 %
McDonald's Corp. 3,69 %
Central Fund of Canada 3,62 %
Nestle S.A. 3,41 %
Baxter International Inc 3,31 %
British American Tobacco PL.C. 3,29 %
Syngenta AG 2,65 %
Skupaj 35,78 %
PROBANKA

financna skupina
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Ii Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

oty

Podsklad Probanka Gama - obvezniski

Podatki o podskladu na dan 30. 9. 2009:
VEP: 4,3061 EUR

20 CVS: 1,139 mio EUR

St. nalozb: 19

115 N3
M/})ﬁf‘ Ustanovitev: 2. 11. 2005
110 lvﬂ\ Upravljavska provizija: 0,9 %
/'/‘—W{/’\P/ TER (celotni stroski): 1,30 %
105

PTR (obrat nalozb): -20,08 %

GIBANJE DONOSNOSTI

100

WM

W Nalozbeni cilj podsklada Probanka Gama - obvezniski je
maksimiranje njegove celotne donosnosti. NaloZzbena politika
sklada je nizko tvegana, saj je usmeritev sklada globalna in
izklju¢no v dolzniske vrednostne papirje. Vecina nalozb (vec
T Gemat = EGB kot 50 %) se bo glasila na valuto evro.

OCENA TVEGANJA
Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad Pro-
banka Gama - obvezniSki oceno tveganosti 3, pri Cemer

tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo
tveganja.
Tedenski povprec¢ni donos 0,078 %

95

2006

2007
2008 -
2009 L

‘ Standardni odklon 0,101 %
10 NAJVECJIH NALOZB
Slovenska odskodninska druzba 7.88 %
Banka Celje, 8. izdaja 6,38 %
DONOSNOST * LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET British American Tobacco PLC 4,96 %
Gama* 3,37 % 4,35 % 12,91 % - Philip Morris 490 %
Povprecni letni KPN 4,82 %
donos - - 4,13 % -
Banka Domzale 4,67 %
Euro Govt 0
Bonds 440% | 10,60 % | 1567 % 2539 % VMH 4,58 %
* Vkljucuje izplacilo obresti. Tesco PLC 4,57 %
Petrol, d.d. 4,56 %
Republika Hrvaska 4,56 %
Skupaj 50,55 %
KAZALNIKI TVEGANJA** GAMA EURO GOVT BONDS
Standardni odklon (% letno) 0,75 % 4,81 %
Razmerje presezni donos/
odklon (Sharpe)*** 1,37 1,46

Razmerje presezni donos/
negativni odklon
(Sortino)**** 1,94 2,15

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

**%* Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz.
slabo tveganje, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

NALOZBENA STRUKTURA

Domace obveznice 44,56 %
Tuje obveznice 35,60 %
Instrumenti denarnega trga 0,00 %
Denarna sredstva 19,85 %

PRO : PROBANKA
vlagatelj 10, oktober 2009 financna skupina




Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka |

CI—) PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Rast se je nadaljevala tako na delniskih kot na kreditnih
trgih. Pozitiven sentiment na trgu, velika likvidnost in objave
gospodarskih podatkov, ki kazejo, da se gospodarstva izvijajo
iz recesije, so vplivala na ve¢jo naklonjenost investitorjev
tveganjem. Premije za tveganje so se v prejSnjem mesecu
ponovno znizale, kar se je odrazilo v rasti cen podjetniskih
obveznic. Vecina le-teh je Zze ovrednotenih tako kot pred
krizo. Prav tako so porasle tudi cene drzavnih obveznic, kar je
zanimivo, ker le-te ponavadi rastejo, ko delniski trgi padajo in
so investitorji manj naklonjeni tveganju. To je verjetno odraz
izijemne likvidnosti na trgih. Donosnost Game v septembru je
znasala 0,16 %, primerjalni indeks je porasel za 0,61 %.

PODSKLAD PROBANKA GAMA - OBVEZNISKI

JE ZA VAS

Podsklad Gamaje namenjen konzervativnejsim vlagateljem,
tako fizicnim kot pravnim osebam, ki niso pripravljeni
prevzeti tveganja, ki ga prinasa investiranje v delniske in
mesane vzajemne sklade, hkrati pa zahtevajo od nalozbe
stabilnost in likvidnost. Dolgoro¢ni vlagatelj bo naceloma
(odvisno od individualnega finan¢nega profila vlagatelja)
stratesko razporedil del svojih nalozb — 3e posebej tistih,
katerih ro¢nost ni to¢no definirana - tudi v Gamo. V vsakem
primeru pa bo s priblizevanjem finan¢nega cilja poveceval
njen delez v svojem portfelju ter na ta nacin zmanjseval
svoja nalozbena tveganja.

Podsklad Gama enkrat letno razdeli prihodke iz naslova
obresti vsem imetnikom investicijskih kuponov. Imetniki
lahko dobijo obresti izplacane ali pa jih avtomati¢no
reinvestirajo nazaj v podsklad.

Tako daje podsklad Gama moznost investiranja v vzajemne
sklade tudi tistim vlagateljem, katerih cilj investiranja ni le
dolgoroc¢na rast premozenja, temvec tudi letna realizacija
dosezenega donosa.

Nalozba v podsklad Gama je primerljiva z nalozbo v dobro
razprsen portfelj vecjega Stevila obveznic, ki kotirajo
na domacem in tujih organiziranih kapitalskih trgih.
Tako razprsene nalozbe v dolzniske vrednostne papirje v
primerjavi z nalozbami delniskih in uravnotezenih skladov
sicer prinasajo nizZje, vendar stabilnejse donose tudi ob
ve¢jih nihanjih na kapitalskih trgih, vlagatelj pa prevzema
nizko raven tveganja.

109 let nazaj je bilo najve¢je mesto na svetu London, a se 3e
zdale ni kvalificiralo za naziv megamesta. Imel je namre¢ 6,5
milijona prebivalcev, za laskavi naziv pa bi jih potreboval do-
datnih 3,5 milijona. Tega leta, leta 1900, je bilo vsako mesto,
ki je prislo v TOP10 najvedjih mest, v Evropi. Z iziemo Tokia, ki
je bil s svojim poldrugim milijonom prebivalcev sedmi. Dan-
danes je Tokio vladar tega prestiZnega spiska, saj ima Ze 35,2
milijonov prebivalcev. Cez sedem let jih bo imel 300 milijonov
ve<. Sicer pa se rast prebivalstva v Tokiu upoc¢asnjuje. To nalo-
go so zdaj prevzela mesta kot so Mumbaj, 5angaj in Daka.

Deseterico najvedjih mest po $tevilu prebivalcev sestavljajo:
Tokio (35,3 milijona),

Ciudad de Mexico (19,2 milijona),
New York (18,5 milijona),

Bombaj (18,3 milijona),

Sao Paolo (18,3 milijona),

New Delhi (15,3 milijona),
Kalkuta (14,3 milijona),

Buenos Aires (13,3 milijona),
DZakarta (13,2 milijona) in
Sanghaj (12,7 milijona).

PROBANKA

financna skupina
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Ii Aktivno upravijani globalni podskladi krovnega sklada Probanka
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Podsklad Probanka Novi trgi — delniski

GIBANJE DONOSNOSTI

sep.2006
sep.2007
sep.2009 —

e NoOVi Trgi e MSCI EM

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos -0,067 %

Standardni odklon 3,970 %
22,43 % -3,56 % -1,24 %

Povprecni letni

donos - - 042 % -

MSCI EM 56,69 % | 14,37 % 8,98 % | 88,51 %

Kazalniki tveganja* NT MSCI AC EM

Standardni odklon (% letno) 25,72 % 37,11 %
Razmerje presezni donos/odk-

lon (Sharpe)** -0, 12 0,28
Razmerje presezni donos/

negativni odklon (Sortino)*** -0,17 0,39

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

*** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz.
slabo tveganje, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

Podatki o podskladu na dan 30. 9. 2009:
VEP: 3,9302 EUR

CVS: 4,741 mio EUR

St. nalozb: 40

Ustanovitev: 26. 7. 2006

Upravljavska provizija: 2,00 %

TER (celotni stroski): 2,28 %

PTR (obrat nalozb): 62,01 %

Nalozbeni cilj podsklada Probanka Novi trgi - delniski je dol-
goro¢na nadpovprec¢na rast sredstev in globalna razprsitev
tveganj pretezno med izdajatelje, ki imajo sedez ali delujejo v
gospodarstvih, za katera se pricakujejo nadpovprecne stopnje
gospodarske rasti. To bo dosezeno predvsem z ustvarjanjem
kapitalskih dobickov, v manjsi meri pa tudi na osnovi dividend
in obresti.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad
Probanka Novi trgi — delniski oceno tveganosti 9, pri cemer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo
tveganja.

Najbolj urbanizirano
obmodje na svetu so
ZDA, kjer v mestih
Zivi 87 odstotkov
prebivalstva.
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Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

REGIJSKA STRUKTURA

Slovenija 8,63 %
Brazilija 7,57 %
Kitajska 7.45 %
Mehika 6,72 %
ZDA 6,37 %
Kanada 5,79 %
Nemcija 4,92 %
Velika Britanija 4,35 %
Luksemburg 3,67 %
Filipini 3,57 %
Ostalo 15,44 %
Denarna sredstva 25,52 %

PANOZNA STRUKTURA

ETF-i 16,96 %
Hrana, pijaca in tobak 15,07 %
Plemenite kovine 11,54 %
Telekomunikacije 6,48 %
Komercialne banke 4,68 %
Energija 417 %
Finance (razli¢cne) 4,02 %
Storitve 3,88 %
Oprema in zdrav. stor. 3,04 %
Kovine in rudarstvo 2,10 %
Ostalo 2,54 %
Denarna sredstva 25,52 %

10 NAJVECJIH NALOZB

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

V septembru je podsklad Novi trgi pridobil 2,63 %, indeks
MSCI Emerging Markets pa kar 6,83 %. Od zacetka leta je
sklad tako pridobil 22,43 %, indeks pa je v tem obdobju
pridobil zavidljivih 56,69 %. Razlog za tak$sno odstopanje je
defenzivna naravnanost portfelja in mocan porast trgov, ki ga
nismo pricakovali. Nekateri regijski indeksi so se celo vrnili na
nivoje iz prve polovice leta 2007, delnice pa po vseh merilih
izgledajo zelo drage. V portfelj smo dodali delnice podjetja
China Mobile, ki je glede na Stevilo naro¢nikov najvecje
svetovno telekomunikacijsko podjetje.

VAR

PODSKLAD PROBANKA NOVI TRGI -
DELNISKI JE ZA VAS

Podsklad Novi trgi je priporocljiva oblika naloZbe za vlagatelje,
ki Zelijo investirati na najbolj tvegane svetovne trge in zato
pricakujejo najvecje donose, obenem pa se zavedajo s tem
povezanega visokega naloZbenega tveganja.

NaloZba v podsklad Probanka Novi trgi je torej namenjena
aktivnim, dinami¢nim vlagateliem z ugodnimi financnimi
razmerami, ki imajo vsaj polovico svojih prihrankov Ze v drugih,
manj tveganih nalozbah, kot so bancni depoziti, obvezniski
in uravnotezeni vzajemni skladi oz. podskladi ipd. Nalozba
ni primerna za vlagatelje z nizkim Zzivljenjskim standardom
ter vlagatelje, ki imajo nizko toleranco do tveganja in/ali
niso pripravljeni varCevati za obdobja, daljSa od petih let. V
strateSkem portfelju dolgoro¢nega vlagatelja bo (odvisno od
individualnega finan¢nega profila vlagatelja) deleZ podsklada
zavzemal do 1/3 vseh nalozb in se bo s priblizevanjem
finan¢nega cilja znizeval v korist podsklada Probanka Alfa —
uravnotezeni oz. podsklada Probanka Gama — obvezniski.

NALOZBA V PODSKLADU PROBANKA

NOVI TRGI - DELNISKI:
indeksni sklad iShares MSCI Brazil Index

iShares MSCI Brazil Index (NYSE: EWZ) je z 10 mrd USD
sredstev v upravljanju najvecji, najstarejsi in najbolj likviden
brazilski indeksni sklad ETF, ki kotira na newyorski borzi.
Sklad zasleduje gibanje 65 najvecjih brazilskih druzb, ki
kotirajo na glavni brazilski borzi v Sao Paolu, zato je kar
53 % njegovih nalozb skoncentriranih na naravne vire in
energijo, pri cemer imata najvecji delez Petrobras (23 %) in
rudarski gigant Vale S.A.(15 %).

B iShares’

Fomento Economico Mexicano SAB 537 %
DB X-Trackers Emerging Markets 4,92 %
Chaoda Modern Agriculture 4,01 %
Millicom Internatioal Cellular S.A. 3,67 %
iShares MSCI Brazil 3,61 %
Manila Water Company 3,57 %
Probanka, d.d. 3,25 %
Petroleo Brasileiro S.A. 3,17 %
Ishares MSCI Taiwan 3,11 %
Ishares MSCI South Korea 3,00 %
Skupaj 37,68 %
I
PROBANKA
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Ii Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

oty

Podsklad Probanka Sigma - sklad absolutnega donosa

Podatki o podskladu na dan 30. 9. 2009: GIBANJE DONOSNOSTI
VEP: 9,5557 EUR

CVS: 1,337 mio EUR 15 |-

St. nalozb: 6

11,00 =

Ustanovitev: 18. 9. 2008 M
Upravljavska provizija: 1,85 % 1050 |- /. ,AVIILA ,\/\ f\f
~ \y Aa )

Nalozbeni cilj podsklada Probanka Sigma — sklada absolutne- 1000 1
ga donosa je dolgoro¢no doseganje letne donosnosti v razpo- L"/’]\
nu med 8 in 12 %, ne glede na trzne razmere. To bo dosegalz ™ | -
aktivnim investiranjem v opcije (izveden financni instrument) ter
v obveznice, instrumente denarnega trga in depozite. Osnovni
finan¢ni instrument opcij so delniski indeksi. VV opcije bo nalo-
Zenih 10 do 15 % neto vrednosti portfelja, preostali del (85 do
90 %) pa bo naloZen v denarju, ki trenutno prinasa okrog 5 %
letno. Podsklad trguje izklju¢no z opcijami, s katerimi se trguje
na organiziranih trgih po svetu, in pri tem ne prevzema tveganj,
ki bi ne imela pokritja v njegovem premozenju.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima podsklad
Probanka Sigma — sklad absolutnega donosa oceno tvegano-
sti 10, pri ¢emer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa
najvisjo stopnjo tveganja.

9,00

14. nov. 08

14.feb. 09
14.maj. 09 —
14.avg.09 —

e PB Sigma

MnoZice revnih se
zgrinjajo v mesta

V upanju na boljse
Zivljenje, vendar se
pogosto zgodi, da
pristanejo v oko-

lju, kier so pogoji

za Zivjenje slab3i

od tistih, ki so jih
zapustili. Nekateri
izpolnijo svoje sanje
in ustvarijo boljse
Zivljenje zase, svoje
druZine in skupnost,
za druge pa je pre-
selitev v mesto pot v
revi¢ino, brezdom-
stvo in nesreco.
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Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka |

VAR

DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET .
Si @ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNIJE
igma -6,28 % - - -
Povprecni letni
donos - - - - V septembru se je na ameriskih delniskih trgih nadaljeval

trend rasti. Indeksi so v povpre¢ju zrasli za okoli 5 %, ob
tem pa je tudi pricakovano padla volatilnost na opcijskih

trgih. Vrednost enote premozenja Sigme je padla za 2,71

S&P 500, oktober 2009, 990 puts 163 % %, kar pomeni, da jelskupvni doqqs v Ietoénljem letu ?28

%. Verjamemo, da je tezko biti zadovoljen s tak3nim
Russell 2000, oktober 2009, 560 puts 1.27 % rezultatom ob pogledu na neverjetno rast delniskih trgov od
Nasdag 100, oktober 2009, 1600 puts 1,01 % zacCetka marca. Vendar je cilj Sigme dosegati nekorelirane
S&P 500, oktober 2009, 1125 calls 0,46 % donose in ne premagovati oziroma dosegati donose, ki jih

ponujajo delniski trgi. Prav tako bi radi Se enkrat poudarili,
Russell 2000, oktober 2009, 660 calls 0.26 % da ciljni 8-12-% donos predstavlja povprecni letni donos v
Nasdaq 100, oktober 2009, 1850 calls 0,16 % daljsem ¢asovnem obdobiju, kar lahko vklju¢uje tudi obdobja
Skupaj 4,79 % negativnega donosa. Nenazadnje, namen Sigme je ponuditi

dodatno mozZnost za razprsitev naloZbenega portfelja, zato
smo tudi v februarski Stevilki Provlagatelja priporocali, da

NALOZBENA STRUKTURA delez Sigme v celotnem portfelju ne presega 20 %.

Opcije na delniske indekse 4,79 %

Denarna sredstva 95,21 % J PODSKLAD PROBANKA SIGMA - SKLAD
ABSOLUTNEGA DONOSA JE ZA VAS

Upravljavec Probanka upravljanje v podskladu Sigma uporablja
izvedene financne instrumente, obveznice in denar za ustvarjanje
taksnega portfelia nalozb, ki bo skozi daljse obdobje dosegal
stabilne letne donose, ne glede na dogajanja na svetovnih
financnih trgih. NaloZbena politika podsklada Sigma tako ponuja
vlagatelijem stabilen potencial in obeta konstantne donose: v
zameno za nekoliko niZje donose v dobrih ¢asih bodo vlagatelji
nemoteno plemenitili svoje premozenje tudi v slabih casih!

Vendar pozor: podsklad Probanka Sigma—sklad absolutnega
donosa ni garantiran sklad! Upravljavec poskusa doseci
cilino donosnost, nikakor pa je ne jamci! Vrednost enote
premozenja podsklada bo nihala in obstaja tudi moznost
izgube, saj je glavno tveganje za vlagatelja pojav obdobij, v

katerih bi se trg ve¢ mesecev zapored gibal izklju¢no samo v
eno smer. Vendar pretekli podatki kazejo, da se je trg vse od
leta 1971, upostevajoc vse pomembne borzne krize, gibal v
eno smer najdlje Stiri mesece.

e

Vsekakor je nalozba v podsklad Sigma primerna za vlagatelje
z vecletnimi izkudnjami pri naloZzbah na kapitalskem trgu in
tolerantnim odnosom do tveganja oziroma z ugodnimi finan¢nimi
razmerami. Ker pa bo v opcije nalozenih le 10 do 15 % neto
vrednosti portfelja, preostali del (85 do 90 %) pa bo nalozen v
denarju, je podsklad Sigma odli¢na priloznost za vsakogar:

e kise v tem trenutku boji, da ni pravi ¢as za zacetek varcevanja in/ali
e ki ze ima privaréevano oz. ustvarjeno premozenje, pa ga ne
Kitajska je v zadnjih letih usmerjena v 3irjenje blagostanja tudi na Zeli izpostaviti velikemu tveganju, ob tem pa si lahko obeta
svoje podeZelje in ne le na razvoj gospodarskih sredis, kot sta vedje donose kot v banki.

Sanghaj in Peking. V Sanghaju ustvarijo kar dvajsetino kitajskega

BDP-ja, izvoz se je od leta 1992 povecal za 500 odstotkov.

PROBANKA
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Ii Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

VAR

Vzajemni sklad Probanka Globalni nalozbeni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 9. 2009:
VEP: 0,6997 EUR

CVS: 44,054 mio EUR

St. nalozb: 52

Ustanovitev: 25. 10. 2006*
Upravljavska provizija: 2 %

TER (celotni stroski): 2,17 %

PTR (obrat nalozb): 88,98 %

* Datum preoblikovanja iz investicijske druzbe Zlata moneta | v vzajemni sklad. Uporabljeni
zgodovinski podatki pred tem datumom so last investicijske druzbe, ki je pravni predhodnik.

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka globalni naloz-
beni sklad je maksimiranje dolgoro¢ne donosnosti z aktivno
nalozbeno politiko, ki omogoca nalozbe v vse tri temeljne na-
loZbene razrede (delnice, obveznice ter instrumente denarne-
ga trga in banc¢ne depozite), katerih kombinacija se bo skozi
cas prilagajala trznim in gospodarskim spremembam na trgih,
obenem pa bo vzajemni sklad v povprecju prevzemal relativ-
no manj trznega tveganja kot popolnoma delniski sklad.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad
Probanka globalni nalozbeni sklad oceno tveganosti med 7
in 8, pri Cemer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa
najvisjo stopnjo tveganja.

GIBANJE DONOSNOSTI

130 |- -"\V,M"
120 -'/ vw\

M
\W
1o Wﬁ
100

2006

2007
2008
2009 -

e MSCI AC World

Tedenski povprecni donos -0,160 %

Standardni odklon 1,993 %

DONOSNOST* LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET

Globalni

nalozbeni sklad 4,54 % -6,92 % -7,58 % 9,81 %

Povprecni letni

donos - - =259 % 1,89 %

MSCI AC World | 22,60 % | -4,05% | -21,53 % 6,03 %
*Vkljucuje izplacilo dividend.

KAZALNIKI TVEGANJA** GNS  MSCI AC WORLD

Standardni odklon (% letno) 13,03 % 30,64 %

Razmerje presezni donos/

odklon (Sharpe)*** -0,67 -0,22

Razmerje presezni donos/

negativni odklon

(Sortino)**=** -0,92 -0,30

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

**%* Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz.
slabo tveganije, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

Postopek nakupa in prodaje investicijskih kuponov
Z investicijskimi kuponi lahko trgujete na primarnem in/ali
sekundarnem trgu.

Sekundarni trg (trgovanje na Ljubljanski borzi preko
borznoposredniskih his):

. Poteka enako kot z ostalimi kotirajocimi vrednostnimi papirji.
. Pri trgovaniju preko Ljubljanske borze ne potrebuje pristopne izjave.
. Z osebnim dokumentom, davéno Stevilko in Stevilko TRR se oglasite
v poslovni enoti Probanke ali katerikoli borznoposredniski hisi v
Sloveniji.
. Odprete trgovalni racun, v kolikor ga Se ne poseduijete.
. Lahko pricnete s trgovanjem po trzni VEP (narocila za nakup/prodajo
investicijskih kuponov) pri svoji borznoposredniski hisi.
Strosek: posredniska provizija ter eventualen razpon med VEP na
primarmem trgu in trzno ponujeno VEP.

Primarni trg (nakup in prodaja investicijskih kuponov pri
Probanki upravljanje):

. Izpolnite in podpiete pristopno izjavo v poslovni enoti Probanke ali
na pooblascenih vpisnih mestih.

. Obvezno odprete, v kolikor ga 3e nimate, in na pristopni izjavi
navedete trgovalni racun. To lahko storite v katerikoli borznoposre-
dniski hisi v Sloveniji.

. Lahko pri¢nete z vplacili po primarni VEP na transakcijski racun
sklada, vplacani kuponi se s plavajocega racuna prenesejo na vas
trgovalni racun.

. Pri prodaji podate zahtevo za izplacilo druzbi za upravljanie. Pred
tem morate v borznoposredniski druzbi, ki vodi vas$ trgovalni racun,
opraviti prenos investicijskih kuponov v breme vasega trgovalne-
ga racuna in v dobro plavajocega racuna vzajemnega sklada z
obrazcem KDD-600.

P Ro viagatelj 10, oktober 2009
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Aktivno upravljani globalni podskladi krovnega sklada Probanka

REGIJSKA STRUKTURA

Slovenija 28,02 %
ZDA 12,49 %
Kanada 12,40 %
Nemcija 5,13 %
Mehika 2,43 %
Brazilija 2,04 %
Kitajska 1,85 %
Grcija 1,44 %
Avstralija 1,43 %
Danska 1,25 %
Ostalo 3,36 %
Denarna sredstva 10,65 %
Domace obveznice 17,51 %

PANOZNA STRUKTURA

Plemenite kovine 9,82 %
Hrana, pijaca in tobak 9,33 %
Oprema in zdrav. stor. 8,26 %
ETF-i 5,13 %
Komercialne banke 4,45 %
Trgovina 4,25 %
Energija 3,94 %
Farmacija in biotehnologija 3,82 %
Trajne dobrine 3,75 %
Kemija 3,71 %
Ostalo 15,38 %
Denarna sredstva 10,65 %
Obveznice 17,51 %

10 NAJVECJIH NALOZB

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

VEP Globalnega naloZbenega sklada je v septembru pridobila
0,55 % vrednosti, medtem ko je vrednost primerljivega indeksa
porasla za 2,44 %. Od zacetka leta je sklad pridobil 4,54 %,
indeks pa 22,6 %. Slabsi rezultat je posledica previdnosti pri
sestavi portfelja v obdobju, ko so trgi nepri¢akovano mocno
porasli. Kljub temu Se vedno menimo, da gospodarsko okrevanje
ne bo dovolj hitro in moc¢no, da bi se trenutni porasti delniskih
trgov pokazali za vzdrzne.

VZAJEMNI SKLAD PROBANKA GLOBALNI
NALOZBENI SKLAD JE ZA VAS

Globalni nalozbeni sklad ima nalozbeno politiko, ki vkljucuje
tudi alokacijo sredstev med razlicnimi nalozbenimi razredi,
kar je najvisja stopnja aktivnosti upravljanja med klasi¢nimi
vzajemnimi skladi. Upravljavec ima mandat, da se poleg
odlocanja za prodajo ali nakup posamezne delnice (t.i. »stock
picking«) glede na svojo prognozo gibanja delniskih trgov
odloc¢a tudi o delezu celotnih sredstev sklada, investiranega
v delnice (t.i. »asset allocation«) oz. obveznice. Ob pravilni
odlocitvi upravljavca je lahko vlagatelj udelezen v rasti
delniskega trga in varen pred njegovim padanjem.

NaloZba v ta sklad je namenjena zlasti vlagateljem:

e ki od naloZbe zahtevajo predvsem dolgoro¢no kapitalsko rast,

e ki hocejo imeti profesionalno upravijan portfelj nalozb v lastniske in
dolZniske finan¢ne instrumente, brez administrativnih obremenitev,
ki so povezane z direktnimi naloZbami v vrednostne papirje,

e ki so pripravljeni prevzeti tveganje kratkoro¢nega nihanja
vrednosti nalozbe,

e ki iS¢ejo izpostavljenost do Stevilnih tujih trgoy,

e ki nameravajo v vzajemnem skladu varcevati dolgorocno, to je
najmanj pet let, in ki imajo vsaj polovico svojih prihrankov ze
v drugih, manj tveganih naloZbah (banc¢ni depoziti, obvezniski
vzajemni skladi, nepremicnine ipd.).

NALOZBA V VZAJEMNEM SKLADU PROBANKA
GLOBALNI NALOZBENI SKLAD:

Goldcorp Inc.

Goldcorp se z letno proizvodnjo 2,3 mio un¢ in denarnim
tokom, ki presega milijardo USD, uvrs¢a v elitno skupino
najvecjih svetovnih proizvajalcev zlata. Od svojih konkurentov
izstopajo po tem, da bodo do leta 2013 dosegli 50-% rast
proizvodnje — na okoli 3.5 mio un¢ in da imajo kar 70 %
dokazanih zalog zlata v politi¢no stabilnih drzavah podpisnicah
NAFTE. Goldcorp zaradi kvalitete svojih projektov posluje z
najnizjimi denarnimi stroski izkopa 300 USD/oz in je najbolj
dobickonosna, finan¢no stabilna in prilagodljiva rudarska

VAR

Pivovarna Lasko, d.d. 6,38 %
Central Fund of Canada 4,88 %
Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 4,85 %
Slovenska odskodninska druzba (obveznica) 4,42 %
Wal-Mart Stores Inc 4,25 %
Abanka Vipa (obveznica) 4,24 %
Juteks, d.d., Zalec 3,75 %
Baxter International Inc 3,74 %
Petrol, d.d. (obveznica) 3,54 %
Probanka, d.d. 3,12 %
Skupaj 43,17 %
druzba v svojem sektorju.
PROBANKA
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Ii Pasivno upravljani indeksni vzajemni skladi Probanke upravljanje

oty

Indeksni vzajemni sklad PB Biotech Index

Podatki o skladu na dan 30. 9. 2009:
VEP: 0,98891 EUR

CVS: 265 tiso¢ EUR

St. nalozb: 25

Ustanovitev: 19. 3. 2008

Upravljavska provizija: 0,75 %

Nalozbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB Biotech In-
dex je sledenje sestavi cenovnega indeksa PB Biotech Index
in odsevanje njegove uspesnosti ter na ta nacin zagotavljati
dolgoroc¢no rast vrednosti enote premozenja (VEP).

Upravljavec bo sestavo portfelja sklada prilagajal tako, da bo
kar se da natan¢no odraZala sestavo indeksa. Cenovni indeks
PBI je sestavljen iz rednih delnic izdajateljev, ki so vkljuceni v
skupino biotehnologija (Biotechnology) glede na BICS klasifi-
kacijo (Bloomberg Industry Classification).

OCENA TVEGANJA

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima indeksni vzajemni

DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
PB Biotech 4,42 % | -10,63 % - -
Povprecni letni

donos - - - -
Index 6,27 % | -10,47 % - -
KAZALNIKI TVEGANJA** PB Biotech INDEX
Standardni odklon (% letno) 30,74 % 32,65 %
Razmerje presezni donos/odk-

lon (Sharpe)** -0,45 -0,40
Razmerje presezni donos/nega-

tivni odklon (Sortino)*** -0,63 -0,57

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na

enoto tveganja.

*** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz.
slabo tveganje, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

10 NAJVECJIH NALOZB

sklad PB Biotech Index oceno tveganosti 9, pri cemer tveganje | Osi Pharmaceuticals 4,76 %
1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja. Intercell AG 4,52 %
Celgene Corp 4,45 %

GIBANJE DONOSNOSTI ; )
Bio-Rad Laboratories 4,43 %
135 Novozymes A/S 4,42 %
Amgen Inc 4,34 %
United Therapeutics Corp 4,29 %
J"vn Dendreon Corp 4,27 %
AN LW CSL Limited 4,15 %

W ;
Biogen IDEC Inc 4,07 %
m A M . i /L\F\ A .
w ! VW"VW""‘ ol Skupaj 43,70 %
85 ! | | | |
g g g g g g REGUSKA STRUKTURA

@ PB Biotech

Latinska Amerika obsega juZni del Severne Amerike, Srednjo
in JuZno Ameriko. Latinska Amerika ji pravimo, ker sta jo
kolonizirala »latinska« naroda in sicer Spanci in Portugalci.

ZDA 75,88 %
Danska 7,13 %
Avstrija 4,52 %
Avstralija 4,15 %
Nizozemska 3,48 %
Svica 3,79 %
Denarna sredstva 1,06 %

INDEKSNI VZAJEMNI SKLAD PB BIOTECH

INDEX JE ZA VAS

Biotehnologija odpira vrata do uspesnega zdravljenja danes Se
neozdravljivih in tezko ozdravljivih bolezni, zato bo v prihodnjih
desetletjih predstavljala steber sodobne medicine oz. farmacije,
ki je finanéno mocna panoga, zato so seveda podietja,
povezana z biotehnologijo, iziemno zanimiva za vlagatelje.

Vzajemni sklad je namenjen vlagatelijem, ki Zelijo del svojih
prihrankov dolgoroc¢no vloziti v perspektivne druzbe iz panoge
biotehnologije po vsem svetu, ki kotirajo na borzi.
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Pasivno upravijani indeksni vzajemni skladi Probanke upravljanje

Indeksni vzajemni sklad PB Uranium Index

Podatki o skladu na dan 30. 9. 2009:
VEP: 0,6599 EUR

CVS: 351 tiso¢ EUR

St. nalozb: 30

Ustanovitev: 19. 3. 2008

Upravljavska provizija: 0,75 %

NalozZbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB Uranium
Index je sledenje sestavi indeksa PB Uranium Index in odseva-
nje njegove uspesnosti ter na ta nacin zagotavljati dolgoro¢no
rast vrednosti enote premozenja (VEP).

Cenovni indeks PB Uranium Index je modificiran, neenako-
merno utezen indeks, denominiran v evrih, ki ga sestavljajo
delnice druzb, ki se ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/ali
raziskovanjem zgodovinskih ali novih nahajalis¢ uranove rude
in/ali jedrsko tehnologijo, in delnice druzb, ki svoja sredstva
nalagajo v uranovo rudo in druge komponente jedrskega go-
rivnega cikla.

OCENA TVEGANJA

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima indeksni vzajemni
sklad PB Uranium Index oceno tveganosti 9, pri ¢emer tveganje
1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

GIBANJE DONOSNOSTI

120

110 r\ A
B VANAY

e AN

apr.2008

jul.2008
0kt.2008 —
jan.2009 [~
apr.2009
jul.2009

= PB Uranium

DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
PB Uranium 54,15 % 14,13 % - -
Povprecni letni

donos - - - -
Index 56,92 % | 16,09 % - -
KAZALNIKI TVEGANJA* PB Uranium Index
Standardni odklon (% letno) 57,66 % 70,10 %
Razmerje presezni donos/odk-

lon (Sharpe)** 0,38 0,12
Razmerje presezni donos/nega-

tivni odklon (Sortino)* ** 0,57 0,18

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

**% Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz.

slabo tveganje, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

10 NAJVECJIH NALOZB

Uranium Participation Corporation 13,41 %
Energy Resources of Australia 5,63 %
Denison Mines Corp. 5,33 %
Cameco Corp. 5,19 %
Uranium One Inc. 4,99 %
Paladin Energy Ltd. 4,87 %
Areva 4,72 %
Equinox Minerals Ltd 3,19 %
Fronteer Development Group Inc 2,88 %
Crosshair Exploration & Mining 2,86 %
Skupaj 53,07 %

WV [
»

Kanada 68,76 %
ZDA 12,44 %
Avstralija 10,94 %
Francija 4,72 %
Denarna sredstva 3,14 %

INDEKSNI VZAJEMNI SKLAD PB
URANIUM INDEX JE ZA VAS

v

Jedrskaenergija pokriva okoli 16 % svetovnih potreb po elektri¢ni
energijiin postaja vse pomembnejsa, saj je vtem trenutku morda
celo edina tehnologija, ki lahko zadovolji narascajoce potrebe
po Cisti, poceni, varni in zanesljivi elektri¢ni energiji. Zahteva
malo prostora, proizvaja zanemarljivo malo toplogrednih plinov
in je trenutno edina, ki lahko zagotavlja obilje ciste in poceni

energije, ki jo potrebujejo razvita gospodarstva 21. stoletja.

Vzajemni sklad je namenjen vlagatelijem, ki Zelijo del svojih
prihrankov dolgoro¢no vloZiti v druzbe po vsem svetu, ki se
ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/ali raziskovanjem
zgodovinskih ali novih nahajalis¢ uranove rude in/ali jedrsko
tehnologijo ter kotirajo na borzi.
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Ii Pasivno upravljani indeksni vzajemni skladi Probanke upravljanje

VAT

Indeksni vzajemni sklad PB Agriculture Index

Podatki o skladu na dan 30. 9. 2009:
VEP: 0,8441 EUR

CVS: 167 tiso¢ EUR

St. nalozb: 24

Ustanovitev: 27. 5. 2008

Upravljavska provizija: 0,75 %

*Za vsa vplacila pred
uvrstitvijo vzajemnega
sklada na Ljubljansko borzo.

Nalozbeni cilj indeksnega vzajemnega sklada PB Agriculture
Index je sledenje sestavi indeksa PB Agriculture Index in od-
sevanje njegove uspesnosti ter na ta nacin zagotavljati dolgo-
ro¢no rast vrednosti enote premozenja (VEP).

Cenovni indeks PB Agriculture Index je modificiran, neenako-
merno utezen indeks, denominiran v evrih, ki ga sestavljajo
delnice druzb, ki pridelujejo in predelujejo kmetijske surovine,
kot so koruza, psenica, soja, sladkor, olje in druge, torej pri-
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10 NAJVECJIH NALOZB

China Agri-Industries Holdings 5,33 %
AU Graincorp Ltd 4,81 %
Kernel Holding SA 4,73 %
Indofood Agri Resources 4,62 %
Genus PLC 4,60 %
Astra Agro Lestari TBK PT 4,45 %
Wilmar International Ltd 4,39 %
Bisi International PT 4,12 %
AWSB Ltd 4,06 %
Kuala Lumpur Kepong Bhd 4,06 %
Skupaj 45,17 %

REGIJSKA STRUKTURA

marne produkte za proizvodnjo hrane, Zivilske krme in biogo- 7DA 14.60 %

riv. Sem spadajo tudi podjetja, ki se ukvarjajo s svetovanjem in , .
marketingom kmetijskih pridelkov ter Zivinoreje. Singapur 12,94 %
Hong Kong 11,55 %

i 0,
OCENA TVEGANJA Astrelle 587 %
Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima indeksni vzajemni Indonezija 8,57 %
sklad PB Agriculutre Index oceno tveganosti 9, pri cemer tvega- Malezija 7,86 %
nje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja. Japonska 752 %
Ukrajina 4,73 %

GIBANJE DONOSNOSTI

Velika Britanija 4,60 %

Francija 3,96 %

Rusija 3,58 %

M Nemcija 3,34 %

\\"/\;\\\,l A /M* Brazilija 3,14 %

W /J-/' \"'\/ Denarna sredstva 4,74 %
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5ep.2008 [~
dec.2008 —

e PB Agriculture

DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
PB Agriculture 31,89 % | 11,15 % - -
Povprecni letni

donos - - - -
Index 37,50 % | 1524 % - -
KAZALNIKI TVEGANJA* PB Agriculture Index
Standardni odklon (% letno) 28,12 % 29,58 %
Razmerje presezni donos/odk-

lon (Sharpe)** 0,33 0,33
Razmerje presezni donos/nega-

tivni odklon (Sortino)*** 0,47 0,48

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

*** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz.
slabo tveganje, saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

INDEKSNI VZAJEMNI SKLAD PB

AGRICULTURE INDEX JE ZA VAS

V zadnjih nekaj letih je postala zelo aktualna tema alternativnih
goriv, predvsem v ZDA in Evropi, saj vlade svetovnih
gospodarskih sil vedno bolj poudarjajo in se zavzemajo za
»zeleni« nacin zivljenja. Obenem se zaradi gospodarske rasti
in izboljsanja zivljenjskega standarda na Kitajskem, v Indiji in
v drugih razvijajocih se drzavah povecujejo potrebe po hrani.
To sta dva pomembna razloga, ki napovedujeta stabilno
prihodnjo rast povprasevanja po kmetijskih pridelkih, kar je
pogoj za rast podjetij v tem sektorju.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelite vlagati del
svojih prihrankov, na primer 1/5 sredstev, dolgoro¢no, hkrati
pa Zelite vlagati in razprsiti svoja sredstva v ko3arico delnic
iz kmetijske panoge po vsem svetu. Odlocitev za vlaganje
v ta sklad priporocamo vlagateljem, ki ste pripravljeni na
visoka tveganja in nameravate v vzajemnem skladu varcevati
dolgoro¢no, to je najmanj za dobo 5 in vec let.
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