Probanka DZU ALFA - uravnotezeni vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 11. 2008:
VEP: 47,1618 EUR

CVS: 35,485 mio EUR

St. nalozb: 72

Ustanovitev: 1. 3. 1994

Upravljavska provizija: 1,85 %

TER* (celotni stroski): 1,96 %

PTR** (obrat nalozb): 52,73 %

* Celotni stroski poslovanja investicijskega sklada, izraZeni v odstotku od povpre¢ne Ciste vrednosti
sredstev sklada v enakem obdobju.

** Stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada je kazalec, ki meri aktivnost upravljanja premozenja
vzajemnega sklada. Visji kot je odstotek, bolj je upravljanje premozenja aktivno in vegji so posledi¢no
transakcijski stroski, ki se plaCujejo iz sredstev vzajemnega sklada.

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Alfa - uravnoteZeni je dolgoro¢na nadpovpreéna in
stabilna rast sredstev. Ta bo po eni strani dosezena z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in prejemanjem
prihodkov od obresti in dividend ter po drugi strani z uravnotezeno nalozbeno politiko, ki bo razprsila
tveganja med razli¢ne vrste naloZb (delnice in dolZniSke vrednostne papirje) in globalno. Do 60 %
nalozb vzajemnega sklada bo v delnicah, ostalo bo v dolzniskih vrednostnih papirjih (obveznicah,
instrumentih denarnega trga), bancnih depozitih in denarju.

Ocena tveganja

Po lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Alfa — uravnotezeni oceno tveganosti 6,
pri Cemer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Gibanje donosnosti
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2005 2006 2007
Donosnost Letos 1 leto 3 leta 5 let
Alfa -22,18% -21,47% -3,50% 19,51%
Povprecni letni donos - - -1,18% 3,63%
Alfa indeks* -15,05% -15,31% -8,92% 12,40%

* Benchmark Alfa indeks sestavljajo 60 % MSCI World in 40 % Euro Govt Bonds.



Kazalniki tveganja** Alfa Alfa indeks

Standardni odklon (% letno) 9,02% 12,11%
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe) -3,16 -1,62
Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino) -3,80 2,15

** Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

**** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar uposteva le negativni odklon oz. slabo tveganie,
saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

12 mesecev
Tedenski povpreéni donos -0,453%
Standardni odklon 1,441%

10 najvecjih nalozb

Slovenska odSkodninska druzba (obveznica) 9,44%
Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 5,55%
Bank of Ireland (obveznica) 3,89%
Factor Banka, 15. izdaja (obveznica) 3,86%
Factor Banka, 17. izdaja (obveznica) 3,39%
Banka Celje, 8. izdaja 2,81%
Central Fund of Canada 2,80%
Abanka Vipa (obveznica) 2,63%
Juteks, d.d., Zalec 2,61%
NLB, 20. izdaja (obveznica) 2,43%
Skupaj 39,40%

Panozna struktura

Hrana, pijaca in tobak 8,50%
Plemenite kovine 7,77%
Oprema in zdravstvene storitve 4,31%
Farmacija in biotehnologija 4,19%
Storitve 3,17%
Komercialne banke 3,16%
Ostalo 9,72%
Obveznice 49,77 %
Instrumenti denarnega trga 5,32 %
Denarna sredstva 4,09 %




Regijska struktura

Slovenija 9,73%
ZDA 7,75%
Velika Britanija 5,59%
Kanada 5,34%
Kitajska 3,55%
Svica 1,98%
Avstralija 1,92%
Brazilija 1,16%
Mehika 0,96%
Danska 0,88%
Ostalo 1,95%
Denarna sredstva 4,09 %
Instrumenti

denarnega trga 5,32 %
Domace obveznice 44,43 %
Tuje obveznice 5,35 %
Sklad Alfa je za vas

Cenite svoje premoZenje? NaloZite ga v vzajemni sklad Alfa. Alfina uravnotezena nalozbena politika je
izjemno primerna za nekaj konservativnejSe vlagatelje ali za vlagatelje, ki so se Ze priblizali svojim
financnim ciliem in bi radi zniZali svoja naloZbena tveganja. Je tipicen »jedrni« sklad, torej sklad, ki naj
tvori jedro (do %) strateSkega portfelja dolgoroénega vlagatelja skoraj do upokojitve oz. do 2 leti pred
¢rpanjem prihrankov. Polovica (najmanj pa 40 %) vaSe nalozbe je v varnih obveznicah, druga polovica
(najve¢ pa 60 %) v najperspektivnejSih panogah: kmetijstvo, rudniki urana, zlata in srebra ...

Do vaSe pokojnine vam manjka le Se 10 do 15 let? Mese¢na vplaila v man;j tvegan sklad so kot nalas¢
zavas.

Probanka DZU Beta - delniski vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 11. 2008:

VEP: 4,5566 EUR

CVS: 19,255 mio EUR

St. nalozb: 52

Ustanovitev: 14. 7. 2004

Upravljavska provizija: 1,85 %

TER* (celotni stro$ki): 2,02 %

PTR** (obrat nalozb): 98,16 %

* Celotni stroski poslovanija investicijskega sklada, izraZeni v odstotku od povpre¢ne Ciste vrednosti
sredstev sklada v enakem obdobju.

** Stopnja obrata naloZb vzajemnega sklada je kazalec, ki meri aktivnost upravljanja premozenja
vzajemnega sklada. Visji kot je odstotek, bolj je upravljanje premozenja aktivno in vegji so posledi¢no
transakcijski stroski, ki se placujejo iz sredstev vzajemnega sklada.



Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Beta — delniski je dolgoro¢na nadpovprecna rast
sredstev. To bo doseZeno z ustvarjanjem kapitalskih dobickov in prejemanjem dividend. Vzajemni sklad
bo od 90 do 100 % sredstev nalagal globalno v delnice, do 10 % nalozb bo usmerjenih v instrumente

denarnega trga in bancne depozite.

Ocena tveganja

Po lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Beta — delniSki oceno tveganosti 8, pri
¢emer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Gibanje donosnosti
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2005 2006 2007
Donosnost Letos 1 leto 3 leta 5 let
Beta -41,04% -40,51% -21,36% -
Povprecni letni donos - - -7,70% -
MSCI World -35,97% -36,16% -28,39% -3,46%
12 mesecev
Tedenski povpreéni donos -0,931%
Standardni odklon 3,481%
Kazalniki tveganja* Beta MSCI World
Standardni odklon (% letno) 22,58% 29,49%
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** -2,51 -1,57
Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino)*** -3,17 -2,08

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

*** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar upo$teva le negativni odklon oz. slabo tveganje,
saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

10 najvegjih nalozb

McDonald's Corp 5,80%
Nestle SA 5,20%
Central Fund of Canada 9,11%
Fomento Economico Mexicano 4,31%




H&Q Life Sciences Investor 4,06%
British American Tobacco Plc 3,70%
Intertek Group Plc 3,48%
Probanka d.d. 3,40%
China Medical Technologies 3,31%

Invocare Ltd 3,00%
Skupaj 41,37%

Panozna struktura

Hrana, pija¢a in tobak 24,28%
Plemenite kovine 18,65%
Farmacija in biotehnologija 11,25%
Storitve 10,89%
Oprema in zdravstvene storitve 8,46%
Komercialne banke 6,40%
Kovine in rudarstvo 5,30%
Energija 2,41%
Telekomunikacije 2,15%
Ostalo 3,94%
Denarna sredstva 6,28 %

Regijska struktura

ZDA 19,56%
Velika Britanija 16,07%
Kitajska 10,54%
Kanada 10,34%
Slovenija 8,86%
Mehika 5,49%
Svica 5,20%
Avstralija 3,83%
Brazilija 3,60%
Danska 2,70%
Ostalo 7,53%
Denarna sredstva 6,28 %

Sklad Beta je za vas

Sklad Beta je namenjen zlasti vlagateljem, ki nameravajo v vzajemnem skladu var¢evati dolgoro¢no, to
je najmanj pet let, in ki imajo naCeloma (odvisno od individulanega finanénega profila vlagatelja) vsaj
polovico svojih prihrankov Ze v drugih, manj tveganih nalozbah (bancni depoziti, obvezniski vzajemni
skladi ipd.). Tudi beta je tipiCen »jedrni« sklad, torej sklad, ki naj tvori jedro strateSkega portfelja
dolgoro&nega vlagatelja do poznih srednijih let. V kombinaciji z var€evanjem v obvezniSkem skladu (kot



je npr. vzajemni sklad Gama — obvezni$ki) in/ali uravnotezenem skladu (kot je npr. vzajemni sklad Alfa —
uravnotezeni) je zelo primeren za doseganje dolgoro¢nih financnih ciljev vlagateljev, kot so: dodatni
pokojninski prihranki, varCevanje za potrebe Solanja otrok, nakup trajnih dobrin in podobno.

NaloZba v vzajemni sklad Beta - delniski je podobno tvegana kot naloZba v dobro razprSen portfel]
delnic vecjega Stevila tujin in domacih izdajateljev. Zlasti je nalozba primerna za dinamiCne viagatelje, ki
priCakujejo viSje donose, a se zavedajo tudi ve¢jega nalozbenega tveganja.

Po periodiki in viSini sredstev nalaganja v vzajemni sklad Beta - delniSki se vlagateljem splac¢a varCevati
tako z nizkimi kot tudi visokimi zneski, s periodi¢nimi ali enkratnimi vplacili. Vlagatelji lahko z dovol]
visokim zneskom dosezejo niZje vstopne stroske. Investicijski kupon ni izpostavljen nobenim omejitvam
pri prodaji, prav tako pa vlagatelj pri prodaji nima nobenih izstopnih stroSkov.

Probanka DZU Gama - obvezniski vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 11. 2008:
VEP: 4,3073 EUR

CVS: 1,435 mio EUR

St. nalozb: 23

Ustanovitev: 2. 11. 2005

Upravljavska provizija: 0,9 %

TER (celotni stroski): 1,39 %

PTR (obrat nalozb): -18,73 %

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka DZU Gama - obvezniski je maksimiziranje njegove celotne
donosnosti. NaloZbena politika sklada je nizko tvegana, saj je usmeritev sklada globalna in izklju¢no v
dolZniske vrednostne papirje. Vecina nalozb (ve€ kot 50 %) se bo glasila na valuto evro.

Ocena tveganja

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima vzajemni sklad Gama — obvezniski oceno tveganosti 3,
pri Cemer tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Gibanje donosnosti
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Donosnost* Letos 1 leto 3 leta 5 let

Gama 2,93% 554% | 1347%-

Povprecni letni donos - - 4,30% | -

Euro Govt Bonds 8,10% 7,76%| 10,81%| 2597%

* Vkljucuje izplaCilo obresti.

Kazalniki tveganja** Gama Euro Govt Bonds
Standardni odklon (% letno) 2,27% 4,90%
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe) 0,57 0,59
Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino) 1,40 0,85

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

12 mesecev
Tedenski povprecni donos 0,101%
Standardni odklon 0,282%
10 najvecjih nalozb
Slovenska odSkodninska druzba 6,44%
Republika Finska, 5 04/25/09 5,08%
Republika Slovenija, 4,875 03/09 5,06%
Banka Celje, 8. izdaja 4,86%
Republika Slovenija, 21. izdaja 4,02%
Banka DomZale 3,76%
E.ON AG 3,61%
Republika Poljska, 3,875 01/09 3,60%
LVMH 3,59%
Carrefour SA 3,59%
Skupaj 43,60%
Nalozbena struktura
Domace obveznice 34,07%
Tuje obveznice 38,56%
Instrumenti denarnega
trga 6,48%
Denarna sredstva 20,89%

Sklad Gama je za vas

Sklad Gama je namenjen konzervativnejSim vlagateljem, tako fizi€nim kot pravnim osebam, ki niso
pripravljeni prevzeti tveganja, ki ga prinaa investiranje v delniSke in me$ane vzajemne sklade, hkrati pa

zahtevajo od nalozbe stabilnost in likvidnost. Dolgoro¢ni vlagatelj bo nageloma (odvisno od

individualnega finanénega profila vlagatelja) strateSko razporedil del svojih naloZb — $e posebe; tistih,
katerih ro€nost ni to¢no definirana - tudi v Gamo. V vsakem primeru pa bo s priblizevanjem finanénega
cilja poveceval njen delez v svojem portfelju ter na ta nacin zmanjSeval svoja nalozbena tveganja.
Sklad enkrat letno razdeli prihodke iz naslova obresti vsem imetnikom investicijskih kuponov. Imetniki

lahko dobijo obresti izplaCane ali pa jih avtomatiCno reinvestirajo nazaj v vzajemni sklad.




Tako daje sklad Gama moznost investiranja v vzajemne sklade tudi tistim vlagateljem, katerih cilj
investiranja ni le dolgoro¢na rast premoZenja, temve¢ tudi letna realizacija dosezenega donosa.
NaloZba v sklad Gama je primerljiva z nalozbo v dobro razprsen portfelj vecjega Stevila obveznic, ki
kotirajo na domacem in tujih organiziranih kapitalskih trgih. Tako razprSene nalozbe v dolzniSke
vrednostne papirje v primerjavi z naloZzbami delniskih in uravnotezenih vzajemnih skladov sicer
prinasajo nizje, vendar stabilnejSe donose tudi ob vecjih nihanjih na kapitalskih trgih, vlagatelj pa
prevzema nizko raven tveganja.

Probanka globalni nalozbeni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 11. 2008:
VEP: 0,6744 EUR

CVS: 58,800 mio EUR

St. nalozb; 47

Ustanovitev: 25. 10. 2006*
Upravljavska provizija: 2 %

TER (celotni stroski): 2,09 %

PTR (obrat nalozb): 86,84 %

* Datum preoblikovanja iz investicijske druzbe Zlata moneta | v vzajemni sklad. Uporabljeni zgodovinski
podatki pred tem datumom so last investicijske druzbe, ki je pravni predhodnik.

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka globalni nalozbeni sklad je maksimiranje dolgorocne
donosnosti z aktivno nalozbeno politiko, ki omogoca nalozbe v vse tri temeljne nalozbene razrede
(delnice, obveznice ter instrumente denarnega trga in bancne depozite), katerih kombinacija se bo skozi
Cas prilagajala trznim in gospodarskim spremembam na trgih, obenem pa bo vzajemni sklad v
povprecju prevzemal relativno manj trznega tveganja kot popolnoma delniski sklad.

Ocena tveganja

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima Probanka globalni nalozbeni sklad oceno tveganosti med
7in 8, pri Cemer tveganje 1 pomeni najniZjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Gibanje donosnosti
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Donosnost* Letos 1 leto 3 leta 5 let

Globalni naloZbeni sklad -29,60% | -29,94% 4,22% | 29,31%

Povprecni letni donos - - 1,39% 5,27%

MSCI World -35,97% | -36,16% | -28,39%| -3,46%

*VkljuCuje izplacilo dividend.

Kazalniki tveganja** GNS MSCI World
Standardni odklon (% letno) 11,06% 29,49%
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)*** -3,62 -1,57
Razmerje presezni donos/negativni odklon (Sortino) -4,31 -2,08

**Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

12 mesecev
Tedenski povprecni donos -0,670%
Standardni odklon 1,529%
10 najvecjih nalozb
Pivovarna Lasko, d.d. 6,82%
Central Fund of Canada 4,71%
Bank of Ireland (obveznica) 4,56%
Juteks, d.d., Zalec 4,26%
Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 3,43%
Slovenska OdsSkodninska Druzba (obveznica) 3,41%
Abanka Vipa (obveznica) 3,18%
Probanka, d.d. 3,07%
Helios DomzZale, d.d. 2,86%
Intereuropa Koper, d.d. 2,81%
Skupaj 39,12%
Panozna struktura
Plemenite kovine 8,15%
Hrana, pijaca in tobak 7,88%
PotroSne dobrine in oblacila 4,26%
Kemija 4,24%
Komercialne banke 4,06%
Kovine in rudarstvo 3,03%
Farmacija in biotehnologija 2,88%
Cestni in Zelezniski prevozi 2,81%
Papir in gozdovi 2,71%
Ostalo 10,84%
Denarna sredstva 31,96%




Domace obveznice 10,02%
Tuje obveznice 4,56%
Instrumenti denarnega trga 2,58%
Regijska struktura

Slovenija 29,03%
Kanada 8,33%

ZDA 3,91%
Kitajska 2,87%
Panama 1,08%
Avstralija 1,04%

Brazilija 0,89%

Danska 0,78%

Mehika 0,78%

Velika Britanija 0,77%

Ostalo 1,40%
Denarna sredstva 31,96%
Domace obveznice 10,02%

Tuje obveznice 4,56%
Instrumenti

denarnega trga 2,58%

Globalni nalozbeni sklad je za vas

Globalni nalozbeni sklad ima nalozbeno politiko, ki vkljuCuje tudi alokacijo sredstev med razliCnimi
nalozbenimi razredi, kar je najvisja stopnja aktivnosti upravljanja med klasi¢nimi vzajemnimi skladi.
Upravljavec ima mandat, da se poleg odlo¢anja za prodajo ali nakup posamezne delnice (t.i. »stock
picking«) glede na svojo prognozo gibanja delniskih trgov odloca tudi o delezu celotnih sredstev sklada,

investiranega v delnice (t.i. »asset allocation«) oz. obveznice. Ob pravilni odlo€itvi upravljavca je lahko

vlagatelj udelezen v rasti delniSkega trga in varen pred njegovim padanjem.

Nalozba v ta sklad je namenjena zlasti vlagateljem:

ki od nalozbe zahtevajo predvsem dolgoro¢no kapitalsko rast,

ki hoCejo imeti profesionalno upravljan portfelj naloZb v lastnisSke in dolzniske finan¢ne
instrumente, brez administrativnih obremenitev, ki so povezane z direktnimi nalozbami v
vrednostne papirje,

ki so pripravljeni prevzeti tveganje kratkoro¢nega nihanja vrednosti nalozbe,

ki iSCejo izpostavljenost do Stevilnih tujih trgov,

ki nameravajo v vzajemnem skladu varéevati dolgoro¢no, to je najmanj pet let, in ki imajo vsaj
polovico svojih prinrankov ze v drugih, manj tveganih nalozbah (ban¢ni depoziti, obvezniski
vzajemni skladi, nepremi¢nine ipd.).
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Probanka Novi trgi — delniski vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 11. 2008:
VEP: 3,2358 EUR

CVS: 4,274 mio EUR

St. nalozb: 49

Ustanovitev: 26. 7. 2006

Upravljavska provizija: 2,00 %

TER (celotni stroski): 2,26 %

PTR (obrat nalozb): 73,42 %

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada Probanka Novi trgi je dolgoroéna nadpovpreéna rast sredstev in
globalna razprsitev tveganj pretezno med izdajatelje, ki imajo sedeZ ali delujejo v gospodarstvih, za
katera se priCakujejo nadpovpreéne stopnje gospodarske rasti. To bo dosezeno predvsem z
ustvarjanjem kapitalskih dobickov, v manjSi meri pa tudi na osnovi dividend in obresti.

Ocena tveganja

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima Probanka Novi trgi oceno tveganosti 9, pri Cemer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Gibanje donosnosti
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sep.2006  mar.2007 sep.2007 mar.2008 sep.2008
Donosnost Letos 1 leto 3 leta 5 let
NT -4317% | -40,94% | - -
Povprecni letni donos - - |- -
MSCI EM -50,31% | -49,72%| -21,64%| 35,79%
Kazalniki tveganja* NT MSCI EM
Standardni odklon (% letno) 22,27% 36,27%
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 2,57 -1,90
Razmerje presezni donos/negativni odklon
(Sortino)*** -3,25 -2,46

*Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
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**Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.
*** Kazalec Sortino je podoben Sharpovemu, vendar upo$teva le negativni odklon oz. slabo tveganje,
saj je odklon navzgor pozitiven za vlagatelja.

12 mesecev

Tedenski povpreéni donos -0,951%

Standardni odklon 3,317%

10 najvecjih nalozb

Probanka d.d. 4.74%

Fomento Economico Mexicano SAB 4.55%

China Medical Technologies Inc 3,72%

ETFS Physical Gold 3,52%

Nestle SA 3,33%

Yamana Gold Inc 2,72%

McDonald's Corp 2,70%

Chaoda Modern Agriculture 2,56%

Petroleo Brasileiro S.A. 2,54%

Celestial Nutrifodds Ltd 2,51%
Skupaj 32,88%

Panozna struktura

Hrana, pijaCa in tobak 21,86%

Plemenite kovine 20,93%

Skladi 6,62%

Komercialne banke 6,32%

Oprema in zdravstvene storitve 5,24%

Kovine in rudarstvo 3,20%

Programska oprema in IT storitve 3,17%

Energija 2,54%

Zavarovalnice 2,32%

Ostalo 8,66%

Denarna sredstva 19,14%

Regijska struktura

Kitajska 15,68%

Slovenija 10,91%

ZDA 8,34%

Velika Britanija 7,76%

Brazilija 7,59%

Mehika 5,91%




Kanada 5,79%
Svica 3,33%
Panama 2,50%
Juzna Koreja 2,29%
Ostalo 10,76%
Denarna sredstva 19,14%

Sklad Novi trgi je za vas

Sklad Novi trgi je priporoCljiva oblika nalozbe za vlagatelje, ki Zelijo investirati na najbolj tvegane

svetovne trge in zato priCakujejo najvecje donose, obenem pa se zavedajo s tem povezanega visokega

nalozbenega tveganja.

Nalozba v delniski vzajemni sklad Probanka Novi trgi je torej namenjena aktivnim, dinami¢nim

vlagateljem z ugodnimi finanénimi razmerami, ki imajo vsaj polovico svojih prihrankov Ze v drugih, manj

tveganih nalozbah, kot so bancni depoziti, obvezniski in uravnotezeni vzajemni skladi ipd. Nalozba ni
primerna za vlagatelje z nizkim zivljenjskim standardom ter vlagatelje, ki imajo nizko toleranco do
tveganja in/ali niso pripravljeni varCevati za obdobja, dalj$a od petih let. V strateSkem portfelju
dolgoro¢nega vlagatelja bo (odvisno od individulanega finan¢nega profila vlagatelja) delez sklada
zavzemal do 1/3 vseh naloZb in se bo s priblizevanjem finanénega cilja zniZzeval v korist VS Alfa —
uravnotezeni, oz. VS Gama - obvezniski.

PB Biotech Index - indeksni vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 11. 2008:

VEP: 0,9660 EUR

CVS: 561 tiso¢ EUR

St. nalozb: 25
Ustanovitev: 19. 3. 2008

Upravljavska provizija: 0,75 %

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada PB Biotech Index je sledenje sestavi cenovnega indeksa PB Biotech

Index in odsevanije njegove uspesnosti ter na ta nacin zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote

premozenja (VEP).

Upravljavec bo sestavo portfelja sklada prilagajal tako, da bo kar se da natanéno odrazala sestavo
indeksa. Cenovni indeks PBI je sestavljen iz rednih delnic izdajateljev, ki so vklju¢eni v skupino
biotehnologija (Biotechnology) glede na BICS klasifikacijo (Bloomberg industry classification).

Ocena tveganja

Na lestvici ZdruZenja druzb za upravljanje ima PB Biotech Index oceno tveganosti 9, pri Cemer tveganje

1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvijo stopnjo tveganja.
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Gibanje donosnosti
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10 najvedjih nalozb
Myriad Genetics Inc 6,14%
Amgen Inc 5,55%
Genmab A/S 5,48%
Regeneron Pharmaceuticals 5,05%
Genentech Inc 4,75%
Alexion Pharmaceuticals Inc 4,38%
Abraxis Bioscience Inc 4,33%
Bio-Rad Laboratories 4,32%
PDL Biopharma Inc 4,25%
Osi Pharmaceuticals Inc 4,24%
Skupaj 48,49%
Regijska struktura
ZDA 76,11%
Danska 9,13%
Spanija 3,15%
Avstralija 3,12%
Svica 2,67%
Avstrija 2,50%
Denarna sredstva 3,31%

Sklad PB Biotech Index je za vas

Biotehnologija odpira vrata do uspesnega zdravljenja danes $e neozdravljivih in tezko ozdravljivih
bolezni, zato bo v prihodnjih desetletjih predstavljala steber sodobne medicine oz. farmacije, ki je
finan¢no mo¢na panoga, zato so seveda podietja, povezana z biotehnologijo, iziemno zanimiva za
vlagatelje.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo del svojih prihrankov dolgoro¢no vioZiti v perspektivne
druzbe po vsem svetu iz panoge biotehnologije, ki kotirajo na borzi.
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PB Uranium Index - indeksni vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 11. 2008:
VEP: 0,4206 EUR

CVS: 356 tiso¢ EUR

St. nalozb: 30

Ustanovitev: 19. 3. 2008

Upravljavska provizija: 0,75 %

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada PB Uranium Index je sledenje sestavi indeksa PB Uranium Index in
odsevanje njegove uspesnosti ter na ta na€in zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote premozenja
(VEP). Cenovni indeks PB Uranium Index je modificiran, neenakomerno utezen indeks, denominiran v
evrih, ki ga sestavljajo delnice druzb, ki se ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/ali raziskovanjem
zgodovinskih ali novih nahajali$¢ uranove rude in/ali jedrsko tehnologijo, in delnice druzbe, ki svoja
sredstva nalagajo v uranovo rudo in druge komponente jedrskega gorivnega cikla.

Ocena tveganja

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima PB Uranium Index oceno tveganosti 9, pri cemer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

Gibanje donosnosti
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10 najvegjih nalozb
Uranium Participation Corporation 27,96%
Forsys Metals Corp 7,58%
Energy Resources of Australia 7,19%
Areva 6,06%
Cameco Corp 6,05%
Hathor Exploration Ltd 5,76%
Paladin Resources Ltd 4,04%
Summit Resources Ltd 3,37%
Uranium One Inc 3,31%
Western Uranium Corporation 2,14%
Skupaj 73,46%
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Regijska struktura

Kanada 71,75%
Avstralija 12,06%
ZDA 8,90%
Francija 6,06%
Denarna sredstva 1,24 %

Sklad PB Uranium Index je za vas

Jedrska energija pokriva okoli 16 % svetovnih potreb po elektriéni energiji in postaja vse pomembnejsa,

saj je v tem trenutku morda celo edina tehnologija, ki lahko zadovolji naras¢ajoCe potrebe po Cisti,
poceni, varni in zanesljivi elektricni energiji. Zahteva malo prostora, proizvaja zanemarljivo malo
toplogrednih plinov in je trenutno edina, ki lahko zagotavlja obilje Ciste in poceni energije, ki jo
potrebujejo razvita gospodarstva 21. stoletja.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelijo del svojih prihrankov dolgoro¢no vloZiti v druzbe po
vsem svetu, ki se ukvarjajo s proizvodnjo uranove rude in/ali raziskovanjem zgodovinskih ali novih
nahajaliS¢ uranove rude in/ali jedrsko tehnologijo ter kotirajo na borzi.

PB Agriculture Index - indeksni vzajemni sklad

Podatki o skladu na dan 30. 11. 2008:

VEP: 0,6414 EUR

CVS: 266 tiso& EUR

St. nalozb: 25

Ustanovitev: 27.5.2008
Upravljavska provizija: 0,75 %

Nalozbeni cilj vzajemnega sklada PB Agriculture Index je sledenje sestavi indeksa PB Agriculture
Index in odsevanije njegove uspesnosti ter na ta nacin zagotavljati dolgoro¢no rast vrednosti enote

premozenja (VEP).

Cenovni indeks PB Agriculture Index je modificiran, neenakomerno utezen indeks, denominiran v evrih,

ki ga sestavljajo delnice druzb, ki pridelujejo in predelujejo kmetijske surovine, kot so koruza, pSenica,
soja, sladkor, olje in druge, torej v primarne produkte za proizvodnjo hrane, Zivilske krme in bio-goriv.
Sem spadajo tudi podjetja, ki se ukvarjajo s svetovanjem in marketingom kmetijskih pridelkov ter

Zivinoreje.

Ocena tveganja

Na lestvici Zdruzenja druzb za upravljanje ima PB Agriculutre Index oceno tveganosti 9, pri cemer
tveganje 1 pomeni najnizjo, tveganje 10 pa najvisjo stopnjo tveganja.

BREZ VSTOPNIH STROSKOV!*

* Za vsa vplacila pred uvrstitvijo vzajemnega sklada na Ljubljansko borzo.

16



Gibanje donosnosti
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10 najvegjih nalozb
Hokuto Corp 7,60%
Sakata Seed Corp 7,15%
AWB Ltd 7,14%
Archer Daniels Midland Co 6,01%
Tejon Ranch Co 5,36%
Genus Plc 4,83%
ABB Grain Limited 4,59%
KWS SAAT AG 4,16%
China Green Ltd 4,04%
Wilmar International Ltd 3,80%
Skupaj 54,68%
Regijska struktura
Avstralija 17,61%
ZDA 16,58%
Japonska 14,75%
Hong Kong 11,09%
Malezija 6,03%
Singapur 5,47%
Velika Britanija 4,83%
Nemcija 4,16%
Francija 3,73%
Indonezija 3,07%
Rusija 2,63%
Irska 1,84%
Brazilija 1,79%
Denarna sredstva 6,42 %

—PB Agriculture
—Index
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Sklad PB Agriculture Index je za vas

V zadnjih nekaj letih je postala zelo aktualna tema alternativnih goriv, predvsem v ZDA in Evropi, saj
vlade svetovnih gospodarskih sil vedno bolj poudarjajo in se zavzemajo za »zeleni« nacin Zivljenja.
Obenem se zaradi gospodarske rasti in izbolj$anja Zivljenjskega standarda na Kitajskem, v Indiji in v
drugih razvijajoCih se drzavah povecujejo potrebe po hrani. To sta dva pomembna razloga, ki
napovedujeta stabilno prihodnjo rast povpradevanja po kmetijskih pridelkih, kar je pogoj za rast podijetij
v tem sektorju.

Vzajemni sklad je namenjen vlagateljem, ki Zelite vlagati del svojih prihrankov, na primer 1/5 sredstev,
dolgoroéno, hkrati pa Zelite vlagati in razprsiti svoja sredstva v koSarico delnic iz kmetijske panoge po
vsem svetu. OdloCitev za vlaganje v ta sklad priporo€amo vlagateljem, ki ste pripravljeni na visoka
tveganja in nameravate v vzajemnem skladu varéevati dolgoro¢no, to je najmanj za dobo 5 in vec let.
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