INFOND-ZLAT d.d., pooblaščena investicijska družba

Polletno poročilo o poslovanju    2002

I.   UVOD

Družba za upravljanje KBM-Infond d.o.o. je izdelala polletno poročilo o poslovanju pooblaščene investicijske družbe Infond-Zlat d.d. za obdobje januar - junij 2002.

Na podlagi Sklepa o vsebini letnega in polletnega poročila o poslovanju investicijskega sklada  (Uradni list RS 5/95, 23/95, 16/96, 91/98, 92/99, 110/99 in 109/01) v nadaljevanju predstavljamo poročilo o poslovanju, bilanco stanja, izkaz uspeha, izkaz premoženja ter pojasnila posameznih rešitev in vrednotenj  v obdobju od 1.1.2002 do 30.6.2002. 

Računovodski izkazi za navedeno obdobje niso revidirani.

KBM INFOND d.o.o.

Predsednik uprave:

Stanko Brglez

Član uprave:

Marko Planinšec

II.  POROČILO O POSLOVANJU

Poslovanje pooblaščene investicijske družbe Infond-Zlat d.d. je v prvem polletju leta 2002 zaznamovalo predvsem dvoje pomembnih dogodkov. Prvi je vsekakor zapolnitev privatizacijske vrzeli oz. dokončna poraba neizkoriščenih lastninskih certifikatov, saj je družba na podlagi decembrskega javnega razpisa Slovenske razvojne družbe v marcu letos podpisala zadnje pogodbe o nakupu delnic in deležev 56 podjetij. S tem se je vrednost realnega premoženja družbe povečala  za 14,1 mrd tolarjev, skoraj tretjino tega zneska pa je družba namenila za nakup oz. dokup podjetij elektro proizvodnje in distribucije. 

Drugi pomembni dogodek je predstavljal prelomni trenutek v nekajletnem poslovanju družbe, ko je Agencija za trg vrednostnih papirjev dne 8. 5. 2002 izdala soglasje k preoblikovanju PID Infond-Zlat d.d. Skupščina družbe je namreč v maju leta 2001 sprejela sklep, da se na podlagi zakona o prvem pokojninskem skladu in preoblikovanju PID družba Infond-Zlat d.d. razdeli na tri nove družbe s presečnim datumom 28.2.2001. S tem soglasjem je bila dana zelena luč za ustanovitev treh novih družb, in sicer Infond ID - Investicijska družba d.d., Infond - Holding d.d. in Infond - PID d.d.  Na pristojno sodišče je bila vložena priglasitev za registracijo novih družb in vloga za prenehanje PID Infond-Zlat d.d. 

Poslovni izid družbe ob koncu prvega polletja 2002 je izkazan v  obliki izgube v višini 8,319.426 tisoč SIT. Vsebinsko je izguba predvsem posledica finančnih odhodkov, in sicer na eni strani popravkov nakupnih vrednosti pri podjetjih, kupljenih na zadnji dražbi oz. javnem razpisu, na drugi strani pa popravkov  vrednosti zaradi znižanja knjigovodskih cen podjetij, ki so lansko poslovno leto končala z velikimi izgubami oz. nižjimi knjigovodskimi vrednostmi delnic glede na predhodno leto. Te vrednosti je investicijska družba dolžna uskladiti v svojih knjigah na dan 1.4. po stanju knjigovodskih cen podjetij z dne 31.12. preteklega leta. Višina teh finančnih odhodkov v polletni bilanci PID Infond-Zlat d.d. predstavlja vrednost 8,853.096 tisoč SIT, kar pomeni, da je "poslovni del"  bilance pozitiven, in sicer v višini 533.670 tisoč SIT. Pri tem je potrebno dodatno pripomniti, da odpade samo na znižanje knjigovodskih vrednosti podjetij elektro proizvodnje in distribucije 5,966.291 tisoč SIT. 

Delnice Infond-Zlat d.d. so bile v prvem polletju letošnjega leta ponovno med najprometnejšimi delnicami, uvrščenimi na Ljubljansko borzo, saj je povprečni mesečni promet znašal  nekaj  več kot 1  mrd SIT.

Enotni tečaj delnice Infond-Zlat d.d. z oznako IZ0N se je v obdobju od januarja do junija 2002 zvišal, in sicer od 54,04 SIT (zadnji tečaj leta 2001) na 77,77 SIT  ob polletju, kar pomeni 44-odstotni porast.

Za ponazoritev gibanja tečajev in vrednosti prometa so v nadaljevanju naslednji grafi:
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III.  RAČUNOVODSKI IZKAZI

BILANCA STANJA NA DAN 30.6.



(v tisoč tolarjih)





30.06.2002

30.06.2001






 v 000 SIT
Struktura
 v 000 SIT
Struktura



Sredstva





1.
Denarna sredstva
13.336
0,02
20.463
0,03










2.
Kratkoročni vrednostni papirji
0
0,00
0
0,00


a) 
vrednostni papirji Republike Slovenije
0
0,00
0
0,00










3.
Dolgoročni vrednostni papirji
59.095.095
94,61
44.787.826
69,24


a)
vrednostni papirji Republike Slovenije
0
0,00
0
0,00


b)
ostali domači vrednostni papirji z borzno kotacijo
16.681.318
26,71
8.575.242
13,26



delnice
16.678.172
26,70
8.572.163
13,25



obveznice
3.146
0,01
3.079
0,00




občinske 
0
0,00
0
0,00




gospodarskih družb
3.146
0,01
3.079
0,00


c)
ostali domači vrednostni papirji - prosti trg
3.104.708
4,97
2.191.185
3,39



delnice
2.845.420
4,56
2.072.306
3,20



obveznice
259.288
0,42
118.879
0,18


d)
tuji vrednostni papirji
0
0,00
0
0,00



delnice
0
0,00
0
0,00



obveznice
0
0,00
0
0,00


e)
drugi vrednostni papirji
30.111.888
48,21
26.656.331
41,21


f)
deleži v drugih pravnih osebah 
9.197.181
14,72
7.365.068
11,39










4.
Dana posojila in depoziti
461.000
0,74
187.000
0,29


a)
kratkoročno
461.000
0,74
187.000
0,29


b)
dolgoročno
0
0,00
0
0,00










5. 
Terjatve

2.848.754
4,56
3.222.129
4,98


a)
za prodane vrednostne papirje
2.807.818
4,50
3.136.334
4,85


c)
iz naslova financiranja
10.228
0,02
0
0,00


f)
druge terjatve
640
0,00
29.727
0,05


g)
aktivne časovne razmejitve
30.068
0,05
56.068
0,09

6.
Nepremičnine
43.362
0,07
67.403
0,10


a)
nabavna vrednost nepremičnin 
44.331
0,07
68.634
0,11


b)
popravek vrednosti nepremičnin
-969
0,00
-1.231
0,00










7.
Neizkoriščeni lastninski certifikati
0
0,00
16.399.209
25,35










Skupaj sredstva (od 1 do 7)
62.461.547
100,00
64.684.030
100,00























30.06.2002

30.06.2001






 v 000 SIT
Struktura
 v 000 SIT
Struktura



Obveznosti do virov sredstev














1.
Obveznosti
285.565
0,46
1.457.239
2,25


a)
iz naslova nakupa vrednostnih papirjev
152.277
0,24
1.297.037
2,01


f)
do družbe za upravljanje
94.709
0,15
74.707
0,12


g)
druge obveznosti
38.579
0,06
85.495
0,13










2.
Rezervacije
0
0,00
0
0,00










3.
Čisti nerealizirani kapitalski dobiček
5.003.899
8,01
3.405
0,01










4.
Kapital

57.172.083
91,53
63.223.386
97,74


a)
osnovni kapital
33.734.558
54,01
33.734.558
52,15


b)
vplačani presežek
10.442
0,02
10.442
0,02


c)
preneseni čisti dobiček ali izguba prejšnjih let
134.843
0,22
0
0,00


d)
nerazdeljeni čisti dobiček ali izguba tekočega leta
-8.319.426
-13,32
-873.003
-1,35


e)
prevrednotovalni popravek
31.611.666
50,61
30.351.389
46,92










Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4)
62.461.547
100,00
64.684.030
100,00

IZKAZ USPEHA ZA OBDOBJE DO 30.6.







(v tisoč tolarjih)
poll. 2002
poll. 2001





PRIHODKI







Prihodki od obresti
222.629
52.547

Prihodki od dividend in udeležb v dobičku
78.610
75.737

Realizirani kapitalski dobički
1.000.267
383.191

Drugi prihodki
19.993
221





SKUPAJ PRIHODKI
1.321.499
511.696





ODHODKI







Odhodki iz upravljanja
612.508
465.080

Čiste nerealizirane kapitalske izgube
0
0

Realizirane kapitalske izgube
120.041
400.504

Popravki vrednosti
8.853.096
444.896

Drugi odhodki
55.280
74.219





SKUPAJ ODHODKI
9.640.925
1.384.699









DOBIČEK (IZGUBA) IZ POSLOVANJA
-8.319.426
-873.003





Davki
0
0





ČISTI DOBIČEK (IZGUBA) OBDOBJA
-8.319.426
-873.003





IV. POJASNILA RAČUNOVODSKIH IZKAZOV

BILANCA STANJA

Denarna sredstva in depoziti vključujejo:

000 SIT

Denarna sredstva
13.336

Depoziti pri bankah
461.000

Skupaj
474.336

Terjatve družbe predstavljajo naslednje postavke:


000 SIT

Za prodane vrednostne papirje
2.807.818

Iz naslova financiranja
10.228

Druge terjatve
640

Aktivne časovne razmejitve
30.068

Skupaj terjatve
2.848.754

Večina terjatev, in sicer v višini 2,209.176 tisoč SIT, je povezanih s terjatvijo za izročitev delnic Intereurope Koper d.d., terjatev v višini 499.998 tisoč SIT pa se nanaša na terjatev za izročitev delnic Pivovarne Laško d.d. v zvezi z dokapitalizacijo družbe.

Obveznosti družbe so evidentirane:


000 SIT

Iz naslova nakupa vrednostnih papirjev
152.277

Do družbe za upravljanje
94.709

Druge obveznosti
38.579

Skupaj obveznosti
285.565

Obveznosti družbe se nanašajo na obveznosti za izročitev delnic in poslovnih deležev po tem, ko bodo izpolnjene vse pogodbene obveznosti glede plačila in registracije prenosa lastniških deležev. 

Obveznost do družbe za upravljanje se nanaša na obračunano provizijo za  mesec junij, ki se plača do 15. dne v naslednjem mesecu.

Druge obveznosti med drugim vključujejo varščino v višini 31.741 tisoč SIT za Solkansko industrijo apna.

Čisti nerealizirani kapitalski dobiček  vključuje:


000 SIT

Nerealizirane kapitalske izgube
146.051

Nerealizirane kapitalske dobičke
5.149.950

Skupaj čisti nerealizirani kapitalski dobiček
5.003.899

Kapital družbe predstavljajo naslednje postavke:





000 SIT

Osnovni kapital
33.734.558

Vplačani presežek kapitala
10.442

Preneseni čisti dobiček
134.843

Nerazdeljeni čisti dobiček ali izguba obdobja
-8.319.426

Prevrednotovalni popravek kapitala
31.611.666

Skupaj kapital
57.172.083

Osnovni kapital družbe je razdeljen na 337.345.580 navadnih imenskih delnic z nominalno vrednostjo 100,00 SIT. Preneseni čisti dobiček se nanaša na nerazdeljen dobiček leta 2001. Čista izguba v prvem polletju 2002 znaša 8.319.426 tisoč SIT. Prevrednotovalni popravek kapitala se od 1.1.2002 ni spremenil, ker se kapitalske postavke v letu 2002 ne prevrednotujejo. 

IZKAZ USPEHA

Prihodke od obresti sestavljajo:






000 SIT




Prihodki od obresti dolg. vred. papirjev
10.613




Prihodki od obresti od terjatev
75




Prihodki od obresti od depozitov
8.488




Drugi prihodki od financiranja - odprava popravkov vrednosti
203.453




Skupaj
222.629










Dividende in prejete udeležbe v dobičkih je družba v prvem polletju prejela v znesku 78.610 tisoč SIT, največ 

od A1 Leasing d.d v višini 35.150 tisoč SIT, banke Celje d.d. v višini 14.813 tisoč SIT in Droge 

Portorož  d.d. v višini 12.701 tisoč SIT.







Realizirani kapitalski dobički nastanejo pri prodaji vrednostnih papirjev po ceni, ki je višja od njihove

 nabavne cene. Družba je v prvem polletju 2002 dosegla realizirane kapitalske dobičke v višini 1,000.267 

tisoč SIT. 







Odhodki iz upravljanja so obračunani v obliki 2 % provizije, plačljive z gotovino in provizije v delnicah.







 
000 SIT




Provizija v gotovini  - 2 % od ČVS
592.893




Provizija v delnicah
19.615




Skupaj
612.508










Čiste nerealizirane kapitalske izgube ob polletju 2002 ne izkazujejo salda, saj je višina nerealiziranih


kapitalskih dobičkov na dan 30.6.2002 večja od nerealiziranih kapitalskih izgub, zato je saldo v obliki čistih

nerealiziranih kapitalskih dobičkov izkazan v bilanci stanja.











Realizirane kapitalske izgube nastanejo pri prodaji vrednostnih papirjev po ceni, ki je nižja od njihove

 nabavne cene. Družba je v prvem polletju 2002 realizirala izgube pri prodaji v višini 120.041 tisoč SIT.















Popravki vrednosti so sestavljeni iz dveh delov: prvi se nanaša na znižanje  nabavne vrednosti nekotirajočih 

vrednostnih papirjev v primerjavi z njihovo knjigovodsko vrednostjo na dan 31.12. preteklega leta. Popravki 

vrednosti se opravijo vsako leto dne 1.4. po stanju knjigovodske cene delnice zadevnega  podjetja z dne 31.12. 

preteklega leta.  Družba je opravila popravke vrednosti za 52 naložb v nekotirajoče vrednostne papirje

 v skupni vrednosti  6,373.425 tisoč SIT.





Drugi del popravkov se nanaša na evidentirane vrednosti nakupov na dražbi oz. javnem razpisu, ki je bil 

knjigovodsko realiziran v februarju in marcu tega leta. Družba je iz naslova razlike med nakupno in


knjigovodsko vrednostjo nekaterih družb knjižila popravke vrednosti v skupni višini  2,454.467 TSIT. 








Drugi odhodki  vključujejo naslednje postavke:












000 SIT




Stroški v zvezi s posredovanjem vred. papirjev
4.153




Amortizacija nepremičnin
89




Stroški nadzora ATVP
3.900




Obresti za dolgoročne vrednostne papirje
2.310




Drugo
44.828




Skupaj
55.280




 V.  IZKAZ PREMOŽENJA 

Izkaz premoženja predstavlja pregled vseh naložb v vrednostne papirje ali druge finančne instrumente, in sicer po naslednjih elementih: 

· po številu, za posameznega izdajatelja;
· po kvaliteti  (borzni trg, drugi organizirani trgi, nekotirajoči);
· po tržni vrednosti in odstotku v primerjavi z vsemi sredstvi sklada .
IZKAZ PREMOŽENJA
NA DAN 
30.6.2002







000 SIT


Naziv izdajatelja
Število
Borzna cena
Vrednost v rač. izk.
Tržna vrednost
% sred.

Borzni trg






DELO PRODAJA LJUBLJANA D.D.
237.410
4.900,00
1.163.309
1.163.309
1,62

SALUS D.D. LJUBLJANA
75
78.000,00
5.850
5.850
0,01

TERME ČATEŽ D.D.
50.446
22.658,31
1.143.021
1.143.021
1,59

KOLINSKA D.D.LJUBLJANA
13.113
4.949,25
64.900
64.900
0,09

PIVOVARNA LAŠKO D.D.
376.038
6.500,10
2.444.285
2.444.285
3,39

LEK LJUBLJANA D.D.
7.923
62.794,05
497.517
497.517
0,69

INTEREUROPA KOPER D.D.
473.383
5.192,57
2.458.074
2.458.074
3,41

LUKA KOPER D.D.
463.507
4.499,76
2.085.670
2.085.670
2,90

DROGA PORTOROŽ D.D.
7.237
63.375,00
458.645
458.645
0,64

ZDRAVILIŠČE MORAVSKE TOPLICE D.D.
270.649
2.178,83
589.698
589.698
0,82

PETROL TRGOVINA D.D
19.895
32.309,79
642.803
642.803
0,89

KRKA D.D. NOVO MESTO
21.454
37.919,77
813.531
813.531
1,13

PIVOVARNA UNION D.D. LJUBLJANA
28.524
78.999,00
2.253.367
2.253.367
3,13

AERODROM LJUBLJANA D.D.
13.533
3.711,46
50.227
50.227
0,07

EMONA OBALA KOPER D.D.
11.885
2.402,76
28.557
28.557
0,04

ISTRABENZ KOPER D.D.
52.169
6.965,49
363.383
363.383
0,50

ETOL D.D.
1.785
29.999,23
53.549
53.549
0,07

GORENJE VELENJE D.D.
160.452
3.724,60
597.620
597.620
0,83

DELO ČZP D.D. LJUBLJANA
15.459
18.001,00
278.277
278.277
0,39

ZDRAVILIŠČE RADENSKA D.D.
40.450
1.427,05
57.724
57.724
0,08

PODJETJE ŽITO LJUBLJANA D.D.
17.162
28.098,15
482.220
482.220
0,67

KOMPAS MEJNI TURISTIČNI SERVIS D.D.
96.911
1.386,52
134.369
134.369
0,19

ŽIVILA KRANJ NAKLO D.D.
326
17.034,52
5.553
5.553
0,01

MERKUR KRANJ D.D.
315
19.117,31
6.022
6.022
0,01

Skupaj borzni trg


16.678.172
16.678.172
23,17








Prosti trg






AVTO CELJE D.D.
319
1.380,70
440
440
0,00

CETIS CELJE D.D.
18.233
20.000,00
364.660
364.660
0,51

LESNINA EMMI SLOVENSKA BISTRICA D.D
468.411
700,00
327.888
327.888
0,46

TEKSTINA AJDOVŠČINA D.D.
390.775
967,97
378.258
378.258
0,53

KOŠAKI TMI D.D.
1.100
12.500,00
13.750
13.750
0,02

MIP NOVA GORICA D.D.
45.573
1.542,40
70.292
70.292
0,10

GEA D.D. SL. BISTRICA
98.346
1.490,00
146.536
146.536
0,20

GRAND HOTEL UNION D.D. LJUBLJANA
264.650
2.500,00
661.625
661.625
0,92

JAVOR PIVKA D.D.
239.266
1.060,81
253.816
253.816
0,35

CINKARNA CELJE D.D.
621
21.000,00
13.041
13.041
0,02

LIP LESNA INDUSTRIJA BLED D.D.
90.090
950,00
85.586
85.586
0,12

HOTELI PALACE PORTOROŽ D.D.
105.045
1.500,00
157.568
157.568
0,22

INTERTRADE ITS D.D
68.144
992,10
67.606
67.606
0,09

EGOLES D.D.
61.551
1.699,00
104.575
104.575
0,15

KMETIJSKI KOMBINAT PTUJ D.D.
135.183
926,00
125.179
125.179
0,17

COLOR MEDVODE D.D.
1.015
2.150,00
2.182
2.182
0,00

AGROKOMBINAT MARIBOR D.D.
96.532
750,20
72.418
72.418
0,10

Skupaj prosti trg


2.845.420
2.845.420
3,96








Skupaj nekotirajoče delnice in deleži


39.273.519
39.273.519
62,88








Obveznice borzni trg






SLOVENSKA RAZVOJNA DRUŽBA
2

229
229


BLAGOVNO TRGOVSKI CENTER
5

51
51


BANKA CELJE
123

2.867
2.867


Skupaj obveznice borzni trg


3.146
3.146
0,01








Obveznice prosti trg






SLOVENSKI ODŠKODNINSKI SKLAD
24.716

259.288
259.288


SLOVENSKA INVESTICIJSKA BANKA D.D.
6

35.549
35.549


Skupaj obveznice prosti trg


294.837
294.837
0,47

VI.   DODATEK K RAČUNOVODSKIM IZKAZOM

TEMELJNE RAČUNOVODSKE USMERITVE

Slovenski računovodski standard, ki bi urejal izkazovanje in vrednotenje postavk izkaza stanja in izkaza uspeha pooblaščenih investicijskih družb, ne obstaja. Postavke v izkazih so izkazane v skladu z obstoječimi slovenskimi računovodskimi standardi, kjer je to mogoče, drugače pa so upoštevani naslednji predpisi:

· Zakon o investicijskih skladih in družbah za upravljanje (Uradni list RS 6/94, 68/96 in 25/97, 32/97, 10/98, 26/99 in 56/99, 61/00),

· Sklep o vsebini letnega in polletnega poročila o poslovanju investicijskega sklada (Uradni list RS 5/95, 23/95, 16/96, 91/98, 92/99 in 110/99),
· Sklep o poročanju in obveščanju javnosti o poslovanju investicijskih skladov (Uradni list RS 16/96, 19/96, 3/97, 8/97,56/97, 43/01),
· Metodologija za izračun čiste vrednosti sredstev investicijskega sklada in vrednosti enote premoženja vzajemnega sklada (Uradni list RS 5/95, 23/95, 16/96 in 15/97),
· Sklep o revidiranju poslovanja investicijskih družb in pooblaščenih investicijskih družb (Uradni list RS 3/97, 7/97, 11/98).
Računovodska politika temelji na uporabi sklepa o vsebini in obliki letnega in polletnega poročila investicijskih skladov, kot tudi na uporabi slovenskih računovodskih standardov. Vrednotenje premoženja in obveznosti se prilagaja sprotnim stališčem, ki jih za določene postavke posredujejo pooblaščene strokovne institucije v državi, predvsem Inštitut za revizijo, Agencija za trg vrednostnih papirjev, Davčna uprava RS in pod.. V skladu z določili slovenskih računovodskih standardov se prevrednotovanje kapitala in kapitalskih postavk izvaja šele takrat, ko letni porast valute EURO preseže 5,5 odstotka.
Splošna pojasnila vrednotenj

Denarna sredstva vsebujejo sredstva na bančnih računih.

Posamezni dolgoročni vrednostni papirji se izkazujejo na naslednji način:

Navadne delnice, ki kotirajo, se izkazujejo po zadnjem dnevnem tečaju. Navadne delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po zadnji objavljeni knjigovodski vrednosti ali ceni ob izdaji, ali nakupni ceni, če je nižja od zgornjih dveh.

Terjatve vključujejo terjatve do posrednikov za prodane vrednostne papirje, terjatve iz naslova prodanih delnic, terjatve do DZU in druge terjatve. Terjatve se izkazujejo  nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizičnih oseb,  dokler se pobot tudi ne izvede.

Dani depoziti zajemajo depozite pri bankah in finančnih organizacijah. Prevrednotujejo in obrestujejo se v skladu s pogodbenimi določili. Porast zaradi temeljne obrestne mere se izkazuje kot prevrednotovalni popravek med drugimi prihodki.

Obveznosti vključujejo obveznosti do posrednikov za nakup vrednostnih papirjev, obveznosti  do DZU, obveznosti za obračunane a neplačane davke in druge obveznosti. Obveznosti se izkazujejo  nepobotane z morebitnimi terjatvami do istih pravnih ali fizičnih oseb, dokler se pobot tudi ne izvede.  

Osnovni kapital predstavlja nominalno vrednost izdanih delnic, pomnoženo z njihovim številom. Vplačani presežek kapitala predstavlja razliko vplačanih certifikatnih sredstev in gotovine do celotne prodajne vrednosti kapitala. Prevrednotovalni  popravek kapitala predstavlja kumulativni učinek prevrednotenja (revalorizacije) kapitala. 
Nerealizirani kapitalski dobički so rezultat realnega povečanja vrednosti posamezne dolgoročne naložbe investicijskega sklada (to ni posledica revalorizacije z indeksom rasti cen na drobno, niti obračunanih obresti), ki pa še ni bila unovčena. V skladu z načelom pazljivosti bilanciranja se nerealizirani kapitalski dobički ne izkažejo kot prihodek v izkazu uspeha, ampak šele takrat, ko so realizirani. V bilanci stanja se izkazujejo pobotani z nerealiziranimi kapitalskimi izgubami.
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