PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

MESECNO POROCILO 31. januar 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.
Datum ustanovitve 15.01.2008

Tip podsklada Megani fleksibilni podsklad
Geografska usmerjenost Globalni

VEP 6,85 EUR

CVS 144.062,72 EUR

Geografska alokacija nalozb v delnice

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)
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. JAVNE STORITVE 64,4%
Pretekla kumulativna donosnost podsklada*
12 mesecev -3,42% ENERGETIKA 29,0%
36 mesecev -23,56%
60 mesecev 5,98%
* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in SURIVINE IN MATERIALI 6,6%
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.
ajvedjih 10 naloZb podsklada na dan 31.1.2014 TR : -
el P Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa
Ime VP Kratko ime VP %
ITC HOLDINGS CORP ITC US 6,38 e . - .
L Nizje t Visje t
OMV AG OMVAV 4 1/410/21 5,69 e veganie Bl veganie
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,33 p ol i d p ol i d
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 517 otencialno nizji donos otencialno visji donos
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US soe| L1 1 2 | s | 4 | 5 [ 6 | 7 |
BASF SE BASGR 2 12/05/22 4,87
FIRSTENERGY CORP FE US 4,77 Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvr$¢a v 6.
SHELL INTERNATIONAL FIN RDSALN 4 1/2 02/09/16 4,68 kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
XCEL ENERGY INC XEL US 4,68 nalaganje sredstev v panoino omejene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
EXXON MOBIL CORP XOM US 4,64 podsklad so izpostavliene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trzno

Struktura sredstev po tipih nalozb

OBVEZNICE 41,1%
DELNICE 40,3%
OSTALO 13,7%

N 5,0%

iia izratunov: Vpogled v metodol

tveganje, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnitva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanjih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlia velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izragunu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Naijnizjo
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

{0 izratuna vseh podatkov, navedenih v porotily, je moen na sedezu Perspektive DZU, d.o.0., Dunajska 156, 1000 Liubliana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

MESECNO POROCILO 28. februar 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)
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Pretekla kumulativna donosnost podsklada*

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.

Datum ustanovitve 15.01.2008
Tip podsklada Megani fleksibilni podsklad
Geografska usmerjenost Globalni

VEP 6,92 EUR
CVS 145.374,68 EUR

12 mesecev -4.17%
36 mesecev -24,57%
60 mesecev 18,14%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najvegjih 10 nalozb podsklada na dan 28.02.2014

Ime VP Kratko ime VP %
ITC HOLDINGS CORP ITC US 6,13
OMV AG OMVAV 4 1/4 10/21 5,65
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,30
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,16
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US 5,04
BASF SE BASGR 2 12/05/22 4,84
XCEL ENERGY INC XEL US 4,75
EXXON MOBIL CORP XOM US 4,70
MATERIALS SELECT SECTOR XLB US 469
SPDR

FIRSTENERGY CORP FE US 4,52

Struktura sredstev po tipih nalozb

OBVEZNICE 40,6%
DELNICE 41,0%
OSTALO 8,6%

N 9.7%

{a izratunov: Vpogled v mefodol

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 73,5%

EVROPA

18,4%

OSTALO 8,1%

Struktura naloZb v delnice glede na dejavnost podetija

JAVNESTORITVE 56,9%

ENERGETIKA 27,6%

SURIVINE IN MATERIALI 15,5%

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

NiZje tveganije Visje tveganie

Potencialno nizji donos Potencialno vi§ji donos

L [ 2 [ 3 | 4 [ 5 [ 6 ] 7 |

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, mesani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panoino omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbni§tva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanjih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlia velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izragunu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Naijnizjo
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.

io izratuna vseh podatkov, navedenih v porotilu, e mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.0., Dunaiska 156, 1000 Liubliana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

MESECNO POROCILO 31. marec 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)
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Pretekla kumulativna donosnost podsklada*

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.

Datum ustanovitve 15.01.2008
Tip podsklada Megani fleksibilni podsklad
Geografska usmerjenost Globalni

VEP 7,01 EUR
CVS 147.404,32 EUR

12 mesecev -6,79%
36 mesecev -22,18%
60 mesecev 18,76%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najvegjih 10 nalozb podsklada na dan 31.03.2014

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 78,09%
EVROPA 12,08%
OSTALO 9,83%

Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja

JAVNE STORITVE 70,37%
SURIVINE IN MATERIALI 17,55%
ENERGETIKA 12,08%

Sintetiéni kazalnik tvegani in donosa

Nizje tveganije Vi§je tveganije

Potencialno nizji donos Potencialno vi§ji donos

L [ 2 [ 3 | 4 [ 5 [ 6 ] 7 |

Ime VP Kratko ime VP %
ITC HOLDINGS CORP ITC US 6,62
OMV AG OMVAV 4 1/4 10/21 5,60
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,26
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US 5,10
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,09
FIRSTENERGY CORP FE US 4,94
BASF SE BASGR 2 12/05/22 4,81
XCEL ENERGY INC XEL US 4,71
IS\/’\DADTRERIALS SELECT SECTOR XLB US 465
SOUTHERN CO/THE SO US 4,43
Struktura sredstev po tipih nalozb
OBVEZNICE 40,06%
DELNICE 32,88%
OSTALO 17,33%
INVESTICIISKI .
SKLADI %.75%

iia izratunov: Vpogled v metodol

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panoino omejene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganje, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnitva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganije, valutno tveganje, obrestno
tveganije.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlia velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobiju zadnjih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tvegania.

{0 izratuna vseh podatkov, navedenih v porotily, je moen na sedezu Perspektive DZU, d.o.0., Dunajska 156, 1000 Liubliana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

MESECNO POROCILO 30. april 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganije stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma dosezen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)

Podatki o podskladu

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

Druzba za upravljanje

Perspektiva DZU, d.o.o.

Datum ustanovitve

15.01.2008

Tip podsklada

Mesani fleksibilni podsklad

Geografska usmerjenost

Globalni

VEP

7,07 EUR

CVS

148.027,79 EUR

100 -
90 A
80 A
70 A
60 A
5,0 T T T T T T T
= = = o = ] o =
=3 g 2 = 8= g s =
Pretekla kumulativna donosnost podsklada*
12 mesecev -5,95%
36 mesecev -18,31%
60 mesecev 5,08%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najve¢jih 10 nalozb podsklada na dan 31.03.2014

Ime VP Kratko ime VP %
ITC HOLDINGS CORP ITC US 6,49
OMV AG OMVAV 4 1/4 10/21 5,63
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,31
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US 5,27
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,10
XCEL ENERGY INC XEL US 4,90
FIRSTENERGY CORP FE US 4,86
BASF SE BASGR 2 12/05/22 4,85
MATERIALS SELECT SECTOR
SPDR XLB US 4,65
SOUTHERN CO/THE SO US 4,58
Struktura sredstev po tipih naloZb
OBVEZNICE 40,02%
DELNICE 33,40%
OSTALO 16,68%
INVESTICIJSKI
SKLADI ?.92%

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 77,53%
EVROPA 12,51%
OSTALO 9,95%

Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja

JAVNE STORITVE 70,21%
SURIVINE IN MATERIALI 17,27%
ENERGETIKA 12,51%

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

NiZje tveganje Visje tveganie

Potencialno niZji donos Potencialno vi§ji donos

L [ 2 [ 3 | 4 [ 5 [ 6 ] 7 |

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panozno omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganija: trzno
tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZzenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

MESECNO POROCILO 30. maj 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)

Podatki o podskladu

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

Druzba za upravljanje

Perspektiva DZU, d.o.o.

Datum ustanovitve

15.01.2008

Tip podsklada

Mesani fleksibilni podsklad

Geografska usmerjenost

Globalni

VEP

7,12 EUR

CVS

147.878,96 EUR
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Pretekla kumulativna donosnost podsklada*
12 mesecev -2,22%
36 mesecev -18,87%
60 mesecev -3,05%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanijujejo prikazan donos.

Najve¢jih 10 nalozb podsklada na dan 31.03.2014

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 77,41%
EVROPA 12,28%
OSTALO 10,31%

Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja

JAVNE STORITVE 70,24%
SURIVINE IN MATERIALI 17,47%
ENERGETIKA 12,28%

Sintetigni kazalnik tveganij in donosa

Nizje tveganije Vi§je tveganije

Ime VP Kratko ime VP %
ITC HOLDINGS CORP ITC US 6,55
OMV AG OMVAV 4 1/4 10/21 5,71
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,40
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US 5,31
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,21
FIRSTENERGY CORP FE US 4,96
BASF SE BASGR 2 12/05/22 4,93
MATERIALS SELECT SECTOR XLB US 488
SPDR
XCEL ENERGY INC XEL US 4,82
SPARK INFRASTRUCTURE
GROUP SKI AU 4,49
Struktura sredstev po tipih naloZb
OBVEZNICE 40,46%
DELNICE 33,37%
OSTALO 16,01%
INVESTICIJSKI
SKLADI 10,19%

Potencialno nizji donos Potencialno vi§ji donos

L [ 2 [ s | 4 [ 5 [ 6 ] 7 |

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panozno omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavliene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganje, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganije, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanjih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlia velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kozalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Naijnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

MESECNO POROCILO  30. junij 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)

Podatki o podskladu

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

Druzba za upravljanje

Perspektiva DZU, d.o.o.

Datum ustanovitve

15.01.2008

Tip podsklada

Mesani fleksibilni podsklad

Geografska usmerjenost

Globalni

VEP

7,22 EUR

CVS

150.016,46 EUR

100 -
90 A
80 A
70 A
60
5,0 T T T T T T T
s g = g s = E g
Pretekla kumulativna donosnost podsklada*
12 mesecev 2,46%
36 mesecev -14,27%
60 mesecev 5,09%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najve¢jih 10 nalozb podsklada na dan 31.03.2014

Ime VP Kratko ime VP %
ITC HOLDINGS CORP ITC US 6,41
OMV AG OMVAV 4 1/4 10/21 5,69
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US 5,40
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,38
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,19
FIRSTENERGY CORP FE US 5,00
XCEL ENERGY INC XEL US 4,96
BASF SE BASGR 2 12/05/22 4,90
MATERIALS SELECT SECTOR LB US 485
SPDR
SPARK INFRASTRUCTURE
GROUP SKI'AU 4,58
Struktura sredstev po tipih naloZb
OBVEZNICE 40,08%
DELNICE 34,02%
OSTALO 15,66%
INVESTICIJSKI
SKLADI 10,25%

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 77,63%
EVROPA 12,02%
OSTALO 10,35%

Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja

JAVNE STORITVE 69,79%
SURIVINE IN MATERIALI 18,19%
ENERGETIKA 12,02%

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

NiZje tveganje Visje tveganie

Potencialno ni#ji donos Potencialno vi§ji donos

1 | 2 | 3 | 4 [ 5 [ 6 1 7 ]

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panozno omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena 1tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

MESECNO POROCILO 31. julij 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.
Datum ustanovitve 15.01.2008

Tip podsklada Mesani fleksibilni podsklad
Geografska usmerjenost Globalni

VEP 7,17 EUR

CVS 148.930,94 EUR
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Pretekla kumulativna donosnost podsklada*
12 mesecev 0,65%
36 mesecev -15,65%
60 mesecev -3,43%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najvegjih 10 nalozb podsklada na dan 31.07.2014

Ime VP Kratko ime VP %
ITC HOLDINGS CORP ITC US 6,52
OMV AG OMVAV 4 1/4 10/21 5,78
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,48
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,23
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US 5,18
BASF SE BASGR 2 12/05/22 4,98
MATERIALS SELECT SECTOR LB US 488
SPDR
XCEL ENERGY INC XEL US 4,87
SPARK INFRASTRUCTURE
GROUP SKI'AU 4,75
FIRSTENERGY CORP FE US 4,62
Struktura sredstev po tipih naloZb
OBVEZNICE 40,55%
DELNICE 31,02%
OSTALO 18,38%
INVESTICIJSKI
SKLADI 10,06%

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 82,18%
OSTALO 11,57%
EVROPA 6,26%

Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja

JAVNE STORITVE 74,00%

SURIVINE IN MATERIALI 19,75%

ENERGETIKA 6,26%

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

NiZje tveganje Visje tveganie

Potencialno ni#ji donos Potencialno vi§ji donos

1 | 2 | 3 | 4 [ 5 [ 6 1 7 ]

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panozno omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena 1tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEXTIVA  PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, me3ani podsklad

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

MESECNO POROCILO 29. avgust 2014

Nalozbena politika Podatki o podskladu

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob

sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na Datum ustanovitve 15.01.2008

izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija Tip podsklada Me3ani fleksibilni podsklad
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi Geografska usmerjenost Globalni

kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti. VEP 7,36 EUR

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s CVS 147.227,18 EUR

katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno . . .
razmerije med potencialnim donosom in tveganjem. Nalobe sklada Geogratska alokacija nalozb v delnice

niso geografsko usmerjene.

Gibanije vrednosti enote premozenja (v EUR) SEVERNA AMERIKA 81,20%
100 -
90 A OSTALO 12,45%
80 A
EVROPA 6,35%
70 A
60
Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja
5,0 T T T T T T T
g g = g g g # = JAVNE STORITVE 64,76%
Pretekla kumulativna donosnost podsklada* SURIVINE IN MATERIALI 18,39%
12 mesecev 5,21%
36 mesecev _3 53% ENERGET|KA ]6,85%
60 mesecev 2,77%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

Najve&jih 10 nalozb podsklada na dan 29.8.2014

Ime VP Kratko ime VP % NiZje tveganje Visje tveganie
OMV AG OMVAV 4 1/4 10/21 5,94 . .
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 564 Potencialno ni#ji donos Potencialno vi§ji donos
BASF SE BASGR 2 12/05/22 505 | L1 [ 2 [ 3 | 4 | 5 [ 6 | 7 |
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,13
g)RAgELNFRASTRUCTURE SKI AU 5,12 Eofdsklc:‘(# Plers*pgkﬁv?v: Resgurcg Flerilzls, meéo?i‘prdSkldOi| Sj uvréé; C\I 6.
ategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
SOUTHERN CO/THE SO US 4,69 nalogonlie sredstev v p?molino c|>meiene in boﬁi tvegonF; nalozbe. F?\Ialoibe v
SHELL INTERNATIONAL FIN RDSALN 4 1/2 02/09/16 4,43 podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
ENERGY SELECT SECTOR SPDR XLE US 4,32 tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
LINDE FINANCE BV LINGR 1 3/4 06/11/19 4,31 sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganije, obrestno
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR_| XLU US 424 | ieganie.

— < Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
Struktura sredstev po tipih nalozb ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v

OBVEZNICE 41.21% obdobiju zadnijih petih let.
Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
DELNICE 28,41% kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
OSTALO 17,71% ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Naijnizjo
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.
INVESTICIJSKI 12 799
SKLADI e

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

MESECNO POROCILO 30. september 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)
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Pretekla kumulativna donosnost podsklada*

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.
Datum ustanovitve 15.01.2008

Tip podsklada Mesani fleksibilni podsklad
Geografska usmerjenost Globalni

VEP 7,35 EUR

CVS 146.153,15 EUR

12 mesecev 6,10%
36 mesecev 4,55%
60 mesecev 2,17%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najve¢&jih 10 nalozb podsklada na dan 30.9.2014

Ime VP Kratko ime VP %
OMV AG OMVAV 4 1/4 10/21 6,00
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,565
BASF SE BASGR 2 12/05/22 5,20
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,18
SOUTHERN CO/THE SO US 4,87
SPARK INFRASTRUCTURE
GROUP SKI AU 4,71
LANXESS FINANCE BV XSGR 4 1/8 05/23/18 4,65
SHELL INTERNATIONAL FIN RDSALN 4 1/2 02/09/16 4,47
FIRSTENERGY CORP FE US 4,38
LINDE FINANCE BV LINGR 1 3/4 06/11/19 4,36
Struktura sredstev po tipih naloZb
OBVEZNICE 46,11%

DELNICE 27,78%

OSTALO 13,31%
INVESTICIJSKI

SKLADI 12,85%

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 82,30%

OSTALO

11,60%

EVROPA 6,11%

Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja

JAVNE STORITVE 65,73%

SURIVINE IN MATERIALI 17,85%

ENERGETIKA 16,42%

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

NiZje tveganje Visje tveganie

Potencialno ni#ji donos Potencialno vi§ji donos

1T | 2 1 3 | 4 1 5 | 6 | 7

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panozno omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena 1tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

MESECNO POROCILO 30. oktober 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)

100 -

90 A

80

70 1

60

5,0 T T T T T T T
= o~ o~ fac o fac = =
= 5 2 5 S 3 =3 g
° 15 =] = = = =3 &

Pretekla kumulativna donosnost podsklada*

12 mesecev 5,75%
36 mesecev -2,16%
60 mesecev 0,06%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najvegjih 10 nalozb podsklada na dan 30.10.2014

Ime VP Kratko ime VP %
OMV AG OMVAV 4 1/410/21 5,91
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,63
BASF SE BASGR 2 12/05/22 5,30
SOUTHERN CO/THE SO US 5,24
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,24
FIRSTENERGY CORP FE US 4,95
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US 4,75
LANXESS FINANCE BV IXSGR 4 1/8 05/23/18 4,71
XCEL ENERGY INC XEL US 4,70
ITC HOLDINGS CORP ITC US 4,67
Struktura sredstev po tipih naloZb
OBVEZNICE 50,60%
DELNICE 24,28%
INVESTICIJSKI
SKLADI 12,94%
OSTALO 12,20%

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.
Datum ustanovitve 15.01.2008

Tip podsklada Mesani fleksibilni podsklad
Geografska usmerjenost Globalni

VEP 7,38 EUR

CVS 144.267,37 EUR

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 93,81%

EVROPA 6,19%

Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja

JAVNE STORITVE 65,35%
SURIVINE IN MATERIALI 17,70%
ENERGETIKA 16,95%

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

NiZje tveganje Visje tveganie

Potencialno ni#ji donos Potencialno vi§ji donos

1T | 2 1 3 | 4 1 5 | 6 | 7

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panozno omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena 1tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

MESECNO POROCILO 28. november 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)
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Pretekla kumulativna donosnost podsklada*

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.
Datum ustanovitve 15.01.2008

Tip podsklada Mesani fleksibilni podsklad
Geografska usmerjenost Globalni

VEP 7,42 EUR

CVS 141.061,66 EUR

12 mesecev 8,33%
36 mesecev -1,56%
60 mesecev -4,79%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najvegjih 10 nalozb podsklada na dan 28.11.2014

Ime VP Kratko ime VP %
OMV AG OMVAV 4 1/410/21 6,08
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,76
SOUTHERN CO/THE SO US 5,52
BASF SE BASGR 2 12/05/22 5,48
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,40
FIRSTENERGY CORP FE US 5,03
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR XLU US 4,96
XCEL ENERGY INC XEL US 4,92
LANXESS FINANCE BV IXSGR 4 1/8 05/23/18 4,83
ITC HOLDINGS CORP ITC US 4,64
Struktura sredstev po tipih naloZb
OBVEZNICE 44,57%
DELNICE 25,03%
INVESTICIJSKI
SKLADI 13,28%
OSTALO 17,14%

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 94,02%
EVROPA 5,98%
Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja
JAVNE STORITVE 65,46%
SURIVINE IN MATERIALI 18,51%
ENERGETIKA 16,03%

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

NiZje tveganje Visje tveganie

Potencialno ni#ji donos Potencialno vi§ji donos

1T | 2 1 3 | 4 1 5 | 6 | 7

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panozno omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena 1tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.



PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.0.

PERSPEKTIVA: RESOURCE FLEXIBLE, mesani podsklad

MESECNO POROCILO 31. december 2014

Nalozbena politika

Osnovni nalozbeni cilj sklada je doseganje stabilnih donosov ob
sprejemanju nalozbenega tveganja, ki je znacdilen za sektorsko
usmerjene sklade. Nalozbe sklada so panozno usmeriene na
izdajatelje iz sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija
ter javna oskrba. Nalozbeni cilj bo praviloma doseZen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb sklada so delnice uveljavljenih druzb, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno
razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe sklada
niso geografsko usmerjene.

Gibanje vrednosti enote premozenia (v EUR)
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Pretekla kumulativna donosnost podsklada*

Podatki o podskladu

Druzba za upravljanje Perspektiva DZU, d.o.o.
Datum ustanovitve 15.01.2008

Tip podsklada Mesani fleksibilni podsklad
Geografska usmerjenost Globalni

VEP 7,57 EUR

CVS 143.861,01 EUR

12 mesecev 10,87%
36 mesecev 1,36%
60 mesecev -8,28%

* Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in
izstopni strogki zmanij3ujejo prikazan donos.

Najve¢jih 10 nalozb podsklada na dan 31.12.2014

Ime VP Kratko ime VP %
OMV AG OMVAV 4 1/410/21 5,99
TOTAL CAPITAL SA TOTAL 3 1/8 09/22 5,70
BASF SE BASGR 2 12/05/22 5,34
THYSSENKRUPP AG TKAGR 4 08/27/18 5,31
XCEL ENERGY INC XEL US 5,24
ITC HOLDINGS CORP ITC US 4,98
LANXESS FINANCE BV IXSGR 4 1/8 05/23/18 4,75
SOUTHERN CO/THE SO US 4,72
FIRSTENERGY CORP FE US 4,58
SHELL INTERNATIONAL FIN RDSALN 4 1/2 02/09/16 4,54
Struktura sredstev po tipih naloZb
OBVEZNICE 43,82%
DELNICE 24,25%
INVESTICIJSKI
SKLADI 12,63%
OSTALO 19,31%

Geografska alokacija nalozb v delnice

SEVERNA AMERIKA 93,93%
EVROPA 6,07%
Struktura nalozb v delnice glede na dejavnost podetja
JAVNE STORITVE 64,67%
SURIVINE IN MATERIALI 18,82%
ENERGETIKA 16,51%

Sinteti¢ni kazalnik tveganij in donosa

NiZje tveganje Visje tveganie

Potencialno ni#ji donos Potencialno vi§ji donos

1T | 2 1 3 | 4 1 5 | 6 | 7

Podsklad Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad se uvri¢a v 6.
kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika podsklada predvideva
nalaganje sredstev v panozno omeijene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v
podsklad so izpostavlijene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trino
tveganije, tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbnidtva in
sprememb predpisov, likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno
tveganie.

Ocena tveganija in potencialna donosnost podsklada, prikazana v kazalniku,
ie izdelana na osnovi dosedanijih podatkov o poslovanju podsklada. Kazalnik
predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in navzdol v
obdobju zadnijih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju podsklada, ki se uporabliajo pri izra¢unu
kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj podsklada v
prihodnije. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo
ocena 1tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganija.

Metodologija izratunov: Vpogled v metodologijo izra¢una vseh podatkov, navedenih v porotilu, je mozen na sedezu Perspektive DZU, d.o.o., Dunajska 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan med 10. in 12. uro.
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