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DOSTOPNOST REVIDIRANEGA LETNEGA IN POLLETNEGA POROCILA KROVNEGA SKLADA

Zadnje objavljeno revidirano letno in polletno porotilo krovnega sklada sta vlagatelju brezpla¢no na
vpogled na vseh vpisnih mestih druzbe za upravljanje. Vlagatelj lahko zahteva tudi izroditev brezpla&nih
izvodov dokumentov s klju¢nimi podatki za vlagatelie podskladov, izvoda prospekta krovnega sklada z
vklju¢enimi pravili upravljanja in izvoda revidiranega letnega ter polletnega porodila krovnega sklada.
Prospekt, dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelje ter zadnje revidirano letno in polletno porodilo se
vlagateljem izrotijo kot tiskovine, pod pogoiji, ki jih dolo¢a 38. ¢len Uredbe 583/2010/EU, pa se lahko
izro¢ijo tudi na trajnem nosilcu podatkov, ki ni tiskovina, ali preko spletnih strani. Ne glede na navedeno
mora druzba za upravljanje vlagatelju na njegovo izrecno zahtevo izroditi brezplagen izvod zadnjega
revidiranega letnega porocila oziroma polletnega porodila investicijskega sklada v obliki tiskovine.

Vsi dokumenti o Krovnemu skladu Perspektiva in njegovih podskladih so javnosti na voljo tudi na spletni
strani druzbe PERSPEKTIVA DZU, druzbe za upravljanje, d.o.o. (v nadaljevanju: PERSPEKTIVA DZU)
www.perspektiva.si. Dodatne in podrobnej$e informacije v zvezi s poslovanjem in investicijskimi kuponi
podskladov je mogoce pridobiti na telefonski $tevilki 01/ 56 87 211.
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OSNOVNI PODATKI O KROVNEM SKLADU

Krovni sklad Perspektiva (v nadalievanju: krovni sklad) je oblikovan na podlagi Zakona o investicijskih
skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, $t. 77/2011 10/2012, 55/2012 in 96/2012; v
nadaljevanju ZISDU-2).

Datum izdaje dovolienja Agencije za trg vrednostnih papirjev za upravljanje krovnega sklada:

02.09.2010

Krovni sklad sestavljajo podskladi, ki jih opredeljujeta poseben nalozbeni cilj in naloZzbena politika in ki
predstavljajo premozenie, ki jih upravlja druzba za upravljanje v skladu z naeli razprditve tvegan| v
izklju&nem interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov.

Sredstva in obveznosti posameznega podsklada so locena od sredstev in obveznosti drugih investicijskih
skladov in podskladov ter lo¢ena od sredstev in obveznosti druZbe za upravljanje in skrbnika premoZenja
krovnega sklada.

Seznam vseh podskladov krovnega sklada je naveden v dodatku E.

Krovni sklad upravlja PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., Dunajska
cesta 156, 1000 Ljubljana.

Skrbnik premozenja krovnega sklada je Nova Ljubljanska banka, d.d., Ljubljana, Trg republike 2, 1520
Ljubljana.

Zadnjo revizijo poslovanja krovnega sklada je opravil poobla$¢eni revizor druzba KPMG SLOVENIJA,
podijetje za revidiranije, d.o.o..

Nadzor nad poslovanjem druzbe za upravljanje opravlja Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski
nasip 6, 1000 Ljubljana, Republika Slovenija (www.a-tvp.si).

PRAVILA UPRAVLIANJA KROVNEGA SKLADA

Pravila upravljanja krovnega sklada so sestavni del tega prospekta. Za posamezni podsklad ne veljajo
lo¢ena pravila upravljanja, temved so posebnosti podskladov dolo¢ene v pravilih upravljanja krovnega
sklada. V skupnem delu prospekta so dolo¢be pravil upravljania, ki veljajo za vse podsklade, v dodatku F
pa posebne dolocbe pravil upravljanjo po podskladih.

Pravila upravljanja krovnega sklada urejajo vsebino pravnih razmerij med druzbo za upravljanije, ki
upravlja krovni sklad, in imetniki investicijskih kuponov podskladov (v nadalievanju tudi: vlagatelii,
imetniki). Pravila upravljanja krovnega sklada urejajo naslednja podrogja:

* nalozbene cilie in nalozbeno politiko podskladov, vklju¢no z omejitvami nalozb ter zadolZevanije
podskladov;

e nadin uporabe (zadrZanja oziroma razdelitve) ¢istega dobi¢ka oziroma prihodkov podskladov;

«  vrste stroskov, ki neposredno in posredno bremenijo imetnike investicijskih kuponov podskladoy;

* referen¢no valuto in obdobje obradunavanija Ciste vrednosti sredstev in vrednosti enote premozenja
podskladov;

* natin obves¢anja vlagateliev o finanénem in pravnem poloZaju podskladov, njihovem poslovanju in
pravnih ter poslovnih dogodkih, povezanih s podskladi ali krovnim skladom in/ali z druzbo za
upravljanie;

e pravice imetnikov investicijskih kuponov, lastnosti morebitnih razredov investicijskih kuponov,
postopek vpladila in izpladila investicijskih kuponov ter nagin izracuna njihovih nakupnih in odkupnih
vrednosti, vklju¢no s pogoji in omejitvami vplacil oziroma izpladil s prenosljivimi vrednostnimi papirji
ter podrobnostmi glede nadina in postopka tovrstnih vpladil oziroma izpladil, pogoje izpladila iz
posameznega podsklada in hkratnega vplacgila v drug podsklad brez vmesnega izpladila
investicijskega kupona (prehod med podskladi) in morebitne stroske prehoda, pogoje in okolid¢ine, v
katerih lahko druzba za upravljanje uvede zacasno zaustavitev vpladil in/ali odkupa investicijskih
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kuponov oziroma uvede za¢asni delni odkup investicijskih kuponov podsklada, in postopek izvedbe
teh ukrepov, informacije o morebitnem trgovanju z investicijskimi kuponi na organiziranem trgu;

e frajanje podskladov, prenos upravljanja podsklada oziroma krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanje, zamenjavo skrbnika premozenja krovnega sklada, zdruzitve podskladov, razloge za
likvidacijo na podlagi sklepa druzbe za upravljanje ter opis postopka likvidacije podskladov in
prenehanja krovnega sklada.

Druzba za upravljanje mora za spremembo pravil upravljanja krovnega sklada pridobiti soglasje Agencije
za trg vrednostnih papirjev.

Druzba za upravljanje mora v osmih dneh po prejemu soglasja Agencije za trg vrednostnih papirjev k
spremembi pravil upravljanja na svoji spletni strani objaviti informacijo o spremembi pravil upravljanija, v
petnajstih dneh po prejemu soglasja Agencije za trg vrednostnih papirjev k spremembi pravil upravljanja
pa mora vsakemu imetniku investicijskega kupona posameznega podsklada poslati obvestilo o
spremembi teh pravil. Ce druzba za upravljanje spremeni ali dopolni pravila upravljanja le v delu, ki se
nana$a na posamezen podsklad, druzba za upravljanje o spremembi obvesti le imetnike investicijskih
kuponov tega podsklada.

Spremembe pravil upravljanja krovnega sklada zaénejo veljati z iztekom enega meseca od javne objave
obvestila o njihovi spremembi, ¢e se nana3ajo na vsaj eno izmed naslednjih kategorij:

- nalozbena pravila podsklada,

- viSino vstopnih oziroma izstopnih strodkov in nacin njihovega izra¢una ter pladila,

- vi§ino provizije za upravljanje in nacin njenega obracuna,

- vrste drugih stroskov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega sklada,

- viino provizije za opravljanije skrbnigkih storitev in nacin njenega obracuna,

- vrste drugih stroskov, do povrnitve katerih je v breme sredstev vzajemnega sklada upravi¢en skrbnik,
- vrste morebitnih drugih stroskov, ki bremenijo sredstva vzajemnega sklada, in

- navedbo, kje je vlagatelju na voljo podatek o celotnih strogkih poslovanja vzajemnega sklada.

V primeru spremembe drugih kategorij pravil upravljanja za¢nejo le-te veljati z iztekom osmih delovnih
dni od javne objave.

Ravno tako mora druzba za upravlianje pridobiti dovolienje ATVP, ce Zeli bistveno spremeniti nalozbeno
politiko krovnega sklada. Steje se, da je ATVP druzbi za upravljanje izdala dovoljenje za bistveno
spremembo nalozbene politike, s tem ko je izdala soglasje k spremembi pravil upravljanja krovnega
sklada. V osmih dneh po prejemu soglasja ATVP mora druzba za upravljanje javno objaviti obvestilo o
spremembi pravil upravljanja, ki za¢nejo veljati z iztekom enega meseca od javne objave.
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POMEN OSNOVNIH IZRAZOV IN KRATIC

Agencija za trg vrednostnih papirjev (ATVP) - Nadzorna institucija, ustanovliena na podlagi zakona, ki
ureja podrocje trga finanénih instrumentov, in opravlja nadzor nad udeleZenci tega trga ter izvriuje druge
naloge, doloene s predpisi. ATVP naloge izvriuje z namenom zagotavljanja pogojev za udinkovito
delovanie trga finanénih instrumentov in zaupanja vlagateljev vani.

Druzba za upravljanje (DZU) - Gospodarska druzba s sedezem v Republiki Sloveniji, ki je pridobila
dovoljenje ATVP za opravljanie storitev upravljanja investicijskih skladov.

Investicijski sklad - Podjem, katerega edini namen je javno zbiranje denamih sredstev fizi¢nih in pravnih
oseb in nalaganje teh sredstev v vrednostne papirije in druge likvidne finan&ne nalozbe po nacelih
razpriitve tvegani. Investicijski sklad se lahko oblikuje kot vzajemni sklad, krovni sklad, alternativni sklad
ali kot investicijska druzba.

Vzajemni sklad - Investicijski sklad oblikovan kot lo¢eno premoZenje, razdelieno na enote, katerih
vrednost je na zahtevo imetnika investicijskega kupona izplacljiva iz tega premozenja. Vzajemni sklad
upravlia DZU po nacelu razprditve tveganj, v izklju¢nem interesu imetnikov investicijskih kuponov
vzajemnega sklada.

Krovni sklad - Investicijski sklad, sestavljen iz dveh ali ve¢ podskladov, ki so oblikovani kot lo¢eno
premozenije, pri Cemer vsak podsklad opredeljuje poseben nalozbeni cilj in nalozbena politika.

Skrbnik - Skrbnik premoZenja investicijskega sklada je skrbnigka banka s sedezem v Republiki Sloveniji
oziroma podruznica banke drzave ¢lanice ali tuje drzave, ustanovliena v Republiki Sloveniji v skladu z
zakonom, ki ureja podroc¢je banénidtva, ki je pridobila dovolienje Banke Slovenije za opravljanje
skrbnikih storitev za investicijske sklade.

Cista vrednost sredstev (CVS) —Vrednost vseh sredstev podsklada, zmanjgana za vrednost vseh obveznosti
podsklada.

Enota premozenja podsklada - Premozenje podsklada je razdelieno na enake enote. Zmnozek $tevila
vseh enot premoZenja podsklada in vrednosti enote podsklada predstavlja &isto vrednost sredstev
podsklada.

Vrednost enote premoZenja (VEP) — Vrednost, ki pove, koliko je posamezna enota premoZenja podsklada
vredna.

Investicijski kupon - Imenski vrednostni papir, ki se glasi na dologeno $tevilo enot premoZenja podsklada.

Nakupna vrednost investicijskega kupona - Enaka je vrednosti investicijskega kupona, poveani za
vstopne strogke.

Odkupna vrednost investicijskega kupona - Encka je vrednosti investicijskega kupona, zmanj$ani za
izstopne strogke.

Pristopna izjava - lzjava, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj pristopa k pravilom
upravljanja krovnega sklada, in mu daje pravico, ne pa dolZnost, da v podsklad vpla¢uje denarna
sredstva.

Zahteva za izpladilo sredstev (izstopna izjava) - Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero
vlagatelj zahteva, da se mu izpla¢a odkupna vrednost investicijskega kupona.

Zahteva za zamenjavo — Zahteva, podana na posebnem obrazcu, s katero vlagatelj zahteva zamenjavo
dolo¢enega $tevila enot premozenja, ki jih ima v lasti v okviru posameznega podsklada, za enote
premozenja drugega podsklada.
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Drzava ¢lanica — Drzava, ki je €lanica Evropskih skupnosti, ki delujejo v okviru Evropske unije.
Drzava &lanica OECD — Drzava, &lanica Organizacije za ekonomsko sodelovanie in razvo;.

Organizirani trg — Organizirani trg vrednostnih papirjev, ¢lan FIBV (International Federation of Stock
Exchanges) oziroma organizirani trg v drzavi, &lanici OECD, na katerih so lahko vloZena sredstva
investicijskega sklada ter organizirani trgi v drugih drzavah.

Tuja drzava — Drzava, ki ni drzava &lanica.

Zakon o banéni$tvu (ZBan-1) — Zakon, ki ureja podrogje kreditnih institucij s sedezem v Republiki
Sloveniji in pogoje, pod katerimi lahko osebe s sedezem zunaj Republike Slovenije opravljajo storitve na
obmo¢ju Republike Slovenije (Ur.l. RS, §t. 131/2006 s spremembami).

Zakon o davku od dohodkov pravnih oseb (ZDDPO-2) — Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost
placevanja davka od dohodkov pravnih oseb (Ur.l. RS, &. 117/2006 s spremembami).

Zakon o dohodnini (ZDoh-2) — Zakon, ki ureja sistem in uvaja obveznost plagevanja dohodnine (Ur.l. RS,
§. 117/2006 s spremembami).

Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-2) - Zakon, ki dolo¢a pogoje za
ustanovitev investicijskih skladov in druzb za upravljanje ter ureja nadzor njihovega poslovanja, pogoje
prodaje investicijskih kuponov oziroma delnic investicijskih skladov v Republiki Sloveniiji, vrste storitev, ki
iih druge osebe opravljajo za investicijske sklade in podrogje opravljanja teh storitev, kakor tudi nadzor in
pogoje upravljanja pokojninskih vzajemnih skladov (Ur. I. RS, §. 11/2011 in 10/2012).

Zakon o prepre&evanju pranja denarja in financiranja terorizma (ZPPDFT) — Zakon, ki doloca ukrepe,
pristojne organe ter postopke za odkrivanje in prepreevanje pranja denarja in financiranja terorizma

(Ur.l. RS, 8. 60/2007 s spremembami).

Zakon o trgu finanénih instrumentov (ZTFl) — Zakon, ki ureja delovanje kapitalskega trga v Republiki
Sloveniji (Ur.l. RS §t. 67/2007 s spremembami)
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1. SKUPNA NALOZBENA PRAVILA

1.1 UVOD

Podskladi krovnega sklada vlagateliem ponujajo moZnost nalaganja v izbrane vrednostne papirje in
druge likvidne finané&ne nalozbe po nagelih razpriitve tveganj, z namenom povedanja vrednosti vplaganih
sredstev in ohranjanja visoke likvidnosti nalozbe.

Vlagatelj ima glede na svoje potrebe in predvidevanja bodocih trznih gibanj moZnost nalaganja v enega
ali ve¢ podskladov krovnega sklada, ki se med seboj razlikujejo po nalozbenem cilju in naloZbeni politiki.

V tem poglavju so navedena samo tista nalozbena pravila, ki so skupna vsem podskladom krovnega
sklada, nalozbeni cilji in politike posameznih podskladov pa so opredeljeni v dodatku F k prospektu.

1.2 DOPUSTNE NALOZBE

Sredstva podskladov so naloZena v finanéne instrumente, navedene v nadaljevaniu in sicer samo v okviru
naloZbenih ciljev in politik podskladov.

A. PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA

Podskladi Krovnega sklada Perspektiva lahko nalagajo sredstva le v:

— prenoslijive lastniske vrednostne papirie, ki so uvri¢eni oziroma s katerimi se trguje na
organiziranem trgu v drzavi ¢lanici Evropske unije ali tretji drzavi; borze in drugi organizirani trgi,
na katerih se trguje s temi vrednostnimi papirji, so opredeljeni v dodatku D tega prospekta;

— prenosljive dravne in podjetniske dolznidke vrednostne papirje, ki so uvréeni oziroma s katerimi
se trguje na organiziranem trgu v drzavi &lanici Evropske unije ali tretji drzavi; borze in drug
organizirani trgi, na katerih se trguje s temi vrednostnimi papirji, so opredeljieni v dodatku D tega
prospekta;

— prenosljive instrumente denarnega trga, ki so uvr¢eni oziroma s katerimi se trguje na
organiziranem trgu v drzavi ¢lanici Evropske unije ali tretji drzavi; borze in drugi organizirani trgi,
na katerih se trguje s temi instrumenti denarnega trga, so opredelieni v dodatku D tega
prospekia;

— prenosljive vrednostne papirje v postopku njihove prve prodaje, ¢e bo njihov izdajatel]
najkasneje v roku enega leta od izdaje zahteval njihovo uvrstitev v uradno kotacijo borze ali v
trgovanje na drugem organiziranem trgu iz dodatka D;

— instrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, ¢e so ti instrumenti
ustrezno likvidni, ¢e je njihovo vrednost mogoce kadarkoli natan¢no doloditi in &e so izpolnjeni
drugi pogoiji, dolo¢eni z ZISDU-2 in na njegovi podlagi izdanimi splognimi akti.

Najve¢ 10 odstotkov sredstev podskladov je lahko naloZenih tudi v druge prenosljive vrednostne papirje
in instrumente denarnega trga, ki ne izpolnjujejo zgoraj navedenih pogojev, vendar te nalozbe ne bodo
odstopale od nalozbenih ciliev in politike podskladov ter ne bodo pomembno vplivale na njihovo
tveganost, pri ¢emer bodo imeli podskladi od 2.5.2014 dalje najve¢ 5 odstotkov sredstev nalozenih v
prenosljive vrednostne papirje, ki niso sprejeti na organiziran trg vrednostnih papirjev.

Domicil izdajatelja finan&nega instrumenta dolo¢ata naslednji okolis&ini:
— drzava, v kateri se v glavnem vodijo posli izdajatelja, ali
— drzava, v kateri poteka glavnina poslovanija izdajatelja.
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Krovni sklad Perspektiva

B. DENARNI DEPOZITI

V primeru neugodnih razmer na organiziranih trgih lahko druzba za upravljanje naloZi sredstva
podskladov tudi v ban&ne depozite pri bankah s sedezem v Republiki Sloveniji oziroma pri bankah s
sedezem v fretji drzavi, katere zadnja razpoloZljiva dolgoro¢na kreditna ocena (Long-term Bank Deposit
Rating), mora dosegati najmanj BBB pri Standard & Poor’s ali Fitch oziroma Baa2 pri Moody's.
Najdali$a ro¢nost depozita lahko zna$a 12 mesecev, pri ¢emer ima druzba za upravljanje pravico do
dviga deponiranih sredstev pred zapadlostjo. V vezane depozite so sredstva podskladov lahko naloZena
samo, v kolikor se s pogodbo o vezavi sredstev ne opredeljuje nobenih dodatnih pogojev in namenov
vezave.

C. DRUGI ODPRTI INVESTICISKI SKLADI (CILINI SKLADI)

Sredstva podskladov bodo nalozena v enote ciljnih skladov pod naslednjimi pogoiji:

- da ima druzba za upravljanje cilinega sklada in cilini sklad, ki se upravlja sam, ustrezno
dovoljenje pristojnega organa;

- da je upravljanje in poslovanje cilinega sklada predmet enakovrednega nadzora, kot ga
dolocata ZISDU-2 in ZTFl, sodelovanje med ATVP in organom, ki nadzira poslovanje cilinega
sklada, pa primerno urejeno;

- da je raven zailite interesov imetnikov enot cilinega sklada enaka ravni za$cite imetnikov
investicijskih kuponov vzajemnega sklada, zlasti glede logevanja sredstev, zadolZevanja
vzajemnega sklada, posojanija in nekritih prodaj prenosljivih vrednostnih papirjev in instrumentov
denarnega trga;

- da je poslovanje cilinega sklada predmet rednega porocanja v polletnih in letnih poro¢ilih, iz
kateri so razvidna njegova sredstva in obveznosti, prihodki ter aktivnosti;

- sredstva posameznega podsklada bodo naloZena v druge ciline investicijske sklade, katerih
nalozbena politika bo skladna z nalozbeno politiko podsklada;

- da je lahko v skladu s pravili upravljanja cilinega sklada najve¢ 10% vrednosti njegovih sredstev
vloZenih v enote drugih investicijskih skladov;

- v kolikor ima oziroma bo imel podsklad pomemben dele? sredstev v enotah ciljnih skladov, bo
provizija za upravljanje cilinega sklada, v katerega bodo $e naloZzena sredstva podskladov,
skladno s 4. odstavkom 249. ¢lena ZISDU-2 znadala najved 3%;

- cilini sklad in njegove enote izpolnjujejo druga merila, ki jih doloci ATVP.

C. 1IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI

Sredstva podskladov ne bodo nalozena v izvedene finanéne instrumente z namenom trgovanja.

D. STRUKTURIRANI  FINANCNI  INSTRUMENTI Z VGRAJENIMI  IZVEDENIMI  FINANCNIMI
INSTRUMENTI

Sredstva podskladov ne bodo nalozena v strukturirane finanéne instrumente z vgrajenimi izvedenimi
finan&nimi instrumenti z namenom trgovanja.

1.3 IZPOSTAVLIENOSTI KROVNEGA SKLADA IN PODSKLADOV

V tem podpoglavju so navedene omejitve izpostavljenosti podskladov do posameznega izdajatelja in do
dolocenih izdajateljev finanénih instrumentov, in opredelitev drugih omejitev nalozb podskladov, ki jih
dolocajo ZISDU-2 in predpisi, izdani na njegovi podlagi.
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1.3.1. NAIVECJA DOPUSTNA IZPOSTAVLIENOST DO POSAMEZNE OSEBE

Najve¢ 10 odstotkov sredstev posameznega podsklada bo vlozenih v prenosljive vrednostne papirje ali
instrumente denarnega trga iz 244. ¢lena ZISDU-2, izdane s strani posamezne osebe.

Ne glede na omejitev iz prej$njega odstavka ima lahko podsklad:

- najve¢ 35 odstotkov sredstev naloZenih v prenosliive vrednostne papirje ali instrumente
denarnega trga posamezne osebe, e jih je izdala ali zanje jomci Republika Slovenija,njena
lokalna ali regionalna skupnost, drzava ¢lanica Evropske unije ali drzava podpisnica Sporazuma
o ustanovitvi Evropskega gospodarskega prostora, njena lokalna ali regionalna skupnost, frefjia
drzava ali javna mednarodna organizacija, ki ji pripada vsaj ena od nastetih drzay;

- najved 25 odstotkov sredstev nalozenih v obveznice, ki jih izda posamezna kreditna institucija s
sedeZem ali podruZnico v Republiki Sloveniji ali drzavi ¢lanici Evropske unije ali drzavi podpisnici
Sporazuma o ustanovitvi Evropskega gospodarskega prostora, ¢e je ta kreditna institucija zaradi
za¥¢ite interesov imetnikov obveznic skladno s posebnim zakonom predmet posebnega javnega
nadzora. Sredstva, pridobliena z izdajo obveznic, smejo biti skladno s posebnim zakonom
vloZena le v premozenie, ki bo v vsem &asu do dospetja omogocalo poravnavanje obveznosti iz
obveznic in ki bo v primeru nezmoZnosti izpolnitve obveznosti prednostno uporablieno za
poplatilo glavnice in natedenih obresti obveznic. Ce ima podsklad nalozenih vee kot 5 odstotkov
sredstev v obveznice, ki jih je izdala kreditna institucija iz te alineje, lahko nalozbe v obveznice
vseh takih kreditnih institucij skupaj dosezejo najve¢ 80 odstotkov njegovih sredstev.

Podsklad ne bo imel vee kot 20 % svojih sredstev vloZenih v depozite pri posamezni kreditni ustanovi.

Ne glede na omejitve iz prej$njih odstavkov lahko delez kombinacij naloZb podsklada v vrednostne
papirje ali instrumente denarnega trga, izdane s strani posamezne osebe, ter depozite pri tej posamezni
osebi obsega do najve¢ 20% sredstev posameznega podsklada.

Skupna vrednost vseh nalozb podsklada v prenosljiive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga,
ki so jih izdale posamezne osebe, do katerih je podsklad izpostavljen z ve¢ kot 5 odstotki sredstev, lahko
zna$a najvec 40 odstotkov vseh sredstev podsklada. Ta omejitev ne velja za denarne depozite. Prenoslijivi
vrednostni papirji in instrumenti denarnega trga iz drugega odstavka te tocke se ne upostevajo pri
izracunu 40-odstotne omejitve.

1.3.2. NAJVECJA DOPUSTNA IZPOSTAVLJIENOST DO DOLOCENIH OSEB

Ne glede na omeijitve iz prej$njega poglavia je lahko v skladu s pravili upravljanja posameznega
podsklada do 100% sredstev podsklada vloZenih v razli¢ne prenosljive vrednostne papirje in instrumente
denarnega trga, ki jih izda ali zanje jaméi Republika Slovenija, ali njena lokalna, regionalna skupnost,
posamezna drzava ¢lanica Evropske unije ali driava podpisnica Sporazuma o ustanovitvi Evropskega
gospodarskega prostora, njena lokalna, regionalna skupnost, tuja drzava ali posamezna javna
mednarodna organizacija, ki ji pripada vsaj ena od navedenih drzav, pod naslednjimi pogoiji:
- tak8ne nalozbe bo imel podsklad v najmanj Sestih razliénih izdajoh prenosljivih vrednostnih
papirjev ali instrumentov denarnega trga in
- nalozbe podsklada v posamezno od teh izdaj ne bodo presegala 30% vrednosti sredstev
podsklada.

Podsklad lahko vlaga sredstva v okviru omeijitev iz prej$njega odstavka te tocke, &e izpolnjuje naslednje
pogoje:
- taka nalozbena politika je dolo¢ena v pravilih upravljanja posameznega podsklada (dodatek F);
- v pravilih upravljanja podsklada (dodatek F) so izrecno navedeni izdajateli, ki so drzave, organi
regionalnih, lokalnih skupnosti ali javne mednarodne organizacije, v vrednostne papirje katerih
namerava podsklad vloZiti ali je vloZil ved kot 35 odstotkov svojih sredstev ter delez taknih
naloZb;
- &e so v pravilih upravljonja podsklada (dodatek F) dolocene kategorije izdajateljev obveznic —
kreditnih ustanov iz tretjega odstavka te tocke.
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1.3.3. IZPOSTAVLIENOST V ZVEZI Z ENOTAMI CILINIH SKLADOV

Delez sredstev, ki jih posamezni podsklad lahko vlaga v enote ciljnih skladov, je dolo¢en v dodatku F.

Podskladi imajo lahko sredstva vloZena v enote cilinih skladov, ki jih upravlja druzba PERSPEKTIVA DZU,
neposredno ali na podlagi pooblastila druge osebe, ali v enote cilinih skladov, ki jih upravlja druga
oseba, s katero je druzba PERSPEKTIVA DZU v razmerju tesne povezanosti. Za te nalozbe se skladu ne bo
zara¢unavalo vstopnih in izstopnih stroskov.

1.3.4. PREPOVED POMEMBNEJSEGA VPLIVA NA UPRAVLIANJE IZDAJATELJIA

Druzba za upravljonje za ra¢un podskladov, ki jih upravlja, skupno ne sme pridobiti deleza delnic z
glasovalnimi pravicami, z uresni¢evanjem katerih bi lahko pomembneje vplivala na upravljanje oziroma
upravo izdajateljo. Podrobnej$a merila za doloditev pomembnega vpliva na upravljanje izdajatelja so
dolocena s podzakonskim aktom ATVP.

Ne glede na prejnji odstavek ima lahko posamezni podsklad:
- najved 10 odstotkov vseh delnic posameznega izdajatelja brez glasovalne pravice,
- najved 10 odstotkov vseh dolzniskih vrednostnih papirjev posameznega izdajatelja,
- najved 10 odstotkov instrumentov denarnega trga posameznega izdajatelja,
- najved 25 odstotkov enot cilinega sklada.

Omeijitve iz prej$njih odstavkov ne veljajo le izjemoma, in sicer v primerih, dolocenih v 191. ¢lenu

ZISDU-2.

1.4 DODATNA LIKVIDNA SREDSTVA

Podskladi imajo lahko tudi dodatna likvidna sredstva, ki predstavljajo denarna sredstva podsklada, ki
niso namenjena doseganju nalozbenih ciljev, temved pokrivanju tekocih in izrednih izpladil podskladov,
oblikujejo pa se lahko tudi v ¢asu, potrebnem za reinvestiranje unovéenih nalozb, in v primerih, ko zaradi
izredno neugodnih razmer na trgu finan&nih instrumentov druzba za upravljanje zalasno prekine
nalaganije sredstev podskladov na te frge.

Ne glede na opredelitev nalozbene politike imajo lahko podskladi najve¢ 20% vrednosti sredstev
posameznega podsklada v dodatnih likvidnih sredstvih.

1.5 ZADOLZEVANJE

Podskladi se lahko zadolzijo v skladu z obi¢ajnimi trznimi pogoji in le z namenom zagotavljanja njegove
kratkoro¢ne likvidnosti. Najved|i obseg zadolZevanje za ra¢un posameznega podsklada krovnega sklada
bo znasal najve¢ 10 odstotkov od vseh sredstev podsklada, s predvideno najvi§jo ro¢nostjo 6 mesecev.

Druzba za upravljonje lahko za radun posameznega podsklada, ki ga upravlja, zastavi njegovo
pravijani p ga p 9 pravij €9
premozenje v zavarovanje obveznosti vradila kredita, pri ¢emer vrednost zastavljenega premozenja, po
kateri je to premoZenije izkazano v bilancah podsklada, ne sme presegati 10% vrednosti vseh sredstev

podsklada.

1.6 TEHNIKE UPRAVLIANJA SREDSTEV

Druzba za upravljanje bo za radun podskladov za namene varovanja pred tveganiji in/ali za namene
pridobivanja dodatnih prihodkov in/ali zniZevanje stroskov podskladov uporablijala posebne tehnike
upravljanja sredstev, ki se nana$ajo na trzne vrednostne papirje in insfrumente denarnega trga.
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Uporaba tehnik in orodij upravljanja nalozb ne bo povzrotdila odmika od nalozbenih ciliev podskladov.
Podskladi ne bodo izpostavljeni izrazitejg§im dodatnim tveganjem, druzba za upravljanje pa bo ves &as
upostevala njihove dopustne izpostavljenosti.

A. POSOJANJE VREDNOSTNIH PAPIRJEV

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik premoZenja podsklada po pooblastilu druzbe za upravljanje za
raun podskladov iz njihovega premozenja lahko posodita vrednostne papirje.

Druzba za upravljanje za ra¢un podskladov posoja vrednostne papirje iz njihovega premozenja zgolj pod
pogoji, ki jih opredeljujeta ZISDU-2 in sklep Agencije, ki dolo¢a pogoje in kriterije za posojanije
vrednostnih papirjev iz premozenja vzajemnega sklada.

B. POSLI ZACASNE PRODAJE/ZACASNEGA NAKUPA (REPO POSLI)

Repo posel je sporazum, dokumentiran v pisni obliki, s katerim se prodajalec vrednostnega papirja
zaveze, da bo kupcu prodal vrednostni papir in ga hkrati v prihodnosti na dogovorjeni dan odkupil nazaj,
po vnaprej doloceni ceni.

Druzba za upravljanje lahko za ra¢un podsklada sklene repo posle, ki skupaj znadajo najved do 20%
sredstev podsklada. Repo posli se upostevajo pri izracunu skupne izpostavljenosti sklada.

C. KRITNA POSOIILA

Kritno posoijilo je posojilo, pri katerem posojilodajalec na podlagi deponiranja dolocenega zneska v
domadi valuti pridobi od finan¢ne institucije (banke) posojilo v enaki protivrednosti v tuji valuti.

Namen te transakcije je varovanje pred tecajnimi nihanji. Druzba za upravljanje lahko za racun
podsklada pridobi posojilo v tuji valuti kot tehniko upravljanja telajnega tveganja, ¢e za zavarovanje
tega posojila druzba za upravljanje za ra¢un podsklada da finanéni instituciji (banki) posojilo v enaki
vrednosti v drugi (domadi) valuti.

C. 1IZVEDENI FINANCNI INSTRUMENTI

Druzba za upravljanje sredstev podskladov ne bo nalagala v izvedene finanéne instrumente.

D. DOGOVORI O FINANCNIH ZAVAROVANJIH

Finan¢no zavarovanije je prenos finanénega instrumenta, gotovine ali banénega posojila v zavarovanje
ali zastavna pravica na finan¢nem instrumentu, gotovini ali ban&nem posojilu. Namen finanénega
zavarovanija je znizevanije stro$kov poslovanja podsklada oziroma zniZevanie tvegani.

Podrobnej$e omeijitve uporabe finanénih zavarovanj predpisuje ZISDU-2 in sklep Agencije, ki podrobneje
opisuje tehnike upravljanja investicijskega sklada.

E. PREJETE GARANCIJE

Druzba za upravljanje pri upravljanju premoZzenja podskladov ne bo uporabljala te tehnike.

F. DRUGO
Druzba za upravljanje pri upravljanju premozZenja podskladov ne bo uporabliala drugih tehnik in orodij
upravljanja nalozb.

2. PRAVILA VREDNOTENJA PREMOZENJA

2.1. SPLOSNA PRAVILA VREDNOTENJA

Druzba za upravljanje vrednoti premoZenje posameznih podskladov krovnega sklada v skladu z dolocili
Slovenskih rac¢unovodskih standardov, predvsem SRS 38 (2006) — Racunovodske resitve v vzajemnih
skladih, SRS 3 (2006) in ustreznih mednarodnih ra¢unovodskih standardov (v nadaljevanju MRS).
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Finan&ni instrumenti, nominirani v tuji valuti, se preracunajo v referenéno valuto podsklada s tecajem
Evropske centralne banke oziroma z drugim pogodbeno dolocenim tec¢ajem. Enak nadin vrednotenja se
uposteva pri strodkih pridobitve oziroma odsvojitve finanénega instrumenta in obrestih iz naslova
finan&nega instrumenta.

2.2. VREDNOTENJE POSAMEZNIH VRST FINANCNIH SREDSTEV ALl FINANCNIH INSTRUMENTOV

Denarna sredstva
Zajemajo dobroimetie na denarnem radunu podsklada v domadi in tujih valutah, ki se izkazuje v
nominalni vrednosti, ter dodatna likvidna sredstva, ki se obrestujejo v skladu z dolo¢ili izdajatelja.

Dani deporziti in posoijila
Obrestujejo se dnevno v skladu s pogodbenimi dolo¢ili.

Delnice

Delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnjem znanem dnevnem
zaklju¢nem (close) tecaju trga, na katerem je bil finanéni instrument pridoblien. Na enak nadin se
vrednotijo trne prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami.

Delnice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po nabavni vrednosti, ki lahko
zajema tudi strodke pridobitve finanénega instrumenta.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se
izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu.

Enote ciljnih (odprtih) skladov
Enote cilinih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak nadin kot delnice,
kot je opredeljeno v prej$njem razdelku.

Enote cilinih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo po zadnji znani
vrednosti enote premozenja ali knjigovodski vrednosti delnice.

Obveznice

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, se izkazujejo po nominalni vrednosti, pomnoZeni z
zadnjim zaklju¢nim tecajem trga, na katerem so bile pridobliene, poveani za natecene obresti, v skladu
s pogoiji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji obveznic ali v skladu s pogoiji, ki jih dolodi organizator trga.

Obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po nabavni vrednosti, povecani
za natecene obresti, izra¢unane v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj ob izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoiji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Instrumenti denarnega trga
Instrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se vrednotijo na enak nadin kot
delnice, kot je opredelieno v prej$njih razdelkih.

Obrestovana finanéna sredstva se izkazujejo skupaj z obrestmi, v skladu s pogoiji, ki jih dolo¢i izdajatel;
pri izdaji finan¢nega sredstva.

Diskontirani kratkoro&ni vrednostni papirji se izkazujejo po diskontirani nominalni vrednosti skupaj z
obrestmi, ki jih dolo¢i izdajatelj finan&nega instrumenta ob izdaiji.

Zakladne menice se vrednotijo po metodi odplacne vrednosti.
Repo posli

Ob sklenitvi posla se izkaZejo kot posojeni finan&ni instrumenti ter izposojena sredstva, ki se vrednotijo na
enak natin kot osnovni finan&ni instrumenti, kot je opredelieno v prej$nijih razdelkih.
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Terjatve in aktivne &asovne razmejitve

Izkazujejo se nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fizi¢nih oseb.

3. TVEGANJA

Tveganije, ki se mu izpostavlja vlagatelj z nalaganjem v podsklade krovnega sklada, je odvisno od
nalozbenih ciljev in politike vsakega posameznega podsklada, zato naj izbere tak$en podsklad oziroma
kombinacijo podskladov, da bo skupno tveganije nalozbe zanj $e sprejemljivo.

Opozorilo: Vrednost naloZb podskladov lahko v prihodnosti niha. Obstaja verjetnost, da vlagatelj ne bo
dobil povrnjenega celotnega vpla¢anega zneska.

Glede na zgoraj navedeno bo z visoko razprienostio nalozb podskladov med razli¢ne izdajatelje
vrednostnih papirjev zagotovlieno, da bodo vlagatelji v krovni sklad izpostavljeni &m niZji stopnji
tveganija, ki je povezano z nalaganjem v posamezne vrste nalozb.

Druzba za upravljanje, kljub zgoraj navedenemu, ocenjuje, da je nalozba vlagatelja v krovni sklad
povezana s slede¢imi dejavniki tvegania:

Trino tveganije

Trino tveganje je tveganie, ki izhaja iz dejavnikov, ki vplivajo na celoten trg vrednostnih papirjev in
posredno na vse nalozbe podsklada, ki vlaga na trge vrednostnih papirjev v okviru naloZbene politike
tega podsklada. Slednje pomeni, da se vrednosti posameznih nalozb s tega trga spremenijo v povpredju
enako (f.i. sistemati¢no tveganje). Tveganje izhaja tudi iz dejavnikov, ki so povezani z aktivnostmi
izdajatelja finanénega instrumenta (t.i. nesistemati¢no tveganie).

Tveganie koncentracije nalozb

Tveganje koncentracije nalozb v dologeni vrsti nalozb ali na dolo¢enem trgu je tesno povezano z
nalozbenim tveganjem tovrstnih nalozb in pomeni, da lahko posamezne nalozbe zelo moéno vplivajo na
donosnost in nihanje (tveganije) vrednosti podsklada oziroma je korist od razprienosti naloZzb omejena.

Kreditno tveganie
Kreditno tveganje je tveganje, da dolZnik (banka oziroma izdajatelj vrednostnega papirja) svojih
obveznosti do podsklada ne poravna pravoéasno in/ali v celoti.

Tveganije poravnave

Tveganje poravnave pomeni, da ne pride do poravnav pri prenosu denarnih sredstev ali prenosu
imetni$tva vrednostnih papiriev v predvidenih oziroma dologenih rokih, kar lahko poveca likvidnostno
tveganije tako za podsklad kot za vlagatelja.

Tveganije skrbnistva

Tveganije skrbni§tva pomeni tveganje, da skrbnik oziroma podskrbnik premozenja krovnega sklada ne
more ali ne izvaja storitev skrbni$tva z ustrezno kakovostjo, skrbnostjo, varnostjo, hitrostjo ali potrebnim
obsegom.

Likvidnostno tveganie

Likvidnostno tveganje podsklada je tveganje, da podsklad zaradi omejene likvidnosti nalozb na
posameznem frgu vrednostnih papirjev s posamezno nalozbo ne more trgovati oziroma trguje z njo le po
obcutno slabsih pogojih (zlasti cenovnih) kot tistih, po katerih je ta nalozba ovrednotena. Likvidnostno
tveganje podsklada je odvisno tudi od relativnega obsega podanih zahtev za izpladilo oziroma vpladil v

podsklad.

Valutno tveganije
Valutno tveganie je tveganie, ki je posledica tega, da nekatere nalozbe podsklada kotirajo v valuti, ki ni
enaka valuti izra¢una vrednosti enote premozenja oziroma valuti, v kateri potekajo vpladila in izplacila v
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podsklad. V primeru depreciacije ali devalvacije teh valut lahko pride do nihanj in negativnega vpliva na
donosnost nalozbe v podsklad.

Tveganie inflacije
Tveganie inflacije je tveganje, da bo realna donosnost nalozbe niZja od pri¢akovane, kar pomeni, da bo
kupna mo¢ prihrankov v podskladu ob izplagilu (unoveitvi) nizja od pri¢akovane.

Obrestno tveganie

Obrestno tveganie je tveganje, da dosezena donosnost nalozb v dolzniske vrednostne papirje ali depozite
zaradi spremembe ravni obrestnih mer ne doseze pri¢akovane donosnosti teh nalozb. Obrestno tveganie
je obitajno zelo povezano s tveganjem inflacije.

Tveganije garancij

Morebitne garancije trefjih oseb glede doseganja dolo¢ene minimalne donosnosti znizujejo tveganie, pri
cemer obstaja tveganije, da te tretje osebe ne bodo delno ali v celoti izpolnile svoje garancijske zaveze, in
ie delno odvisno tudi od trznega in drugih tvegani, ki vplivajo na izpolnitev pogojev za uveljavitev
garancije do tretjih oseb, dodatno pa tudi verjetno znizujejo pricakovano donosnost nalozb v primerjavi z
naloZbami, kjer garancija tretjih oseb ni prisotna.

Tveganje sprememb predpisov

Tveganje sprememb predpisov je tveganije, da v Republiki Sloveniji ali v drzavah, na katerih kapitalske
trge podsklad nalaga premozenje, pride do za podsklad neugodne spremembe predpisov, vklju¢no s
spremembo davénih predpisov in vsemi vrstami omejitev kapitalskih tokov s tujino, ki lahko negativno
vplivajo tako na likvidnost kot na vrednost nalozb na kapitalskih trgih.

Tveganje nevarnosti zniZanja sredstev in donosov

Tveganje nevarnosti znizanja sredstev in donosov v primeru mnozi¢nega unovéevanja investicijskih
kuponov podsklada krovnega sklada pomeni, da lahko v primeru mnozi¢nega unovéevanija investicijskih
kuponov podsklad unovéuje svoje nalozbe le po izrazito slabgih pogojih kot obicajno, kar lahko
negativno vpliva na donose za vlagatelie, v dolo¢enih primerih pa lahko vodi tudi v zadasno zaustavitev
izplacevanja odkupne vrednosti investicijskih kuponov, kar pomeni dodatno likvidnostno tveganije za
vlogatelja v podsklad, saj vlagatelj ne more v zakonsko in s pravili upravljanja predpisanimi roki
vpladevati in zlasti zahtevati oziroma prejeti izplacila iz podsklada.

Tveganja, povezana z nalozbami na manj razvite trge

Kadar so nalozbe podsklada v skladu z nalozbeno politiko usmerjene tudi v finanéne instrumente, s
katerimi se trguje na manj razvitih trgih, ali v izdajatelje iz teh drzav, obstajajo vi§ja splo$na tvegania
glede politi¢ne, ekonomske (inflacija in sprememba tecaja valute), socialne in verske nestabilnosti ter
neugodnih sprememb zakonodaje. Poslovanje udelezencev trgov finan&nih instrumentov ali izdajateljev
morda ni predmet nadzora, ki bi bil po obsegu ali vsebinsko enakovreden nadzoru ustreznih institucij v
razvitej$ih drzavah. Za nekatere od teh trgov ne veljajo ra¢unovodski standardi, standardi revidiranja in
standardi finanénega porolanja ter druge prakse, primerljiive s praksami razvitej$ih drzav. Zaradi
moznosti nelikvidnosti teh trgov je lahko mocno povecano likvidnostno tveganije. Lahko pride do znatnih
zakasnitev v poravnavah ali do nezmoZnosti strank, da poravnajo posle s finan¢nimi instrumenti, zato je
povecano tudi tveganje poravnave. Zaradi moznosti tezav, povezanih s hrambo vrednostnih papirjev ali
neustrezno infrastrukturo za te namene, je $e dodatno povecano tveganje skrbnistva.

Sinteti¢ni kazalniki tveganj in donosa
Sinteti¢ni kazalniki tveganj in donosa podskladov so navedeni v dodatku F.

4. REFERENCNA VALUTA IN OBRACUNSKO OBDOBIJE

Cista vrednost sredstev podskladov in vrednost enote premogenja podskladov se obragunava v eurih
(EUR).
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Vrednost enote premozenja in Cista vrednost sredstev se obrac¢unavata vsak delovni dan. Med delovne
dneve se ne $tejejo sobote, nedelie in prazniki v Republiki Sloveniji. Poslovno leto podsklada je enako
koledarskemu letu.

5. UPORABA CISTEGA DOBICKA OZIROMA PRIHODKOV

Podskladi bodo vse prihodke in celoten Cisti dobi¢ek zadrzali oziroma reinvestirali in jih v obdobju
imetni$tva imetnikom investicijskih kuponov ne bodo izplagevali, temvee Sele ob izplacilu investicijskih
kuponov podskladov. Morebitni ¢&isti dobi¢ek bo zaradi zadrzanja vplival na rast vrednosti enote
premozenja podskladov.

6. STROSKI

6.1 NEPOSREDNI STROSKI IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV PODSKLADOV

Neposredni stroski so fisti, ki jih placajo imetniki investicijskih kuponov pri vpladilu in/ali izpla&ilu
investicijskih kuponov podskladov.

Naijvi§ji vstopni stroki

Naijvi§ji vstopni strogki pri enkratnem vplacilu investicijskih kuponov, ki jih vplagajo vlagatelji oziroma do
katerih je upravitena druzba za upravljanje, zna$ajo 3,00%. Vstopni strodki so opredeljeni glede na
vrednost vsakokrat vplacanih sredstev vlagatelja v podsklad.

Naijviji izstopni strogki
Pri izpladilu sredstev iz podskladov druzba za upravljanje vlagateliem ne zaraunava izstopnih strokov.
Izstopni stroski torej znasajo 0,00%.

Prehod med podskladi
V primeru prehoda vlagateljo med podskladi krovnega sklada, druzba za upravljanje vlagatelju ne
zarauna vstopnih in izstopnih strogkov oziroma so enaki 0,00%.

Vlagatelj lahko informacijo o dejanskih vstopnih in izstopnih strogkih vselej pridobi od osebe poobla$éene
za trzenje enot podskladov krovnega sklada.

Druzba za upravljanje je upravi¢ena do povritve naslednjih administrativnih strogkov v breme
posameznega imetnika investicijskega kupona:
- stroski, ki druzbi nastanejo v zvezi s prenosom investicijskih kuponov podsklada na podlagi
pravnomo¢nega sklepa o dedovanju in
- stroski, ki druzbi nastanejo v zvezi z vpisom oziroma izbrisom pravic tretjih oseb na investicijskih
kuponih podskladov oziroma terjatvah investicijskih kuponov podskladov.

6.2 STROSKI UPRAVLIANJA IN POSLOVANJA KROVNEGA SKLADA

Strogki upravljanja in poslovanja krovnega sklada so vsi strogki, ki nastanejo v zvezi z opravljanjem
storitev upravljanja krovnega sklada in skrbnigkih storitev ter se poravnavajo iz sredstev podskladov.

A. PROVIZIJA ZA UPRAVLIANJE

Za upravljanje podsklada zarac¢unava druzba za upravljanje letno provizijo, izrazeno kot odstotek od
povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev posameznega podsklada. Vidine provizij za upravljanje
posameznih podskladov so navedene v dodatku F.

Druzba za upravljanje obracunava provizijo za upravljanje dnevno, upostevajo¢ vse delovne dneve.
Provizija se obra¢unava vsak delovni dan po izrac¢unu vrednosti sredstev podsklada in pred izra¢unom
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vrednosti enote premoZenja. Provizija se izpla¢a druzbi za upravljanije iz sredstev podsklada praviloma do
osmega dne v mesecu za pretekli mesec.

B. PROVIZIJA ZA OPRAVLIANJE SKRBNISKIH STORITEV

Za opravljanje skrbnikih storitev za podsklade zara¢unava skrbnik 0,05 odstotno letno provizijo, izraZzeno
kot odstotek od povpre¢ne letne Ciste vrednosti sredstev posameznega podsklada. Morebitno znizanje ni
predvideno.

Skrbnik obra¢unava provizijo za skrbniske storitve dnevno, upostevajo¢ vse delovne dneve. Provizija se
obra¢unava vsak delovni dan po izra¢unu vrednosti sredstev podsklada in pred izraunom vrednosti
enote premozenja. Provizija se izpla¢a skrbniku iz sredstev podsklada v roku osmih dni od prejema
obra¢una, ki ga skrbnik izstavi mese&no za pretekli mesec.

C. VRSTE DRUGIH STROSKOV, KI SMEJO BREMENITI PREMOZENJE PODSKLADOV NA PODLAGI
OPRAVLIANJA STORITVE UPRAVLIANJA KROVNEGA SKLADA

Drugi strosgki, ki bremenijo premoZenje podskladov na podlagi opravljanja storitve upravljanja krovnega
sklada, so:

- strogki, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premozenja podskladov, kot so provizije in stroski
borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in vedstranskih sistemov trgovanija,
upravljavcev poravnalnih sistemov oziroma kliringkodepotnih druzb, strodkov vstopanja na
organizirane trge ter proporcionalnega dela stroskov provizij in drugih stroskov svetovalnih
druzb, povezanih s skupnim nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci pri prodaji
sredstev podskloda z namenom dosedi izvedbo posla za racun podsklada ugodneje, kot bi jo
bilo mogo¢e dosedi brez skupnega nastopa;

- stroski placilnega prometa;

- stroski revidiranja letnega porotila krovnega sklada in strogki zunanijih strokovnjakov, povezanih
s pripravo in revidiranjem letnega porotila;

- strogki obve3¢anija imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-2 in drugih predpisih, ki zahtevajo
obve$¢anije imetnikov investicijskih kuponov;

- strogki uveljavljanja pravic iz finan¢nih instrumentov, ki so v lasti podskladov, za racun
podskladov;

- stroski v zvezi z morebitnimi vloZenimi tozbami zoper skrbnika za povrnitev premozeniju
podsklada povzrocene $kode s postopki iz tretiega odstavka 178. &lena ZISDU-2 in v zvezi z
uveljavljanjem morebitnih zahtevkov ter ugovorov v sodnih in drugih postopkih, katerih predmet
so pravice, obveznosti oziroma premoZenje podsklada iz drugega odstavka 179. ¢lena ZISDU-2;

- davki in druge obvezne dajatve v zvezi s premozenjem podsklada oziroma s prometom s tem
premozenjem;

- strogki obresti in drugih stroskov zadolZevanja za posoijila, ki jih v skladu z ZISDU-2 druzba za
upravljanje najema za ra¢un podsklada.

C. VRSTE DRUGIH STRO§KOV, KI BODO BREMENILI PREMOZENJE PODSKLADOV V ZVEZI Z
OPRAVLIANJEM SKRBNISKIH STORITEV ZA KROVNI SKLAD

Skrbniku je iz premoZenja podskladov poleg provizije za skrbnigke storitve, dovolieno povrniti samo

naslednije strogke:

* stroske za vnos in izvrSitev nalogov v zvezi z razpolaganjem z vrednostnimi papirji za radun
posameznega podsklada,

*  stroki za provizije in drugi strogki, povezani s pogodbo med kliringko depotno druzbo in skrbnigko
banko,

e stroske hrambe in/ali vodenja racunov vrednostnih papirjev oziroma finanénih instrumentoyv
podskladov pri drugih bankah oziroma finan¢nih organizacijah, skladno z dolo¢bami 181. ¢&lena
ZISDU-2, ter s tem povezane stroske vnosa in izvriitve naloga,

« stroski plagilnega prometa,
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e stroki sodnih postopkov in postopkov pred drugimi drzavnimi organi, katerih predmet so pravice,
obveznosti oziroma premozenje podsklada in je skrbnik po zakonu pooblad¢en za uveljavljanje
zahtevkov in ugovorov za ra¢un podsklada,

» stroski v zvezi z vloZitvijo tozbe za povrnitev $kode, ki jo druzba za upravljanje povzrodi premozenju
podsklada, katerega upravlja, z ravnanjem, ki je v nasprotju z ZISDU-2, drugimi predpisi, ki se
nana$ajo na izvajanje njene dejavnosti, pravili upravljanja Krovnega sklada Perspektiva ali pravili
stroke upravljanja finan&nih nalozb.

D. OPREDELITEV, KATERI IZMED ZGORAJ NAVEDENIH STROSKOV BODO BREMENILI KROVNI SKLAD
V CELOTI (VSE PODSKLADE), Z OPISOM NACINA OZIROMA METODOLOGIJE DELITVE SKUPNIH
STROSKOV MED PODSKLADE

Izmed zgoraj navedenih stroskov bodo krovni sklad v celoti, t.j. vse podsklade, bremenili naslednii skupni
strogki:
- strogki revidiranja letnega porocila krovnega sklada;
— strogki obve3¢anja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-2 in drugih predpisih, ki zahtevajo
obves¢anije imetnikov investicijskih kuponov, vendar samo stroski obve$¢ania, ki se bo nanadalo
na vse podsklade krovnega sklada.

Iziemoma bo lahko zaradi zunanjih okolis¢in ali ekonomije obsega in s tem zniZanja stroskov za vse
udeleZene podsklade (npr. stroskov za hkratni vstop ve¢ podskladov na posamezne organizirane trge,
stroskov postopkov, v katerih bi bilo udelezenih ve¢ podskladov, ipd.) prislo do razdelitve stroskov med
tiste podsklade, na katere bi se strogki nanasali.

Skupni stroski se bodo delili na nacin, ki bo zagotavljal ustrezno obremenitev posameznih podskladov, in
sicer bodisi na enake dele bodisi v razmerju povpreéne letne Ciste vrednosti sredstev podskladov.

6.3 CELOTNI STROSKI POSLOVANJA

Zadniji razpoloZljivi podatki o celotnih stroskih poslovanja podskladov so prikazani v dodatku G.

Kronoloski pregled vseh do sedaj izra¢unanih in objavljenih podatkov o celotnih strogkih poslovanja
podskladov je dostopen na spletni strani www.perspektiva.si.

7. OBDAVCENJE

Opozorilo: Navedeno besedilo ne opisuje vseh posameznih primerov dejanske obdavéitve zavezancev.
Vse vlagatelje opozarjamo, da je vidina dejonske obdavéitve, ki nastane zaradi imetni$tva investicijskih
kuponov, izpla¢ila odkupne vrednosti investicijskega kupona ali drugih dejstev, povezanih z imetni$tvom
investicijskih kuponov, odvisna od davénega polofaja vsakega posameznega imetnika. Vlagatelj naj v
primeru negotovosti glede obdav&enija iz naslova naloZbe v investicijski kupon podsklada poi$¢e pomoé
strokovnjakov!

7.1 OBDAVCITEV KROVNEGA SKLADA

Krovni sklad in podskladi niso zavezanci za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj niso pravne
osebe.

7.2 OBDAVCITEV VLAGATELIEV, KI SO PRAVNE OSEBE - REZIDENTI

Dohodki pravnih oseb so obdavéeni v skladu z ZDDPO-2. Stopnja davka na ustvarjeni davéno priznani
dobic¢ek znaga v letu 2012 18 %, v letu 2013 17 %, v letu 2014 16 % in v naslednjih letih 15 %.
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Vsi vlagatelji, pravne osebe — rezidenti, so dolini davéno priznani dobicek ugotavljati na podlagi
prihodkov in odhodkov, ugotovlienih v skladu z zakoni in ra¢unovodskimi standardi, pri ¢emer so dolzni
upostevati posebnosti, kot jih dolo¢a ZDDPO-2. Posebna pravila se nana$ajo predvsem na spremembe
racunovodskih usmeritev, popravke napak in prevrednotenja.

7.3 OBDAVCITEV VLIAGATELIEV, KI SO FIZICNE OSEBE - REZIDENTI

7.3.1 OBDAVCITEV V PRIMERU UNOVCENJA ALI PRODAJE INVESTICIJSKEGA KUPONA OZIROMA
LIKVIDACIJE POSAMEZNEGA PODSKLADA

Investicijski kupon podsklada se v skladu s 93. ¢lenom ZDoh-2 $teje za kapital, tako da je v primeru
odsvojitve (unovcenja, prodaje) investicijskega kupona oziroma likvidacije posameznega podsklada
vlagatelj obdaveen v okviru pravil o dobicku iz kapitala po ZDoh-2.

Za obdaveljivo odsvojitev investicijskega kupona po 94. ¢lenu ZDoh-2 se $teje unovcenje oziroma
prodaja investicijskega kupona podsklada in izplacilo sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru
likvidacije posameznega podsklada.

Za neobdavéljivo odsvojitev investicijskega kupona se po 95. ¢lenu ZDoh-2 $tejeta predvsem:

* prenos kapitala preminule osebe na dedita, volilojemnika ali osebo, ki ju nadomesti po predpisih o
dedovaniju, ali na drugo osebo, ki uveljavlja kak$no pravico iz zapuicine, zaradi smrti fizi¢ne osebe;

* prenos kapitala v postopkih prisilne izterjave obveznih dajatev v skladu z zakoni.

Oprostitev placdila dohodnine ob odsvoijitvi investicijskih kuponov v skladu s 525. ¢lenom ZISDU-2 velja
za imetnike, ki so investicijske kupone podsklada pridobili:
-z zamenjavo investicijskih kuponov obstojecega vzajemnega sklada za investicijske kupone
podskada v postopku oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov,
-z zamenjavo investicijskih kuponov obstojetega podsklada krovnega sklada za investicijske
kupone podsklada drugega krovnega sklada v postopku vklju¢itve podskladov krovnega sklada
v drugi krovni sklad iste druzbe za upravljanie,
¢e so bili zamenjani investicijski kuponi obstojeCega vzajemnega sklada oziroma podsklada v osnovi
pridobljeni z zamenjavo delnic poobla$¢ene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala
iz poobla3¢ene investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali
v postopku obvezne oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad in pod pogojem, da je imetnik
delnice pooblasene investicijske druzbe pridobil v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanie
podieti].

Davéna osnova za dolo¢itev zneska davka se ugotovi kot razlika med vrednostjo investicijskega kupona
ob odsvoijitvi in vrednostjo investicijskega kupona ob pridobitvi.

Vrednost investicijskega kupona ob pridobitvi se ugotovi kot znesek vpla¢ila v podsklad, zmanjgan za
znesek vstopnih strogkov (torej zmnozek $tevila enot premoZenja in vrednosti ene enote premoZenia).
Tako ugotovliena vrednost se nato poveca za normirane stroske v zvezi s pridobitvijo investicijskega
kupona, ki se priznajo v vidini 1 % od nabavne vrednosti investicijskega kupona. V primeru dedovanja se
nabavna vrednost investicijskega kupona povela tudi za znesek morebitnega davka na dedid¢ine in
darila.

Vrednost investicijskega kupona ob odsvoijitvi je enaka zmnozku $tevila enot premozenja in vrednosti ene
enote premozenja ob izpladilu iz podsklada. Vrednost investicijskega kupona ob odsvojitvi se zmanja za
normirane stroske v vigini 1 % vrednosti investicijskega kupona ob odsvoijitvi.

Pri tistih vlagateljih, ki so investicijski kupon podsklada pridobili z zamenjavo investicijskega kupona
vzajemnega sklada, ki so ga pridobili pred 1. januarjem 2003, se za nabavno vrednost investicijskega
kupona $teje vrednost na dan 1. januarja 2006.

Ce je vlagatel investicijski kupon pridobil pred uvedbo evra, se vrednost investicijskega kupona ob
pridobitvi prera¢una z uporabo srednjega telaja Banke Slovenije, ki je velijal na dan pridobitve
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investicijskega kupona oziroma 1. januarja 2006, kadar se za nabavno vrednost investicijskega kupona
Steje vrednost na ta dan.

Od tako ugotovljene davéne osnove se za odsvojitve v letu 2012 izra¢una in pla¢a dohodnina po stopniji
20%, za odsvojitve od leta 2013 dalje pa po stopniji 25%. Stopnja dohodnine se zniZuje vsakih pet let
imetnitva investicijskega kupona in zna$a po dopolnjenih:

e petih letih imetnistva investicijskega kupona 15%,

*  desetih letih imetnistva investicijskega kupona 10%,

* petnajstih letih imetni$tva investicijskega kupona 5%.

Po dvaijsetih letih imetnistva investicijskega kupona je vlagatelj opro¢en placila dohodnine od dobi¢ka iz
kapitala.

Investicijski kuponi podsklada se vodijo po metodi zaporednih cen (FIFO), po kateri se kot vrednost
investicijskega kupona ob pridobitvi $teje vrednost investicijskega kupona, ki je najpre| pridobljen.

Za investicijske kupone podsklada, pridobliene z zamenjavo investicijskih kuponov vzajemnega sklada, ki
je nastal z zamenjavo delnic poobla$tene investicijske druzbe oziroma investicijske druzbe, ki je nastala iz
poobla$tene investicijske druzbe, v postopku obveznega preoblikovanja te druzbe v vzajemni sklad, ali v
postopku obvezne oddelitve dela sredstev te druzbe v vzajemni sklad, kadar je imetnik te delnice pridobil
v skladu s predpisi, ki urejajo lastninsko preoblikovanije podijetij, se $teje, da so bili pridobljeni:

- na dan oblikovanja krovnega sklada, e je krovni sklad nastal z oblikovanjem iz obstojecih
vzajemnih skladov,

- na dan oblikovanja podsklada Ze obstojecega krovnega sklada, ¢e se obstojedi vzajemni sklad
preoblikuje v podsklad Ze obstoje¢ega krovnega sklada,

- na dan izvedbe zdruZitve vzajemnih skladov, ¢e je bilo na novoustanovlieni ali obstojedi
podsklad krovnega sklada preneseno premoZenje vzajemnih skladov oziroma podskladov
krovnega sklada,

- na dan prenosa podskladov, ¢e so bili podskladi krovnega sklada preneseni v drugi krovni sklad
iste druzbe za upravljanje.

Dohodnino od dobi¢ka iz kapitala ugotovi davéni organ z odlo¢bo na podlagi napovedi zavezanca, ki jo
je treba vloZiti do 28. februarja za preteklo leto, in v kateri zavezanec napove vse odsvojitve kapitala v
enem letu (razen nepremi¢nin). V tako napovedan dohodek se vétevajo v davénem letu dosezeni dobicki
iz kapitala ali realizirane izgube iz kapitala, pri ¢emer se zavezancu ne prizna izguba pri odsvojitvi
kapitala, e je zavezanec v roku 30 dni pred ali po odsvojitvi pridobil vsebinsko istovrstni nadomestni
kapital. lzguba se ne prizna tudi v primeru, &e je tako odsvojen kapital pridobila z zavezancem povezana
oseba.

Dav¢ni organ izda odlo¢bo o odmeri dohodnine od dobi¢ka iz kapitala do 30. aprila tekolega leta za
preteklo leto. Tako odmerjena dohodnina od dobic¢ka iz kapitala je dokonéna.

7.3.2 OBDAVCITEV V PRIMERU PREHAJANJA MED PODSKLADI ISTEGA KROVNEGA SKLADA

Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski kupon drugega podsklada istega krovnega
sklada se uveljavlja odlog ugotavljanja davéne obveznosti, v delu, v katerem se investicijski kupon unovei
za poravnavo stroskov prehoda med podskladi, pa davéna obveznost ne nastopi.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljonja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja $ele ob prvi naslednii

obdaveljivi odsvojitvi investicijskih kuponov, pri ¢emer se:

*  za &as pridobitve investicijskega kupona $teje datum, ko so bili pridoblieni prvi zamenijani investicijski
kuponi, ugotovlien v skladu s pravili ZDoh-2,

e za nabavno vrednost $teje nabavna vrednost prvih zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovliena v
skladu s pravili ZDoh-2.
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Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi veljala oprostitev placila
dohodnine v skladu z 525. ¢lenom ZISDU-2, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi,
pridobljienimi v postopku zamenjave v okviru prehajanja med podskladi istega krovnega sklada.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi
ali unov&enju takih investicijskih kuponov dolzna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem casu
pridobitve in nabavni vrednosti oziroma o nacinu pridobitve prvega investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davene obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje,
ki upravlja krovni sklad. Druzba za upravljanje je dolzna zavezance v 15 dneh po zamenjavi investicijskih
kuponov pisno obvestiti o odlozitvi ugotavljanja davéne obveznosti.

7.3.3 OBDAVCITEV V PRIMERU ZDRUZITVE PODSKLADOV, OBLIKOVANJA KROVNIH SKLADOV 1Z
OBSTOJECIH VZAJEMNIH SKLADOV IN VKLJUCITVE PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA V DRUG
KROVNI SKLAD ISTE DRUZBE ZA UPRAVLIANJE

Ob zamenjavi investicijskih kuponov prenosnega podsklada za investicijske kupone prevzemnega
podsklada, ki se opravi v okviru zdruZitve podskladov, zavezanec lahko uveljavlja odlog ugotavljanja
davéne obveznosti.

Odlog uveljavljanja davéne obveznosti se lahko uveljavlja tudi pri zamenjavi investicijskih kuponov
obstojecih vzajemnih skladov z investicijskimi kuponi podskladov krovnega sklada, ki se opravi v okviru
oblikovanja krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov in pri zamenjavi investicijskih kuponov
podsklada krovnega sklada z investicijskimi kuponi podsklada drugega krovnega sklada, ki se opravi v
okviru vklju¢itve podskladov krovnega sklada v drug krovni sklad iste druzbe za upravljanje.

V primeru uveljavitve odloga ugotavljanja davéne obveznosti se le-ta ugotavlja 3ele ob prvi naslednii

obdaveljivi odsvoijitvi investicijskih kuponov, pri ¢emer se:

*  za Cas pridobitve investicijskega kupona $teje datum, ko so bili pridoblieni zamenijani investicijski
kuponi, ugotovlien v skladu s pravili ZDoh-2,

* za nabavno vrednost $teje nabavna vrednost zamenjanih investicijskih kuponov, ugotovliena v skladu
s pravili ZDoh-2.

Za zavezance, za katere je v zvezi z zamenjanimi investicijskimi kuponi veljala oprostitev placila
dohodnine v skladu z 525. ¢lenom ZISDU-2, ta oprostitev velja tudi v zvezi z investicijskimi kuponi,
pridobljenimi v postopku zamenjave investicijskih kuponov v okviru zdruZitve podskladov, oblikovanija
krovnega sklada iz obstojecih vzajemnih skladov in vklju¢itve podskladov krovnega sklada v drug krovni
sklad iste druzbe za upravljanie.

V kolikor druzba za upravljanje ne razpolaga s podatki iz drugega odstavka te podtocke, je pri zamenjavi
takih investicijskih kuponov dolZna od imetnika zahtevati dokazila o dejanskem ¢&asu pridobitve in
nabavni vrednosti oziroma o nadinu pridobitve investicijskega kupona.

Odlog ugotavljanja davene obveznosti Davéni upravi Republike Slovenije priglasi druzba za upravljanje,
ki upravlja prevzemni podsklad, ki o tem v 15 dneh pisno obvesti zavezance, posredovati pa jim mora
tudi vse podatke, ki jih zavezanci potrebuijejo za ugotavljanje svojih davénih obveznosti.

7.4 VLAGATELJI, KI SO PRAVNE ALl FIZICNE OSEBE - NEREZIDENTI

Fizicna oseba — nerezident ne pla¢uje dohodnine od dobitka iz kapitala, doseZzenega z odsvoijitvijo
investicijskih kuponov.

Vlagatelji, ki so fizi¢ne osebe — nerezidenti, morajo v zvezi z obdavéitvijo naloZbe v investicijski kupon
podsklada poleg posebnih dolo¢b (za rezidente in nerezidente) ZDoh-2 upostevati tudi davéne predpise,
ki zanje veljajo v drugih drzavah, v katerih so davéni zavezanci (praviloma v drzavah prebivali$ca).
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Vlagatelji, ki so pravne osebe — nerezidenti, morajo upostevati daveéne predpise, ki zanje veljajo v
drzavah, v katerih so davéni zavezanci. Za vlagatelje, ki so pravne osebe — nerezidenti in imajo nalozbo v
investicijske kupone podsklada preko poslovne enote v Sloveniji, veljajo v zvezi s to poslovno enoto
enaka pravila, kot veljajo za pravne osebe — rezidente (to¢ka 7.2.).

8. POSLOVNO LETO

Poslovno leto krovnega sklada je enako koledarskemu letu.

9. OBVESCANJE JAVNOSTI IN IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

9.1 OBJAVA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA PODSKLADOV

Druzba za upravljanje naslednji delovni dan (t+1) po obra¢unskem dnevu, po stanju na obracunski dan
(1), poroc¢a ATVP in &asniku Finance podatke o vrednosti enot premozenja (VEP), gibanju vrednosti enot
premozenja ter druge podatke, na obrazcu VS/VEP. Podatki v ¢asniku Finance so objavlieni na delovni
dan t42, ¢e pa ta dan ¢asopis ne izide, pa v prvi naslednii izdaiji.

Podatek o vrednosti enote premoZenja po stanju na obra¢unski dan t objavi druzba za upravljanje
naslednii delovni dan (t+1) tudi na spletni strani www.perspektiva.si.

9.2 OBJAVA MESECNIH POROCIL O POSLOVANJU PODSKLADOV

Druzba za upravljanje enkrat mesecno, in sicer do petnajstega dne v mesecu, na spletni strani
www.perspektiva.si objavi meseno porodilo o poslovanju podskladov.

9.3 OBJAVA INFORMACIJ O PRAVNIH IN POSLOVNIH DOGODKIH

Druzba za upravljanje bo informacije o pravnih in poslovnih dogodkih, povezanih s krovnim skladom,
posameznim podskladom ali druzbo za upravljanje, ki bi lahko pomembneje vplivali na poslovanje
podskladov, javno objavila v na spletni strani www.perspektiva.si. Ce je verjetno, da ima oziroma bo imel
dogodek iz prej$njega stavka pomemben vpliv na vrednost enote premozenja podsklada ali ¢e tako
dolo¢a podzakonski predpis Agencije, bo druzba za upravljanje informacije o dogodku objavila tudi v
¢asniku Finance. Druzba za upravljanje informacije o dogodku ne bo objavila v ¢asopisu, ¢e bo imetnike
investicijskih kuponov o dogodku obvestila neposredno, na nacin, ki je opredelien v poglaviu 9.4. tega
prospekta.

9.4 NEPOSREDNO OBVESCANJE IMETNIKOV INVESTICIJSKIH KUPONOV

Druzba za upravljanje bo obvestila, ki jih mora skladno z ZISDU-2 in drugo pozitivno zakonodaijo,
nasloviti neposredno na imetnike investicijskih kuponov, poslala imetniku v obliki tiskovine na naslov, ki
ga je imetnik sporodil druzbi kot naslov, na katerega Zeli prejemati obvestila. Druzba za upravljanje bo
obvestilo imetniku posredovala na drugem trajnem nosilcu podatkov, ki ni tiskovina, le, &e je to obi¢ajen
nacin izmenjave podatkov med druzbo za upravljanje in imetnikom investicijskih kuponov in &e imetnik
sogla$a, da Zeli prejeti obvestilo na ta nacin.

10. INVESTICIJSKI KUPONI, VPLACILA IN 1ZPLACILA

PremoZenije podskladov krovnega sklada je razdelieno na enote premozenia.
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10.1 INVESTICISKI KUPONI

Druzba za upravljanje izdaja investicijske kupone podskladov, ki se glasijo na eno, ve¢ ali dele enot
premozenja posameznega podsklada.

Pravice, ki izhajajo iz investicijskih kuponov:
- pravica od druzbe za upravljanje zahtevati izplacilo vrednosti enot premozenja podsklada, na
katere se glasi investicijski kupon;
- pravica do izpladila sorazmernega dela likvidacijske mase v primeru likvidacije podsklada.

Opis investicijskih kuponov podskladov:
Investicijski kupon vsebuje naslednje podatke:
- oznako, da gre za investicijski kupon podsklada krovnega sklada;
- ime podsklada;
- firmo, sede? in mati¢no $tevilko druzbe za upravljanje kot izdajatelja investicijskega kupona;
- firmo, sede? oziroma ime in priimek osebe, na katero se glasi investicijski kupon, ter oznako o
prenosljivosti;
- 3tevilo enot premozenja podsklada, na katere se glasi investicijski kupon;
- obveznosti druzbe za upravljanje oziroma pravice imetnika investicijskega kupona;
- serijsko 3tevilko;
- kraj in datum izdaje in
- podpis oziroma faksimile podpisa ¢lanov uprave druzbe za upravljanie.

Investicijski kupon je imenski vrednostni papir, ki je izdan kot pisna listina in ga ni mogoce prenesti na
drugo osebo (je neprenosljiv).

10.2 VPLACILA IN 1ZPLACILA

10.2.1 VPLACILA

Investicijski kupon se lahko vpla¢a samo v denarju, in sicer v eurih.

Nakupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku §tevila enot premozenja in vrednosti enote
premozenja podsklada, povedanemu za vstopne stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje.
Vigina vstopnih strogkov, izrazena v odstotku od vrednosti investicijskega kupona, do katerih je
upravi¢ena druzba za upravljanje ob vplacilu nakupne vrednosti investicijskega kupona, je opredeliena v
poglaviu 6.1 tega prospekta. Pri obradunu se $tevilo kuplienih enot premozenja zaokroZi na &tiri
decimalna mesta natanéno.

Vlagatel] lahko postane imetnik investicijskega kupona enega ali ve¢ podskladov, tako da na vpisnih
mestih druzbe za upravljanje in sicer na sedezu druzbe Dunajska 156, 1000 Ljubljana ali pri osebah, ki
po pooblastilu druzbe za upravljanje sprejemajo pristopne izjave vlagateliev k pravilom upravljanja, med
delovnim &asom posameznega vpisnega mesta, pristopi k pravilom upravljanja krovnega sklada s
pravilno izpolnjeno pristopno izjavo in vpla¢a nakupno vrednost investicijskega kupona na denarni ra¢un
podsklada

Pred prvim vpladilom v krovni sklad se mora vsak vlagatel] osebno oglasiti na sedezu druzbe za
upravljanje ali pri osebah, ki po pogodbi za druzbo za upravljanje opravljajo storitev posredovanija pri
trzenju in prodaji investicijskih kuponov krovnega sklada, kjer se seznani s pravili upravljanja in s
prospektom krovnega sklada, ter brezplaéno prejme dokument s klju¢nimi podatki za vlagatelie. Na
zahtevo lahko vlagatel] prejme tudi izvod prospekta in revidirano letno oz. polletno porodilo krovnega

sklada.
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Druzba za upravljanje mora ob vlagatelijevem pristopu h krovnemu skladu in vpladilih investicijskih
kuponov podskladov izvajati postopke, doloene s predpisi s podro¢ja preprecevanja pranja denarja in
financiranja terorizma ter dav&nimi predpisi. Po opravljeni identifikaciji vlagatelj pristopi k pravilom
upravljanja krovnega sklada s podpisom pravilno izpolnjene pristopne izjave, ki je sestavljena v treh
izvodih, od katerih eden pripada vlagatelju.

Vlagatelj vplaca sredstva na transakcijski ra¢un posameznega podsklada, ki je odprt pri Novi Ljubljanski
banki, d.d. Ljubljana. Po prvem nakazilu lahko vlagatelj nadaljvie z vpladili na transakcijski racun
podsklada, ne da bi bilo potrebno nadaljnje sprejemanie pristopnih izjav.

Vlagatelj vplada investicijski kupon podsklada po neznani vrednosti enote premozenja. Sredstva, ki
prispejo na posebni denarni racun podsklada, se v enote premozenja podsklada preracunajo glede na
naslednji delovni dan izra¢unano nakupno vrednost enote premozenia.

Za vlagatelievo vpladilo, ki bo prispelo na transakcijski ra¢un podsklada do preseéne ure obracunskega
dre t, druzba pri izra¢unu nakupne vrednosti investicijskega kupona uposteva vrednost enote premozenja
po stanju na obracunski dan 1, ki bo javno objavliena na spletni strani druzbe za upravljanje najkasneje
naslednji delovni dan t+1, za vlagatelievo vpladilo, ki bo prispelo na transakcijski ra¢un podsklada po
presecni uri obracunskega dne t, pa se pri izracunu nakupne vrednosti investicijskega kupona uposteva
vrednost enote premoZenja po stanju na obraunski dan t+1, ki bo javno objavljena na spletni strani
druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan t+2.

Presecne ure, upostevaje nalozbeno usmeritev podskladov, so dolo¢ene za vsak podsklad posebej in
navedene v dodatku F.

Druzba za upravljanje mora ob vlagatelijevem pristopu h krovnemu skladu in vpladilih investicijskih
kuponov podskladov izvajati postopke, doloene s predpisi s podro¢ja preprecevanja pranja denarja in
financiranja terorizma ter davénimi predpisi.

Druzba za upravljanje vodi investicijske ra¢une imetnikov, na katerih se vodi stanje investicijskih kuponov
posameznega imetnika. Investicijske kupone imetnikov eviden&no hrani druzba za upravljanje. Vlagatelj
ob vsakem vplacilu oziroma izplacilu prejme obracun vpladila oziroma izpladila, ki glasi na $tevilo
vpladanih oziroma izplacanih enot premoZenja, ter novo stanje enot premoZenja na investicijskem
racunu, ki je hkrati potrdilo o hrambi investicijskih kuponov, vpisanih na investicijskem racunu pri druzbi
za upravljanije.

Po vsakem vplacilu druzba za upravljanje vlagatelju izda investicijski kupon, ki je eviden¢no hranjen pri
druzbi za upravljanje. Druzba za upravljanje vlagatelju najkasneje na delovni dan t4+5 poslie potrdilo o
vpladilu investicijskih kuponov podsklada, ki vsebuije tudi informacijo o skupnem $tevilu enot premoZenja
tega podsklada v lasti vlagatelja.

10.2.2 ZAUSTAVITEV VPLACIL

Druzba za upravljanje oziroma skrbnik lahko v iziemnih primerih in e to zahtevajo posebne okoliiine,
zacasno zaustavita vpladila v enega ali ve¢ podskladov.

Druzba za upravljanje lahko zaustavi vpladila investicijskih kuponov podskladov v naslednjih primerih:

— v primeru zdruZitve podsklada,

— v primeru visokih nihanj na kapitalskih trgih, zaradi zagotavljanja zanesljivega vrednotenia
finan&nih instrumentoyv,

— zaradi tehni¢nih tezav pri druzbi za upravljanje, skrbniku podsklada ali pri globalnem skrbniku
oziroma podskrbnikih,

— v primeru teZav pri prenosljivosti, unovéljivosti oziroma likvidnosti finan&nih instrumentov ali
drugih teZav na posameznih kapitalskih trgih, na katerih so oziroma naj bi bila v skladu z
nalozbeno politiko naloZena sredstva podsklada,

— v primeru nastopa razloga za zaletek likvidacije podsklada.
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10.2.3 ODKUP INVESTICUSKIH KUPONOV

Imetnik investicijskega kupona lahko od druzbe za upravljanje kadarkoli zahteva izplacilo odkupne
vrednosti investicijskega kupona.

Odkupna vrednost investicijskega kupona je enaka zmnozku $tevila enot premoZenija in vrednosti enote
premozenja podsklada, zmanj$anemu za izstopne stroske, do katerih je upravi¢ena druzba za upravljanje

Zahtevo za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona mora imetnik podati v obliki pisnega
obrazca, ki ga poslie na sedez druzbe za upravljanje. Zahteva za izplacilo se mora glasiti na najmanj eno
enoto premozenja podsklada.

Imetnik investicijskega kupona lahko od druzbe za upravljanje zahteva izplacilo celotne odkupne
vrednosti ali dela odkupne vrednosti investicijskega kupona. V primeru zahteve za izpladilo dela odkupne
vrednosti, se za ostanek enot premozenja izda novi kupon, stari pa se razveljavi. V kolikor bi se skupno
stevilo enot premozenja vlagatelja po izpladilu celotne odkupne vrednosti ali dela odkupne vrednosti
investicijskega kupona zmanij$alo pod 5 enot premoZenja, se $teje, da imetnik zahteva izpladilo
investicijskega kupona oziroma vseh investicijskih kuponov v celofi.

Vlagatelj izstopa iz podsklada po neznani vrednosti enote premozenja podsklada.

Druzba za upravljanje bo na podlagi zahteve za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona, ki jo
bo prejela do prese¢ne ure obralunskega dne 1, pri izracunu odkupne vrednosti investicijskega kupona
upostevala vrednost enote premozZenja po stanju na obracunski dan t, ki bo javno objavliena na spletni
strani druzbe za upravljanje najkasneje naslednii delovni dan t+1, pri zahtevi za izpladilo odkupne
vrednosti investicijskega kupona, ki jo bo prejela po presecni uri obra¢unskega dne t, pa bo pri izracunu
odkupne vrednosti investicijskega kupona upostevala vrednost enote premoZenja po stanju na obracunski
dan t+1, ki bo javno objavliena na spleti strani druzbe za upravljanje najkasneje na delovni dan t+2.

Druzba za upravljanje izplada odkupno vrednost investicijskega kupona najprej na naslednji delovni dan
in najkasneje v petih delovnih dneh od dneva prejema zahteve za izpladilo. Izplacila se opravijo po
vrstnem redu prejetih zahtev.

Druzba za upravljanje vlagatelju najkasneje na delovni dan t+5 poslie potrdilo o izpladilu investicijskih
kuponov podsklada, ki vsebuje tudi informacijo o skupnem 3tevilu enot premozenja tega podsklada v
lasti vlagatelja.

Druzba za upravljanje mora ob izpladilih investicijskih kuponov izvajati postopke, dolocene s predpisi s
podrodja preprecevanja pranja denarja in financiranja terorizma ter davénimi predpisi.

10.2.4 ZAUSTAVITEV ODKUPA INVESTICISKIH KUPONOV

Druzba za upravljanje lahko v iziemnih primerih in kadar to zahtevajo posebne okoli§tine, zaradi varstva
in interesov imetnikov investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov, zadasno zaustavi odkup
investicijskih kuponov podskladov. Zaustavitev odkupa je mogoca zgolj v okoli§¢inah in pod pogoji,
opredeljenimi v sklepu ATVP, ki doloa primere in okoli$tine, postopke in druge pogoje, ki morajo biti
izpolnijeni, da lahko druzba za upravljanje zadasno ustavi odkup investicijskih kuponov.

Zacasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov nekaterih ali vseh podskladov krovnega sklada lahko
zahteva tudi ATVP, kadar oceni, da je to v interesu imetnikov investicijskih kuponov podskladov ali v
interesu javnosti.
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Zatasno zaustavitev odkupa investicijskih kuponov lahko uvede tudi skrbnik premoZenja krovnega sklada
v primerih, dolo¢enih z ZISDU-2.

10.2.5 UVEDBA DELNEGA ODKUPA INVESTICIJSKIH KUPONOV

Druzba za upravljanje lahko v izjemnih primerih namesto zalasne zaustavitve odkupa investicijskih
kuponov posameznega podsklada uvede za¢asni delni odkup investicijskih kuponov podsklada.

Uvedba tega ukrepa mogoca zgolj v primeru in pod pogoiji, opredeljenimi v sklepu Agencije, ki dolota
zacasni delni odkup investicijskih kuponov. Druzba za upravljanje bo v &asu trajanja za¢asnega delnega
odkupa investicijskih kuponov podsklada izvrdila prejete zahteve za izplacilo v vrednosti do 30.000 evrov.
Preostali del vrednosti takdnega investicijskega kupona bo druzba za upravljanije izpla¢ala imetniku takoj,
ko bo ponovno uvedla polni odkup investicijskih kuponov. Odkupna vrednost preostalega deleza bo
izratunana po vrednosti enote premozenja po stanju na dan ponovne uvedbe polnega odkupa
investicijskih kuponov.

10.2.6. HKRATNA VPLACILA IN 1IZPLACILA

Ce imetnik investiciiskega sklada od druzbe za upravljanje zahteva izpladilo odkupne vrednosti
investicijskega kupona podsklada, ki mu hkrati sledi vpladilo investicijskega kupona v drug podsklad, ki
ga upravlja ista druzba za upravljanije, se zahteva za izpladilo in vplatilo uposteva istocasno.

Od dne 17. 5. 2013 bodo mozna hkratna vplagdila in izplatila.

10.2.7. NAPAKA PRI IZRACUNU CISTE VREDNOSTI SREDSTEV

Steje se, da je pri izradunu ¢iste vrednosti sredstev (CVS) podsklada nastala napaka, &e:

- razlika med pravilno CVS in napano CVS podsklada iz kategorije skladi denarnega trga
predstavlja vee kot 0,25% pravilne CVS;

- razlika med pravilno CVS in napa&no CVS podsklada iz kategorije obveznitki skladi predstavlja
vec kot 0,5 % pravilne CVs,

- razlika med pravilno CVS in napa&no CVS podsklada iz kategorije delnizki skladi predstavlja vee
kot 1 % pravilne CVS,

- razlika med pravilno CVS in napagno CVS podsklada iz ostalih kategorij skladov predstavlja vee
kot 0,5 % pravilne CVS.

V primeru previsoke vrednosti enote premozenja (VEP) zaradi napake pri izragunu CVS druzba za
upravljanie:
1. imetnikom enot, ki so enote premozenja podsklada vplacali po previsoko izra¢unanem VEP,
obra¢una dodatne enote premozenja in jim poslie novo obvestilo o obradunu vpladil;
2. podskladu nakaZe razliko v denarju, ¢e je bila imetnikom enot ob izstopu iz sklada nakazana
previsoka odkupna vrednost.

V primeru prenizkega VEP zaradi napake pri izragunu CVS druzba za upravljanie:

1. imetnikom enot, katerih odkupna vrednost enot ob izstopu iz podsklada je bila obra¢unana po
prenizkem VEP, nakaZe razliko v denarju v skladu s pravilno izra¢unanim VEP in jim poslie novo
obvestilo o obra¢unu izpladil;

2. imetnikom enot, ki so enote premoZenja podsklada vplacali po prenizko izra¢unanem VEP,
poslie novo obvestilo o obracunu vpladil.

Ne glede na 2. to¢ko drugega odstavka in 1. to¢ko tretiega odstavka poglavia 10.2.7. druzbi za
upravljanje ni treba izvesti nakazila v podsklad oziroma nakazila imetniku enot ter slednjemu poslati
novega obvestila o obracunu izpladil, kadar znesek, ki bi ga morala nakazati, ni vegji od 2 evrov.

Druzba za upravljanje bo nakazila premalo izpladanih odkupnih vrednosti izvedla v roku 5 delovnih dni
od dneva izra¢una pravilne vrednosti enote premoZenja podsklada.
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Stroski, ki nastanejo z odpravo napake, ne bodo bremenili sredstev podskladov.

11. DRUGE DOLOCBE O KROVNEM SKLADU IN PODSKLADIH

11.1 TRAJANJE PODSKLADOV

Podskladi so oblikovani za nedolo¢en &as.

11.2 PRENOS UPRAVLIANJA

Druzba za upravljanie, ki upravlja krovni sklad, lahko prenese upravljanje celotnega krovnega sklada ali
posameznega podsklada na drugo druzbo za upravljanje.

V primeru, da ATVP druzbi za upravljanje s pravnomoéno odlo¢bo odvzame dovoljenje za opravljanje
storitev upravljanja investicijskih skladov oziroma e je nad druzbo za upravljanje zacet stecajni postopek
ali postopek prisilne likvidacije, se izvede prisilni prenos upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanie.

Postopek prenosa oziroma prisiinega prenosa upravljanja krovnega sklada na drugo druzbo za
upravljanje opredeljujejo dolo¢be ZISDU-2 (265. — 275. ¢len ZISDU-2).

Ob prenosu pride do zaustavitve vpladil in odkupa investicijskih kuponov.

11.3 VKUUCITEV PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA V DRUGI KROVNI SKLAD

Druzba za upravljanje, ki upravlja dva ali ve¢ krovnih skladov, lahko podsklade enega krovnega sklada
vkljugi v drugi krovni sklad. Ce so predmet vkljugitve v drugi krovni sklad vsi podskladi posameznega
krovnega sklada, ta po zaklju¢enem prenosu podskladov v drugi krovni sklad preneha brez posebnega
postopka likvidacije. Druzba za upravljanje mora pred izvedbo izlo¢itve podskladov iz krovnega sklada
in njihovi vklju&itvi v drugi krovni sklad pridobiti ustrezno dovoljenje Agencije.

11.4 ZAMENJAVA SKRBNIKA PREMOZENJA

Druzba za upravljanje lahko zamenija skrbnika premozenja krovnega sklada z odpovedjo pogodbe z
dosedanjim skrbnikom in s sklenitvijo pogodbe z drugim skrbnikom.

Druzba za upravljanje lahko zamenija skrbnika premozenja krovnega sklada, Ze:

»  skrbniku preneha oziroma je odvzeto dovoljenje za opravljanje skrbniskih storitev;

o skrbnik s svojimi dejanji v 3kodo imetnikov investicijskih kuponov krdi dolocila ZISDU-2, pravila
stroke opravljanja skrbniskih storitev ali pogodbeno razmerie;

e druzba za upravljanje oceni, da je to v interesu vlagateliev, predvsem z vidika znizevanija
stroskov, ki bremenijo premoZenje podskladov, varnosti poslovanja, ekonomi¢nosti poslovania,
strokovne, kadrovske in tehni¢ne usposobljenosti skrbnika, izbire banke oziroma druge finanéne
institucije, ki jo skrbnik s pogodbo pisno pooblasti, da za ra¢un krovnega sklada vodi racune
oziroma vr§i hrambo ftistih vrednostnih papirjev, s katerimi se trguje na organiziranih trgih drugih
drzav ¢lanic oziroma na organiziranih trgih tujih driav, ter drugih vrednostnih papirjev
izdajateliev drugih drZav ¢lanic oziroma tujih izdajateljev, ki predstavljajo nalozbe podskladoyv,
ali

¢ pogodbo odpove skrbnik.
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Za sklenitev nove pogodbe mora druzba za upravljanje pridobiti ustrezno dovoljenje ATVP.

Po pridobitvi dovoljenja ATVP druzba za upravljanje sklene pogodbo z novim skrbnikom in odpove
pogodbo, sklenjeno s prej$njim skrbnikom. Pogodba z novim skrbnikom stopi v veljavo s prenehanjem
veljavnosti pogodbe, sklenjene s prej$njim skrbnikom.

Druzba za upravljanje mora, v skladu z dolo¢ili ZISDU-2 in podzakonskimi akti, spremeniti tudi prospekt
in pravila upravljanja krovnega sklada ter pridobiti soglasje ATVP za tako spremembo.

Druzba bo o morebitni zamenjavi skrbnika nemudoma obvestila imetnike in javnost z ustrezno objavo v
¢asniku Finance.

11.5 ZDRUZITEV PODSKLADOV

11.5.1 POGOJI ZA ZDRUZITEV PODSKLADOV TER POSLEDICE ZA IMETNIKE INVESTICIJSKIH
KUPONOV

Druzba za upravljanje ali ve¢ druzb za upravljanje lahko izvede zdruZitev dveh ali ve¢ podskladov istega
ali ve& krovnih skladov, ki jih upravlja oziroma jih upravljajo, in sicer s pripojitvijo ali spojitvijo. Pripojitev
se opravi s prenosom celotnega premoZenija enega ali ve¢ podskladov (prenosni sklad) na drug obstojed
podsklad (prevzemni sklad). Spojitev se opravi z ustanovitvijo novega podsklada (prevzemni sklad), na
katerega se prenese celotno premozenje dveh ali ve¢ podskladov, ki se spajajo (prenosni sklad). Po
opravlieni zdruZitvi prenosni sklad preneha brez likvidacijskega postopka, vse njegovo premozenje ter
pravice in obveznosti pa preidejo na prevzemni sklad. Imetniki investicijskih kuponov prenosnega oziroma
prenosnih skladov po izvedenem postopku zdruZitve dobijo investicijske kupone prevzemnega sklada po
menjalnem razmerju, ki ga doloci druzba za upravlianje oziroma druzbe za upravljanje skladno z ZISDU-
2. Ce pri menjavi investicijskih kuponov prenosnega sklada za prenosljive investicijske kupone
prevzemnega sklada, imetniku  investicijskih kuponov prenosnega sklada ne pripada celo $tevilo
prenosljivih investicijskih kuponov prevzemnega sklada, lahko druzba za upravljanje prevzemnega sklada
temu imetniku vrednost enot premozenja, ki sestavljajo delno pravico, izpla¢a v denarju. ZdruZitev
podskladov je dopustna le, ce se premozenjski polozaj imetnikov investicijskih kuponov podskladoy,
udelezenih pri zdruZitvi, po opravlijenem postopku zdruzZitve ne poslab3a. Cista vrednost sredstev
prevzemnega sklada mora biti, upostevaje morebitno denarno izplacilo imetnikom investicijskih kuponov,
po opravljenem postopku preoblikovanja najmanj enaka vsoti &iste vrednosti sredstev prenosnega in
prevzemnega sklada pred tem postopkom, skupna vrednost vseh investicijskih kuponov prevzemnega
sklada, katerih imetnik postane oseba po opravljenem postopku zdruZitve, pa mora biti najmanj enaka
skupni vrednosti vseh investicijskih kuponov prenosnega sklada, katerih imetnik je bila ista oseba pred
tem postopkom. lzvedba zdruZitve podskladov je predmet predhodnega pregleda skrbnika in revizijske
druzbe, dovoljenje za zdruZitev pa izda Agencija. Strogke, ki nastanejo zaradi zdruZitve, nosijo druzbe za
upravljanie, ki upravljojo podsklade krovnih skladov, udeleZene pri zdruZitvi.

11.5.2. PRAVICE IMETNIKA INVESTICIJSKIH KUPONOV

Imetnik investicijskega kupona podsklada ima v primeru, da je podsklad udelezen pri zdruZitvi, pravico
od druzbe za upravljanje zahtevati:

1. kopijo revizorjevega porocila o zdruZitvi, ki mu jo mora druzba za upravljanje brezpla¢no poslati
najkasneje nasledniji delovni dan po prejemu pisne zahteve, pri ¢emer jo lahko poslie tudi v
elektronski obliki, in

2. izpladilo svojih investicijskih kuponov, pri ¢emer mu druzba za upravljanje ne sme zaradunati
izstopnih stroskov, ali zamenjavo teh investicijskih kuponov za investicijske kupone drugega
podsklada s podobno nalozbeno politiko, ki ga upravlja ta druzba za upravljanje ali druzba za
upravljanije, ki je z druzbo za upravljanje, ki upravlja krovni sklad s tem podskladom, bodisi v
razmerju tesne povezanosti bodisi v razmerju druzb, povezanih s skupnim vodenjem.
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Imetniki investicijskih kuponov imajo pravico zahtevati izplacilo investicijskega kupona pod pogoji iz tega
oddelka v obdobju od prejema obvestila o zdruZitvi do pri¢etka zaustavitve vpladil in izpladil v prenosne
in prevzemni sklad.

11.6 LIKVIDACIA

Likvidacija podsklada se opravi, Ze:

- Cista vrednost premozenja podsklada v roku $tirih mesecev od dneva, ko je druzba za
upravljanja prejela odlo¢bo ATVP o dovoljenju za upravljanje podsklada, ne doseze 100.000
evrov,

- se dista vrednost premoZenja podsklada zniza pod 100.000 evrov in v nadaljnjih tridesetih dneh
ne doseze ponovno 100.000 evrov;

- kadar prisilni prenos upravljanja ni mogo¢ (v skladu s 275. ¢lenom ZISDU-2).

Likvidacija podsklada se opravi tudi na podlagi sklepa druzbe za upravljanje, ¢e nastopi kateri izmed
naslednjih razlogov:

- uprava druzbe oceni, da v okviru predvidene nalozbene politike v prihodnosti ni mogoce doseci
ciline donosnosti posameznega ali ve¢ podskladov krovnega sklada;

- uprava druzbe oceni, da vidina diste vrednosti sredstev posameznega podsklada ali ve¢
podskladov ne omogoca zasledovanja nalozbene politike posameznega podsklada ali vee
podskladov;

- sprememba predpisov, ki bistveno omeji oziroma zmanj$a nabor nalozb posameznega ali ved
podskladov.

Postopek likvidacije podsklada ter pravne posledice likvidacije podsklada dolocajo dolo¢be ZISDU-2
(303.- 307. ¢&len ZISDU-2).

Druzba za upravljanje bo v 3 delovnih dneh po nastopu razloga za zacletek likvidacije podsklada
imetnike investicijskih kuponov podsklada obvestiti o zacetku likvidacije podsklada in pravnih posledicah.
V enakem roku bo druzba za upravljanje v ¢asniku Finance in na spletni strani www.perspektiva.si javno
objavila obvestilo o zacetku likvidacije podsklada. Krovni sklad preneha obstajati brez postopka
likvidacije v primeru vkljucitve vseh podskladov v drugi krovni sklad, oziroma ko v krovni sklad nista
vklju¢ena vsaj dva podsklada.

12. DRUZBA ZA UPRAVLIANJE

12.1 SPLOSNE INFORMACIJE

Firma: PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

Skraj$ana firma: PERSPEKTIVA DZU, d.o.o.

Sedez: Dunajska cesta 156, 1000 Ljubliana

Datum ustanovitve: 29.12.1993 (ustanovljena kot VIZIJA, druzba za upravljanije investicijskih skladov,

d.o.0))

V vse splo$ne akte druzbe za upravljanje in v zadnje razpolozljivo revidirano letno porodilo druzbe za
upravljanje je moZen vpogled na sedezu druzbe PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanje investicijskih
skladov, d.o.o., Dunajska cesta 156, 1000 Ljubljana, vsak delovni dan, od 10.00 do 14.00 ure.

Letno porocilo druzbe za upravljanje je javno objavljeno na spletni strani www.perspektiva.si v 15 dneh
po sprejemu, vendar najkasneje v $estih mesecih po koncu koledarskega leta.
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Druzba za upravljanje je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev (§t. 25/29/AG-94) za
opravljanje dejavnosti upravljanja investicijskih skladov, dne 07.07.1994.

V sodni register je vpisan in vplac¢an osnovni kapital druzbe PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanje
investicijskih skladov, d.o.o., v vi§ini 417.292,61 EUR.

12.2 ORGANI VODENJA IN NADZOR

Pojasnilo o sistemu upravljanja druzbe za upravljanje, o njenih organih vodenja in nadzora ter njihovih
¢lanih je navedeno v dodatku A.

13. INFORMACIJE O DRUGIH OSEBAH

13.1 SKRBNIK PREMOZENJA

Firma: Nova Ljubljanska banka, d.d., Ljubljana

Sedez: Trg republike 2, 1520 Ljubljana

Datum dovoljenja za opravljanje skrbniskih storitev za investicijske sklade: 24.10.2003
Datum dovoljenja ATVP za sklenitev pogodbe o opravljanju skrbniskih storitev: 02.09.2010
Glavna dejavnost: drugo denarno posrednistvo (SKD 64.190)

13.2 DRUGI 1ZVAJALCI STORITEV UPRAVLIANJA KROVNEGA SKLADA

Podatki o osebah, na katere je druzba za upravljanje prenesla posamezne storitve upravljanja krovnega
sklada oziroma podskladov, so navedeni v dodatku B.

14. PRITOZBE VLAGATELIEV IN IZVENSODNO RESEVANJE SPOROV

Vlagatel] lahko posreduje pritozbo, povezano s svojo nalozbo ali nameravano nalozbo v investicijske
kupone podsklada krovnega sklada, na naslednje nacine:

ustno zaposlenemu v druzbi za upravljanie;

preko spletnega mesta druzbe www.perspektiva.si;

preko elektronske poste na naslov info@perspektiva.si;

v pisni obliki osebno pri druzbi, po posti ali faxu;

preko pooblagéenih finan&nih posrednikov druzbe.

oL =

Vlagatelj lahko pridobi vse informacije o politiki ravnanja druzbe za upravljanje s pritozbami vlagateljev
na spletni strani www.perspektiva.si.

Morebitne spore med vlagatelji v podsklade krovnega sklada ter druzbo za upravljanje in drugimi
ponudniki storitev upravljanja krovnega sklada ali podskladov, s katerimi je druzba za upravljanje sklenila
pogodbe o prenosu opravljanja posameznih storitev upravljanja krovnega sklada, je mogoce izvensodno
reevati pred ArbitraZo ZdruZenja druzb za upravljanje investicijskih skladov - GIZ, Cufarieva 5, 1000
Ljubljana.

Vlagatelji lahko pridobijo dokumentacijo o okoli$tinah, v katerih lahko pride do izvensodnega re$evania
sporov, in se seznanijo z vsemi elementi sheme izvensodnega resevanja sporov na spletni strani druzbe za
upravljanje www.perspektiva.si, na njenem sedezu in na vpisnih mestih.
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15. OSEBE, ODGOVORNE ZA |ZDAJO PROSPEKTA

Izjavljamo, da prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja vsebuije resni¢ne podatke in ne
izpu$¢a nobene informacije, ki bi jo kot izdajatelj prospekta morala navesti druzba za upravljanje
oziroma s katero je seznanjena, njeno zamol&anje pa bi lahko o%kodovalo imetnike investicijskih kuponov
podskladov ali potencialne vlagatelje. Prospekt krovnega sklada z vklju¢enimi pravili upravljanja tudi ne
vsebuje zavajajocih podatkov ali informacij, ki bi se lahko tolmacile na razli¢ne nacine.

Liubliana, 4.2.2014

Perspektiva DZU, d.o =

PERSPEKTIVA
Mitia Amon | DAl&sdewloina
&lanluprave predsednica uprave

A

\
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DODATEK A. ORGANI VODENJA IN NADZORA DRUZBE ZA UPRAVLIANJE

Druzba za upravljanje ima dvotirni sistem upravljanja, kar pomeni, da ima upravo in nadzorni svet.
Upravo sestavljata:

Vesna Juzna, predsednica uprave,
Mitia Amon, ¢lan uprave.

Nadzorni svet sestavljgjo:

Martin Gosenca, predsednik nadzornega sveta,

Milan Smiljani¢, namestnik predsednika nadzornega sveta,
JoZica Janzekovi¢, ¢lanica nadzornega sveta.

DODATEK B. SEZNAM DRUGIH IZVAJALCEV STORITEV UPRAVLIANJA KROVNEGA SKLADA ALl
PODSKLADOV

Upravljanje premozenja
Druzba za upravljanje ni prenesla upravljanja premozZenja ali dela premozenja krovnega sklada na
nobeno drugo osebo.

Administrativne storitve
DruZba za upravljanje ni prenesla administrativnih storitev podskladov na nobeno drugo osebo.

Storitve trienja investicijskih kuponov-vpisna mesta

Podatki o pravnih in fizi¢nih osebah, pri katerih je mogoce na obmodju Slovenije pristopiti k pravilom
upravljanja posameznega podsklada, vklju¢no z natanéno navedbo naslova vpisnih mest, so vlagateljem
na voljo na spletni strani www.perspektiva.si.

DODATEK C. MEHKE PROVIZIJE IN SPORAZUMI O DELITVI PROVIZIJ

Druzba za upravljanje v zvezi z opravljanjem poslov s finan&nimi instrumenti za ra¢un podskladov (storitve
poravnayv in izvr§itve poslov) od borznoposredniskih druzb oziroma bank ne prejema nobene ekonomske
koristi v obliki t.i. mehkih provizij (ang. soft commissions).

Druzba za upravljanje nima sklenjenega nobenega sporazuma (ang. fee sharing agreement), ki se
nanada na delitev transakcijskih stroskov, pladanih iz sredstev podskladov, med druzbo za upravljanje in
borznoposrednigko druzbo.

DODATEK D. SEZNAM ORGANIZIRANIH TRGOV

A.

Sredstva podskladov bodo v okvirih naloZbenega cilja in politike vsakega podsklada nalozena le v
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga:

1. ki so uvrseni ali s katerimi se trguje na borzi vrednostnih papirjev drzave &lanice Evropske unije
oziroma s katerimi se frguje na drugem priznanem, organiziranem in $irdi javnosti dostopnem trgu drZave
¢lanice Evropske unije. Seznam organiziranih trgov Evropske unije je dostopen na spletni strani:
http://www.a-tvp.si/Documents/Seznam_organiziranih_trgov_ EU.pdf

2. s katerimi se trguje na naslednjih borzah vrednostnih papirjev evropskih drzav, ki niso &lanice Evropske
unije:
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BANJALUCKA BERZA HARTIIA OD VRIJEDNOSTI, BIH

BEOGRADSKA BERZA, SRBIJA OsLO B@Rs, NORVESKA
|STANBUL STOCK EXCHANGE, TURCIJA SARAJEVSKA BERZA, BIH
MAKEDONSKA BERZA, MAKEDONIJA SIX SWISS EXCHANGE, SVICA

ZAGREBACKA BURZA, HRVASKA

3. s katerimi se trguje na borzah vrednostnih papirjev neevropskih drzav, &lanicah svetovnega zdruzenja
borz (WFE oziroma FIBY). Seznam je dostopen na spletni strani: http://www.world-exchanges.org

DODATEK E. SEZNAM PODSKLADOV KROVNEGA SKLADA

Krovni sklad Perspektiva sestavljajo naslednji podskladi:

Perspektiva: WorldMix,

Perspektiva: WorldStox Developed,

Perspektiva: EurAsia Flexible, me3ani podsklad,

Perspektiva: EmergingStox,

Perspektfiva: Resource Flexible, mesani podsklad,

6. Perspektiva: SpecialOpportunities Flexible, me$ani podsklad .

AN =

DODATEK F. PODROBNEJSA PRAVILA UPRAVLIANJA PODSKLADOV

Pravila upravljanja posameznih podskladov, kakor so podrobneje opredeliena v tem dodatku, se vedno
uporabljajo hkrati s pravili upravljanja iz skupnega dela prospekta.

1. Perspektiva: WorldMix

Vrsta podsklada: Me3ani uravnoteZeni globalni sklad
1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 31.05.2006
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021400336
Oznaka investicijskega kupona: PEDWM

2. NALOZBENI CILJ

Temeljna cilja podsklada sta dolgoro¢na in stabilna rast premozZenja podsklada ob relativno nizki stopnii
tveganosti. Zastavliena cilja bosta doseZena z ustrezno razpriitvijo nalozb v vrednostne papirje, ki
prinaajo obresti in v vrednostne papirje, ki prinaajo kapitalske dobi¢ke. Podsklad ne vklju¢uje nalozb v
izvedene finan&ne instrumente in povezane osebe.

3. NALOZBENA POLITIKA

V skaldu z nalozbenim ciliem bodo sredstva nalozena predvsem v podcenjene vrednostne papirie, za
katere se pri¢akuje kapitalski dobi¢ek ter nalozbe z vi§jimi dividendami in obrestmi. Podsklad ni regijsko
ali panozno omejen.

Podsklad ima sredstva naloZena v vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki so
nasteti pod tocko 1, 2 in 3 v dodatku D tega prospekta.

Podsklad ima sredstva naloZena v lastniske vrednostne papirje, dolZniske vrednostne papirje, instrumente
denarnega trga in enote cilinih skladov, ki nalagajo v navedene finan¢ne instrumente ter denar in
denarne ustreznike.
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Podsklad ima med 35 in 50 odstotkov sredstev naloZenih v lastnidke vrednostne papirje in enote delniskih
cilinih skladov, brez osredoto¢anja na posamezno drzavo, podregijo ali regijo oziroma valuto.

Sredstva podsklada so lahko nalozena v naslednje finanéne instrumente z upo$tevanjem splo$nih
omeijitev, opredelijenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglaviju:
- nalotbe v prenoslijive vrednostne papirje oziroma instrumente denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih:
. lastnigki vrednostni papirji:
- lastnigke vrednostne papirje pridobliene za ra¢un v postopku njihove prve
izdaje,
sredstva podsklada ne smejo biti vlozena v vrednostne papirje izdajatelja,
katerega trzna kapitalizacija zna$a manj kot 10.000.000,00 EUR,
. dolZnigki vrednostni papirji:
- najmanj 50% vseh sredstev podsklada,
sredstva podsklada so vlozena v drzavne in podjetniske obveznice, katerih
prevladujoca dospelost je od 1 do 10 let,
- nalozbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov,
- nalozbe v kratkoro&ne instrumente denarnega trga,
- nalozbe v ban&ne deporzite,
- nalozbe v druge prenosljive vrednostne papirje,
- instrumente denarnega trga, s katerimi se obi¢ajno ne trguje na organiziranem trgu.

Ne glede na navedene omejitve, je lahko najve¢ 65% vrednosti sredstev podsklada vloZenih v razli¢ne
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda ali zanje jom&i posamezna
drzava ¢lanica Evropske unije, ¢e so te nalozbe v najmanj $estih razli¢nih izdajah prenosljivih vrednostnih
papirjev in instrumentov denarnega trga in ¢e vrednost takdnih nalozb podsklada v posamezni izdaiji
trznih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga ne presega 30% vrednosti sredstev podsklada.
Ve¢ kot 35% vrednosti sredstev podsklada je lahko vloZenih v prenosljiive vrednostne papirie ali
instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, ¢e je izdajatelj posamezna drzava ¢lanica Evropske
Unije oziroma &e zanje jomci posamezna drzava ¢lanica Evropske Unije.

Opozorilo: Dopustna je ve¢ kot 35 odstotna izpostavljenost do izdajatelja, ki je lahko posamezna drzava
¢lanica Evropske Unije oziroma ¢e zanj jam¢i posamezna drzava ¢lanica Evropske Unije.

Pri upravljanju premoZenja podsklada bodo uporabliene posebne tehnike upravljanja sredstev, kot je
navedeno v tocki 1.6.

4. TVEGANJA

Nalozbe v podsklad so izpostavljene predvsem naslednjim oblikam tveganja, ki so podrobneje opisana v
poglavju 3 splodnega dela prospekta:

« frzno tveganie,

«  kreditno tveganje,

«  tveganje poravnave, skrbnidtva in sprememb predpisov,

« likvidnostno tveganije,

« valutno tveganie,

+  obrestno tveganie.

Dodatno je potrebno glede na nalozbeno politiko podsklada, ki dopu$ca povisanje izpostavljenosti do
posamezne drzave ¢lanice Evropske unije, izpostaviti tveganje neizpolnjevanja obveznosti posamezne
drzave ¢lanice Evropske unije, ki jih je slednja prevzela z izdajo dolzniskih vrednostnih papirjev in
instrumentov denarmnega trga.
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Podsklad Perspektiva: WorldMix se uvr$¢a v 5. kategorijo lestvice tveganj, ker vecino naloZb podsklada
predstavljajo obveznice, ki spadajo med manj tvegane finanéne instrumente.

Pretekli podatki, ki se uporabliajo pri izra¢unu sinteti¢nega kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj
profila tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo ocena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganija.

5.DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLIANJA PODSKLADA

Zacetna vrednost VEP: 2,29 EUR

Prese¢na ura: 07.00 na obracunski dan

NaijniZji znesek, ki ga je potrebno vplagati ob vsakem vpladilu investicijskega kupona: 50,00 EUR
Transakcijski rac¢un: SI56 0291 3025 4849 603

Upravljalska provizija: 2,00%

V podsklad ni mogoce vplalati s prenosljivimi vrednostnimi papirii.

Investicijski kupon podsklada je neprenosliiv.

2. Perspektiva: WorldStox Developed

Vrsta podsklada: Delniski globalni sklad razvitih trgov
1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 11.07.2007
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021400344
Oznaka investicijskega kupona: PEDWS

2. NALOZBENI CILJ

Osnovni nalozbeni cilj podsklada je doseganie visokih donosov ob sprejemanju nalozbenega tvegania, ki
ie znadilen za globalne delniske sklade. NaloZbeni cilj bo praviloma v vegji meri dosezen na podlagi
kapitalskih dobi¢kov na daljgi rok, v manigi meri pa na osnovi dividend in obresti.

3. NALOZBENA POLITIKA

Osnovna oblika nalozb podsklada so delnice uveljavljenih druzb s sedeZzem na rozvitih delnigkih trgih, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papirjev, za katere druzba za upravljanje na podlagi
analiz ocenjuje, da imajo ustrezno razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. Nalozbe
podsklada so geografsko usmerjene na razvite trge.

Podsklad ima sredstva naloZena v vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki so
nasteti pod to¢ko 1, 2 in 3 v dodatku D tega prospekta.

Podsklad ima najmanj 85 odstotkov sredstev naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih
cilinih skladov.
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Podsklad ima sredstva nalozena v delnicah in/ali enotah delniskih cilinih skladov izdajateljev z domicilom
v vsaj dveh podregijah razvitih trgov, brez osredotocanja na eno drzavo ali podregijo, izpostavljenost do
globalne regije razvitih trgov je najmanj 80 odstotna, nalozbe v posami¢no podregijo pa ne dosegajo 80
odstotkov sredstev sklada.

Sredstva podsklada so lahko nalozena v naslednje finanéne instrumente z upo$tevanjem splo$nih
omeijitev, opredelijenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglaviju:
- nalotbe v prenoslijive vrednostne papirje oziroma instrumente denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih:
. lastnigki vrednostni papirji:
- lastnidke vrednostne papirje pridobliene za ra¢un podsklada v postopku njihove
prve izdaje,
- sredstva podsklada ne smejo biti vloZzena v vrednostne papirie izdajatelja,
katerega trzna kapitalizacija zna$a manj kot 10.000.000,00 EUR,
. dolZnigki vrednostni papirji: sredstva podsklada so vloZzena v drzavne in
podjetniske obveznice, katerih prevliadujoca dospelost je od 1 do 10 let,
- nalozbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov,
- nalozbe v kratkoro&ne instrumente denarnega trga,
- nalozbe v ban&ne deporzite,
- naloZbe v druge prenosljive vrednostne papirje,
- instrumente denarnega trga, s katerimi se obi¢ajno ne trguje na organiziranem trgu.

Ne glede na omejitve glede izpostavlienosti do posameznih oseb v toc¢ki 1.3, je lahko najved 15%
vrednosti sredstev podsklada vloZenih v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posameznega izdajatelja, e je izdajatelj oziroma e zanje jam&i posamezna driava ¢Elanica Evropske
unije.

Pri upravljanju premoZenja podsklada bodo uporabliene posebne tehnike upravljanja sredstev, kot je
navedeno v tocki 1.6.

4. TVEGANJA

Nalozbe v podsklad so izpostavljene predvsem naslednjim oblikam tveganja, ki so podrobneje opisana v
poglavju 3 splo$nega dela prospekta:

«  frino tveganie,

+  tveganje poravnave, skrbnidtva in sprememb predpisov,

+  valutno tveganie,

+  obrestno tveganie.
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Podsklad Perspektiva: WorldStox Developed se uvri¢a v 6. kategorijo lestvice tveganj, saj naloZbena
politika podsklada predvideva investiranje sredstev v nalozbe z vi§jo stopnjo tvegania.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu sinteti¢nega kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatel]
profila tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo ocena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganija.

Opozorila:
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Zaradi sestave nalozb podsklada ter zaradi uporabljenih tehnik in orodij upravljanja naloZb podsklada je zelo
verjetno, da bo vrednost enote premozenija podsklada zelo nihala.

5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLIANJA PODSKLADA

Zacetna vrednost VEP: 10,00 EUR

Prese¢na ura: 07.00 na obra¢unski dan

Naijnizji znesek, ki ga je potrebno vplagati ob vsakem vpladilu investicijskega kupona: 50,00 EUR
Transakcijski ra¢un: SI56 0291 3025 6628 292

Upravljalska provizija: 2,00%

V podsklad ni mogoce vpladati s prenosljivimi vrednostnimi papirii.

Investicijski kupon podsklada je neprenosliiv.

3. Perspektiva: EurAsia Flexible, me$ani podsklad

Vrsta podsklada: Mesani fleksibilni globalni sklad
1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 05.09.2007
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021400351
Oznaka investicijskega kupona: PEDEA

2. NALOZBENI CILJ

Osnovni nalozbeni cilj podsklada je doseganie stabilnih donosov ob sprejemanju nalozbenega tvegania,
ki je znadilen za regijsko usmerjene sklade. Nalozbeni cilj bo praviloma dosezen na podlagi kapitalskih
dobic¢kov, dividend in obresti.

3. NALOZBENA POLITIKA

Podsklad ima fleksibilno dologeno nalozbeno politiko, kar pomeni, da nalozbeno strukturo prilagaja
vsakokratnim razmeram na kapitalskih trgih skladno z oceno upravljalca.

Osnovna oblika nalozb podsklada so vrednostni papirii izdajateljev iz regij Evrope in Azije Pacifik, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papiriev, opredelienih v nadaljevanju, za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno razmerje med potencialnim
donosom in tveganjem. Nalozbe podsklada niso panozno omeijene.

Podsklad ima sredstva naloZena v vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki so
nasteti pod tocko 1, 2 in 3 v dodatku D tega prospekta.

Podsklad ima sredstva naloZena v lastnike vrednostne papirje ali doliniske vrednostne papirie ali
instrumente denarnega trga ali enote cilinih skladov, ki nalagajo v navedene finanéne instrumente ali
denar ali dename ustreznike.

Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloZenih v lastniskih vrednostnih
papirjih ali dolZnigkih vrednostnih papirjih ali instrumentih denarnega trga ali enotah ciljnih skladov, ki
nalagajo v navedene finanéne instrumente ali denarju ali denarnih ustreznikih.

Izpostavljenost do regije Evropa in Azija Pacifik je najmanj 80 odstotna.

Sredstva podsklada so lahko nalozena v naslednje finangne instrumente z upostevanjem splonih

omeijitev, opredelienih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglavju:

- nalozbe v prenoslijive vrednosine papirije oziroma instrumente denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih:
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« lastnigki vrednostni papirji:
- lastnidke vrednostne papirie pridobliene za rac¢un podsklada v postopku
njihove prve izdaje,
- sredstva podsklada ne smejo biti vioZena v vrednostne papirje izdajatelja,
katerega trzna kapitalizacija zna$a manj kot 10.000.000,00 EUR,
«  dolZnigki vrednostni papirji:
- sredstva podsklada so vloZena v driavne in podjetniske obveznice, ki niso
omeijene glede kreditne bonitete izdajatelja ali prevladujoe dospelosti, ,
- nalozbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov,
- nalozbe v kratkoro&ne instrumente denarnega trga,
- nalozbe v ban&ne deporzite,
- naloZbe v druge prenosljive vrednostne papirje,
- instrumente denarnega trga, s katerimi se obiajno ne trguje na organiziranem trgu.

Ne glede na navedene omeijitve, je lahko 100% vrednosti sredstev podsklada vlozenih v razli¢ne
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda ali zanje jom&i posamezna
drzava ¢lanica Evropske unije, ¢e so te nalozbe v najmanj $estih razli¢nih izdajah prenosljivih vrednostnih
papirjev in instrumentov denarnega trga in ¢e vrednost takdnih nalozb podsklada v posamezni izdaiji
trznih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga ne presega 30% vrednosti sredstev podsklada.
Ve¢ kot 35% vrednosti sredstev podsklada je lahko vloZenih v prenosljiive vrednostne papirie ali
instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, ¢e je izdajatel] posamezna drzava ¢lanica Evropske
Unije oziroma ¢&e zanje jam¢i posamezna drzava ¢lanica Evropske Unije.

Opozorilo: Dopustna je ve¢ kot 35 odstotna izpostavljenost do izdajatelja, ki je lahko posamezna drzava
¢lanice Evropske Unije oziroma &e zanj jamci posamezna drzava &lanica Evropske Unije.

Pri upravljanju premoZenja podsklada bodo uporabliene posebne tehnike upravljanja sredstev, kot je
navedeno v tocki 1.6.

4. TVEGANJA

NaloZzbe v podsklad so izpostavljene predvsem naslednjim oblikam tveganja, ki so podrobneje opisana v
poglavju 3 splodnega dela prospekta:

* frzno tveganie,

« tveganje koncentracije nalozb,

*  kreditno tveganje,

« tveganje poravnave, skrbnidtva in sprememb predpisov,

e likvidnostno tveganije,

e valutno tveganie,

* tveganje inflacije,

e obrestno tveganie,

e tveganja, povezana z nalozbami na manj razvite trge.

Zaradi nalozbene politike, ki predvideva nalaganje sredstev v nalozbe z visokim tveganjem, kot npr.
nadpovpreéno tvegane delnice, ki so geografsko usmerjene, je tveganost naloZbe v investicijske kupone
podsklada nadpovpreéno visoka v primerjavi z globalnimi delnigkimi skladi.

Ne glede na zgoraj navedeno bo z visoko razprienostio nalozb podsklada med razli¢ne izdajatelje
vrednostnih papirjev zagotovlieno, da bodo vlagatelji v podsklad izpostavljeni &im niZji stopniji tveganija, ki
je povezana z nalaganjem v posamezne vrste nalozb. Nalozbena politika obenem omogoda, da se v
primeru pri¢akovanih neugodnih razmer na delnigkih trgih vecino sredstev podsklada naloZi v dolznidke
vrednostne papirje ter denar in denarne ustreznike, s ¢imer se lahko tveganost sklada bistveno zniza.
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Podsklad Perspektiva: EurAsia Flexible, me$ani podsklad se uvr$¢a v 6. kategorijo lestvice tvegani, saj
nalozbena politika podsklada predvideva nalaganje sredstev v geografsko usmerjene in bolj tvegane
nalozbe.

Pretekli podatki, ki se uporabliajo pri izra¢unu sinteti¢nega kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatel]
profila tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo ocena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganija.

Opozorilo: Zaradi geografske usmeritve nalofb podsklada na izdajotelie s sedefem ali preteino
dejavnostjo v Evropi ali Aziji Pacifik ter zaradi uporabljenih tehnik in orodij upravljanja nalozb podsklada,
lahko vrednost enote premozenija podsklada zelo niha.

5.DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLIANJA PODSKLADA

Zacetna vrednost VEP: 10,00 EUR

Prese¢na ura: 07.00 obracunski danNaijnizji znesek, ki ga je potrebno vplacati ob vsakem vplagilu
investicijskega kupona: 50,00 EUR

Transakcijski rac¢un: SI56 0291 3025 6720 345

Upravljalska provizija: 2,25%

V podsklad ni mogoce vplalati s prenosljivimi vrednostnimi papirii.

Investicijski kupon podsklada je neprenosliiv.

4. Perspektiva: EmergingStox

Vrsta podsklada: Delniski globalni sklad trgov v razvoju
1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 11.07.2007
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: S10021400328
Oznaoka investicijskega kupona: PEDES

2. NALOZBENI CILJ

Podsklad je delnigki investicijski sklad, katerega nalozbe so geografsko omejene na t.i. trge v razvoju
(ang. emerging markets). Osnovni nalozbeni cilj podsklada je doseganie visokih donosov ob sprejemaniju
nalozbenega tveganija, ki je znatilen za dobro razpriene geografsko omejene delniske sklade. Zaradi
nalozb na trge v razvoju je tveganje podsklada vigje kot pri globalno razprienem delniskem skladu, ki
vlaga na razvite trge.

3. NALOZBENA POLITIKA

Nalozbeni cilj bo praviloma v vegji meri dosezen na podlagi kapitalskih dobi¢kov, v maniji meri pa na
osnovi dividend in obresti. Osnovna oblika nalozb podsklada so delnice druzb na trgih v razvoju, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih vrednostnih papiriev, opredelienih v nadaljevanju, za katere
druzba za upravljanje na podlagi analiz ocenjuje, da imajo ustrezno razmerje med potencialnim
donosom in tveganjem. Nalozbe podsklada niso panozno omejene.
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Podsklad ima sredstva naloZena v vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki so
nasteti pod to¢ko 1, 2 in 3 v dodatku D tega prospekta.

Podsklad ima najmanj 85 odstotkov sredstev nalozenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih
cilinih skladov.

Podsklad ima sredstva nalozena v delnicah in/ali enotah delniskih cilinih skladov izdajateljev z domicilom
v vsaj dveh podregijah trgov v razvoju, brez osredotocanja na eno driavo ali podregijo, izpostavljanost
do globalne regije trgov v razvoju je najmanj 80 odstotna, nalozbe v posami¢no podregijo pa ne
dosegajo 80 odstotkov sredstev sklada.

Sredstva podsklada so lahko nalozena v naslednje finanéne instrumente z upodtevanjem splo3nih
omeijitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglaviju:
- nalozbe v prenosljive vrednostne papirje oziroma instrumente denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih,
» |astniski vrednostni papirji:
- lastnigke vrednostne papirie pridobliene za rac¢un podsklada v postopku
njihove prve izdaje,
- sredstva podsklada ne smejo biti vioZena v vrednostne papirje izdajatelja,
katerega trzna kapitalizacija zna$a manj kot 10.000.000,00 EUR,
dolZnigki vrednostni papirji,
- naloZbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov,
- nalobe v kratkoro&ne instrumente denarnega trga,
- nalozbe v ban&ne deporzite,
- nalozbe v druge prenosljive vrednostne papirje,
- instrumente denarnega trga, s katerimi se obi¢ajno ne trguje na organiziranem trgu.

Kadar se z vrednostnimi papirji izdajateljev s sedezem ali pretezno dejavnostjo na trgih v razvoju trguje na
organiziranih trgih vrednostnih papirjev, ¢&lanicah mednarodne federacije borz FIBV (International
Federation of Stock Exchanges) izven podro&ja trgov v razvoju (&lanice FIBV, ki niso navedeni v tej tocki),
so lahko sredstva podsklada naloZena tudi v te vrednostne papirie, ¢e so takdne nalozbe z vidika
tveganija, likvidnosti ali drugih dejavnikov primermej$e od nalozb istih izdajateljev na trgih, navedenih v tej
tocki.

Ne glede na omeijitve glede izpostavlienosti do posameznih oseb v toc¢ki 1.3, je lahko najved 15%
vrednosti sredstev podsklada vloZenih v prenosljive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga
posameznega izdajatelja, e je izdajatelj oziroma e zanje jam&i posamezna driava ¢lanica Evropske
unije.

Pri upravljanju premoZenja podsklada bodo uporabliene posebne tehnike upravljanja sredstev, kot je
navedeno v tocki 1.6.

4. TVEGANJA

Nalozbe v podsklad so izpostavliene predvsem naslednjim oblikam tveganja, ki so podrobneje opisana v
poglavju 3 splo$nega dela prospekta:

*  frino tveganie,

« tveganje koncentracije nalozb,

« tveganje poravnave, skrbnidtva in sprememb predpisov,

e likvidnostno tveganije,

e valutno tveganie,

e obrestno tveganie,

« tveganje inflacije,

* tveganja, povezana z nalozbami na manj razvite trge.
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Podsklad Perspektiva: EmergingStox se uvri¢a v 6. kategorijo lestvice tvegani, saj nalozbena politika
podsklada predvideva nalaganie sredstev v geografsko omejene in bolj tvegane nalozbe.

Pretekli podatki, ki se uporabligjo pri izra¢unu sinteti¢nega kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj
profila tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo ocena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganija.

Opozorilo: Zaradi regijske omejitve nalozb podsklada na podroéje trgov v razvoju ter zaradi uporablienih
tehnik in orodij upravljanja naloZb podsklada, lahko vrednost enote premoZenja podsklada zelo niha.

5.DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLIANJA PODSKLADA

Zacetna vrednost VEP: 10,00 EUR

Prese¢na ura: 07.00 obracunski dan

NainiZji znesek, ki ga je potrebno vplagati ob vsakem vpladilu investicijskega kupona: 50,00 EUR
Transakcijski racun: S156 0291 3025 6628 486

Upravljalska provizija: 2,25%

V podsklad ni mogoce vpladati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.

Investicijski kupon podsklada je neprenosliiv.

5. Perspektiva: Resource Flexible, me$ani podsklad

Vrsta podsklada: Me3ani fleksibilni globalni sklad
1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 05.12.2007
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401151
Oznaoka investicijskega kupona: PEDRS

2. NALOZBENI CILJ

Osnovni nalozbeni cilj podsklada je doseganie stabilnih donosov ob sprejemanju naloZbenega tvegania,
ki je znacilen za sektorsko usmerjene sklade. Nalozbe podsklada so panozno usmerjene na izdajatelje iz
sektorjev energetika, surovine in predelovalna industrija ter javna oskrba.

3. NALOZBENA POLITIKA

Podsklad ima fleksibilno dolo¢eno nalozbeno politiko, kar pomeni, da nalozbeno strukturo prilagaja
vsakokratnim razmeram na kapitalskih trgih skladno z oceno upravljalca.

Nalozbeni cilj bo praviloma dosezen na podlagi kapitalskih dobickov, dividend in obresti.

Osnovna oblika nalozb podsklada so delnice uveljavljenih druzb, s katerimi se trguje na organiziranih
trgih vrednostnih papirjev, opredeljenih v nadaljevaniju, za katere druzba za upravljanje na podlagi analiz
ocenjuje, da imajo ustrezno razmerje med potencialnim donosom in tveganjem. NaloZbe podsklada niso
geografsko usmerjene.
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Sredstva podsklada so nalozena v vrednostne papirje izdajateliev s pretezno dejavnostio v sekitorjih
energetika, surovine in predelovalna industrija ter javna oskrba, ki vklju¢ujejo naslednje dejavnosti:

* vrtanje nafte in plina, proizvodnja opreme in zagotavljanje storitev na navedenem podroéju,

e integrirana podjetia s podrogja raziskovalne dejavnosti in proizvodnje, trzenja, rafinirania,
skladi$&enja, prevoza nafte in plina, premoga in posebnih kemikalij,

* proizvodnja kemikalij Siroke potrodnje, raznovstvnih kemikalij, gnojil in kemikalij za uporabo v
kmetijstvu, industrijskih plinov in posebnih kemikalij,

e proizvodnja gradbenih materialov,

« proizvodnja kovinske, steklene in papirne embalaze,

*  proizvodnja aluminija, raznovrstnih kovin in izkop kovin ter mineralov, proizvodnja oziroma izkop
zlata, izkop drugih plemenitih kovin in mineralov, proizvajalci jekla in povezanih izdelkov,

* lesna proizvodnja, vklju¢no z lesom za gradbeno industrijo, papirna industrija,

* zagotavljanje oskrbe z elekiriko, plinom ali vodo, vklju¢no s podietii, ki delujejo kot neodvisni
proizvajalci oziroma distributeri energije.

Podsklad ima sredstva naloZena v vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki so
nasteti pod to¢ko 1, 2 in 3 v dodatku D tega prospekta.

Podsklad ima sredstva naloZena v lastniske vrednostne papirje ali dolzniske vrednostne papirje ali
instrumente denarnega trga ali enote cilinih skladov, ki nalagajo v navedene finan&ne instrumente ter
denar ali denarne ustreznike.

Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloZenih v lastnidkih vrednostnih
papirjih ali dolzniskih vrednostnih papirjih ali instrumentih denarnega trga ali enotah ciljinih skladov, ki
nalagajo v navedene finanéne instrumente ali denarju ali denarnih ustreznikih.

Izpostavljenost do sektorjev energetika in/ali surovine in predelovalna industrija in/ali javna oskrba je
najmanj 80 odstotna, brez osredotodanja na posamezni sektor.

Sredstva podsklada so lahko nalozena v naslednje finanéne instrumente z upo$tevanjem splo3nih
omeijitev, opredelijenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglaviju:
- nalotbe v prenoslijive vrednostne papirje oziroma instrumente denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranih trgih:
* lastniski vrednostni papirii:
- lastnidke vrednostne papirje pridobliene za ra¢un podsklada v postopku njihove
prve izdaje,
- sredstva podsklada ne smejo biti vloZzena v vrednostne papirie izdajatelja,
katerega trzna kapitalizacija zna$a manj kot 10.000.000,00 EUR,
*  dol#nigki vrednostni papirji:
- sredstva podsklada so vloZena v drZavne in podijetniske obveznice, ki niso
omejene glede kreditne bonitete izdajatelja ali prevladujoe dospelosti ,
- naloZbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov,
- nalobe v kratkoro&ne instrumente denarnega trga,
- naloZbe v ban&ne deporzite,
- naloZbe v druge prenosljive vrednostne papirje,
- instrumente denarnega trga, s katerimi se obiajno ne trguje na organiziranem trgu.

Ne glede na navedene omejitve, je lahko 100% vrednosti sredstev podsklada vlozenih v razli¢ne
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda izdajatelj iz naloZbene politike
podskada in zanje jam¢i posamezna drzava ¢lanica Evropske unije, ¢e so te nalozbe v najmanj Sestih
razli¢nih izdajah prenosljivih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga in ¢e vrednost tak$nih
nalozb podsklada v posamezni izdaji trznih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga ne
presega 30% vrednosti sredstev podsklada. Vel kot 35% vrednosti sredstev podsklada je lahko vlozenih v

44 Prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili upravljanja



Krovni sklad Perspektiva

prenosljiive vrednostne papirje ali instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja iz naloZnene
politike podsklada, ¢e zanje jamci posamezna drzava ¢lanica Evropske Unije.

Opozorilo: Dopustna je ved kot 35 odstotna izpostavlienost do izdajatelja iz nalozbene politke
podsklada, ¢e zanj jam¢&i posamezna drzava ¢lanica Evropske Unije.

Pri upravljanju premoZenja podsklada bodo uporabliene posebne tehnike upravljanja sredstev, kot je
navedeno v tocki 1.6.

4. TVEGANJA

Nalozbe v podsklad so izpostavliene predvsem naslednjim oblikam tveganja, ki so podrobneje opisana v
poglavju 3 splo$nega dela prospekta:

* frzno tveganie,

* tveganje koncentracije naozb,

e kreditno tveganje,

e tveganje poravnave, skrbnidtva in sprememb predpisov,

e likvidnostno tveganije,

e valutno tveganie,

e obrestno tveganie.

Zaradi nalozbene politike, ki predvideva nalaganje sredstev v nalozbe z visokim tveganjem, kot npr.
nadpovpreéno tvegane delnice, ki so panoZno usmerjene, je tveganost nalozbe v investicijske kupone
podsklada nadpovpreéno visoka v primerjavi z globalnimi delnigkimi skladi.

Ne glede na zgoraj navedeno bo z visoko razprienostio nalozb podsklada med razliéne izdajatelje
vrednostnih papirjev zagotovlieno, da bodo vlagatelji v podsklad izpostavljeni &im niZji stopniji tveganja, ki
je povezana z nalaganjem v posamezne vrste nalozb. Nalozbena politika obenem omogoca, da se v
primeru pri¢akovanih neugodnih razmer na delnigkih trgih vecino sredstev podsklada naloZi v dolznidke
vrednostne papirje ter denar in denarne ustreznike, s &imer se lahko tveganost sklada bistveno zniza.

1[2[3[4[5]6]7]

Podsklad Perspekfiva: Resource Flexible, mesani podsklad se uvr§¢a v 6. kategorijo lestvice tvegani, sqj
nalozbena politika podsklada predvideva naloganje sredstev v panoino omejene in bolj tvegane
nalozbe.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu sinteti¢nega kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj
profila tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo ocena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganija.

Opozorilo: Zaradi sektorske usmeritve nalozb podsklada na izdajatelje s pretefno dejavnostijo v sektoriih
energetika, surovine in predelovalna industrija in sektorju javna oskrba ter zaradi uporabljenih tehnik in
orodij upravljanja naloZb podsklada, lahko vrednost enote premoZenja podsklada zelo niha.

5.DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLIANJA PODSKLADA
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Zacetna vrednost VEP: 10,00 EUR

Prese¢na ura: 07.00 obracunski dan

NaijniZji znesek, ki ga je potrebno vpla¢ati ob vsakem vpladilu investicijskega kupona: 50,00 EUR
Transakcijski rac¢un: SI56 0291 3025 6908 525

Upravljalska provizija: 2,50%

V podsklad ni mogoce vplalati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.

Investicijski kupon podsklada je neprenosliiv.

6. Perspektiva: SpecialOpportunities Flexible, me$ani podsklad

Vrsta podsklada: Mesani fleksibilni globalni sklad
1. DATUM OBLIKOVANJA IN ISIN KODA

Datum izdaje dovoljenja ATVP za upravljanje podsklada: 26.09.2007
ISIN koda investicijskega kupona podsklada: SI0021401169
Oznaoka investicijskega kupona: PEDSO

2. NALOZBENI CILJ

Osnovni nalozbeni cilj podsklada je doseganije &im visjih donosov ob sprejemaniju visokega nalozbenega
tveganja. NaloZbeni cilj bo doseZen predvsem na podlagi kapitalskih dobi¢kov in v manij$i meri na osnovi
dividend in obresti.

3. NALOZBENA POLITIKA

Podsklad izkori$¢a raznovrstne nalozbene priloznosti na globalnih kapitalski trgih. Sredstva so razpriena
med razli¢ne oblike nalozb na podlagi predvidevanja cikli¢nih ali strukturnih gibanj, temeljne ali tehni¢ne
podcenijenosti ter drugih dejavnikov. Druzba za upravljanje se osredotoca na vrednostne papirje, ki imajo
ustrezno razmerje med potencialnim donosom in tveganjem v dani situaciji.

Podsklad ima fleksibilno dologeno nalozbeno politiko, kar pomeni, da nalozbeno strukturo prilagaja
vsakokratnim razmeram na kapitalskih trgih skladno z oceno upravljalca. Nalozbe podsklada niso
usmerjene glede velikosti, regije ali panoge izdajatelja.

Podsklad ima sredstva naloZena v vrednostne papirje, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki so
nasteti pod to¢ko 1, 2 in 3 v dodatku D tega prospekta.

Podsklad ima sredstva naloZena v lastnike vrednostne papirje ali doliniske vrednostne papirje ali
instrumente denarnega trga ali enote cilinih skladov, ki nalagajo v navedene finanéne instrumente ali
denar ali dename ustreznike.

Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 odstotkov sredstev naloZenih v lastniskih vrednostnih
papirjih ali dolZnigkih vrednostnih papirjih ali instrumentih denarnega trga ali enotah ciljnih skladov, ki
nalagajo v navedene finanéne instrumente ali denarju ali denarnih ustreznikih.

Sredstva podsklada so lahko nalozena v naslednje finanéne instrumente z upodtevanjem splo3nih
omeijitev, opredeljenih v skupnem delu prospekta, in v skladu z omejitvami, opredeljenimi v tem poglaviju:
- nalotbe v vrednostne papirie oziroma instrumente denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih,

+ lostnigki vrednostni papirji: nalozbe podsklada v lastniske vrednostne papirie niso

omejene glede na velikost, regijo ali panoge izdajatelja,
+ lastnigke vrednostne papirje pridobliene za ra¢un podsklada v postopku njihove prve

izdaje,
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+  dolZnidki vrednostni papirji: sredstva podsklada so vloZena v drzavne in podjetiske
obveznice, ki niso omejene glede kreditne bonitete izdajatelja ali prevladujoce
dospelosti,

- nalozbe v enote oziroma delnice drugih odprtih investicijskih skladov,

- nalobe v kratkoro&ne instrumente denarnega trga,

- naloZbe v banéne depozite,

- naloZbe v druge prenosljive vrednostne papirje,

- instrumente denarnega trga, s katerimi se obiajno ne trguje na organiziranem trgu.

Ne glede na navedene omejitve, je lahko 100% vrednosti sredstev podsklada vlozenih v razli¢ne
prenosljive vrednostne papirje in instrumente denarnega trga, ki jih izda ali zanje jom¢i posamezna
drzava ¢lanica Evropske unije, ¢e so te nalozbe v najmanj $estih razli¢nih izdajah prenosljivih vrednostnih
papirjev in instrumentov denamega trga in ¢e vrednost takdnih nalozb podsklada v posamezni izdaiji
trznih vrednostnih papirjev in instrumentov denarnega trga ne presega 30% vrednosti sredstev podsklada.
Ve¢ kot 35% vrednosti sredstev podsklada je lahko vloZenih v prenosliive vrednostne papirie ali
instrumente denarnega trga posameznega izdajatelja, ¢e je izdajatel] posamezna drzava ¢lanica Evropske
Unije oziroma ¢&e zanje jam¢i posamezna drzava ¢lanica Evropske Unije.

Opozorilo: Dopustna je ve¢ kot 35 odstotna izpostavlienost do izdajatelja, ki je lahko posamezna drzava
¢lanice Evropske Unije oziroma &e zanj jamci posamezna drzava &lanica Evropske Unije.

Pri upravljanju premoZenja podsklada bodo uporabliene posebne tehnike upravljanja sredstev, kot je
navedeno v tocki 1.6.

4. TVEGANJA

Podsklad je visoko tvegan investicijski sklad, katerega tveganost je nadpovpredna v primerjavi z dobro
razprenim globalnim delniskim portfeljem.

Zaradi nalozbene politike, ki omogo¢a nalaganje sredstev v nalozbe z visokim tveganjem, kot npr.
nadpovpre¢no tvegane delnice, ki niso niti panoZno niti geografsko omejene, je tveganost nalozbe v
investicijske kupone podsklada nadpovpreéno visoka v primerjavi globalnimi delnikimi skladi.

Ne glede na zgoraj navedeno bo z visoko razprienostio nalozb podsklada med razliéne izdajatelje
vrednostnih papirjev zagotovlieno, da bodo vlagatelji v podsklad izpostavljeni &im nizji stopnji tveganja, ki
je povezana z nalaganjem v posamezne vrste nalozb. NaloZbena politika obenem omogoca, da se v
primeru pri¢akovanih neugodnih razmer na delnigkih trgih vecino sredstev podsklada naloZi v dolZniske
vrednostne papirje ter denar in denarne ustreznike, s Cimer se lahko tveganost sklada bistveno zniza.

Nalozbe v podsklad so izpostavliene predvsem naslednjim oblikam tveganija, ki so podrobneje opisana v
poglavju 3 splo$nega dela prospekta:

* irzno tveganie,

« tveganje koncentracije nalozb,

*  kreditno tveganje,

e tveganje poravnave, skrbnidtva in sprememb predpisov,

e likvidnostno tveganije,

e valutno tveganie,

*  obrestno tveganie,

« tveganja, povezana z nalozbami na manj razvite trge.
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(1]2]3[4]5 6N 7|

Potencialno ni2 Potencialno

Podsklad Perspektiva: SpecialOpportunities Flexible, me$ani podsklad se uvr§¢a v 6. kategorijo lestvice
tveganj, saj naloZbena politika podsklada predvideva nalaganje sredstev tudi v nalozbe z visokim
tveganjem in ne predpisuje vedjih naloZenih omejitev.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo pri izra¢unu sinteti¢nega kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatel]
profila tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem podsklada v prihodnosti se bo ocena
tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez
tveganija.

Opozorila:
Zaradi sestave nalozb podsklada ter zaradi uporablienih tehnik in orodij upravljanja nalozb podsklada, obstaja
verjetnost, da bo vrednost enot premoZenja podsklada zelo nihala.

5. DRUGE POSEBNOSTI PRAVIL UPRAVLIANJA PODSKLADA

Zacetna vrednost VEP: 10,00 EUR

Prese¢na ura: 07.00 obracunski dan

Naijnizji znesek, ki ga je potrebno vplacati ob vsakem vpladilu investicijskega kupona: 50,00 EUR
Transakcijski ra¢un: SI56 0291 3025 6791 931

Upravljalska provizija: 2,90%

V podsklad ni mogoce vplalati s prenosljivimi vrednostnimi papirji.

Investicijski kupon podsklada je neprenosliiv.

DODATEK G. PODATKI O POSLOVANJU PODSKLADOV

Podatki o poslovanju podskladov vkljutujejo:
— pretekle donosnosti,
— celotne strogke poslovania.

Tabela: Pretekla donosnost in celotni stroski poslovanija
Opozorilo: Pretekla donosnost ni pokazatelj donosnosti nalozbe v investicijske kupone podsklada v

prihodnosti. Pri mednarodnih primerjavah donosnosti je potrebno upostevati razliéne davéne rezime, ki bi
lahko vplivali na izra&un donosnosti.
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Pretekla donosnost podsklada csp
Ime podsklada za obdobje od
2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 1.1.2013 do
31.12.2013
Perspektiva: WorldMix 9,8 4,7 14,7 23,5 | -27,5 13,9 55 -100 | -18,2 | -18,5 2,16
Perspektiva: WorldStox
Developed n.p. n.p. n.p. n.p. -42,6 23,1 20,5 -19,5 2,1 12,6 Diml.3
Perspektiva: EurAsia
Flexible, me$ani n.p. n.p. n.p. n.p. -46,4 21,9 315 -22,2 3% 7,5 2,71
podsklad
Perspektiva:
EmergingStox n.p. n.p. n.p. n.p. -45,2 47,7 18,1 26,4 1,9 -7,6 2,66
Perspektiva: Resource
Flexible, mesani n.p. n.p. n.p. n.p. n.p. 31,6 11,2 -18,6 -4,9 -3,8 3,89
podsklad
Perspektiva:
SpecialOpportunities
Flexible, megani n.p. n.p. n.p. n.p. -61,9 29,2 14,0 -16,6 -0,8 -4,6 4,60
podsklad

Pri preracunu tolarskih zneskov v eure pri je bil uporablien sredniji te¢aj Banke Slovenije.

V izra¢un donosnosti nalozbe v podsklade ni vklju¢en vpliv davkov ter vpliv vstopnih in izstopnih strogkov,
ki bremenijo vlagatelja.

Celotni strogki poslovanja podsklada bremenijo premoZenje podsklada in ne neposredno imetnikov
investicijskih kuponov. Zajemajo vse strogke poslovanja podsklada, vkljuéno s provizijo za upravljanje in
provizijo za skbnidke storitve, razen stroskov poslov s finan&nimi instrumenti (transakcijskih stroskov) in
njim primerljivih strogkov.

Arhiv podatkov o vseh doslej izra¢unanih in objavlienih CSP je objavljen na spletni strani druzbe za
upravljanje www.perspektiva.si.

PRILOGE K PROSPEKTU

PRILOGA A. Vzorec obrazca Pristopne izjave k pravilom upravljanja krovnega sklada
PRILOGA B. Vzorec obrazca Zahteve za izplacilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada/
Prehod med podskladi krovnega sklada
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PRILOGE

K PROSPEKTU KROVNEGA SKLADA
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PRILOGA A. VZOREC OBRAZCA PRISTOPNE IZJAVE K PRAVILOM UPRAVLIANJA KROVNEGA SKLADA

s =

PERSPEKTIVA

PERSPEKTIVA DZU, d.o.o.
Druzba za upravljanje investicijskih skladov, Dunajska cesta 156, Ljubljana '

T: 01/56 87 211, F: 01/56 89 151, dzu@perspektiva.si, www.perspektiva.si

Pristopna izjava k pravilom upravljanja krovnega sklada

Krovni sklad Perspektiva

Zelim pristopiti k naslednjim podskladom (oznaci izbrane podsklade)

O Perspektiva: WorldMix Sl56 0291 3025 4849 603 O Perspektiva: EurAsia Flexible, mesani podsklad Sl56 0291 3025 6720 345
O Perspektiva: WorldStox Developed Sl56 02913025 6628 292 O Perspektiva: Resource Flexible, mesani podsklad Sl56 0291 3025 6908 525
O Perspektiva: EmergingStox Sl56 02913025 6628 486 O Perspektiva: SpecialOpportunities Flexible, me3ani podsklad SI56 0291 3025 6791931

I. Podatki o vlagatelju:

Ime in priimek / Firma:

Stalno bivalisce / Sedez:

Osebni dokument, stevilka, izdajatelj, veljavnost:

EMS0: Maticna tevilka:
Davéna stevilka:
Telefon: Fax: E-mail:

Stevilka transakcijskega racuna:
Zakoniti zastopnik (za pravne osebe):

Dejavnost / poklic: izobrazba:
Izkusnje pri nalozbah v vrednostne papirje: [J Da [J Ne
Razlogi za nalozbo: [J Varcevanje [J Drugo:

11. Podatki o pooblascencu / zakonitem zastopniku:

[J Pooblascenec [J  Zakoniti zastopnik
Ime in priimek:
Stalno bivalisce:
Osebni dokument, stevilka, izdajatelj, veljavnost:
EMSO0: Davéna stevilka:
Telefon: Fax: E-mail:

I1l. I1zjava vlagatelja

Podpisani pristopam k Pravilom upravljanja zgoraj oznacenih podskladov. Seznanjen sem z vsemi tveganji v zvezi
z nalozbo v podsklade. Pred pristopom so mi bili izroc¢eni Klju¢ni podatki za vlagatelje izbranih podskladov.
Perspektivi DZU, d.o.0., dovoljujem obdelavo in hrambo osebnih podatkov za namene opravljanja dejavnosti
Perspektive DZU, d.o.0., in delovanja podskladov. Zavezujem se, da bom vsako spremembo navedenih podatkov
takoj pisno sporocil Perspektivi DZU, d.o.o.

S posredovanjem elektronskega postnega naslova se v skladu s predpisi Steje posiljanje predpisanih in drugih
dokumentov na ta (oz. naveden) elektronski postni naslov za obi¢ajen nacin izmenjave podatkov med druzbo za
upravljanje in vlagateljem. S tem se Steje, da druzba za upravljanje na naveden nacin posreduje tudi vsa obvestila
in dokumente, za katere je predpisano neposredno obvescanje imetnikov enot.

O Zelim prejemati brezplacna obvestila Perspektive DZU na moj elektronski naslov in/ali mobilno 3tevilko.

Kraj in datum: Podpis vlagatelja:

Sredstva nakazite na transakcijske ra¢une zgoraj oznacenih podskladov. Pri nakazilu vpisite svojo davéno stevilko.

Izpolni posrednik:
Vpisno mesto: Posrednik:

Izjava posrednika:

Izjavljam, da sem opravil identifikacijo in pregled vlagatelja v skladu z Zakonom o prepreéevanju pranja denarja
in financiranja terorizma in na podlagi smernic za preprecevanje pranja denarja in financiranje terorizma, ki jih
je izdala ATVP, dodelil navedenemu vlagatelju sledeco oceno tveganja:

[0 neznatno tvegana stranka [0 visoko tvegana stranka
[0 srednje tvegana stranka O izredno visoko tvegana stranka
Kraj in datum: Zig in podpis:
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PRILOGA B. VZOREC OBRAZCA ZAHTEVE ZA I1ZPLACILO ODKUPNE VREDNOSTI INVESTICIJSKEGA
KUPONA PODSKLADA/ PREHOD MED PODSKLADI KROVNEGA SKLADA

PERSPEKTIV,

PERSPEKTIVA DIU, d.o.e.

DruZba za upravijanje investicijskih skladov, Dunajska cesta 156, Lubljana

Tz 01/56 BF 211, F: 01/56 80 151, dzu@perspekiiva.si, www.perspekiiva.si

Zahteva za izplagilo odkupne vrednosti investicijskega kupona podsklada /
Prehod med podskladi krovnega sklada Perspektiva

Perspektiva:

{v nadaljevanju: pedsklad)

I. Podatki o vlagatelju:

Ime in priimek [ Firma:

Stalno bivalisée [ Sedez:

Oczbni dokument, stevilka, izdajatel], veljavnost:
EM50:

Davina Stevilka:

Telefon: Fax:

Stovitka transakcijskega rafuna:

Zakonitl zastopnik {za pravne osebe}:

11. Podatki o pooblasiencu | zakonitem zastopniku:

Ime in priimek:

Stalmo bivaliSe:

Ozebni dokument, Stevilka, Izdajatel], veljavnost:
EM30:

Telefon: Fax:

11 Zahteva viagatelja

Maticna Stevilka:

E-mail;

[ Pooblastenac [[1  Zakoniti zastopnik

Davina stovilka:
E-maik:

Spodaj podpisanija zahtevam, da se mi odkupna vrednost investicjskih kuponov podsklada v skladu s

pravili upravijanja:

O iZPLACA ZA

onot premoZenja ali
EUR.
Sredstva se nakaze na TRR viagatelja

[1 PRENESE ZA

enot premofenja all

EUR.

v podsklad Perspektiva:

N

wpisati ime padsklzda)

odpriem pri

Eraj in datum: Podpis viagatelja:
Izpolni Perspektiva DU, d.o.0.:

Zahteva za izplatilo / prehod je bila prejeta:

Kraj in datum: Figin podpis:

Prosimo, da podete izpolnjeno zahtevo na naslov:
Parspektiva DZU, d.o.o., Dunajska cesta 156, Ljubljana.

Prospekt krovnega sklada z vkljuéenimi pravili upravljanja



