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1. SPLOSNE INFORMACIJE

Ime vzajemnega sklada:

Ustanovitelj in upravljavec:

Sedez:

Mati¢na $tevilka:

Zacetek poslovania:

Stevilo enot premoZzenja, vrednosj enot premozenja
(VEP) in ¢ista vrednost sredstev (CVS) na dan

31.12.2009:

Osebe, poobla$tene za zastopanie:

Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad
fleksibilne strukture nalozb

PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanije investicijskih
skladov, d.o.o.

Dunaijska cesta 156, Ljubljana

5858127005

2.11.2007

$tevilo enot premozenia: 151.869,0355
VEP: 4,8219
CVS: 732.289,88

Vesna Juzna (predsednica uprave DZU)
Igo Gruden (¢lan uprave DZU)
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2. POROCILO O POSLOVANJU VZAJEMNEGA SKLADA
Opis splo$nega gospodarskega okolja

Slab zaletek, dober konec - bi lahko opisali dogajanie na kapitalskih trgih leta 2009. lzredno pesimisti¢ne
napovedi o stanju in prihodnosti svetovnega gospodarstva so tecaje delnic na najpomembneijsih svetovnih
kapitalskih trgih v prvih treh mesecih leta moé¢no znizali (najniZji te¢aji so bili dosezeni 9. marca 2009), nato pa
ie sledil mo&an obrat navzgor, ki do konca leta ni popustil, pri ¢emer pa tecaji delnic v povpregju e vedno niso
dosegli ravni iz obdobja pred propadom investicijske banke Lehman Brothers jeseni 2008.

Donosnost borznih indeksov (v EUR)

Borzni indeks 31.12.2008 — 9.3.2009 31.12.2008 — 31.12.2009
ZDA - S&P 500 -17,3% +20,2 %
Nem¢ija — DAX -23,3% +23,9 %
Japonska — Nikkei 225 -18,4 % +14,6 %
Slovenija — SBI20 -6,9 % +10,4 %
Hong Kong—HangSeng -13,0% +48,0 %
Kitajska — CSI 300 +33,5 % +91,5%
Brazilijo - Bovespa +7,6 % +141,1 %
Rusija - RTS +0,4 % +122,6 %
Indija - Sensex 12,4 % +84,4 %

Vir: Bloomberg

Kot je razvidno iz zgornje tabele, smo bili na razvitih kapitalskih trgih v prvih treh mesecih leta 2009 pri¢a
razprodaji delnic, ki je bila v veliki meri posledica izredno zaostrenih likvidnostnih razmer na medbanénih trgih
denarja, borze pa so predstavljale skoraj edini na¢in, da se je lahko prislo do likvidnih sredstev. Zaradi dobre
gospodarske aktivnosti ($e posebno v primerjavi z razvitimi gospodarstvi), povezane tudi s povecevanjem
domacega povpradevania, so se razvijajoci trgi v letu 2009 odzvali z izrednimi rastmi borznih indeksov.

Recesija se je v razvitem svetu (vsaj s tehni¢nega stalig¢a) kon&ala v drugi polovici leta 2009, kar je bil ob
pri¢akovanih vigjih dobi¢kih druzb tudi razlog za precej$njo rast borznih indeksov v drugi polovici leta 2009. Za
leto 2010 se predvideva pozitivno gospodarsko rast v najvejih svetovnih gospodarstvih. Kitajsko gospodarstvo
ie tudi zaradi obseZnih drZavnih subvencij leta 2009 doseglo zelo visoko gospodarsko rast v viini 8,5 % in tudi v
letu 2010 bo Kitajska gonilna sila svetovnega gospodarstva.

Slovenija je bila po relativno optimisti¢nih napovedih s konca leta 2008 hudo prizadeta in je doZivela zelo visok
upad BDP (- 8,3 %), za leto 2010 pa se napoveduje minimalna gospodarska rast v vidini 1 %. Velik delez
gradbenega sektorja v sestavi BDP, posledi¢no tudi precej$nja izpostavljenost bank do gradbenih druzb in velika
zadolzenost teh druzb, poleg tega pa morebitno oblutnej$e znizanje cen nepremicnin lahko pomenijo za
Slovenijo resni¢no pocasno in dolgo gospodarsko okrevanie.

Brezposelnost se je v letu 2009 mo¢no povecala in je nara$¢ala do konca leta. Predvsem njena visoka stopnja v
ZDA, Evropi in drugih razvitih drzavah ostaja velik problem tudi v letu 2010, zato bo okrevanje gospodarstev,
zaradi zmanij$ane potrodnje, verjetno pocasno in dolgotrajno. Stopnja brezposelnosti naj bi se v razvitem svetu
zalela nizati ele v drugi polovici leta 2010.

Strah pred deflacijo se je glede na napovedi proti koncu leta 2008 v letu 2009 mo&no znizal, nekateri
ekonomisti so zaleli svariti celo pred hiperinflacijo, ki bi lahko nastopila v nekaj letih predvsem zaradi zelo
ekspanzivnih monetarnih politik centralnih bank in drzavnih ukrepov za pospesitev gospodarskih aktivnosti.
Inflacija je bila tako v letu 2009 v razvitih gospodarstvih pod cilinimi vrednostmi, inflacijska pri¢akovanja pa so
tudi ostala nizka.

Referen¢ne obrestne mere v ZDA (0,00 % — 0,25 %), Evropi (1 %) in tudi drugod so ostale na rekordno nizkih
ravneh, kar se pri¢akuje tudi $e v letu 2010. Do dviga obrestnih mer je pri§lo zgolj v nekaj drzavah, Avstraliji,
Norveski in Novi Zelandiji. Bolj kot vi§ina obrestnih mer je v razvitem svetu problemati¢na koli¢ina denarja, ki ga
poslovne banke posojajo gospodarstvu in potrognikom. Tako imenovani posojilni kr¢ namre¢ $e vedno ni
povsem popustil.
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Valutni tedaii so bili zaradi negotovih gospodarskih razmer tekom leta precej volatilni, pri ¢emer je v letu 2009
evro v primerjavi z ameriskim dolarjem pridobil 2 %, napram japonskemu jenu pa 5 %. Negativen vpliv na
razmerje EUR / USD, ki se kaZe v zaetku leta 2010, ima lahko visoka zadolzenost evropskih drzav in njihovi
visoki proragunski primanikliaji, najbolj problemati¢na driava evro obmotja je Gréiia, sledijo pa Spaniia, Irska,
Portugalska in ltalija.

Cene surovin in njihovih prevozov so se v letu 2009 povidale glede na zadnije Cetriletie leta 2008. Kljub temu je
povpre¢na cena soda surove nafte v letu 2009 znadala 69 USD, kar je 31 % manj kot v letu 2008. Za leto
2010 se ne pri¢akuje bistvenega povisanja cen surovin, cena soda surove nafte naj bi se gibala med 70 in 80

USD.

V letu 2010 se pri¢akuje postopno okrevanje svetovnega gospodarstva, zaletek nizanja brezposelnosti,
predvsem pa v povpredju bistveno bolje poslovne rezultate druzb, kar naj bi pozitivno vplivalo na borzne
indekse.

Poslovanje vzajemnega sklada Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, je v primerjavi z razprienim
svetovnim delniskim portfeliem bolj tvegan, zato so ve¢ja nihanja vrednosti enote premozenja na krajsi rok
pricakovana, $tevilne nalozbene priloZznosti, ki jih izkori¢a sklad, pa vi§jo donosnost dosezejo v daljgem

¢asovnem obdobju.

Relativno gibanje indeksov primerijivosti v lefu 2009
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Vir: Perspektiva DZU; Bloomberg.

Vzajemni sklad Perspektiva: SpecialOpportunities je v letu 2009 zabeleZil rast vrednosti enote premoZenja v visini

29 %.

Razlog za takdno donosnost je odloditev, da sredstva vzajemnega sklada investiramo pretezno v cikli¢ne sektorje,
ki v ¢asu gospodarskega okrevanja doseZejo visoko donosnost. V zagetku leta 2009 se je vrednost enote
premozenja na racun take sektorske alokacije sredstev ob ob&utnem znizanju delniskih indeksov precej znizala.
Po mo&nem odboju delniskih indeksov v mesecu marcu, ki jo je sprozila napoved o pozitivnem poslovaniju dveh
amerigkih bank v prvem etriletju, smo dodatno poveclali izpostavljenost delniskim trgom v sektorja finance ter
materiali in surovine.
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V tretiem kvartalu leta 2009 so se potrdila nada pri¢akovanja o koncu globalne recesije, zato smo ohranili dele?
nalozb v cikli¢ne panoge. Konec novembra smo zaradi kreditnih tezav v Dubaiju, ki se je soodil z likvidnostnimi
tezavami, zaradi previdnosti povecali izpostavlienost sektorju osnovnih potrebscin, hkrati pa povelali dele?
denarnih sredstev v portfelju.

V zacetku leta sprejeta strategija o vedji izpostavljenosti cikli¢nim sektorjem, ki so bili v letu 2008 najbolj pod
pritiskom, se je zelo obrestovala, saj se je vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada v preostanku leta 2009
povecala bolj kot delniski indeksi v razvitem svetu.

Gibanje CVS in VEP vzajemnega sklada Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture
nalozb v letv 2009
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Vir: Perspektiva DZU

Vrednost enote premoZenja Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, se je v
letu 2009 povelala za 29 %. Kljub temu se je Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada zmanj$ala za 7 % na
0,73 milijona EUR, kar je posledica izplaéil sredstev.

Struktura nalozb

Ob koncu leta je bilo 47 % sredstev vzajemnega sklada nalozenih v delnice, s katerimi se trguje na organiziranih
trgih vrednostnih papirjev, 6 % pa v vrednostne papirie s fiksnim donosom. V zadnjih dneh decembra je sklad
beleZil ve&ji priliv sredstev, ki so zaradi previdnosti ob nizki likvidnosti delnigkih trgov v prazni¢nih dneh, deloma
ostala neinvestirana.

Vzajemni sklad nima omeijitev glede panoZne in geografske strukture nalozb, temved izkorid¢a razli¢ne nalozbene
priloznosti, ne glede geografsko podrogje in panoino alokacijo. Glede na geografsko sestavo sredstev v
vzajemnem skladu brez upodtevanja denamih sredstev, je bilo konec leta ve& kot polovica sredstev naloZenih v
Severno Ameriko, kjer je po koncu najve&je gospodarske recesije po drugi svetovni voini najved nalozbenih
priloZnosti. Sledijo nalozbe na Kitajskem in Latinski Ameriki, kjer je bila gospodarska rast v zadnjem kvartalu
lanskega leta najvidja. V Rusiji pa je klijub negativni gospodarski rasti pri$lo do precej$njega izboljénja
gospodarske aktivnosti. Panozna struktura nalozb vzajemnega sklada ima poudarek na cikli¢nih sektorjih, kjer je
pricakovana sprememba poslovanjo podjetij, glede na izboljganje svetovne gospodarske rasti, najvedja.
Prevladuijejo predvsem nalozbe iz informacijske tehnologije, surovin in materialov ter industrije.

Po valutni strukturi najved|i delez, natancneje 54 % sredstev vzajemnega sklada, predstavljajo nalozbe v USD,
vklju¢no z ADR (American Depositary Receipts), s katerimi, zaradi bolj$e likvidnosti, regulative in niZjih stroskov,

11
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pokrivamo vedji del nalozb s podro¢ja Azije in Latinske Amerike. Zaradi visokega deleza denarnih sredstev, ki so
posledica vecjega vpladila tik pred koncem leta 2009, je 43 % sredstev vzajemnega sklada v EUR.
Struktura nalozb vzajemnega sklada Perspektiva:SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne struktfure

nalozb na dan 31. 12. 2009

Struktura glede na vrsto naloZb

obveznice
6%

) denarna
delnice sredstva
0,
47% 47%

Geografska struktura nalozb*

Kitajska Ostala Azija
12% 7%
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Amerika 12%
10%

Severna
Amerika
59%

Struktura glede na valuto nalozb

EUR
43%
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Panozna struktura nalozb*
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materiali 16%
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g 11%
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Finance
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Vir: Perspektiva DZU; * upostevan je samo portfelj delnic
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Il. RACUNOVODSKO POROCILO
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1. BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2009

SREDSTVA

Denarna sredstva
Depoziti pri bankah in posojila

Vrednostni papirji in intrumenti denarnega trga, s katerimi
se frguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev

Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

Drugi prenosljivi vrednostni papirji in indtrumenti denarnega
trga

Terjatve
Skupaij sredstva

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV

Poslovne obveznosti

- obveznosti iz upravljanja

- obveznosti do banke skrbnice

- prejeti predujmi za prodane enote premozenia

Pasivne ¢asovne razmejitve

Obveznosti do nalozbenikov v enote premozenia

- nominalna vrednost vplaganih enot premozenia

- vpladani presezek enot premozenia

- preneseni Cisti dobi¢ek ali prenesena &ista izguba iz
prej$njih obracunskih obdobij

- nerazdeljeni &isti dobicek ali &ista izguba obradunskega

obdobija

Skupaj obveznosti do virov sredstev

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

31.12.2009
345.960

0

389.824

421

736.205

2.160
1.907
33
220

1.755
732.290

1.518.690
324.796

(1.324.374)

213.178

736.205

V EUR
31.12.2008
3.016

17.001

563.718

155.452

50.655

2.194

792.036

1.969
1.935
34

0

1.520
788.547

2.112.922
(5.576)

(38.563)

(1.280.236)

792.036
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2. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 1.1. DO 31.12.2009

V EUR
2009 2008
PRIHODKI
Prihodki od obresti 6.3.5. 11.644 26.788
Prihodki od dividend 6.3.6. 9.420 27.953
Drugi finanéni prihodki 6.3.7. 124.728 143.464
Iztrzeni dobicki pri nalozbah 6.3.8. 420.544 52.206
Neiztrzeni dobicki pri naloZbah 6.3.9. 26.488 0
Drugi prihodki 13.342 791
Skupaj prihodki 606.166 251.202
ODHODKI
Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje 6.3.10. (25.795) (42.241)
Odhodki v zvezi z banko skrbnico (565) (1.542)
Odhodki v zvezi z revidiranjem (1.500) (1.500)
Odhodki v zvezi z obve$¢anjem nalozbenikov (750) (750)
Odhodki v zvezi s trgovanjem 6.3.11. (19.602) (14.522)
Odhodki za obresti 6.3.12. (8.163) 0
Drugi finanéni odhodki 6.3.13. (171.84¢) (96.048)
Iztrzene izgube pri nalozbah 6.3.14. (146.894) (568.092)
Neiztrzene izgube pri nalozbah 6.3.15. (4.532) (806.711)
Drugi odhodki (13.341) 32
Skupaj odhodki (392.988) (1.531.438)
Cisti dobi&ek ali izguba 213.178 (1.280.236)
lzenacenie prihodka za vpladane enote premoZenja (1.693.481) (42.057)
Izenoc?n|§ prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote 0.018.277 36.48]
premozenia
Nerazdeljeni &isti dobiéek ali izguba 537.974 (1.285.812)

Cisti dobicek ali izguba na enoto premozenja glede na
$tevilo enot premozenja v obtoku na dan sestavitve 1,40 (6,06)
bilance stanja



Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

3. 1ZKAZ DENARNIH TOKOV ZA OBDOBJE OD 1.1. DO 31.12.2009

Prejemki od vpladil enot premozenja vzajemnega sklada
lzdatki za izplagilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri §iritvi poslovanja

Prejemki pri prodaiji nalozb

lzdatki pri nakupu nalozb

Prejemki od udenarjenih terjatev

lzdatki za placilo obveznosti

PreseZek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenia

PreseZek prejemkov (izdatkov) pri §iritvi poslovanja in pri upravljanju
premozZenija

Koné&no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada
Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju
Zaé&etno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada

2009

1.178.822
(1.442.785)
(263.963)

7.823.939
(7.192.029)
11.751
(36.754)
606.907

342.944
345.960

342.944
3.016

V EUR
2008

216.500
(163.823)
52.677

26.104.859
(26.127.397)
23.758
(52.383)
(51.163)

1.514
3.016

1.514
1.502
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4. IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA

4.1.1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA ZA OBDOBJE 1.1. DO 31.12.2009

Vplacani presezek enot premozenja
Vradunani sprotni
dobicek (izguba) v

ceni
prodanih/vplaganih
enot premozenja

Nominalna vrednost
vpla¢anih enot
premozenija

Vradunani sprotni
dobicek (izguba) v
ceni izplacanih enot
premoZzenija

Stanje 1.1.2009 2.112.922

- vpla&ani investicijski kuponi 2.866.830 (1.693.481)

- izplagani investicijski kuponi (3.461.062) 2.018.277
- Cisti dobicek (izguba) obdobja

Stanje 31.12.2009 1.518.690 (1.693.481) 2.018.277

Preneseni &isti
dobicek ali ¢&ista

Nerazdeljeni Cisti
dobicek ali ¢ista

izguba iz prejgnjih izguba
obra¢unskih obra¢unskega
obdobij obdobja
(1.324.374)
213.178
(1.324.374) 213.178

V EUR

Skupaj

788.547
1.173.349
(1.442.785)
213.178

732.290
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4.2.1ZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA ZA OBDOBJE 1.1. DO 31.12.2008

Vplacani presezek enot premozenja

- . : Preneseni Cisti Nerazdeljeni isti
Nominalna vrednost Vro.cimor.n sprofi -y, s Unani sprotni  dobicek ali ¢ista  dobicek ali ¢ista
vpla&anih enot dobicek ('ZQUbG) ¥ dobicek (izguba) v = izguba iz prej¥njih izguba
premozenia e ceniizplaanih enot  obracunskih obracunskega
prodanih/vplaganih " #Plocon obdobi obdobio
enot premozenja
Stanje 1.1.2008 2.000.086 - - (38.563)
- vpla&ani investicijski kuponi 313.139 (42.057)
- izplagani investicijski kuponi (200.303) - 36.481
- Cisti dobicek (izguba) obdobja - - - - (1.280.236)
Stanje 31.12.2008 2.112.922 (42.057) 36.481 (38.563) (1.280.236)

V EUR

Skupaj

1.961.523
271.082
(163.822)
(1.280.236)

788.547
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4.3. 1ZKAZ GIBANJA ENOT PREMOZENJA

Gibanje enot premozenia
V enotah premoZenia

2009 2008
+ Zacletno stanje 1.1. 211.292,1609 200.008,5258
+ Prodaja (vpladila) 286.683,0048 31.313,9592
- Odkupi (izplagila) (346.106,1302) (20.030,3241)
= Koné&no stanje 31.12. 151.869,0355 211.292,1609

4.4.1ZRACUN CISTE VREDNOSTI SREDSTEV IN VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA NA DAN 31.12.2009

Cista vrednost sredstev vzajemnega sklada na dan 31.12.2009 je enaka obveznostim do nalozbenikov v enote

premozenija ter znasa 732.289 EUR (glej tudi tocko 1. BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2009 na strani 14).

Vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada na dan 31.12.2009 je izra¢unana kot koli¢nik med ¢isto
vrednostjo sredstev v vi§ini 732.289 EUR in $tevilom enot premozenja 151.869,0355 in zno3a 4,8219 EUR.

Cista vrednost sredstev in vrednost enote premozenja v EUR

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Cista vrednost sredstev 732.289 788.547 1.961.523
Vrednost enote premozenia 4,8219 3,7320 9,8072
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5. IZJAVA UPRAVE DRUZBE PERSPEKTIVA DZU, d.o.o.
Uprava druzbe PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., potrjuje rac¢unovodske
izkaze vzajemnega sklada Perspektiva: SpecialOpportunities za poslovno leto 2009, na straneh od 14 do 19 in

pojasnila na straneh od 25 do 31.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porodila tako, da ta predstavlja resni¢no in posteno sliko
premozenjskega stanja vzajemnega sklada in izidov njegovega poslovania.

Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabliene ustrezne rac¢unovodske usmeritve in da so bile racunovodske
ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarijenja. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so ra¢unovodski
izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadalinem poslovanju vzajemnega sklada, v skladu z

veljavno zakonodajo in Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi.

Poslovodstvo je odgovorno za ustrezno vodenje radunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanije
premozenija in za prepre¢evanie ter odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti ali nezakonitosti.

Liubljana, 6.4.2010
PERSPEKTIVA DZU, d.o.o.
Predsednica uprave | r\r—

Vesna Juzna L U

Clan uprave {

\ /
Igo Gruden Vi |/, /l/
J . ' &
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6. PRILOGA K RACUNOVODSKIM 1ZKAZOM
Racunovodski izkazi so sestavljeni v skladu z naslednjo zakonodajo in akti:

- Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, $t. 110/02, 73/03, 32/04, 42/04,
68/05, 28/06, 114/06, 92/07, 109/07 in 65/08),

- Sklepom o letnem in polletnem poro¢ilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 119/08),

- drugimi podzakonskimi akti,

- Sklepom o podrobneijsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju
letnega porotila investicijskega sklada (Uradni list RS 80/03 in 31/07),

- Slovenskimi ra¢unovodski standardi in Mednarodnimi ra¢unovodski standardi ter

- veljavnim Prospektom in Pravili upravljanja.

6.1. OPIS TEMELINIH RACUNOVODSKIH USMERITEV IN VREDNOTENJ
6.1.1. Splo$no

Tecdaj in nacin prera¢una v domaéo valuto

Postavke sredstev in obveznosti do virov sredstev, ki se glasijo na tujo valuto, so po stanju na dan izkaza stanja

prerac¢unane v EUR z uporabo pogodbeno dolo¢enega tecaja, ¢e pa ta ni dolo¢en, pa z uporabo referenénega
tec¢ajo ECB.

Vrednotenije finan&nih nalo?b

NaloZbe se ob zagetnem pripoznaniju v skladu s SRS 3 razvrstijo med:

- finan&na sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finanéne nalozbe v posesti do zapadlosti v pladilo,

- finanéne nalozbe v posoijila in terjatve in

- za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva.

Vrednotenje finan&nih nalozb je odvisno od razvrstitve finanéne nalozbe. Pretezni del nalozb vzajemnega sklada
je uvri¢en med finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida (npr. vsi vrednostni
papirji, s katerimi se trguje na organiziranih trgih), ki se vrednotijo po metodi postene vrednosti prek poslovnega
izida. Mani$i del nalozb pa je uvri¢en med finan¢ne nalozbe v posesti do zapadlosti (npr. depoziti, diskontirani
dolZnigki vrednostni papirji, potrdila o vlogi), ki se vrednotijo po metodi efektivnih obresti, ali med za prodajo
razpolozljiva sredstva (npr. vrednostni papirii, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu), ki se vrednotijo po
nabavni vrednosti.

Pri upo$tevanju nalozb se upodtevajo naslednje posebnosti:

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoiji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaiji
vrednostnih papirjev. Diskontirani kratkoro&ni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot fisti, ki prinagajo
obresti. Izkazujejo se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred v skladu s pogoiji, ki jih dolo¢i izdajatelj
pri izdaji vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani
nominalni vrednosti, pomnoZeni s te¢ajem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatel] pri izdaiji
obveznic. Obresti se pripisujejo v skladu s pogoii, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. lzkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoiji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.
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UdeleZbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po zadnjem
dnevnem tecaju.

Investicijski kuponi in delnice cilinih skladov, s katerimi se trguje na organiziranem trgu, se izkazujejo po zadnjem
dnevnem telaju. Investicijski kuponi in delnice cilinih skladov, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu, se
izkazujejo po vrednosti enote premozenja, zmanij$ani za izstopne strogke.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem dnevnem teCaju organiziranega trga vrednostnih papirjev
oziroma po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primerih
skupnega ovrednotenia.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo v netrine
vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v placilo ali v vrednostne papirje, razpoloZljive za prodajo, in se
vrednotijo v skladu s SRS 3.

Pri vrednoteniju vrednostnih papirjev ni bila uporabliena metoda skupnega ovrednotenia.

Pri vrednoteniju porabe zaloge vrednostnih papirjev se uporablia metoda povprecnih cen.

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se uposteva zadnii
te¢aj tega trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadnjem znanem tecaju organiziranih trgov vrednostnih

papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni.

Spremembe rac¢unovodskih usmeritev in ra¢unovodskih ocen

V poslovnem letu se ra¢unovodske usmeritve in ocene niso pomembneje spremenile.

6.1.2. Denarna sredstva

Denarna sredstva zajemajo denarna sredstva in devize na transakcijskih ra¢unih ter dodatna likvidna sredstva.
6.1.3. Deporziti pri bankah in posojila

Depoziti pri bankah in posojila zajemajo depozite pri domacih in tujih bankah, za katere se dnevno
obra¢unavajo pripadajoce obresti, skladno s pogodbenimi doloili, ter nalozbe v posojila za varovanje pred
teCajnimi tveganii.

Razvrieni so med finanéne nalozbe v posojila in terjatve in se izkazujejo v neodpladani vrednosti, skladno s
pogodbenimi dolodili.

6.1.4. Vrednostni papirji in in§trumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vp
Vrednostni papirji in indtrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev,
zajemajo nalozbe v vrednostne papirje in in$trumente denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, domacih ali tujih izdajateljev.

Razvri&eni so med finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.

6.1.5. Indtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev

Indtrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajemajo nalozbe v in§trumente denarnega trga, s katerimi se
ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidni in je njihovo vrednost mogoce kadarkoli

natanéno doloditi.

Razvri&eni so med finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
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6.1.6. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov

Investicijski kuponi in delnice cilinih skladov zajemajo nalozbe v investicijske kupone oziroma delnice odprtih
kolektivnih nalozbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Razvri&eni so med finanéna sredstva izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida.
6.1.7. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi in§trumenti denarnega trga

Postavka zajema ostale nalozbe (npr. potrdila o vlogi, vrednostne papirie, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu). Dolznigkim instrumentom se dnevno pripisujejo obresti.

Razvri¢eni so med za prodajo razpoloZljiva finanéna sredstva in so vrednoteni po nabavni vrednosti ali po
odpla¢ni vrednosti.

6.1.8. Terjatve

Terjatve zajemaijo terjatve za prodane ali zapadle nalozbe, terjatve iz financiranja (za obresti, dividende, ipd.),
terjatve do bank ter druge terjatve iz poslovanja.

6.1.9. Poslovne obveznosti

Poslovne obveznosti zajemajo obveznosti iz nakupa vrednostnih papiriev in drugih finanénih instrumentov,
obveznosti iz upravljanja, obveznosti za placilo davkov, druge poslovne obveznosti.

6.1.10. Pasivne &asovne razmejitve

Pasivne Casovne razmejitve so vnaprej vraunani stroski, ki se poveluiejo dnevno, na podlagi ocenjenega
letnega strogka (npr. strogkov revidiranja, obve3¢anja vlagateljev, ipd.)

6.1.11. Obveznosti do naloZbenikov

Investicijski kuponi zajemajo:

- nominalno vrednost vpla¢anih enot premozenia,

- vpladani presezek enot premozenja,

- presezek iz prevrednotenia,

- preneseni Cisti poslovni izid iz prej$njih obracunskih obdobij in
- nerazdeljeni &isti poslovni izid obra¢unskega obdobja.

Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja je $tevilo enot premozenja pomnoZeno z izhodi$¢no vrednostjo
enote premozenja 10,00 EUR.

Vplaani presezek enot premoZenja vsebuje vrac¢unan sprotni poslovni izid v ceni prodanega (izpla¢anega)
kupona, vplacani presezek enot premoZenja in znesek sploinega prevrednotovalnega popravka enot
premozenja.

6.1.12. Prihodki

Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo prihodki od obresti, prihodki od dividend, drugi finanéni prihodki,
iztrzeni dobicki pri nalozbah, neiztrzeni dobi¢ki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo obrac¢unane obresti od vseh terjatev in vrednostnih papiriev do dneva, na katerega
se sestavi izkaz poslovnega izida. Ob nakupu nalozbe, v katero so Ze vratunane obresti, se prikazejo kot
prihodek in v isti velikosti tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend zajemajo obra¢unane dividende. Dividende se pripoznajo kot prihodek na dan prenehania
pravice do izplatila dividende.
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Iztrzeni dobicki pri nalozbah so pozitivne razlike med prodajno vrednostjo prodanih nalozb in njihovo nakupno
vrednostjo oziroma vrednostjo na zadnji dan prej$njega obra¢unskega obdobija.

Neiztrzeni dobicki pri nalozbah so povecanja vrednosti nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti preko poslovnega
izida.

Drugi finan¢ni odhodki so pozitivne te¢ajne razlike in ostali finan&ni prihodki.

Drugi prihodki zajemaijo vse ostale prihodke.

6.1.13. Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z banko
skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odhodki v zvezi z obve$¢anjem nalozbenikov, odhodki v zvezi s
trgovanjem, odhodki za obresti, drugi finan¢ni odhodki, izirzene izgube pri nalozbah, neiztriene izgube pri

nalozbah, odhodki iz naslova oslabitev nalozb in drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje se obracunavajo v visini 2,90% od povpre¢ne letne Ciste vrednosti
sredstev.

Odhodki v zvezi z banko skrbnico se obra¢unavajo v vi§ini 0,05% od povprecne letne &iste vrednosti sredstev pri
¢emer zaraunava skrbnik dodatno 3e strogke KDD, transakcijske strogke in stroske hrambe tujih vrednostnih
papirjev.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so stroski za revidiranje letnega poro¢ila vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z obve$¢anjem vlagateliev so odhodki iz naslova javnih objav in neposrednega obve$anija
nalozbenikov.

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova nakupov, prodaj in drugih transakcij z vrednostnimi papirji
in zajemajo borzne, KDD in borznoposrednigke provizije.

Odhodki za obresti predstavljajo ob nakupu obveznic vra¢unane obresti, ki so izkazane kot odhodek in v istem
znesku kot prihodek.

Drugi finan¢ni odhodki so negativne te¢ajne razlike in ostali finanéni odhodki.

Iztrzene izgube pri nalozbah so negativne razlike med prodajno vrednostio prodanih nalozb in njihovo nakupno
vrednostjo oziroma vrednostjo na zadnji dan prej$njega obra¢unskega obdobija.

Neizirzene izgube pri nalozbah so zmanj$anja vrednosti nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti preko
poslovnega izida.

Odhodki iz naslova slabitev nalozb so zmanj$anja nalozb, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, in so razvri¢eni med vrednostne papirje v posesti do zapadlosti ali med vrednostne papirje
razpoloZljive za prodajo.

Drugi odhodki zajemajo vse ostale odhodke.

6.1.14. Davek od dohodka

Vzajemni sklad ni zavezanec za platilo davka od dohodka pravnih oseb.

6.1.15. Izplagila nalozbenikom

Vzajemni sklad v skladu s pravili upravljanja ne deli prihodkov in dobi¢ka ampak dobicek reinvestira.
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6.2. POJASNILA POSAMEZNIH RESITEV IN VREDNOTEN

a) Stevilo enot premozenja v obtoku na dan 31.12.2009 je razkrito v tocki 4.3. IZKAZ GIBANJA ENOT
PREMOZENJA na strani 19.

b) Pri vrednoteniju finanénih nalozb ni bila uporabliena metoda skupnega ovrednotenja, zato je ucinek skupnih
ovrednotenj O EUR.

c) Ukrepi za obvladovanie valutnih, teajnih, obrestnih in drugih trznih tveganj niso bili uporabljeni.
&) Vzajemni sklad nima zastavljenih ali posojenih vrednostnih papirjev. Vzajemni sklad se ni zadolzeval.
d) Vzajemni sklad ni oblikoval popravkov vrednosti nalozb.

e) Podatki o $tevilu vegjih nakupov in vegjih prodaj investicijskih kuponov:

Vpladani znesek v EUR Stevilo nakupov Stevilo prodai
Od Do

0 49.999 32 3
50.000 o 3 3
Skupaij 35 6

f) Druge poslovne obveznosti so specificirane v tocki 6.3.3. Poslovne obveznosti na strani 26.

g) Dogodki po datumu izkaza stanja so opisani v pojasnilu k tocki 6.3.16. Dogodki po datumu bilance stanja
na strani 29.

h) V poslovnem letu 2009 je bila izvr$ena prodajo vrednostnih papirjev, ki niso razvr§¢eni med finanéna

sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida (potrdila o vlogah slovenskih bank) in sicer v
vi§ini 50.352 EUR. Vzajemni sklad v zvezi s temi transakcijami ni imel stro$kov.

6.3. POJASNILA POMEMBNIH POSTAVK V RACUNOVODSKIH 1IZKAZIH

V EUR

31.12.2009  31.12.2008

6.3.1. Denarna sredstva 345.960 3.016
Denarna sredstva na rac¢unu 275211 579
Devizna sredstva na deviznem radunu 70.749 2.437

V EUR

31.12.2009  31.12.2008

6.3.2.Vrednos’rn'| papirii in in§trumenti denarnega trga, s katerimi se trguje 389.824 563.718
na organiziranem trgu vp

Delnice 389.824 563.718

Glej tudi pojasnilo k 6.5. 1IZKAZ PREMOZENJA NA 31.12.2009 na strani 30-31.
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V EUR

31.12.2009  31.12.2008

6.3.3. Poslovne obveznosti 2.160 1.969
Obveznosti iz upravljanja 1.907 1.935
Druge poslovne obveznosti 253 34
- obveznosti do banke skrbnice 33 34
- prejeti predujmi za prodane enote premozenia 220 0

Obveznosti iz upravljanja v vigini 1.907 EUR so obveznosti za upravljavsko provizijo za mesec december 2009 v
vidini 1.894 EUR in obveznosti za vstopno provizijo v visini 13 EUR.

V EUR
31.12.2009  31.12.2008
6.3.4. Pasivne &asovne razmeijitve 1.755 1.520

Vnaprej vrac¢unani strodki v vigini 1.006 EUR so strogki revizije racunovodskih izkazov za leto 2009 in stroski
obve$¢anja imetnikov enot premoZenja v viini 749 EUR.

V EUR

2009 2008

6.3.5. Prihodki od obresti 11.644 26.788
Prihodki od obresti potrdil o vlogi 1.272 353
Prihodki od obresti obveznic 9.812 0
Prihodki od obresti posojil in depozitov 560 26.435
V EUR

2009 2008

6.3.6. Prihodki od dividend 9.420 27.953
Prihodki od dividend vrednostnih papirjev z domacega trga 0 8.419
Prihodki od dividend vrednostnih papirjev s tujih org. trgov 9.420 19.534

Prihodke od dividend sestavljajo dividende delnic CIA Siderurgica NACL v vi$ini 2.010 EUR, , delnic Petrochina
Company Ltd. v vigini 899 EUR, delnic China Construction Bank Corporation v vigini 636 EUR, delnic MTN
Group Ltd. v visini 564 EUR, delnic Petroleo Brasileiro S.A. v visini 484 EUR, Siemens AG v vi§ini 471 EUR in
drugih vrednostnih papirjev v vi$ini 4.356 EUR.

V EUR

2009 2008

6.3.7. Drugi finan&ni prihodki 124.728 143.464
Pozitivne tecajne razlike od nalozb 24.715 108.980
Pozitivne tecajne razlike od terjatev in obveznosti 42.023 33.110
Pozitivne tecajne razlike od denarnih sredstev 57.990 1.374

Pozitivne teajne so nastale predvsem kot posledica nihanja vrednosti ameritkega dolarja.
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V EUR

2009 2008

6.3.8. lztrzeni dobi&ki (ID) pri nalozbah 420.544 52.206
ID delnic s tujih organiziranih trgov 262.504 49.484
ID delnic iz domagih organiziranih trgov 1.569 0
ID investicijskih kuponov s tujih organiziranih trgov 148.222 0
ID delnic tujih investicijskih druzb 2.925 2.722
ID iz obveznic tujih izdajateljev 5.324 0

Iztrzeni dobi¢ki so nastali pri prodaji delnic Las Vegas Sands Corporation v vidini 26.830 EUR, delnic CIA
Siderurgica NACL v vigini 26.529 EUR, delnic Comba Telecom Systems Holdings Ltd. v vigini 17.536 EUR,
investicijskih kuponov Ishares FTSE/XINHUA A50 China Tracker v vi§ini 17.357 EUR, investicijskih kuponov
Direxionshares Financial Bull 3X Shares v vigini 17.356 EUR, investicijskih kuponov Ulira Basic Materials
Proshares v visini 15.896 EUR, delnic Vale SA v vi§ini 14.010 EUR, delnic Tata Motors Ltd. v vi§ini 14.039 EUR,
investicijskih kuponov Lyxor ETF Russia v vigini 13.405 EUR, delnic China Life Insurance v visini 12.717 EUR,
investicijskih kuponov Ultra Real Estate Proshares v vigini 11.606 EUR, investicijskih kuponov Ultra QQQ
Proshares v vigini 11.598 EUR, delnic China Construction Bank Corporation v vigini 10.514 EUR, delnic VTB
Bank Ojsc v vigini 9.567 EUR, delnic Petroleo Brasileiro SA v vigini 8.765 EUR, delnic OMV AG v viini 8.758
EUR in ostalih vrednostnih papirjev v vi§ini 184.061 EUR.

V EUR

2009 2008

6.3.9. NeiztrZeni dobi¢ki (ND) pri naloZbah 26.488 0
ND delnic s tujih organiziranih trgov 26.467 0
ND investicijskih kuponov s tujih organiziranih trgov 148.222 0
ND delnic tujih investicijskih druzb 2.925 0
ND iz obveznic tujih izdajateljev 5.324 0

Neiztrzeni dobic¢ki so nastali pri vrednotenju vrednostnih papirjev po posteni vrednosti preko poslovnega izida in
sicer: delnic Comba Telecom Systems Holdings Ltd. v viini 9.515 EUR, delnicah Posco v vi§ini 7.505 EUR, pri
delnicah Cia Siderurgica Nacl v visini 2.680 EUR, delnic Terex Corporation v vi§ini 1.288 EUR in ostalih
vrednostnih papirjev v vi§ini 5.500 EUR.

V EUR
2009 2008
6.3.10. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje (25.795) (42.247)

Odhodki za upravljavsko provizijo so obracunani v vigini 2,90% od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev
vzajemnega sklada.

V EUR
2009 2008
6.3.11. Odhodki v zvezi s trgovanjem (19.602) (14.522)

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova placanih borznoposrednidkih provizij, borznih provizij in
provizij v zvezi s pravnavo pri nakupih in prodajah vrednostnih papirjev, transakcijski strodki in strodki hrambe
tujih vrednostnih papirjev.
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V EUR
2009 2008
6.3.12. Odhodki za obresti (8.163) 0

Odhodki za obresti v visini 8.163 EUR predstavljajo ob nakupu obveznic vrac¢unane obresti, ki so izkazane kot
odhodek in v istem znesku kot prihodek, nana$ajo se na odhodke za obresti obveznic Veolia Environnement
(VIEFP 4.375 01/17) v visini 3.474 EUR, obveznic Republica of South Africa (SOAF 5 25) v vi$ini 2.615 EUR in
ostali odhodki za obresti v vi§ini 2.074 EUR.

V EUR

2009 2008

6.3.13. Drugi finan&ni odhodki (171.846) (96.048)

Negativne tecajne razlike od nalozb (45.195) (59.758)

Negativne tecajne razlike od terjatev in obveznosti (46.507) (32.373)

Negativne tecajne razlike od denarnih sredstev (80.144) (8.917)
Negativne tecajne so nastale predvsem kot posledica nihanja vrednosti amerigkega dolarja.

V EUR

2009 2008

6.3.14. lzirzene izgube (Il) pri nalozbah (146.894) (568.092)

[l delnic z domadega organiziranega trga (2.186) (181.634)

[l delnic s tujih organiziranih trgov (119.812) (346.740)

Il investicijskih kuponov s tujih organiziranih trgov 0 (39.718)

[l investicijskih kuponov s tujih organiziranih trgov (23.844) 0

[l iz obveznic tujih izdajateljev (1.052) 0

Iztrzene izgube so nastale pri prodaji delnic Commerzbank AG v vi§ini 13.405 EUR, delnic Dryships Inc. v viSini
12.066 EUR, delnic Deutsche Bank AG v vigini 9.393 EUR, delnic Suntech Power Holdings ADR v vi$ini 8.850
EUR, delnic Tata Communications Ltd. v vi§ini 8.619 EUR, investicijskih kuponov Financial Select Sector SPDR
Fund v vigini 8.535 EUR, delnic Mechel v vigini 7.999 EUR, investicijskih kuponov Ultra Basic Materails
Proshares v visini 6.634 EUR, delnic VTB Bank Ojsc v vi$ini 6.382 EUR, delnic The Hardford Financial Services
Group v vidini 5.913 EUR, delnic Raiffeisen INTL Bank Holding v vigini 4.771 EUR in ostalih vrednostnih papirjev
v visini 54.327 EUR.

V EUR

2009 2008

6.3.15. Neiztriene izgube (NI) pri naloZzbah (4.532) (806.711)
NI delnic z domacega organiziranega trga 0 (98.909)
NI delnic s tujih organiziranih trgov (4.244) (581.274)
NI investicijskih kuponov s tujih organiziranih trgov 0 (126.528)
[l iz obveznic tujih izdajateljev (288) 0
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Neiztrzene izgube so nastale pri vrednotenju vrednostnih papiriev po posteni vrednosti preko poslovnega izida in
sicer pri delnicah Compania De Minas Buenaventura SA v visini 1.285 EUR, pri delnicah Mechel v vi§ini 1.188
EUR, pri delnicah Vimpelcom SP ADR v vi3ini 889 EUR, pri delnicah Procter&Gamble v vi§ini 657 EUR in pri
vrednoteniju ostalih vrednostnih papirjev v vi§ini 513 EUR.

6.3.16. Dogodki po datumu bilance stanja

Ocenjujemo, da se do izdaje letnega porocila niso pojavili dogodki, ki bi vplivali na racunovodske izkaze
vzajemnega sklada.

6.4. POJASNILA POSAMEZNIH VRST STROSKOV, KI TVORIJO CELOTNE STROSKE

Vrsta stroska V EUR

2009 2008
Strogki provizije za upravljanje (25.795) (42.247)
Strogki posredovanija pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev (19.602) (14.522)
Strogki kliringko depotne druzbe 0 0
Stroski placilnega prometa 0 0
Stro$ki revidiranja letnega porodila vzajemnega sklada (1.500) (1.500)
Strogki obve$canja imetnikov investicijskih kuponov (750) (750)
Strogki tozb 0 0
Strogki davkov in drugih davicin 0 0
Strogki skrbnigkih storitev (565) (1.542)
Celotni strogki (48.212) (60.555)

Celotni stroski poslovanja vzajemnega sklada (TER) za leto 2009 znadajo 3,38%

Stopnja obrata nalozb vzajemnega sklada (PTR) za leto 2009 znaga 435,19.
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6.5. 1ZKAZ PREMOZENJA NA 31.12.2009
lzdajatelj vrednostnega papirja

Vrednostni papirji in in§trumenti denarnega trga, s
katerimi se trguije na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev

Delnice

COMBA TELECOM SYSTEMS (2342 HK)
Skupaj delnice v HKD

PETROLEO BRASILEIRO (PBR US)
RESEARCH IN MOTION (RIMM US)
SHANDA INTERACTIVE ENTERTAINMENT (SNDA
us)

POSCO (PKX US)

COMPANIA DE MINAS BUENAVENTURA (BVN
us)

MECHEL (MTL US)

VIMPELCOM (VIP US)

ALTRIA (MO US)

BUCYRUS INTERNATIONAL (BUCY US)
CAPITAL ONE FINANCIAL (COF US)
GOOGLE (GOOG US)

GRAFTECH INTERNATIONAL (GTI US)
INTEL (INTC US)

JOHNSON & JOHNSON (JNJ US)
PROCTER & GAMBLE (PG US)

TEREX (TEX US)

TEXAS INSTRUMENTS (TXN US)

Skupaj delnice v USD

Obveznice

REPUBLICA OF SOUTH AFRICA (SOAF 5)
VEOLIA ENVIRONNEMENT (VIEFP 4.375 01/17)
Skupaj obveznice v EUR

ISIN

KYG229721066

US71654V4086
CA7609751028

Us81941Q2030
US6934831099

US2044481040
US5838401033
US68370R1095
US0220951033
US1187591094
US14040H1059
US38259P5089
US3843131026
US4581401001

US4781601046
US7427181091

Us8807791038
Us8825081040

X50168670478
FRO010397927

Sedez

HK

BR
CA

CN
KR

PE
RU
RU
us
us
us
us
us
us
us
us
us
us

Stevilo
vred.papir.

24.700

550
450

600
250

740
1.600
1.600
1.350

550

695

45
1.230
1.000

410

430
1.600
1.150

20
20

lzvirna
valuta

HKD

usb
usb

usb
usb

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

EUR
EUR

Vrednost v
izvirni valuti

224276
224.276
26.224
30.393

31.566
32.775

24.768
30.112
29.744
26.501
31.004
26.646
27.899
19.127
20.400
26.408
26.071
31.696
29.969
471.302

21.512
21.078
42.590

Vrednost v EUR

389.824

347.234
20.077
20.077
18.204
21.098

21.912
22.751

17.193
20.902
20.647
18.395
21.521
18.497
19.366
13.277
14.161
18.331
18.097
22.002
20.803
327.157

42.590
21.512
21.078
42.590

% v

sredstvih

52,95

47,17
2,73
2,73
2,47
2,87

2,98
3,09

2,34
2,84
2,80
2,50
2,92
2,51
2,63
1,80
1,92
2,49
2,46
2,99
2,83

44,44

5,78
2,92
2,86
5,79

% v

izdaiji

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
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lzdajatelj vrednostnega papirja ISIN Sede? Stevilo  lzvima Vrednost v Vrednost v EUR % v
vred.papir.  valuta izvirni valuti sredstvih

Ostala sredstva (denarna sredstva, terjatve,

aktivne &asovne razmejitve) 346.381 47,05

SKUPAJ SREDSTVA 736.205 100,00

% v

izdaiji
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Ill. POROCILO O REVIDIRANJU



POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

UPRAVLIALCU VZAJEMNEGA SKLADA
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

Revidirali smo priloZene ralunovodske izkaze vzajemnega sklada Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni
sklad fleksibilne strukture nalozb, Dunajska cesta 156, Ljubliana, ki vklju¢ujejo bilanco stanja na dan 31.
decembra 200, izkaz poslovnega izida, izkaz gibanja vrednosti enot premozenja, izkaz premoZenja in izkaz
denarnih tokov za tedaj konlano leto ter povzetek bistvenih rac¢unovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Pregledali smo tudi poslovno porocilo.

Odgovornost poslovodstva za racunovodske izkaze

Uprava druzbe PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o, je odgovorna za pripravo
in posteno predstavitev teh ra¢unovodskih izkazov v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi in ZISDU-1.
Ta odgovornost vklju¢uje: vzpostavitev, delovanje in vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo
in posteno predstavitvijo ra¢unovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali
napake, izbiro in uporabo ustreznih ra¢unovodskih usmeritev ter pripravo ratunovodskih ocen, ki so utemeljene
v danih okoli§&inah.

Revizorjeva odgovornost

Na$a odgovornost je izraziti mnenje o teh racunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev ter
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne vsebujejo
pomembno napadne navedbe.

Revizija vklju€uje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v ra¢unovodskih
izkazih. lzbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vklju¢ujejo tudi ocenjevanje tvegan| napacne
navedbe v ra¢unovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj prouéi revizor notranje
kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim predstavljanjem racunovodskih izkazov druzbe, da bi
dolo¢il okoli§¢&inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspe$nosti notranjega
kontroliranja druzbe. Revizija vklju¢uje tudi ovrednotenje ustreznosti uporablienih ra¢unovodskih usmeritev in
utemeljenosti ra¢unovodskih ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve racunovodskih
izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nade revizijsko mnenje.

Mnenje

Po na$em mnenju so raunovodski izkazi resni¢en in posten prikaz finanénega stanja vzajemnega sklada
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, na dan 31. decembra 2009 ter
njenega poslovnega izida, gibanja premoZenija in denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto v skladu s slovenskimi
ra¢unovodskimi standardi in ZISDU-1.

Poslovno porotilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

V Novem mestu, 8. aprila 2010

Dinamic d.o.o0., revizijska druzba Sandi Kranjc
Topligka cesta 2a pooblaceni revizor
8000 Novo mesto '
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VI. DODATEK K LETNEM POROCILU



1. MNENJA

1.1. Posebno mnenje za potrebe obve$éanja javnosti

REVIZORJEVO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVYNOSTI

UPRAVLIALCU VZAJEMNEGA SKLADA
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

Revidirali smo racunovodske izkaze vzajemnega sklada Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad
fleksibilne strukture nalozb, Dunajska cesta 156, Ljubliana, za leto 2009, izpolnjevanje dolo¢il o usklajenosti
nalozb z ZISDU-1, vrednosti enote premozenia, pravil o obvladovaniju tvegani, pravilnost in popolnost obvestil in
porocil, ki so bila posredovana Agenciji za trg vrednostnih papiriev ter pravilnost in popolnost seznama
povezanih oseb. Pregledali smo tudi poslovno porocilo uprave. Za te ra¢unovodske izkaze in izpolnjevanie vseh
navedenih pravil in kriterijev, ki jih dolo¢a ZISDU-1, je odgovorna uprava druzbe PERSPEKTIVA DZU, druzba za
upravljanje investicijskih skladov, d.o.0. Naa naloga je na podlagi revizije izraziti mnenje o teh ra¢unovodskih
izkazih in izpolnjevanju vseh pravil in kriterijev, ki jih za vzajemne sklade dolo¢a ZISDU-1 ter popolnosti obvestil
in poro¢il poslanih ATVP.

Revidirali smo v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo Mednarodno zdruzenje
ra¢unovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih sprejema Slovenski institut za revizijo ter
dolotili ZISDU-1, ZTVP-1 in podzakonskih predpisov, izdanih na podlagi navedenih dveh zakonov. Ti zahtevaijo
od nas nalrtovanije in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da ra¢unovodski izkazi ne vsebujejo
bistveno napaénih navedb, da druzba za upravljanje izpolnjuje vsa zahtevana pravila in kriterije pri upravljanju
vzajemnega sklada. Revizija vklju¢uje preizkusevalno preverjanje ustreznih dokazov. Prepri¢ani smo, da je nasa
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Na ra¢unovodske izkaze, skladnost poslovnega porotila z letnim porocilom, usklajenost nalozb z ZISDU-T,
vrednosti enote premozenija, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tvegani, pravilnost in popolnost obvestil in
porodil ter pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb, podajamo pozitivno mnenje.

V Novem mestu, 8. aprila 2010

Dinamic d.o.0., revizijska druzba Sandi Kranjc
Toplitka cesta 2a poobla3ceni revizor
8000 Novo mesto
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1.2. Poroéilo o usklajenosti nalozb vzajemnega sklada z ZISDU-1

REVIZORJEVO MNENJE O USKLAJENOSTI NALOZB VZAJEMNEGA SKLADA Z ZISDU-1

UPRAVLIALCU VZAJEMNEGA SKLADA
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

Pri vzajemnem skladu Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, Dunajska
cesta 156, Ljubljana, smo revidirali usklajenost nalozb vzajemnega sklada z doloili ZISDU-1.

Revidirali smo v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo Mednarodno zdruzenje
ra¢unovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih sprejema Slovenski institut za revizijo ter
dolo¢ili ZISDU-1. Ti zahtevajo od nas naértovanije in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
ima vzajemni sklad nalozbe usklajene z dolog¢bami ZISDU-1. Revizija vklju€uje preizku$evalno preverjanije
ustreznih dokazov. Prepri¢ani smo, da je nasa revizija primerna podlaga za nade mnenije.

Po naSem mnenju so bile naloZbe vzajemnega sklada Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad
fleksibilne strukture nalozb v letu, ki se je kon&alo 31. decembra 2009, usklajene z dolo¢bami ZISDU-T,
Sklepom o nalozbah investicijskega sklada, izdanim na podlagi prvega odstavka 77. ¢lena ZISDU-1, drugimi
dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter dolo¢bami pravil upravljanja vzajemnega sklada.

V Novem mestu, 8. aprila 2010

Dinamic d.o.o., revizijska druzba Sandi Kranjc
Toplitka cesta 2a poobla3éeni revizor

8000 Novo mesto A/




1.3. Poroéilo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada

REVIZORJEVO MNENJE O VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA

UPRAVLIALCU VZAJEMNEGA SKLADA
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

Pri vzajemnem skladu Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, Dunajska
cesta 156, Ljubljana, smo revidirali vrednost enote premozenja na izbrane datume.

Revidirali smo v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo Mednarodno zdruzenje
ra¢unovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih sprejema Slovenski institut za revizijo ter
dolo¢ili ZISDU-1. Ti zahtevajo od nas naértovanije in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
vzajemni sklad izra¢unava vrednost enote premozenja v skladu s predpisi in na podlagi ra¢unovodskih izkazov.
Revizija vkljuCuje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov. Prepri¢ani smo, da je nada revizija primerna
podlaga za nade mnenje.

Po nasem mnenju je vzajemni sklad Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture
nalozb, v letu, ki se je konc¢alo 31. decembra 2009, izra¢unaval vrednost enote premozenja v skladu s predpisi
in na podlagi ra¢unovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepa o vsebini letnega in polletnega poroila,
dologenega v prvem odstavku 89. ¢lena ZISDU-1 in ob upostevanju dolo¢b ZISDU-1.

V Novem mestu, 8. aprila 2010

Dinamic d.o.o., revizijska druzba Sandi Kranjc
Toplitka cesta 2a poobla3ceni revizor
8000 Novo mesto f




1.4. Poroéilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj

REVIZORJEVO MNENJE O IZPOLNJEVANJU PRAVIL O OBVLADOVANJU TVEGANIJ

UPRAVLIALCU VZAJEMNEGA SKLADA
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

Pri vzajemnem skladu Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, Dunajska
cesta 156, Ljubljana, smo revidirali izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad
dolo¢ila druzba PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o.

Revidirali smo v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo Mednarodno zdruzenje
ra¢unovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih sprejema Slovenski institut za revizijo ter
dolo¢ili ZISDU-1. Ti zahtevajo od nas naértovanije in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
vzajemni sklad izpolnjuje ukrepe in naérte za obvladovanije tvegani. Revizija vklju¢uje preizkudevalno preverjanije
ustreznih dokazov. Prepri¢ani smo, da je naa revizija primerna podlaga za nade mnenije.

Po nasem mnenju je vzajemni sklad Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture
nalozb, v letu, ki se je koncalo 31. decembra 2009, izpolnjeval ukrepe in nadrte za obvladovanie tvegan, ki jih
ie dolo¢ila druzba PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanie investicijskih skladov, d.o.o., na podlagi 65. ¢lena
ZISDU-T.

V Novem mestu, 8. aprila 2010

Dinamic d.o.0., revizijska druzba Sandi Kranjc
Topliska cesta 2a poobla3eni revizor

8000 Novo mesto A/




1.5. Poroéilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in poro¢il

REVIZORJEVO MNENJE O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI OBVESTIL IN POROCIL

UPRAVLIALCU VZAJEMNEGA SKLADA
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

Pri vzajemnem skladu Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, Dunajska
cesta 156, Ljubliana, smo revidirali izpolnjevanje pravil o pravilnosti in popolnosti obvestil in porodil ter javnih
objav informacij o poslovanju vzajemnega sklada.

Revidirali smo v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo Mednarodno zdruzenje
ra¢unovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih sprejema Slovenski institut za revizijo ter
dolo¢ili ZISDU-1. Ti zahtevajo od nas naértovanije in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da
druzba PERSPEKTIVA DZU, druzba za upravljanje investicijskih skladov, d.o.o., pravilno in popolno obve$ta in
porota ATVP o poslovanju vzajemnega sklada ter ustrezno javno objavlja informacije o njegovem poslovaniu.
Revizija vklju€uje preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov. Prepri¢ani smo, da je nada revizija primerna
podlaga za nade mnenje.

Po na%em mnenju obvestila in porodila, sestavliena za vzajemni sklad Perspektiva: SpecialOpportunities,
vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, za poslovno leto, ki se je kon&alo 31. decembra 2009, odraZajo
stanje, ki je razvidno iz revidiranih ra¢unovodskih izkazov.

V Novem mestu, 8. aprila 2010
Dinamic d.o.o., revizijska druzba Sandi Kranjc

Toplitka cesta 2a pooblag&eni revizor

8000 Novo mesto




1.6. Poroéilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

REVIZORJEVO MNENJE O PRAVILNOSTI IN POPOLNOSTI SEZNAMA POVEZANIH OSEB

UPRAVLIALCU VZAJEMNEGA SKLADA
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb

Pri vzajemnem skladu Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, Dunajska
cesta 156, Ljubljana, smo revidirali pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb.

Revidirali smo v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja, ki jih je izdalo Mednarodno zdruzenje
ra¢unovodskih strokovnjakov in drugimi pravili revizijske stroke, ki jih sprejema Slovenski institut za revizijo ter
dolo¢ili ZISDU-1. Ti zahtevajo od nas nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je
seznam povezanih oseb pravilen in popoln. Revizija vklju¢uje preizkusevalno preverjanje ustreznih dokazov.
Prepri¢ani smo, da je nada revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nagem mnenju je seznam povezanih oseb, ki jih dolo¢a 3esti odstavek 13. ¢lena ZISDU-1 za vzajemni sklad
Perspektiva: SpecialOpportunities, vzajemni sklad fleksibilne strukture nalozb, za poslovno leto, ki se je kon&alo
31. decembra 2009, pravilen in popoln.

V Novem mestu, 8. aprila 2010

Dinamic d.o.o., revizijska druzba Sandi Kranjc
Toplitka cesta 2a poobla3éeni revizor

8000 Novo mesto A/
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