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Razviti trgi - Ameriski gospodarski stroj ne popusca

Damjan Kovacic,
upravljavec - analitik

Za finanCne trge je bilo tretje Cetrtletje najslabse koledarsko
obdobje po evrski krizi leta 2011, z okoli 10 % padcem svetovnih
delniskih indeksov in najvecjim negativnim nihajem v visini 15 %.
Med nalozbenimi razredi so bile tudi tokrat najbolj na udaru
surovine z 18 % padcem, delnice so padle za okoli 10 %, tvegane
podjetniSke obveznice za 5 %. Donosi delnic na trgih v razvoju so
bili za kar 9 odstotnih tock nizji kot na razvitih trgih, vrednotenja
delnic pa so Ze skoraj primerljiva s tistimi v ¢asu najhujsSe azijske
krize leta 1998. Vlagatelji so nasli varno zavetje v drzavnih
obveznicah, podjetniskih obveznicah investicijskega razreda in v
denarju, kjer so dosegli med 0 in 2-odstotne donose.

Korekcijo tecajev na razvitih borznih trgih spremlja vrnitev
nihajnosti, ki je bila pred tem vec let rekordno nizka. Kljub temu,
da lahko pricakujemo daljSe obdobje mocnejsih nihanj na
delniskih trgih, povisana kratko- in srednjerocna volatilnost ni
znanilec negativnih trendov in sama po sebi ne napoveduje smeri
gibanja delniskih trgov.

Na zasedanju odbora za odprti trg ameriskega FED ni prislo do
zgodovinskega dviga ciljne kratkoro¢ne obrestne mere, ki ostaja
med 0 in 0,25 %. FED Se posebej pozorno spremlja razmere na
trgu dela in tehta, kdaj bi se lahko pomanjkanje delovne sile ob
polni zaposlenosti zacelo prelivati v viSje place in inflacijo. Po
nekaterih najnovejSih ocenah potrebuje ameriSko gospodarstvo
Se okoli leto dni in tri milijone novih delovnih mest do prelomne
toCke polne zaposlenosti.

Poleg poudarkov na volatilnosti finan€nih trgov in turbulen-cah v
mednarodnem prostoru je FED zniZal projekcijo potencialne
dolgorocne rasti ameriSkega gospodarstva na precej
pesimisticnih 1,8 do 2,2 %, kar bo imelo pomemben vpliv na
hitrost in velikost normalizacije kratkoro¢nih OM.

Pred zacetkom sezone objav podjetniskih zasluzkov je treba
poudariti, da so bili financni analitiki bistveno preoptimisticni
glede projekcij letoSnjih dobickov globalnih podjetij. Tako v tem
trenutku napovedujejo samo Se 3-odstotno rast dobickov,
medtem ko so Se lani ob tem Casu za leto 2015 napovedovali kar
12-odstotno rast globalnih dobickov podjetij. Podobno
preoptimisticna se zdi tudi njihova napoved o 10-odstotni rasti
dobickov za 2016, ki bo zelo tezko uresnicljiva ob napovedani
rasti globalnega BDP pod 3 %.

Za zrele bikovske trge velja, da plezajo ez zid skrbi, kar se je
ponovno izkazalo v preteklih nekaj dneh, ko so delniski indeksi
kljub prevladi slabih makroekonomskih novic bliskovito
nadoknadili skoraj polovico avgustovskega padca.

Indeksi razvitih svetovnih trgov so do konca septembra v evrih
povprecno pridobili okrog 2 % vrednosti: S&P 500 (+0,9 %), Dow
Jones (-1,1 %), tehnoloski Nasdaq (+5,6 %), evropski Stoxx
Europe 600 (+2,0 %), nemski DAX (-1,5 %], japonski Nikkei (+8,1
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Trgi v razvoju - Velik diskont trgov v razvoju

mag. Jure Dubravica
direktor sektorja upravljanja nalozb

Delniski tecaji druzb iz drzav v razvoju so v septembru izgubili v
povprecju okrog 3 % vrednosti, kar je nekoliko manj kot povpredje
teCajev druzb iz razvitih trgov (merjeno v evrih). Najsibkejsi ¢len
trgov v razvoju je letos znova Latinska Amerika na Celu z najvecjim
gospodarstvom regije - Brazilijo, ki je Ze leta v tezavah. V zacetku
septembra ji je bonitetna agencija Standard and Poor’s kot prva
znizala bonitetno oceno iz investicijske na $pekulativno raven (angl.
Junk gradel, kar sicer ni presenecenje, je pa prislo do tega hitreje,
kot je bilo sprva pri¢akovano. Zdaj se bo gospodarstvo ob recesiji, ki
izvira iz nizjih cen surovin in slabega vodenja drzave, moralo kosati
Se z visjimi stroSki zadolZzevanja. Na to se je takoj odzval tudi
brazilski real, ki je v mesecu dni izgubil kar 9 % vrednosti v
primerjavi z ameriskim dolarjem. Posledicno se je izguba vrednosti
lastne valute prenesla tudi na delniske tecaje, kar so obcutili
predvsem tuji investitorji. Tudi sicer je izguba vrednosti lokalnih
valut drzav v razvoju v primerjavi z ameriskim dolarjem trend
letoSnjega leta - izpostavimo lahko valute Malezije, Kolumbije,
Turcije in Brazilije.

Znacilnost leta so tudi nizke cene surovin in skozi to prizmo lahko
razdelimo drzave v razvoju v dve skupini: v prvo, kjer so proizvajalke
0z. izvoznice surovin, in drugo skupino, kamor uvrs¢amo uvoznice
surovin. V prvi skupino so prej omenjena Brazilija in drzave Latinske
Amerike, Rusija in drzave Bliznjega vzhoda, za katere pomenijo
nizke cene surovin izgubo prihodka, kar lahko oz. je marsikatero
izmed njih pahnilo v recesijo. V drugi skupini so drzave kot Indija in
Sirok spekter drzav iz Azije, ki jim nizke cene surovin koristijo.
Predvsem Indija izstopa kot primer drzave, ki v trenutnem
gospodarskem okolju cveti. Nizke cene surovin ji v kombinaciji s
politicnim preobratom in gospodarskimi reformami omogocajo
nadpovprecno gospodarsko rast v visini 7 %. Posledicno se v Indiji
znizuje tudi inflacija, kar omogoca centralni banki aktivno nizanje
obrestne mere. Tako so proti koncu septembra za 0,5 bp znizali
klju¢no obrestno mero na 6,75 %, kar bo pripomoglo k nadaljnji
gospodarski rasti drzave in kar so delniski trgi pozdravili kot
pozitivno dejanje.

Na kratko Se o relativnih vrednotenjih trgov v razvoju v primerjavi z
razvitimi trgi. Diskont prvih je Se zmeraj visok in tako je kazalnik
P/B za trge v razvoju 1,3, dividendna donosnost 3,1 % in P/E 11,6.

dividendna donosnost 2,7 % in P/E 17,3.
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Slovenija -
Gospodarska klima se izboljSuje

Uros Seli¢,
upravljavec - analitik

Kazalnik gospodarske klime je bil v Sloveniji septembra pri
vrednosti 5,9 odstotnih toCk za odstotno tocko nizji kot avgusta in
za okoli 10 odstotnih tock visji od dolgoletnega povprecja. Pred
krizo je bila povpreéna vrednost kazalnika gospodarske klime
okoli 0 toCk, v letu 2007 pa je dosegla vrh pri okoli 15 indeksnih
tockah. Kazalnik gospodarske klime sestavlja pet komponent, in
sicer ima 40-odstotno utez zaupanje v predelovalni industriji, 30
% zaupanje v storitvenih dejavnostih, 20 % zaupanje potrosnikov,
preostalih 10 % pa sestavlja zaupanje v trgovini na drobno in v
gradbenistvu. Od lanskega leta se je kazalnik gospodarske klime
izboljSal za slabih 6 odstotnih tock, kar z drugimi besedami
pomeni, da bi se, Ce se bodo nadaljevali pozitivni trendi, lahko
naslednje leto koncno vrnili na predkrizne nivoje.

Z uradnim vpisom v sodni register se je z zdruZitvijo Abanke in
Banke Celje rodila druga najvecja banka v Sloveniji, ki bo imela
okoli 12-odstotni trzni delez na slovenskem bancnem trgu. Z
zdruzitvijo je kot pravna oseba prenehala obstajati Banka Celje,
na Abanko pa se je preneslo vse premozenje, pravice in
obveznosti Banke Celje. Zdruzitev Abanke in Banke Celje je
pomemben korak h konsolidaciji bancnega sektorja, ki se bov
prihodnje Se okrepila, drzava pa se bo morala po koncu sanacije
dokonéno umakniti iz lastniStva zdruzene banke.

V mesecu septembru je Ljubljanska borza dozivljala usodo tujih
borz, kjer so vlagatelji drasti€éno zmanjsali apetit za tveganje,
tecaji delnic pa so dozZiveli kar konkreten popravek. Indeks
SBITOP se je na mesecni ravni zniZal za dobre 3 odstotke in
pristal pri 668 indeksnih tock, kar je najnizje v zadnjih 20
mesecih.
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Dolzniski trgi -
FED je vznemiril trge

mag. Rene RedZi¢,
upravljavec nalozb

Dogajanje na dolzniskih trgih je bilo v prvi polovici meseca
septembra relativno mirno, v drugi polovici pa je bilo zaznati
povecano nihajnost na trgih. To sovpada z odlocitvijo ameriskega
FED, da klju¢no obrestno mero obdrzi na sedanjih nivojih med 0 in
0,25 %.

Proces normalizacije obrestnih mer se je tako prestavil v bliznjo
prihodnost, kar je podkrepilo strah investitorjev, da se globalna
ekonomija ohlaja. Temu pritrjuje tudi novo porocilo Mednarodnega
denarnega sklada (MDS]) o svetovnih gospodarskih obetih, ki za
letos napoveduje 3,1-odstotno svetovno gospodarsko rast (zniZanje
v visini 0,2 % glede na njihovo junijsko napoved). Do konca leta
2015 bo imel FED Se dve zasedaniji, prvo konec meseca oktobra,
naslednjo decem-bra. Sodec po pricakovanjih trga se lahko zgodi,
da do dviga obrestne mere v letu 2015 sploh ne bo prislo. Po
pricakovanjih analitikov je dvig obrestne mere v oktobru zelo malo
verjeten, medtem ko je verjetnost dviga za 25 ali ve¢ bazi¢nih tock
v decembru 36 % (na dan 06.10.2015). Prav tako so se v zadnjih
treh mesecih znizala pri¢akovanja glede predvidene viSine kljucne
obrestne mere v ZDA v prihodnjih nekaj letih. Pri¢akovana
obrestna mera cez leto dni se je oblikovala pri trenutnem nivoju
0,53 % (6 bazi¢nih tock manj glede na preteklo primerjalno
obdobje], pricakovana obrestna mera ¢ez dve leti pa se je
oblikovala pri trenutnem nivoju 1 % (30 bazi¢nih to¢k manj glede
na preteklo primerjalno obdobje). Zaradi negotovosti dviga
obrestnih mer v ZDA nihajnost na kapitalskih trgih ostaja visoka,
dodatno pa bodo nanjo vplivala Se pricakovanja glede
upocCasnjevanja kitajske gospodarske rasti in njenega vpliva na
globalno gospodarsko rast.

ECB na septembrskem zasedanju ni posegala na podrocje
obrestnih mer. Klju¢na obrestna mera tako ostaja nespremenjena
pri 0,05 %, obrestna mera za dana premostitvena posojila bankam
znasa 0,3 %, obrestna mera za prejete depozite bank pa se nahaja
v negativhem obmodju pri -0,20 %. ECB je potrdila nadaljevanje
ekspanzivne monetarne politike z nakupi obveznic do 60 milijard
evrov mesecno ter zvisala limite nakupov posamezne izdaje
obveznice iz prvotnih 25 na 33 %.

Slovenija je v zaCetku meseca oktobra izdala za 91,1 milijona evrov
18-mesecnih zakladnih menic, ki imetnikom prinasajo 0,15 %
donos do dospetja. Spomnimo, da so s koncem leta 2011 stroski
zadolzevanja za zakladno menico primerljive ro¢nosti znasali slabe
4 %. Gre za drugo letoSnjo izdajo 18-mesecnih zakladnih menic,
pri Cemer je drZzavna zakladnica dosegla podobne pogoje. Aprila je
namrec izdala za 88,5 milijona evrov 18-mesecnih zakladnih
menic, ki imetnikom prinasajo 0,13 % donos do dospetja. Dolg
centralne drzave, upostevajocC zadnjo izdajo zakladne menice,
znasa nekaj ez 27 milijard evrov, javni dolg Slovenije pa je Se za
okoli Stiri milijarde evrov visji ter presega 81 % BDP.
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3-LETNA DONOSNOST

+2,43%

1-LETNA DONOSNOST
+1,87%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Al.fa, mesani podsklad

Nalozbena politika

Infond Alfa je opredeljen kot mesani uravnoteZeni globalni podsklad, ki nalaga ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+9,36%

Stanje na dan 30.09.2015
S10021400161

sredstva globalno, brez osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali regijo Vrednost enote premozenja

57,00 €

0z. valuto. Cista vrednost sredstev (CVS)

18.975.301 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija

2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.03.1994

Vlagateljem z zmerno pripravljenostjo na tveganje, ki ne Zelijo velikih nihanj v
vrednosti enote premozZenja, a kljub vsemu pricakujejo nekoliko visji donos.
Priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada Infond Alfa je 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <
T2 ] s A s [ 6] 7
» ViSje tveganje pomeni potencialno viSje donose P
Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
FACEBOOK US30303M1027 Skladi kategorije 4 so bili v preteklosti srednje volatilni. Volatilnost kaZze, koliko je v preteklosti
vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajoc zgodovinske podatke o
REPUBLIKA SLOVENIJA - RS53 510002101940 volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 4 lahko izpostavljene srednjim cenovnim
ASML HOLDING - ASML 3.375 XS0972530561 nihanjem.
REPUBLIC OF PORTUGAL - PGB 5.45 PTOTEQOE0015 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
REPUBLIC OF LATVIA - LATVIA 2.875 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v

REIIUSEBoEDHY ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali
REPUBLIC OF PORTUGAL - PGB 3.875
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 5

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009
APPLE US0378331005
PETROL - PETGSV 3.25 XS1028951777

PTOTEROEO0O014 pravocasno.
ITO004513641

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA
Slovenija
Japonska
Francija
Nizozemska
Svica
Portugalska
Nemdija
Latvija
Ostalo

0% 10 % 20 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Obveznice

Delnice Zdravstvo
Informacijska tehnologija
Obveznice Financne storitve
Trajne potrosne dobrine

Osnovne potro$ne dobrine

Odprti investicijski skladi Industrija
Energetika
Instrumenti denarnega trga Instrumenti denarnega trga
Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
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1-LETNA DONOSNOST
+1,69%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+32,15%

5-LETNA DONOSNOST

+54,43%

|nf0nd Beta, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika

Podsklad je opredeljen kot delniski globalni podsklad razvitih trgov. Njegove nalozbe
so usmerjene v delnice globalno najvedjih podjetij in delniske ciljne sklade na razvitih
delniskih trgih brez panoznih omejitev.

Stanje na dan 30.09.2015
ISIN S10021400179

Vrednost enote premozZenja 8,79 €

Cista vrednost sredstev (CVS) 33.652.672 €

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.
Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice podjetij najvecjih
globalnih podjetij, zato je priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada Infond Beta
5 let in vec.

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada 01.09.2004

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

APPLE US0378331005

ALPHABET US38259P5089

SANOFI FR0000120578

JOHNSON&JOHNSON US4781601046

NESTLE CH0038863350

FACEBOOK US30303M1027

ISHARES MSCI SPAIN US4642867646

WELLS FARGO US9497461015

THE WALT DISNEY COMPANY US2546871060

ROCHE HOLDING CH0012032048

Gibanje VEP

™
=
N
Q
oS
o)

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v skladu
s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli podatki, ki
se uporabljajo za izra¢un kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v prihodnje. V skladu
z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske podatke o
volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do visokim cenovnim
nihanjem.

Geografska sestava nalozb
ZDA
Japonska
Francija
Nemcdija
Velika Britanija
Svica
Nizozemska
gpanUa
Italija
Ostalo

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %
Panozna sestava nalozb

Financne storitve

Informacijska tehnologija

Trajne potrosne dobrine

Zdravstvo

Osnovne potrosne dobrine
Industrija

Energetika

Surovine in predelovalna industrija
Telekomunikacije

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 % 10 % 15 %
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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3-LETNA DONOSNOST

-2,36%

1-LETNA DONOSNOST
+0,61%

Krovni sklad Infond

5-LETNA DONOSNOST

+3,73%

|nf0nd Bond = EUI”O, obvezniski podsklad

Nalozbena politika

Podsklad je opredeljen kot splosni obvezniski podsklad - EUR, saj ima vec kot 70%
sredstev izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 90 % sredstev nalaga v
obveznice in investicijske sklade podobne nalozbene politike.

Stanje na dan 30.09.2015
ISIN S10021401318

Vrednost enote premozenja 12,99 €

Cista vrednost sredstev (CVS) 3.990.719 €

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti nizko nalozbeno tveganje in pricakujejo
razprsitev v vrsto obvezniskih nalozb. Primeren je kot dopolnilni podsklad za
zniZevanje nalozbenega tveganja v osebnem portfelju. Priporocljivo obdobje
nalozbe v enote podsklada Infond Bond -Euro je 3 leta in vec.

Vstopni stroski do 1,5%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 1,10%

Zacetek trzenja in upr. sklada 14.08.2010

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

ISHARES CORE EURO GOVERNMENT BOND IE00B4WXJJ64

ISHARES EURO AGGREGATE BOND IEO0B3DKXQ41

STRABAG - STRAV 4.75 ATO000AOPHV9

CEZ - CEZCP 5 XS0458257796

VODAFONE - V0D 5.375 XS0304458051

STADA - SAZGR 2.25 XS0938218400

RABOBANK - RABOBK 4.75 XS0304159576

SDH - SOS3 S10002103529

REPUBLIC OF HUNGARY - REPHUN 6 XS0625388136

TELEFONICA - TELEFO 4.693 XS0462999573

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Obveznice

Odprti investicijski skladi

20,00 40,00 60,00 80,00

%

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
o2 = 4 | s | e ] 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA).
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila
tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
Skladi kategorije 3 so bili v preteklosti nizko do srednje volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajoc zgodovinske
podatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 3 lahko izpostavljene majhnim do
srednjim cenovnim nihanjem.

Velik del sredstev je naloZeno v dolzniSke nalozbe, kar povecuje kreditno tveganje. V primeru, da
izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da
dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

Geografska sestava nalozb

Slovenija
Nizozemska
Francija
Nemcija
Spanija
Luksemburg
Avstrija
Madzarska
Italija

Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Sestava nalozb po vrstah izdajateljev
Podjetniske
Dr¥avne
Finan¢ne institucije

Ostalo

100,00 0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

-15,33%

1-LETNA DONOSNOST
-12,09%
Krovni sklad Infond

Infond BRI C, delnigki podsklad

Nalozbena politika

-4,91%

Delniski podsklad Infond BRIC je opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v
razvoju, ki vlaga najmanj 80 % sredstev v delnice druzb in delniske ciljne sklade s
sedezem ali preteznim delom poslovanja v drzavah: Brazilija, Rusija, Indija in
Kitajska.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so bolj naklonjeni k tveganju in vlagajo sredstva na daljsi rok,
hkrati pa pricakujejo visje donose, kot jih prinasajo manj tvegane oblike nalozb.
Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev osebnih nalozb. Priporocljivo
obdobje naloZbe v enote podsklada Infond BRIC je 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

US16941M1099
US7594701077
KYG875721634
US6778621044
US0567521085
USY5217N1183
US6708312052
US8565522039
US01609W1027
US29082A1079

CHINA MOBILE

RELIANCE INDUSTRIES

TENCENT HOLDINGS

LUKOIL

BAIDU

LARSEN & TOUBRO

TATNEFT

STATE BANK OF INDIA

ALIBABA

EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instrum.

Delnice

Odprti investicijski skladi

0% 10% 20% 30% 40 % 50% 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.

3-LETNA DONOSNOST

ISIN

Stanje na dan 30.09.2015
S10021400518

Vrednost enote premozZenja

18,29 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

37.481.458 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

03.10.2005

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

1| 2 ]

3 |

A

5

6 || 7

» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Skladi kategorije 6 so bili v preteklosti visoko volatilni. Volatilnost kaZe, koliko je v preteklosti
vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske podatke o
volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 6 lahko izpostavljene visokim cenovnim

nihanjem.

Geografska sestava nalozb

Kitajska

Indija

Brazilija

Rusija

10 %

20 %

30 % 40 %

na sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Energetika

Finanéne storitve

Trajne potrosne dobrine

Industrija

Osnovne potrosne dobrine

Zdravstvo

Telekomunikacije

Surovine in predelovalna industrija

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[@infond.si

Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

Ostalo

0% 2% 4% 6% 8%10 %12 %14 %16 %18 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+12,57%

Krovni sklad Infond

Infond Consume I, delniski podsklad

Nalozbena politika

3-LETNA DONOSNOST

+31,76%

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah druzb ali v delnicah in enotah ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+24,68%

Stanje na dan 30.09.2015
S10021401219

delniskih ciljnih skladov, ki nalagajo v delnice druzb, ki spadajo v sektor trajnih Vrednost enote premozenja

1,28 €

potro$nih dobrin ali sektor osnovnih potrosnih dobrin. Cista vrednost sredstev (GVS)

1.197.320 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

27.05.2008

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.
Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice podjetij iz
sektorja trajnih potrosnih dobrin ali sektorja osnovnih potrosnih dobrin, zato je
priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada Infond Consumer 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <
T2 ] 3 | 4 |5 6 7
» ViSje tveganje pomeni potencialno visje donose P
Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

CH0038863350
US0231351067
US7134481081
US2546871060
US5486611073
US20030N1019
JP3633400001
US22160K1051
NL0000009355
US7427181091

NESTLE

AMAZON

PEPSI

THE WALT DISNEY COMPANY
LOWE'S COMPANIES
COMCAST

TOYOTA MOTOR CORPORATION
COSTCO WHOLESALE
UNILEVER

PROCTER & GAMBLE

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaZze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premoZenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske
podatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do
visokim cenovnim nihanjem.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA
Velika Britanija
Japonska
Francija
Svica
Nemcija
Nizozemska
Mehika
Kitajska
Ostalo

0% 0% 20% 30% 40%

50% 60%

Sestava nalozb po vrstah fin.instr. Panozna sestava nalozb

Trajne potrosne dobrine

Delnice

Osnovne potrosne dobrine

0% 10% 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %100 % 0% 20% 30% 40% 50% 60%

Infond

vzajemni skladi

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-1,80% +12,73% +6,70%

Krovni sklad Infond

Infond Deln iéki, delnigki podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.09.2015

Delniski podsklad Infond Delniski je opredeljen kot delniski globalni podsklad. ISIN 510021400468
Najmanj 85% sredstev podsklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah Vrednost enote premoZenja 2,23€
delniskih ciljnih skladov. NaloZbe podsklada niso geografsko ali panoZno omejene. Cista vrednost sredstev (CVS) 18.005.603 €

Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravijavska provizija 2.25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo. Zacetek trzenja in upr. sklada 27.09.1999
Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice najvecjih globalnih

podjetij, zato je priporocljivo obdobje nalozbe v enote podsklada Infond Delniski 5 let in
vei. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najveqlh nalozb na dan 30.09.2015 ISIN Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v skladu
NESTLE CH0038863350 s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli podatki, ki
se uporabljajo za izra¢un kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v prihodnje. V skladu
EXPRESS SCRIPTS HOLDING US30219G1085 z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

NOVARTIS CH0012005267 spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni naloZbe brez tveganja.

TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 Y " " i oL R N

adi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
PRICELINE.COM US7415034039 preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske podatke o
APPLE US0378331005 volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do visokim cenovnim

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JP3890350006 nihanjem.
JOHNSON&JOHNSON US4781601046
FEMSA US3444191064
DAIWA SECURITIES JP3502200003

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Japonska
Svica
Indija
Kitajska
Francija
Tajvan
Brazilija
Nemcdija
Ostalo

0% 10 % 20 % 30 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Financne storitve
Industrija
Delnice
Trajne potrosne dobrine
Osnovne potro$ne dobrine
Zdravstvo
Informacijska tehnologija
Surovine in predelovalna industrija
Odprti investicijski skladi , Energetika

Javna oskrba

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90 % 100 % 0% 4% 8% 12% 16 % 20% 24 % 28 %

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLACNI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si s




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+6,66%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+36,64%

5-LETNA DONOSNOST

+43,93%

Infond Druzbeno Odgovorni, delniki podsklad razvitih trgov

Stanje na dan 30.09.2015

Nalozbena politika

Infond Druzbeno odgovorni je opredeljen kot delniski globalni podsklad razvitih
trgov, Ki izbira naloZbe po kriteriju druzbene odgovornosti ([ekonomsko, okoljsko

in druzbeno sprejemljivo poslovanje).

ISIN

S10021400880

Vrednost enote premozZenja

26,86 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

3.539.233 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

21.04.2005

Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirajo na daljsi rok,
obenem pa se zavedajo druzbeno odgovornega poslovanja podjetij in trajnostnega
razvoja podjetja. Priporocljivo obdobje naloZbe v enote delniskega podsklada
Infond Druzbeno odgovornije 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

IEO0B4BNMY34
US92276F1003
US3696041033
JP3890350006
US2546871060
CH0012005267
US30219G1085
US7415034039
US5949181045
US9111631035

ACCENTURE

VENTAS

GENERAL ELECTRIC

SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP
THE WALT DISNEY COMPANY
NOVARTIS

EXPRESS SCRIPTS HOLDING
PRICELINE.COM

MICROSOFT

UNITED NATURAL FOODS

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske
podatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do
visokim cenovnim nihanjem.

Gibanje VEP

Geografska sestava nalozb

ZDA

Japonska
Svica

Francija
Danska

Velika Britanija
Irska

Nemcdija

Norveska

M0M% 20% 30% 40% 50% 60%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. na sestava nalozb

Finanéne storitve
Industrija
Zdravstvo

Informacijska tehnologija
Delnice
Osnovne potrosne dobrine

Trajne potrosne dobrine
Javna oskrba
Surovine in predelovalna industrija

20 % 40 % 60 % 80 % 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Infond

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+1,53%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+11,29%

Infond Dyn aMIC, detniski podsklad

Nalozbena politika

Infond Dynamic je je opredeljen kot delniski globalni podsklad. Najmanj 85% sredstev
sklada je naloZenih v delnicah in delniskih ciljnih skladih. NaloZbe investicijske druzbe
niso panozno ali geografsko omejene.

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+1,83%

Stanje na dan 30.09.2015
S10021401136

Vrednost enote premozZenja

4,68 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

6.271.247 €

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

1%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

10.10.2008

Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice najvecjih globalnih
podjetij, zato je priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada Infond Dynamic 5 let

in vet. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
Ocena tveganja in potencialne donosnosti vzajemnega sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je
izdelana v skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA).
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izra¢un kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne
donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

APPLE

BERKSHIRE HATHAWAY

SAMSUNG

ALPHABET

AMAZON

NESTLE

MASTERCARD

FACEBOOK

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS
MONDELEZ INTERNATIONAL

US0378331005
US0846707026
US7960508882
US38259P5089
US0231351067
CH0038863350
US57636Q1040
US30303M1027
US4642872349
US6092071058

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. UpoStevajo¢ zgodovinske podatke o
volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do visokim cenovnim
nihanjem.

Gibanje VEP

Geografska sestava nalozb
ZDA
Kitajska
Svica
Juzna Koreja
Francija
Slovenija
Brazilija
Tajvan
Mehika

Ostalo

> > 0% 10%

Panozna sestava nalozb

20% 30% 40% 50% 60% 70%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Informacijska tehnologija

. Trajne potrosne dobrine
Delnice

Osnovne potrosne dobrine
Finanéne storitve
Zdravstvo

Ostalo

Odprti investicijski skladi 4,89

Energetika
Industrija

20 % 60 % 80 % 100 % 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

BREZPLACNI TELEFONO

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Infond

vzajemni skladi

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

-13,57%

1-LETNA DONOSNOST

-23,45%

Krovni sklad

Infond

3-LETNA DONOSNOST

-15,74%

Infond Ene 'gY, delniski podsklad

Nalozbena politika

Delniski podsklad Infond Energy je opredeljen kot delniski podsklad sektorjev
energetike in javne oskrbe. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah
ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov.

Komu je namenjen

ISIN

Stanje na dan 30.09.2015
S10021400500

Vrednost enote premozZenja

10,71 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

5.656.506 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

03.10.2005

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.
Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice podjetij iz
sektorja energetike, zato je priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada
Infond Energy 5 let in ved.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

US3023161022
GB00BO3MLX29
US1667641005
US4642887115
US81369Y8865
FR0000120271
GB0007980591
ANB068571086
US4062161017
US26441C2044

Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

EXXON MOBIL

ROYAL DUTCH SHELL

CHEVRON

ISHARES GLOBAL UTILITIES
UTILITIES SELECT SECTOR SPDR
TOTAL

BP PLC

SCHLUMBERGER

HALLIBURTON

DUKE ENERGY

Skladi kategorije 6 so bili v preteklosti visoko volatilni. Volatilnost kaZe, koliko je v preteklosti
vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske podatke o
volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 6 lahko izpostavljene visokim cenovnim
nihanjem.

Gibanje VEP

Geografska sestava nalozb
ZDA
Velika Britanija
Nizozemska
Francija
Kanada
Kitajska
Nemcija
Italija
Spanija
Ostalo

0% 0% 20% 30% 40%

50% 60%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Nafta, plin & potrosna goriva

Delnice

Javne storitve

Odprti investicijski skladi

Energetska oprema & storitve

0% 10% 20% 30% 40% 50 % 60% 70 %

0%

Infond

vzajemni skladi

10% 20 % 30% 40 % 50% 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+9,56%

1-LETNA DONOSNOST
-3,495%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+13,39%

Infond €uro Pa, delniski podsklad

Nalozbena politika

Delniski podsklad Infond €uropa je opredeljen kot delniski podsklad omejen na
regijo Evrope. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah

in enotah delniskih ciljnih skladov brez panoZznih omejitev.

ISIN

Stanje na dan 30.09.2015
S10021400492

Vrednost enote premozZenja

4,24 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

15.617.004 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

15.11.2004

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.
Podsklad ima namrec¢ vecino svojih naloZb usmerjenih v delnice evropskih
podjetij, zato je priporocljivo obdobje nalozbe v enote podsklada Infond €uropa 5
let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

NESTLE

ROCHE HOLDING
SANOFI

ISHARES MSCI SPAIN
BNP PARIBAS
UNILEVER

ING GROEP

CH0038863350
CH0012032048
FR0000120578
US4642867646
FR0000131104
NL0000009355
NL0000303600
ISHARES MSCI ITALY US4642868552
HSBC HOLDINGS GB0005405286
AXA FR0000120628

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske
podatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do
visokim cenovnim nihanjem.

Gibanje VEP

Geografska sestava nalozb

Francija

Velika Britanija
Nemdcija

Svica
Nizozemska
Spanija

Italija

Svedska

Irska

S M
f@\ r@\ Ostalo

S N
o o ’ 0% 5% 10 % 15 % 20 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Financne storitve

Osnovne potrosne dobrine

Detnice Zdravstvo
Trajne potro$ne dobrine

Industrija

Surovine in predelovalna industrija
Energetika

Odprti investicijski skladi Telekomunikacije
Informacijska tehnologija
Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50 % 60% 70 % 80 % 90 % 100 % 5% 10% 15% 20% 25%

Infond

vzajemni skladi

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

3-LETNA DONOSNOST

-14,50%

1-LETNA DONOSNOST
-20,15%

Krovni sklad Infond

Infond Frontie I", delniski podsklad

Nalozbena politika

Infond Frontierje opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v razvoju brez nalozb
v Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko. Najmanj 85% sredstev podsklada je naloZenih v
delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov.

ISIN

Stanje na dan 30.09.2015
SI0021401433

Vrednost enote premozZenja

11,50 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

6.142.433 €

Vstopni stroski

do 3%

Komu je namenjen

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,50%

Zacetek trZenja in upr. sklada

16.07.2011

Dolgoro¢nim vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in nacrtovano dolgoro¢no
nalozbo. Priporocljivo obdobje nalozbe v enote podsklada Infond Frontier je 5 let in

e Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | s | 4 |5 6| 7
© wes . » Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN e - - - - —
Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v skladu
SAMSUNG US7960508882 s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli podatki, ki

se uporabljajo za izra¢un kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v prihodnje. V skladu
FIRST GULF BANK AEF000201010 z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
FEMSA US3444191064

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS US2044291043

GRUPO FINANCIERO BANORTE MXP370711014 preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske podatke o
METROPOLITAN BANK & TRUST COMPANY PHY6028G1361 volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do visokim cenovnim
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 nihanjem.

HYUNDAI MOTOR KR7005380001

INDUSTRIAS BACHOCO MX01BA1D0003

ALFA MXP000511016

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Mehika
Juzna Koreja
Juzna Afrika
Filipini
Indonezija
Tajvan
Zdruzeni Arabski Emirati
Argentina
Cile
Ostalo

0% 5% M0M% 15% 20% 25%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Financne storitve

Informacijska tehnologija

Detnice Trajne potrosne dobrine

Osnovne potro$ne dobrine

Industrija

Surovine in predelovalna industrija

Telekomunikacije

Odprti investicijski skladi 2,79 Energetika
Zdravstvo

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90 % 100 % 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Infond

vzajemni skladi

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
-1,75%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

-3,82%

5-LETNA DONO

|nf0nd Gl.Obal., mesani podsklad

Nalozbena politika

Infond Global je opredeljen kot mesani fleksibilni globalni podsklad, brez
osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali regijo oziroma valuto. Podsklad ima
lahko v vsakem trenutku do 100% sredstev naloZenih v delnicah, ciljnih skladih,
obveznicah in drugih oblikah olastninjenega dolga, instrumentih denarnega trga,
denarnih depozitih, denarju ter denarnih ustreznikih.

ISIN

SNOST

-14,93%

Stanje na dan 30.09.2015
S10021401128

Vrednost enote premozZenja

8,34 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

17.221.699 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

1%

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti srednje nalozbeno tveganje z namenom
doseganja visje donosnosti, kot ga prinasajo manj tvegane oblike nalozb (banéni
depoziti, obveznice). Priporoéljivo obdobje nalozbe je 5 let in vec.

Upravljavska provizija

2,00%

Zacetek trZenja in upr. sklada

26.09.2008

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

]2 s s

6 | 7

» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v skladu
s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli podatki, ki

PIVOVARNA LASKO S10031107418 -

se uporabljajo za izra¢un kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v prihodnje. V skladu
KRKA S10031102120

HIT S10031200239

PETROL - PET2 510032103259

DB X-TRACKERS IBOXX € SOVEREIGNS EUROZONE LU0290355717

LYXOR ETF JAPAN FR0O010245514

ISHARES MSCI JAPAN US4642868487

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 5.125 510002103164

ADIDAS DEOOOATEWWWO

REPUBLIC OF ITALY - BTPS 5.5 IT0004801541

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice
Obveznice
Odprti investicijski skladi

Instrumenti denarnega trga

0% 1M0% 20% 30% 40% 50 % 60 %

Infond

vzajemni skladi

z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. UpoStevajo¢ zgodovinske podatke o

volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavlj
nihanjem. Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost d

ene srednjim do visokim cenovnim
o dolzniskih nalozb, kar povecuje

kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih

tezavah, se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne po

Geografska sestava nalozb
Slovenija
ZDA
Japonska
Nemcija
Velika Britanija
Svica
Francija
Nizozemska
Italija
Ostalo

0%

5% 10 %

15 %

ravna v celoti ali pravocasno.

20% 25% 30%

PanozZna sestava nalozb

Obveznice

Financne storitve

Trajne potrosne dobrine
Osnovne potrosne dobrine
Informacijska tehnologija
Zdravstvo

Industrija

Energetika
Telekomunikacije

Ostalo

70 %

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

10 % 15 % 20 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

-1,88%

1-LETNA DONOSNOST
-0,62%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+6,12%

|nf0nd HraSt, mesani podsklad

Nalozbena politika

Infond Hrast je opredeljen kot mesani uravnoteZeni globalni sklad, ki nalaga sredstva
globalno, brez osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali regijo oz. valuto.

ISIN

Stanje na dan 30.09.2015
S10021400476

Vrednost enote premozZenja

30,77 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

23.007.318 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,00%

Zacetek trZenja in upr. sklada

01.07.1995

Vlagateljem z zmerno pripravljenostjo na tveganje, ki ne Zelijo velikih nihanj v
vrednosti enote premozZenja, a kljub vsemu pricakujejo nekoliko visji donos kot ga
prinasajo manj tvegane oblike nalozb (ban¢ni depoziti, obveznice). Priporoéljivo
obdobje naloZbe v enote podsklada Infond Hrast je 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | s |2 Jf 5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v skladu
s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli podatki, ki
se uporabljajo za izra¢un kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v prihodnje. V skladu
z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Skladi kategorije 4 so bili v preteklosti srednje volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v preteklosti
vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske podatke o volatilnosti
so enote premozenja sklada kategorije 4 lahko izpostavljene srednjim cenovnim nihanjem.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje kreditno
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se
lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400

APPLE

FACEBOOK

AMAZON

ALPHABET

REPUBLIKA SLOVENIJA - RS53
PRICELINE.COM

REPUBLIC OF PORTUGAL - PGB 3.875
REPUBLIC OF PORTUGAL - PGB 5.65
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 5

JP3047670009
US0378331005
US30303M1027
US0231351067
US38259P5089
510002101960
US7415034039
PTOTEROEO0014
PTOTEQOEQ0015
IT0004513641

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Slovenija
Japonska
Francija
Svica
Nizozemska
Nemcdija
Portugalska
Italija
Ostalo

1) 1) : 0% 10 % 20 % 30 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Delnice Obveznice

Zdravstvo

Informacijska tehnologija

Obveznice Finanéne storitve

Trajne potrosne dobrine

. . . Osnovne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi .

Industrija

Energetika

Instrumenti denarnega trga Instrumenti denarnega trga

Ostalo

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3 -LETNA DONOSNOST
-10,31% +5,01%

Krovni sklad Infond

Infond Krekov Globalni, delnigki podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.09.2015

Infond Krekov Globalni je je opredeljen kot delniski globalni podsklad. Najmanj ISIN S10021401342
85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih Vrednost enote premozZenja 7,28 €
ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 6.109.670 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 3%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki so naklonjeni tveganju in investirajo na daljsi rok. Podsklad ima Zacetek trzenja in upr. sklada 11.12.2010
namrec vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice najvedjih slovenskih in

globalnih podjetij, zato je priporoéljivo obdobje naloZbe v enote delniskega

podsklada Infond Krekov Globalni 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 najvetjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

WISDOMTREE EM SMALLCAP DIVIDEND US97717W2816 1 | 2 | 8 | 4 |5 6 Vi

ISHARES EM DIVIDEND US4642863199 » Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

SPDR S&P EM DIVIDEND US78463X5335 Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada,prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v

WAL-MART DE MEXICO MX01WA000038 skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli

podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v

TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in

COSTCO WHOLESALE US22160K1051 potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez

MCDONALD'S US5801351017 tveganja.Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze,
koliko je v preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢

BEST BUY US0865161014 zgodovinske podatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene

DEUTSCHE POST DE0005552004 srednje do visokim cenovnim nihanjem.

EXXON MOBIL US30231G1022

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

mInfond Krekov Globalni ZDA
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+10,42%

Krovni sklad Infond

Infond Life, delnigki podsklad

Nalozbena politika

Infond Life je opredeljen kot delniski podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj 85%
sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih
skladov.

3-LETNA DONOSNOST

+74,56%

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+124,21%

Stanje na dan 30.09.2015
S10021400526

Vrednost enote premozZenja

26,60 €

Cista vrednost sredstev (CVS)

30.750.253 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

04.06.2007

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.
Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice najvecjih
zdravstvenih in farmacevtskih pdojetij, zato je priporocljivo obdobje nalozbe v
enote podsklada Infond Life 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» VisSje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

NOVARTIS

PFIZER

ROCHE HOLDING
JOHNSON&JOHNSON
GILEAD SCIENCES
MERCK & CO

NOVO NORDISK
UNITEDHEALTH
SANOFI

BAYER

CH0012005267
US7170811035
CH0012032048
US4781601046
US3755581036
US58933Y1055
US6701002056
US91324P1021
FR0000120578
DEOOOBAY0017

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske
podatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do
visokim cenovnim nihanjem.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
za
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NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+0,05%

Krovni sklad Infond

Infond Money - Euro, podskiad denarnega trga

Nalozbena politika

Infond Money - Euro je denarni podsklad, ki investira v instrumente denarnega trga
in denarne depozite izklju¢no v valuti EUR. NaloZbeni cilj je ohranitev glavnice in

donosnost, skladna z obrestnimi merami na denarnem trgu.

Stanje na dan 30.09.2015

ISIN S10021401532
Vrednost enote premozenja 12,57 €
Cista vrednost sredstev (CVS) 8.338.428 €

Komu je namenjen

Infond Money - Euro se priporoca v ¢asu negativnega trenda na kapitalskih trgih

Vstopni stroski do 1,5%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

0,40%

Zacetek trzenja in upr. sklada

16.10.2013

[npr. za zacasen umik iz delniskih podskladov in kasneje ponovno vrnitev -
prehajanje med podskladi krovnega sklada) in s tem za zavarovanje donosov oz.
glavnice naloZbe.Priporocljivo obdobje investiranja je od 30 dni do 1. leta.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015
BKS - DEPOZIT

ABANKA - DEPOZIT

DELAVSKA HRANILNICA - DEPOZIT

ZVEZA BANK - DEPOZIT

BANKA KOPER - DEPOZIT

SKB - DEPOZIT

MERCATOR - MELO8

S10032501288

POMGRAD - SMS01

S10032501270

HYPO - DEPOZIT

SIJ - SIKO1

S10032501197

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | 3] 4 | 5 | 6 ] 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA).
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila
tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
Podskladi kategorije 1 so bili v preteklosti nizko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v preteklosti
VEP nihala navzgor in navzdol. Upostevajoc¢ zgodovinske podatke o volatilnosti, so enote
premozenja podsklada kategorije 1 lahko izpostavljene manjsim cenovnim nihanjem. Ker je del
sr. nalozenih v dolZniske instrumente, obstaja moznost, da izdajatelj svojih obveznosti (glavnice,
obresti) ne poravna v celoti ali pravocasno (kreditno tveganje). Neugodne razmere na kapitalskih
trgih lahko povzrocijo tezave pri unovéevanju premozenja sklada, saj obstaja nevarnost, da mora
sklad za zagotovitev denarnih sredstev (za izplacila vlagateljem) trgovati po ob¢utno slabsih
cenovnih pogojih (likvidnostno tveganje).

Gibanje VEP od ustanovitve Sestava nalozb po vrstah fin.instr.

mInfond Money - Euro

Nalozbeni depoziti

Instrumenti denarnega trga

QQQQQQQQQQQQQQQQQQQQQ
R
NI \‘° '\‘° '\‘° \‘° NI RSN RSN IO AN NI INGINGS
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+6,98%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+35,35%

5-LETNA DONOSNOST

+52,89%

Infond PanAmerica, detnisipodskiad

Nalozbena politika

Infond PanAmerica je opredeljen kot delniski podsklad omejen na regije Severne,
srednje in Juzne Amerike. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah
ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov.

Stanje na dan 30.09.2015
ISIN S10021400534

Vrednost enote premozZenja 15,42 €

Cista vrednost sredstev (CVS) 5.642.570 €

Vstopni stroski do 3%

Komu je namenjen

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

04.06.2007

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.
Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice, zato je
priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada Infond PanAmerica 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v
prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

APPLE US0378331005
ALPHABET US38259P5089
FIRST AMERICAN FINANCIAL US31847R1023
FACEBOOK US30303M1027
VISAINC-CLASS A SHARES US92826C8394
THE BANK OF NEW YORK MELLON US0640581007
WELLS FARGO US9497461015
AMAZON US0231351067
JPMORGAN CHASE US46625H1005
PNC US6934751057

Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske
podatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do
visokim cenovnim nihanjem.

Gibanje VEP

Geografska sestava nalozb
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NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
+4,58% +9,94% +3,88%

Vzajemni sklad

I nfond PBGS, mesani sklad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.09.2015

Infond PBGS je mesani fleksibilni globalni vzajemni sklad, brez osredotocanja na ISIN 510021400039
posamezno drzavo, podregijo ali regijo oziroma valuto. Sklad ima lahko v vsakem Vrednost enote premozenja 0,73€
trenutku do 100% sredstev naloZenih v delnicah, ciljnih skladih, obveznicah in Cista vrednost sredstev (CVS) 14.153.415 €
drugih oblikah olastninjenega dolga, instrumentih denarnega trga, denarnih Vstopni Strogki 403 %
depozitih, denarju in denarnih ustreznikih.

Izstopni stroski do 3%

Upravljavska provizija 2,00%
Zacetek trzenja in upr. sklada 09.11.2006

Komu je namenjen

o . . . . — o Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
Dolgorocnim vlagateljem s srednjo nagnjenostjo k tveganju in nacrtovano

dolgoro¢no nalozbo. Priporocljivo obdobje nalozbe je 5 let in vec. <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
2 | s ] 4 | 6 | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najveqlh nalozb na dan 30.09.2015 ISIN Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
gan) p p gornj J
NOKIAN RENKAAT F10009005318 skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA).
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila
p p Ja) J Jiv p J P

KT&G KR7033780008 tveganj v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
ALTRIA GROUP US0220951033 potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni naloZbe brez tveganja.
PAYCHEX US7043261079 Skladi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v

S preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajoc zgodovinske
MIEIDOINALD & WS 0y odatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednjim do
p p J gori) p J J
INTEL US4581401001 visokim cenovnim nihanjem.
WAL-MART DE MEXICO MX01WAQ00038 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje

kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v

LOCKHEED MARTIN US5398301094
UNITED PARCEL SERVICE US9113121068 ekonomskih tezavah se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali

pravocasno.
PIVOVARNA LASKO 510031107418

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

mInfond PBGS ZDA
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+9,11% +50,41% +71,39%

Krovni sklad Infond

Infond Technology, detnizkipodskiad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.09.2015

Infond Technology je opredeljen kot delniski podsklad sektorja informacijske ISIN S10021400914
tehnologije. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in Vrednost enote premoZenja 24,42 €
enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 8.128.139 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2.25%

Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirajo na daljsi rok, Zacetek trzenja in upr. sklada 01.10.2007
obenem pa se zavedajo potenciala razvoja tehnoloskih panog, ki bodo bistveno

kreirale prihodnost informacijske tehnologije. Priporocljivo obdobje nalozbe v . . . .

enote delniskega podsklada Infond Technology je 5 let in vec. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 ] s | 4 |5 6 7
e . » VisSje tveganje pomeni potencialno visje donose »
10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN 0 e - - - - —

cena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, je izdelana v
APPLE US0378331005 skladu s sprejeto metodologijo Evropskega organa za vrednostne papirje in trge (ESMA). Pretekli
podatki, ki se uporabljajo za izracun kazalnika, niso nujno zanesljiv pokazatelj profila tveganj v

ALPHABET US02079K3059 prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in
FACEBOOK US30303M1027 potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni naloZbe brez tveganja.

SALESFORCE.COM US794661.3024 i il " i el Vel " vl

adi kategorije 5 so bili v preteklosti srednje do visoko volatilni. Volatilnost kaze, koliko je v
MICROSOFT US5949181045 preteklosti vrednost enote premozenja nihala navzgor in navzdol. Upostevajo¢ zgodovinske
VISA INC-CLASS A SHARES US92826C8394 podatke o volatilnosti so enote premozenja sklada kategorije 5 lahko izpostavljene srednje do

KEYENCE JP3236200006 visokim cenovnim nihanjem.
QUALCOMM US7475251036
ACCENTURE IEOOB4BNMY34
ALIBABA US01609W1027
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-7,19% -4,53% -23,61%

Krovni sklad Perspektiva

Perspektiva: EmergingStox

Nalozbena politika Stanje na dan 30.09.2015

Perspektiva: EmergingStox je delniski podsklad, katerega naloZbe so geografsko ISIN S10021400328
omejene na tako imenovane razvijajoce se trge (emerging markets). Sredstva Vrednost enote premozZenja 8,66 €
nalaga brez panoZnih omejitev Cista vrednost sredstev (CVS) 495.964 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2.25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju, ki Zelijo dosegati nadpovprecne Zacetek trzenja in upr. sklada 01.08.2007
donose s sprejemanjem tveganja izpostavljenosti razvijajo¢im se trgom.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» VisSje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najveqlh nalozb na dan 30.09.2015 ISIN Sklad Perspektiva: EmergingStox se uvrsca v 5. kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena politika
LYXOR ETF TURKEY FR0010326256 sklada predvideva nalaganje sredstev v geografsko omejene in bolj tvegane nalozbe. Nalozbe v

sklad so izpostavljene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trzno tveganje, likvidnostno
TENCENT HOLDINGS KYG875721634 tveganje (nezmoznost takoj3nje prodaje nalozb), kreditno tveganje (tveganje, da izdajatelj
NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE RSNISHE79420 vrednostnega papirja svoje obveznosti do sklada ne poravna pravo&asno in/ali v celoti), valutno
METALAC RSMETAE71629 g’ega”je- n Ao . N, o

cena tveganja in potencialna donosnost sklada, prikazana v kazalniku, je izdelana na osnovi

NASPERS ZAE000015889 dosedanjih podatkov o poslovanju sklada. Kazalnik predstavlja velikost nihanja vrednosti enote
AVI ZAE000049433 premozenja navzgor in navzdol v obdobju zadnjih petih let.
ATLANTIC GRUPA HRATGRRA0003 Pretekli podatki o poslovanju sklada, ki se uporabljajo pri izracunu kazalnika, niso nujno zanesljiv
HONGKONG ELECTRIC HK00056000050 pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija

VALAMAR RIVIERA HRRIVPRAO000 ne pomeni nalozbe brez tvegania.
LYXOR ETF RUSSIA FRO010326140

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-1,66% +14,70% +0,73%

Krovni sklad Perspektiva

Perspektiva: EurAsia Flexible, mezanipodskiad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.09.2015

Perspektiva: EurAsia Flexible je fleksibilni sklad z naloZzbami na evropskih in ISIN 510021400351
azijskih trgih. NaloZbe sklada niso panoZno omejene. Vrednost enote premozZenja 6,98 €
Cista vrednost sredstev (CVS) 447122 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem s srednjo do vi$jo nagnjenostjo k tveganju, ki Zelijo svojo Zacetek trzenja in upr. sklada 01.10.2007
izpostavljenost omejiti na evropske in azijske kapitalske trge.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
10 naiveiih nalosb dan 30.09.2015 ISIN » VisSje tveganje pomeni potencialno visje donose »
JENEGHD D W) (L S Sklad Perspektiva: EurAsia Flexible, meSani podsklad se uvrééa v 5. kategorijo lestvice tveganj,
MS&AD INSURANCE JP3890310000 saj nalozbena politika sklada predvideva nalaganje sredstev v geografsko usmerjene in bolj
tvegane nalozbe.
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL JP3902900004 Nalozbe v sklad so izpostavljene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trzno tveganje
YAHOO JAPAN JP3933800009 likvidnostno tveganje (nezmoZnost takoj$nje prodaje nalozb), kreditno tveganje (tveganje da
SUMITOMO MITSUI FINANCIAL GROUP JP3890350006 izdajatelj vrednostnega papirja svoje obveznosti do sklada ne poravna pravoéasno in/ali v celoti),
valutno tveganje.
TOKIO MARINE JP3910660004 Ocena tveganja in potencialna donosnost sklada je izdelana na osnovi dosedanjih podatkov o
VODAFONE GBOOBH4HKS39 poslovanju sklada. Kazalnik predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in
MIZUHO FINANCIAL JP3885780001 navzdol v obdobju zadnjih petih Let.
Pretekli podatki o poslovanju sklada, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv
SIEVE JPOAAIIIL pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
KEYENCE JP3236200006 prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija
KRKA S10031102120 ne pomeni nalozbe brez tveganja

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-14,32% -12,79% -20,44%

Krovni sklad Perspektiva

Perspektiva: Resource Flexible, mezanipodskiad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.09.2015

Perspektiva: Resource Flexible, mesani podsklad, je fleksibilni sklad z naloZzbami ISIN 510021401151
v panoge energetika, surovine in predelovalna industrija ter javna oskrba. Vrednost enote premozZenja 6,30 €
Cista vrednost sredstev (CVS) 159.238 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2.50%

Vlagateljem z vi$jo nagnjenostjo k tveganju, ki verjamejo, da so naloZbe v naravne Zacetek trzenja in upr. sklada 15.01.2008
vire zaradi omejenosti ponudbe dolgoro¢no zanimive.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» VisSje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN
SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHILE US8336351056 saj nalozbena politika sklada predvideva nalaganje sredstev v panozno omejene in bolj tvegane

nalozbe. Nalozbe v sklad so izpostavljene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trzno tveganje

TORAY INDUSTRIES JP3621000003 tveganje koncentracije nalozb, tveganje poravnave, skrbniStva in sprememb predpisov,

DOW CHEMICAL US2605431038 likvidnostno tveganje, valutno tveganje, obrestno tveganije.

SOUTHERN COPPER CORPORATION US84265V1052 Ocena tveganja in potencialna donosnost sklada, prikazana v kazalniku, je izdelana na osnovi
dosedanjih podatkov o poslovanju sklada. Kazalnik predstavlja velikost nihanja vrednosti enote

AIR LIQUIDE FR0000120073 premozenja navzgor in navzdol v obdobju zadnjih petih Let.

UTILITIES SELECT SECTOR SPDR US81369Y8865 Pretekli podatki o poslovanju sklada, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv

LYONDELLBASELL INDUSTRIES NL0009434992 pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
ECOLAB US2788651006 prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija

ne pomeni nalozbe brez tveganja.
ARKEMA FR0010313833
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR US81369Y1001

Sklad Perspektiva: Resource Flexible, meSani podsklad, se uvrsca v 5. kategorijo lestvice tveganj,
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-3,43% -9,22% -4,67%

Krovni sklad Perspektiva

Perspektiva: SpecialOpportunities Flexible, mesani podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 30.09.2015

Perspektiva: SpecialOpportunites Flexible izkoris¢a naloZbene priloznosti na ISIN 510021401169
kapitalskih trgih. Sredstva so razprsena med nalozbe, za katere se ocenjuje, da Vrednost enote premozZenja 4,47 €
imajo ustrezno razmerje med potencialnim donosom in doprinosom k tveganju. Cista vrednost sredstev (CVS) 273.364 €

Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,90%
Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju, ki iS¢ejo nalozbene priloZnosti ne Zacetek trzenja in upr. sklada 02.11.2007
glede na trenutno situacijo na kapitalskih trgih.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» VisSje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad Perspektiva: SpecialOpportunities Flexible, meSani podsklad, se uvrs¢a v 5. kategorijo

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS DEOOOAOYEEX4 lt.estvi.ce tveganj:, saj. naloibena.po‘litikafklada E)resivideva..nalaganjeVsredstev tudi v naLoibg z
- visokim tveganjem in ne predpisuje ve¢jih naloZzenih omejitev. Nalozbe v sklad so izpostavljene
MCDONALD"S Us5801351017

predvsem naslednjim oblikam tveganja: trzno tveganje, likvidnostno tveganje (nezmoZnost

ISHARES EURO CORPORATE BOND LARGE CAP DE0002511243 takojSnje prodaje nalozb), kreditno tveganje (tveganje da izdajatelj vrednostnega papirja svoje
ISHARES EURO GOVERNMENT BOND 1-3Y. DEOOQOAQJ21A7 obveznosti do sklada ne poravna pravocasno in/ali v celoti), valutno tveganje.
ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS | DEOOOAQYEEY2 Ocena tveganja in potencialna donosnost sklada, prikazana v kazalniku (tabela levo), je izdelana

na osnovi dosedanjih podatkov o poslovanju sklada. Kazalnik predstavlja velikost nihanja
GENERAL ELECTRIC US3696041033 vrednosti enote premozenja navzgor in navzdol v obdobju zadnjih petih let.

AAK SE0001493776 Pretekli podatki o poslovanju sklada, ki se uporabljajo pri izracunu kazalnika, niso nujno zanesljiv
PHILIP MORRIS US7181721090 po.kazatelj .proflla tveganj skladva v pthanJ.e. V skladu z de!ansklm posLovar\Jem s.kL.el(.ia v .
prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija

ISHARES BARCLAYS TREASURY BOND 1-3Y DE000A0J2078 ne pomeni nalozbe brez tvegania.
ISHARES EURO GOVERNMENT BOND 3-5Y DEOOOAOLGQD2

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+4,38%

3-LETNA DONOSNOST

-15,07%

Krovni sklad Perspektiva

Perspektiva: WorldMix

Nalozbena politika

Perspektiva: WorldMix je mesani globalni uravnoteZeni sklad z nizko stopnjo
tveganja, ki ima med nalozbami vsaj 50 % obveznic. Sklad nima geografske in
panozne omejitve.

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

-24,47%

Stanje na dan 30.09.2015
S10021400336

Vrednost enote premozZenja

199€

Cista vrednost sredstev (CVS)

3.140.302 €

Komu je namenjen

Vlagateljem z niZjo nagnjenostjo k tveganju, ki Zelijo kombinacijo razli¢nih vrst

sredstev v enem skladu.

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada 31.12.1995

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015
ENEL - ENELIM 5

ISIN
XS0452187916

FINNISH GOVERNMENT - RFGB 4

F14000006176

SIJ - SIJ3

S10032103531

SMITHS - 4.125

XS0506435576

REPUBLIC OF LATVIA - LATVIA 2.875

XS1063399536

REPUBLIC OF ITALY - BTPS 5

ITO004513641

REXEL - RXLFP 5.125

XS0908821639

FIAT FINANCE - FCAIM 6.75

XS0953215349

ITALCEMENTI FINANCE - ITCIT 6.125

XS0893201433

ASML HOLDING - ASML 3.375

XS0972530561

Gibanje VEP

m Perspektiva WorldMix

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Obveznice

Delnice

Odprti investicijski skladi

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 ] s |42 ] 5| 6] 7
» Visje tveganje pomeni potencialno viSje donose »
Sklad Perspektiva: WorldMix se uvrééa v 4. kategorijo lestvice tveganj, ker vecino nalozb sklada
predstavljajo obveznice, ki spadajo med manj tvegane finanéne instrumente.

Nalozbe v sklad so izpostavljene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trzno tveganje
likvidnostno tveganje (nezmoZnost takojénje prodaje nalozb), kreditno tveganje (tveganje da
izdajatelj vrednostnega papirja svoje obveznosti do sklada ne poravna pravoéasno in/ali v celoti),
valutno tveganje.

Ocena tveganja in potencialna donosnost sklada je izdelana na osnovi dosedanjih podatkov o
poslovanju sklada. Kazalnik predstavlja velikost nihanja vrednosti enote premoZenja navzgor in
navzdol v obdobju zadnjih petih let.

Pretekli podatki o poslovanju sklada, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv
pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. Najnizja kategorija
ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb
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0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %
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Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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MESECNO POROCILO na dan 30.09.2015 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+5,86%

Krovni sklad Perspektiva

3-LETNA DONOSNOST

+30,38%

Perspektiva: WorldStox Developed

Nalozbena politika

Podsklad Perspektiva: WorldStox Developed je globalni delniski podsklad razvitih
trgov. Njegove nalozbe so usmerjene v delnice uveljavljenih druzb na razvitih
delniskih trgih brez panozne omejitve.

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+28,55%

Stanje na dan 30.09.2015
S10021400344

Vrednost enote premozZenja

9,97 €

Komu je namenjen

Cista vrednost sredstev (CVS)

1.076.946 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.08.2007

Vlagateljem s srednjo do vi$jo nagnjenostjo k tveganju, ki Zelijo z eno nalozbo
dosedi izpostavljenost do globalnih razvitih delniskih trgov.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
Sklad Perspektiva: WorldStox Developed se uvrséa v 5. kategorijo lestvice tveganj, saj nalozbena
politika sklada predvideva investiranje sredstev v nalozbe z viSjo stopnjo tveganja. Nalozbe v
sklad so izpostavljene predvsem naslednjim oblikam tveganja: trzno tveganje, likvidnostno
tveganje (nezmoznost takojSnje prodaje nalozb), kreditno tveganje (tveganje da izdajatel]
vrednostnega papirja svoje obveznosti do sklada ne poravna pravo¢asno in/ali v celoti), valutno
tveganje.
Ocena tveganja in potencialna donosnost sklada, prikazana v kazalniku (tabela levo), je izdelana
na osnovi dosedanjih podatkov o poslovanju sklada. Kazalnik predstavlja velikost nihanja
vrednosti enote premozenja navzgor in navzdol v obdobju zadnjih petih Let.
Pretekli podatki o poslovanju sklada, ki se uporabljajo pri izra¢unu kazalnika, niso nujno zanesljiv
pokazatelj profila tveganj sklada v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se bo ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremenila. NajniZja kategorija
ne pomeni nalozbe brez tveganja.

10 najvecjih nalozb na dan 30.09.2015 ISIN

HEALTH CARE SELECT SECTOR SPDR US81369Y2090
APPLE US0378331005
NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009
WELLS FARGO US9497461015
ALPHABET US38259P5089
FACEBOOK US30303M1027
DAIMLER DE0007100000
MATERIALS SELECT SECTOR SPDR US81369Y1001
BNP PARIBAS FR0000131104
JPMORGAN CHASE US46625H1005

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA

Francija
Nizozemska
Slovenija
Portugalska
Finska

Velika Britanija
Latvija

Italija

Ostalo

5% 10 % 15 % 20 % 25% 30 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. na sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Financne storitve

Delnice Trajne potrosne dobrine

Zdravstvo

Osnovne potrosne dobrine

Industrija

Energetika

Odprti investicijski skladi Surovine in predelovalna industrija
Javna oskrba

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90 % 10 % 15 % 20 %
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Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Infond

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infofinfond.si
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




KBM Infond, druzba za upravljanje, d.o.o. - Skupina Nove KBM, UL. Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor. Najvisji vstopni stroski dosegaj
do 5 %, najvigji izstopni stroki do 3 %. Navedeni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Prospekti in kljuéni podatki za vlagatelje (v
slovenskem jeziku, za Infond BRIC, Infond Life in Infond Frontier in Infond Life pa tudi v nemskem, slovaskem in ¢eskem jezikul,
sinteticni kazalnik tveganja in donosa posameznega sklada oz. podsklada ter informacije o dejansko obrac¢unavanih vstopnih in

izstopnih stroskih so na voljo na spletni strani www.infond.si, na podstraneh vsakega posameznega sklada oz. podsklada, na vseh
vpisnih mestih in sedeZu druzbe. Vsi zainteresirani lahko prospekte in klju¢ne podatke za vlagatelje pridobijo tudi v pisni obliki na
vseh vpisnih mestih in na sedeZu druzbe. Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
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