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Poslovno poro¢ilo

REVIDIRANJE IN DOSTOPNOST REVIDIRANEGA LETNEGA POROCILA

Letno poroCilo vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, je revidirano.

Opozorilo imetnikom investicijskih kuponov Infond PBGS, meSani sklad, o pravici zahtevati
izro€itev revidiranega letnega porocila

Revidirano letno poro€ilo vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, za leto 2015 je brezplacno na
razpolago imetnikom investicijskih kuponov vzajemnega sklada na sedezu druzbe KBM Infond, druzba
za upravljanje, d.0.0. — Skupina Nove KBM, Maribor, Ul. Vita Kraigherja 5, vsak dan od 9. do 15. ure, in
na spletni strani www.infond.si.

Zadnje revidirano letno poroCilo Infond PBGS, meSani sklad, je dostopno na vpogled na vseh vpisnih
mestih.



http://www.infond.si/

PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Vzajemni sklad Infond PBGS, meSani sklad, se je 17.12.2012 preimenoval iz vzajemnega sklada Probanka
Globalni naloZbeni sklad. Sklad ima zgodovino v investicijski druzbi Zlata Moneta 1, d.d., ki se je 9.11.2006
preoblikovala v Probanka Globalni naloZbeni sklad.

Infond PBGS je meSani fleksibilni globalni vzajemni sklad. To pomeni, da lahko ima sklad do 100 % sredstev
naloZenih v delnicah, obveznicah, ciljnih skladih in drugih oblikah olastninjenega dolga, instrumentih denarnega
trga in denarnih depozitih. Sklad bo prilagajal deleZze posameznih nalozbenih razredov glede na priakovano
relativno donosnost.

Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, ki je izratunana v skladu s sprejeto metodologijo Evropskega
organa za vrednostne papirje in trge, je 5 od 7.

Vizajemni sklad Infond PBGS je namenjen vlagateljem, ki viagajo na daljSi rok (vsaj 5 let in vec).

Vzajemni sklad Infond PBGS, meSani sklad

Stevilka transakcijskega ra¢una sklada g(lj?)?t(i)zr?l%j Egzg%ﬂagglfana

Sifra dejavnosti 64.300

DruZba za upravljanje (upravljavec premoZenja) KBM Infond, druzba za upravijanje, d. 0. o.
— Skupina Nove KBM

predsednik uprave Matjaz Loren€ic,

Vg, Eh0Le 22 Va2 ¢lan uprave mag. Samo Stonic¢

Skrbnik premoZenja NLB, d. d., Ljubljana

Nadzorna institucija Agencija za trg vrednostnih papirjev, Ljubljana

Vrednosti enot so objavljane mmgnmdia;sopisju, spletnih portalih in na spletni strani
9.11.2006 - nastal s preoblikovanjem investicijske druzbe Zlata

PriCetek upravljanja moneta 1, d. d.;
17.12.2012 preimenovanije v Infond PBGS

NaloZbena usmeritev meSani fleksibilni globalni vzajemni sklad

Ocena tveganja in potencialne donosnosti 50d7

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 3%

Upravljavska provizija 2%

Skrbniska provizija 0,05 %

MozZnosti vplacil enkratno

Celotni stroski poslovanja (CSP) v letu 2015 2,09%

31.12.2015 31.12.2014
Cista vrednost sredstev v EUR 14.773.266 14.418.746
Stevilo izdanih enot premoZenja/delnic 19.278.819 19.648.116
Stevilo imetnikov investicijskih kuponov 8.337 8.574

Kazalo vsebine



PREGLED LETA 2015

Leto 2015 se je nadaljevalo tako, kot je zakljucilo leto 2014, in sicer s padanjem cene nafte, ponovno
superiornostjo delniskih trgov razvitih drZav ter rastjo vrednosti dolarja za ve¢ kot 10 % nasproti evru. Po ve¢ kot
50-odstotnem padcu cene nafte v letu 2014 je v letu 2015 sledil padec okrog 30 %, merjeno v dolarjih, in konec
leta 2015 je nafta zakljucila pri ceni 37 dolarjev za sodCek.

Najvelja razlika v primerjavi z letom 2014 je negativna donosnost ameriSkega delniSkega trga, merjeno v dolarjih.
Najbolj donosen delniski trg je bil japonski, kjer je donos v letu 2015 presegel 20 %, merjeno v evrih. Delniski trgi
razvitih drzav so bili ponovno donosnejSi od delniskih trgov drzav v razvoju. Indeks MSCI World, merjeno v evrih,
je v 2015 belezil 8,3 % donos, medtem ko je indeks delniSkih trgov drZav v razvoju MSCI EM izkazal negativno
donosnost v viSini 7,53 %.

Stirje kljuni dejavniki so zaznamovali leto 2015: nadaljevanje padanja cen surovin in materialov, nadaljevanje
rasti dolarja, nizka gospodarska rast Kitajske in zelo pozen dvig kljuéne obrestne mere s strani ameriSke
centralne banke FED. Na zacetku leta je vecina investitorjev namre¢ priakovala, da bo FED dvignil obrestne
mere bistveno hitreje. Napovedi ¢lanov monetarnega odbora (FOMC), ki dolo¢a kljuéno obrestno mero, so bile
zelo razliéne in so segala od 0,25 do 3 % ob koncu leta 2015. Zgodilo pa se je, da ameridka centralna banka do
sredine decembra 2015 ni sprejela odloCitve za spremembo kljuéne obrestne mere. Prvi dvig je sledil Sele sredi
decembra za 0,25 o.t. na 0,5 %. Razlog za oklevanje z dvigom izhaja iz zasledovanja dveh ciljev, in sicer
maksimalne zaposlenosti in stabilnosti rasti cen okrog 2 % v povezavi z zunanjimi faktorji, ki niso bili tako
obetajoCi, da bi prisilili centralno banko k hitrejSemu ukrepanju.

Potem ko je Se v prvi polovici leta 2015 cena nafte

brent znaSala okoli 60 dolarjev za sodcek, se je v drugi

polovici leta skoraj za polovico zniZala in se gibala v Gibanje cene nafte za sodéek v ameriSkih dolarjih
obmodju pod 40 dolarjev. Za nizjo ceno ni kriva samo ™
velika ponudba, ampak tudi upoCasnitev rasti @
svetovnega gospodarstva, ki se ji ni mogla izogniti niti =~ " |
najvedja svetovna uvoznica nafte, Kitajska. Da je = *
ponudbe nafte res ogromno, pria podatek
Mednarodne agencije za energijo ob koncu leta, ki
govori 0 zgodovinski rekordni zalogi nafte in njenih
derivatov, in sicer priblizno tri milijarde sodckov, kar L Yy Uy g T Y, Uy g 7,
zadostuje za 64 dni svetovnega povpraSevanja. Kljub A A
padanju cene nafte drzave najvecje proizvajalke nafte T R

vztrajajo pri strategiji ohranjanja trznega deleza za  Vir: Bloomberg 2016.

vsako ceno z namenom iztisnit iz trga majhne in

neproduktivne igralce.
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Gospodarska rast ZDA je v prvem Cetrtletju 2015 razoCarala in je znaSala zgolj 0,6 % glede na predhodno
Cetrtletje, medtem ko se je v drugem povzpela na 3,9 % in se v tretjem stabilizirala pri 1,5 %. Na medletni ravni je
tako v tretiem Cetrtletju gospodarska rast znaSala 2 %. Napovedi za gospodarsko rast 2015 se gibajo od 2 do

2,5 %. V letu 2016 glede rasti obstaja ve€ negotovosti, predvsem zaradi nadaljevanja dviga kljune obrestne
mere FEDa. Obdobje nizkih obrestnih mer je namre¢ pripomoglo k okrepitvi gospodarske aktivnosti prek
transmisijskih kanalov, kot so kreditna aktivnost, zaupanje potrodnikov in podjetij, hitro naras¢anje vrednosti
naloZbenih razredov (delnice in obveznice) in seveda nizka obrestna mera. V letu 2016 se bo v ZDA zaelo novo
obdobje, kljub povecani negotovosti pa je ameriSko gospodarstvo stabilno in pricakovanja glede rasti v letu 2016
se gibliejo okrog 2 %. Kot pozitiven dejavnik lahko priCakujemo zapozneli u€inek znizanja cene nafte na
potroSnjo. Prav tako se bo normaliziral negativen vpliv zmanjSanja investicij v naftni industriji; sredstva za
investicije so v prvem polletju 2015 upadla za 30 %. K temu lahko dodamo Se zmanjSan negativni vpliv fiskalne
konsolidacije ameriSkega proracuna.

Gospodarstvo evroobmogja je v letu 2015 Se naprej okrevalo, Cetudi gospodarska rast ostaja majhna v primerjavi

s casom pred veliko financno krizo v letih 2007 do 2008. Medletna rast BDP je v tretiem Cetrtletiu 2015 znasala
1,6 %, gonilna sila pa je bila znova Spanija, ki je dosegla rast v viSini 3,4 %. Okrevanje evroobmocja je tako celo
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nad napovedmi pred letom dni, za kar gre nedvomno zasluga agresivni politki ECB. Da gre evropsko
gospodarstvo v pravo smer, lahko sklepamo na podlagi tega, da okrevanje temelji na vecji domaci potro$nii in

investicijah.

Napovedi za EMU

Napovedi
Povprecje
04-13 2016
BDP 0,9 0,9 15 1 15
CPI* 2 04 01 12 13
Brezposelnost** 9,5 11,6 11 10,8 10,3
Obrestna mera** 1,8 0,055 0,05 0,05 0,05
*Consumer prices
**Stopnja brezposelnosti
**Qbrestna mera za refinanciranje ECB na koncu obdobja
Vir: Capital Economics 2015.
DelniSki donosi drZav v razvoju so ponovno zaostajali ~ Srednjerona  tveganja povezujemo z manj$o

za donosi razvitih drzav. KljuCen razlog za bolj
pesimisticno razpolozenje vlagateliev v drzave v
razvoju izhaja iz negotovosti kitajskega gospodarstva.
V letu 2015 so bili namre¢ pria veliki volatilnosti
kitajskega delnikega trga, nadaljevanju preobrazbe
gospodarstva z vegjim poudarkom na inovacijah,
potrodniji in storitvah; devalvaciji juana in odmiku od
politike enega otroka. Konec leta 2015 se je uresnicila
Se ena velika Zelja Kitajske, to je vkljuitev juana v
svetovno koSarico valut, ki jo oblikuje Mednarodni
denarni sklad pod oznako SDR (Special Drawing
Rights). Gre predvsem za simbolno potezo, s katero je
bil kitajski juan uvrdCen v druZino najpomembnejSih
svetovnih valut, kot so ameriski dolar, jen, funt in evro.
S tem Kitajska dodatno potrjuje in utrjuje svojo
globalno ekonomsko viogo. Mednarodni denarni sklad
je tako nagradil napredek, ki ga je Kitajska naredila v
preteklosti, in spodbuja nadaljnji proces modernizacije
drzave.

KratkoroCna tveganja drzav v razvoju so povezana z
nizkimi  cenami surovin in apreciacijo ameriSkega
dolarja.

gospodarsko rastjo Kitajske in celotne regije na
splodno. Mnoge drZave Se vedno potrebujejo
strukturne reforme, ki bi omogocile vzdrznost
gospodarstva in dvig produktivnosti. Poslediéno bo
prihodnja gospodarska rast drzav v razvoju manj$a v
primerjavi s preteklimi standardi. Ne glede na
poveCana posamezna tveganja pa bi ob
predpostavkah, ki veljajo danes, hilo nespametno ne
nameniti dela portfelja temu segmentu nalozb.

Gibanje multiplikatorja knjigovodske vrednosti
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——PB- ravite dZave ——PB - dzave v ravoju

Drzave v razvoju — indeks MSCI EM.
Razvite drzave — indeks MSCI WORLD.
Vir: Bloomberg 2015.
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Sprememba svetovnih borznih indeksov v letu 2015 v odstotkih (%)

NS

Podroéje

Sprememba v

Sprememba v %

Svet

MSCI ACWI Index

MSCI World Index

MSCI EM Index

Razviti trgi

S&P 500 Index

STOXX Europe 600 Index
NIKKEI 225 Index

Trgi v razvoju

MSCI Latin America Index
MSCI EM Asia Index

MSCI BRIC Index
Obveznice - borzni indeksi
iBoxx € Overall Index
iBoxx € Sovereigns Index
iBoxx € Corporates Index

Svet (razviti trgi + trgi v razvoju)
Svet (razviti trgi)
Svet (trgi v razvoju)

ZDA
Evropa
Japonska

Latinska Amerika
Azija
Brazilija, Rusija, Indija, Kitajska

Evro - vse obveznice
Evro - drzavne obveznice
Evro - podjetniSke obveznice

% (EUR)

6,60%
8,30%
-7,50%

10,60%
6,80%
20,90%

-25,30%
-1,70%
-6,10%

1,00%
1,60%
-0,70%

(lastna valuta)

-4,30%
-2,70%
-17,00%

-0,70%
6,80%
9,10%

-32,90%
-11,80%
-15,70%

1,00%
1,60%
-0,70%

Vir: Bloomberg
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POROCILO O UPRAVLJANJU VZAJEMNEGA SKLADA

MeSani vzajemni sklad Infond PBGS je leto 2015 zakljuCil s rastjo 4,43 % in Cisto vrednostjo sredstev v
upravljanju 14.773.266 EUR.

10 najvecjih nalozb
St. Dolg opis Delez v %

1 JOHNSON & JOHNSON 2,81
2 ITv 2,78
3 UNILEVER 2,77
4 KONE 2,70
5 TAIWAN SEMICONDUCTOR 2,69
6 BAE SYSTEMS 2,67
7 KUEHNE 2,67
8 OMINCOM 2,65
9 WAL-MART DE MEXICO 2,65
10 SGS 2,63

Na skladu Infond PBGS smo z julijem 2014 zaceli izvajati naloZzbeno strategijo »Quality-Value«, kjer gre za
sistematicen pristop k upravljanju sredstev. Strategija je usmerjena k iskanju kvalitetnih naloZb ob hkrati ugodnem
vrednotenju na nacin, da vsako Cetrtletje naredimo screening 1200 naloZb iz indeksa S&P 1200 in izberemo 40
najboljSih nalozb z enako uteZjo na podlagi treh kriterijev, in sicer zadolZenosti, dobickonosnosti in vrednotenja.

Potrebno je poudariti, da ta strategija ne daje »svetega grala«, ki ponuja recept za nadpovpreéne donose. Gre za
nalozbeni koncept kvalitetnih podijetij, ki so ugodno vrednotena in katerih predpostavka namrec je, da bodo na
dolgi rok ustvarjala vi§jo vrednost, ki se bo poslediéno zrcalila v rasti cene delnice in s tem v nadpovpreénih
donosih za investitorje.

Donosnost vzajemnega sklada in gibanje vrednosti enote premoZenja

Vrednost toCke vzajemnega sklada Infond PBGS je na dan 31. 12. 2015 znaSala 0,77 EUR in je v letu 2015
zrasla za 4,43 %.

1-letna 3-letna 5-letha
Vzajemni sklad VEP 31.12.2015 donosnost donosnost donosnost

(%) (%) (%)
Infond PBGS 0,77 EUR 4,43 15,53 -0,18

Kazalo vsebine
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Prikaz donosnosti v
posameznem koledarskem letu

Infond PBGS
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Cista vrednost sredstev

EUR

Graf gibanja VEP v letu 2015

0,90 *ll Infond PBGS

Ob koncu leta 2015 je Gista vrednost sredstev (CVS) mesanega vzajemnega sklada Infond PBGS znasala
14.773.266 EUR. V primerjavi s koncem leta 2014, ko je Cista vrednost sredstev znaSala 14.418.746 EUR, je

viSja

za 2,46 %.

Graf gibanja CVS v letu 2015
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Racunovodsko poro¢ilo
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IZJAVA UPRAVE KBM INFOND, d.0.0. — Skupina Nove KBM

Uprava KBM Infond, druzbe za upravljanje, d.0.0. — Skupina Nove KBM, Maribor, potrjuje ratunovodske izkaze s
pojasnili vzajemnega sklada Infond PBGS, meSanega sklada, za poslovno leto 2015, izkazane v tem letnem
porogilu.

Uprava je odgovorna za pripravo letnega porocila tako, da ta predstavija resniéno in posteno sliko
premoZenjskega stanja in izidov poslovanja vzajemnega sklada Infond PBGS, meSanega sklada, za poslovno
leto 2015. Uprava potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne radunovodske usmeritve in da so bile
racunovodske ocene izdelane po naCelu previdnosti in dobrega gospodarjenja. Uprava tudi potrjuje, da so
radunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na podlagi predpostavke o nadaljnjem poslovanju vzajemnega
sklada Infond PBGS, meSanega sklada, v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi raunovodskimi
standardi. Uprava je odgovorna za ustrezno vodenje raCunovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in za prepreéevanije ter odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti ali nezakonitosti.

Maribor, 26. 02. 2016
KBM INFOND,
druzba za upravljanje, d.o.o.
- Skupina Nove KBM

Matjaz Lorengic,
pjreds;dnik uprave

—
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BILANCA STANJA

v EUR

Infond PBGS

31.12.2015 31.12.2014

. SREDSTVA
1. Denarna sredstva 344.201 529.673
2. Depoziti pri bankah in posojila 0 0
3. Vrednostni papirji in IDT, s katerimi se trguje na org. trgu VP 14.435.001 13.877.973
4. InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev 0 0
5. Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov 0 0
6.  Sestavljeni in izpeljani finanéni indtrumenti 0 0
7. Drugi prenosljivi VP in drugi IDT 12.354 12.354
8.  Terjatve 11.288 26.004
9.  Aktivne Casovne razmejitve 0 0
Skupaj sredstva (od 1 do 9) 14.802.844 14.446.004
Zunajbilan¢na sredstva 0 0
[l.  OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV
1. Poslovne obveznosti 1.198 25.498
a) Obveznosti iz nakupa VP in drugih finan¢nih instr. 0 0
b) Obveznosti iz upravijanja 1.198 24.718
¢) Obveznosti za placilo davkov 0 0
d) Obv. iz naslova razdelitve dobiéka oz. drugih izplagil imetnikom EP 0 0
e) Druge poslovne obveznosti 0 780
2. Financne obveznosti 0 0
a) Posojila 0 0
b) Obveznosti iz izpeljanih finanénih indtrumentov 0 0
c) Druge finanéne obveznosti 0 0
3. Pasivne ¢asovne razmejitve 28.380 1.760
4, Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja 14.773.266 14.418.746
a) Nominalna vrednost vplacanih enot premozenja 14.964.744 15.251.392
b) Vpla€ani presezek enot premozenja 41.268 -388
c) PreseZek iz prevrednotenja 0 0
¢) Preneseni Cisti dobiek ali pren. Cista izguba iz prejSnjih obr. obdobij -816.988 -2.642.778
d) Nerazdeljeni €isti dobicek ali Cista izguba obr. obdobja 584.242 1.810.520
Skupaj obveznosti do virov sredstev (od 1 do 4) 14.802.844 14.446.004
Zunajbilanéne obveznosti do virov sredstev 0 0

Kazalo vsebine
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|IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

v EUR

Infond PBGS
01.01.-
1.1.-31.12.2015 31122014
1. Prihodki od obresti 13.348 30.427
2. Prihodki od dividend 379.139 303.873
3. Drugi finanéni prihodki 1.712.168 1.368.494
4. IztrZeni dobicki pri nalozbah 990.415 959.598
5. NeiztrZeni dobicki pri nalozbah 520.239 1.266.651
6. Drugi prihodki 2.985 724
7. SKUPAJ PRIHODKI (od 1 do 6) 3.618.294 3.929.767
8. Odhodki v zvezi z druzbo za upravijanje 319.275 269.812
9. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 11.193 9.226
10. Odhodki v zvezi z revidiranjem 2.287 2.651
11. Odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov 140 4,726
12. Odhodki v zvezi s trgovanjem 42.255 44.071
13. Odhodki za obresti 0 0
14. Drugi finanéni odhodki 648.432 292.816
15. IztrZene izgube pri nalozbah 728.426 587.067
16. Neiztrzene izgube pri nalozbah 1.281.698 804.581
17. Odhodki iz naslova slabitve nalozb 0 103.660
18. Drugi odhodki 346 637
19. SKUPAJ ODHODKI (od 8 do 18) 3.034.052 2.119.247
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (7-19) 584.242 1.810.520
21. Izenacevanje prihodka za vpla¢ane enote premozenja 113.150 22.919
22. IzenaCevanje prihodka za izplacilo odkupne vrednosti enote premoZenja -71.882 -23.307
23. Ze razdeljeni del Gistega dobicka med obragunskim obdobjem 0 0
24, Druga izplacila imetnikom enot premoZenja 0 0
25. NERAZDELJEN CISTI DOBICEK ALI IZGUBA (20+21+22-23+/-24) 625.510 1.810.132
2%, Cisti dgbié_ek ali izguba na enoto pre_moignja glede na Stevilo enot 0,03 0,09

premoZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

97 Nerazdeljen &isti dobiéek ali izguba na enoto premoZenja glede na Stevilo 0,03 0,09

enot premoZenja v obtoku na dan sestavitve bilance stanja

Kazalo vsebine
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|ZKAZ DENARNIH TOKOV

Prejemki od vplacil enot premoZenja vzajemnega sklada

Izdatki za pladilo odkupnih vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada
Dobiéek, izplatan med obraunskim obdobjem, ali druga izplacila imetnikom enot

v EUR

11.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

1.576.238 200.000
-1.782.951  2.324.892

3 premozZenja 0 0
4. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (1 - 2 - 3) -206.713  -2.124.892
5. Prejemki pri prodaji nalozb 29.041.473 19.789.901
6. Izdatki pri nakupu nalozb -27.198.003 17.604.463
7. Prejemki od udenarnjenih terjatev 7.298.861 309.575
8. Izdatki za placilo obveznosti -9.121.090 369.280
9, Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja (5-6 +7 - 8) 21.241  2.125.733
10 Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premozenja

(4+9) -185.472 841
11.  Konéno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada (12 + 13) 344.201 529.673
12.  Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju (10) -185.472 841
13.  Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 529.673 528.832

Kazalo vsebine



IZKAZ GIBANJA VREDNOSTI ENOT PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA V OBTOKU

v EUR
Vplacani presezek enot premozenja :
Preneseni
Vraéunani Vradunani Cisti dobicek  Nerazdeljeni  Obveznosti
Nominalna  gprotni sprotni ali Cisti dobicek do
INEOND PBGS vred'nos.t dobicek  dobicek S [prenesena ali Cista nalozbenikov
vplacanih (izguba) v (izguba) v _ Cista izguba izguba (investitorjev)
enot ceni ceni  Prevrednotenja iz prejsnjih  obradunskega  venote
vplaganih izplaganih obracunskih obdobja premoZenja
enot enot obdobij
Stanje 01.01.2015 15.251.392 22.919 -23.307 0  -2.642.778 1.810.520 14.418.746
Prenos dobicka 0 -22.919 23.307 0 1.810.132 -1.810.520 0
Vplagani investicijski kuponi 1.547.592 113.150 0 0 -84.504 0 1.576.238
Izplagani investicijski kuponi -1.834.240 0 -71.882 0 100.162 0 -1.805.960
Cisti dobicek obdobja 0 0 0 0 0 584.242 584.242
Stanje 31.12.2015 14.964.744 113.150 -71.882 0 -816.988 584.242 14.773.266
Stanje 01.01.2014 17.650.829 0 -54.174 0  -2.568.448 -435.931 14.592.276
Prenos dobicka 54.174 -490.105 435.931 0
Vplacani investicijski kuponi 456.117 22.919 -79.036 400.000
Izpla¢ani investicijski kuponi -2.855.554 -23.307 494811 -2.384.050
Cisti dobiek obdobja 1.810.520 1.810.520
Stanje 31.12.2014 15.251.392 22.919 -23.307 0  -2.642.778 1.810.520 14.418.746
14
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PRILOGA S POJASNILI K RACUNOVODSKIM IZKAZOM VZAJEMNEGA SKLADA INFOND PBGS,
meSani sklad

Predpisi za sestavljanje racunovodskih izkazov
Racunovodski izkazi vzajemnega sklada Infond PBGS za leto 2015 so sestavljeni na podlagi:

Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS 31/15 v nadaljevanju ZISDU -3),
Sklepa o letnem in polletnem poroCilu investicijskega sklada (Uradni list RS 43/12),

Sklepa o revizijskem pregledu letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS §t. 54/12),
Slovenskega racunovodskega standarda 38,

Prospekta in Pravil upravljanja vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad

Porodila v celoti odrazajo stanja, ki so razvidna iz ratunovodskih izkazov.

Poslovanje in naloZbe vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, so usklajene z ZISDU-3.

Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so racunovodski izkazi vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, za poslovno leto
2015, predpisani z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, s Sklepom o letnem in polletnem
poroCilu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog s pojasnili, analitichem kontnem nacrtu, pravilih vrednotenja
postavk v raCunovodskih izkazih in pravilih za izraCunavanje Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada, s
Sklepom o revizijskem pregledu letnega poroCila investicijskega sklada in s Prospektom ter Pravili upravijanja
vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad.

Za potrebe pregleda porodil in obvestil ter vrednosti enote premozenja za potrebe poro¢anja revizorja o poslih za
posebne namene so bili izbrani nasledniji nakljuéno izbrani datumi;

= 31. marec 2015,

= 30. september 2015 in

= 31. december 2015.
Opis uporabljenih temeljnih raéunovodskih usmeritev in vrednotenj
Predstavitvena valuta
Predstavitvena valuta je EUR, izkazi pa so izdelani v EUR brez centov.

Posebnosti vrednotenja premoZenja sklada

Za izkazovanje nalozb v radunovodskih izkazih vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, in v izkazih
podskladov se uposteva SRS 3 (2006), skupaj s posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoiji, ki jih doloCi izdajatelj pri izdaji
vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoro€ni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot tisti, ki prinaSajo obresti. Izkazujejo se po
diskontirani nominalini vrednosti z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj pri izdaji vrednostnih
papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodpla¢ani nominalni

vrednosti, pomnoZzeni s teCajem tega trga in v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatelj pri izdaji obveznic. Tako
dobljeni vrednosti se pristejejo tudi obresti, izraCunane v skladu s pogoji, ki jih doloci izdajatelj pri izdaji obveznic.

Kazalo vsehine
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Brezkuponske obveznice se obravhavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih doloCi izdajatel] pri izdaji obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

UdeleZbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po zadnjem
dnevnem tecaju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem teCaju organiziranega trga vrednostnih papirjev oziroma po
udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primerih, ko je nalozba zaradi
znakov oslabitve oslabljena.

Ce upravljavec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega vrednostnega papirja, s
katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odloci za skupno ovrednotenje.
Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaze po dokazani posteni vrednosti. Ce je dokazana postena
vrednost vegja od knjigovodske, se razlika izkaze kot presezek iz prevrednotenja. Ce je dokazana postena
vrednost manjSa od knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek vrednosti vrednostnega papirja. Druzba ima
izdelan model za vrednotenje v okviru skupnega vrednotenja, ki ga je potrdil zunanji ocenjevalec vrednosti
podjetij.

Zmanj8anje ali poveéanje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se izkazuje
kot neiztrZena izguba ali neiztrzen dobicek pri nalozbah.

Pri ovrednotenju vrednostnega papirja na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se upoSteva zadnji teCaj trga.
Vrednostni papirji se vrednotijo po zadnjem znanem te€aju organiziranih trgov vrednostnih papirjev, na katerih so
bili vrednostni papirji kupljeni. Za obveznice, s katerimi se trguje na medbanénih trgih, se kadar te¢aj ni redno
objavljen uporablja model vrednotenja, ki izhaja iz podatkov, ki prihajajo s trga.

Zadnji dnevni te€aj je zakljuCni teaj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv te€aj, ki ga objavi
organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.

Finanéne nalozbe se vrednotijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozb v vrednostne papirje, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev.

Posebnosti vrednotenja vrednostnih papirjev, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih
papirjev ali so nelikvidni oziroma je njihovo izplaéilo odlozeno

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se razvrstijo v netrzne

vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v placilo ali v vrednostne papirje, razpoloZljive za prodajo, njihovo
prevrednotenije pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2006).

Kazalo vsehine
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Pojasnila posameznih resitev in vrednotenj finanénih instrumentov

Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja

Finan¢ne nalozbe se pri zaCetnem pripoznanju razvrstijo v:

finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida,
finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo,

finanéne naloZbe v posojila ali

za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva.

Pri obradunavanju nakupa finan¢ne nalozbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja tako finanéno sredstvo
pripozna z upostevanjem datuma trgovanja, kar velja tudi za obradunavanje prodaje finan¢ne nalozbe. Ta nacin
se uporablja za vse nakupe in prodaje finanénih nalozb.

Finanéna sredstva in finanéne obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanja zajemajo:

Postavka Denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem raCunu investicijskega sklada
v domadi in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno vrednotijo po referenénem tecaju
ECB, ki velja ob 24:00 obraéunskega dne, ki ga objavi Banka Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudi
dodatna likvidna sredstva, ki sluzijo za namene zagotavljanja likvidnosti v primeru vecjih izplacil iz
investicijskega sklada ter v primeru, da tovrstno nalaganje ne pomeni nalozbe sklada. Dodatna likvidna
sredstva zajemajo depozite na odpoklic z moZnostjo izpladila na dan odpoklica, ki se dnevno obrestujejo
in ostale dane depozite,

Postavka Depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domacih in tujih bankah, za katere se
dnevno obraCunavajo pripadajoCe obresti, skladno s pogodbenimi dolo€ili. Dani depoziti vkljuCujejo
kratkorogno vezana sredstva pri bankah v drZavi in v tujini z rokom dospelosti do 12 mesecev.

Postavka Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrednostne papirje in inStrumente denarnega trga, s katerimi se
trguje na organiziranem trgu (v skladu s seznamom organiziranih trgov, navedenih v Pravilih upravljanja)
vrednostnih papirjev, domacih oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po posteni vrednosti preko
poslovnega izida po zakljuénem tecaju trga, na katerem so kupljeni ali drugem primerljivem teéaju, ki ga
objavi organizator trga, 0z. po modelu vrednotenja, ki izhaja iz podatkov, ki prihajajo iz delujoCega trga in
je rezultat opravljenih poslov. Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga v tuji valuti se dnevno
prevrednotijo po referenénem te€aju ECB, ki velja ob 24:00 obraCunskega dne in ga objavi Banka
Slovenije.

Postavka InStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloZzbe v inStrumente denarnega
trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne in je njihovo
vrednost mogoce kadarkoli natan¢no dologiti.

Postavka Investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloZbe v investicijske kupone oziroma
delnice odprtih kolektivnih nalozbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Postavka Drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga vkljuCuje kapitalske
inStrumente, dolZniSke inStrumente in inStrumente denarnega trga, S katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu oziroma s katerimi se trguje na organiziranih trgih in so v skladu s pravili upravljanja
opredelieni kot drugi prenosljivi vrednostni papirji. Drugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrumenti
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu se vrednotijo po nabavni vrednosti
zmanjSani za morebitne oslabitve, drugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih se vrednotijo po posteni vrednosti skozi poslovni izid.
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= Postavka Terjatve predstavija terjatve za prodane vrednostne papirje in deleZe v kapitalu, terjatve iz
naslova financiranja in druge terjatve. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po referenénem
teCaju ECB, ki velja ob 24:00 obracunskega dne in ga objavi Banka Slovenije.

= Postavka Poslovne obveznosti vkljuCuje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finan¢nih
inStrumentov, obveznosti iz upravljanja in druge poslovne obveznosti. Obveznosti v tuji valuti se dnevno
prevrednotujejo po referenénem tec¢aju ECB.

= Postavka Finan¢ne obveznosti vkljuCuje obveznosti za najeta posojila.

= Postavka Obveznosti do nalozbenikov (investitorjev) v enote premozenja sestoji iz:
- nominalne vrednost vpla€anih enot premozenja,
- vplacanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednoten;ja,
- prenesenega Cistega dobicka ali prenesene Ciste izgube iz prejSnjih obradunskih obdobij in
- nerazdelienega Cistega dobicka ali Ciste izgube obravnavanega obradunskega obdobja do
dneva izdelave ra¢unovodskih izkazov.

IzraGun nakupne in prodajne VEP (vrednosti enote premozenja) ter preracun vpladil in izplail enot premoZenja
investicijskega sklada se opravljajo na nacin, dologen v Pravilih upravljanja vzajemnega sklada Infond PBGS,
meSani sklad. Prodaja enot premozenja investicijskega sklada se evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finanéna nalozba je ob zadetnem pripoznanju izmerjena po posteni vrednosti. Ce gre za finanéno
nalozbo, ki ni razvrSena med finanéna sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se
zacetni pripoznani vrednosti priStejejo stroski posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali izdaje finanénega
sredstva.

Finanéne nalozbe se vrednotijo po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozb v vrednostne papirje, s
katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v netrzne vrednostne papirje v
posesti do zapadlosti v pladilo ali v vrednostne papirje razpolozljive za prodajo.

Po zaCetnem pripoznanju se finan¢na sredstva izmerijo po posteni vrednosti, brez odstetja stroSkov posla, ki se
utegnejo pojaviti ob prodaiji ali drugaéni odtuijitvi, razen:

finanéne nalozbe v posajila, ki se izmerijo po odplacni vrednosti,

finanéne naloZbe v posesti do zapadlosti v plailo, ki se izmerijo po odplaéni vrednosti ter

finanéne naloZbe v kapitalske instrumente, za katere ni objavljena cena na delujoem trgu in katerih poStene
vrednosti ni mogoge zanesljivo izmeriti, ter v izpeljane finanéne indtrumente, ki so povezani s takimi
finanénimi nalozbami in jih je treba poravnati z njimi, se izmerijo po nabavni vrednosti.

Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj postavk v izkazu poslovnega izida

Prihodki od obresti predstavljajo prihodke od obresti od vrednostnih papirjev, obresti od terjatev, prihodke od
obresti iz posojil, depozitov in druge obresti.

Prihodki od dividend se pripoznajo na datum upravienja do dividende in vkljuCujejo tudi prevrednotovaine
popravke za dnevno prevrednotenije terjatev iz naslova dividend v tuji valuti. Izjemoma se prihodki od dividend, za
katere ni na razpolago podatkov, pripoznajo na datum prejema dividende.

Drugi finanéni prihodki so pretezno prihodki iz naslova pozitivnih te€ajnih razlik, pripoznani v skladu z
vrednotenjem finanénih inStrumentov.

Prihodki od iztrzenih dobiCkov pri nalozbah zajemajo vse iztrzene dobicke od prodaje nalozb v obracunskem
letu.
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Prihodki od neiztrzenih dobickov pri nalozbah se nana$ajo na neiztrzene dobitke za nalozbe, ki se vrednotijo po
posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, ki jih zaraGuna druzba za upravljanje, se obraCunavajo v skladu s Pravili
upravljanja vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad.

V letu 2015 je hila obradunana upravljavska in skrbniSka provizije v skladu s spodnjo lestvico:
UPRAVLJAVSKA SGENNEN

Sklad [>{2{0)V/VAN].\ PROVIZIJA
Infond PBGS, meSani sklad 2,00 % 0,05%

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidiranja sklada.

Odhodki v zvezi z obveSCanjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z obveS¢anjem, ki lahko bremenijo sklad v
skladu s pravili upravljanja.

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova placil organizatorju trga, borznemu posredniku, klirinsko
depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodki pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Odhodki za obresti predstavljajo odhodke za obresti.

Drugi finan¢ni odhodki vkljuCujejo predvsem negativne tecajne razlike.

Odhodki za iztrzene izgube pri nalozbah zajemajo vse realizirane izgube.

Odhodki za neiztrZzene izgube so odhodki iz naslova nerealiziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki se jih vrednoti po
posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

Odhodki iz naslova slabitev nalozb se oblikujejo pri nekotirajocih vrednostnih papirjih in predstavijajo vrednost
slabitve. Odhodki iz slabitev vrednostnih papirjev razporejenih v skupino po poSteni vrednosti skozi poslovni izid
S0 izkazani v poslovhem izidu.

Drugi odhodki vklju€ujejo stroSke placilnega prometa.

Ucinki skupnega ovrednotenja nalozb

Druzba za upravljanje ima za namene skupnega vrednotenja nalozb izdelan model vrednotenja nalozb in
navodila za uporabo Modela. V okviru skupnega vrednotenja nalozb se izvajajo tudi preizkusi oslabitve nalozb.
Do oslabitve nalozb pride, ko zunaniji znaki kaZejo, da vrednost naloZbe ne bo povrnjena.

Oslabitve posameznih nalozb, so izkazane v pregledu oslabitev nalozb.

V okviru skupnega ovrednotenja prevrednotenja nalozb na veéjo vrednost v letu 2015 ni bilo.

Izkazovanje dobickov

Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek poslovnega
izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finanénih prihodkov in odhodkov.

Dokazani dobiCek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, razpoloZljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v obveznostih do naloZbenikov v enote premoZenja kot povecanje (dobicek) ali zmanj$anje (izguba)
preseZka iz prevrednotenja, Ce je poStena vrednost finanénega sredstva, razpoloZljivega za prodajo,vecja
(manjSa) od njegove pripoznane vrednosti, se pripozna pozitivni (negativni) presezek iz prevrednotenja. Izgube
kot posledice prevrednotenja zaradi trajne oslabitve, se pripoznajo kot izguba v poslovnem izidu.
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Dokazani dobitek ali izguba pri finanCnem sredstvu, ki se izkazuje po odplaéni vrednosti, se pripozna v
poslovnem izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje odpravljeno pripoznanje.

Preracuni finanénih sredstev, izrazenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo v poslovnem izidu.
PreraCuni ostalih finanénih sredstev in drugih bilanénih postavk, izrazenih v tujih valutah, se izvajajo po
referenénem tecaju ECB, ki velja ob 24:00 obradunskega dne, ki ga objavi Banka Slovenije na dan obracuna in
se pripoznajo v skladu z razvrstitvijo finanéne nalozbe.

Obresti, izraGunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu.

Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podietje pridobi pravico do pladila oz.
iziemoma (Ce ni podatkov) s prejemom pladila.

Razkritje tveganj, ki jim je bil izpostavljen investicijski sklad pri svojem poslovanju in opis njihovega
obvladovanja

Na podro¢ju obvladovanja tvegan;j druzba ravna v skladu z Nacrtom upravljanja tveganj Krovnega sklada Infond
in vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad.

V naCrtu so opredeljeni postopki ugotavljanja tveganj, postopki za merjenje in ocenjevanje izpostavljenosti

razliénim vrstam tveganj, tehnike, orodja in ureditve, s katerimi druzba meri in obvladuje tveganja, opredeliene pa

so tudi odgovornosti pri upravljanju tveganj ter sistem poro¢anja. V druzbi se tako spremljajo naslednja bistvena

tveganja:

- tveganje nasprotne stranke,

- trzno tveganje (tveganje spremembe cen lastniSkih finan¢nih instrumentov, obrestno tveganje, valutno
tveganje),

- kreditno tveganie,

- likvidnostno tveganije,

- operativna tveganja (tveganje v povezavi s trgovanjem, v zvezi z poravnavo, tveganje napak pri obves¢anju
javnosti, tveganje v povezavi z IT sistemom, pravna tveganja),

- tveganje v povezavi s Cloveskimi viri in

- tveganje skrbnistva.

Tveganje nasprotne stranke druzba obvladuje z zasledovanjem visokih standardov kakovosti poslovnih
partnerjev, njihovih storitev in placilne discipline. Trzno tveganje druzba obvladuje z razprSenostjo nalozb,
spremljanjem limitov izpostavljenosti, z izraCunavanjem kazalnika beta za delniSke in meSane sklade ter trajanja
za meSane sklade in obvezniSki sklad, kreditno tveganje pa poleg razprSenosti nalozb v obveznice tudi s
spremljanjem bonitetnih ocen mednarodno priznanih bonitetnih agencij. DruZba likvidnostno tveganje uravnava z
nenehno komunikacijo s podpornimi sluzbami zaradi zagotovitve potrebnih denarnih sredstev za nemotena
izplaCila vlagateliem in pa izraCunom Stevila dni, ki je potrebno, da se posamezna nalozba odproda. Za
obvladovanje operativnih tveganj ima druzba vzpostavljene notranje kontrole nad ustreznimi postopki, kot je
odobravanje in izvrSevanje poslov, poravnavami, poro¢anjem javnosti ipd. Vzpostavljen ima informacijski sistem,
ki zagotavlja pravilno in zanesljivo zbiranje, vodenje, prenos in obdelavo podatkov, pri Eemer je nepooblasen
vstop v informacijski sistem onemogocen. Za obvladovanje tveganj v povezavi s ¢loveskimi viri druzba zagotavlja
druzba ustrezen sistem nagrajevanja, motiviranja in izobrazevanja zaposlenih ter ustrezen sistem nadomesc¢an;,
v zvezi s tveganjem skrbniStva pa skrbno spremlja ustrezno kakovost, skrbnost, varnost in hitrost izvajanja
skrbniskih storitev skrbniSke banke.

Druzba za upravljanje je v letu 2015 izvajala vse potrebne postopke v zvezi z upravljanjem tveganj vzajemnega
sklada. V primeru povecanih tveganj so bili sprejeti ustrezni ukrepi, izvajanje katerih je druzba tekoCe spremljala.

Za upravljanje tveganj sklada vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, niso bili uporabljeni finanéni
inStrumenti.
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Pojasnila o uporabljenih tehnikah upravljanja sredstev skladov

Druzba za upravljanje za radun vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, za namene varovanja pred
tveganji ne uporablja posebnih tehnik in orodij upravijanja sredstev.

Pojasnila v zvezi z zadolZevanjem vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad
Vzajemni sklad Infond PBGS, meSani sklad, se v letu 2015 ni zadolZil in na dan 31.12.2015 ni bil zadolZen.
Pregled podatkov o €isti vrednosti sredstev, vrednosti enote premozenja in celotnih stroskih poslovanja

vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, na zadnji obraunski dan poslovnega leta za zadnja tri
poslovna leta

31.12.2015 31.12.2014 30.12.2013

évs VEP CSP évs VEP CSP ¢vs VEP CSP

Infond PBGS 14.773.266  0,7663 2,09114.418.746  0,7338 2,13 | 14.592.276 0,6417 212

Gibanje Stevila enot premoZenja

Vplac¢ane enote Izplacane enote Stanje

SIEIE L, A0 premoZzenja premoZzenja 31.12.2015

Infond PBGS 19.648.116,12 1.993.019,54 -2.362.316,24  19.278.819,42

Stanje 0101 2014 Vplacane enote Izplaane enote Stanje

premozenja premozenja 31.12.2014

Infond PBGS 22.739.377,00 587.628,33 -3.678.889,21  19.648.116,12

Pojasnila o razdelitvi ¢istega dobi¢ka med obra¢unskim obdobjem

V skladu s Pravili upravljanja in Prospektom vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, se dobicek zadrzi in
se izplaa hkrati z izplacilom odkupne vrednosti investicijskega kupona vzajemnega sklada.

Zastavljeni in posojeni vrednostni papirji
Vrednostni papirji vzajemnega sklada Infond PBGS, meSani sklad, niso bili predmet zastav ali posoje.
Mehke provizije

Druzba za upravljanje prejema od borznega posrednika ConvergEx Execution Solutions, New York in AQX
Securities Gmbh, Hamburg, preko katerega se izvajajo nakupi in prodaje vrednostnih papirjev za podsklade,
mehke provizije iz naslova koli¢ine opravljenih poslov.

Prejeti zneski iz naslova mehkih provizij so namenjeni za placilo storitev, potrebnih za upravljanje podskladov, in
sicer za raziskovalne storitve za podsklade — podrobne informacije o vrednostnih papirjih, ki jih izdela Morningstar
Deutschland GmbH, Capital Economics in Bloomberg.
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Prikaz gibanja mehkih provizij:

Zacetno stanje 1.1.2015 10.383
povecanje 50.264
zmanjSanje -38.355

Konéno stanje 31.12.2015 22.292

Druzba uporabi mehke provizije za pladilo dostopa do podatkov za namene upravljanja podskladov Krovnega
sklada Infond in PBGS.

Pojasnila v zvezi z odlocitvijo iz 1. odst. 47 ¢l. Sklepa o poslovanju DZU, ¢e je bila sprejeta takSna
odlocitev in razloge za njen sprejem.

Druzba za upravljanje ni sprejela odlocitev v skladu s 47. ¢lenom Sklepa o poslovaniju, ki opredeljuje upravijanje
storitev in poslov, ki omogoc€ajo nastanek Skodljivih nasprotij interesov za vzajemni sklad Infond PBGS, meSani
sklad.

Dogodki po datumu bilance stanja, ki vplivajo na razumevanje racunovodskih izkazov

Drugih pomembnih dogodkov, nastalih v asu sestavitve letnega poro€ila, po 31.12.2015 vkljuéno do 26.02.2016,
ko je izkaze potrdila uprava, ki bi vplivali na razumevanje podanih izkazov, ni bilo.

Potrditev izkazov

Uprava druzbe KBM Infond, d.o.o. - Skupina Nove KBM, Maribor, je izkaze potrdila dne 26.02.2016.
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IZKAZ PREMOZENJA VZAJEMNEGA SKLADA INFOND PBGS, MESANI SKLAD

Izkaz premozenja izkazuje Cisto vrednost sredstev sklada in vsebuje pregled nalozb v depozite, vrednostne papirje in druge financne indtrumente. V skladu z nalozbeno politiko
sklada so razvrs€ene glede na vrste nalozb, prikazane v bilanci stanja (oznacene so po zaporednih Stevilkah bilance stanja), in valuto, v kateri so izrazene.

STEVILO

IZDAJATELJ NOAZII\I&}EAE IZDI?AI?JZAﬁ\I/EﬁJA VREDNOSTNIH UEDLIo C\I,ESL’J\FQ DELEZV IZD':\/JF! DELEZ V CVS {/ZXII_TJ"\II": VREDNOST V IZVIRNI VALUTI
PAPIRJEV

3 VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 14.435.001 97,72

3.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORG. TRGU VP 14.435.001 97,72

3.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI DOMACIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU 379.500 2,57

3.1.1.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 379.500 2,57

3.1.1.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 379.500 2,57

3.1.1.1.1.1 - DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB 379.500 2,57
PIVOVARNA LASKO D.D. PILR Sl 15.000 379.500 0,17 2,57 EUR 379.500

3.1.2 VREDNOSTNI PAPIRJI TUJIH IZDAJATELJEV, S KATERIMI SE TRGUJE NA ORGANIZIRANEM TRGU 14.055.501 95,15

3.1.2.1 VREDNOSTNI PAPIRJI, S KATERIMI SE TRGUJE NA BORZI VP 14.055.501 95,15

3.1.2.1.1 LASTNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 14.055.501 95,15

3.12.1.1.1 -DELNICE GOSPODARSKIH DRUZB 14.055.501 95,15
ABERDEEN ASSET MANAGEMENT PLC ADN LN GB 72.600 286.264 0,01 1,94 GBP 210.104
AGROBANKA AD BEOGRAD AGBN SG RS 2.200 0 0,35 0,00 RSD 0
CHINA SUN BIO-CHEM TECHNOLOG CSBT SP CN 3.400.000 0 0,42 0,00 SGD 0
EMERSON ELECTRIC CO EMR US us 8.100 355.858 0,00 241 usb 387.423
GAMESTOP CORP-CLASS A GME US us 9.500 244,677 0,01 1,66 usD 266.380
IMIPLC IMILN GB 24.400 286.404 0,01 1,94 GBP 210.206
JOHNSON & JOHNSON INJUS usS 4.400 415.145 0,00 2,81 usb 451.968
UNILEVER UNANA NL 10.200 409.071 0,00 2,77 EUR 409.071
WOOLWORTHS LTD WOw AU AU 21.000 345.372 0,00 2,34 AUD 514.500
SANDS CHINA LTD. 1928 HK CN 94.400 297.042 0,00 2,01 HKD 2.506.320
INTEL INTC US us 11.500 363.897 0,00 2,46 usD 396.175
LYONDELLBASELL INDUSTRIES NV LYB US NL 4.700 375.154 0,00 2,54 usb 408.430

23
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STEVILO

VREDNOST €VSV  DELEZ V IZDAJI

OZNAKA DRZAVA IZVIRNA

IZDAJATELJ NALOZBE IZDAJATELIA VREDNOSTNIH EUR VP DELEZ V CVS VALUTA VREDNOST V IZVIRNI VALUTI
PAPIRJEV
PAYCHEX PAYX US us 7.500 364.357 0,00 2,47 usb 396.675
DEUTSCHE POST DPW GY DE 13.900 360.775 0,00 2,44 EUR 360.775
AMBEV SA ABEV US BR 75.000 307.247 0,00 2,08 usb 334.500
HENNES&MAURITZ HMB SS SE 10.500 345.182 0,00 2,34 SEK 3.172.050
INTL BUSINESS MACHINES CORP IBM US usS 2.620 331.188 0,00 2,24 usb 360.564
ITVPLC ITVLN GB 109.000 410.783 0,00 2,78 GBP 301.494
KONE OYJ KNEBV FH FI 10.200 399.534 0,00 2,70 EUR 399.534
KUEHNE HOLDING AG KNIN VX CH 3.100 394.259 0,00 2,67 CHF 427.180
NEXT PLC NXT LN GB 3.500 347.639 0,00 2,35 GBP 255.150
SEAGATE TECHNOLOGY PLC STXUS us 8.700 292.957 0,00 1,98 usb 318.942
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG VX CH 1.500 382.649 0,00 2,59 CHF 414.600
SGS SA SGSN VX CH 220 388.020 0,00 2,63 CHF 420.420
TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING
COMPANY TSM US T™w 19.000 397.033 0,00 2,69 usbD 432.250
ATLAS COPCO ATCOA SS SE 15.000 340.171 0,00 2,30 SEK 3.126.000
BAE SYSTEMS BA/LN GB 58.000 394.806 0,00 2,67 GBP 289.768
NOKIAN RENKAAT NRE1V FH FI 11.000 364.100 0,01 2,46 EUR 364.100
PERSIMMON PSN LN GB 12.500 345.221 0,00 2,34 GBP 253.375
WAL-MART DE MEXICO WALMEX* MM MX 170.000 390.880 0,00 2,65 MXN 7.393.300
OMINCOM OMC US us 5.630 391.261 0,00 2,65 usb 425.966
KT&G CORPORATION 033780 KS KR 4.700 383.477 0,00 2,60 KRW 491.150.000
MAN GROUP PLC EMG LN GB 150.000 358.676 0,01 2,43 GBP 263.250
GLAXOSMITHKLINE PLC GSK LN GB 18.000 336.726 0,00 2,28 GBP 247.140
STARWOOD HOTELS & RESORTS
WORLDWIDE, INC. HOT US us 5.300 337.268 0,00 2,28 usbD 367.184
WARTSILA OYJ ABP WRT1V FH FI 8.500 358.275 0,00 243 EUR 358.275
GIVAUDAN SA GIVN VX CH 215 361.740 0,00 2,45 CHF 391.945
GAP INC. GPS US usS 13.000 294.939 0,00 2,00 usb 321.100
CUMMINS INC CMI'US us 3.400 274.854 0,00 1,86 usbD 299.234
FASTENAL CO FAST US us 9.800 367.444 0,00 2,49 usD 400.036
24
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STEVILO

VREDNOST €VSV  DELEZ V IZDAJI

OZNAKA DRZAVA IZVIRNA

IZDAJATELJ NALOZBE IZDAJATELIA VREDNOSTNIH EUR VP DELEZ V CVS VALUTA VREDNOST V IZVIRNI VALUTI
PAPIRJEV
METSO MEO1V FH FI 15.000 310.500 0,01 2,10 EUR 310.500
SCHRODERS PLC SDR LN GB 8.500 344.656 0,00 2,32 GBP 252.960
3.1.2.2.2 DOLZNISKI VREDNOSTNI PAPIRJI 0 0,00
3.1.2.2.2.2 - OBVEZNICE GOSPODARSKIH DRUZB 0 0,00
AFINANCE B.V. ABVIP 0 12/29/49 NL 500 0 0,00 0,00 EUR
7 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN DRUGI INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA 12.354 0,08
7.1 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNO. PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA DOMACIH IZDAJATELJEV 12.354 0,08
ELEKTROOPTIKA D.D. EOPR Sl 12.621 0 1,92 0,00 EUR 0
KLASJE CELJE D.D. - V STECAJU KLAG Sl 9.648 0 118 0,00 EUR 0
PALOMA D.D. SLADKOGORSKA PSTG Sl 82.360 12.354 243 0,08 EUR 12.354
7.2 DRUGI PRENOSLJIVI VREDNOSTNI PAPIRJI IN INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA TUJIH IZDAJATELJEV 0 0,00
FIRSTGOLD CORPORATION FGOCQ US usS 670.000 0 0,36 0,00 usb 0
FIRSTGOLD CORPORATION US009A0PZ2F6 usS 790.000 0 0,43 0,00 usb 0
FIRSTGOLD CORPORATION 0625529D CN uS 376.000 0 0,20 0,00 Uusb 0
1 DENARNA SREDSTVA 314.623 2,13
1.1 DENARNA SREDSTVA NA POSEBNEM RACUNU INVESTICIJSKEGA SKLADA 314.623 2,13
8 TERJATVE 11.288 0,07
8.6 TERJATVE ZA DIVIDENDE 11.288 0,07
CISTA VREDNOST SREDSTEV 14.773.266 100,00
25
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Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroskov sklada, opredeljenih v 247. in 248. ¢lenu ZISDU-3

(1) Poleg provizije za upravljanje je druzba za upravljanje iz sredstev vzajemnega sklada upravi¢ena izvrsiti
placila samo za tiste vrste stroSkov v zvezi z upravljanjem vzajemnega sklada, ki so doloceni v pravilih
upravljanja vzajemnega sklada.

(2) Pravila upravljanja vzajemnega sklada lahko doloCijo, da je druzba za upravljanje iz sredstev vzajemnega
sklada poleg placila provizije za upravljanje upravi¢ena izvrsiti tudi placila za vse oziroma posamezne od
naslednjih vrst stroskov, ki nastanejo pri poslovanju vzajemnega sklada:

1. stroSkov, povezanih s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja vzajemnega sklada, kot so provizije in stro3ki
borznih posrednikov, upravljavcev organiziranih trgov in ve€stranskih sistemov trgovanja, upravijavcev
poravnalnih sistemov oziroma klirinSko-depotnih druzb, stroSkov vstopanja na organizirane trge ter
proporcionalnega dela stroSkov provizij in drugih stroSkov svetovalnih druzb, povezanih s skupnim
nastopom druzbe za upravljanje z drugimi prodajalci pri prodaji sredstev vzajemnega sklada z namenom
doseci izvedbo posla za raun vzajemnega sklada ugodneje, kot bi jo bilo mogoce doseci brez skupnega
nastopa;

2. stroSkov placilnega prometa, razen Ce je do njihove povrnitve upravicen skrbnik;

3. stroSkov revidiranja letnega poro€ila vzajemnega sklada in stroskov zunanjih strokovnjakov, povezanih s
pripravo in revidiranjem letnega poroCila;

4. stroSkov obveScanja imetnikov investicijskih kuponov po tem zakonu in drugih predpisih, ki zahtevajo
obves&anje imetnikov investicijskih kuponov;

5. stroSkov uveljavljanja pravic iz finanénih instrumentov, ki so v lasti vzajemnega sklada, za racun
vzajemnega sklada;

6. stroskov v zvezi s postopki iz tretiega odstavka 169. ¢lena in drugega odstavka 170. ¢lena tega zakona;

7. davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premoZenjem vzajemnega sklada oziroma s prometom s tem
premozenjem;

8. stroSkov skrbniskih storitev skrbnika;

9. stroSkov obresti in drugih stroSkov zadolZevanja za posojila, ki jih v skladu s tem zakonom druzba za
upravljanje najema za racun vzajemnega sklada;

10. stroSkov v zvezi z razdelitvijo Cistega dobicka oziroma prihodkov vzajemnega sklada.

v EUR

1.1.-31.12.2015 1.1.-31.12.2014
StroSki provizije za upravljanje 319.275 269.812
StroSki provizije skrbniku 11.193 9.226
StroSki, povezani s pridobitvijo in odsvojitvijo premoZenja sklada 42.255 44,071
Stroski pladilnega prometa 59 102
Stro3ki revidiranja letnega porocila 2.287 2.651
StroSki obves¢anja imetnikov investicijskih kuponov 140 4.726
Strodki uveljavljanja pravic iz finanénih instrumentov, ki so v lasti sklada, za
racun sklada 46 15
StroSki davkov in drugih obveznih dajatev v zvezi s premozenjem sklada
0ziroma s prometom s tem premozenjem 0 0
StroSki morebitne tozbe za povrnitev morebitno povzroéene Skode s strani
skrbnika 0 0
StroSki morebitnih sodnih in drugih postopkov pred drZavnimi organi 241 520
StroSki obresti in drugi stroSki zadolZevanja za posojila 0 0
Drugih stroski v zvezi z opravljanjem skrbniskih storitev za sklad 0 0
SKUPAJ STROSKI opredeljeni v 247. in 248. élenu ZISDU-3 375.496 331.123
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Razkritja vrednosti vseh nakupov in prodaj nalozb, ki niso razvr§¢ene med finanéna sredstva, izmerjena
po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, ter stroSkov, neposredno povezanih z nakupom in prodajo
teh nalozb

V poslovnem letu 2015 ni bilo izvedenih nakupov in prodaj vrednostnih papirjev, ki niso razvrs¢eni med finanéna
sredstva, izmerjena po poSteni vrednosti prek poslovnega izida, posledi¢no tudi stroSkov s transakcijami niso
nastali.

Informacija o oblikovanju popravkov vrednosti nalozb

V poslovnem letu 2015 ni bilo izvedenih popravkov vrednosti nalozb.

Podatki o Stevilu vecjih nakupov in vegjih prodaj investicijskih kuponov (5 najvecjih)

vplacila izplacila
% < Vrednost
ouumvep  Sevioenel Vet ouumvep SOTE oo
premozenja
09.02.2015 1.101.293,3794 0,7809 21.09.2015  -550.647,3794 0,7410
02.04.2015 485.484,8672 0,8095 21.09.2015  -550.646,0000 0,7410
09.02.2015 172.877,4491 0,7809 26.05.2015  -108.920,0000 0,8218
20.05.2015 147.275,4050 0,8148 26.05.2015  -107.244,0000 0,8218
09.02.2015 42.258,9320 0,7809 21.09.2015 -86.439,4491 0,7410

Specifikacija drugih poslovnih obveznosti

v EUR

Infond PBGS
31.12.2015 31.12.2014
Obveznosti iz naslova vplacil in izplacil enot premozenja 0 780
- obveznosti za vplacana in 8e nekonvertirana sredstva investitorjev 0 0
- obveznosti iz izpladil enot premoZenja 0 780
Druge poslovne obveznosti — do skrbnika 0 0
Druge poslovne obveznosti 0 780
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Razkritje nalozb iz 162 €l. ZISDU-3 , odstotka sredstev sklada, vloZenih skupaj v vrednostne
papirje, instrumente denarnega trga in druge vrednostne papirje, katerih izdajatelj je skrbnik
tega sklada in/ali oseba, povezana z DZU.

Vzajemni sklad na dan 31.12.2015 nima nalozb iz 162 €l. ZISDU-3, katerih izdajatel] je skrbnik tega sklada

N Stevilo Vrednost % v prilagojenih
eElEte] CHEl@ P lotov V EUR sredstvih
PALOMA D.D. SLADKOGORSKA PSTG 82.360 12.354 0,08
ELEKTROOPTIKA D.D. EOPR 12.621 0 0,00
Nalozbe skupaj v povezane osebe
druzbe za upravljanje 12.354 0,08

Druge posebnosti, ki se nanaSajo na sklad

Drugih posebnosti, ki bi jih bilo za razumevanje izkazov poslovnega leta 2015 potrebno dodatno razkrivati, ni bilo.

Kazalo vsebine



29

[}
Deloitte Revizija d 0.0
Dunajska cesta 165
" 1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: +386 (0) 1 3072 800

Faks: +386 (0) 1 3072 900

www deloitte si

www facebook.com/DeloitteSlovenija

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
upravljaveu VZAJEMNEGA SKLADA INFOND PBGS

Porotile o rafunovodskih izkazih

Revidirali smo prilozene ratunovodske izkaze vzajemnega sklada Infond PBGS, ki vkljudujejo
bilanco stanja na dan 31. decembra 2015 ter izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov in izkaz
gibanja vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku za tedaj konano leto ter povzetek
bistvenih ra¢unovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne informacije.

Odgovornost poslovodstva za raSunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu s
Slovenskimi raunovodskimi standardi in Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje,
in za takSen notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo radunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napagne navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh radunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etiénih zahtev ter nadrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
rafunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuduje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizoreve presoje in vkljudujejo tudi
ocenjevanje tveganj napaéne navedbe v raunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj proui revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in postenim
predstavljanjem radunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okoli§&inam ustrezne revizijske
postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja drube. Revizija vkljuéuje
tudi ovrednotenje ustreznosti uporabljenih raunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih
ocen poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko
mnenje.

.
Ime Deloitle se nana$a na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanovijeno v
skiadu z zakonodajo ZdruZenega kraijestva Velike Britanije in Severne Irske (v izviriku »UK

private company limited by gu ), in mreZo njenih &lanic, od katerih je vsaka lo&ena in
samostojna pravna oseba
Podroben opis pravne i 10sti zdruZenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in njenih

druzb &lanic je na voljo na www.deloitte comvsi/nasa-druzba

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Mnenje

Po naSem mnenju so rafunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih resniden in posten prikaz
finantnega poloZaja vzajemnega sklada Infond PBGS na dan 31. decembra 2015, ter njenega
poslovnega izida in denarnih tokov za tedaj kongano leto v skladu s Slovenskimi radunovodskimi
standardi in Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

Porotilo o drugih zakonskih in regulativnih zahtevah

Poslovodstvo je odgovorno tudi za pripravo poslovnega porotila v skladu z zahtevami Zakona o
gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nada odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno porogilo
skladno z revidiranimi raSunovodskimi izkazi. Nasi postopki v zvezi s tem so opravljeni v skladu z
Mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno skladnosti poslovnega porotila z
revidiranimi rafunovodskimi izkazi. Po nafem mnenju je poslovno porogilo skladno z revidiranimi
ratunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o.
Katarina Kad ‘ o
Pooblaéaécna ;sz(;zork ;‘t D e I o ltte ®
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