Ii Podskladi krovnega sklada Probanka

AT

Podsklad Probanka Alfa - uravnotezeni

Podatki o podskladu

na dan 31. 12. 2010:

VEP: 55,363 EUR

CVs: 35,971 mio EUR

St. nalozb: 107

Ustanovitev: 1. 3. 1994
Upravljavska provizija: 1,85 %
TER* (celotni stroski): 1,99 %
PTR** (obrat nalozb): 100,56 %

Tip sklada: globalni uravnotezeni

(najvec¢ 60 % delnice, najmanj 40 % obveznice)

Tip vlagatelja: zmerno konservativen do uravnotezen

Ocena tveganja po lestvici Zdruzenja druzb za upravijanje (1-10): 6
Benchmark: 55 % MSCI AC World Index in 45 % iBoxx Euro Overall Index

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

December so financni trgi preziveli brez vecjih pretresov, kot se za
veseli december spodobi. Vlagatelji na delniskih trgih so bili dobro
razpolozeni, medtem ko je na trgu drzavnih obveznic prevladoval
negativni trend. Razlagamo ga lahko kot spremembo v pric¢akovanjih
vlagateljev, ki niso vec tako prestraseni in zdaj pri¢akujejo zmerno
gospodarsko rast ter inflacijo. VEP podsklada Alfa je porasla za 1,53
odstotkov, leto pa je zakljucila z 8,64-odstotnim skupnim donosom.
V portfelju nismo izvajali sprememb.

NALOZBA V PODSKLADU PROBANKA ALFA -

URAVNOTEZENI: Vallourec

Francoska druzba Vallourec je vodilni svetovni proizvajalec posebnih
jeklenih cevnih sistemov, s katerimi oskrbujejo vec¢inoma naftno in
energetsko industrijo. Kupcem iz energetskega sektorja prodajo 80
% vseh svojih cevi iz nerjavecega jekla brez vara, poljubnih zunanjih
premerov do 1500 mm, iz preko 250 vrst jekla. Druzba z 18.000
zaposlenimi je specializirana za najbolj kompleksne in zahtevne
industrijske aplikacije cevnih sistemov v ekstremnih delovnih pogojih
pri visokih/nizkih temperaturah, visokih tlakih in koroziji.

V prihodnosti si obetajo nadpovprecno rast zaradi razcveta jedrske
industrije ter revolucionarnih novih nacinov pridobivanja nafte in
plina iz nahajalis¢ skrilavcev (shale) v ZDA in aktivnosti v brazilskih
priobalnih vodah. EBITDA marza iz poslovanja, ki je trenutno nad 21

%, naj se v poslovnem ciklu ne bi spustila pod 15 %.

vallourec

Druzba kotira pri 22-kratniku letnega dobicka in v
zadnjih Cetrtletjih dosega 15-% donos na kapital. Z
12-% delezem dolga v sredstvih je druzba relativno
nezadolZena, prav tako pa ne gre zanemariti 2,1-%
dividendnega donosa.

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos 0,166 %
Tedenski standardni odklon 1,110 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Alfa 8,64 % 8,64 % -8,65% | 11,18 %
(Pjg\rlgseéni letni R 297 % 214 %

KAZALNIKI TVEGANJA* ALFA

Standardni odklon (% letno) 721 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 1,14

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

PANOZNA STRUKTURA

Finance 10,78 %
Informacijska tehnologija 6,35 %
Energija 6,02 %
Industrija 5,67 %
Trajne dobrine 5,44 %
Potrosne dobrine 511 %
Materiali 4,75 %
Zdravstvo 4,19 %
Plemenite kovine 2,80 %
Telekomunikacije 2,52 %
Oskrba 1,99 %
Ostalo 3,32 %
Obveznice financ¢nih institucij 19,62 %
Podjetniske obveznice 4,50 %
Drzavne obveznice 11,37 %
Denarna sredstva 5,57 %

P Ro viagatelj 1, januar 2011

ZDA 21,01 %
Kanada 8,32 %
Francija 5,82 %
Velika Britanija 4,91 %
Slovenija 3,49 %
Nemcija 2,68 %
Kitajska 2,40 %
Avstralija 2,34 %
Brazilija 1,66 %
Svica 1,61 %
Ostalo 4,70 %
Obveznice 35,49 %
Denarna sredstva 5,57 %
10 NAJVECJIH NALOZB

Slovenska odskodninska druzba (obveznica) 6,25 %
Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 4,79 %
Petrol, d.d. (obveznica) 4,47 %
Factor Banka, 22. izdaja (obveznica) 3,65 %
Republika Slovenija, 66. izdaja (obveznica) 3,17 %
NLB, 20. izdaja (obveznica) 2,33 %
Banka Celje, 8. izdaja (obveznica) 2,25 %
Banka Domzale (obveznica) 213 %
Probanka, 11. izdaja (obveznica) 1,87 %
Probanka, d.d. 1,46 %
Skupaj 32,37 %

PROBANKA

financna skupina



— Podskladi krovnega sklada Probanka

Podsklad Probanka Beta - delniski

Podatki o podskladu

na dan 31. 12. 2010:

VEP: 6,3126 EUR

CVS: 23,444 mio EUR

St. nalozb: 94

Ustanovitev: 14. 7. 2004
Upravljavska provizija: 1,85 %
TER* (celotni stroski): 2,07 %
PTR** (obrat nalozb): 187,29 %

Tip sklada: globalni delniski (90-100 % delnice)

Tip vlagatelja: zmerno agresiven

Ocena tveganja po lestvici Zdruzenja druzb za upravijanje (1-10): 8
Benchmark: MSCI AC World Index

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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12 MESECEV

Tedenski povprecni donos 0,305 %
Tedenski standardni odklon 1,883 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Beta 16,12 % | 16,12 % | -18,32 % 6,29 %
Povprecni letni

donos - - -6,52 % 1,23 %
KAZALNIKI TVEGANJA* BETA
Standardni odklon (% letno) 12,23 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 1,28

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.
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Finance 18,09 %

\/\ Informacijska tehnologija 10,89 %
Wﬂ\ Energija 10,25 %

w'u\‘\ Industrija 9,60 %

60 |- ‘L MW‘J Trajne dobrine 9,17 %
55 A |l Potro3ne dobrine 8,44 %
50 1 \ real AM/V Materiali 8,39 %
s hn, M\ jj W Zdravstvo 7,55 %
’ ! V‘W w ‘ ‘ Plemenite kovine 5,26 %
8 2 = Telekomunikacije 3,82 %

B h b Oskrba 3,08 %

- BETA Ostalo 2,42 %
Denarna sredstva 3,04 %

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Po katastrofalnem novembru se je evro nekoliko opomogel
napram ameriskemu dolarju. Prav tako so zabeleZile precejsnjo
rast evropske delnice, kjer so predvsem izstopale delnice
skandinavskih drzav ter Avstrije, Irske in Nizozemske. Vrednost
enote premozenja podsklada Beta je zrasla za 3,22 %, donos v
letu 2010 pa je bil 16,12-%. Portfelj smo pustili nespremenjen, v
prihodnje pa planiramo nekaj sprememb med nalozbami znotraj
posameznih sektorjev.

NALOZBAV PODSKLADU PROBANKA ALFA -

URAVNOTEZENI: Nestle

Svicarski koncern Nestle, ki je na trgu vreden 115 mrd $vicarskih frankov
(CHF), je najvedji proizvajalec hrane in pijace na svetu, saj zaposluje
280.000 ljudi in ima proizvodne obrate skoraj v vsaki drzavi sveta. V
zadnjih letih se Nestle v skladu s svojim vodilom »Dobra hrana, dobro
Zivljenje« vse bolj usmerja v hitro rastoce segmente z visokimi marzami,
kot so zdrava hrana, wellness in ustekleni¢ena voda. Njihove blagovne
znamke so vsem poznane Nestle Pure Life, Nespresso, Nescafe, Nestea,
Perrier, San Pellegrino, KitKat, Maggi, PowerBar, Movenpick ...

Kot ze tolikokrat doslej je tudi v prvih devetih mesecih multinacionalka
objavila predvidljivo 6,1-% organsko rast (11,5 % trgi v razvoju, 6
% Severna Amerika, 1,5 % zahodna Evropa) in dosegla 82,8 mrd
CHF prodaje. Prav tako so ponovno nekoliko popravili EBIT marzo iz
poslovanja, na 14,6 %, cisti dobicek v letu 2010 pa bo znasal okoli 3,2
CHF/delnico. Druzba Nestle posluje z 21-% dolgovi

v sredstvih, dosega visok 20-% donos na kapital,

med delnicarje pa to¢no kot 3vicarska ura vsako

leto razdeli 50 % ustvarjenega dobicka, kar pri ceni

delnice 53 CHF pomeni lep 3-% dividendni donos.

REGISKA STRUKTURA

ZDA 34,66 %
Kanada 14,75 %
Francija 9,97 %
Velika Britanija 8,54 %
Nemdija 4,62 %
Kitajska 4,35 %
Avstralija 3,65 %
Slovenija 3,13 %
Brazilija 3,07 %
Singapur 2,50 %
Ostalo 7,72 %
Denarna sredstva 3,04 %

10 NAJVECJIH NALOZB

Nike Inc. 2,64 %
DBS Group Holdings Ltd. 2,50 %
Google Inc. 2,43 %
HSBC Holdings Plc. 2,36 %
Toronto-Dominion Bank 2,19 %
Central Fund of Canada 2,10 %
JP Morgan 2,07 %
Commonweatlh Bank of Australia 1,97 %
Goldman Sachs 1,95 %
Royal Bank of Canada 1,79 %
Skupaj 22,00 %
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Ii Podskladi krovnega sklada Probanka

oty

Podsklad Probanka Gama - obvezniski

Podatki o podskladu
na dan 31. 12. 2010:
VEP: 4,2653 EUR

CVs: 1,571 mio EUR

St. nalozb: 24

Ustanovitev: 2. 11. 2005
Upravljavska provizija: 0,9 %
TER (celotni stroski): 1,09 %
PTR (obrat nalozb): 9,64 %

Tip sklada: globalni obvezniski (najmanj 75 % obveznice,

25 % instrumenti denarnega trga)

Tip vlagatelja: konservativen do zmerno konservativen

Ocena tveganja po lestvici Zdruzenja druzb za upravijanje (1-10): 3
Benchmark: iBoxx Euro Overall Index

GIBANJE DONOSNOSTI
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12 MESECEV

Tedenski povprecni donos 0,074 %
Tedenski standardni odklon 0,210 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Gama* 3,92 % 392 % | 12,60 % | 23,28%
Povprecni letni

donos - - 4,04 % 4,27 %

* Vkljucuje izplacilo obresti.

KAZALNIKI TVEGANJA**

GAMA

Standardni odklon (% letno)

1,41 %

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)***

2,50

** Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

NALOZBENA STRUKTURA

Obveznice finan¢nih institucij 29,02 %
Podjetniske obveznice 20,48 %
Drzavne obveznice 31,20 %
Skladi 8,25 %
Denarna sredstva 11,05 %

100

10 NAJVECJIH NALOZB

za svoje otroke, za vnuke. ..

Varcevalni nacrt C je stroskovno zelo ugoden
nacrt varcevanja v vzajemnih skladih, saj
vlagatelji ob prvem vplacilu vplacate vstopne
stroske v celoti, ki pa znasajo le 35 EUR. Nato pa
lahko vplacujete v posamezni izbrani podsklad
brez placila kakrsnihkoli dodatnih vstopnih
stroskoy, in sicer poljubno obdobje. Minimalni
znesek posameznega vplacila znasa zgolj 10 EUR.

Opozorilo:
Pravila varcevalnega nacrta, prospekti z vkljucenimi pravili janja, izvlecki

[OTdnITAnk:

www.probanka-upravljanjesi

v ‘ ‘ ‘ DB X-Trackers iBoxx Sovereigns Eurozone TR 8,25 %
- - . - Index Fund
= < S S Republika Slovenija 6,70 %
= Gama Nova Kreditna banka Maribor 5,92 %
Slovenska odskodninska druzba 4,88 %
Banka Celje, 8. izdaja 4,65 %
PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE British American Tobacco p.l.c. 3,70 %
p .
Republika Slovenija, 66. izdaja 3,63 %
8 0,
Decembra se je nadaljeval odliv denarja z obvezniskih trgov. Gazplro(;nd 3.5 (;0
Gospodarsko okrevanje in visja inflacijska pricakovanja so pregnala Petrol, d. . . 349 %
vlagatelje iz varnega zavetja drzavnih in ostalih manj tveganih Zavarovalnica Triglav 3,46 %
obveznic. Strah pred visjimi obrestnimi merami in apetiti po visjih Skupaj 48,26 %
donosih so povzrocili vecje zanimanje za delnice. Obvezniski trg
je v povpre¢ju izgubil 0,5 %. Gama je v 2010 dosegla donosnost
3,92 %, medtem ko je indeks, ki ponazarja gibanje evrskega trga
obveznic, pridelal 2,12 %. V prihodnosti nameravamo v portfelj
vkljuciti ve¢ obveznic, vezanih na variabilno obrestno mero.
e, [y :
v e\* NN
. .y (!_r P |l .; 1
Naredite zares odli¢no potezo & _/] el 'g Ny’
in za¢nite danes varcevati zase, AT & AT

T: 080 2294

www.problog.si

letna in polletna porocila so brezplacno dostoﬁni na sedezu druzbe ob delavnikih, na
janje.si in na vseh pooblas¢enih vpisnih mestih.

p revidirana
spletni strani www.probanka-upravl-
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— Podskladi krovnega sklada Probanka

Podsklad Probanka Novi trgi - delniski

Podatki o podskladu

na dan 31. 12. 2010:

VEP: 5,2987 EUR

CVs: 7,684 mio EUR

St. nalozb: 63

Ustanovitev: 26. 7. 2006
Upravljavska provizija: 2,00 %
TER (celotni stroski): 2,33 %
PTR (obrat nalozb): 157,33 %

Tip sklada: globalni delniski (80-100 % delnice izdajateljev, ki imajo sedez
ali pa so s poslovanjem vezani na razvijajoce se drzave)

Tip vlagatelja: zmerno agresiven

Ocena tveganja po lestvici Zdruzenja druzb za upravijanje (1-10): 9
Benchmark: MSCI EM Index

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos 0,426 %
Tedenski standardni odklon 2,356 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
NT 23,02 % | 23,02 % -6,95 % -
Povprecni letni

donos B S| 237% B
KAZALNIKI TVEGANJA* NOVI TRGI
Standardni odklon (% letno) 13,78 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 1,64

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA PANOZNA STRUKTURA

6,0 Finance 20,66 %
55 2l Energija 12,82 %
"\ Materiall 12,43 %

5,0 'J\‘A N . . o
\\‘ W Informacijska tehnologija 11,50 %
45 alll Telekomunikacije 6,79 %
40 \\ . }\W Trajne dobrine 6,01 %
y \.L . W Potroéﬁg dobrine 5,81 %
W\v/ Industrija 5,52 %
3,0 Plemenite kovine 5,01 %
25 ! ! | Oskrba 2,81 %
= g g g Zdravstvo 1,00 %
Ostalo 1,85 %
Denarna sredstva 7,79 %

@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

Decembra so se trgi v razvoju odrezali nekoliko slabse v primerjavi
z razvitimi trgi, vendar so prav tako dosegli spostovanja vredni
donos. Podsklad Novi Trgi je pridobil 3,31 %, za leto 2010 pa se je
donos ustavil pri 23,02 odstotkih. Nekoliko slabse donose so belezile
delnice kitajskih podjetij, na drugi strani pa so najbolj prispevale k
pozitivnemu donosu sklada delnice latinsko-ameriskih in azijskih
podijetij. Vecjih sprememb portfelja ni bilo. Tako kot na drugih skladih
v prihodnje planiramo nekaj sprememb znotraj posameznih sektorjev.

NALOZBAV PODSKLADU PROBANKA ALFA -

URAVNOTEZENI: Millicom International Cellular

Millicom International Cellular je mobilni operater s sedezem v
Luxemburgu in operacijami v 13 drzavah v Srednji Ameriki, Juzni
Ameriki in Afriki, kjer imajo potencialno dostop do 260 milijonov
ljudi, penetracija mobilnih storitev pa je nizja od 50 %. Druzba ponuja
vecinoma predplacniske mobilne govorne storitve pod blagovno
znamko »tigo«, v prihodnosti pa se bodo usmerili k dodatnim
multimedijskim storitvam in razvoju Sirokopasovnih omrezij. O
tem, kako dobro so pozicionirani na teh trgih, prica podatek, da so
prepricali Zze 40 milijonov narocnikov, njihov trzni delezi pa znasajo
54 % v Srednji Ameriki, 16 % v Juzni Ameriki in celo 30 % v Afriki.

Poslovanje druzbe v prvih devetih mesecih je bilo odlicno in zelo
dobickonosno, saj so presegli 3 mrd USD prometa, organska rast
prihodkov v lokalnih valutah je znasala 12 %, dosegli so 47-% EBITDA
marzo, donos na kapital se je povzpel preko 40 %, Se pomembnejsi
dosezek pa je 20 % Ccistega denarnega toka
iz poslovanja. Kljub nacrtovanim nalozbam v
visini 700 mio USD je druzba zmerno zadolzena
s distim dolgom, ki ne presega 0,7-kratnik
denarnega toka iz poslovanja EBITDA.

Millicom
Internationa
A

Cellular 5. A

REGISKA STRUKTURA

Kitajska 26,59 %
Brazilija 15,34 %
Indija 7,32 %
Mehika 5,17 %
Juzna Koreja 4,76 %
Kanada 4,17 %
ZDA 3,64 %
JuZna Afrika 3,11 %
Cile 3,08 %
Slovenija 2,76 %
Ostalo 16,27 %
Denarna sredstva 7,79 %

10 NAJVECJIH NALOZB

Petroleo Brasileiro S.A. 6,12 %
PetroChina Co. Ltd. 5,63 %
China Mobile Limited 2,56 %
Infosys Technologies Ltd. 2,52 %
Wipro Ltd. 2,43 %
Banco Bradesco SA 2,42 %
[tau Unibanco Holding SA 2,41 %
ICICI Bank Limited 2,37 %
PKO Bank 2,29 %
AmBev 2,27 %
Skupaj 31,02 %

PROBANKA

financna skupina
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Ii Podskladi krovnega sklada Probanka

AT

Podsklad Probanka Sigma - sklad absolutnega donosa

Podatki o podskladu

na dan 31. 12. 2010:

VEP: 9,2502 EUR

CVS: 420 tiso¢ EUR

St. nalozb: 3

Ustanovitev: 18. 9. 2008
Upravljavska provizija: 1,85 %
TER (celotni stroski): 2,01 %
PTR (obrat nalozb): 264,75

Tip sklada: sklad absolutnega donosa (10-15 % opcije, 85-90 % instru-
menti denarnega trga)

Tip vlagatelja: od konservativen v manjsem delezu nalozbe do agresiven
Ocena tveganja po lestvici ZdruZenja druzb za upravijanje (1-10): 10

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA
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12 MESECEV

Tedenski povprecni donos -0,173 %
Tedenski standardni odklon 1,810 %
DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Sigma 940 % | -9,40 % - -
Povprec¢ni letni B B B B
donos

KAZALNIKI TVEGANJA*
Standardni odklon (% letno)

SIGMA
10,87 %

Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)**

-0,90

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

NALOZBENA STRUKTURA

Opcije na delniske indekse 1,34 %
Drzavne obveznice 11,97 %
Denarna sredstva 86,69 %

10 NAJVECJIH NALOZB

Slovenska izvozna druzba (obveznica) 11,97 %
DJ EuroStoxx 50, januar 2011, 2650 put 1,13 %
DJ EuroStoxx 50, januar 2011, 3000 call 0,21 %
Skupaj 13,31 %
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@ PREJSNJI MESEC IN V PRIHODNJE

V skladu z zgodovino je december bil dober mesec za vlagatelje v
delnice. Evropski delniski indeks DJ Eurostoxx 50 je pridobil vec kot
5 %, ameriski S&P 500 pa 6,5 %, merjeno v USD, oziroma 4 % v
EUR. Implicirana volatilnost je padla za cetrtino na obeh straneh
Atlantika in je v Evropi celo dosegla vrednosti, ki smo jih nazadnje
videli v prvi polovici 2008. Ceprav je Sigmi dobro kazalo v drugi
polovici 2010, je bil december izredno neugoden mesec za sklad.
Vrednost enote premozenja je tako padla za 5,89 %.

Opozorilo: Podsklad Probanka Sigma - sklad absolutnega
donosa ni garantiran sklad! Upravljavec poskusa doseci cilino
letno donosnost 8 do 12 %, nikakor pa je ne jamci! Vrednost

enote premozenja podsklada bo nihala in obstaja tudi moznost
izgube, saj je glavno tveganje za vlagatelja pojav obdobij, v katerih
bi se trg ve¢ mesecev zapored gibal izklju¢no samo v eno smer.

Postopek nakupa in prodaje
investicijskih kuponov za
Globalni nalozbeni sklad

Z investicijskimi kuFoni lahko trgujete
na primarnem in/ali sekundarnem'trqu.

Sekundarni trg (trgovanje na Ljubljanski borzi preko
borznoposredniskih his):

. Poteka enako kot z ostalimi kotirajocimi vrednostnimi papirji.
. Pri trgovaniju preko Ljubljanske borze ne potrebuje pristopne izjave.
. Z osebnim dokumentom, davcno Stevilko in Stevilko TRR se
oglasite v poslovni enoti Probanke ali katerikoli borznoposre-
dniski hisi v Sloveniji.
. Odprete trgovalni racun, v kolikor ga Se ne posedujete.
. Lahko pricnete s trgovanjem po trzni VEP (narocila za nakup/
prodajo investicijskih kuponov) pri svoji borznoposredniski hisi.
Strosek: posredniska provizija ter eventualen razpon med VEP na
primarnem trgu in trzno ponujeno VEP.

Primarni trg (nakup in prodaja investicijskih kuponov pri
Probanki upravljanje):

. |zpolnite in podpiSete pristopno izjavo v poslovni enoti Proban-
ke ali na pooblascenih vpisnih mestih.

. Obvezno odprete, v kolikor ga Se nimate, in na pristopni izjavi
navedete trgovalni racun. To lahko storite v katerikoli borzno-
posredniski hisi v Sloveniji.

. Lahko pri¢nete z vplacili po primarni VEP na transakcijski racun
sklada, vplacani kuponi se s plavajocega racuna prenesejo na
vas trgovalni racun.

. Pri prodaji podate zahtevo za izplacilo druzbi za upravljanje.
Pred tem morate v borznoposredniski druzbi, ki vodi vas
trgovalni racun, opraviti prenos investicijskih kuponov v breme
vasega trgovalnega racuna in v dobro plavajocega racuna
vzajemnega sklada z obrazcem KDD-600.
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Globalni vzajemni sklad Probanka

Podatki o podskladu

na dan 31. 12. 2010:

VEP: 0,7677 EUR

CVS: 34,822 mio EUR

St. nalozb: 96

Ustanovitev: 25. 10. 2006*

* Datum preoblikovanja iz investicijske druzbe Zlata moneta | v vzajemni
sklad. Uporablieni zgodovinski podatki pred tem datumom so last investici-
jske druzbe, ki je pravni predhodnik.

Upravljavska provizija: 2 %

TER (celotni stroski): 2,16 %

PTR (obrat nalozb): 94,86 %

Tip sklada: mesani (upravijavec uporablja strategijo svobodne alokacije sred-
stev, sam odloca o razmerjih delnice/obveznice, instrumenti denarnega trga)
Tip viagatelja: uravnotezen

Ocena tveganja po lestvici Zdruzenja druzb za upravijanje (1-10): 7-8
Benchmark: MSCI AC World Index

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

1,00

0,95 A\

0,90 M

12 MESECEV

Tedenski povprecni donos

0,142 %

Tedenski standardni odklon

1,315 %

DONOSNOST

vkljucuje izplacilo LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
dividend

Globalni 715 % | 7,15% | -19,86 % | 17,54 %
nalozbeni sklad ' ° 127 i e
(I;g\r/]%rsec“ni letni B 71 % 3,28 %
KAZALNIKI TVEGANJA** ETF
Standardni odklon (% letno) 9,50 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)*** 0,71

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

*** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

PANOZNA STRUKTURA

0,60

Finance 11,70 %

Informacijska tehnologija 7,89 %

Industrija 7,54 %

Energija 7,12 %

0'85 \n " Trajne dobrine 6,49 %
' w \'n-.\\ Materiali 6,19 %
080 \“ Potrosne dobrine 6,02 %
075 ) / Zdravstvo 572 %
070 Awwﬁvﬂw&aﬂi Plemenite kovine 527 %
065 Vv Telekomunikacije 3,17 %
| | ] Oskrba 2,55 %

g g g g Ostalo 2335 %
J Obveznice financnih institucij 5,99 %
Denarna sredstva 1,00 %

donos med vsemi nasimi skladi, in sicer 4,62 %. Najvedji prispevek
k taksnemu rezultatu gre pripisati drugi najvecji nalozbi v skladu,
Central Fund of Canada, ki predstavlja izpostavljenost do zlata
in srebra, ter nekaterim slovenskim in hrvaskim nalozbam. V
minulem letu je Globalni nalozbeni sklad dosegel 7,15-odstotni
donos. Podobno kot v drugih skladih nismo izvajali sprememb
portfelja, saj trend delniskih trgov ostaja pozitiven.

NALOZBAV PODSKLADU PROBANKA ALFA -

URAVNOTEZENI: Quest Diagnostics

Podjetje Quest Diagnostics je s 15-% trznim delezem najvedji
ponudnik medicinskih laboratorijskih preiskav in diagnosti¢nih
storitev na 50 mrd USD vrednem ameriskem trgu. Med komercialne
storitve, ki jih nudijo, spadajo analiza krvi, urina, testi nosecnosti
in prenatalna diagnostika, mikrobioloska testiranja, preiskave
alkohola in drugih substanc, diagnostika za alergije, genetski testi,
laboratorijski testi za klini¢ne raziskave ob uvajanju novih zdravil...

V zadnjih desetih letih je druzba ob enakomerni 13-% letni rasti
povecala prihodke na 7,5 mrd USD, dobi¢ek na delnico pa celo
za 22 % letno. Srednjerocni cilji druzbe so razsiriti mednarodno
poslovanje na 10 % prihodkov, dvigniti operativni dobicek na 22-%
delez prodaje ter povecati delez diagnosti¢nih storitev, ki izstopajo
po hitri rasti in visokih marzah, kot )

sta npr. zahtevna genetska ezoteri¢na “’5 Quest
diagnostika in anatomska patologija. @ Diagnostics

REGISKA STRUKTURA

Slovenija 23,60 %
ZDA 22,88 %
Kanada 15,14 %
Francija 7,49 %
Velika Britanija 4,35 %
Nemdija 3,75 %
Avstralija 3,04 %
Brazilija 2,43 %
Svica 1,97 %
Kitajska 1,75 %
Ostalo 6,61 %
Obveznice 5,99 %
Denarna sredstva 1,00 %

10 NAJVECJIH NALOZB

Nova Kreditna banka Maribor (obveznica) 5,34 %
Central Fund of Canada 5,27 %
Pivovarna Lasko, d.d 4,54 %
Juteks, d.d., Zalec 3,62 %
Probanka, d.d. 3,11 %
Cimos, d.d. 2,26 %
Helios Domzale, d.d. 221 %
Akripol, d.d. 1,67 %
Trican Well Service Ltd. 1,63 %
Fotona, d.d. 1,50 %
Skupaj 31,15 %

PROBANKA
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Ii PanozZni vzajemni skladi Probanke Upravljanje

AT

Vzajemni sklad Probanka Agriculture - delniski
na dan 31,12, 2010:

VEP: 1,1667 EUR Tedenski povpre¢ni donos 0,515 %
CVS: 370 tiso¢ EUR Tedenski standardni odklon 2,421 %
St. nalozb: 35
Upravljavska provizija: 1,35 %
TER (celotni stroski): 3,74 % ngt’tiﬁ:]llt(jre 28,66 % | 28,66 % - -
PTR (obrat nalozb): 85,44 % Povprecni letni

donos B B B B

Tip sklada: delniski, globalno panozni (90-100 % delnic druzb iz kmetijske

panoge po vsem svetu) KAZALNIKI TVEGANJA* AGRICULTURE

Tip vlagatelja: agresiven :

Ocena tveganja po lestvici Zdruzenja druzb za upravijanje (1-10): 9 Standardni odklon (% letno) 13.21 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 2,14

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.
** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.

GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA

12 1 PANOZNA STRUKTURA

ae htt Finance 10,78 %
" N ,,\/‘L/"J Informacijska tehnologija 6,35 %

. s e W Energija 6,02 %
' \“ M\/\lf Industrija 5,67 %
08 |- A

\ ,}’W Trajne dobrine 5.44 %

o7 W ,// Potrosne dobrine 511 %
06 - Y W Materiali 4,75 %
05 - Zdravstvo 4,19 %
04 ! ! ! \ Plemenite kovine 2,80 %
g g g g 2 Telekomunikacije 2,52 %

) - B N B Oskrba 1,99 %
T e Ostalo 332 %
Obveznice financ¢nih institucij 19,62 %

Podjetniske obveznice 4,50 %

Drzavne obveznice 11,37 %

Denarna sredstva 5,57 %

Agfeed Industries Inc. 3,15 % ZDA 17,88 %
Andersons Inc. 3,09 % Singapur 17,74 %
Charoen Pokphand PT 3,08 % Indonezija 17,68 %
Kencana Agri Ltd. 3,08 % Malezija 16,90 %
Gozco Plantations TBK PT 3,07 % Hong Kong 8,12 %
Golden Agri-Resources Ltd. 3,03 % Francija 5,03 %
GMG Global Ltd. 3,02 % Velika Britanija 2,82 %
Cadiz Inc. 3,02 % Belgija 2,32 %
Sampoerna Agro TBK PT 2,96 % Avstralija 1,89 %
Astra Agro Lestari TBK PT 2,95 % Nemcija 1,84 %
Skupaj 30,45 % Denarna sredstva 7.79 %

PRO T PROBANKA ™
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Panozni vzajemni skladi Probanke Upravijanje

Vzajemni sklad Probanka Biotech - delniski

Podatki o podskladu

na dan 31. 12. 2010:

VEP: 1,2507 EUR

CVS: 436 tiso¢ EUR

St. nalozb: 30

Ustanovitev: 19. 3. 2008
Upravljavska provizija: 1,35 %
TER (celotni stroski): 1,92 %

DONOSNOST LETOS 1 LETO 3 LETA 5 LET
Probanka

Biotech 27,32 % | 27,32 % - -
Povprecni letni B B B B
donos

KAZALNIKI TVEGANJA* BIOTECH

PTR (obrat nalozb): 108,22 % Standardni odklon (% letno) 18,28 %
Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 1,47
Tip sklada: dvavelniéki, globalno panozni (90-100 % delnic druzb iz panoge « Kazalnki na osnovi podatkov za 1 leto.
blotehnologue po vsem svetu) ** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.
Tip vlagatelja: agresiven
Ocena tveganja po lestvici Zdruzenja druzb za upravijanje (1-10): 9 REGIJSKA STRUKTURA
ZDA 73,73 %
} Nizozemska 3,17 %
GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA 2vica 315 %
140 Spanija 3,09 %
Avstralija 3,08 %
130 Hong Kong 3,02 %
120 .'wa Svedska 2,99 %
» m | W Denarna sredstva 7,74 %
1,00 Vﬂdwuw\ .}'\ 'WJ 10 NAJVECJIH NALOZB
090 M " Amgen Inc. 4,29 %
Onyx Pharmaceuticals Inc. 3,73 %
oz L - - . - - Theravance Inc. 357 %
S g S g S g Savient Pharmaceuticals Inc. 3,30 %
5B Biotech Incyte Corp. 3,29 %
Acorda Therapeutics Inc. 3,27 %
Tedenski povprec¢ni donos 0,503 % Actelion Ltd. 315 %
Tedenski standardni odklon 2,743 % Grifols SA 3,09 %
CSL Ltd. 3,08 %
Skupaj 33,94 %

Vprasanje:

V letu 2010 sem prodal oziroma odsvojil investicijske kupone podsklada Probanka Alfa—uravnotezeni. Zanima me,

kaksen je postopek vlozitve napovedi za odmero dohodnine od dobicka od odsvojitve vrednostnih papirjev in drugih
delezev ter investicijskih kuponov?

Odgovor:

Glede na dejstvo, da ste v preteklem letu opravili odsvojitev - pro-
dajo investicijskih kuponov, ste zavezani k placilu davka od do-
bicka iz kapitala po Zakonu o dohodnini. V skladu z Zakonom o
dav¢nem postopku morate kot davéni zavezanec vloziti napoved
za odmero dohodnine od dobicka iz kapitala od odsvojitve vre-
dnostnih papirjev in drugih delezev ter investicijskih kuponov do
28. februarja tekocega leta za preteklo leto.

Podatke za posamezne investicijske kupone vpisete v po-
pisne liste, ki so priloga napovedi. Napoved morate oddati,
Cetudi ste s prodajo investicijskih kuponov ustvarili izgubo!

Napoved vlozite pri davénem uradu, osebno ali po posti, lahko
pa tudi v elektronski obliki prek sistema eDavki na spletni naslov
http://edavki.durs.si.

Zavezancdi, ki so v preteklem letu opravili vec¢ kot deset ob-
davdljivih odsvojitev tovrstnega kapitala, morajo napoved
vloziti v elektronski obliki preko sistema eDavki.

V kolikor pa ste opravili do deset obdav¢ljivih odsvojitev tovrstnega
kapitala, pa lahko napoved oddate na obrazcu v papirnati obliki ali
preko sistema eDavki.

Probanka upravljanje bo vsem svojim vlagateljem v investicijske
kupone podskladov Krovnega sklada Probanka, ki so v prete-
klem letu opravili prodajo le-teh, pripravila podatke za popisne
liste, ki jih vlagatelji prejmejo v zacetku februarja tekocega leta
na stalni naslov. Podatke bo potrebno zgolj prepisati v svoje —
originalne popisne liste in jih priloZiti napovedi. V skladu z zako-
nodajo bo Probanka upravljanje navedene podatke posredovala
tudi Davénemu uradu Republike Slovenije.

Visino dohodnine od dobicka iz kapitala bo ugotovil dav¢ni organ
na podlagi vase napovedi. Odlocbo o visini dohodnine od dobicka
iz kapitala boste prejeli v 30 dneh od dneva vlozitve napovedi ozi-
roma do 30. aprila tekocega leta za preteklo leto. Obdavcitev
se Steje kot dokoncni davek. Rok za placilo davka je 30 dni od
dneva vrocitve odlocbe.

PROBANKA
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Ii Panozni vzajemni skladi Probanke Upraviarye

AT

Vzajemni sklad Probanka Uranium - delniski

Podatki o podskladu

na dan 31. 12. 2010: DONOSNOST LETOS ~ 1LETO  3LETA  S5LET
VEP: 0,8363 EUR Uranium 24,69 % | 24,69 % - -
CVS: 405 tiso¢ EUR Povprecni letni B B B B
St. nalozb: 30 donos

Ustanovitev: 19. 3. 2008

Upravijavska provizia: 1,35 % KAZALNIKI TVEGANJA* URANIUM

TER (celotni stroski): 1,88 % Standardni odklon (% letno) 22,14 %
PTR (obrat nalozb): 40,33 % Razmerje presezni donos/odklon (Sharpe)** 1,10

* Kazalniki na osnovi podatkov za 1 leto.

Tip sklada: delniski, globalno panozni (90-100 % delnic druzb iz panoge ** Sharpov koeficient je presezni donos na enoto tveganja.
pridobivanja uranove rude in jedrske tehnologije po vsem svetu)
Tip viagatelja: agresiven REGIJSKA STRUKTURA
Ocena tveganja po lestvici Zdruzenja druzb za upravijanje (1-10): 9 7DA 2101 %
. Kanada 8,32 %
GIBANJE VREDNOSTI ENOTE PREMOZENJA Francija 5,82 %
120 Velika Britanija 4,91 %
n Slovenija 3,49 %
100 WA Nemcija 2,68 %
Kitajska 2,40 %

080 | VA\\ M-/J Denarna sredstva 5,57 %
0,60 WVJ\NMM ”
w 10 NAJVECJIH NALOZB

00 | \ hon W Paladin Energy Ltd. 5,02 %

w v

Exelon Corp. 5,01 %

020 . . . ! ! EDF SA 4,97 %
%; i’é % 2 EL § Areva 4,96 %
P Fortum OYJ 4,93 %
Ur-Energy Inc. 4,64 %

Cameco Corp. 4,18 %

Energy Resources of Australia 3,91 %

Tedenski povpre¢ni donos 0,497 % Uranium Energy Corp. 3,80 %
Tedenski standardni odklon 3,823 % Skupaj 45,25 %

Vprasanje:

Ali moram oddati napoved za odmero dohodnine od dobicka od odsvojitve vrednostnih papirjev in drugih delezev
ter investicijskih kuponov v primeru, da sem opravil zgolj prehode med podskladi istega krovnega sklada?

Odgovor: Le-to boste oddali Sele za leto, v katerem boste dokon¢no proda-
Pri zamenjavi investicijskega kupona podsklada za investicijski ku- li investicijske kupone in prejeli izplacilo na vas transakcijski racun.
pon drugega podsklada istega krovnega sklada se uveljavlja odlog Tak3en odlog ugotavljanja davcne obveznosti je vsekakor prednost,
ugotavljanja dav¢ne obveznosti, razen v delu, v katerem se investi- saj si vlagatelji podaljSujete dobo imetnistva in s tem skozi petle-
cijski kupon unovci za poravnavo stroskov prehoda med podskladi. tna obdobja znizujete stopnje dohodnine. Primer za to so podskladi
Pri takSnem prehodu, kjer so hkrati tudi stroski prehoda enaki O, Krovnega sklada Probanka (Probanka Alfa — uravnotezeni, Probanka
sicer ostajate zavezanec, a ne oddate napovedi. Beta — delniski, Probanka Gama — obvezniski, Probanka Novi trgi —

delniski in Probanka Sigma — sklad absolutnega donosa).
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