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Razviti trgi – V vrhu po donosih informacijska tehnologija
in mala podjetja

Damjan Kovačič, 
upravljavec - analitik

Iz analize borznih gibanj in makroekonomskih kazalnikov izhaja, 
da se pričakovano ne bo ponovilo lansko rekordno leto velikih 
presežkov. V letu 2018 je znašal povprečni evrski donos na 
delniških trgih 45 največjih držav 14 %, medtem ko so povprečni 
donosi v letošnjem letu celo negativni in znašajo -3 %. Med 
razvitimi državami so po donosih v vrhu Norveška, Portugalska 
in Nova Zelandija, pri dnu pa pomembne države izvoznice, kot so 
Švica, Nemčija in Južna Koreja. 

Polletna bilanca delniških donosov po sektorjih: informacijska 
tehnologija +11 %, energetika +10 %, trajne potrošne dobrine 
+9,3 %, zdravstvo +4,7 %, javna oskrba +3,8 %, materiali in 
surovine +0,7 %, razočaranje pa industrija -1 %, osnovne 
potrošne dobrine in finance -3,1 % ter telekomunikacije -5,8 %.

V primerjavi s trgom so pozitivno izstopali donosi malih podjetij 
(+5,8 %), delnic z močnim momentom rasti (+5,6 %), kvalitetnih 
podjetij (+5,5 %) in hitro rastočih podjetij (+3,9 %), negativno pa 
so se odrezale delnice družb z nizko volatilnostjo (+2,3 %), 
večfaktorski modeli vrednotenja 
(+2 %), delnice z visokimi dividendami (-0,8 %), posebej pa so bile 
na udaru »value« delnice, ki so najcenejše glede na kazalnike 
poslovanja (-8,4 %).

Še bolj kot rahlo podpovprečni donosi, je prvo polovico leta 
zaznamovala vrnitev močnejših nihanj oz. volatilnosti. Lani je bilo 
na ameriških delniških trgih samo pet odstotkov dnevnih 
premikov večjih od enega odstotka, kar je bil zgodovinski rekord. 
Letos pa so bili pri več kot polovici trgovalnih dni premiki večji od 
enega odstotka, kar je statistično največ po letu 2011.

Ameriški delniški indeks S&P 500 je dosegel rast v maju in 
juniju, kljub temu, da so mediji prikazovali gospodarsko in 
politično okolje zelo skeptično in črnogledo. Seveda je 
nesmiselno ugibati, kakšne donose si lahko obetamo v drugi 
polovici leta. Je pa zanimivo, da so po majski in junijski rasti 
ameriške delnice v koledarskem letu pridobile na vrednosti v 
zadnjih 11 primerih, samo enkrat v 22 primerih od leta 1955 pa 
so delnice zabeležile negativni letni donos. Povprečni donos 
delnic je nato v preostanku leta znašal 7 %, v koledarskem letu 
pa je dosegel kar 17 % (vir: LPL Research).

Borzni indeksi razvitih trgov so v letošnjem letu do 6. julija v 
evrih v povprečju pridobili slab odstotek vrednosti: S&P 500 (+5,7 
%), Dow Jones (+1,2 %), tehnološki Nasdaq (+14,0 %), evropski 
Stoxx Europe 600 (-1,8 %), nemški DAX (-6,0 %), japonski Nikkei 
(-0,2 %) in svetovni indeks razvitih trgov MSCI World (+0,5 %).

Trgi v razvoju - Delniški trgi držav v razvoju nadaljevali
smer prvega polletja

dr. Uroš Vek,
upravljavec naložb

Delniški trgi držav v razvoju so v mesecu juniju 2018 zrasli od 
razvitih delniških trgov. Indeks MSCI EMERGING MARKETS je v 
juniju zrastel za 2,4 %, merjeno v evrih, indeks razvitih trgov, MSCI 
WORLD, pa dobrih 5 %, merjeno v evrih. Gledano od začetka leta 
2018 so donosi držav v razvoju negativni v višini slabih 5 %, medtem 
ko so se razvite države odrezale bolje, in sicer z donosom 2,3 %, 
merjeno v evrih. 

Zaostajanja delniških trgov držav v razvoju gre pripisati rastočemu 
tveganju trgovinske vojne med ZDA in Kitajsko ter drugimi 
pomembnimi trgovinskimi partnericami ZDA in restriktivni 
monetarni politiki v ZDA. 5. julija so ZDA ponovno zaostrile 
trgovinski spopad med ZDA in Kitajsko z uvedbo carin na 34 mrd 
USD kitajskega blaga. V naslednjih dveh tednih bi se lahko znesek 
povzpel za 16 mrd USD. Svet trenutno čaka na povračilne ukrepe 
Kitajske. Je pa predsednik ZDA Trump že napovedal, da lahko ZDA 
stopnjujejo obseg blaga, podvržen carinam, na skupaj 550 mrd USD, 
če bo Kitajska izvajala povračilne ukrepe. Ta igra, ki jo lahko 
poimenujemo tudi »quid pro quo« t.j. »milo za drago«, lahko 
pomembno vpliva na globalno gospodarstvo. Predvsem napoved 
ZDA o uvedbi dodatnih 20-odstotnih carin na avtomobilski sektor bi 
lahko pomembno vplivala na globalno oskrbovalno verigo in s tem 
svetovno gospodarstvo. Tveganj na tem področju ne gre zanemariti 
in negativni učinki bodo vplivali na celotno globalno gospodarstvo, 
predvsem pa na Kitajsko in Evropo. 

Drug pomemben aspekt razumevanja delovanja delniških trgov 
držav v razvoju je izvajanje restriktivne monetarne politike ZDA. 
Marsikdo misli, kaj imata skupnega ameriška monetarna politika in 
delniški trgi držav v razvoju. Veliko. Če pogledamo zadolženost 
držav v razvoju ugotovimo, da je v dolarjih izdanega 80 % celotnega 
dolga v tujih valuti. Če izvzamemo Kitajsko, je dolg držav v razvoju 
na nivoju 90-ih let prejšnjega stoletja tako v deležu BDP kot izvoza. 
Posledično restriktivna politika ZDA in morebitna rast dolarja 
pomembno vplivata na dobičkonosnost podjetij držav v razvoju in s 
tem na atraktivnost delniških naložb te regije. Glede na pričakovan 
cikel rasti obrestnih mer v ZDA bodo kreditojemalci iz držav  v 
razvoju soočeni z rastočimi pritiski na dvig stroškov zadolžitve. V 
najbolj črnem scenariju lahko povzroči tudi recesije in gospodarske 
pretrese v tej regiji. Vendar je treba poudariti, da je stanje držav v 
razvoju danes bistveno boljše kot 90-ih letih prejšnjega stoletja. 
Mnoge države izkazujejo visoke devizne rezerve, ustvarjajo 
trgovinske presežke in nimajo večjih proračunski primanjkljajev, 
tako, da vse to blaži recesijska tveganja.

Kar se tiče vrednotenj delniških trgov lahko rečemo, da je bilo v letu 
2018 opaziti majhen razkorak v vrednotenjih, predvsem zaradi 
slabšega gibanja delniških trgov držav v razvoju. Vrednotenja 
delniških trgov držav v razvoju so se tako odmaknila od dolgoročnih 
povprečjih. Vendar o bistveni podcenjenosti zaenkrat še ne moremo 
govoriti. 

https://www.infond.si/borzni-trendi-maj-2018


Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. Metodologija izračuna podatkov, 
navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

Mesečni pregled dogajanja doma in v tujini www.infond.si

KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLAČNI TELEFON

Borzni trendi junij 2018

Slovenija - Država ustvarja presežek že četrto 
četrtletje zapored

Uroš Selič, 
upravljavec - analitik

V juniju 2018 smo imeli na letni ravni 2,1-odstotno inflacijo, 
medtem ko je bila v istem mesecu prejšnjega leta 
0,9-odstotna. Povprečna 12-mesečna rast je bila 
1,4-odstotna , v istem mesecu prejšnjega leta pa enoodstotna. 
Storitve so se v enem letu podražile za 2,5 %, blago pa za 1,9 %. 
K skupnemu dvigu cen na letni ravni so največ, 0,9 odstotne 
točke, prispevale višje cene goriv in energije. Najbolj so se 
podražila tekoča goriva, za 23,5 %, trda goriva so se podražila za 
10,1 %, dizelsko gorivo za 14,5 % in bencin za 9,2 %. 0,6 odstotne 
točke so doprinesle tudi višje cene hrane (za 3,6 %), med temi pa 
v največji meri višje cene mesa (za 8,2 %), zelenjave (za 7,7 %) ter 
mleka, sira in jajc (za 2,3 %). Letno inflacijo so najbolj, za 0,2 
odstotne točke, ublažile nižje cene avtomobilov (za 4,4 %).

V prvem četrtletju 2018 je država že četrto četrtletje zapored 
ustvarila presežek, tokrat v višini 60 mio EUR oz. 0,6 % BDP. 
Konsolidirani bruto dolg države pa se je glede na zadnje četrtletje 
lani povečal za več kot milijardo na skoraj 33 milijard EUR oz. 
75,1% BDP.

Na skupščini največjega slovenskega farmacevta Krke je 
predsednik uprave predstavil oceno poslovanja v letošnjem 
prvem polletju.  Prodajo v prvih šestih mesecih je Krka glede na 
lani presegla za štiri odstotke in znaša nekaj več kot 
680 milijonov evrov, čisti dobiček v višini 101 milijon evrov pa je 
lanskega presegel za 11 %, kar je najboljši polletni rezultat v 
zgodovini Krke. Do konca leta pričakujejo prodajo v višini 1,3 
milijona evrov in 153 milijonov dobička (lani 
1,26 milijarde prihodka in 152 milijonov dobička), medtem ko bi 
naj za investicije Krka letos namenila 135 milijonov evrov.

Dolžniški trgi – V znamenju centralnih bank

mag. Rene Redžič,
upravljavec naložb

Junijsko zasedanje Evropske centralne banke (ECB) je potrdilo 
prepričanje vlagateljev glede postopne opustitve programa 
kvantitativnega sproščanja, v okviru katerega je ECB od marca 
2015 do danes odkupila za skoraj 2.500 milijard evrov obveznic. 
Program odkupov obveznic se z oktobrom znižuje s trenutnih 30 na 
15 milijard evrov mesečno, decembra 2018 pa naj bi ECB program 
nakupov opustila. Pri tem so iz ECB sporočili, da bodo obrestne 
mere ostale na sedanji ravni vsaj do konca poletja 2019 oziroma 
tako dolgo, da se stopnja inflacije približa ciljni ravni pri 2 %. Trg 
tako z več kot 50-odstotno verjetnostjo pričakuje dvig ključne 
obrestne mere šele v oktobru 2019.

Ameriški Fed je v skladu s pričakovanji zvišal ključno obrestno 
mero za 25 bazičnih točk (0,25 %). Spodnja meja tako po novem 
znaša 1,75 %, zgornja pa 2,0 %. Bolj kot dvig obrestne mere je 
vlagatelje zanimal prihodnji tempo zaostrovanja denarne politike, 
ki bo očitno nekoliko hitrejši od pričakovanj. Trenutna gospodarska 
dinamika kaže na nadaljnjo krepitev trga dela in posledično rast 
plač. Stopnja brezposelnosti v ZDA bi naj do konca leta 2018 
upadla na 3,6 %, kar bo ob okrepljenem potrošniku botrovalo tudi 
dvigu stopnje osnovne inflacije čez ciljno 2-odstotno raven. Po 
zasedanju Feda se je povečala tudi verjetnost, da bo centralna 
banka letos še dvakrat posegla v območje obrestnih mer. Trg tako 
z več kot 60-odstotno verjetnostjo pričakuje, da bo do naslednjega 
dviga prišlo že septembra letos, in sicer ponovno za 25 bazičnih 
točk. 

Japonska centralna banka (BoJ) je pričakovano ohranila svojo 
monetarno politiko nespremenjeno. Tako odkupi vrednostnih 
papirjev kot tudi obrestne mere ostajajo na enaki ravni kot pred 
junijskim zasedanjem, medtem ko je BoJ znižala napoved osnovne 
inflacije za leto 2018 na razpon med 0,5 % in 1,0 % (prej 1,0 %).

Bonitetna agencija Standard & Poor's je sredi junija obete za 
Slovenijo popravila iz stabilnih v pozitivne. Bonitetno oceno, ki jo je 
sredi lanskega leta zvišala na A+, je ohranila nespremenjeno. 
Agencija je izpostavila nadaljnjo gospodarsko rast in poudarila, da 
je ta odvisna tudi od stabilnih javnih financ.
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ALPHABET US02079K3059 1,95
PNC US6934751057 1,95

Gibanje VEP od ustanovitve

Sestava naložb po vrstah fin. instr.

Geografska sestava naložb

Panožna sestava naložb

6 7

10 največjih naložb na dan 29.06.2018
Delež 

v % 
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne 
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih podatkov 
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti 
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne pomeni naložbe 
brez tveganja.
Mešana sestava portfelja omogoča večjo izpostavljenost do dolžniških naložb, kar povečuje kreditno 
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane plačilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih težavah, se 
lahko zgodi, da dolžnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravočasno.

MASTERCARD US57636Q1040 1,98
BNP PARIBAS FR0000131104 1,97
FACEBOOK US30303M1027 1,96

1 2 3 4 5

Vlagateljem, katerih časovni naložbeni cilj je okoli leta 2040. Posebej primeren je za 
postopno varčevanje z mesečnimi vplačili z namenom začetka črpanja sredstev okoli 
leta 2040. V skladu z naložbeno politiko se bo sklad postopno spreminjal iz pretežno 
delniškega v pretežno obvezniškega do leta 2040, s čemer bodo zavarovani dotlej 
doseženi donosi.

Začetek trženja in upr. sklada 09.01.2017

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Komu je namenjen
do 3%

padajoča - več na www.infond.si

www.infond.si

0%

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

Infond 2040, podsklad ciljnega datuma, investira sredstva v delnice, ciljne sklade, 
obveznice in druge oblike olastninjenega dolga brez panožne omejitve iz vsega sveta, 
instrumente denarnega trga, denarne depozite, denar in denarne ustreznike.

ISIN SI0021401672

Vrednost enote premoženja €10,08
595.281 €

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

Krovni sklad Infond

Infond 2040, podsklad ciljnega datuma

+3,43%

ISHARES MSCI JAPAN US46434G8226 4,17
AMAZON US0231351067 2,94
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
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REPUBLIC OF POLAND - POLAND 3.375

US09247X1019

XS0841073793

XS1724626699 1,60
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BLACKROCK
VOLVO CAR - VOVCAB 2
REPUBLIC OF LITHUANIA - LITHUN 3.375
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►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 4 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.
Mešana sestava portfelja omogoča večjo izpostavljenost do dolžniških naložb, kar povečuje 
kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane plačilno nesposoben oz. se znajde v 
ekonomskih težavah, se lahko zgodi, da dolžnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali 
pravočasno.

1 2 3 4 5

ISIN

US0378331005 2,02

Delež 
v % 

US0231351067
JP3047670009 2,81

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,00%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja. 
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti srednje naložbeno tveganje, 
zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo še podsklade ožjih ali 
bolj tveganih naložbenih politik. Namenjen je dolgoročnemu varčevanju 5 let in 
več.

Začetek trženja in upr. sklada 01.03.1994

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Alfa je opredeljen kot mešani uravnoteženi globalni podsklad, ki nalaga 
sredstva  globalno, brez osredotočanja na posamezno državo, podregijo ali regijo 
oz. valuto.

ISIN SI0021400161

Vrednost enote premoženja €69,36
28.333.813 €

Krovni sklad Infond

Infond Alfa, mešani podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

+6,77% +15,68% +30,98%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018
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10 največjih naložb na dan 29.06.2018
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

TURKCELL US9001112047 4,22
NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE RSNISHE79420 4,04

VALAMAR RIVIERA HRRIVPRA0000 4,95

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

KRKA SI0031102120 4,02

KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLAČNI TELEFON

ZAVAROVALNICA TRIGLAV SI0021111651 3,97
ALPHA BANK GRS015003007 3,96

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

AERODROM NIKOLA TESLA RSANTBE11090 4,78

6 7

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Delniški podsklad Infond Balkan je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega 
donosa. Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se 
izračuna na podlagi preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

FONDUL PROPRIETATEA US34460G1067 8,20
PETROL SI0031102153 7,87
ATLANTIC GRUPA HRATGRRA0003 6,47

1 2 3 4 5

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, 
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Namenjen je 
dolgoročnemu varčevanju 5 let in več.

Začetek trženja in upr. sklada 01.08.2007

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Balkan, delniški podsklad, investira sredstva pretežno delnice in enote 
ciljnih delniških skladov brez panožne omejitve, z geografsko omejitvijo na 
področje Jugovzhodne Evrope.

ISIN SI0021400328

Vrednost enote premoženja €10,57
532.234 €

Krovni sklad Infond

Infond Balkan, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

+0,88% +6,03% +16,66%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

SHIRE
US30303M1027
JP3047670009 1,93

BLACKROCK
NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400
FACEBOOK

2,50
US79466L3024 2,15
US09247X1019 2,02

NA  KAZALOOpozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

ING GROEP
APPLE

US02079K3059 3,63
US0231351067 2,64

ALPHABET
AMAZON

1,90
JE00B2QKY057 1,89

NL0011821202 2,62
US0378331005

BREZPLAČNI TELEFON

080 22 42
KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

SALESFORCE.COM

6 7
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne 
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih podatkov 
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti 
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne pomeni naložbe 
brez tveganja.

1 2 3 4 5

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
US5949181045 3,77MICROSOFT 

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, v 
katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro naložb 
vlagateljev, ki želijo ustvariti pretežno delniški portfelj. Podsklad je namenjen 
dolgoročnemu varčevanju 5 let in več.

Začetek trženja in upr. sklada 01.09.2004

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Beta, delniški podsklad razvitih trgov, vlagateljem ponuja prvovrstni portfelj 
delnic iz najperspektivnejših panog pretežno iz razvitih držav sveta. Naložbe so 
razpršene po vsem svetu v vrednostne papirje brez panožne omejitve.

ISIN SI0021400179

Vrednost enote premoženja €11,23
38.153.244 €

Krovni sklad Infond

Infond Beta, delniški podsklad razvitih trgov

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

www.infond.si

+6,29% +56,96%+15,31%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

CREDIT AGRICOLE - ACAFP 3.125
SI0032103812 2,49GEN-I - GE02

2,41PTOTEQOE0015
2,42XS1060842975

XS0953564191 2,88

REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 4.625
INTESA - ISPIM 5.15

IE00B3DKXQ41ISHARES EURO AGGREGATE BOND

432

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

REPUBLIC OF POLAND - POLAND 5.25 2,44XS0479333311

REPUBLIC OF PORTUGAL - PGB 5.65
ROMANIA - ROMANI 3.625

do 1,5%

7

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

MOL - MOLHB 2.625 XS1401114811 2,91
4,07

Sklad je uvrščen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.
Velik del sredstev je naloženo v dolžniške naložbe, kar povečuje kreditno tveganje. V primeru, da 
izdajatelj postane plačilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih težavah, se lahko zgodi, da 
dolžnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravočasno.

ES0000101602 2,38
SI0002102984 2,34
XS0526326334 2,08

COMMUNITY OF MADRID - MADRID 4.125

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj konzervativnega 
portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje 
naložbeno tveganje, in z njim želijo uravnotežiti svoj delniško izpostavljen portfelj. 
Namenjen je varčevanju za obdobje 3 leta in več.

1 5 6

1,10%
0%

Začetek trženja in upr. sklada

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

14.08.2010

1-LETNA DONOSNOST

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

5-LETNA DONOSNOST3-LETNA DONOSNOST

Krovni sklad Infond

+3,90%+0,05%

www.infond.si

Stanje na dan 29.06.2018

SI0021401318

+2,57%

Naložbena politika

Podsklad je opredeljen kot splošni obvezniški podsklad - EUR, saj ima več kot 70% 
sredstev izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 90 % sredstev nalaga v 
obveznice in investicijske sklade podobne naložbene politike.

ISIN
Vrednost enote premoženja

Infond Bond - Euro, obvezniški podsklad

8.035.986 €
€13,39

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

Geografska sestava naložb

080 22 42
BREZPLAČNI TELEFONKBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Gibanje VEP

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Sestava naložb po vrstah izdajateljev
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

TATNEFT
INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA 
JD.COM
BANK OF CHINA

CNE1000002H1

US22943F1003CTRIP

3,16
MU0295S00016 3,05

CHINA CONSTRUCTION BANK
MAKEMYTRIP

ALIBABA US01609W1027 8,51
US0567521085 3,76BAIDU

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
TENCENT HOLDINGS KYG875721634 9,09

080 22 42

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instrum. Panožna sestava naložb

BREZPLAČNI TELEFONKBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

US47215P1066 2,74
CNE1000001Z5 2,59

2,97
US8766292051 2,86
CNE1000003G1 2,78

6 7
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

1 2 3 4 5

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visoko naložbeno tveganje. Podsklad je 
namenjen vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega 
portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delež naložb. Namenjen je varčevanju 
za obdobje 5 let in več.

Začetek trženja in upr. sklada 03.10.2005

ISIN SI0021400518

Vrednost enote premoženja €24,19
42.630.893 €

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

www.infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

+7,76% +6,78% +38,89%
Krovni sklad Infond

Infond BRIC, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

Delniški podsklad Infond BRIC je opredeljen kot delniški globalni podsklad trgov v 
razvoju, ki vlaga najmanj 80 % sredstev v delnice družb in delniške ciljne sklade s 
sedežem ali pretežnim delom poslovanja v državah: Brazilija, Rusija, Indija in 
Kitajska. do 3%

Komu je namenjen
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

US5486611073
4,23CH0038863350NESTLE

TOYOTA MOTOR CORPORATION
PROCTER & GAMBLE

JP3633400001
3,06US7427181091

LOWE'S COMPANIES 3,45

2,92

UNILEVER
THE WALT DISNEY COMPANY

2,15US02209S1033
2,50

GB0002875804 2,84
US7134481081 2,70

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin.instr. Panožna sestava naložb

BRITISH AMERICAN TABACCO

ALTRIA GROUP
US2546871060
NL0000009355 2,61

PEPSI

NA  KAZALO

KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLAČNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

6 7
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

1 2 3 4 5

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
AMAZON US0231351067 7,97

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in načrtovano dolgoročno naložbo. 
Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali 
uravnoteženega portfelja, v katerih je ta podsklad delež vseh naložb. Podsklad 
Infond Consumer je namenjen dolgoročnemu varčevanju za obdobje 5 let in več.

Začetek trženja in upr. sklada 20.06.2008

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah družb ali v delnicah in enotah 
delniških ciljnih skladov, ki nalagajo v delnice družb, ki spadajo v sektorje trajnih 
ali osnovnih potrošnih dobrin. Podsklad nima geografske omejitve.

ISIN SI0021401219

Vrednost enote premoženja €1,45
1.902.744 €

Krovni sklad Infond

Infond Consumer, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

www.infond.si

+1,96% +6,18% +42,48%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
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Infond Consumer



Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

REPUBLIC OF CROATIA - CROATI 3.875

6 7

1,98
XS1028953989 1,65

►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►
1 2 3 4 5

XS1523975859 1,64
REPUBLIC OF POLAND - POLAND 3.375
AKELIUS - AKFAST 1.5
REPUBLIC OF IRELAND - IRISH 5.4

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS
ISHARES EUR  INFLATION LINKED GOVT BOND

ISHARES EURO AGGREGATE BOND IE00B3DKXQ41 2,63
ES00000122E5 2,13KINGDOM OF SPAIN - SPGB 4.65

1,61
XS0972530561 1,61

IE00B4L5ZG21 2,06
IE00B0M62X26

BREZPLAČNI TELEFON

080 22 42
KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

Sklad je uvrščen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne 
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih podatkov 
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti 
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne pomeni naložbe 
brez tveganja.
Mešana sestava portfelja omogoča večjo izpostavljenost do dolžniških naložb, kar povečuje kreditno 
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane plačilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih težavah, se 
lahko zgodi, da dolžnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravočasno.

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
BKS - DEPOZIT  - 7,23

XS0841073793 1,64

ASML HOLDING - ASML 3.375
IE00B4TV0D44

do 3%

Komu je namenjen
0%

1,65%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj uravnoteženega ali konzervativnega portfelja. 
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje naložbeno 
tveganje, zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo še podsklade ožjih 
ali bolj tveganih naložbenih politik. Namenjen je varčevanju 3 leta in več.

Začetek trženja in upr. sklada 01.07.1995

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Defensive je mešani defenzivni podsklad s poudarkom na nižji volatilnosti in 
stabilnosti naložb. Največ 35 % sredstev nalaga v kakovostne delnice globalno, brez 
panožne omejitve. Sklad nalaga pretežno v obveznice, komercialne zapise, depozite…

ISIN SI0021400476

Vrednost enote premoženja €37,17
27.659.662 €

Krovni sklad Infond

Infond Defensive, mešani podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

+5,76% +15,16% +27,31%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST3-LETNA DONOSNOST

www.infond.si
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Informacijska tehnologija
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Infond Defensive
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

QUALCOMM

US74460D1090 2,24

5

CA8672241079 2,46
US5002551043 2,24

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 

do 3%

Komu je namenjen
0%

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

BREZPLAČNI TELEFONKBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

NA  KAZALO

CME GROUP

080 22 42

FOOT LOCKER US3448491049 3,21
VALERO ENERGY US91913Y1001 2,97

6 7

US7043261079 2,18

1 2 3 4

PAYCHEX

►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. 

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

WESFARMERS
PUBLIC STORAGE

US17275R1023 2,23

US12572Q1058 2,19
US7475251036 2,19

AU000000WES1 2,24

SUNCOR ENERGY
KOHLS CORPORATION

CISCO SYSTEMS

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Dividend, delniški podsklad, nalaga sredstva po vsem svetu brez 
geografske ali panožne omejitve. Investira v stabilna globalna podjetja, ki 
dosledno povečujejo svoje dividende.

ISIN SI0021401342

Vrednost enote premoženja €9,87
7.531.230 €

2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, 
v katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro 
naložb vlagateljev, ki želijo ustvariti pretežno delniški portfelj. Podsklad je 
namenjen dolgoročnemu varčevanju 5 let in več.

Začetek trženja in upr. sklada 11.12.2010

Krovni sklad Infond

Infond Dividend, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

5 -LETNA DONOSNOST

+39,62%+8,69% +15,18%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3 -LETNA DONOSNOST
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Infond Dividend
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Sestava naložb po vrstah fin. instr.

IT0003492391 2,05

HEXCEL
IQVIA HOLDINGS
TOYOTA MOTOR CORPORATION
UMICORE
MICROSOFT 
WSP GLOBAL
DEUTSCHE BOERSE
DIASORIN

CA92938W2022 2,20
DE0005810055 2,13

BE0974320526 2,52

US4282911084 2,92

US5949181045 2,37

US46266C1053 2,60
JP3633400001 2,59

+5,83% +11,03% +53,34%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

Krovni sklad Infond

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

Infond Družbeno odgovorni, delniški podsklad razvitih trgov

2 3 4 5

Infond Družbeno odgovorni investira pretežni del sredstev v delnice in delniške 
ciljne sklade. Sklad investira sredstva v delnice svetovno priznanih podjetij, ki 
poleg finančnih kriterijev izpolnjujejo kriterije družbeno odgovornega poslovanja. 
Podsklad nima geografske in panožne omejitve.

ISIN SI0021400880

Vrednost enote premoženja €32,18
4.283.467 €

do 3%

APPLE

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, 
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Primeren je za 
vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko naložbeno tveganje in želijo tudi skozi 
naložbe podpreti družbeno odgovorno ravnanje. Namenjen je dolgoročnemu 
varčevanju 5 let in več.

Začetek trženja in upr. sklada

US0378331005 2,97

6 7

21.04.2005

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

1

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Panožna sestava naložb

BREZPLAČNI TELEFON

080 22 42

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
PUREFUNDS ISE CYBER SECURITY US26924G2012 3,33
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Infond Družbeno odgovorni



Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

ALPHABET

6 7

2,16
US02079K3059 2,13

►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►
1 2 3 4 5

US46434G8226 1,99
MICROSOFT 
ISHARES MSCI JAPAN
ALIBABA

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

ING GROEP
APPLE

AMAZON US0231351067 2,29
KYG875721634 2,25TENCENT HOLDINGS

1,94
US79466L3024 1,74

NL0011821202 2,24
US0378331005

BREZPLAČNI TELEFONO

080 22 42
KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne 
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih podatkov 
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. 

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti 
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne pomeni naložbe 
brez tveganja.

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349 2,59

US5949181045 2,07

SALESFORCE.COM
US01609W1027

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, v 
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren 
kot jedro naložb vlagatelja z nagnjenostjo k tveganju za delniške podsklade, ki mu 
dodaja druge, ožje usmerjene. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti 
visoko naložbeno tveganje. Namenjen je dolgoročnemu varčevanju 5 let in več.

Začetek trženja in upr. sklada 10.10.2008

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Dynamic investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delniške ciljne 
sklade, najmanj 20 % sredstev v vrednostnih papirjih v državah v razvoju. Naložbe so 
razpršene v vrednostne papirje brez globalne in panožne omejitve.

ISIN SI0021401136

Vrednost enote premoženja €6,40
28.655.150 €

Krovni sklad Infond

Infond Dynamic, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

+7,69% +26,91% +56,17%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST3-LETNA DONOSNOST

www.infond.si
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

4,16
TOTAL
BP PLC

6 7
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

1 2 3 4 5

do 3%

Komu je namenjen

CONOCO PHILLIPS
SCHLUMBERGER

FR0000120271

US26875P1012EOG RESOURCES 4,15
US20825C1045 3,72
AN8068571086 3,58

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
CHEVRON US1667641005 8,44
ROYAL DUTCH SHELL GB00B03MLX29 8,34

US30231G1022 7,73EXXON MOBIL
5,77

GB0007980591

080 22 42

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

BREZPLAČNI TELEFONKBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

CA2925051047 3,48
CA29250N1050 3,34

ENCANA
ENBRIDGE

0%
2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, 
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je 
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoročnemu varčevanju 5 let in 
več.

Začetek trženja in upr. sklada 03.10.2005

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Energy investira sredstva pretežno v delnice družb in delnice oz. enote 
ciljnih skladov iz sektorja energetika. Izbira med največjimi proizvajalci naftnih 
derivatov in plina ter alternativnih virov energije. Sklad nima geografske omejitve.

ISIN SI0021400500

Vrednost enote premoženja €13,93
6.425.724 €

Krovni sklad Infond

Infond Energy, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

+21,03% +8,02% +15,33%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

2,03

97,12
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Odprti investicijski skladi
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R

Infond Energy

1,42

2,72

2,87

4,49

5,77

8,25
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8,5

56,79
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ZDA
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91,31
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Energetska oprema & storitve

Nafta, plin & potrošna goriva



Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

2,57
ING GROEP
BP PLC

6 7
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. 

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

1 2 3 4 5

do 3%

Komu je namenjen

ROYAL DUTCH SHELL
HSBC HOLDINGS

NL0011821202

US4642867646ISHARES MSCI SPAIN 2,48
GB00B03MLX29 2,40
GB0005405286 2,37

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
NESTLE CH0038863350 2,77
ROCHE HOLDING CH0012032048 2,66

JE00B2QKY057 2,64SHIRE
2,59

GB0007980591

080 22 42

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

BREZPLAČNI TELEFONKBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

FR0000131104 2,18
IT0000072618 2,12

BNP PARIBAS
INTESA SANPAOLO

0%
2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, 
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je 
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoročnemu varčevanju 5 let in 
več.

Začetek trženja in upr. sklada 15.11.2004

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Europe investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delnice oz. 
enote delniških ciljnih skladov. Investira pretežno v evropska podjetja s sedežem 
ali pretežnim delom poslovanja v Evropi. Sklad nima panožne omejitve.

ISIN SI0021400492

Vrednost enote premoženja €4,85
15.221.175 €

Krovni sklad Infond

Infond Europe, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

+0,19% +1,35% +26,57%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

6,24

3,16

6,64

7,86

8,48

10,32

11,36

12,71

13,42

18,18

0 % 5 % 10 % 15 % 20 %
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Trajne potrošne dobrine
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Osnovne potrošne dobrine

Finančne storitve

2,73

2,64

3,21

5,01

6,13

9,41

10,77

12,65

21,02

24,80
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4,56

93,81
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Odprti investicijski skladi
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R

Infond Europe



Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

CITIGROUP US1729674242 3,03
PNC US6934751057 2,88

WELLS FARGO US9497461015 3,41

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

THE BANK OF NEW YORK MELLON US0640581007 2,79

KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLAČNI TELEFON

AMERICAN EXPRESS US0258161092 2,22
PING AN INSURANCE GROUP CNE1000003X6 1,96

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

S&P GLOBAL US78409V1044 3,30

6 7

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

BANK OF AMERICA US0605051046 3,65
BLACKROCK US09247X1019 3,55
JPMORGAN CHASE US46625H1005 3,50

1 2 3 4 5

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju, ki iščejo naložbene priložnosti ne 
glede na trenutno situacijo na kapitalskih trgih.

Začetek trženja in upr. sklada 02.11.2007

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Financials, delniški podsklad, nalaga v največjo storitveno panogo sveta, 
finance: banke, zavarovalnice, borze, družbe za upravljanje premoženja ipd.

ISIN SI0021401169

Vrednost enote premoženja €5,24
1.326.385 €

Krovni sklad Infond

Infond Financials, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

-3,42% +12,96% +24,25%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
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R

Infond Financials

1,58

95,64

0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 %

Odprti investicijski skladi

Delnice

97,22

0 % 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 %

Finančne storitve



Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

3,55
MITRA ADIPERKASA
CREDICORP

6 7
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne 
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih podatkov 
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti 
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne pomeni naložbe 
brez tveganja.

1 2 3 4 5

GRUPO FINANCIERO BANORTE
ARCOS DORADOS

ID1000099807

US40049J2069GRUPO TELEVISA 3,26
MXP370711014 3,16
VGG0457F1071 3,08

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
MERCADOLIBRE US58733R1023 4,71
NASPERS ZAE000015889 4,35

KR7000660001 3,86SK HYNIX
3,61

BMG2519Y1084

080 22 42

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

BREZPLAČNI TELEFONKBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

US05969B1035 2,78
US05968L1026 2,74

GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO
BANCOLOMBIA

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, v 
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren 
za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoročnemu varčevanju 5 let in več.

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Komu je namenjen

0%
2,25%

Začetek trženja in upr. sklada 16.07.2011

Vrednost enote premoženja €13,73
5.991.747 €

do 3%

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

-5,27% -2,88% +4,97%

Infond Frontierje opredeljen kot delniški globalni podsklad trgov v razvoju brez naložb 
v Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko. Najmanj 85% sredstev podsklada je naloženih v 
delnicah ali v delnicah in enotah delniških ciljnih skladov. 

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

Krovni sklad Infond

Infond Frontier, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

ISIN SI0021401433

1,60

4,69

5,00

5,77

6,08

8,70

9,48

14,30

18,20

24,16

0 % 5 % 10 % 15 % 20 % 25 % 30 %

Ostalo

Zdravstvo

Telekomunikacije

Energetika

Industrija

Surovine in predelovalna industrija

Osnovne potrošne dobrine

Informacijska tehnologija

Trajne potrošne dobrine

Finančne storitve

12,48

3,22

3,55

3,88

4,42

9,73

10,79

14,92

16,36

18,63

0 % 5 % 10 % 15 % 20 %

Ostalo

Tajvan

Peru

Čile

Filipini

Argentina

Indonezija

Južna Afrika

Južna Koreja

Mehika

1,60

96,38
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Infond Frontier



Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

GEN-I - GEN07

►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

1 2 3 4 5 6

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali 
uravnoteženega portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delež naložb. Primeren je 
za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko naložbeno tveganje. Namenjen je 
varčevanju za obdobje 5 let in več. 7

AMAZON
LYXOR ETF JAPAN

SI0002103529 2,14
US46434G8226 2,08

SDH - SOS3
ISHARES MSCI JAPAN

US0231351067 2,06
FR0010245514 2,04

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

BREZPLAČNI TELEFON

080 22 42
KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

TELEKOM SLOVENIJE
ROYAL DUTCH SHELL

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

CH0012005267 1,86NOVARTIS

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne 
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih podatkov 
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. 
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti 
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne pomeni naložbe 
brez tveganja.
Mešana sestava portfelja omogoča večjo izpostavljenost do dolžniških naložb, kar povečuje kreditno 
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane plačilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih težavah, se 
lahko zgodi, da dolžnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravočasno.

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
BKS - DEPOZIT  - 5,23
HIT 

SI0031104290 1,92
GB00B03MLX29 1,87

SI0031200239 4,36
SI0032502138 2,59

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

+4,15% +15,36% +28,18%
Krovni sklad Infond

Infond Global Flex, mešani fleksibilni podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

ISINNaložbe Infond Global Flex so razpršene med delnice, obveznice in denar, brez 
panožne omejitve. Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 % sredstev naloženih 
v kateremkoli od navedenih finančnih instrumentov. Fleksibilna naložbena politika 
upravljavcem omogoča prilagajanje portfelja pričakovani relativni donosnosti 
posameznih naložbenih razredov in dogajanju na kapitalskih trgih.

do 3%

Komu je namenjen

0%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST3-LETNA DONOSNOST

2,00%

www.infond.si

Začetek trženja in upr. sklada 26.09.2008

SI0021401128

Vrednost enote premoženja €10,43
19.108.928 €
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R

Infond Global Flex
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73,95
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Odprti investicijski skladi
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

ABBVIE
US8835561023
US0028241000 3,28

MEDTRONIC
ABBOTT LABORATORIES
THERMO FISHER SCIENTIFIC

4,67
CH0012005267 3,67
IE00BTN1Y115 3,42

NOVARTIS

6

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

MERCK & CO
JOHNSON&JOHNSON

UNITEDHEALTH US91324P1021 5,34
CH0012032048 5,20ROCHE HOLDING

2,71
US00287Y1091 2,67

US58933Y1055 4,74
US4781601046

BREZPLAČNI TELEFON

080 22 42
KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

7
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

1 2 3 4 5

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
PFIZER US7170811035 5,63

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, 
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je 
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoročnemu varčevanju 5 let in 
več.

Začetek trženja in upr. sklada 04.06.2007

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Life je opredeljen kot delniški podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj 85% 
sredstev sklada je naloženih v delnicah ali v delnicah in enotah delniških ciljnih 
skladov.

ISIN SI0021400526

Vrednost enote premoženja €28,55
20.901.083 €

Krovni sklad Infond

Infond Life, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

-0,38% -4,01% +60,36%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

6 7

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 1 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. 
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.
Ker je del sredstev naloženih v dolžniške instrumente, obstaja možnost, da izdajatelj svojih 
obveznosti (glavnice, obresti) ne poravna v celoti ali pravočasno (kreditno tveganje). Neugodne 
razmere na kapitalskih trgih pa lahko povzročijo težave pri unovčevanju premoženja sklada, saj 
obstaja nevarnost, da mora sklad za zagotovitev denarnih sredstev (za izplačila vlagateljem) 
trgovati po občutno slabših cenovnih pogojih (likvidnostno tveganje).

1 2 3 4 5

BKS - DEPOZIT  - 16,02

do 1,5%

Komu je namenjen
0%

0,40%

Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj konzervativnega portfelja. 
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko naložbeno tveganje, ki 
želijo zavarovati dotlej dosežene donose z umikom sredstev v nizkotvegani 
podsklad v času pred izplačilom ali ob pričakovanih negativnih trendih na borzah. 
Namenjen je varčevanju ne glede na nameravano ročnost.

Začetek trženja in upr. sklada 16.10.2013

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

ADDIKO - DEPOZIT  - 15,86
SKB - DEPOZIT

Infond Money - Euro je denarni podsklad, ki investira v instrumente denarnega trga 
in denarne depozite izključno v valuti EUR. Naložbeni cilj je ohranitev glavnice in 
donosnost, skladna z obrestnimi merami na denarnem trgu. 

 - 15,62

ISIN SI0021401532

Vrednost enote premoženja €12,51
12.737.968 €

Krovni sklad Infond

Infond Money - Euro, podsklad denarnega trga

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

-0,27%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST

-0,50%

www.infond.si

NLB - DEPOZIT  - 9,81
SPARKASSE - DEPOZIT  - 7,46
REPUBLIC OF ITALY - BOTS IT0005284044 5,89
KINGDOM OF SPAIN - SGLT ES0L01809141 5,89
ISHARES EB.REXX MONEY MARKET DE000A0Q4RZ9 5,25
GEN-I - GEN07 SI0032502138 3,88
SIJ - SIK04 SI0032501965 2,11

NA  KAZALOOpozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

080 22 42

Gibanje VEP Sestava naložb po vrstah fin.instr.

BREZPLAČNI TELEFONKBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

ING GROEP NL0011821202 5,34
SHIRE
THE WALT DISNEY COMPANY US2546871060 3,80

JE00B2QKY057 4,07

ALLERGAN IE00BY9D5467 3,77

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

APPLE US0378331005 3,69

KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLAČNI TELEFON

AMAZON US0231351067 3,54
VINCI FR0000125486 3,48

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

62 3 4 5 7

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. 

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 7,27
ALPHABET US02079K3059 6,14
MICROSOFT US5949181045 5,98

1

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naložbeni cilj delniškega ali uravnoteženega portfelja, 
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je 
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoročnemu varčevanju 5 let in 
več.

Začetek trženja in upr. sklada 01.08.2007

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond Select je globalni delniški podsklad razvitih trgov. Njegove naložbe so 
usmerjene 25 do 40 visokokakovostnih podjetij, ki imajo vzdržne konkurenčne 
prednosti in nadpovprečen potencial rasti.

ISIN SI0021400344

Vrednost enote premoženja €13,50
947.093 €

Krovni sklad Infond

Infond Select, delniški podsklad razvitih trgov

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

+7,68% +25,87% +71,08%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

www.infond.si
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

6 7

FOOT LOCKER

WAL-MART DE MEXICO

►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

US4606901001 2,87

3,11
US3448491049 2,91

1 2 3 4 5

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

BREZPLAČNI TELEFON

080 22 42
KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN Delež v 
% 

COLOPLAST DK0060448595 3,14
COSTCO WHOLESALE US22160K1051

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

US6556641008 2,76NORDSTROM

BE0974256852 2,78
GB00B1WY2338 2,76

COLRUYT
SMITHS GROUP

BAE SYSTEMS

CH0114405324 2,88GARMIN
INTERPUBLIC GROUP

GB0002634946 2,81
MX01WA000038 2,85

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

+4,28% +11,94% +30,22%
Krovni sklad Infond

Infond Smart Quality, delniški podsklad razvitih trgov

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

ISIN

Začetek trženja in upr. sklada 09.11.2006

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

14.428.522 €

www.infond.si

Infond Smart Quality je delniški podsklad razvitih trgov brez panožne omejitve, ki 
naložbe sistematično izbira po kriterijih zadolženosti, dobičkonosnosti in 
vrednotenj. Gre za koncept kvalitetnih podjetij, ki so ugodno vrednotena, in katerih 
predpostavka je, da bodo na dolgi rok ustvarjala višjo vrednost, ki se bo zrcalila v 
rasti cene delnice in s tem v nadpovprečnih donosih za investitorje.

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki oblikujejo delniški ali uravnoteženi portfelj, v katerih 
bo sklad le delež naložb. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti 
visoko naložbeno tveganje in nameravajo varčevati 5 let in več.

SI0021400039

Vrednost enote premoženja €0,87

do 3 %

2,25%
0%

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

US01609W1027 3,26

Krovni sklad Infond

Infond Technology, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

Infond Technology je opredeljen kot delniški podsklad sektorja informacijske 
tehnologije. Najmanj 85% sredstev sklada je naloženih v delnicah ali v delnicah in 
enotah delniških ciljnih skladov.

ISIN SI0021400914

Vrednost enote premoženja

ADOBE SYSTEMS
NVIDIA
VISA INC-CLASS A SHARES

SALESFORCE.COM

KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

ALIBABA

US67066G1040 3,92
US92826C8394 3,71

ALPHABET US02079K3059 8,48
MICROSOFT 

4,00

US0231351067 5,82
US30303M1027 4,56
US79466L3024 4,37
US00724F1012

US5949181045 8,42
AMAZON
FACEBOOK

+29,67% +77,64% +176,78%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

€46,04
36.560.964 €

do 3%

1 2 3 4 5 6 7

01.10.2007

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

8,69

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirate na daljši rok. 
Vsekakor je namenjen vsem, ki se zavedate nadpovprečnega potenciala 
informacijske tehnologije. Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev portfelja 
osebnih naložb. Namenjen je varčevanju za obdobje 5 let in več.

Začetek trženja in upr. sklada

Opozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si NA  KAZALO

►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

BREZPLAČNI TELEFON

080 22 42

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
APPLE US0378331005

1,01
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Čista vrednost sredstev (ČVS)
Vstopni stroški
Izstopni stroški
Upravljavska provizija

www.infond.si

PFIZER
US6934751057
US57636Q1040 1,98

JPMORGAN CHASE
MASTERCARD
PNC

3,68
US5949181045 3,19
US46625H1005 2,05

MICROSOFT 

6

NA  KAZALOOpozorilo: Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroški zmanjšujejo prikazan donos. 
Metodologija izračuna podatkov, navedenih v mesečnem poročilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

SALESFORCE.COM
ALPHABET

AMAZON US0231351067 4,21
US30303M1027 4,16FACEBOOK

1,88
US7170811035 1,84

US79466L3024 3,97
US02079K3059

BREZPLAČNI TELEFON

080 22 42
KBM INFOND, DRUŽBA ZA UPRAVLJANJE, D.O.O. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Gibanje VEP Geografska sestava naložb

Sestava naložb po vrstah fin. instr. Panožna sestava naložb

7
►  Višje tveganje pomeni potencialno višje donose  ►

Sklad je uvrščen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in 
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izračuna na podlagi preteklih 
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa. 

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izračun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno 
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v 
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnižja kategorija ne 
pomeni naložbe brez tveganja.

1 2 3 4 5

10 največjih naložb na dan 29.06.2018 ISIN
Delež 

v % 
APPLE US0378331005 4,67

do 3%

Komu je namenjen
0%

2,25%

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in načrtovano dolgoročno naložbo. 
Podsklad ima namreč večino svojih naložb usmerjenih v delnice, zato je 
priporočljivo obdobje naložbe v enote podsklada Infond PanAmerica 5 let in več.  

Začetek trženja in upr. sklada 04.06.2007

Sintetični kazalnik tveganja in donosa

◄  Nižje tveganje pomeni potencialno nižji donos  ◄

Infond USA je delniški podsklad, regijsko omejen na državo Združene države 
Amerike. Z naložbo v ta podsklad zajamete skoraj polovico svetovnih kapitalskih 
trgov.

ISIN SI0021400534

Vrednost enote premoženja €20,55
9.345.225 €

Krovni sklad Infond

Infond USA, delniški podsklad

Naložbena politika Stanje na dan 29.06.2018

+10,03% +23,44% +73,19%

MESEČNO POROČILO na dan 29.06.2018

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

3,14
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KBM Infond, družba za upravljanje, d.o.o. – Skupina Nove KBM, Ul. Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor. Najvišji vstopni stroški dosegajo 
do 5 %, najvišji izstopni stroški do 3 %. Navedeni stroški zmanjšujejo prikazan donos. Prospekti in ključni podatki za vlagatelje (v 
slovenskem jeziku, za Infond BRIC, Infond Life in Infond Frontier in Infond Life pa tudi v nemškem, slovaškem in češkem jeziku),
sintetični kazalnik tveganja in donosa posameznega sklada oz. podsklada ter informacije o dejansko obračunavanih vstopnih in 

izstopnih stroških so na voljo na spletni strani www.infond.si, na podstraneh vsakega posameznega sklada oz. podsklada, na vseh 
vpisnih mestih in sedežu družbe. Vsi zainteresirani lahko prospekte in ključne podatke za vlagatelje pridobijo tudi v pisni obliki na 

vseh vpisnih mestih in na sedežu družbe. Pretekla donosnost naložbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
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