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Razviti trgi - Deseta obletnica krize

Damjan Kovacic,
upravljavec - analitik

LetosSnje poletje nam bo ostalo v spominu po rekordnem
povojnem trendu rasti delnic na Wall Streetu in po deseti
obletnice Velike finanéne krize. O najdaljSem bikovskem trendu
govorimo v borznem Zargonu zato, ker delnice od marca 2009 v
113 mesecih niso padle za vec kot 20 %, njihov povprecni letni
donos pa je v tem Casu znasal skoraj 19 %.

Se pomnite, kako so takrat mnogi napovedovali konec sveta in
trdili, da si finanéni trgi ne bodo nikdar opomogli? Tako so pred
desetimi leti izgledale naslovnice Wall Street Journala in
Financial Timesa:

- 9/10/08: Lehman objavlja izgubo, nadrtuje prodajo deleZev in
izloCitev nepremicnin;

- 9/11/08: Zlato pade pod 750 USD, rast dolarja povzro¢i najvedji
zdrs v osmih letih;

- 9/12/08: Bank of America vodi pogovore o Lehmanu, Paulson
ne bo zagotovil javnih sredstev;

- 9/15/08: Najvedji padec ameriskih delnic po padcu dvoj¢kov
9/11, Lehman razglasi bankrot;

- 9/16/08: Dan odloditve na Wall Streetu, Sklad denarnega trga
Reserve pade pod 1 USD;

- 9/18/08: Panika na kreditnih trgih zgodovinskih razseznosti.

Kako dolgo Se lahko trajajo ugodna gibanja po 113 mesecih rasti
tecajev? Naceloma ne pricakujemo vedjih pretresov, dokler se bo
nadaljevala aktualna gospodarska rast, ki se bo, kot kaze,
prenesla tudi v leto 2019. Goldman Sachs na primer ocenjuje, da
je do sredine naslednjega leta verjetnost recesije v ZDA okoli 10
%, signali nekaterih kvantnih modelov kaZejo med 20 in 25 %,
ampak na sploSno so obeti pozitivni tudi za leto 2019.

Statisticna analiza delniskih donosov v Casu gospodarske rasti:
- padec delnic za vec kot 10 % - verjetnost 4 %;

- pozitivni donos - verjetnost 87 %;

- donos vec kot 10 % - verjetnost 53 %;

- donos vec kot 20 % - verjetnost 31 %

(vir: Goldman Sachs).

Borzni indeksi razvitih trgov so v letoSnjem letu do 11.
septembra v evrih v povprecju pridobili okoli Sest odstotkov
vrednosti: S&P 500 (+12,1 %), Dow Jones (+9,0 %), tehnoloski
Nasdaq (+19,8 %), evropski Stoxx Europe 600 (-3,9 %), nem3ki
DAX (-9,9 %), japonski Nikkei (+4,2 %) in svetovni indeks razvitih
trgov MSCI World (+5,9 %].
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Trgi v razvoju - Trgi v razvoju pod pritiskom

mag. Jure Dubravica,
‘ direktor sektorja upravljanja nalozb

Delniski trgi drzav v razvoju sodijo med porazence letosSnjega leta.
Globalni delniski indeks drzav v razvoju MSCI Emerging Markets
Index je v oeh evropskega delniéarja letos izgubil

5,5 %. Vrh tecajev smo videli januarja, od takrat pa belezimo
postopno drsenje navzdol. Rdedo nit pesimizma, ki je zajel te trge,
najdemo v moénem ameriskemu dolarju, dvigovanju obrestnih mer
ameriske centralne banke in trgovinski vojni. ZadolZzenost
gospodarstev v tuji valuti je na nivojih iz konca 1990 (Azijska kriza),
kar povecuje njihovo ranljivost ob mocnejSem dolarju in visjih
obrestnih merah s strani ameriske centralne banke. Ta ima letos v
nacrtu Se dva dviga kljuéne obrestne mere (skupno $tiri) in
predvidoma tri v letu 2019.

Prvi sta klecnili Turcija in Argentina, kjer se je Se toliko bolj
izpostavil primer slabega vodenja drzave. Turska lira je samo letos
izgubila vec kot 40 % vrednosti v primerjavi z ameriskim dolarjem,
argentinski peso okrog 50 %. To seveda povzroca tezave, ko je treba
vracati dolg tujim investitorjem. Dogodki v teh dveh drzavah Se ne
zadosS¢ajo za trditev, da so trgi v razvoju pred veliko sistemati¢no
krizo, se je pa pesimizem prenesel na podrocja, ki so blizu teh
zaris¢ (npr. evropski banéni sektor in Latinska Amerikal).

Eden izmed zanimivih kazalnikov je podatek o denarnem toku tujih
investitorjev v delnice druZb iz drzav v razvoju, ki ga meri ameriska
druzba FactSet Research Systems. Kljub padcem delniskih tecajev
in valut v Turciji in Argentini so denarni priliviv ETF sklade drzavv
razvoju pozitivni in pric¢ajo, da dolgorocCni investitorji Se niso vrgli
puske v koruzo. Negativne odlive imajo predvsem skladi, ki so
usmerjeni v posamezne drzave (npr. Ze omenjeni Argentino in
Turdijo), medtem ko splodni skladi drZav v razvoju beleZijo denarne
prilive. Vlagatelji v povprecju ostajajo pozitivni glede dolgoroéne
slike drzav v razvoju in povprecno priporocilo glede izpostavljenosti
dolgorocnega vlagatelja do te skupine nalozb ostaja okrog previdnih
10 % celotnega portfelja.
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Slovenija - PreseZek v trgovinski bilanci

Uros Seli¢,
upravljavec - analitik

V Sloveniji se po zadnjih podatkih Banke Slovenije nadaljuje
zmernejSa rast gospodarske aktivnosti in klime. V najnovejSem
povzetku makroekonomskih gibanj banka ugotavlja, da se
kompozitni kazalnik gospodarske rasti in modelska ocena gibata
z medletno stopnjo rasti med 4,0 in 4,5 %. Slovenija je v juliju
2018 izvozila in uvozila vrednostno vec blaga kot v juliju 2017:
izvoz je bil visji za 16,3 % in je znasal 2,7 milijarde EUR, uvoz pa
za 15,2 % in je znasal

2,6 milijarde EUR. Vrednosti obeh, tako uvoza kot izvoza, sta bili v
juliju 2018 visji tudi od povprecnih vrednosti mesecnega izvoza in
uvoza v prejénjem letu (vrednost izvoza za 15,4 %, vrednost uvoza
pa za 12,0 %). Presezek v blagovni menjavi s tujino je bil med
Najvedji del tega presezka je bil presezek, dosezen v trgovanju z
drzavami neélanicami EU (87,6 milijona EUR). V juliju 2018 je bila
pokritost uvoza z izvozom 105,5-odstotna.

Skupina Sava Re je v polletju ustvarila 14,2 milijona evrov Cistega
dobicka, kar je 17,2 odstotka manj kot v enakem obdobju lani. Na
padec dobitka je pomembno vplivalo neurje s to¢o v Crnomlju in
okolici, ki je skupini povzrocilo za 4,6 milijona evrov skode, so
zapisali v Savi Re. Bruto premija je zrasla za 3,7 odstotka na
308,6 milijona evrov.

Skupina Luka Koper je v prvem letoSnjem polletju dosegla 35
milijonov evrov Cistega dobicka, kar je za 27 odstotkov ve¢ kot
leta 2017. V ta znesek je treba sicer vsteti prejeto odSkodnino v
visini 9,1 milijona evrov. Cisti prihodki od prodaje so dosegli 113
milijonov evrov. Brez upostevanja enkratnega dogodka prejete
odskodnine na podlagi lanske nesrece, ko se je zaradi trka ladje
med neurjem poskodovalo ter zrusilo obalno mostno dvigalo, bi
Cisti dobic¢ek v obdobju med januarjem in junijem dosegel 27
milijonov evrov, kar bi bilo na ravni dosezenega v prvem
Sestmesecju lani. Ladijski pretovor v koprskem pristaniséu je z
12 milijoni ton ostal na ravni prvega lanskega polletja, se je pa za
Sest odstotkov na 488.000 ton povecal pretovor kontejnerjev, za
17 odstotkov na 409.000 vozil pa pretovor avtomobilov. Pri obeh

zgodovini druzbe.
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Dolzniski trgi - Grcija izstopila iz programa evropske pomoci

mag. Rene Redzi¢,
upravljavec nalozb

Konec junija so finan¢ni ministri evroobmocja v Luksemburgu
sklenili dogovor, ki je Gr¢iji s koncem avgusta omogo il formalno
slovo od evropske »trojke«. Gréija je po osmih letih zakljucila s
tretjim programom pomoci. V tem obdobju je od mednarodnih
posojilodajalcev prejela 274 mrd EUR pomoci. Tudi po koncu
programa bo drzava v prihodnjih letih morala nadaljevati z
varcevalnimi ukrepi, saj deleZ dolga v BDP znasa nevzdrznih 179
%. Med drugim bo morala Gréija do leta 2022 dosegati primarni
proracunski presezek v visini vsaj 3,5 % BDP, zatem pa do leta
2060 vsaj 2,2 % BDP. V stabilizacijskem skladu bodo za Gréijo na
voljo denarna sredstva v viini 24 mrd EUR, a le za omejen ¢as do
junija 2020. Ceprav se dolgorocne zaveze Gréije ne zdijo dosegljive,
so trgi Gréiji v zadnjem letu dni naklonjeni. Zahtevana donosnost
na desetletno gréko obveznico se je tako na medletni ravni znizala
iz nivojev pri 5,46 % na trenutnih 4,12 %.

Med zanimivejSimi makroekonomskimi podatki velja izpostaviti
inflacijo v obmodéju evra, ki je avgusta 2018 na letni ravni dosegla 2
%. Stopnja inflacije se je v primerjavi s preteklim mesecem znizala
za 0,1 %. Za enak odstotek se je znizala tudi osnovna inflacija (brez
upostevanja cen energentov, hrane, alkoholnih pija¢ in tobaka), ki
je dosegla 1,0 % (prejsnji mesec 1,1 %). Nadalje je mogoce v Evropi
zaznati slabsanje gospodarske klime. Posledi¢no je Evropska
centralna banka (ECB) v svoji zadnji napovedi znizala pri¢akovano
rast gospodarstva v letu 2018 z 2,4 % na 2,1 %.

Ameriska centralna banka (Fed) je na avgustovskem zasedanju
pri¢akovano ohranila klju¢no obrestno mero nespremenjeno v
razponu med 1,75 % in 2,0 %. Ob dobri makroekonomski sliki, ko
je stopnja brezposelnosti zgodovinsko nizka (3,9 % v mesecu
avgustu), inflacija pa se pocasi a vztrajno povecuje (zadnji podatek
za julij znada

2,9 %), je pricakovati, da bo Fed v letoSnjem letu obrestno mero
dvignil Se dvakrat. Trg trenutno z 96-odstotno verjetnostjo
pricakuje, da bo do naslednjega dviga prislo Ze v septembru,
ponovno za 25 bazi¢nih tock. Morebiten dvig kljucne obrestne
mere bi obrestno mero povzdignil na 2,25 %. Ta se tako vztrajno
priblizuje nivoju pri 2,875 %, ki se trenutno smatra kot nevtralna
obrestna mera Fed, kar pomeni, da je to raven, kjer se je
monetarna politika v ZDA normalizirala.
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1-LETNA DONOSNOST
+8,86%

Krovni sklad Infond

|nf0nd 2040, podsklad ciljnega datuma

Nalozbena politika

Infond 2040, podsklad ciljnega datuma, investira sredstva v delnice, ciljne sklade,
obveznice in druge oblike olastninjenega dolga brez panozne omejitve iz vsega sveta,
instrumente denarnega trga, denarne depozite, denar in denarne ustreznike.

ISIN

Stanje na dan 31.08.2018
S10021401672

Vrednost enote premozZenja

€10,40

Cista vrednost sredstev (CVS)

644.327 €

Komu je namenjen

Vlagateljem, katerih Casovni nalozbeni cilj je okoli leta 2040. Posebej primeren je za

postopno varcevanje z mesecnimi vpladili z namenom zacetka ¢rpanja sredstev okoli
leta 2040. V skladu z naloZbeno politiko se bo sklad postopno spreminjal iz pretezno
delniSkega v pretezno obvezniskega do leta 2040, s cemer bodo zavarovani dotlej

Vstopni stroski

0%

Izstopni stroski

do 3%

Upravljavska provizija

padajoca - ve¢ na www.infond.si

Zacetek trzenja in upr. sklada

09.01.2017

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

dosezeni donosi.

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018
ISHARES MSCI JAPAN

US4643468226

AMAZON

US0231351067

JPMORGAN CHASE

US46625H1005

APPLE

US0378331005

MICROSOFT

US5949181045

MASTERCARD

US57636Q1040

ALPHABET

US02079K3059

PNC

US6934751057

ING GROEP

NL0011821202

BNP PARIBAS

FRO000131104

Gibanje VEP od ustanovitve

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <

T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja.
Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje kreditno
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se
lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

Geografska sestava nalozb

ZDA

Japonska
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Nizozemska
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Indija

Ostalo

40

PanozZna sestava nalozb

Financne storitve
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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3-LETNA DONOSNOST

+21,58%

1-LETNA DONOSNOST
+9,54%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Al.fa, mesani podsklad

Nalozbena politika

5-LETNA DONOSNOST

+35,24%

Stanje na dan 31.08.2018

S10021400161
Vrednost enote premoZenja €71,25

Cista vrednost sredstev (CVS) 30.327.754 €
Vstopni stroski do 3%

Infond Alfa je opredeljen kot mesani uravnotezeni globalni podsklad, ki nalaga ISIN
sredstva globalno, brez osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali regijo
oz. valuto.

Komu je namenjen

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.03.1994

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja.
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti srednje naloZbeno tveganije,
zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se podsklade oZjih ali
bolj tveganih naloZbenih politik. Namenjen je dolgoro¢nemu varéevanju 5 let in
vel.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T2 ] s A s [ 6] 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

Sklad je uvrséen v kategorijo 4 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
ekonomskih teZavah, se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali
pravocasno.

AMAZON US0231351067
NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009
APPLE US0378331005
ALPHABET US02079K3059
PETROL - PETGSV 3.25 X51028951777
VOLVO CAR - VOVCAB 2 XS1724626699
REPUBLIC OF PORTUGAL - PGB 5.65 PTOTEQOE0015
REPUBLIC OF LITHUANIA - LITHUN 3.375 XS1020300288
SALESFORCE.COM US79466L.3024
WIRECARD DE0007472060

Gibanje VEP
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MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+13,50%

1-LETNA DONOSNOST
-8,13%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+13,20%

Infond Balkan , delnidki podsklad

Nalozbena politika

Infond Balkan, delniski podsklad, investira sredstva pretezno delnice in enote
ciljnih delniskih skladov brez panoZzne omejitve, z geografsko omejitvijo na

podrocje Jugovzhodne Evrope.

ISIN

Stanje na dan 31.08.2018
S10021400328

Vrednost enote premozZenja

€10,11

Cista vrednost sredstev (CVS)

513.026 €

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja,
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Namenjen je

dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec.

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

01.08.2007

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

FONDUL PROPRIETATEA US34460G1067

T 2 ] 3 | 4

5

6 7

» Visje tveganje pomeni potencialno vis

e donose P

Delniski podsklad Infond Balkan je uvrééen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega

PETROL S10031102153

ATLANTIC GRUPA HRATGRRA0003

AERODROM NIKOLA TESLA RSANTBE11090

VALAMAR RIVIERA HRRIVPRA0O000

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE RSNISHE79420

pomeni nalozbe brez tveganja.

KRKA S10031102120

ZAVAROVALNICA TRIGLAV S10021111651

PODRAVKA HRPODRRA0004

ALPHA BANK GRS015003007

Gibanje VEP

m|nfond Balkan

Sestava naloZb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi 3,59

0% 10% 20% 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 %

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.

donosa. Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se
izra¢una na podlagi preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

Geografska sestava nalozb

Hrvaska
Slovenija
Srbija
Gréija
Romunija
Turtija

Bolgarija

5%

10%

15% 20% 25% 30%

na sestava nalozb

Osnovne potrosne dobrine
Energetika
Industrija
Finan¢ne storitve
Telekomunikacije
Trajne potrosne dobrine
Zdravstvo
Ostalo

0%

2% 4%

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[@infond.si

Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

6%

8 %

10% 12% 14% 16%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO

18 %



MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+11,67%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+26,40%

|nf0nd Beta, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika

Infond Beta, delniski podsklad razvitih trgov, vlagateljem ponuja prvovrstni portfelj
delnic iz najperspektivnejsih panog pretezno iz razvitih drzav sveta. NaloZbe so
razpréene po vsem svetu v vrednostne papirje brez panozne omejitve.

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+61,31%

Stanje na dan 31.08.2018
S10021400179

Vrednost enote premozZenja

€11,63

Cista vrednost sredstev (CVS)

39.804.822 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.09.2004

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro nalozb
vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj. Podsklad je namenjen
dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

MICROSOFT US5949181045
ALPHABET US02079K3059
APPLE US0378331005
ING GROEP NL0011821202
AMAZON US0231351067
BLACKROCK US09247X1019
JPMORGAN CHASE US46625H1005
SALESFORCE.COM US794661L.3024
SHIRE JEO0B2QKY057
NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA

Japonska
Francija
Nemcdija
Nizozemska
Velika Britanija
Svica

gpanUa

Italija

Ostalo

0% 0% 20% 30% 40% 50%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Delnice Financne storitve

Zdravstvo

Trajne potrosne dobrine

Industrija

Osnovne potrosne dobrine

Energetika

Odprti investicijski skladi Surovine in predelovalna industrija
Telekomunikacije

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100 % 10 % 15 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Infond

vzajemni skladi

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-0,65% +3,24% +2,36%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Bond = EUI”O, obvezniski podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.08.2018

Podsklad je opredeljen kot splosni obvezniski podsklad - EUR, saj ima ve¢ kot 70% ISIN 510021401318
sredstev izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 90 % sredstev nalaga v Vrednost enote premozenja €13,40
obveznice in investicijske sklade podobne nalozbene politike. Cista vrednost sredstev (CVS) 8.417.121 €
Vstopni stroski do 1,5%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 1,10%

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj konzervativnega Zacetek trzenja in upr. sklada 14.08.2010
portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje

nalozbeno tveganje, in z njim Zelijo uravnoteziti svoj delniSko izpostavljen portfel].

Namenjen je varéevanju za obdobje 3 leta in vec. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
o2 = 4 | s | e ] 7

» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

ISHARES EURO AGGREGATE BOND |E00B3DKXQ41 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
MOL - MOLHB 2.625 XS1401114811 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

CREDIT AGRICOLE - ACAFP 3.125 XS0953564191 zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
GEN-| - GE02 S10032103812 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

pomeni nalozbe brez tveganja.
REAUSILIC OF FOLAND - POILAND 525 pelpE Bl Velik del sredstev je naloZeno v dolzniSke nalozbe, kar povecuje kreditno tveganje. V primeru, da
ROMANIA - ROMANI 3.625 XS51060842975 izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da
REPUBLIC OF PORTUGAL - PGB 5.65 PTOTEQOE0015 dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.
COMMUNITY OF MADRID - MADRID 4.125 ES0000101602
REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 4.625 510002102984

ISHARES EUR INFLATION LINKED GOVT BOND IE00BOM62X26

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

m Infond Bond - Euro Slovenija
Italija
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ZDA
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Velika Britanija
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Poljska
Francija

Ostalo

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Sestava nalozb po vrstah izdajateljev

Podjetniske

Obveznice

Drzavne

Financne institucije

Odprti investicijski skladi

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLACNI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsSujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si —_— e




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+35,36%

1-LETNA DONOSNOST
+0,15%

Krovni sklad Infond

Infond BRI C, delnigki podsklad

Nalozbena politika

Delniski podsklad Infond BRIC je opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v
razvoju, ki vlaga najmanj 80 % sredstev v delnice druzb in delniske ciljne sklade s
sedezem ali preteznim delom poslovanja v drzavah: Brazilija, Rusija, Indija in
Kitajska.

3-LETNA DONOSNOST

+23,79%

ISIN

Stanje na dan 31.08.2018
S10021400518

Vrednost enote premozZenja

€23,55

Cista vrednost sredstev (CVS)

41.050.936 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

2,25%
03.10.2005

Upravljavska provizija
Zacetek trZenja in upr. sklada

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje. Podsklad je
namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega
portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez nalozb. Namenjen je varcevanju
za obdobje 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

ISIN

US01609W1027
KYG875721634
US0567521085
MU0295500016
US91912E1055
US8766292051
CNE1000002H1
US22943F1003
US7594701077
CNE1000003G1

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018
Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ALIBABA

TENCENT HOLDINGS

BAIDU

MAKEMYTRIP

CIAVALE DO RIO DOCE

TATNEFT

CHINA CONSTRUCTION BANK

CTRIP

RELIANCE INDUSTRIES

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

Kitajska
Indija
Brazilija
Rusija
Ostalo

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %
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Informacijska tehnologija

Finan¢ne storitve

Delnice Trajne potrosne dobrine
Energetika

Osnovne potrosne dobrine
Industrija

Zdravstvo

Odprti investicijski skladi Surovine in predelovalna industrija
Telekomunikacije

Ostalo
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BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Infond

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+10,25%

Krovni sklad Infond

Infond Consume

Nalozbena politika

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah druzb ali v delnicah in e
delniskih ciljnih skladov, ki nalagajo v delnice druzb, ki spadajo v sekto
ali osnovnih potrosnih dobrin. Podsklad nima geografske omejitve.

3-LETNA DONOSNOST

+15,11%

I", delniski podsklad

notah ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+48,22%

Stanje na dan 31.08.2018
S10021401219

rje trajnih Vrednost enote premoZenja

€1,50

Cista vrednost sredstev (CVS)

1.989.422 €

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.

Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniskega ali

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

20.06.2008

uravnotezenega portfelja, v katerih je ta podsklad deleZ vseh nalozb. Podsklad

Infond Consumer je namenjen dolgoro¢nemu varéevanju za obdobje 5

let in vet. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

AMAZON US0231351067

12 ] 3 | 4

5

6 7

» Visje tveganje pomeni potencialno vis

e donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

NESTLE CHO0038863350

LOWE'S COMPANIES US5486611073

TOYOTA MOTOR CORPORATION JP3633400001

PROCTER & GAMBLE US7427181091

PEPSI US7134481081

pomeni nalozbe brez tveganja.

BRITISH AMERICAN TABACCO GB0002875804

UNILEVER NL0000009355

THE WALT DISNEY COMPANY US2546871060

COMCAST US20030N1019

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin.instr.

Delnice

0% 10% 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 %100 %

KBM INFOND, DR

Infond

vzajemni skladi Tel: 02

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti

potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne

Geografska sestava nalozb

ZDA
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Velika Britanija
Francija
Nemcdija

Svica
Nizozemska
Kitajska

Belgija

Ostalo

0% 10 %

20 %
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Panozna sestava nalozb

Trajne potrosne dobrine

Osnovne potrosne dobrine
0% 20%

UZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoinfond.si

v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjSujejo prikazan donos.

Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

30 %

40% 50% 60%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

AN

3-LETNA DONOSNOST

+19,93%

5-LETNA DONOSNOST

+30,71%

Krovni sklad Infond

Infond Defensive, megani podskiad

Nalozbena politika

Infond Defensive je mesani defenzivni podsklad s poudarkom na nizji volatilnosti in
stabilnosti naloZzb. Najve¢ 35 % sredstev nalaga v kakovostne delnice globalno, brez
panozne omejitve. Sklad nalaga pretezno v obveznice, komercialne zapise, depozite...

ISIN

Stanje na dan 31.08.2018
S10021400476

Vrednost enote premozZenja

€37,84

Cista vrednost sredstev (CVS)

28.367.245 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

1,65%

01.07.1995

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj uravnotezenega ali konzervativnega portfelja. Zacetek trzenja in upr. sklada
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje nalozbeno
tveganje, zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se podsklade oZjih
ali bolj tveganih naloZbenih politik. Namenjen je varcevanju 3 leta in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
]2 3 4 | 5 6 | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno viSje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

Sklad je uvrscen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje kreditno
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se
lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

BKS - DEPOZIT =

ISHARES EURO AGGREGATE BOND IEOOB3DKXQ41
ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS IE00B4L5ZG21
KINGDOM OF SPAIN - SPGB 4.65 ES00000122E5
ISHARES EUR INFLATION LINKED GOVT BOND IE00BOM62X26
AMAZON US0231351067
REPUBLIC OF CROATIA - CROATI 3.875 X51028953989
AKELIUS - AKFAST 1.5 XS1523975859
ASML HOLDING - ASML 3.375 XS0972530561
REPUBLIC OF IRELAND - IRISH 5.4 IEOOB4TVODAA

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Slovenija
Nizozemska
Nemcija
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Italija
Svedska
Japonska
Francija

Ostalo
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Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Obveznice Obveznice
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BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Infond

vzajemni skladi

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+12,39%

Krovni sklad Infond

3 -LETNA DONOSNOST

+29,58%

5 -LETNA DONOSNOST

+40,41%

|nf0nd DiVidend, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika

Infond Dividend, delniski podsklad, nalaga sredstva po vsem svetu brez
geografske ali panoZne omejitve. Investira v stabilna globalna podjetja, ki
dosledno povecujejo svoje dividende.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja,
v katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro
nalozb vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj. Podsklad je
namenjen dolgoroénemu varéevanju 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

VALERO ENERGY US91913Y1001

FOOT LOCKER US3448491049

QUALCOMM US7475251036

SUNCOR ENERGY CAB672241079

CISCO SYSTEMS US17275R1023

KOHLS CORPORATION US5002551043

PAYCHEX US7043261079

CME GROUP US12572Q1058

PFIZER US7170811035

WESFARMERS AUO00000WES1

Gibanje VEP

Sestava naloZb po vrstah fin. instr.

Delnice

20 %

Infond

vzajemni skladi

40 % 60 % 80 % 100 %

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

120 %

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Stanje na dan 31.08.2018
ISIN S10021401342

Vrednost enote premozZenja €10,06

Cista vrednost sredstev (CVS) 7.651.270 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada 11.12.2010

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 | s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izrauna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

ZDA
Japonska
Avstralija

Francija
Velika Britanija
Svica
Tajvan
Kanada
Brazilija
Ostalo

5% 10% 15% 20%

25% 30%

na sestava nalozb

Trajne potrosne dobrine
Informacijska tehnologija
Industrija
Financne storitve
Energetika
Surovine in predelovalna industrija
Osnovne potrosne dobrine
Telekomunikacije
Zdravstvo

0% 5% 10% 15%

20% 25%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[@infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+11,92% +22,11% +58,85%

Krovni sklad Infond

Infond Druzbeno odgovorni, detniki podskiad razvitih trgov

Nalozbena politika Stanje na dan 31.08.2018

Infond DruZzbeno odgovorni investira pretezni del sredstev v delnice in delniske ISIN 510021400880
ciljne sklade. Sklad investira sredstva v delnice svetovno priznanih podjetij, ki Vrednost enote premozenja €33,57
poleg financnih kriterijev izpolnjujejo kriterije druzbeno odgovornega poslovanja. Cista vrednost sredstev (CVS) 4.377.401 €
Podsklad nima geografske in panozZne omejitve. Vstopni stroki do 3%

Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravijavska provizija 2.25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, Zacetek trzenja in upr. sklada 21.04.2005
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Primeren je za

vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko naloZbeno tveganje in Zelijo tudi skozi

nalozbe podpreti druzbeno odgovorno ravnanje. Namenjen je dolgoro¢nemu Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

varcevanju 5 let in vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

APPLE US0378331005 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih

PUREFUNDS ISE CYBER SECURITY US26924G2012 podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

IQVIA HOLDINGS US46266C1053

HEXCEL US4282911084 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v

MICROSOFT US5949181045 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

UMICORE BE0974320526 pomeni nalozbe brez tveganja.
WSP GLOBAL CA92938W2022
DEUTSCHE BOERSE DE0005810055
ALPHABET US02079K3059
MASTERCARD US57636Q1040

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA
Japonska
Nemcija
Svica
Kanada
Nizozemska
Francija
Belgija
Irska

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Industrija
Delnice
Financne storitve
Zdravstvo
Trajne potros$ne dobrine
Osnovne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi Javna oskrba
Surovine in predelovalna industrija
Energetika

0% 10% 20% 30% 40% 50 % 60% 70 % 80 % 90 % 100 % 0% 59 10% 20 % 25 %

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLACNI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 2 2 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si e P




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+55,26%

3-LETNA DONOSNOST

+37,68%

1-LETNA DONOSNOST
+9,18%

Krovni sklad Infond

Infond Dyna MIC, delnizki podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.08.2018

ISIN S10021401136
Vrednost enote premozZenja €6,60
Cista vrednost sredstev (CVS) 29.589.742 €
Vstopni stroski do 3%

Infond Dynamic investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delniske ciljne
sklade, najmanj 20 % sredstev v vrednostnih papirjih v drzavah v razvoju. NaloZbe so
razpréene v vrednostne papirje brez globalne in panoZne omejitve.

Komu je namenjen

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

10.10.2008

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren
kot jedro nalozb vlagatelja z nagnjenostjo k tveganju za delniske podsklade, ki mu
dodaja druge, oZje usmerjene. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti
visoko nalozbeno tveganje. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349
APPLE US0378331005
AMAZON US0231351067
MICROSOFT US5949181045
ALPHABET US02079K3059
ING GROEP NL0011821202
ALIBABA US01609W1027
ISHARES MSCI JAPAN US4643468226
TENCENT HOLDINGS KYG875721634
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

o nfond Dynamic ZDA
Kitajska
Japonska
Francija
Nemdija
Nizozemska
Indija
Velika Britanija
Svica
Ostalo

0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Informacijska tehnologija

Finan¢ne storitve

Delnice Trajne potrosne dobrine

Zdravstvo

Industrija

Osnovne potrosne dobrine

Energetika

Odprti investicijski skladi Surovine in predelovalna industrija
Telekomunikacije

Ostalo

60 % 80 % 100 % 5% 10 % 15 % 20 % 25 %

BREZPLACNI TELEFONO

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Infond

vzajemni skladi

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

3-LETNA DONOSNOST

+18,73%

1-LETNA DONOSNOST
+20,77%

Krovni sklad Infond

Infond Ene I'gY, delniski podsklad

Nalozbena politika

Infond Energy investira sredstva pretezno v delnice druzb in delnice oz.
ciljnih skladov iz sektorja energetika. Izbira med najvecjimi proizvajalci

derivatov in plina ter alternativnih virov energije. Sklad nima geografske omejitve.

enote
naftnih

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+10,55%

Stanje na dan 31.08.2018
S10021400500

Vrednost enote premozZenja

€13,63

Cista vrednost sredstev (CVS)

6.266.116 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Komu je namenjen 2,25%

03.10.2005

Upravljavska provizija

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, Zacetek trzenja in upr. sklada
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in

ved.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

ISIN

US1667641005
GB00BO3MLX29
FR0000120271
US3023161022
US26875P1012
US20825C1045
GB0007980591
CA2925051047
ANB068571086
CA29250N1050

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018
Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

CHEVRON

ROYAL DUTCH SHELL
TOTAL

EXXON MOBIL

EOG RESOURCES
CONOCO PHILLIPS
BP PLC

ENCANA
SCHLUMBERGER
ENBRIDGE

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

u nfond Energy ZDA

Kanada
Nizozemska
Velika Britanija
Francija
Kitajska
Spanija

Italija
Norveska

10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. na sestava nalozb

) Nafta, plin & potrosna goriva
Delnice

Energetska oprema & storitve

Odprti investicijski skladi
Ostalo

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 % 40 % 60 % 80 % 100 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Infond

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+23,05%

T1-LETNA DONOSNOST
+2,17%
Krovni sklad Infond

Infond Euro P€, delniski podsklad

Nalozbena politika

3-LETNA DONOSNOST

+8,89%

Infond Europe investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delnice oz. ISIN

Stanje na dan 31.08.2018
S10021400492

enote delniskih ciljnih skladov. Investira pretezno v evropska podjetja s sedezem Vrednost enote premozZenja

€4,86

ali preteznim delom poslovanja v Evropi. Sklad nima panoZne omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS)

14.941.324 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

R GETEE Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

15.11.2004

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja,
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in
vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

CH0038863350
JE00B2QKY057
CH0012032048
NL0011821202
GBO0BO3MLX29
FR0000120578
GB0007980591
GB0005405286
CH0012005267
DE0007472060

NESTLE

SHIRE

ROCHE HOLDING

ING GROEP

ROYAL DUTCH SHELL
SANOFI

BP PLC

HSBC HOLDINGS
NOVARTIS
WIRECARD

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

Francija
Nemcdija

Velika Britanija
Nizozemska
Svica

Spanija

Italija

Belgija

Irska

Ostalo

0% 5% 10 % 5% 20% 25% 30%

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Finan¢ne storitve

Osnovne potrosne dobrine

Delnice Zdravstvo
Industrija

Trajne potroSne dobrine

Surovine in predelovalna industrija
Energetika

Odprti investicijski skladi Informacijska tehnologija
Telekomunikacije

Ostalo

0% 10% 20% 30 % 40% 50 % 60 % 70% 80 % 90 % 100 %

Infond

vzajemni skladi

10 % 15 % 20 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+27,52%

1-LETNA DONOSNOST
+2,74%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+17,98%

Infond Financials, detnizki podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.08.2018

510021401169
Vrednost enote premozZenja €5,37

Cista vrednost sredstev (CVS) 1.209.001 €
Vstopni stroski do 3%

Infond Financials, delniski podsklad, nalaga v najvecjo storitveno panogo sveta, ISIN
finance: banke, zavarovalnice, borze, druzbe za upravljanje premoZzenja ipd.

Komu je namenjen

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

02.11.2007

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju, ki iS¢ejo nalozbene priloZnosti ne
glede na trenutno situacijo na kapitalskih trgih.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

JPMORGAN CHASE

WELLS FARGO

S&P GLOBAL

BANK OF AMERICA
BLACKROCK

AMERICAN EXPRESS
CITIGROUP

PING AN INSURANCE GROUP
PARTNERS GROUP
BERKSHIRE HATHAWAY

US46625H1005
US9497461015
US78409V1044
US0605051046
US09247X1019
US0258161092
US1729674242
CNE1000003X6
CH0024608827
US0846707026

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA

Svica

Nemdija
Japonska
Francija
Kitajska
Kanada
Svedska

Velika Britanija
Ostalo

10 % 20 % 30 % 40 % 50 % 60 %

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. na sestava nalozb

Delnice

Finanéne storitve

Odprti investicijski skladi 1,79

0% 10% 20% 30% 40 % 50 % 60% 70 % 80 % 90 % 100 % 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120 %

Infond

vzajemni skladi

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-4,445% +16,05% +13,03%

Krovni sklad Infond

Infond Frontie I", delniski podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.08.2018

Infond Frontierje opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v razvoju brez nalozb ISIN S10021401433
v Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko. Najmanj 85% sredstev podsklada je naloZenih v Vrednost enote premoZenja €14,07
delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 6010924 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 16.07.2011

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren

za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec. Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T | 2 [ 3 [ 4 [ 5 [Ce
» Visje tveganje pomeni potencialno viSje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

MERCADOLIBRE US58733R1023 Sklad je U\{rééen v kat.egorijo 6 ocene.tveganja irT potem.:ialnvega donosa. Ot?ena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov

NASPERS ZAE000015889 poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

SK HYNIX KR7000660001

CREDICORP BMG2519Y1084 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti

HIKMA PHARMACEUTICALS GB00BOLCWO83 se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe

GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO US05969B1035 brez tveganja.

MITRA ADIPERKASA 1D1000099807

ALLIANCE GLOBAL GROUP PHY003341054

GRUPO TELEVISA US4004912069

ARCOS DORADOS VGGO0457F1071

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
u nfond Frontier Mehika
a Koreja
Juzna Afrika
Indonezija
Argentina
Filipini
Cile
Tajvan
Peru

Ostalo

0% 5% 10 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Financne storitve

Trajne potrosne dobrine

Delnice Informacijska tehnologija

Osnovne potrosne dobrine

Surovine in predelovalna industrija

Industrija

Energetika

Odprti investicijski skladi 1,66 Zdravstvo
Telekomunikacije

Ostalo

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 % 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLAENI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si —_—




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+5,99% +22,97% +28,69%

Krovni sklad Infond

Infond Global Flex, me3ani fleksibilni podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.08.2018

Nalozbe Infond Global Flex so razprSene med delnice, obveznice in denar, brez ISIN 510021401128
panozne omejitve. Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 % sredstev naloZenih Vrednost enote premoZenja €10,57
v kateremkoli od navedenih financ¢nih instrumentov. Fleksibilna nalozbena politika Cista vrednost sredstev (CVS) 19.389.863 €
upravljavcem omogoca prilagajanje portfelja pricakovani relativni donosnosti
posameznih nalozbenih razredov in dogajanju na kapitalskih trgih.

Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,00%
Zacetek trzenja in upr. sklada 26.09.2008

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniskega ali
uravnoteZenega portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez naloZzb. Primeren je
za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje. Namenjen je <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
varéevanju za obdobje 5 let in vec. 1 | 2 | 3 | 4 5 I o | 7

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 naiveiih nalob na dan 31.08.2018 ISIN YA » Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
jvet] .08. v%

BKS - DEPOZIT 0 516 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
- donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov

HIT 510031200239 4,30 poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

GEN-I - GENO7 S10032502138 2,56 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izradun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

INVINGY US0231351067 2 41 zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
- se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe

SDH - S0S3 510002103529 2,12 e (VCEET

ISHARES MSCI JAPAN US4643468226 2,06 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje kreditno

APPLE US0378331005 2,06 tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se

NOVARTIS CHO0012005267 200 lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

LYXOR ETF JAPAN FR0010245514 2,00
ALPHABET US02079K3059 1,80

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Slovenija
Japonska
Francija
Nizozemska
Svica
Nemcija
Velika Britanija
Kitajska
Ostalo

0% 5% 1M0M% 15% 20% 25% 30%

PanozZna sestava nalozb

Delnice 72,88 Trajne potrodne dobrine
Financne storitve

Obveznice Obveznice

Informacijska tehnologija
NaloZbeni depoziti Industrija
Energetika

Zdravstvo
Odprti investicijski skladi
Osnovne potroSne dobrine

NaloZbeni depoziti
Instrumenti denarnega trga
Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16 %

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLAENI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si —_—




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+12,25%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+10,40%

Infond Life, delnigki podsklad

Nalozbena politika

Infond Life je opredeljen kot delniski podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj 85% ISIN

sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih

skladov.

5-LETNA DONOSNOST

+72,14%

Stanje na dan 31.08.2018
510021400526

Vrednost enote premozZenja

€31,25

Cista vrednost sredstev (CVS)

23.238.338 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

04.06.2007

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja,
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in
vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

US4781601046
US91324P1021
CH0012032048
US7170811035
US58933Y1055
CH0012005267
IEOOBTN1Y115
US0028241000
US8835561023
IEO0BY9D5467

JOHNSON&JOHNSON
UNITEDHEALTH

ROCHE HOLDING

PFIZER

MERCK & CO

NOVARTIS

MEDTRONIC

ABBOTT LABORATORIES
THERMO FISHER SCIENTIFIC
ALLERGAN

Gibanje VEP

Sestava naloZb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi 1,00

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 %

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

120 %

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v

prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb
ZDA
Svica
Velika Britanija
Francija
Nemcija
Irska
Kitajska
Danska
Avstralija

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Panozna sestava nalozb
Originatorji
Medicinska oprema
Medicinske storitve
Biotehnologija
Generiki
Medicinska orodja&storitve
Medicinska tehnologija
Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[@infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

3-LETNA DONOSNOST

-0,54%

1-LETNA DONOSNOST
-0,29%

Krovni sklad Infond

Infond Money - Euro, podskiad denarnega trga

Nalozbena politika

Infond Money - Euro je denarni podsklad, ki investira v instrumente denarnega trga

in denarne depozite izklju¢no v valuti EUR. NaloZbeni cilj je ohranitev glavnice in
donosnost, skladna z obrestnimi merami na denarnem trgu.

Stanje na dan 31.08.2018
ISIN S10021401532

Vrednost enote premozenja €12,51

Cista vrednost sredstev (CVS) 12.792.803 €

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj konzervativnega portfelja.
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko naloZbeno tveganje, ki
Zelijo zavarovati dotlej doseZene donose z umikom sredstev v nizkotvegani
podsklad v ¢asu pred izplacilom ali ob pricakovanih negativnih trendih na borzah.
Namenjen je varcevanju ne glede na nameravano ro¢nost.

Vstopni stroski do 1,5%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 0,40%

Zacetek trzenja in upr. sklada 16.10.2013

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018
BKS - DEPOZIT

Delez
V%
15,95

ADDIKO - DEPOZIT

15,79

SKB - DEPOZIT

15,56

NLB - DEPOZIT

9,77

SPARKASSE - DEPOZIT

7,43

REPUBLIC OF ITALY - BOTS

1T0005284044

5,86

KINGDOM OF SPAIN - SGLT

ESOL01809141

5,86

ISHARES EB.REXX MONEY MARKET

DEOOOAOQ4RZ9

5,20

GEN-| - GENO7

S10032502138

3,87

SIJ - SIK04

S10032501965

2,10

Gibanje VEP

m [nfond Money - Euro

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsSujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | 3] 4 | 5 | 6 ] 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 1 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
pomeni naloZbe brez tveganja.

Ker je del sredstev nalozenih v dolZniske instrumente, obstaja moznost, da izdajatelj svojih
obveznosti (glavnice, obresti) ne poravna v celoti ali pravo¢asno (kreditno tveganje). Neugodne
razmere na kapitalskih trgih pa lahko povzrocijo tezave pri unovcevanju premozenja sklada, saj
obstaja nevarnost, da mora sklad za zagotovitev denarnih sredstev (za izplacila vlagateljem)
trgovati po ob&utno slabsih cenovnih pogojih (likvidnostno tveganje).

Sestava nalozb po vrstah fin.instr.

Nalozbeni depoziti

Instrumenti denarnega trga

Odprti investicijski skladi

60 70

Slovenija
§panija
Italija
Nemcija

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+80,15%

1-LETNA DONOSNOST
+14,11%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+36,32%

|nf0nd SEleCt, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika

Infond Select je globalni delniski podsklad razvitih trgov. Njegove nalozbe so
usmerjene 25 do 40 visokokakovostnih podjetij, ki imajo vzdrzne konkurenéne
prednosti in nadpovpreéen potencial rasti.

ISIN

Stanje na dan 31.08.2018
S10021400344

Vrednost enote premozZenja

€14,11

Cista vrednost sredstev (CVS)

1.042.325 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

01.08.2007

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja,
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in
ved. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

US0846707026
US5949181045
US02079K3059
NL0011821202
US0378331005
IEO0BY9D5467
JEO0B2QKY057
US0231351067
US2546871060
FR0000125486

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

BERKSHIRE HATHAWAY
MICROSOFT

ALPHABET

ING GROEP

APPLE

ALLERGAN

SHIRE

AMAZON

THE WALT DISNEY COMPANY
VINCI

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

m nfond Select ZDA

Nizozemska
Francija

Velika Britanija
Svica

Irska

Italija

Belgija

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Finanéne storitve
Informacijska tehnologija
Zdravstvo

Trajne potrosne dobrine

Delnice
Osnovne potrosne dobrine

Energetika
Industrija
Surovine in predelovalna industrija

20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 % 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Infond

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+30,49%

1-LETNA DONOSNOST
+5,28%

Krovni sklad Infond

Infond Smart Quality, delniZki podsklad razvitih trgov

3-LETNA DONOSNOST

+18,36%

Nalozbena politika

Infond Smart Quality je delniski podsklad razvitih trgov brez panozne omejitve, ki
nalozbe sistematicno izbira po kriterijih zadolZenosti, dobickonosnosti in
vrednotenj. Gre za koncept kvalitetnih podjetij, ki so ugodno vrednotena, in katerih
predpostavka je, da bodo na dolgi rok ustvarjala visjo vrednost, ki se bo zrcalila v

rasti cene delnice in s tem v nadpovprecnih donosih za investitorje.

Stanje na dan 31.08.2018
ISIN S10021400039

Vrednost enote premozenja €0,88

Cista vrednost sredstev (CVS) 14.480.607 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki oblikujejo delniski ali uravnotezeni portfelj, v katerih
bo sklad le delez nalozb. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti

visoko nalozbeno tveganje in nameravajo varcevati 5 let in vec.

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 09.11.2006

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018
FASTENAL

ISIN
US3119001044

ROCHE HOLDING

CH0012032048

TAIWAN SEMICONDUCTOR

US8740391003

H&R BLOCK

US0936711052

PFIZER

US7170811035

PAYCHEX

US7043261079

VALERO ENERGY

US91913Y1001

KONE

F10009013403

CME GROUP

US12572Q1058

GIVAUDAN

CHO0010645932

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

0% 20 % 40 % 60 % 80% 100% 120%

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsSujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
2 | s ] 4 | 6 | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

ZDA

Svica

Velika Britanija
Kitajska
Nemdija
Japonska
Svedska
Danska

Tajvan

Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
Panozna sestava nalozb

Trajne potrosne dobrine

Industrija

Informacijska tehnologija
Financne storitve

Zdravstvo

Surovine in predelovalna industrija
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MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+33,76% +100,78% +188,76%

Krovni sklad Infond

Infond Technology, detnizipodskiad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.08.2018

Infond Technology je opredeljen kot delniski podsklad sektorja informacijske ISIN S10021400914
tehnologije. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in Vrednost enote premoZenja €49,97
enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 41.64L4.473 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravijavska provizija 2.25%

Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirate na daljsi rok. Zacetek trzenja in upr. sklada 01.10.2007
Vsekakor je namenjen vsem, ki se zavedate nadpovpre¢nega potenciala
informacijske tehnologije. Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev portfelja . . . __
osebnih nalozb. Namenjen je varéevanju za obdobje 5 let in veg. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018 ISIN

APPLE US0378331005 Sklad j.e uvrséen v kate.gorijo 5] oct.ene tveganja in Potencialngga donf)sa.V0cena tveganjg in .

potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih

MICROSOFT US5949181045 podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ALPHABET US02079K3059

INVINGY US0231351067 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v

FACEBOOK US30303M1027 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

SALESFORCE.COM US79466L.3024 pomeni nalozbe brez tveganja.

NVIDIA US67066G1040

ADOBE SYSTEMS US00724F1012

VISA INC-CLASS A SHARES US92826C8394

ALIBABA US01609W1027

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

u nfond Technology ZDA
Kitajska

Japonska
Irska
Nizozemska
Nemcija
Juzna Koreja
Argentina
Francija

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80 %

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Programska oprema & storitve

Delnice . .
Strojna oprema & storitve

Polprevodniki

Trgovina
Odprti investicijski skladi 3,74

Ostalo
0% 10% 20 % 30 % 40 % 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 % 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLACNI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 2 2 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si e P




MESECNO POROCILO na dan 31.08.2018 www.infond.si

3-LETNA DONOSNOST

+38,24%

1-LETNA DONOSNOST
+18,46%

Krovni sklad Infond

Infond USA, delnigki podsklad

Nalozbena politika

Infond USA je delniski podsklad, regijsko omejen na drZzavo ZdruZzene drzave
Amerike. Z naloZbo v ta podsklad zajamete skoraj polovico svetovnih kapitalskih

trgov.

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+85,76%

Stanje na dan 31.08.2018
S10021400534

Vrednost enote premozZenja

€21,89

Cista vrednost sredstev (CVS)

10.141.134 €

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

04.06.2007

Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice, zato je
priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada Infond PanAmerica 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

10 najvecjih nalozb na dan 31.08.2018
APPLE

ISIN
US0378331005

IR

5

6 7

» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

AMAZON

US0231351067

SALESFORCE.COM

US794661.3024

ALPHABET

US02079K3059

FACEBOOK

US30303M1027

MICROSOFT

US5949181045

pomeni nalozbe brez tveganja.

JPMORGAN CHASE

US46625H1005

MASTERCARD

US57636Q1040

PFIZER

US7170811035

COSTCO WHOLESALE

US22160K1051

Gibanje VEP

i)

Sestava naloZb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi 3,06

potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

Geografska sestava nalozb
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80 % 100 %

Panozna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Zdravstvo

Financne storitve

Trajne potrosne dobrine
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Osnovne potrosne dobrine
Energetika

Surovine in predelovalna industrija
Javna oskrba
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Infond

vzajemni skladi

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96;

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

5%

10% 15% 20% 25% 30 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO

120 %



do 5 %, najvigji izstopni stroki do 3 %. Navedeni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Prospekti in klju¢ni podatki za vlagatelje (v
slovenskem jeziku, za Infond BRIC, Infond Life in Infond Frontier in Infond Life pa tudi v nemskem, slovaskem in ¢eskem jezikul),
sinteticni kazalnik tveganja in donosa posameznega sklada oz. podsklada ter informacije o dejansko obra¢unavanih vstopnih in
izstopnih stroskih so na voljo na spletni strani www.infond.si, na podstraneh vsakega posameznega sklada oz. podsklada, na vseh
vpisnih mestih in sedezu druzbe. Vsi zainteresirani lahko prospekte in klju¢ne podatke za vlagatelje pridobijo tudi v pisni obliki na
vseh vpisnih mestih in na sedeZu druzbe. Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
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