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Razviti trgi - Kdo ima prav: delnice ali obveznice?

Damjan Kovacic,
upravljavec - analitik

V letoSnjem prvem Cetrtletju so svetovne delnice kljub
nadaljevanju odlivov sredstev iz delniskih skladov v evrih
pridobile okoli 16 odstotkov. Cisti odlivi sredstev so namreé
skupaj znasali 31 mrd USD, od tega 54 mrd USD na razvitih trgih,
medtem ko so trgi v razvoju pritegnili za 23 mrd USD Ccistih
prilivov v sklade. Podobno skepti¢ni in ¢rnogledi so tudi globalni
upravljavci investicijskih skladov, pri katerih je v sestevku
izpostavljenost do delnic komaj pozitivna in primerljiva zdnom
na delniskih trgih v letih 2003, 2011, 2012 in 2016.

Vlagatelji na financnih trgih ocitno iSCejo v varno zavetje na
obvezniskih trgih, saj smo od novembra pri¢a pravemu kolapsu
donosnosti drzavnih obveznic. V zadnjih dneh so se tako ponovno
razplamteli strahovi pred skorajsnjo recesijo, ki naj bi jo
napovedovala razvpita inverzna krivulja donosnost ameriskih
obveznic, ki ne pomeni ni¢ drugega kot negativno razliko med
kratko- in dolgorocnimi obrestnimi merami.

Po podatkih Marka Kolanovica, vodje kvantitativnih raziskav pri
JP Morganu, je zanimivo, da dosegajo delniski trgi zgodovinsko
najboljSe donose v mesecih in Cetrtletjih po zacetku inverzije
krivulje donosnosti. V zadnjih treh primerih so npr. ameriske
delnice v 18 do 24 mesecih do zaetka medvedjega trga v
povprecju pridobile celo vec kot 30 % vrednosti.

Po drugi svetovni vojni je bil mesec april v tretjem letu
predsedniskega cikla zelo naklonjen ameriSkim delnicam, saj je
indeks S&P 500 nekoliko padel samo v enem od 17 primerov. V
povprecju so pridobile 3,5 %.

Borzni indeksi razvitih trgov so v letoSnjem letu do zacetka aprila
v evrih v povprecju pridobili okoli 14 odstotkov vrednosti: S&P
500 (+15,4 %), Dow Jones (+13,4 %), tehnolodki Nasdagq (+18,8 %),
evropski Stoxx Europe 600 (+12,8 %), nemski DAX (+8,5 %],
japonski Nikkei (+7,7 %) in svetovni indeks razvitih trgov MSCI
World (+14,2 %).
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Trgi v razvoju - Cetrtletje po pri¢akovanjih optimistov
-ﬂ

mag. Jure Dubravica,
direktor sektorja upravljanja nalozb

Trgi v razvoju so se pridruzili sinhroni globalni evforiji delniSkih
trgov in v prvih treh mesecih leta zrasli za 11,8 % v EUR, merjeno z
indeksom MSCI Emerging Market Index. Kljub tej rasti so Se vedno
15 % pod desetletnim vrhom iz januarja leta 2018. Strma rast
letoSnjega leta je delno odgovor na pretiran pesimizem preteklega
leta. S prstom pa lahko pokaZzemo tudi na centralne banke,
predvsem ameriski FED, ki je obrnil plos¢o. Se pred meseci je
guverner zatrjeval, da so obrestne mere dalec¢ od nevtralnih in da bo
monetarna politika nadaljevala v restriktivni smeri, zdaj so
pricakovanja drugacna. Vse veC udeleZencev na kapitalskih trgih v
kratkem vec ne vidi dodatnih dvigov. Pojavljajo se pa tudi Ze predlogi
o prvem niZzanju klju¢ne obrestne mere in to Ze v roku enega leta.
Kar sicer samo po sebi poraja nova vprasanja glede prihodnosti
ameriSkega gospodarstva.

Dodatno mero optimizma delniskim trgom dajejo signali, da bi devet
mesecev trajajoc trgovinski spor med ZDA in Kitajsko lahko prinesel
reSitve, ki bi bile vsaj do neke mere ugodne za obe strani. Preblizu
so ameriske predsedniske volitve, da bi Trump lahko mocneje
pritisnil na Kitajsko, kar bi se kot bumerang vrnilo na ameriski
kapitalski trg, ki ga predsednik tako rad spremlja. Na drugi strani
pa ima kitajski voditelj Xi Jinping dovolj dolg mandat, da bi se
obremenjeval s tem, a je veliko gospodarstvo v upocasnjevanju in
ima velik interes, da se pogajanja zakljuéijo v pozitivnem tonu.
Vsakrsni odklon od tega bi prinesel na trge razocaranje, ki bi se
odrazilo v mocnejsi korekciji delniskih tecajev. Pogajanja so v
sklepni fazi in potrebno bo pocakati Se nekaj tednov do konénega
rezultata.

Na koncu ne moremo spregledati niti pozitivnega signala vodilnega
gospodarskega indikatorja. Zadnji mesecni podatek indeksa PMI za
kitajsko gospodarstvo, ki je najpomembnejse izmed drZav v razvoju,
je ponovno nad 50 (>50 ekspanzija, <50 kréenje). S tem se je
prelomil lanski negativni trend in kot kaZe, se stimulacijski ukrepi,
ki jih izvajajo kitajske oblasti, prijemajo.

Za prvo Cetrtletje je bilo dovolj pozitivnih novic, da so privabile
investitorje nazaj na delniske trge. Vsaj kar se tice teh, se je
optimizem vrnil.
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Slovenija - Zelo dobri rezultati slovenskih
javnih podjetij
S

Ales Grbic,
upravljavec - analitik

Vrednost kazalnika gospodarske klime je bila marca 2019 z 9,1
odstotne tocke enaka kot februarja 2019. Na letni ravni pa je bila
marca 2019 za 3,2 odstotne tocke nizja kot marca 2018.
Poslabsanje kazalnika gospodarske klime v zadnjem letu je bil v
glavnem posledica zniZzanja kazalnika zaupanja v predelovalnih
dejavnostih za 2,7 odstotne tocke, negativno so na omenjeni
kazalnik vplivali Se kazalniki zaupanja med potrosniki za 1,0
odstotne tocke, v gradbenistvu za 0,3 odstotne tocke, inv
storitvenih dejavnostih za 0,1 odstotne tocCke.

Zelo dobri poslovni rezultati slovenskih javnih podjetij so
pozitivno vplivali na tecaje delnic na Ljubljanski borzi. Med
vecjimi podjetji najbolj izstopata Triglav in Petrol.

Celotna skupina Zavarovalnice Triglav je lani zbrala 1,07
milijarde evrov bruto premij oziroma sedem odstotkov vec kot
predlanskim. Cisti dobi¢ek se je povecal za 16 odstotkov na 80,8
milijona evrov.

Petrol je lani posloval nad nacrti, saj je ustvaril 5,4 milijarde
evrov prihodkov oziroma 20 odstotkov vec kot v letu 2017. Cisti
dobicek se je zvisal za 13 odstotkov, na 91,8 milijona evrov,
posamezni vlagatelji pa Ze Spekulirajo o visini dividende, ki bi
lahko znasala 20 evrov bruto.

Leto je z rekordnim Cistim dobi¢kom koncala Sava Re - okrepil
se je za 38 odstotkov na 43 milijonov evrov.

Tako je SBITOP v mesecu januarju pridobil 2,13 %, v prvem
Cetrtletju letos 7,78 % ter na enoletni ravni 12,36 % (vkljuéno z
izplacanimi dividendami pred davkil. Slovenska podjetja so
relativno nizko vrednotena in prinasajo v vecini primerov prek 5-
odstotno dividendo in so gotovo zanimiva nalozba v zelo majhnem
delu portfelja vlagatelja, ki lahko sprejema nadpovprecna
tveganja. Ne smemo pozabiti na nizko likvidnost nalozb na
Ljubljanski borzi ter posledi¢no odsotnost vecine tujih
vlagateljev. Nizka likvidnost pomeni tudi viSjo premijo za tveganje
in v tem dejstvu lahko vidimo, zakaj so delnice na Ljubljanski
borzi niZje vrednotene in videti poceni.
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Dolzniski trgi - Gospodarske razmere dajejo
podporo obveznicam

mag. Rene RedzZic,
upravljavec nalozb

Evropska centralna banka (ECB) na marcéevski seji ni sprejemala
odlocitev na podrocju kljucnih obrestnih mer. Glede na bolj
pesimisticne gospodarske obete in zapadanje kreditov, danih v
preteklih ciklih ciljnega kreditiranja, ne preseneca, da je ECB
napovedala nov program refinanciranja bank z dolgoro€nimi
posojili (TLTRO-II), s katerim naj bi zaCeli septembra 2019, in sicer
za obdobje dveh let. Predsednik ECB Mario Draghi je priznal, da se
gospodarske razmere v Evropi poslabsujejo, a nevarnosti recesije
za zdaj ne vidi. Posledicno je ECB znizala napoved ocene
gospodarske rasti, ki naj bi za letosnje leto znasala 1,1 % (prej 1,7
%). Glede obrestnih mer je predsednik Draghi omenil, da naj bi
ostale na nizki ravni Se vsaj do konca letoSnjega leta.

Na ohlajanje evropskega gospodarstva nakazuje tudi stopnja
inflacije, ki Ze lep Cas ostaja na nizjih ravneh. Inflacija v obmocju
evra je tako po prvi oceni statisticCnega urada Eurostat marca 2019
dosegla 1,4 % in se je znizala za 10 baziénih tock iz februarskih 1,5
%. Ob neupostevanju cen energije, hrane, alkohola in tobaka se je
letna inflacija znizala za 20 bazi¢nih tock (0,2 %) na 0,8 %.

Ameriska agencija za ekonomske analize je gospodarsko rast ZDA
v zadnjem Cetrtletju revidirala navzdol. Rast BDP je v zadnjem
Cetrtletju na letni ravni znasala 2,2 %, kar je za 0,4 % manj od
prvotne ocene. Sicer je gospodarska rast ZDA v letu 2018 znasala
2,9 %. Odziv na ohlajanje gospodarstva je tudi zmernejsi pristop
ameriske centralne banke (FED) pri dvigovanju klju¢ne obrestne
mere. Fed se je namrec¢ odlo¢il, da zacasno prekine s trendom
viSanja obrestne mere. Verjetnost dviga obrestne mere v letu 2019
je tako po napovedih trga trenutno nicna.

Slabsi ekonomski obeti v kombinaciji s po¢asnejSim zaostrovanjem
monetarne politike pomembnejsih centralnih bank so vplivali na
rast cen drzavnih obveznic v preteklem mesecu. Z 10-letnimi
nemskimi drzavnimi obveznicami se je tako konec marca ponovno
trgovalo z negativno zahtevano donosnostjo. Hkrati je zahtevana
donosnost ameriskih

10-Lletnih drzavnih obveznic upadla pod 2,4 %, kar je najmanj od
januarja 2018. Z zniZanjem pric¢akovanj trga glede dolgorocnih
obrestnih mer v ZDA ob nespremenjeni kratkoroc¢ni obrestni meri
je postala obrestna krivulja prvic¢ po letu 2007 inverzna. Investitorji
na primeru 10-letnega dolga. Zgodovinsko gledano je bil ta pojav
vecCkrat dober pokazatelj prihajajoce recesije.
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1-LETNA DONOSNOST
+10,62%

Krovni sklad Infond

|nf0nd 2040, podsklad ciljnega datuma

Nalozbena politika

Infond 2040, podsklad ciljnega datuma, investira sredstva v delnice, ciljne sklade,
obveznice in druge oblike olastninjenega dolga brez panozne omejitve iz vsega sveta,
instrumente denarnega trga, denarne depozite, denar in denarne ustreznike.

ISIN

Stanje na dan 29.03.2019
S10021401672

Vrednost enote premozZenja

€10,56

Cista vrednost sredstev (CVS)

751.547 €

Komu je namenjen

Vlagateljem, katerih Casovni nalozbeni cilj je okoli leta 2040. Posebej primeren je za

postopno varcevanje z mesecnimi vpladili z namenom zacetka ¢rpanja sredstev okoli
leta 2040. V skladu z naloZbeno politiko se bo sklad postopno spreminjal iz pretezno
delniSkega v pretezno obvezniskega do leta 2040, s cemer bodo zavarovani dotlej

Vstopni stroski

0%

Izstopni stroski

do 3%

Upravljavska provizija

padajoca - ve¢ na www.infond.si

Zacetek trzenja in upr. sklada

09.01.2017

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

dosezeni donosi.

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019
ISHARES MSCI JAPAN

US4643468226

AMAZON

US0231351067

ALIBABA

US01609W1027

APPLE

US0378331005

ALPHABET

US02079K3059

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS

US4642872349

MICROSOFT

US5949181045

MASTERCARD

US57636Q1040

JPMORGAN CHASE

US46625H1005

NOVARTIS

CHO0012005267

Gibanje VEP od ustanovitve

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi 5,27

< Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <

T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja.
Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje kreditno
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se
lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

Geografska sestava nalozb

ZDA

Japonska
Kitajska
Francija
Nemcija

Svica

Velika Britanija
Nizozemska
Avstralija

Ostalo

PanozZna sestava nalozb

Financne storitve

Zdravstvo

Trajne potros$ne dobrine

Industrija

Informacijska tehnologija

Osnovne potrosne dobrine
Komunikacijske storitve
Energetika

Surovine in predelovalna industrija
Ostalo
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5-LETNA DONOSNOST

+36,14%

1-LETNA DONOSNOST

+6,29%

3-LETNA DONOSNOST

+20,97%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Al.fa, mesani podsklad

Nalozbena politika

Infond Alfa je opredeljen kot mesani uravnotezeni globalni podsklad, ki nalaga
sredstva globalno, brez osredotocanja na posamezno drzavo, podregijo ali regijo
oz. valuto.

Komu je namenjen

ISIN

Stanje na dan 29.03.2019
S10021400161

Vrednost enote premoZenja

€70,70

Cista vrednost sredstev (CVS)

30.936.413 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.03.1994

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja.
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti srednje naloZbeno tveganije,
zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se podsklade oZjih ali
bolj tveganih naloZbenih politik. Namenjen je dolgoro¢nemu varéevanju 5 let in
vel.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T2 ] s A s [ 6] 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

Sklad je uvrséen v kategorijo 4 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
ekonomskih teZavah, se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali
pravocasno.

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009
AMAZON US0231351067
FINNISH GOVERNMENT - RFGB 4 FI14000006176
BLACKROCK US09247X1019
REPUBLIC OF AUSTRIA - RAGB 4.85 AT0000AODXC2
PETROL - PETGSV 3.25 XS1028951777
ALIBABA US01609W1027
SALESFORCE.COM US794661.3024
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349
REPUBLIC OF ITALY - BTPS 4.5 IT0004644735

Gibanje VEP

Nizozemska

Geografska sestava nalozb

Japonska
Nemcija
Slovenija
Francija
Svica
Svedska
Kitajska
Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Obveznice
Delnice Informacijska tehnologija
Financne storitve
Zdravstvo
Obveznice Trajne potrosne dobrine
Industrija
Komunikacijske storitve
Osnovne potrosne dobrine

Odprti investicijski skladi 4,49 X
Energetika
Ostalo

0 0, 0, 0 0 0, 0
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1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-6,10% +17,00% +20,97%

Krovni sklad Infond

Infond Balkan , delnidki podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 29.03.2019

Infond Balkan, delniski podsklad, investira sredstva pretezno delnice in enote ISIN S10021400328
ciljnih delniskih skladov brez panoZzne omejitve, z geografsko omejitvijo na Vrednost enote premozZenja €10,16
podrocje Jugovzhodne Evrope. Cista vrednost sredstev [CVS) 474890 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, Zacetek trzenja in upr. sklada 01.08.2007
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Namenjen je

dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

PETROL 510031102153 Delniski podsklad Info.nd. Balkan j.e uvrséen v katggorijo 5) oct.ene tveganja in Potencialngga
donosa. Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se

FONDUL PROPRIETATEA US34460G1067 izra¢una na podlagi preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ATLANTIC GRUPA HRATGRRA0003

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE RSNISHE79420 Pretel:.l.i podkatki,tk:.se uportabljajq za izr.:él;n .oc?/nektlvzganjda i.n pokt.encialrlega QOnosi,l ndiso nujno

zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v

ZAVAROVALNICA TRIGLAV 510021111651 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

PODRAVKA HRPODRRA0004 pomeni nalozbe brez tveganja.

HRVATSKI TELEKOM HRHTOORA0005

KRKA S10031102120

VALAMAR RIVIERA HRRIVPRA000O

ISHARES MSCI TURKEY INVESTABLE MARKET US4642867158

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLACNI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 2 2 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si e P




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

3-LETNA DONOSNOST

+28,69%

1-LETNA DONOSNOST

+10,13%

5-LETNA DONOSNOST

+48,98%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Beta, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika

Infond Beta, delniski podsklad razvitih trgov, vlagateljem ponuja prvovrstni portfelj
delnic iz najperspektivnejsih panog pretezno iz razvitih drzav sveta. NaloZbe so

razpréene po vsem svetu v vrednostne papirje brez panozne omejitve.

ISIN

Stanje na dan 29.03.2019
S10021400179

Vrednost enote premozZenja

€11,63

Cista vrednost sredstev (CVS)

38.843.464 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.09.2004

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro nalozb
vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj. Podsklad je namenjen
dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

MICROSOFT US5949181045
APPLE US0378331005
ALPHABET US02079K3059
ING GROEP NL0011821202
AMAZON US0231351067
BLACKROCK US09247X1019
PAYPAL US70450Y1038
JPMORGAN CHASE US46625H1005
NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009
ROCHE HOLDING CH0012032048

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Infond

vzajemni skladi

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
+0,55% +2,41% +8,30%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Bond = EUI”O, obvezniski podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 29.03.2019

Podsklad je opredeljen kot splosni obvezniski podsklad - EUR, saj ima ve¢ kot 70% ISIN 510021401318
sredstev izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 80 % sredstev nalaga v Vrednost enote premozenja €13,54
obveznice in investicijske sklade podobne nalozbene politike. Cista vrednost sredstev (CVS) 10.052.409 €
Vstopni stroski do 1,5%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 1,10%

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj konzervativnega Zacetek trzenja in upr. sklada 14.08.2010
portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje

nalozbeno tveganje, in z njim Zelijo uravnoteziti svoj delniSko izpostavljen portfel].

Namenjen je varéevanju za obdobje 3 leta in vec. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
o2 = 4 | s | e ] 7
e . » Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN el = — - o
Sklad je uvrscen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

ISHARES EURO AGGREGATE BOND |E00B3DKXQ41 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih

podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
ISHARES JP MORGAN USD EMERGING MARKETS BON US4642882819 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

FRANCE - FRTR 3.5 FR0010916924 zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
MOL - MOLHB 2.625 XS1401114811 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

pomeni nalozbe brez tveganja.
OREDIN ACIRICOLE - AU 3l 128 pSllgn hollibl Velik del sredstev je naloZeno v dolzniSke nalozbe, kar povecuje kreditno tveganje. V primeru, da
REPUBLIKA SLOVENIJA - SLOREP 1 S$10002103776 izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da
KINGDOM OF THE NETHERLANDS - NETHER 0.75 NLO0012171458 dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.
GEN-I - GE02 510032103812
ROMANIA - ROMANI 3.625 XS1060842975

COMMUNITY OF MADRID - MADRID 4.125 ES0000101602

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLACNI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsSujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si —_— e




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+42,48%

1-LETNA DONOSNOST
+3,63%

Krovni sklad Infond

Infond BRI C, delnigki podsklad

Nalozbena politika

Delniski podsklad Infond BRIC je opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v
razvoju, ki vlaga najmanj 80 % sredstev v delnice druzb in delniske ciljne sklade s
sedezem ali preteznim delom poslovanja v drzavah: Brazilija, Rusija, Indija in
Kitajska.

3-LETNA DONOSNOST

+36,15%

ISIN

Stanje na dan 29.03.2019
S10021400518

Vrednost enote premozZenja

€25,26

Cista vrednost sredstev (CVS)

AW/ WAVES

Vstopni stroski

do 3%

Komu je namenjen

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

03.10.2005

Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje. Podsklad je
namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega
portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez nalozb. Namenjen je varcevanju
za obdobje 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

KYG875721634
Us01609W1027
US22943F1003
US47215P1066
US0567521085
CNE1000002H1
MU0295500016
US16941M1099
USY5217N1183
CNE1000003G1

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

TENCENT HOLDINGS

ALIBABA

CTRIP

JD.COM

BAIDU

CHINA CONSTRUCTION BANK

MAKEMYTRIP

CHINA MOBILE

LARSEN & TOUBRO

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP

e
"W
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m| L Kitajska
AT

Indija
Brazilija

N Rusija
(‘9\
&>

o> v ) 0% 20% 30% 40% 50% 60% 70%
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BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Infond

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+15,11% +18,14% +48,31%

Krovni sklad Infond

Infond Consu M Eer, delniski podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 29.03.2019

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah druzb ali v delnicah in enotah ISIN S10021401219
delniskih ciljnih skladov, ki nalagajo v delnice druzb, ki spadajo v sektorje trajnih Vrednost enote premoZenja €1,58
ali osnovnih potrosnih dobrin. Podsklad nima geografske omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 1.641.297 €

Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo. Zacetek trzenja in upr. sklada 20.06.2008
Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniskega ali

uravnotezenega portfelja, v katerih je ta podsklad deleZ vseh nalozb. Podsklad
Infond Consumer je namenjen dolgoroénemu varéevanju za obdobje 5 let in vec. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

Komu je namenjen

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
12 ] 3 | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

AMAZON US0231351067 Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
NESTLE CHO0038863350 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih

podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
LOWE'S COMPANIES US5486611073

COCA COLA COMPANY US1912161007 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
PEPSI US7134481081 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne

ALTRIA GROUP US0220951033 pomeni nalozbe brez tveganja.
ALIBABA Us01609W1027
TOYOTA MOTOR CORPORATION JP3633400001
PROCTER & GAMBLE US7427181091
UNILEVER NL0000009355
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vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

3-LETNA DONOSNOST

+19,17%

1-LETNA DONOSNOST
+4,33%

Krovni sklad Infond

Infond Defensive, megani podskiad

Nalozbena politika

Infond Defensive je mesani defenzivni podsklad s poudarkom na nizji volatilnosti in
stabilnosti naloZzb. Najve¢ 35 % sredstev nalaga v kakovostne delnice globalno, brez
panozne omejitve. Sklad nalaga pretezno v obveznice, komercialne zapise, depozite...

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+29,88%

Stanje na dan 29.03.2019
S10021400476

Vrednost enote premozZenja

€37,89

Cista vrednost sredstev (CVS)

30.340.485 €

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj uravnotezenega ali konzervativnega portfelja.

Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje nalozbeno
tveganje, zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo Se podsklade oZjih
ali bolj tveganih naloZbenih politik. Namenjen je varcevanju 3 leta in vec.

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

1,65%

Zacetek trzenja in upr. sklada

01.07.1995

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN
BKS - DEPOZIT -

ISHARES EURO AGGREGATE BOND IEO0B3DKXQ41

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 4.65 ES00000122E5

ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS IE00B4L5ZG21

ISHARES EUR INFLATION LINKED GOVT BOND IE00BOM62X26

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349

REPUBLIC OF CROATIA - CROATI 3.875 X51028953989

REPUBLIC OF POLAND - POLAND 3.375 XS0841073793

AKELIUS - AKFAST 1.5 XS1523975859

CAP GEMINI - CAPFP 2.5 FR0012821940

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Obveznice
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NaloZbeni depoziti

Odprti investicijski skladi
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Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
]2 3 4 | 5 6 | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno viSje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje kreditno
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se
lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.
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Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[@infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3 -LETNA DONOSNOST 5 -LETNA DONOSNOST

+2,48% +27,35% +31,81%

Krovni sklad Infond

|nf0nd DiVidend, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika Stanje na dan 29.03.2019

Infond Dividend, delniski podsklad, nalaga sredstva po vsem svetu brez ISIN S10021401342
geografske ali panoZne omejitve. Investira v stabilna globalna podjetja, ki Vrednost enote premozZenja €9,73
dosledno povecujejo svoje dividende. Cista vrednost sredstev (CVS) 7382922 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravljavska provizija 2.25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, Zacetek trzenja in upr. sklada 11.12.2010
v katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro

nalozb vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj. Podsklad je

namenjen dolgoroénemu varéevanju 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN <« NiZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

LINK REIT HK0823032773 T 2 | s | 4 |5 6 7
PAYCHEX US7043261079 » Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

ASX AUOO0000ASX7

KLA - TENCOR US4824801009 Sklad jg uvrséen v kategorijo 5 ocgne tveganja in Potencialngga dongsa,pcena tveganj§ in .
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih

BHP GROUP GBOOBHOP3Z91 podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

AGL ENERGY AUOO00000AGL7

MICHELIN FRO000121261 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
CUMMINS Us2310211063 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
GRUPO MEXICO MXP370841019 pomeni nalozbe brez tveganja.

PACCAR US6937181088

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

® Infond Dividend Japonska

ZDA
Avstralija
Nemdija
Francija
Kitajska
Mehika
Svica
Tajvan

Ostalo

5% 10 % 15 % 20 % 25% 30 %

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. na sestava nalozb

Trajne potrosne dobrine
Industrija
Surovine in predelovalna industrija
Komunikacijske storitve
Informacijska tehnologija
Delnice
Energetika
Finan¢ne storitve
Nepremicninsko podrocje
Osnovne potrosne dobrine

Ostalo

20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 % 0% 5% 10 % 5% 20% 25%

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLACNI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si e -




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+6,69% +22,72% +46,06%

Krovni sklad Infond

Infond Druzbeno odgovorni, detniki podskiad razvitih trgov

Nalozbena politika Stanje na dan 29.03.2019

Infond DruZzbeno odgovorni investira pretezni del sredstev v delnice in delniske ISIN 510021400880
ciljne sklade. Sklad investira sredstva v delnice svetovno priznanih podjetij, ki Vrednost enote premozenja €33,14
poleg financnih kriterijev izpolnjujejo kriterije druzbeno odgovornega poslovanja. Cista vrednost sredstev (CVS) 4.035.848 €
Podsklad nima geografske in panozZne omejitve. Vstopni stroki do 3%

Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, Zacetek trzenja in upr. sklada 21.04.2005
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Primeren je za

vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko naloZbeno tveganje in Zelijo tudi skozi

nalozbe podpreti druzbeno odgovorno ravnanje. Namenjen je dolgoro¢nemu Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

varcevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

IQVIA HOLDINGS US46266C1053 ) : ) . : o . .
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
PUREFUNDS ISE CYBER SECURITY US26924G2012 podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

MICROSOFT US5949181045

TOMRA SYSTEMS NO0005668905 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v

APPLE US0378331005 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

MASTERCARD US57636Q1040 pomeni nalozbe brez tveganja.
AMERICAN WATER WORKS US0304201033
ALPHABET US02079K3059
ACCENTURE IEO0B4BNMY34
DEUTSCHE BOERSE DE0005810055

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+57,17%

1-LETNA DONOSNOST
+8,55%

Krovni sklad Infond

Infond Dyna MIC, delnizki podsklad

3-LETNA DONOSNOST

+37,84%

Nalozbena politika

Infond Dynamic investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delniske ciljne ISIN
sklade, najmanj 20 % sredstev v vrednostnih papirjih v drzavah v razvoju. Nalozbe so Vrednost enote premoZenja

razpréene v vrednostne papirje brez globalne in panoZne omejitve.

Stanje na dan 29.03.2019
S10021401136

€6,72

Cista vrednost sredstev (CVS)

29.272.658 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

10.10.2008

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v Zacetek trzenja in upr. sklada

katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren

kot jedro nalozb vlagatelja z nagnjenostjo k tveganju za delniske podsklade, ki mu

dodaja druge, oZje usmerjene. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
visoko nalozbeno tveganje. Namenjen je dolgoroénemu varcevanju 5 let in vec.

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349
MICROSOFT US5949181045
TENCENT HOLDINGS KYG875721634

ALPHABET US02079K3059 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
ALIBABA US01609W1027 se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
APPLE US0378331005 brez tveganja.

ING GROEP NL0011821202
ISHARES MSCI JAPAN US4643468226
AMAZON US0231351067
PING AN INSURANCE GROUP CNE1000003Xé
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MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
+7,07% +15,79% -4,58%

Krovni sklad Infond

Infond Ene I'gY, delniski podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 29.03.2019

Infond Energy investira sredstva pretezno v delnice druzb in delnice oz. enote ISIN S10021400500
ciljnih skladov iz sektorja energetika. Izbira med najvecjimi proizvajalci naftnih Vrednost enote premoZenja €12,56
derivatov in plina ter alternativnih virov energije. Sklad nima geografske omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 5.467.400 €

Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen Upravijavska provizija 2.25%

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, Zacetek trzenja in upr. sklada 03.10.2005
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in
ved. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

ROYAL DUTCH SHELL GBOOBO3MLX29 Sklad j.e uvrséen v kate.gorijo 6 oct.ene tveganja in Potencialngga donf)sa.V0cena tveganjg in .

potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih

CHEVRON US1667641005 podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

EXXON MOBIL US3023161022

TOTAL FR0000120271 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v

KINDER MORGAN US49456B1017 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

CONOCO PHILLIPS US20825C1045 pomeni nalozbe brez tveganja.

BP PLC GB0007980591

PIONEER NATURAL RESOURCES US7237871071

EOG RESOURCES US26875P1012

CHENIERE ENERGY US16411R2085
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MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+2,35%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+17,77%

Infond Euro P€, delniski podsklad

Nalozbena politika

Infond Europe investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delnice oz.
enote delniskih ciljnih skladov. Investira pretezno v evropska podjetja s sedezem
ali preteznim delom poslovanja v Evropi. Sklad nima panoZne omejitve.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja,

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+12,54%

Stanje na dan 29.03.2019
S10021400492

Vrednost enote premozZenja

€4,83

Cista vrednost sredstev (CVS)

13.405.266 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

15.11.2004

v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in

ved. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

US46434G8309
CH0012005267
DE0005552004
CH0012032048
US4642867646
GB0007980591
FR0000120578
FR0000120628
GBOOBO3MLX29
NL0011821202

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ISHARES MSCI ITALY
NOVARTIS
DEUTSCHE POST
ROCHE HOLDING
ISHARES MSCI SPAIN
BP PLC

SANOFI

AXA

ROYAL DUTCH SHELL
ING GROEP

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
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NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+19,52%

1-LETNA DONOSNOST
-2,33%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+24,10%

Infond Financials, detnizki podsklad

Nalozbena politika

Infond Financials, delniski podsklad, nalaga v najvecjo storitveno panogo sveta,
finance: banke, zavarovalnice, borze, druzbe za upravljanje premoZzenja ipd.

ISIN

Stanje na dan 29.03.2019
S10021401169

Vrednost enote premozZenja

€5,20

Cista vrednost sredstev (CVS)

895.297 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

02.11.2007

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju, ki iS¢ejo nalozbene priloZnosti ne
glede na trenutno situacijo na kapitalskih trgih.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

US0258161092
CNE1000003X6
US0605051046
US0846707026
HK0000069689
US7433151039
US78409V1044
JP3902900004
US46625H1005
DE0005810055

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

AMERICAN EXPRESS

PING AN INSURANCE GROUP
BANK OF AMERICA
BERKSHIRE HATHAWAY

AlA

PROGRESSIVE CORPORATION
S&P GLOBAL

MITSUBISHI UFJ FINANCIAL
JPMORGAN CHASE
DEUTSCHE BOERSE

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.
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NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST
-1,43% +14,28% +7,68%

Krovni sklad Infond

Infond Frontie I", delniski podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 29.03.2019

Infond Frontierje opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v razvoju brez nalozb ISIN S10021401433
v Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko. Najmanj 85% sredstev podsklada je naloZenih v Vrednost enote premoZenja €14,15
delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) %.615.097 €

Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 16.07.2011

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren

za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec. Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T | 2 [ 3 [ 4 [ 5 [Ce
» Visje tveganje pomeni potencialno viSje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

NASPERS ZAE000015889 Sklad je U\{rscen v kat.egoruo 6 ocene.tveganja “T potem.:lalnvega donosa. Ot?ena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
MERCADOLIBRE US58733R1023

poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
ALLIANCE GLOBAL GROUP PHY003341054
SK HYNIX KR7000660001 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
PT BANK CENTRAL ASIA ID1000109507 se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe

LG CHEM KR7051910008 brez tveganja.
BANCOLOMBIA US05968L.1026
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS US2044291043
SAMSUNG US7960508882
INDUSTRIAS BACHOCO MX01BA1D0003

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Juzna Koreja

Mehika

m nfond Frontier

Indonezija
Juzna Afrika
Filipini
Argentina
Cile

Tajvan
Kolumbija

Ostalo

0% 5% 10 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Financne storitve

Trajne potrosne dobrine

Surovine in predelovalna industrija

Informacijska tehnologija

Delnice Komunikacijske storitve
Osnovne potrosne dobrine

Industrija

Energetika

Zdravstvo

0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100% 120% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLAENI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si —_—




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+3,64%

3-LETNA DONOSNOST

+20,13%

5-LETNA DONOSNOST

+35,01%

Krovni sklad Infond

Infond Global Flex, me3ani fleksibilni podsklad

Nalozbena politika

Nalozbe Infond Global Flex so razprSene med delnice, obveznice in denar, brez
panozne omejitve. Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 % sredstev naloZenih
v kateremkoli od navedenih financnih instrumentov. Fleksibilna nalozbena politika
upravljavcem omogoca prilagajanje portfelja pricakovani relativni donosnosti
posameznih nalozbenih razredov in dogajanju na kapitalskih trgih.

Stanje na dan 29.03.2019
ISIN SI10021401128

Vrednost enote premozZenja €10,39

Cista vrednost sredstev (CVS) 18.712.181 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniskega ali
uravnoteZenega portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez naloZzb. Primeren je
za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko naloZbeno tveganje. Namenjen je
varcevanju za obdobje 5 let in vec.

Delez
v %
BKS - DEPOZIT - 5,34

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

Upravljavska provizija 2,00%

Zacetek trzenja in upr. sklada 26.09.2008

HIT S10031200239 4,45

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349 3,27

GEN-I - GENO7 S10032502138 2,67

LYXOR ETF JAPAN FR0010245514 2,66

ISHARES MSCI JAPAN US4643468226 2,60

NOVARTIS CH0012005267 2,49

SDH - S0S3 510002103529 2,18

MONDELEZ INTERNATIONAL US6092071058 1,90

ING GROEP NL0011821202 1,84

Gibanje VEP

Delnice

Obveznice

Odprti investicijski skladi
Nalozbeni depoziti

Instrumenti denarnega trga

0% 0% 20% 30% 40% 50% 60%

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | s | 4 |5 6| 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in potencialne
donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov
poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v prihodnosti
se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe
brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje kreditno
tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah, se
lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

Geografska sestava nalozb
ZDA
Slovenija
Japonska
Francija
Nizozemska
Svica
Nemcija
Kitajska
Velika Britanija
Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

PanozZna sestava nalozb

Financne storitve

Trajne potrosne dobrine
Obveznice

Zdravstvo

Osnovne potrosne dobrine
Informacijska tehnologija
Industrija

Komunikacijske storitve
NalozZbeni depoziti

Ostalo

70 % 10 % 15 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[@infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+22,83%

Krovni sklad Infond

Infond Life, delnigki podsklad

Nalozbena politika

Infond Life je opredeljen kot delniski podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj 85%
sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih
skladov.

3-LETNA DONOSNOST

+23,29%

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+59,18%

Stanje na dan 29.03.2019
510021400526

Vrednost enote premozZenja

€32,47

Cista vrednost sredstev (CVS)

25.541.047 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

04.06.2007

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja,
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in
ved. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

US58933Y1055
JOHNSON&JOHNSON US4781601046
ROCHE HOLDING CH0012032048
PFIZER US7170811035
UNITEDHEALTH US91324P1021
NOVARTIS CHO0012005267
ABBOTT LABORATORIES US0028241000
THERMO FISHER SCIENTIFIC US8835561023
MEDTRONIC IEOOBTN1Y115
ASTRAZENECA GB0009895292

MERCK & CO

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA

Svica

Velika Britanija

Francija

Nemcdija

Danska

Kitajska

Japonska

Avstralija

()90

S
(ﬁﬁ

N Ostalo

N
> )
(ﬁ)g ; 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Originatorji

Delnice Medicinska oprema
Medicinske storitve

Biotehnologija

Medicinska orodja&storitve

Odprti investicijski skladi 4,62 Generiki

Medicinska tehnologija

20 % 40 % 60 % 80 % 0% 5% 10% 15 % 20 % 25 % 30 % 35 % 40 % 45 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Infond

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+11,38% +33,29% +69,33%

Krovni sklad Infond

|nf0nd SEleCt, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika Stanje na dan 29.03.2019

Infond Select je globalni delniski podsklad razvitih trgov. Njegove nalozbe so ISIN S10021400344
usmerjene 25 do 40 visokokakovostnih podjetij, ki imajo vzdrzne konkurenéne Vrednost enote premoZenja €14,18
prednosti in nadpovpreéen potencial rasti. Cista vrednost sredstev (CVS) 1.371.152 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, Zacetek trzenja in upr. sklada 01.08.2007
v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in
ved. Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

Komu je namenjen

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih

MICROSOFT US5949181045 podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

ALPHABET US02079K3059

THE WALT DISNEY COMPANY US2546871060 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
APPLE US0378331005 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne

ING GROEP NL0011821202 pomeni nalozbe brez tveganja.
AMAZON US0231351067
DIAGEO GB0002374006
BOOKING HOLDINGS UsS09857L1089
FACEBOOK US30303M1027

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

m nfond Select ZDA
Nizozemska

Velika Britanija

Svica

Francija

Nemcdija

Japonska

Belgija

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Financne storitve
Komunikacijske storitve
Informacijska tehnologija
Trajne potros$ne dobrine
Delnice
Osnovne potrosne dobrine
Zdravstvo
Energetika

Industrija

20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 % 5% 10 % 15 % 20 % 25 %

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM BREZPLACNI TELEFON

I n fo n d Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 2 2 42

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZALO
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si e P




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

-0,43%

3-LETNA DONOSNOST

-0,63%

1-LETNA DONOSNOST
-0,27%

Krovni sklad Infond

Infond ShortTerm Bond - EUro, obveznizki podskiad

Nalozbena politika

Infond ShortTerm Bond - Euro je obvezniski podsklad, katerega povprecno
modificirano trajanje portfelja nalozb sklada je od enega do treh let. Do 70 %
nalozb je izpostavljenih valuti evro.

ISIN

Stanje na dan 29.03.2019
S10021401532

Vrednost enote premozenja

€12,49

Cista vrednost sredstev (CVS)

13.063.545 €

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj konzervativnega portfelja.
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko naloZbeno tveganje, ki
Zelijo zavarovati dotlej doseZene donose z umikom sredstev v nizkotvegani
podsklad v ¢asu pred izplacilom ali ob pricakovanih negativnih trendih na borzah.

Vstopni stroski

do 1,5%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

0,40%

Zacetek trzenja in upr. sklada

16.10.2013

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

Namenjen je varcevanju za ¢as najmanj 1 leto.

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019
BKS - DEPOZIT

ISIN

GEN-I - GENO7

S10032502138

SPDR BLOOMBERG BARCLAYS 1-3 EURO GOVERNME |E00B6YX5F63

KINGDOM OF SPAIN - SGLT

ESOL01906145

REPUBLIC OF PORTUGAL - PORTB

PTPBT5GE0034

RABOBANK - RABOBK 4.75

XS0304159576

BTPS 5.5 09/01/23

IT0004801541

HELLENIC REPUBLIC - GGB 4.375

GR0114029540

REPUBLIC OF CROATIA - CROATI 3.875

XS1028953989

Gibanje VEP

erm Bond - Euro

o

Obveznice
NaloZzbeni depoziti
Instrumenti denarnega trga

Odprti investicijski skladi

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsSujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 | 3] 4 | 5 | 6 ] 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 1 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
pomeni naloZbe brez tveganja.

Ker je del sredstev nalozenih v dolZniske instrumente, obstaja moznost, da izdajatelj svojih
obveznosti (glavnice, obresti) ne poravna v celoti ali pravo¢asno (kreditno tveganje). Neugodne
razmere na kapitalskih trgih pa lahko povzrocijo tezave pri unovcevanju premozenja sklada, saj
obstaja nevarnost, da mora sklad za zagotovitev denarnih sredstev (za izplacila vlagateljem)
trgovati po ob&utno slabsih cenovnih pogojih (likvidnostno tveganje).

Geografska sestava nalozb

Slovenija
Italija
Spanija
ZDA
MadzZarska
Ceska
Francija
Portugalska
Nizozemska

Ostalo
25 30 35

Sestava nalozb po vrstah izdajateljev
Drzavne obveznice
Podjetniske obveznice
Obveznice finanénih institucij
Drzavni IDT
Podjetniski IDT

Ostalo

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+42,50%

1-LETNA DONOSNOST
+7,96%

Krovni sklad Infond

Infond Smart Quality, delniZki podsklad razvitih trgov

3-LETNA DONOSNOST

+21,25%

Nalozbena politika

Infond Smart Quality je delniski podsklad razvitih trgov brez panozne omejitve, ki
nalozbe sistematicno izbira po kriterijih zadolZenosti, dobickonosnosti in
vrednotenj. Gre za koncept kvalitetnih podjetij, ki so ugodno vrednotena, in katerih
predpostavka je, da bodo na dolgi rok ustvarjala visjo vrednost, ki se bo zrcalila v

rasti cene delnice in s tem v nadpovprecnih donosih za investitorje.

Stanje na dan 29.03.2019
ISIN S10021400039

Vrednost enote premozenja €0,91

Cista vrednost sredstev (CVS) 14.749.818 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki oblikujejo delniski ali uravnotezeni portfelj, v katerih
bo sklad le delez nalozb. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti

visoko nalozbeno tveganje in nameravajo varcevati 5 let in vec.

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 09.11.2006

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019
KLA - TENCOR

ISIN
US4824801009

GARMIN

CHO114405324

PAYCHEX

US7043261079

BEST BUY

US0865161014

HENNES&MAURITZ

SE0000106270

BROADCOM

US11135F1012

FASTENAL

US3119001044

3M

US88579Y1010

OMINCOM

US6819191064

ALTRIA GROUP

US0220951033

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

0% 20 % 40 % 60 % 80% 100% 120%

Infond

vzajemni skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroSki zmanjsSujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
2 | s ] 4 | 6 | 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb
ZDA

Svica

Nemcija
Svedska
Kitajska

Finska

Velika Britanija
Avstralija
Tajvan

Ostalo
0% 10 % 20 % 30 % 40 % 50 %

Panozna sestava nalozb

Trajne potroSne dobrine
Informacijska tehnologija
Industrija

Surovine in predelovalna industrija
Financne storitve

Osnovne potrosne dobrine
Zdravstvo

Energetika

Komunikacijske storitve

Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST
+20,58%

Krovni sklad Infond

3-LETNA DONOSNOST

+83,64%

Infond Technology, detnizipodskiad

Nalozbena politika

Infond Technology je opredeljen kot delniski podsklad sektorja informacijske
tehnologije. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in

enotah delniskih ciljnih skladov.

ISIN

5-LETNA DONOSNOST

+160,67%

Stanje na dan 29.03.2019
S10021400914

Vrednost enote premozZenja

€49,77

Cista vrednost sredstev (CVS)

38.836.901 €

Komu je namenjen

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

01.10.2007

Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganju in investirate na daljsi rok.
Vsekakor je namenjen vsem, ki se zavedate nadpovpre¢nega potenciala
informacijske tehnologije. Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev portfelja
osebnih nalozb. Namenjen je varcevanju za obdobje 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] 3| 4] 5 &) 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

SERVICENOW US81762P1021
SALESFORCE.COM US794661L.3024
MICROSOFT US5949181045
APPLE US0378331005
ADOBE SYSTEMS US00724F1012
AMAZON US0231351067
MASTERCARD US57636Q1040
VISA INC-CLASS A SHARES US92826C8394
ACCENTURE IEO0B4BNMY34
ANALOG DEVICES US0326541051

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

u |nfond Technology ZDA

Japonska
Kitajska
Irska
Nizozemska
Nemcija
JuZzna Koreja
Francija
Tajvan

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Programska oprema

Delnice IT storitve

Polprevodniki

Racunalniki in zunanje naprave

Elektronska oprema, instrumenti

Odprti investicijski skladi 3,82 Komunikacijska oprema

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50 % 60 % 70 % 80 % 90 % 100 % 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Infond

vzajemni skladi Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: infoRinfond.si
Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izraCuna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 29.03.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+75,13%

1-LETNA DONOSNOST
+18,17%

Krovni sklad Infond

Infond USA, delnigki podsklad

Nalozbena politika

Infond USA je delniski podsklad, regijsko omejen na drZzavo ZdruZzene drzave
Amerike. Z naloZbo v ta podsklad zajamete skoraj polovico svetovnih kapitalskih
trgov.

Komu je namenjen

3-LETNA DONOSNOST

+38,09%

ISIN

Stanje na dan 29.03.2019
S10021400534

Vrednost enote premozZenja

€22,16

Cista vrednost sredstev (CVS)

10.301.081 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trZenja in upr. sklada

04.06.2007

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in naértovano dolgoro¢no nalozbo.
Podsklad ima namrec¢ vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice, zato je
priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada Infond PanAmerica 5 let in vec.

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
T 2 ] s | 4 |5 6 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 29.03.2019 ISIN

US79466L.3024
US5949181045
US02079K3059
US0231351067
US0378331005
US57636Q1040
US0367521038
US0028241000
US30303M1027
US09857L1089

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

SALESFORCE.COM
MICROSOFT

ALPHABET

AMAZON

APPLE

MASTERCARD

ANTHEM

ABBOTT LABORATORIES
FACEBOOK

BOOKING HOLDINGS

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno
zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. NajniZja kategorija ne
pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP
]

Geografska sestava nalozb

m|nfond USA

Velika Britanija

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Sestava naloZb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Zdravstvo

Delnice Financne storitve

Komunikacijske storitve
Trajne potrosne dobrine
Industrija

Osnovne potro$ne dobrine

Energetika

Odprti investicijski skladi 2,17

Javna oskrba

Ostalo

0% 100% 120% 0% 5% 10 % 15 % 20 % 25%

Infond

vzajemni skladi

20 % 40 % 60 % 80 %

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

KBM INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLJANJE, D.0.0. - SKUPINA NOVE KBM
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info[infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos.
Metodologija izrauna podatkov, navedenih v meseénem porodilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




do 5 %, najvigji izstopni stroki do 3 %. Navedeni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Prospekti in klju¢ni podatki za vlagatelje (v
slovenskem jeziku, za Infond BRIC, Infond Life in Infond Frontier in Infond Life pa tudi v nemskem, slovaskem in ¢eskem jezikul),
sinteticni kazalnik tveganja in donosa posameznega sklada oz. podsklada ter informacije o dejansko obra¢unavanih vstopnih in
izstopnih stroskih so na voljo na spletni strani www.infond.si, na podstraneh vsakega posameznega sklada oz. podsklada, na vseh
vpisnih mestih in sedezu druzbe. Vsi zainteresirani lahko prospekte in klju¢ne podatke za vlagatelje pridobijo tudi v pisni obliki na
vseh vpisnih mestih in na sedeZu druzbe. Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti.
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