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Razviti trgi — 25. mini korekcija vtem borznem ciklu

Damjan Kovacic,
upravljavec - analitik

V letoSnjem letu so donose na razvitih trgih generirala predvsem visja
vrednotenja delnic, kar je posledica globalnega ohlajevanja rasti in
stagnacije korporativnih dobickov, ki naj bi po 15-odstotni rasti v 2018,
letos zrasli za samo 3 odstotke. Veliko udelezencev na trgih se je ob 5
do 10-odstotnem popravku tecajev v zacetku avgusta Ze zacelo
sprasevati, ali niso biki na trgih Ze porabili vecino svojega streliva. Pri
tem ni odvec podatek, da imamo opravka s 25. mini korekcijo v tem
borznem ciklu, ki je od tako gledano od marca 2009 presegla 5
odstotni padec tecajev.

Ciklicni industrijski sektor izgublja sapo Ze 15 mesecev zapored, tako
da je zdaj v fazi kontrakcije Ze tri ¢etrtine svetovnega gospodarstva.
Globalni proizvodni indeks PMI je namrec zdrsnil na 49,3 in dosegel
najnizjo raven po oktobru 2012. Prav tako nas skrbi, da se Se naprej
zaostruje trgovinski spor med ZDA in Kitajsko, ki dobiva nove
razseznosti z devalvacijo kitajskega juana in predstavlja najvecjo
posamicno groZznjo svetovni rasti. Tudi tekoce makroekonomske
objave so v zadnjem letu dni bistveno slabse od pricakovanj. Tudi
Citijev indeks globalnih ekonomskih presenecenj se $e ni nikoli od
zadnje krize tako dolgo ¢asa, kar 340 dni, nahajal v negativnem
obmodju.

Kljub ¢rnim nevihtnim oblakom in paniki na obvezniskih trgih smo
mnenja, da se nam bo do konca leta vendarle uspelo izogniti recesiji v
ZDA in svetu. Nasa ocena sloni na agresivni monetarni politiki
centralnih bank, kitajskih gospodarskih spodbudah in Se vedno
mocnem domacem povprasevanje v razvitih drzavah, ki temelji na
rekordni zaposlenosti in visoki realni rasti plac.

Kako so v zadnjem stoletju reagirale ameriske borze na prvo znizanje
obrestnih mer? Na osnovi preteklega gibanja indeksa Dow Jones lahko
v naslednjih 6 mesecih pricakujemo pozitivne donose na delniskih
trgih, in sicer okoli 10 %. Pri tej statistiki pa moramo biti previdni in
upostevati, da imamo na voljo omejen vzorec (24 primerov) in da je
Fed v tem ciklu zaCel zniZzevati obrestne mere, ko so bili delniski trgi tik

pred tem v povprecju Ze izgubile 8 % vrednosti.

Borzni indeksi razvitih trgov so v letosnjem letu do 7. avgusta v evrih v
povprecju pridobili okoli 12 odstotkov vrednosti: S&P 500 (+16 %),
Dow Jones (+13 %), tehnoloski Nasdaq (+19 %), evropski Stoxx Europe
600 (+7 %), nemski DAX (+5 %), japonski Nikkei (+9 %) in svetovni
indeks razvitih trgov MSCI World (+13 %).
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Trgi v razvoju - Kitajsko-amerisko trgovinsko premirje prekinjeno

mag. Jure Dubravica,
direktor sektorja upravljanja nalozb

Delniski indeks drZzav v razvoju (MSCI Emerging Markets Index) je v juniju
v oceh evrskih investitorjev pridobil 0,35 %. Sredi preteklega meseca je
Kitajska objavila podatek o gospodarski rasti, ki je bil pricakovano »nizek«.
Kitajsko gospodarstvo je na letni ravni zraslo 6,2 %, kar je najnizja rast od
leta 1992, ko merijo aktualno serijo podatkov. Upocasnjevanje kitajskega
gospodarstva je pricakovana, dogaja se Ze nekaj let, dodaten pritisk pa
povzroca trgovinski spor z ZDA. Hkrati se vse bolj krepi domac potrosnik,
kar je tudi cilj kitajskih oblasti, ki Zelijo zmanj$ati odvisnost od
mednarodnega okolja. Monetarna politika ostaja ohlapna, stimulacija
posameznih segmentov gospodarstva je v teku, oboje v odgovor
nadziranemu upocasnjevanju in ameriskim carinam. Pogajalci obeh strani
so se tekom julija dogovarjali o pogojih prihodnjega medsebojnega
trgovanja. Nic posebej pretresljivega, indeks kitajskih delnic CSI 300, ki
meri dogajanje na borzah v Shanghaju in Shenzenu, je v mesecu dni
pridobil 2,1 % v evrih in presegel povprecje trgov v razvoju. Kljucni
nepri¢akovani dogodki, ki so v trenutku zatresli svetovne kapitalske trge,
so se odvili takoj v zacetku avgusta.

Donald Trump je prekinil pogajalsko zatisje in prvega avgusta preko
Twitterja sporocil, da bodo ZDA uvedle dodatnih 10% uvoznih carin na
preostalih 300 mrd USD kitajskega blaga, ker ni zadovoljen s potekom
pogajanj. Tokrat so Kitajci hitro odgovorili in ker je v obstojecem razmerju
trgovinske menjave nesmiseln enak protiukrep so odgovorili z mo¢nejSim
orozjem. Kitajska centralna banka je dovolila 2% zdrs vrednosti domace
valute na najnizjo raven od leta 2008 - nad 7 juanov za en ameriski dolar.
Poleg tega so zaustavili nakup ameriskih kmetijskih izdelkov. V istem
trenutku so ZDA obtoZile Kitajsko valutne manipulacije - namernega
niZzanja vrednost domace valute z namenom doseganja visje
konkurencnosti v mednarodni trgovini in zmanjsanja vpliva aktualnih
uvoznih carin. Trgovinski spor se je s tem na hitro prenesel $e na valutne
trge.

Investitorji so se odzvali burno, tecaji delnic na globalnih delniskih trgih so
v prvih dneh avgusta padli za okrog 5 %. Pospesen umik v obveznice je
donosnost 10 letnih ameriskih drzavnih obveznic potisnil iz 2,0 % na 1,7
%. V tem istem Soku, podkrepljen z evropskimi tezavami, je donosnost
nemske 30-letne obveznice prvi¢ v zgodovini padla v negativho obmodje,
na -0,09 %. Nem(ciji je tako potrebno placati za to, da se ji lahko za 30 let
posodi denar. Toliko danes stane dolgoroc¢na varnost. V taksnih trenutkih
je najbolje pocakati, da se zadeve umirijo. Padci tecajev v avgustu so
povzrocili Se privlacnejsa vrednotenja kitajskih delnic, ki trenutno kotirajo
po pricakovanem PE v visini 11,5 in dividendno donosnostjo 2,4 %.
Pozornost udeleZzencev na mednarodnih kapitalskih trgih bo Se naprej
intenzivno usmerjena na razvoj odnosov med ZDA in Kitajsko, ki postajajo
vse bolj nepredvidljivi in kot trenutno kaZze ne bo prislo do hitrega
dogovora.
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Slovenija - Objave polletnih rezultatov

Uros Seli¢
upravljavec - analitik

V Sloveniji so bile v juliju 2019 drobnoprodajne cene na letni ravni v
povprecju za 2,0 % visje, na mesecni ravni pa za 0,7 % nizje. K letni
inflaciji so podrazitve blaga in storitev prispevale po 1,0 odstotne
tocke. Na mesecni ravni smo imeli deflacijo, predvsem zaradi sezonskih
znizanj cen oblacil in obutve. Letna stopnja inflacije v drzavah clanicah
EMU, merjena s harmoniziranim indeksom cen Zivljenjskih potrebscin,
je bila dosti nizja , kot v Sloveniji , znasala je namrec¢ 1,3-odstotna.

Vrednost kazalnika gospodarske klime je bila v juliju za 1,4 odstotne
tocke visja kot v juniju. BoljSe gospodarsko razpoloZzenje na mesecni
ravni je bilo predvsem posledica vpliva izboljSanja razpoloZenja v
predelovalnih dejavnostih (za 1,4 odstotne tocke), medtem ko kazalniki
zaupanja v preostalih dejavnostih niso imeli vecjega vpliva.

Slovenske borzne druzbe so tudi v drugi polovici julija nadaljevale
objave s polletnimi rezultati.

Skupina Telekom Slovenije je v prvem polletju ustvarila 19,57 milijona
evrov Cistega dobicka, kar je 35 odstotkov vec kot v istem obdobju lani.
Prihodki od prodaje pa so upadli za pet odstotkov, na 340,63 milijona
evrov. Skupina je ustvarila 112,3 milijona evrov dobicka iz poslovanja
pred obrestmi, amortizacijo in davki (EBITDA), kar je za 11 odstotkov
vec kot v istem obdobju lanskega leta. Telekom namerava v obdobju
do leta 2023 ohraniti trzni polozaj na mobilnih storitvah ter rast Stevila
fiksnih Sirokopasovnih in TV-prikljuckov, ob krepitvi osnovne dejavnosti
pa se bo Siril tudi na druga podrocja.

V Luki Koper so v prvem polletju pretovorili 11,9 milijona ton blaga, kar
je za odstotek manj v primerjavi z enakim obdobjem lani. Kljub temu so
Cisti prihodki od prodaje dosegli Sest odstotno povecanje, predvsem
zaradi boljse strukture pretovora. Najvecji padec so zabelezili pri
avtomobilih, saj je trend prodaje novih avtomobilov na svetovnem trgu
Ze daljSe obdobje negativen. Po drugi strani pa se nadaljuje pozitiven
trend kontejnerizacije, kjer se konvencionalni tip ladijskih prevozov
zmanjduje na racun prevozov v zabojnikih. Stevilo kontejnerskih enot
(TEU) je tako zraslo za 2 odstotka v primerjavi z enakim obdobjem lani.

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O.

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

Dolzniski trgi — Izjemna rast ob podpori centralnih bank

mag. Rene Redzic,
vodja upravljanja nalozb s fiksnim donosom

Na julijskem zasedanju vrha EU v Bruslju so se po kadrovski
kombinatoriki oblikovali novi obrisi EU prihodnosti, kjer prevladuje
naveza med Nemcijo in Francijo ter se zniZuje vpliv vzhodnoevropskih
drzav. Maria Draghija bo v novembru ob izteku mandata predvidoma
nasledila Christine Lagarde, ki je pripravljena zapustiti krmilo
Mednarodnega denarnega sklada (MDS) in prevzeti poloZaj predsednice
Evropske centralne banke (ECB), s Cimer bi postala prva Zenska, ki bo
vodila denarno politiko v obmocju evra. Lagardova velja za podpornico
nizkih obrestnih mer in bo tako najverjetneje nadaljevala s stimulativno
denarno politiko ECB-ja. Pred Lagardovo je sicer veliko izzivov, saj se
gospodarska rast v obmocju evra upocasnjuje, inflacija ostaja na
podpovprecnih ravneh, centralna banka pa nima vec na voljo veliko
manevrskega prostora.

ECB na julijskem zasedanju ni sprejemala odlocitev na podrocju klju¢nih
obrestnih mer. Je pa nakazala na morebitno znizanje referencne
obrestne mere na naslednjem zasedanju v septembru, proucila pa bo
tudi morebitno obuditev programa kvantitativnega sprosc¢anja, kar so z
navdusenjem sprejeli investitorji na dolzniskih trgih. Zahtevana
donosnost referencnih 10-letnih evropskih drzavnih obveznic se je tako
iz nivojev pri 0,3% sredi julija pomaknila v negativnho obmoc¢je na
trenutnih -0,12 %.

Inflacija v obmocju evra je po prvi oceni statisticnega urada Eurostat
julija 2019 dosegla 1,1 % ter se je v primerjavi s prejSnjim mesecem
znizala za 20 bazi¢nih tock. Ob neupostevanju cen energije, hrane,
alkohola ter tobaka se je letna inflacija prav tako zniZala za 20 bazi¢nih
tock (0,2 %) na 0,9 %.

Na drugi strani Atlantika so se centralni bankirji na julijskem zasedanju
odlocili, da po 10 letih zniZajo kratkorocno obrestno mero za 25 bazi¢nih
tock (med 2 % in 2,25 %), kar je bilo skladno s pri¢akovanji trga.
Odlocitev za znizanje Fed pripisuje skromnejsi globalni gospodarski rasti
in nizki inflaciji v ZDA. Predsednik ameriSkega Fed-a Jerome Powell je
poudaril, da tokratno znizanje ne predstavlja zacetka daljSega cikla
nizanja klju¢ne obrestne mere, kar sicer ne pomeni, da ne bo vec
dodatnih nizanj, a da so ta odvisna od prihodnjih gospodarskih izgledov.
Zahtevana donosnost referencnih 10-letnih ameriskih drzavnih obveznic
se je v luci pricakovanj o novem zniZanju obrestne mere na prihodnjem
zasedanju Fed-a zniZala iz nivojev pri 2,13 % sredi julija na trenutnih 1,76
%.
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Krovni sklad Infond

|nf0nd 2040, podsklad ciljnega datuma

Nalozbena politika

Infond 2040, podsklad ciljnega datuma, investira sredstva v delnice, ciljne sklade,
obveznice in druge oblike olastninjenega dolga brez panozne omejitve iz vsega sveta,
instrumente denarnega trga, denarne depozite, denar in denarne ustreznike.

Komu je namenjen

Vlagateljem, katerih ¢asovni nalozbeni cilj je okoli leta 2040. Posebej primeren je za
postopno varéevanje z mesecnimi vplacili z namenom zacetka ¢rpanja sredstev okoli
leta 2040. V skladu z nalozbeno politiko se bo sklad postopno spreminjal iz pretezno
delniskega v pretezno obvezniskega do leta 2040, s cemer bodo zavarovani dotlej
doseZeni donosi.

Delezi v
%
2,74

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019

ISHARES MSCI JAPAN US46434G8226

ALPHABET US02079K3059 2,46

AMAZON US0231351067 2,26

APPLE US0378331005 2,15

SALESFORCE.COM US794661L3024 1,95

MICROSOFT US5949181045 1,93

MASTERCARD US57636Q1040 1,93

ALIBABA US01609W1027 1,92

JPMORGAN CHASE US46625H1005 1,87

SAMSUNG US7960508882 1,76
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Stanje na dan 31.07.2019

S10021401672
Vrednost enote premozenja €10,94
Cista vrednost sredstev (CVS) 887.858 €
Vstopni stroski 0%
Izstopni stroski do 3%
Upravljavska provizija padajoca - ve¢ na www.infond.si
Zacetek trzenja in upr. sklada 09.01.2017

ISIN

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3] a5 6 [ 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
ali pravocasno.
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izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+3,73% +19,01% +35,71%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Alfa, mesani podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Alfa je opredeljen kot me3ani uravnotezeni globalni podsklad, ki nalaga ISIN S10021400161
sredstva globalno, brez osredotoc¢anja na posamezno drzavo, podregijo ali Vrednost enote premoZenja €73,14
regijo oz. valuto. Cista vrednost sredstev (CVS) 33.096.564 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,00%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 01.03.1994
portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti srednje
naloZbeno tveganje, zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo
$e podsklade oZjih ali bolj tveganih naloZbenih politik. Namenjen je
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

<« NiZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] s a2 s 6] 7
» Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400 JP3047670009 Sklad je uvrscen v kategorijo 4 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
AMAZON US0231351067 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih
podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

FINNISH GOVERNMENT - RFGB 4 F14000006176 . s . _— L ; ; .
Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso nujno

ROMANIA - ROMANI 2.75 X51312891549 zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v
SLOVAKIA - SLOVGB 4.35 SK4120007543 prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja kategorija ne
FRANCE - FRTR 3.5 FR0010916924 pomeni naloZbe brez tveganja.

REPUBLIC OF AUSTRIA - RAGB 4.85 ATOO00AODXC2 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
KINGDOM OF THE NETHERLANDS - NETHER 0.75 NLOO12171458 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
BELGIUM KINGDOM - BGB 4.5 BE0000324336
ACS SERVICIOS XS$1799545329

ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
ali pravocasno.
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+21,52%

3-LETNA DONOSNOST

+24,97%

1-LETNA DONOSNOST

+6,77%

Krovni sklad Infond

Infond Balkan » delniski podsklad

Nalozbena politika

Infond Balkan, delniski podsklad, investira sredstva pretezno delnice in enote
ciljnih delniskih skladov brez panoZne omejitve, z geografsko omejitvijo na

podrocje Jugovzhodne Evrope.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali uravnoteZzenega
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Namenjen

je dolgoro¢nemu varcevanju 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019
FONDUL PROPRIETATEA

ISIN
US34460G1067

Stanje na dan 31.07.2019
ISIN $10021400328

Vrednost enote premozenja €11,28

Cista vrednost sredstev (CVS) 531.098 €

Vstopni stroski do 3%

Izstopni stroski 0%

Upravljavska provizija 2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada 01.08.2007

PETROL

S10031102153

ATLANTIC GRUPA

HRATGRRA0003

PIRAEUS BANK

GRS014003024

PODRAVKA

HRPODRRA0004

ZAVAROVALNICA TRIGLAV

S10021111651

NAFTNA INDUSTRIJA SRBIJE

RSNISHE79420

COCA-COLA HBC

CH0198251305

VALAMAR RIVIERA

HRRIVPRAO000

POZAVAROVALNICA SAVA

S10021110513

Gibanje VEP

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3 [ 4= 6 | 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Delniski podsklad Infond Balkan je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega
donosa. Ocena tveganja in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem
kazalniku, se izracuna na podlagi preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja
primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

Slovenija
Hrvaska
Gréija
Romunija
Srbija
Turcija
Svica
Bolgarija

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Finan¢ne storitve

Trajne potrosne dobrine

Delnice 93,78 Osnhovne potro$ne dobrine
Komunikacijske storitve
Ostalo

Industrija

Odprti investicijski skladi [ 4,15 Energetika
Zdravstvo

Informacijska tehnologija

20% 40 % 60 % 80 % 100 % 10% 15%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+50,63%

3-LETNA DONOSNOST

+30,48%

1-LETNA DONOSNOST

+6,07%

Krovni sklad Infond

|nf0nd BEta, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

ISIN S10021400179
Vrednost enote premozenja €12,29
Cista vrednost sredstev (CVS) 40.658.077 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 01.09.2004

Infond Beta, delniski podsklad razvitih trgov, vlagateljem ponuja prvovrstni portfelj

delnic iz najperspektivnejsih panog pretezno iz razvitih drzav sveta. Nalozbe so

razprSene po vsem svetu v vrednostne papirje brez panozne omejitve.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniskega ali uravnoteZenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je kot jedro nalozb
vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj. Podsklad je namenjen
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3] a5 6 [ 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN . . — — - "
Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

MICROSOFT US5949181045

ALPHABET

US02079K3059

APPLE

US0378331005

ING GROEP

NL0011821202

AMAZON

US0231351067

BLACKROCK

US09247X1019

JPMORGAN CHASE

US46625H1005

FACEBOOK

US30303M1027

NEXT FUNDS JPX NIKKEI 400

JP3047670009

THE WALT DISNEY COMPANY

US2546871060

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija

20 %

40 %

60 %

80 %

preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja

kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

ZDA

Japonska
Francija
Nemcdija
Nizozemska
Svica

Velika Britanija
Italija

Spanija

Ostalo

0%

20% 30% 40% 50% 60%

Panoina sestava nalozb

Financne storitve
Informacijska tehnologija
Zdravstvo

Industrija

Trajne potrosne dobrine
Komunikacijske storitve
Osnovne potrosne dobrine

Energetika

Surovine in predelovalna...

Ostalo

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.0.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si
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BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO




MESEENO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+3,03% +2,63% +8,10%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Bond = EurO, obvezniski podsklad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Podsklad je opredeljen kot splo$ni obvezniski podsklad - EUR, saj ima ve¢ kot 70% ISIN S10021401318
sredstev izpostavljenih do evropske valute evro. Najmanj 80 % sredstev nalaga v Vrednost enote premozenja €13,82
obveznice in investicijske sklade podobne nalozbene politike. Cista vrednost sredstev (CVS) 12.989.466 €
Vstopni stroski do 1,5%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 1,10%
Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj Zacetek trZenja in upr. sklada 14.08.2010
konzervativnega portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti
nizko do srednje nalozbeno tveganje, in z njim Zelijo uravnotefziti svoj delnisko
izpostavljen portfelj. Namenjen je varcevanju za obdobje 3 leta in vec.

Komu je namenjen

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1= 3| al 5] 6 | 7

Delez v P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P
%

BKS - DEPOZIT o 4,62 Sklad je uvrscen v kategorijo 2 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in

KINGDOM OF SPAIN - SPGB 4.65 ESO0000122E5S 278 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

ISHARES EURO AGGREGATE BOND IEOOB3DKXQ41 2:66 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.  Pretekli podatki,

COMMUNITY OF MADRID - MADRID 4.125 £5S0000101602 2,61 ki se upor?bljajo za izraélun ou.fne twleganja in potencjalnega donosa, rlwiso nujno zanesljiv
ACS SERVICIOS XS1799545329 2,45 pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem sklada v

prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
CPI PROPERTY - CPIPGR 1.45 XS1894558102 1,98

kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.
SAARES 117 MIOIREAN WD EIE RETINE WPARIKETS OIS Ea A 1,96 Velik del sredstev je naloZeno v dolzniske nalozbe, kar povecuje kreditno tveganje. V
FRANCE - FRTR 3.5 FR0010916924 1,88 primeru, da izdajatelj postane plac¢ilno nesposoben oz. se znajde v ekonomskih tezavah,
REPUBLIKA SLOVENLJA - SLOREP 1 510002103776 1,86 se lahko zgodi, da dolZnik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti ali pravocasno.

MOL - MOLHB 2.625 XS1401114811 1,85

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
Slovenija
Spanija
Italija
Nizozemska
ZDA
Francija
Romunija
Madzarska
Avstrija
Ostalo

2 2 0% 10% 20% 30% 40%  50%
Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Sestava nalozb po vrstah izdajateljev

Drzavne obveznice Obveznice

Podjetniske obveznice
Odprti investicijski skladi

Obveznice finanénih institucij
NalozZbeni depoziti
Podjetniski IDT

Instrumenti denarnega trga
Ostalo

40%50 60 70 80 90

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost naloZbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. NA KAZA LO
Metodologija izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+20,65%

1-LETNA DONOSNOST

+1,60%

Krovni sklad Infond

I nfO n d B RI C, delniski podsklad

Nalozbena politika

Delniski podsklad Infond BRIC je opredeljen kot delniski globalni podsklad
trgov v razvoju, ki vlaga najmanj 80 % sredstev v delnice druzb in delniske
ciljne sklade s sedezem ali preteznim delom poslovanja v drzavah: Brazilija,
Rusija, Indija in Kitajska.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki so pripravljeni sprejeti visoko naloZzbeno tveganje. Podsklad je
namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega
portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le delez nalozb. Namenjen je varéevanju za
obdobje 5 let in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

TENCENT HOLDINGS KYG875721634

ALIBABA US01609W1027

JD.COM US47215P1066

CTRIP US22943F1003

AlA HK0000069689

AMBEV US02319V1035

CHINA CONSTRUCTION BANK CNE1000002H1

INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CHINA CNE1000003G1

PING AN INSURANCE GROUP CNE1000003X6

BANK OF CHINA CNE100000175

Gibanje VEP
M Infond BRIC

Sestava nalozb po vrstah fin. instrum.

Delnice

Odprti investicijski skladi

20% 40 % 60 % 80 %

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.0.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor

3-LETNA DONOSNOST

+21,46%

100 %

ISIN

Stanje na dan 31.07.2019
$10021400518

Vrednost enote premozenja

€24,69

Cista vrednost sredstev (CVS)

38.802.184 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

03.10.2005

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3] a] s 6 || 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

Kitajska
Indija
Brazilija

Rusija

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Panoina sestava nalozb

Finan¢ne storitve
Trajne potrosne dobrine
Komunikacijske storitve
Energetika
Osnovne potrosne dobrine
Zdravstvo
Industrija

Surovine in predelovalna...
Informacijska tehnologija
Ostalo

10% 20%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO

70 %



MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST

+12,20%

Krovni sklad Infond

Infond Consumer, delniski podsklad

Nalozbena politika

3-LETNA DONOSNOST

+19,17%

5-LETNA DONOSNOST

+53,03%

Stanje na dan 31.07.2019

Najmanj 80% sredstev podsklada je v delnicah druzb ali v delnicah in enotah ISIN S10021401219
Vrednost enote premozenja €1,66
Cista vrednost sredstev (CVS) 1.746.620 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 20.06.2008

delniskih ciljnih skladov, ki nalagajo v delnice druzb sektorjev trajnih ali osnovnih
potrosnih dobrin. Podsklad nima geografske omejitve.

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in nacrtovano dolgoro¢no
nalozbo. Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo naloZbeni cilj delniSkega ali
uravnotezenega portfelja, v katerih je ta podsklad delez vseh nalozb. Podsklad
Infond Consumer je namenjen dolgoro¢nemu varéevanju za obdobje 5 let in
vec.

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

<« NiZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2 | 3] a4 | 6 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Delei v

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019
AMAZON

ISIN
US0231351067

%
8,15

NESTLE

CH0038863350

3,84

PROCTER & GAMBLE

US7427181091

3,33

COCA COLA COMPANY

US1912161007

3,24

LOWE'S COMPANIES

US5486611073

2,97

ALIBABA

US01609W1027

2,93

PEPSI

US7134481081

2,82

TOYOTA MOTOR CORPORATION

JP3633400001

2,66

BOOKING HOLDINGS

US09857L1089

2,42

LVMH MOETHENNESSY LOUIS VUITTON

FR0000121014

2,36

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin.instr.

Delnice

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb
ZDA
Francija
Japonska
Velika Britanija
Nemcdija
Kitajska
Svica
Nizozemska
Belgija
Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

PanoZna sestava nalozb

Osnovne potrosne dobrine

Trajne potrosne dobrine

Komunikacijske storitve

0% 20% 40 % 60 % 80 % 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+4,02% +17,41% +29,49%

Krovni sklad Infond

I nfO n d DEfe ns ive, mesani podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Defensive je mesani defenzivni podsklad s poudarkom na nizji volatilnosti in ISIN $10021400476
stabilnosti nalozb. Najve¢ 35 % sredstev nalaga v kakovostne delnice globalno, brez Vrednost enote premozenja €39,04
panozne omejitve. Sklad nalaga pretezno v obveznice, komercialne zapise, depozite... Cista vrednost sredstev (CVS) 32.310.702 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 1,65%

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj uravnotezenega ali konzervativnega Zatetek trZenja in upr. sklada 01.07.1995
portfelja. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko do srednje
naloZbeno tveganje, zanje je primeren kot osnovni sklad, h kateremu dodajajo 3e
podsklade ozjih ali bolj tveganih naloZbenih politik. Namenjen je varcevanju 3 leta

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

T [ > s 21567
Delei v » Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

%
BKS - DEPOZIT = 12,38 Sklad je uvrscen v kategorijo 3 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
ISHARES EURO AGGREGATE BOND IEO0B3DKXQ41 Y potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
ISHARES EURO CORPORATE BOND EX-FINANCIALS |EOOBAL52G21 1,84 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
KINGDOM OF SPAIN - SPGB 4.65 ESOOD00122E5 1,80 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso

nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem

AR G SO AN o 0I5 P 2o 510002103602 1,55 sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349 1,51 et e e e ke ivazea,
PPF ARENA - PPFARA 3.125 X51969645255 145 Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje
AKELIUS - AKFAST 1.5 X51523975859 1,42 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
REPUBLIC OF CROATIA - CROATI 3.875 X51028953989 1,42 ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
REPUBLIC OF POLAND - POLAND 3.375 XS0841073793 1,39 ali pravodasno.

in vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

o Infond Defensive Slovenija
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Nizozemska
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Nemcdija

Velika Britanija
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Svedska

Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Obveznice

Obveznice NaloZbeni depoziti
Trajne potrosne dobrine
Delnice Finan¢ne storitve
Informacijska tehnologija

Zdravstvo

NaloZbeni depoziti Industrija
Osnovne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi Energetika
Ostalo

10%  20%  30%  40%  50% 0% 10% 20% 30% 40% 50%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIJE, D.0.0. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si —_—




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3 -LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-4,81% +16,68% +23,91%

Krovni sklad Infond

|nf0nd DiVidend, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Dividend, delni$ki podsklad, nalaga sredstva po vsem svetu brez ISIN 510021401342
geografske ali panoZne omejitve. Investira v stabilna globalna podjetja, ki Vrednost enote premoZenja €9,54
dosledno povetujejo svoje dividende. Cista vrednost sredstev (CVS) Y2 A
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega Zactetek trZenja in upr. sklada 11.12.2010
portfelja, v katerem podsklad predstavlja del celotnega portfelja. Primeren je

kot jedro nalozb vlagateljev, ki Zelijo ustvariti pretezno delniski portfelj.

Podsklad je namenjen dolgoro¢nemu varéevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecijih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <

HASBRO US4180561072 1] 2] 3 [ a5 6 | 7
ASX AUOO0000ASX7 P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »
VALERO ENERGY US91913Y1001

KDDI JP3496400007 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
OMINCOM US6819191064 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izra¢una na podlagi
KOHLS CORPORATION US5002551043 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

MAXIM INTEGRATED PRODUCTS US57772K1016
TELENOR NO0010063308
PHILLIPS 66 US7185461040
ATLAS COPCO SE0011166610

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. NajniZja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

M Infond Dividend ZDA

Japonska
Avstralija
Finska

Svedska

Velika Britanija
Nizozemska
Nemcija
Francija

Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Surovine in predelovalna industrija
Trajne potrosne dobrine
Komunikacijske storitve
Industrija
Energetika
Delnice
Informacijska tehnologija
Financne storitve
Osnovne potrosne dobrine
Javna oskrba

Ostalo
20% 40% 60 % 80 % 100 % 120% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+8,69% +24,64% +52,34%

Krovni sklad Infond

Infond Druzbeno odgovorni, deiniki podskiad razvitih trgov

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Druzbeno odgovorni investira pretezno v delnice in delniske ciljne sklade. ISIN S10021400880
Sklad izbira delnice svetovno priznanih podjetij, ki poleg financnih izpolnjujejo Vrednost enote premozenja €35,72
kriterije druzbeno odgovornega poslovanja. Podsklad nima geografske in panozne Cista vrednost sredstev (CVS) 5.136.982 €
omejitve. Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega Zactetek trZenja in upr. sklada 21.04.2005
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Primeren
je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje in Zelijo
tudi skozi nalozbe podpreti druzbeno odgovorno ravnanje. Namenjen je
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3 [ 4= 6 | 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

1QVIA HOLDINGS US46266C1053 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
PUREFUNDS ISE CYBER SECURITY US26924G2012 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
THE WALT DISNEY COMPANY US2546871060 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

MICROSOFT US5949181045
APPLE US0378331005
SCHNEIDER ELECTRIC FR0O000121972
MASTERCARD US57636Q1040
S&P GLOBAL US78409Vv1044
TOMRA SYSTEMS NO0005668905
BOOKING HOLDINGS US09857L1089

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA

Svica
Japonska
Nizozemska
Irska
Francija
Norveska
Kanada
Italija

Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Zdravstvo

Informacijska tehnologija

Delnice Financne storitve

Industrija

Komunikacijske storitve

Trajne potrosne dobrine

Osnovne potrosne dobrine

Odprti investicijski skladi Javna oskrba
Energetika

Ostalo

20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 5% 10 % 15% 20% 25%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si _—




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+6,84% +37,65% +56,67%

Krovni sklad Infond

Infond Dynamic, deiniki podskiad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Dynamic investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delniske ciljne ISIN $10021401136
sklade, najmanj 20 % sredstev v vrednostnih papirjih v drzavah v razvoju. Nalozbe so Vrednost enote premozenja €7,03
razprsene v vrednostne papirje brez globalne in panozne omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 30.507.181 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnikega ali uravnotezenega portfelja, v Zacetek trZenja in upr. sklada 10.10.2008

katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je primeren
kot jedro nalozb vlagatelja z nagnjenostjo k tveganju za delniske podsklade, ki mu
dodaja druge, oZje usmerjene. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko
naloZbeno tveganje. Namenjen je dolgoroénemu varéevanju 5 let in veé. <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2 | 3] 4 |51 & [ 7
Delei v P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

%

ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349 2,85 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
MICROSOFT US5949181045 2,80 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

ALPHABET US02079K3059 226 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

APPLE US0378331005 2,19
TENCENT HOLDINGS KYG875721634 1,94
ALIBABA US01609W1027 1,93
AMAZON US0231351067 1,92
ISHARES MSCI JAPAN US46434G8226 1,84
ING GROEP NL0011821202 1,72
PING AN INSURANCE GROUP CNE1000003X6 1,65

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja

kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
ZDA
Kitajska
Japonska
Francija
Nemcdija
Nizozemska
Svica
Indija
Tajvan

Ostalo

0% 10% 20% 30 % 40% 50 %
Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb
Financ¢ne storitve
Informacijska tehnologija
Delnice Trajne potrosne dobrine
Komunikacijske storitve
Zdravstvo
Industrija
Osnovne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi A Energetika
Surovine in predelovalna industrija

Ostalo
20% 40%  60%  80%  100% 59 10% 159% 20%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si —_—




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

-13,95% +2,92% -13,47%

Krovni sklad Infond

Infond Energy, denisi podskiad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Energy investira sredstva pretezno v delnice druzb in delnice oz. enote ISIN $10021400500
ciljnih skladov iz sektorja energetika. Izbira med najvecjimi proizvajalci naftnih Vrednost enote premozenja €12,03
derivatov in plina ter alternativnih virov energije. Sklad nima geografske omejitve. Cista vrednost sredstev (CVS) 4.596.568 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delnikega ali uravnotezenega portfelja, v Zacetek trZenja in upr. sklada 03.10.2005
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

rimeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoro¢nemu varéevanju 5 let in . . . ..
> Y i > L =l 2 L Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
vec.

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3] a] s 6 || 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

ROYAL DUTCH SHELL GB0O0OB0O3MLX29 Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
CHEVRON US1667641005 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

EXXON MOBIL US30231G1022 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

TOTAL FR0000120271
BP PLC GB0007980591
KINDER MORGAN US49456B1017
VALERO ENERGY US91913Y1001
MARATHON PETROLEUM US56585A1025
ENBRIDGE CA29250N1050
ENTERPRISE PRODUCTS US2937921078

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

o Infond Energy ZDA

Nizozemska
Kanada

Velika Britanija
Francija
Kitajska

Italija

Spanija
Norveska

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

. Nafta, plin & potrosna goriva
Delnice

Energetska oprema & storitve

Odprti investicijski skladi
Ostalo

0% 20% 40 % 60 % 80% 100% 120% 0% 20 % 40 % 60 % 80% 100%

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si _—




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+17,79%

1-LETNA DONOSNOST

+1,65%

Krovni sklad Infond

|nf0nd EurOpe, delniski podsklad

3-LETNA DONOSNOST

+18,91%

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Europe investira najmanj 85 % svojih sredstev v delnice in delnice oz. enote N\ S10021400492
delniskih ciljnih skladov. Investira pretezno v evropska podjetja s sedezem ali Vrednost enote premozenja €5,08
Cista vrednost sredstev (CVS) 13.002.119 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Zacetek trzenja in upr. sklada 15.11.2004

preteznim delom poslovanja v Evropi. Sklad nima panozne omejitve.

Komu je namenjen

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

rimeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoro¢nemu varéevanju 5 let in . . . o
g Y P P L Gnl g L Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
vec.

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3] a] s 6 || 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019
DEUTSCHE POST

ISIN
DE0005552004

ASML HOLDING

NL0010273215

NOVARTIS

CH0012005267

ROYAL DUTCH SHELL

GB00BO3MLX29

LVMH MOETHENNESSY LOUIS VUITTON

FR0000121014

SANOFI

FR0000120578

VINCI

FR0000125486

SCHNEIDER ELECTRIC

FR0000121972

ISHARES MSCI ITALY

US46434G8309

AIRBUS

NL0000235190

Gibanje VEP

M Infond Europe

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

Francija

Nemcdija
Nizozemska
Svica

Velika Britanija
Spanija

Italija

Belgija
Avstralija
Ostalo

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Industrija

Financ¢ne storitve

Delnice Osnovne potrosne dobrine

Zdravstvo

Surovine in predelovalna industrija

Trajne potrosne dobrine

Informacijska tehnologija

Odprti investicijski skladi 4,41 Energetika
Komunikacijske storitve
Ostalo

20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 5% 10 % 15% 20%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

NA KAZALO




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

3-LETNA DONOSNOST

+27,91%

1-LETNA DONOSNOST

+1,78%

Krovni sklad Infond

Infond Financials, deinixi podskiad

Nalozbena politika

5-LETNA DONOSNOST

+22,88%

Stanje na dan 31.07.2019

Infond Financials, delniski podsklad, nalaga v najvecjo storitveno panogo ISIN S10021401169
sveta, finance: banke, zavarovalnice, borze, druzbe za upravljanje premozenja Vrednost enote premoZenja €5,48

ipd.

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju, ki iS¢ejo naloZbene priloZnosti

ne glede na trenutno situacijo na kapitalskih trgih.

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019
BANK OF AMERICA

ISIN
US0605051046

Cista vrednost sredstev (CVS)

809.376 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

02.11.2007

PROGRESSIVE CORPORATION

US7433151039

BERKSHIRE HATHAWAY

US0846707026

AMERICAN EXPRESS

US0258161092

S&P GLOBAL

US78409v1044

JPMORGAN CHASE

US46625H1005

DEUTSCHE BOERSE

DE0005810055

ALLIANZ

DE0008404005

BLACKROCK

US09247X1019

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«

1 [ 2] 3] a] s

6 || 7

P Visje tveganje pomeni potencialno vis

e donose P

Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,

niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje.

V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

CME GROUP US12572Q1058

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA
Nemcija
Kitajska
Svica
Indija
Japonska
Italija
Kanada
Spanija
Ostalo

10 % 20% 30% 40 % 50 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Delnice

Financne storitve

Odprti investicijski skladi 0,61

20% 40 % 60 % 80 % 100 % 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
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MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

+1,28%

1-LETNA DONOSNOST

-0,84%

3-LETNA DONOSNOST

+9,11%

Krovni sklad Infond

Infond Frontier, deinisi podskiad

Nalozbena politika

Infond Frontierje opredeljen kot delniski globalni podsklad trgov v razvoju brez ISIN

nalozb v Brazilijo, Rusijo, Indijo in Kitajsko. Najmanj 85% sredstev podsklada je

naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih ciljnih skladov.

Komu je namenjen

Stanje na dan 31.07.2019
$10021401433

Vrednost enote premozenja

€14,33

Cista vrednost sredstev (CVS)

4.472.425 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

16.07.2011

Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniSkega ali uravnotezenega portfelja, v
katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja. Ocenjujemo, da je

. ) ) e N . ) . Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je dolgoro¢nemu varcevanju 5 let in

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 | 2] 3] 4| s |6 | 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

NASPERS ZAE000015889 Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
MERCADOLIBRE US58733R1023
COPA HOLDINGS PAP310761054
PT BANK CENTRAL ASIA 1D1000109507
ARCOS DORADOS VGG0457F1071
SK HYNIX KR7000660001
LG CHEM KR7051910008
SAMSUNG US7960508882
AMERICA MOVIL US02364W1053
COMPANIA CERVECERIAS UNIDAS US2044291043

potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso

nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja

kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

Juzna Koreja
Mehika
Indonezija
Juzna Afrika
Argentina
Filipini
Tajvan

Cile

Panama

Ostalo

0% 5% 10% 15%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Financne storitve

Trajne potrosne dobrine

Delnice Komunikacijske storitve

Informacijska tehnologija
Surovine in predelovalna...

Industrija

Osnovne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi 2,68 Energetika
Zdravstvo

Ostalo

20% 40 % 60 % 80 % 100 % 10% 15% 20% 25%
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Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Metodologija

NA KAZALO

izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+0,74% +15,84% +30,97%

Krovni sklad Infond

|nf0nd GIObaI Flex, mesani fleksibilni podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Nalozbe Infond Global Flex so razprSene med delnice, obveznice in denar, brez panozne ISIN S10021401128
omejitve. Podsklad ima lahko v vsakem trenutku do 100 % sredstev naloZenih v Vrednost enote premoZzenja €10,63

kateremkoli od navedenih finanénih instrumentov. Fleksibilna nalozbena politika Cista vrednost sredstev (CVS) 18.555.983 €
upravljavcem omogoca prilagajanje portfelja pricakovani relativni donosnosti Vstopni stroski do 3%
nalozbenih razredov in dogajanju na kapitalskih trgih. Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,00%
Zacetek trzenja in upr. sklada 26.09.2008

Komu je namenjen

Podsklad je namenjen vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali
uravnotezenega portfelja, v katerih bo sklad predstavljal le del nalozb. Primeren je za
vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko nalozbeno tveganje. Namenjen je varéevanju <« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
za obdobje 5 let in vet. 1 | 2 | s & s 6 | 7

Delei v » Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

%

BKS - DEPOZIT o 5,39 Sklad je uvrscen v kategorijo 4 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
HIT $10031200239 4,49 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
ISHARES MSCI EMERGING MARKETS US4642872349 3,63 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.
LYXOR ETF JAPAN FRO010245514 2,68 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
NOVARTIS CH0012005267 2,23
SDH - SOS3 S10002103529 2,17
ISHARES MSCI JAPAN US46434G8226 2,10
APPLE US0378331005 2,10 kreditno tveganje. V primeru, da izdajatelj postane placilno nesposoben oz. se znajde v
MONDELEZ INTERNATIONAL US6092071058 2,07 ekonomskih tezavah, se lahko zgodi, da dolznik svojih obveznosti do sklada ne poravna v celoti
NESTLE CH0038863350 1,92 ali pravo&asno.

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem

sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Mesana sestava portfelja omogoca vecjo izpostavljenost do dolzniskih nalozb, kar povecuje

Gibanje VEP Geografska sestava naloib
Slovenija
Japonska
Francija
Svica
Nizozemska
Kitajska
Nemcija
Velika Britanija

Ostalo
0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. PanoZna sestava nalozb

Obveznice

Obveznice N .
Financne storitve
Trajne potrosne dobrine
Odprti investicijski skladi Informacijska tehnologija
Zdravstvo
Osnovne potrosne dobrine
Nalozbeni depoziti Industrija
Komunikacijske storitve
Instrumenti denarnega trga Nalozbeni depoxiti
Ostalo
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MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+7,40% +12,79% +49,37%

Krovni sklad Infond

I nfO n d Life, delniski podsklad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Life je opredeljen kot delniski podsklad sektorja zdravstvo. Najmanj ISIN 510021400526
85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in enotah delniskih Vrednost enote premoZenja €32,54
ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 24.120.809 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega Zacetek trZenja in upr. sklada 04.06.2007
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja.
Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3] a] s 6 || 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

MERCK & CO US58933Y1055 Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
JOHNSON&JOHNSON US4781601046 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
ROCHE HOLDING CH0012032048 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

PFIZER US7170811035
UNITEDHEALTH US91324P1021
NOVARTIS CH0012005267
ABBOTT LABORATORIES US0028241000
MEDTRONIC IEOOBTN1Y115
ASTRAZENECA GB0009895292
BOSTON SCIENTIFIC US1011371077

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
ZDA

Svica

Velika Britanija
Nemdija
Francija
Danska
Kitajska
Avstralija
Nizozemska
Ostalo

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb
Originatorji
Delnice Medicinska oprema
Medicinske storitve
Biotehnologija
Odprti investicijski skladi Medicinska orodja&storitve
Generiki
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MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+10,06% +38,30% +74,50%

Krovni sklad Infond

|nf0nd SEIECt, delniski podsklad razvitih trgov

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Select je globalni delniski podsklad razvitih trgov. Njegove nalozbe so ISIN 510021400344
usmerjene 25 do 40 visokokakovostnih podjetij, ki imajo vzdrine konkurenéne Vrednost enote premoZenja €15,40
prednosti in nadpovprecen potencial rasti. Cista vrednost sredstev (CVS) 1.755.213 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj delniskega ali uravnotezenega Zactetek trZenja in upr. sklada 01.08.2007
portfelja, v katerem podsklad predstavlja le del celotnega portfelja.
Ocenjujemo, da je primeren za dopolnitev portfelja. Namenjen je
dolgorocnemu varcevanju 5 let in vec.

Komu je namenjen

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3 [ 4= 6 | 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

BERKSHIRE HATHAWAY US0846707026 Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
ALPHABET US02079K3059 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi

MICROSOFT US5949181045 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

THE WALT DISNEY COMPANY US2546871060
ING GROEP NL0011821202
BAYER DEOOOBAY0017
BOOKING HOLDINGS US09857L1089
AMAZON US0231351067
ALLERGAN IEOOBY9D5467
CIE FINANCIERE RICHEMONT CH0210483332

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

M Infond Select ZDA
Nizozemska

Svica

Nemcdija

Velika Britanija

Francija

Japonska

Belgija

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80%

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Komunikacijske storitve
Finanéne storitve
Zdravstvo
Informacijska tehnologija
Delnice
Trajne potrosne dobrine
Osnovne potrosne dobrine

Energetika

Industrija
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MESEENO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+0,61% +0,19% +0,21%

Krovni sklad Infond

Infond ShortTerm Bond - EUro, obvezniski podskiad

NaloZbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond ShortTerm Bond - Euro je obvezniski podsklad, katerega povpreéno ISIN S10021401532
modificirano trajanje portfelja nalozb sklada je od enega do treh let. Do 70 % Vrednost enote premoZenja €12,59
nalozb je izpostavljenih valuti evro. Cista vrednost sredstev (CVS) 16.927.756 €
Vstopni stroski do 1,5%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 0,40%
Namenjen je vlagateljem, ki zasledujejo nalozbeni cilj konzervativnega portfelja. Zacetek trzenja in upr. sklada 16.10.2013
Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti nizko nalozbeno tveganje, ki

Komu je namenjen

Zelijo zavarovati dotlej dosezene donose z umikom sredstev v nizkotvegani . . . ..

Y R . ” ) e ) Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

podsklad v ¢asu pred izplacilom ali ob pri¢akovanih negativnih trendih na borzah.

Namenjen je varéevanju za ¢as najmanj 1 leto. < Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
Tl 2] 3] a | 5] 6] 7

P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

REPUBLIC OF ITALY - BTPS 5.5 1T0004801541 Sklad je uvrscen v kategorijo 1 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
SANTANDER - SANTAN 1.375 XS1557268221 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
KINGDOM OF SPAIN - SPGB 5.6 ES00000123U9 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

REPUBLIKA SLOVENUA - SLOREP 4.625 510002102984 Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
REPUBLIC OF CROATIA - CROATI 3.875 XS1028953989 nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
GEN-I - GENO8 S10032502401
MOL - MOLHB 2.625 XS1401114811
ORLEN CAPITAL - PKNPW 2.5 XS1429673327

sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Ker je del sredstev naloZenih v dolZniske instrumente, obstaja moznost, da izdajatelj svojih
obveznosti (glavnice, obresti) ne poravna v celoti ali pravocasno (kreditno tveganje).

RCI BANQUE - RENAUL 0.75 FR0013230737 Neugodne razmere na kapitalskih trgih pa lahko povzrocijo tezave pri unov€evanju
THALES - HOFP 0.875 FRO013330115 premoZenja sklada, saj obstaja nevarnost, da mora sklad za zagotovitev denarnih sredstev

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

M Infond ShortTerm Bond - Euro Slovenija
Italija
Spanija
Francija
ZDA
Avstrija
Nizozemska
Madzarska
Ceska
Ostalo
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MESEENO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+2,17% +20,29% +36,39%

Krovni sklad Infond

|nf0nd Smart Quality, delniski podsklad razvitih trgov

NaloZbena politika

ISIN

Stanje na dan 31.07.2019
$10021400039

Infond Smart Quality je delniski podsklad razvitih trgov brez panozne omejitve, ki —
Quality j Y 2 3 g Vrednost enote premozenja

€0,91

nalozbe sistemati¢no izbira po kriterijih zadolZenosti, dobickonosnosti in = =
Cista vrednost sredstev (CVS)

14.640.014 €

vrednotenj. Gre za koncept kvalitetnih podjetij, ki so ugodno vrednotena, in katerih T

ERZ

redpostavka je, da bodo na dolgi rok ustvarjala visjo vrednost, ki se bo zrcalila v - —
precp I & ) ) ! Izstopni stroski

0%

rasti cene delnice in s tem v nadpovprecnih donosih za investitorje. ~ —
Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

09.11.2006

Komu je namenjen

Namenjen je vlagateljem, ki oblikujejo delniski ali uravnotezeni portfelj, v katerih Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa
bo sklad le delez nalozb. Primeren je za vlagatelje, ki so pripravljeni sprejeti visoko

<« Nizje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
nalozbeno tveganje in nameravajo varcevati 5 let in vec.

1| 2] 3| a1 s | 7
Delez P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose P

v %

T. ROWE PRICE US74144T1088 2,82 Sklad je uvrséen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja in
H&R BLOCK US0936711052 2,78 potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
TEXAS INSTRUMENTS US8825081040 276 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

PARTNERS GROUP CH0024608827 2,75
TOKYO ELECTRON JP3571400005 2,74
KUEHNE CH0025238863 2,71
GARMIN CH0114405324 2,65
FASTENAL US3119001044 2,64
TAIWAN SEMICONDUCTOR US8740391003 2,61
INTEL US4581401001 2,60

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa, niso
nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim poslovanjem
sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko spremeni. Najnizja
kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb
ZDA
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Ostalo
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Delnice Surovine in predelovalna industrija
Financne storitve

Komunikacijske storitve

Osnovne potrosne dobrine

Nepremicninsko podrodje
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Metodologija izraéuna podatkov, navedenih v meseénem poroéilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

1-LETNA DONOSNOST 3-LETNA DONOSNOST 5-LETNA DONOSNOST

+16,70% +84,40% +163,65%

Krovni sklad Infond

Infond Technology, cinii podskiad

Nalozbena politika Stanje na dan 31.07.2019

Infond Technology je opredeljen kot delnidki podsklad sektorja informacijske N\ S10021400914
tehnologije. Najmanj 85% sredstev sklada je naloZenih v delnicah ali v delnicah in Vrednost enote premozenja €54,58
enotah delniskih ciljnih skladov. Cista vrednost sredstev (CVS) 40.861.580 €
Vstopni stroski do 3%
Izstopni stroski 0%
Upravljavska provizija 2,25%
Vlagateljem, ki so naklonjeni visokemu tveganiju in investirate na daljsi rok. ZaCetek trZenja in upr. sklada 01.10.2007
Vsekakor je namenjen vsem, ki se zavedate nadpovprecnega potenciala

informacijske tehnologije. Ocenjujemo, da je zelo primeren za dopolnitev portfelja

Komu je namenjen

Sinteticni kazalnik tveganja in donosa
osebnih nalozb. Namenjen je varcevanju za obdobje 5 let in vec. ganj

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3] a] s 6 || 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

SALESFORCE.COM US79466L3024 Sklad je uvrscen v kategorijo 6 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
SERVICENOW US81762P1021 in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
MICROSOFT US5949181045 preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

APPLE US0378331005
ADOBE SYSTEMS US00724F1012
VISA INC-CLASS A SHARES US92826C8394
MASTERCARD US57636Q1040
AMAZON US0231351067
ANALOG DEVICES US0326541051
ACCENTURE IEOOB4BNMY34

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim

poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko

spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Gibanje VEP Geografska sestava nalozb

ZDA
Japonska
Kitajska
Irska
Nizozemska
Juzna Koreja
Francija
Tajvan
Argentina
Ostalo

0% 20% 40 % 60 % 80 %

Sestava nalozb po vrstah fin. instr. Panozna sestava nalozb

Programska oprema

Polprevodniki

Delnice IT storitve

Racunalniki in zunanje naprave

Telekomunikacije

Trajne potro$ne dobrine

Odprti investicijski skladi 3,86 Elektronska oprema, Instrumenti
Investicijski skladi

Komunikacijska oprema

SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANJE, D.0.O. BREZPLACNI TELEFON

Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor 080 22 42

Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija NA KAZALO
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si _—




MESECNO POROCILO na dan 31.07.2019 www.infond.si

5-LETNA DONOSNOST

1-LETNA DONOSNOST

+10,74%

Krovni sklad Infond

I nfO n d U SA, delniski podsklad

Nalozbena politika

Infond USA je delniski podsklad, regijsko omejen na drzavo Zdruzene drzave
Amerike. Z naloZzbo v ta podsklad zajamete skoraj polovico svetovnih
kapitalskih trgov.

Komu je namenjen

Vlagateljem z visoko nagnjenostjo k tveganju in nacrtovano dolgoro¢no
nalozbo. Podsklad ima namrec vecino svojih nalozb usmerjenih v delnice, zato
je priporocljivo obdobje naloZbe v enote podsklada Infond PanAmerica 5 let in
vec.

10 najvecjih nalozb na dan 31.07.2019 ISIN

MICROSOFT
ALPHABET
AMAZON

US5949181045
US02079K3059
US0231351067
SALESFORCE.COM US79466L3024
MASTERCARD US57636Q1040
APPLE US0378331005
ABBOTT LABORATORIES US0028241000
BOOKING HOLDINGS US09857L1089
COMCAST US20030N1019
BLACKROCK US09247X1019

Gibanje VEP

Sestava nalozb po vrstah fin. instr.

Delnice

Odprti investicijski skladi

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

3-LETNA DONOSNOST

+37,73%

ISIN

+74,32%

Stanje na dan 31.07.2019
$10021400534

Vrednost enote premozenja

€23,42

Cista vrednost sredstev (CVS)

10.248.054 €

Vstopni stroski

do 3%

Izstopni stroski

0%

Upravljavska provizija

2,25%

Zacetek trzenja in upr. sklada

04.06.2007

Sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa

< NizZje tveganje pomeni potencialno nizji donos <«
1 [ 2] 3 [ 4= 6 | 7
P Visje tveganje pomeni potencialno visje donose »

Sklad je uvrscen v kategorijo 5 ocene tveganja in potencialnega donosa. Ocena tveganja
in potencialne donosnosti sklada, prikazana v zgornjem kazalniku, se izracuna na podlagi
preteklih podatkov poslovanja sklada ali gibanja primerjalnega indeksa.

Pretekli podatki, ki se uporabljajo za izracun ocene tveganja in potencialnega donosa,
niso nujno zanesljiv pokazatelj ocene tveganja v prihodnje. V skladu z dejanskim
poslovanjem sklada v prihodnosti se ocena tveganja in potencialne donosnosti lahko
spremeni. Najnizja kategorija ne pomeni nalozbe brez tveganja.

Geografska sestava nalozb

Velika Britanija

Kanada

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Panoina sestava nalozb

Informacijska tehnologija
Zdravstvo

Finan¢ne storitve

Trajne potro$ne dobrine
Komunikacijske storitve
Industrija

Osnovne potrosne dobrine
Energetika

Javna oskrba

Ostalo
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SAVA INFOND, DRUZBA ZA UPRAVLIANIE, D.0.O.
Ulica Vita Kraigherja 5, 2000 Maribor
Tel: 02 229 20 80, Fax: 02 229 27 96; E: info@infond.si

Opozorilo: Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v prihodnosti. Vstopni in izstopni stroski zmanjSujejo prikazan donos. Metodologija
izraéuna podatkov, navedenih v meseénem porocilu, je objavljena na spletni strani http://www.infond.si

BREZPLACNI TELEFON

080 22 42

NA KAZALO




3 %. Navedeni stroski zmanjsujejo prikazan donos. Prospekti in kljuéni podatki za vlagatelje (v slovenskem jeziku, za Infond BRIC, Infond Life in
Infond Frontier in Infond Life pa tudi v nemskem, slovaskem in ¢eskem jeziku), sinteti¢ni kazalnik tveganja in donosa posameznega sklada oz.
podsklada ter informacije o dejansko obra¢unavanih vstopnih in izstopnih stroskih so na voljo na spletni strani www.infond.si, na podstraneh
vsakega posameznega sklada oz. podsklada, na vseh vpisnih mestih in sedezu druzbe. Vsi zainteresirani lahko prospekte in klju¢ne podatke za
vlagatelje pridobijo tudi v pisni obliki na vseh vpisnih mestih in na sedezu druzbe. Pretekla donosnost nalozbe ni pokazatelj njene donosnosti v
prihodnosti.
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